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785Приложение №7 — Консолидированная финансовая отчетность Эмитента за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 годов, составленная по стандартам US GAAP


865Приложение №8 — Основная информация о финансово-экономическом состоянии поручителя


865III. Основная информация о финансово-экономическом состоянии поручителя


8653.1. Показатели финансово-экономической деятельности поручителя


8663.2. Рыночная капитализация поручителя


8673.3. Обязательства поручителя


8673.3.1. Кредиторская задолженность


8683.3.2. Кредитная история поручителя


8693.3.3. Обязательства поручителя из обеспечения, предоставленного третьим лицам


8693.3.4. Прочие обязательства поручителя


8703.4. Цели эмиссии и направления использования средств, полученных в результате размещения эмиссионных ценных бумаг


8703.5. Риски, связанные с приобретением размещаемых эмиссионных ценных бумаг


8703.5.1. Отраслевые риски


8723.5.2. Страновые и региональные риски


8753.5.3. Финансовые риски


8763.5.4. Правовые риски


8773.5.5. Риски, связанные с деятельностью поручителя


8783.5.6. Банковские риски


879IV. Подробная информация о поручителе


8794.1. История создания и развитие поручителя


8794.1.1. Данные о фирменном наименовании (наименовании) поручителя


8794.1.2. Сведения о государственной регистрации поручителя


8794.1.3. Сведения о создании и развитии поручителя


8804.1.4. Контактная информация


8804.1.5. Идентификационный номер налогоплательщика


8804.1.6. Филиалы и представительства поручителя


8804.2. Основная хозяйственная деятельность поручителя


8814.2.2. Основная хозяйственная деятельность поручителя


8834.2.3. Материалы, товары (сырье) и поставщики поручителя


8834.2.4. Рынки сбыта продукции (работ, услуг) поручителя


8844.2.5. Сведения о наличия у поручителя лицензий


8844.2.6. Совместная деятельность поручителя


8844.3. Планы будущей деятельности поручителя


8854.4. Участие поручителя в промышленных, банковских и финансовых группах, холдингах, концернах и ассоциациях


8854.5. Дочерние и зависимые хозяйственные общества поручителя


8854.6. Состав, структура и стоимость основных средств поручителя, информация о планах по приобретению, замене, выбытию основных средств, а также обо всех фактах обременения основных средств поручителя


8854.6.1. Основные средства


887V. Сведения о финансово-хозяйственной деятельности поручителя


8875.1. Результаты финансово-хозяйственной деятельности поручителя


8875.1.1. Прибыль и убытки


8885.1.2. Факторы, оказавшие влияние на изменение размера выручки от продажи поручителем товаров, продукции, работ, услуг и прибыли (убытков) поручителя от основной деятельности


8885.2. Ликвидность поручителя, достаточность капитала и оборотных средств


8905.3. Размер и структура капитала и оборотных средств поручителя


8905.3.1. Размер и структура капитала и оборотных средств поручителя


8925.3.2. Финансовые вложения поручителя


8945.3.3. Нематериальные активы поручителя


8945.4. Сведения о политике и расходах поручителя в области научно-технического развития, в отношении лицензий и патентов, новых разработок и исследований


8955.5. Анализ тенденций развития в сфере основной деятельности поручителя


8975.5.1. Анализ факторов и условий, влияющих на деятельность поручителя


8985.5.2. Конкуренты поручителя


899VI. Подробные сведения о лицах, входящих в состав органов управления поручителя, органов поручителя по контролю за его финансово-хозяйственной деятельностью, и краткие сведения о сотрудниках (работниках) поручителя


8996.1. Сведения о структуре и компетенции органов управления поручителя


9046.2. Информация о лицах, входящих в состав органов управления поручителя


9126.3. Сведения о размере вознаграждения, льгот и/или компенсации расходов по каждому органу управления поручителя


9136.4. Сведения о структуре и компетенции органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью поручителя


9146.5. Информация в лицах, входящих в состав органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью поручителя


9176.6. Сведения о размере вознаграждения, льгот и/или компенсации расходов по органу контроля за финансово-хозяйственной деятельностью поручителя


9176.7. Данные о численности и обобщенные данные об образовании и о составе сотрудников (работников) поручителя, а также об изменении численности сотрудников (работников) поручителя


9186.8. Сведения о любых обязательствах поручителя перед сотрудниками (работниками), касающихся возможности их участия в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) поручителя


919VII. Сведения об участниках (акционерах) поручителя и о совершенных поручителем сделках, в совершении которых имелась заинтересованность


9197.1. Сведения об общем количестве акционеров (участников) поручителя


9197.2. Сведения об участниках (акционерах) поручителя, владеющих не менее чем 5 процентами его уставного (складочного) капитала (паевого фонда) или не менее чем 5 процентами его обыкновенных акций, а также сведения об участниках (акционерах) таких лиц, владеющих не менее чем 20 процентами уставного (складочного) капитала (паевого фонда) или не менее чем 20 процентами их обыкновенных акций


9197.3. Сведения о доле участия государства или муниципального образования в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) поручителя, наличии специального права ("золотой акции")


9207.4. Сведения об ограничениях на участие в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) поручителя


9207.5. Сведения об изменениях в составе и размере участия акционеров (участников) поручителя, владеющих не менее чем 5 процентами его уставного (складочного) капитала (паевого фонда) или не менее чем 5 процентами его обыкновенных акций:


9207.6. Сведения о совершенных поручителем сделках, в совершении которых имелась заинтересованность


9217.7. Сведения о размере дебиторской задолженности


925VIII. Бухгалтерская отчетность поручителя и иная финансовая информация


9258.1. Годовая бухгалтерская отчетность поручителя


9258.2. Квартальная бухгалтерская отчетность поручителя за последний завершенный отчетный квартал


9268.3. Сводная бухгалтерская отчетность поручителя за три последних завершенных финансовых года или за каждый завершенный финансовый год


9268.4. Сведения об учетной политике поручителя


9268.5. Сведения об общей сумме экспорта, а также о доле, которую составляет экспорт в общем объеме продаж


9268.6. Сведения о стоимости недвижимого имущества поручителя и существенных изменениях, произошедших в составе имущества поручителя после даты окончания последнего завершенного финансового года


9268.7. Сведения об участии поручителя в судебных процессах в случае, если такое участие может существенно отразиться на финансово-хозяйственной деятельности поручителя


927X. Дополнительные сведения о поручителе и о размещенных им эмиссионных ценных бумагах


92710.1. Дополнительные сведения о поручителе


92710.1.1. Сведения о размере, структуре уставного (складочного) капитала (паевого фонда) поручителя


92710.1.2. Сведения об изменении размера уставного (складочного) капитала (паевого фонда) поручителя.


92710.1.3. Сведения о формировании и об использовании резервного фонда, а также иных фондов поручителя


92810.1.4. Сведения о порядке созыва и проведения собрания (заседания) высшего органа управления поручителя


93110.1.5. Сведения о коммерческих организациях, в которых поручитель владеет не менее чем 5 процентами уставного (складочного) капитала (паевого фонда) либо не менее чем 5 процентами обыкновенных акций


93110.1.6. Сведения о существенных сделках, совершенных поручителем


93610.1.7. Сведения о кредитных рейтингах поручителя


93610.2. Сведения о каждой категории (типе) акций поручителя


93710.3. Сведения о предыдущих выпусках эмиссионных ценных бумаг поручителя, за исключением акций поручителя


93710.3.1. Сведения о выпусках, все ценные бумаги которых погашены (аннулированы)


93810.3.2. Сведения о выпусках, ценные бумаги которых обращаются


93810.3.3. Сведения о выпусках, обязательства поручителя по ценным бумагам которых не исполнены (дефолт)


93810.4. Сведения о лице (лицах), предоставившем (предоставивших) обеспечение по облигациям выпуска


93910.5. Условия обеспечения исполнения обязательств по облигациям выпуска


93910.5.1. Условия обеспечения исполнения обязательств по облигациям с ипотечным покрытием


93910.6. Сведения об организациях, осуществляющих учет прав на эмиссионные ценные бумаги поручителя


93910.7. Сведения о законодательных актах, регулирующих вопросы импорта и экспорта капитала, которые могут повлиять на выплату дивидендов, процентов и других платежей нерезидентам


94010.8. Описание порядка налогообложения доходов по размещенным и размещаемым эмиссионным ценным бумагам поручителя


94410.9. Сведения об объявленных (начисленных) и о выплаченных дивидендах по акциям поручителя, а также о доходах по облигациям поручителя


94610.10. Иные сведения


947Приложение №9 — Бухгалтерская отчетность ОАО «Система Финанс» за 2005 – 2007 гг. и 3-ий квартал 2008 года


1094Приложение №10 Образец сертификата Облигаций серии 02




Введение
а) Основные сведения о размещаемых ценных бумагах, в отношении которых осуществляется регистрация Проспекта: 

Вид ценных бумаг: облигации
Категория (тип) ценных бумаг: неконвертируемые процентные документарные на предъявителя с обязательным централизованным хранением
Серия: 02
Иные идентификационные признаки размещаемых ценных бумаг: облигации неконвертируемые процентные документарные на предъявителя с обязательным централизованным хранением серии 02, с возможностью досрочного погашения по требованию их владельцев со сроком погашения в 1820-й (одна тысяча восемьсот двадцатый) день с даты начала размещения Облигаций, размещаемые по открытой подписке (Далее по тексту именуются совокупно «Облигации» или «Облигации выпуска», и по отдельности – «Облигация» или «Облигация выпуска»).
Количество размещаемых ценных бумаг: 20 000 000 (Двадцать миллионов) штук
Номинальная стоимость: 1000 (Одна тысяча) рублей

Способ размещения ценных бумаг: открытая подписка
Порядок и сроки размещения:
Дата начала размещения облигаций, или порядок ее определения:

О дате начала размещения Эмитент объявляет после государственной регистрации выпуска Облигаций. Размещение Облигаций начинается не ранее, чем через 2 (Две) недели после раскрытия информации в газете «Business&Financial Markets» о государственной регистрации выпуска Облигаций и о порядке доступа любых заинтересованных лиц к информации, содержащейся в Проспекте ценных бумаг. 
Раскрытие информации о государственной регистрации выпуска Облигаций и о порядке доступа любых заинтересованных лиц к информации, содержащейся в Проспекте ценных бумаг, осуществляется Эмитентом в порядке и сроки, указанные в п. 11 Решения о выпуске ценных бумаг и п. 2.9 Проспекта ценных бумаг.

Дата начала размещения Облигаций определяется уполномоченным органом управления Эмитента и публикуется Эмитентом 
· в ленте новостей одного из информационных агентств, уполномоченных федеральным органом исполнительной власти по рынку ценных бумаг на публичное предоставление информации, раскрываемой на рынке ценных бумаг, (на момент утверждения Проспекта ценных бумаг такими агентствами являются: ЗАО «АК&М», АНО «АЗИПИ», ЗАО «Интерфакс», ЗАО «Прайм-ТАСС», ЗАО «СКРИН»), далее по тексту «лента новостей» — не позднее, чем за 5 (пять) дней до даты начала размещения Облигаций, 

· на странице в сети «Интернет» (http://www.sistema.ru ) - не позднее, чем за 4 (четыре) дня до даты начала размещения Облигаций.

В случае принятия Эмитентом решения об изменении даты начала размещения ценных бумаг, раскрытой в вышеуказанном порядке, Эмитент обязан опубликовать сообщение об изменении даты начала размещения ценных бумаг в ленте новостей и на странице в сети «Интернет» http://www.sistema.ru не позднее 1 дня до наступления такой даты.

Дата окончания размещения, или порядок ее определения:

Дата окончания размещения определяется как более ранняя из следующих дат:

а) 10-й (Десятый) рабочий день с даты начала размещения Облигаций; 

б) дата размещения последней Облигации выпуска.

При этом срок размещения Облигаций не может превышать одного года с даты государственной регистрации выпуска Облигаций.

Порядок размещения ценных бумаг выпуска

Порядок и условия заключения договоров (порядок и условия подачи и удовлетворения заявок в случае, если заключение договоров осуществляется посредством подачи и удовлетворения заявок), направленных на отчуждение ценных бумаг первым владельцам в ходе их размещения:

Заключение сделок при размещении Облигаций, включая направление и удовлетворение заявок на покупку Облигаций, производится через Организатора торговли - Закрытое акционерное общество "Фондовая биржа ММВБ" (далее – «Биржа» или «ФБ ММВБ»).

Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Фондовая биржа ММВБ»

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «ФБ ММВБ»

Место нахождения: г. Москва, Большой Кисловский переулок, дом 13

Почтовый адрес: 125009, г. Москва, Большой Кисловский переулок, дом 13

Лицензия фондовой биржи номер: 077-10489-000001

Дата выдачи: 23 августа 2007 г.
Срок действия лицензии: бессрочная 

Орган, выдавший лицензию: ФСФР России.

Размещение Облигаций производится в соответствии с Правилами проведения торгов по ценным бумагам в ЗАО «ФБ ММВБ» и другими нормативными документами, регулирующими функционирование Биржи (далее – Правила Биржи), путём заключения сделок купли-продажи по Цене размещения Облигаций, указанной в п. 8.4 Решения о выпуске ценных бумаг и в п. 9.2 Проспекта ценных бумаг.

В дату начала размещения Облигаций проводится конкурс по определению размера процентной ставки по первому купону (далее - "Конкурс"). Заключение сделок по размещению Облигаций начинается после подведения итогов Конкурса и заканчивается в дату окончания размещения Облигаций. 

Участниками Конкурса, проводимого в дату начала размещения Облигаций, могут быть участники торгов Биржи (далее – «Участники торгов»). Участники торгов могут принимать участие в Конкурсе от своего имени и за свой счет и/или от своего имени и за счет потенциальных покупателей. В случае, если потенциальный покупатель Облигаций не является Участником торгов, он должен заключить соответствующий договор с любым брокером, являющимся Участником торгов и дать ему поручение на приобретение Облигаций. Потенциальный покупатель Облигаций, являющийся Участником торгов, действует самостоятельно. Потенциальный покупатель Облигаций обязан открыть счет депо в НДЦ или в Депозитарии – Депоненте НДЦ.
Размещение Облигаций осуществляется через посредников (Андеррайтеров), которыми являются Акционерный коммерческий Сберегательный банк Российской Федерации (открытое акционерное общество) и Общество с ограниченной ответственностью «Ренессанс Брокер», действующие от своего имени, но по поручению и за счёт Эмитента.
Заключение сделок по размещению Облигаций в течение срока размещения осуществляется на Бирже путем удовлетворения заявок на покупку/продажу Облигаций, поданных с использованием системы торгов Биржи.

Приходная запись по счету депо первого приобретателя вносится на основании поручений, поданных клиринговой организацией – ЗАО ММВБ, обслуживающей расчеты по сделкам, оформленным в процессе размещения Облигаций на Бирже. Размещенные Облигации зачисляются Депозитарием на счета депо приобретателей и/или номинальных держателей Облигаций в соответствии с условиями осуществления клиринговой деятельности клиринговой организации и условиями осуществления депозитарной деятельности Депозитария.

Все расходы, связанные с внесением приходных записей о зачислении размещаемых Облигаций на счета депо их первых владельцев (приобретателей), несут владельцы (приобретатели) таких Облигаций.

Цена размещения или порядок ее определения:

Облигации размещаются по цене 1000 (Одна тысяча) рублей за одну Облигацию (100% от номинальной стоимости Облигации).

Начиная со второго дня размещения Облигаций, покупатель при приобретении Облигаций также уплачивает накопленный купонный доход за соответствующее число дней. Накопленный купонный доход (НКД) на одну облигацию рассчитывается по следующей формуле:
НКД = Cj * Nom * (T - T0)/ 365/ 100 %, где

Nom –Номинальная стоимость одной Облигации,

Cj - величина процентной ставки j-того купонного периода (в процентах годовых),

j - порядковый номер купонного периода, 

T – текущая дата

T0 – дата начала размещения Облигаций.

Величина накопленного купонного дохода рассчитывается с точностью до одной копейки, округление цифр при расчете производится по правилам математического округления. При этом под правилами математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра находится в промежутке от 0 до 4, и увеличивается на единицу, если первая за округляемой цифра находится в промежутке от 5 до 9.

Условия обеспечения: 

Вид обеспечения (способ предоставляемого обеспечения): поручительство

Размер обеспечения, предоставляемого по облигациям выпуска (руб.): Предельный размер предоставленного обеспечения по Облигациям выпуска равен сумме общей номинальной стоимости Облигаций выпуска, составляющей 20 000 000 000 (Двадцать миллиардов) рублей и совокупного купонного дохода по Облигациям.

Сведения о лице, предоставившим обеспечение исполнение обязательств по облигациям:

Лицом, предоставившем обеспечение по Облигациям (далее – «Поручитель»), является:

Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Система Финанс Инвестментс»

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Система Финанс»
Место нахождения: 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр. 1

Почтовый адрес: 125009, г.Москва, ул. Моховая, д.13, стр. 1
Идентификационный номер налогоплательщика: 7704242471

Основной государственный регистрационный номер (ОГРН): 1027704000015
Дата внесения записи в Единый государственный реестр юридических лиц о юридическом лице: 08.07.2002
Орган, осуществивший внесение записи в Единый государственный реестр юридических лиц о юридическом лице: Инспекция Министерства РФ по налогам и сборам №4 по Центральному административному округу г.Москвы

Тел.: (495) 228-15-37

факс: (495) 228-15-37
Адрес электронной почты: okukushkina@sistema.ru
Адрес страницы в сети Интернет: http://www.sistema.ru

Поручитель обязуется солидарно с Эмитентом отвечать перед Владельцами Облигаций за неисполнение или ненадлежащее исполнение Эмитентом обязательств по Облигациям. 

Облигации с обеспечением предоставляют ее владельцу все права, вытекающие из такого обеспечения.

С переходом прав на Облигацию к ее приобретателю переходят права по предоставленному поручительству в том же объеме и на тех же условиях, которые существуют на момент перехода прав на Облигацию.

Условия конвертации: сведения не приводятся, поскольку ценные бумаги настоящего выпуска не являются конвертируемыми ценными бумагами.
б) Основные сведения о размещенных эмитентом ценных бумагах, в отношении которых осуществляется регистрация проспекта ценных бумаг (в случае регистрации проспекта ценных бумаг впоследствии (после государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг): проспект ценных бумаг регистрируется одновременно с государственной регистрацией выпуска этих ценных бумаг
в) Основные цели эмиссии и направления использования средств, полученных в результате размещения эмиссионных ценных бумаг:

Основными целями эмиссии ценных бумаг Эмитента является привлечение денежных средств на общекорпоративные цели, а также для частичного рефинансирования текущей задолженности.

Размещение Эмитентом Облигаций не осуществляется с целью финансирования определенной сделки (взаимосвязанных сделок) или иной операции.

г) Иная информация, которую эмитент посчитает необходимой указать во введении:

Полное фирменное наименование эмитента: Открытое акционерное общество «Акционерная финансовая корпорация «Система»
Сокращенное фирменное наименование эмитента: ОАО АФК «Система»
Место нахождения эмитента: 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр.1

Телефон: (495) 730-0599
Адрес страницы (страниц) в сети Интернет, на которой публикуется полный текст зарегистрированного проспекта ценных бумаг эмитента: http://www.sistema.ru.
Дата государственной регистрации эмитента: 16.07.1993г.

Номер свидетельства о государственной регистрации: 025.866

Орган, осуществивший государственную регистрацию: Государственное учреждение Московская регистрационная палата.
Сведения о регистрации эмитента в Едином государственном реестре юридических лиц:

Основной государственный регистрационный номер: 1027700003891
Дата регистрации: 04.07.2002г.
Орган, осуществивший внесение записи в Единый государственный реестр юридических лиц: Управление МНС России по г. Москве

Основной государственный регистрационный номер (ОГРН): 1027700003891

Идентификационный номер налогоплательщика (ИНН): 7703104630

Настоящий Проспект ценных бумаг содержит оценки и прогнозы уполномоченных органов управления Эмитента касательно будущих событий и/или действий, перспектив развития отрасли экономики, в которой эмитент осуществляет основную деятельность, и результатов деятельности Эмитента, в том числе планов Эмитента, вероятности наступления определенных событий и совершения определенных действий. Инвесторы не должны полностью полагаться на оценки и прогнозы органов управления эмитента, так как фактические результаты деятельности эмитента в будущем могут отличаться от прогнозируемых результатов по многим причинам. Приобретение ценных бумаг Эмитента связано с рисками, описанными в настоящем Проспекте ценных бумаг.
I. Краткие сведения о лицах, входящих в состав органов управления эмитента, сведения о банковских счетах, об аудиторе, оценщике и о финансовом консультанте эмитента, а также об иных лицах, подписавших проспект

1.1. Лица, входящие в состав органов управления эмитента

Совет директоров:

1. Евтушенков Владимир Петрович (Председатель)

Год рождения: 1948

2. Горбатовский Александр Иванович

Год рождения: 1954

3. Гончарук Александр Юрьевич

Год рождения: 1956

4. Черемин Сергей Евгеньевич

Год рождения: 1963

5. Зубов Дмитрий Львович

Год рождения: 1954

6. Копьев Вячеслав Всеволодович

Год рождения: 1954

7. Скидельский Роберт

Год рождения: 1939

8. Новицкий Евгений Григорьевич

Год рождения: 1957

9. Зоммер Рон

Год рождения: 1949

10. Ньюхаус Стефан

Год рождения: 1947

Персональный состав коллегиального исполнительного органа: Правление

1. Меламед Леонид Адольфович (Председатель)

Год рождения: 1967

2. Буянов Алексей Николаевич

Год рождения: 1969
3. Абугов Антон Владимирович

Год рождения: 1976

4. Дроздов Сергей Алексеевич

Год рождения: 1970

5. Алмакаев Руслан Федорович

Год рождения: 1963

6. Муратов Денис Гелиевич

Год рождения: 1970

7. Черемин Сергей Евгеньевич

Год рождения: 1963

8. Евтушенков Феликс Владимирович

Год рождения: 1978

9. Потехина Ирина Петровна

Год рождения: 1960

10. Боев Сергей Федотович

Год рождения: 1953

11. Анна Голдин

Год рождения: 1963

12. Савельев Виталий Геннадьевич

Год рождения: 1954

Единоличный исполнительный орган: Президент
Меламед Леонид Адольфович 

Год рождения: 1967
1.2. Сведения о банковских счетах эмитента

1.Полное фирменное наименование: Акционерный Коммерческий Банк «Московский Банк Реконструкции и Развития» (Открытое акционерное общество)

Сокращенное наименование: АКБ «МБРР» (ОАО)

Место нахождения: Российская Федерация, 119034, г. Москва, Еропкинский пер., д.5, стр.1

Идентификационный номер налогоплательщика: 7702045051

Типы и номера счетов:

Расчетный 


407 018 106 000 000 00 176

Расчетный 


407 018 107 000 000 00 089

Текущий 


407 018 409 000 000 00 176

Текущий 


407 019 785 000 000 00 176

Текущий 


407 018 402 000 000 01 176

Текущий 


407 018 265 000 000 00 176

БИК: 044525232 

Номер корреспондентского счета: 301 018 106 000 000 00 232

2. Полное фирменное наименование: Банк ВТБ (открытое акционерное общество)

Сокращенное наименование: «Банк ВТБ» (ОАО)

Место нахождения: Российская Федерация, 109147, г.Москва, Воронцовская ул., д.43

Идентификационный номер налогоплательщика: 7702070139
Типы и номера счетов:

Расчетный 


407 028 102 000 600 00 321

Текущий 


407 028 403 000 600 00 495

БИК: 044525187
Номер корреспондентского счета: 301 018 107 000 000 00 187

3. Полное фирменное наименование: Дрезднер банк Закрытое акционерное общество Московский филиал

Сокращенное наименование: Дрезднер банк ЗАО Московский филиал

Место нахождения: Российская Федерация, 105062, г.Москва, Подсосенский пер., д.30

Идентификационный номер налогоплательщика: 7831000901
Типы и номера счетов:

Расчетный 


407 028 100 660 022 11 427
Текущий 


407 028 403 660 022 11 427

БИК: 044583212
Номер корреспондентского счета: 301 018 104 000 000 00 212

4. Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Райффайзенбанк Австрия»

Сокращенное наименование: ЗАО «Райффайзенбанк Австрия»

Место нахождения: Российская Федерация, 103009, г.Москва, Романов пер., д.4

Идентификационный номер налогоплательщика: 7744000302
Типы и номера счетов:

Расчетный 


407 018 101 000 014 01 582

Текущий 


407 018 404 000 014 01 582

БИК: 044525700
Номер корреспондентского счета: 301 018 102 000 000 00 700

5. Полное фирменное наименование: Общество с ограниченной ответственностью «Дойче Банк»

Сокращенное наименование: ООО « Дойче Банк»

Место нахождения: Российская Федерация, 115305, Москва, ул. Садовническая, д.82, стр. 2

Идентификационный номер налогоплательщика: 7702216772

Типы и номера счетов:

Расчетный 


407 018 101 000 000 00 006

Текущий 


407 018 406 000 000 00 013

БИК: 044525101
Номер корреспондентского счета: 301 018 101 000 000 00 101

6. Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Стандарт Банк»

Сокращенное наименование: ЗАО «Стандарт Банк»

Место нахождения: Российская Федерация, 125009, г.Москва, ул. Воздвиженка, д.4/7 стр. 2

Идентификационный номер налогоплательщика: 7744002959

Типы и номера счетов:

Расчетный 


407 018 101 000 000 00 320

Текущий 


407 018 404 000 000 00 320

БИК: 044525320
Номер корреспондентского счета: 301 018 108 000 000 00 320

7. Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Королевский Банк Шотландии» 

Сокращенное наименование: ЗАО «Королевский Банк Шотландии»

Место нахождения: Российская Федерация, 125009, г.Москва, ул. Б. Никитская, д.17, стр. 1

Идентификационный номер налогоплательщика: 7703120329

Типы и номера счетов:

Расчетный 


407 028 103 000 059 11 346

Текущий 


407 018 406 000 059 11 346

БИК: 044525217
Номер корреспондентского счета: 301 018 109 000 000 00 217

8. Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Газпромбанк»

Сокращенное наименование: ОАО «Газпромбанк»

Место нахождения: Российская Федерация, 117420, г.Москва, ул. Наметкина, д.16 кор.1

Идентификационный номер налогоплательщика: 7744001497

Типы и номера счетов:

Расчетный 


407 028 107 000 000 07 854

Текущий 


407 028 400 000 000 07 854

БИК: 044525823
Номер корреспондентского счета: 301 018 102 000 000 00 823

1.3. Сведения об аудиторе (аудиторах) эмитента

1.
Сведения об аудиторе эмитента, проводившего независимую проверку бухгалтерского учета и финансовой (бухгалтерской) отчетности эмитента за три последних завершенных финансовых года: 

1. Полное фирменное наименование: 

Закрытое акционерное общество «Аудит-Гарантия-М»

Сокращенное фирменное наименование:

ЗАО «Аудит-Гарантия-М» 

Юридический адрес:

Российская Федерация, 123100, г.Москва, ул.Анны Северьяновой, д.3, стр.3

Место нахождения:

Российская Федерация, 125184, г.Москва, ул.Б.Татарская, д.35, стр.23,24

Телефон: (495) 510-26-11

Факс: (495) 510-26-11

Адрес электронной почты: audit@agm.ru

Номер, дата выдачи и срок действия лицензии на осуществление аудиторской деятельности, орган, выдавший указанную лицензию: 

Лицензия на осуществление аудиторской деятельности № Е 000230 от 20.05.2002г. выдана Министерством Финансов РФ. Срок действия лицензии – до 20.05.2012 года.

Сведения о членстве аудитора в коллегиях, ассоциациях или иных профессиональных объединениях (организациях):

Является членом Московской аудиторской Палаты в соответствии с решением Правления от 02 февраля 2005 года № 80, Свидетельство № 462 действительно до 03 февраля 2008 года.

Финансовые годы, за которые аудитором проводилась независимая проверка бухгалтерского учета и финансовой (бухгалтерской) отчетности эмитента: 

В 1998 – 2007 г.г. аудитором проводилась независимая проверка бухгалтерского учета и финансовой (бухгалтерской) отчетности Эмитента в соответствии со стандартами, нормами и правилами российского бухгалтерского учета и законодательства

Факторы, которые могут оказать влияние на независимость аудитора от эмитента и меры, предпринятые эмитентом и аудитором для снижения влияния указанных факторов: 

Аудитор является полностью независимым от органов управления Эмитента в соответствии с требованиями статьи 12 Федерального закона от 07 августа 2001г. № 119-ФЗ «Об аудиторской деятельности» (в ред. Федерального закона от 03.11.2006 № 183-ФЗ)

Информация о наличии существенных интересов, связывающих аудитора (должностных лиц аудитора) с эмитентом (должностными лицами эмитента):

наличие долей участия аудитора (должностных лиц аудитора) в уставном капитале эмитента: 

Нет

предоставление заемных средств аудитору (должностным лицам аудитора): 

Нет

наличие тесных деловых взаимоотношений (участие в продвижении продукции (услуг), участие в совместной предпринимательской деятельности и т.д.), а также родственных связей: 

Нет

сведения о должностных лицах эмитента, являющихся одновременно должностными лицами аудитора: 

Таких лиц нет

Меры, предпринятые эмитентом и аудитором для снижения влияния указанных факторов: Основной мерой, предпринятой Эмитентом для снижения влияния указанных факторов, является процесс рассмотрения кандидатуры аудитора Советом директоров Эмитента на предмет его независимости от Эмитента.

Порядок выбора аудитора: 

Наличие процедуры тендера, связанного с выбором аудитора и его основные условия: 

Тендер не предусмотрен

Процедура выдвижения кандидатуры аудитора для утверждения собранием акционеров (участников), в том числе орган управления, принимающий соответствующее решение: 

Выдвижение кандидатуры аудитора производится в соответствии с Федеральным законом от 26 декабря 1995г. № 208-ФЗ «Об акционерных обществах» (в ред. Федеральных законов от 13.06.96 № 65-ФЗ, от 24.05.99 № 101-ФЗ, 07.08.01 № 120-ФЗ, 21.03.02 № 31-ФЗ, 31.10.02 № 134-ФЗ, 27.02.03 № 29-ФЗ, 24.02.04 № 5-ФЗ, 06.04.04 № 17-ФЗ, 02.12.04 № 153-ФЗ, 29.12.04 № 192-ФЗ, 27.12.05 № 194-ФЗ, 31.12.05 № 208-ФЗ, 05.01.06 № 7-ФЗ, 27.07.06 № 138-ФЗ, 27.07.06 № 146-ФЗ, 27.07.06 № 155-ФЗ, 05.02.2007 № 13-ФЗ, 24.07.2007 № 220-ФЗ, 01.12.2007 N 318-ФЗ, 29.04.2008 N 58-ФЗ, 13.10.2008 N 173-ФЗ, 27.10.2008 N 175-ФЗ)). Поступившие предложения по кандидатурам аудитора рассматриваются Советом директоров и выносятся на рассмотрение годового общего собрания акционеров эмитента, на котором утверждается аудитор

Информация о работах, проводимых аудитором в рамках специальных аудиторских заданий: 

Работ, проводимых аудитором в рамках специальных аудиторских заданий, не было.

Порядок определения размера вознаграждения аудитора, а также информация о наличии отсроченных и просроченных платежей за оказанные услуги: 

Между эмитентом и аудитором заключается договор на оказание аудиторских услуг. Основные условия данного договора и размер вознаграждения аудитора определяются при заключении договора исходя из бюджета, утвержденного Советом директоров эмитента. Размер вознаграждения не ставится в зависимость от результатов проверки.

Фактический размер вознаграждения, выплаченного эмитентом аудитору по итогам каждого финансового года или иного отчетного периода, за который аудитором проводилась независимая проверка бухгалтерского учета и финансовой (бухгалтерской) отчетности эмитента:

Выплаты за проведение аудита по годам, тыс. руб.:
	2003 год
	2004 год
	2005 год
	2006 год
	2007 год

	390
	512
	508
	1 677
	1 000


Информация о наличии отсроченных и просроченных платежей за оказанные аудитором услуги: 

Отсроченных и просроченных платежей за оказанные аудитором услуги нет
2.
Аудит консолидированной отчетности эмитента по Общепринятым стандартам бухгалтерского учета США (US GAAP ) проводится компанией:

Полное фирменное наименование: 

Закрытое акционерное общество «Делойт и Туш СНГ»

Сокращенное фирменное наименование:

ЗАО «Делойт и Туш СНГ»

Место нахождения: 

Российская Федерация, 125009, г.Москва, ул.Воздвиженка, д.4/7, стр.2, Деловой центр «Моховая» (место нахождения Московского представительства)

Телефон: 
(095) 787-0600

Факс:
 
(095) 787-0601

Адрес электронной почты: mbolan@deloitte.ru HYPERLINK "http://" 

Номер, дата выдачи и срок действия лицензии на осуществление аудиторской деятельности, орган, выдавший указанную лицензию: 

Лицензия на осуществление аудиторской деятельности №Е002417 от 06.11.2002 г., выдана Министерством финансов РФ, срок действия до 06.11.2007 г.

Финансовые годы, за которые аудитором проводилась независимая проверка бухгалтерского учета и финансовой (бухгалтерской) отчетности эмитента: 

В 1998 – 2007 г.г. аудитором оказывались услуги по аудиту и обзору консолидированной финансовой отчетности по стандарту US GAAP

Факторы, которые могут оказать влияние на независимость аудитора от эмитента и меры, предпринятые эмитентом и аудитором для снижения влияния указанных факторов: 

Аудитор является полностью независимым от органов управления Эмитента; факторы, которые могут оказать влияние на независимость аудитора от эмитента, отсутствуют

Информация о наличии существенных интересов, связывающих аудитора (должностных лиц аудитора) с эмитентом (должностными лицами эмитента):

наличие долей участия аудитора (должностных лиц аудитора) в уставном капитале эмитента: 

Нет

предоставление заемных средств аудитору (должностным лицам аудитора): 

Нет

наличие тесных деловых взаимоотношений (участие в продвижении продукции (услуг), участие в совместной предпринимательской деятельности и т.д.), а также родственных связей: 

Нет

сведения о должностных лицах эмитента, являющихся одновременно должностными лицами аудитора: 

Таких лиц нет

Меры, предпринятые эмитентом и аудитором для снижения влияния указанных факторов: Основной мерой, предпринятой Эмитентом для снижения влияния указанных факторов, является процесс рассмотрения кандидатуры аудитора Советом директоров Эмитента на предмет его независимости от Эмитента.

Порядок выбора аудитора: 

Наличие процедуры тендера, связанного с выбором аудитора и его основные условия: 

Тендер не предусмотрен

Процедура выдвижения кандидатуры аудитора для утверждения собранием акционеров (участников), в том числе орган управления, принимающий соответствующее решение: 

Выдвижение кандидатуры аудитора производится в соответствии с Федеральным законом от 26 декабря 1995г. № 208-ФЗ «Об акционерных обществах» (в ред. Федеральных законов от 13.06.96 № 65-ФЗ, от 24.05.99 № 101-ФЗ, 07.08.01 № 120-ФЗ, 21.03.02 № 31-ФЗ, 31.10.02 № 134-ФЗ, 27.02.03 № 29-ФЗ, 24.02.04 № 5-ФЗ, 06.04.04 № 17-ФЗ, 02.12.04 № 153-ФЗ, 29.12.04 № 192-ФЗ, 27.12.05 № 194-ФЗ, 31.12.05 № 208-ФЗ, 05.01.06 № 7-ФЗ, 27.07.06 № 138-ФЗ, 27.07.06 № 146-ФЗ, 27.07.06 № 155-ФЗ, 05.02.2007 № 13-ФЗ, 24.07.2007 № 220-ФЗ). Поступившие предложения по кандидатурам аудитора рассматриваются Советом директоров и выносятся на рассмотрение годового общего собрания акционеров Эмитента, на котором утверждается аудитор

Информация о работах, проводимых аудитором в рамках специальных аудиторских заданий: 

Работ, проводимых аудитором в рамках специальных аудиторских заданий, не было.

Порядок определения размера вознаграждения аудитора, а также информация о наличии отсроченных и просроченных платежей за оказанные услуги: 

Между эмитентом и аудитором заключается договор на оказание аудиторских услуг. Основные условия данного договора и размер вознаграждения аудитора определяются при заключении договора исходя из бюджета, утвержденного Советом директоров Эмитента. Размер вознаграждения не ставится в зависимость от результатов проверки.

Фактический размер вознаграждения, выплаченного эмитентом аудитору по итогам каждого финансового года или иного отчетного периода, за который аудитором проводилась независимая проверка бухгалтерского учета и финансовой (бухгалтерской) отчетности эмитента:

Выплаты за проведение аудита по годам, тыс.руб.:

	2003 год
	2004 год
	2005 год
	2006 год
	2007 год

	4 700
	38 439
	31 911
	29 050
	34 063




Информация о наличии отсроченных и просроченных платежей за оказанные аудитором услуги: 

Отсроченных и просроченных платежей за оказанные аудитором услуги нет

1.4. Сведения об оценщике эмитента

Для оказания услуг по оценке, связанных с осуществлением настоящей эмиссии ценных бумаг, а именно для:

· определения рыночной стоимости размещаемых ценных бумаг;

· определения рыночной стоимости имущества, являющегося предметом залога по облигациям эмитента с залоговым обеспечением;

· оказания иных услуг по оценке, связанных с осуществлением эмиссии ценных бумаг, информация о которых указывается в проспекте ценных бумаг

оценщик не привлекался.

Информация об оценщике эмитента, являющимся акционерным инвестиционным фондом: Эмитент не является акционерным инвестиционным фондом.

1.5. Сведения о консультантах эмитента

Финансовый консультант на рынке ценных бумаг, а также иные лица, оказывающие Эмитенту консультационные услуги, связанные с осуществлением эмиссии ценных бумаг, и подписавшие Проспект ценных бумаг, представляемый для регистрации, а также иной зарегистрированный проспект ценных бумаг Эмитента, находящихся в обращении, отсутствуют.

1.6. Сведения об иных лицах, подписавших проспект ценных бумаг

Информация о лицах, предоставивших обеспечение по облигациям выпуска, и иных лицах, подписавших проспект ценных бумаг и не указанных в предыдущих пунктах настоящего раздела:

1.
Лицом, предоставившим обеспечение по Облигациям (далее – «Поручитель»), является:

Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Система Финанс Инвестментс»
Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Система Финанс»

Место нахождения: 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр. 1

Почтовый адрес: 125009, г. Москва, ул. Моховая, д.13, стр. 1
Идентификационный номер налогоплательщика: 7704242471

Основной государственный регистрационный номер (ОГРН): 1027704000015
Дата внесения записи в Единый государственный реестр юридических лиц о юридическом лице: 08.07.2002
Орган, осуществивший внесение записи в Единый государственный реестр юридических лиц о юридическом лице: Инспекция Министерства РФ по налогам и сборам №4 по Центральному административному округу г. Москвы

Тел.: (495) 228-15-37

Факс: (495) 228-15-37
Адрес электронной почты: okukushkina@sistema.ru
Адрес страницы в сети Интернет: www.sistema.ru

Открытое акционерное общество «Система Финанс Инвестментс» не является профессиональным участником рынка ценных бумаг. 
2.
Главный бухгалтер Эмитента, подписавший данный Проспект ценных бумаг:

Фамилия, имя, отчество: Платошин Василий Васильевич, 
Год рождения: 1965

Сведения об основном месте работы и должности данного физического лица: 
Открытое акционерное общество «Акционерная финансовая корпорация «Система»
Должность: Главный бухгалтер 
Тел.: (495) 629-15-60

Факс: (495) 730-03-30

II. Краткие сведения об объеме, сроках, порядке и условиях размещения по каждому виду, категории (типу) размещаемых эмиссионных ценных бумаг 

2.1. Вид, категория (тип) и форма размещаемых ценных бумаг

Вид размещаемых ценных бумаг: облигации
Серия: 02
Иные идентификационные признаки: облигации неконвертируемые процентные документарные на предъявителя с обязательным централизованным хранением серии 02 в количестве 20 000 000 (Двадцать миллионов) штук номинальной стоимостью 1 000 (Одна тысяча) рублей каждая, с возможностью досрочного погашения по требованию их владельцев, со сроком погашения в 1820-й (Одна тысяча восемьсот двадцатый) день с даты начала размещения Облигаций выпуска, размещаемые по открытой подписке.

Форма размещаемых ценных бумаг: документарные на предъявителя с обязательным централизованным хранением

2.2. Номинальная стоимость каждого вида, категории (типа), серии размещаемых эмиссионных ценных бумаг

Номинальная стоимость каждой размещаемой ценной бумаги выпуска: 1 000 (Одна тысяча) рублей
2.3. Предполагаемый объем выпуска в денежном выражении и количество эмиссионных ценных бумаг, которые предполагается разместить

Количество размещаемых ценных бумаг: 20 000 000 (Двадцать миллионов) штук

Объем выпуска по номинальной стоимости: 20 000 000 000 (Двадцать миллиардов) рублей
2.4. Цена (порядок определения цены) размещения эмиссионных ценных бумаг

Облигации размещаются по цене 1000 (Одна тысяча) рублей за одну Облигацию (100% от номинальной стоимости Облигации).

Начиная со второго дня размещения Облигаций, покупатель при приобретении Облигаций также уплачивает накопленный купонный доход за соответствующее число дней. Накопленный купонный доход (НКД) на одну облигацию рассчитывается по следующей формуле:
НКД = Cj * Nom * (T - T0)/ 365/ 100 %, где

Nom –Номинальная стоимость одной Облигации,

Cj - величина процентной ставки j-того купонного периода (в процентах годовых),

j - порядковый номер купонного периода, 

T – текущая дата

T0 – дата начала размещения Облигаций.

Величина накопленного купонного дохода рассчитывается с точностью до одной копейки, округление цифр при расчете производится по правилам математического округления. При этом под правилами математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра находится в промежутке от 0 до 4, и увеличивается на единицу, если первая за округляемой цифра находится в промежутке от 5 до 9.

2.5. Порядок и сроки размещения эмиссионных ценных бумаг

Дата начала размещения облигаций, или порядок ее определения:

О дате начала размещения Эмитент объявляет после государственной регистрации выпуска Облигаций. Размещение Облигаций начинается не ранее, чем через 2 (Две) недели после раскрытия информации в газете «Business&Financial Markets» о государственной регистрации выпуска Облигаций и о порядке доступа любых заинтересованных лиц к информации, содержащейся в Проспекте ценных бумаг. 
Раскрытие информации о государственной регистрации выпуска Облигаций и о порядке доступа любых заинтересованных лиц к информации, содержащейся в Проспекте ценных бумаг, осуществляется Эмитентом в порядке и сроки, указанные в п. 11 Решения о выпуске ценных бумаг и п. 2.9 Проспекта ценных бумаг.

Дата начала размещения Облигаций определяется уполномоченным органом управления Эмитента и публикуется Эмитентом 
· в ленте новостей одного из информационных агентств, уполномоченных федеральным органом исполнительной власти по рынку ценных бумаг на публичное предоставление информации, раскрываемой на рынке ценных бумаг, (на момент утверждения Решения о выпуске ценных бумаг такими агентствами являются: ЗАО «АК&М», АНО «АЗИПИ», ЗАО «Интерфакс», ЗАО «Прайм-ТАСС», ЗАО «СКРИН»), далее по тексту «лента новостей» — не позднее, чем за 5 (пять) дней до даты начала размещения Облигаций, 

· на странице в сети «Интернет» (http://www.sistema.ru) - не позднее, чем за 4 (четыре) дня до даты начала размещения Облигаций.

В случае принятия Эмитентом решения об изменении даты начала размещения ценных бумаг, раскрытой в вышеуказанном порядке, Эмитент обязан опубликовать сообщение об изменении даты начала размещения ценных бумаг в ленте новостей и на странице в сети «Интернет» http://www.sistema.ru не позднее 1 дня до наступления такой даты.

Дата окончания размещения, или порядок ее определения:

Дата окончания размещения определяется как более ранняя из следующих дат:

а) 10-й (Десятый) рабочий день с даты начала размещения Облигаций; 

б) дата размещения последней Облигации выпуска.

При этом срок размещения Облигаций не может превышать одного года с даты государственной регистрации выпуска Облигаций.

Выпуск облигаций не предполагается размещать траншами.

Наличие преимущественного права приобретения размещаемых ценных бумаг: 

Преимущественное право приобретения в отношении размещаемых ценных бумаг не предусмотрено

Иные существенные условия размещения Облигаций: Размещение Облигаций проводится путём заключения сделок купли-продажи по цене размещения Облигаций, указанной в п. 8.4. Решения о выпуске ценных бумаг, п. 9.2. Проспекта ценных бумаг (далее – Цена размещения).

В случае если потенциальный покупатель не является Участником торгов ФБ ММВБ, он должен заключить соответствующий договор с любым брокером, являющимся Участником торгов ФБ ММВБ, и дать ему поручение на приобретение Облигаций.

Потенциальный покупатель Облигаций, являющийся Участником торгов ФБ ММВБ, действует самостоятельно.

Потенциальный покупатель Облигаций обязан открыть соответствующий счёт депо в НДЦ или в другом депозитарии, являющемся депонентом по отношению к НДЦ. Порядок и сроки открытия счетов депо определяются положениями регламентов соответствующих депозитариев.
Сведения о профессиональных участниках рынка ценных бумаг, оказывающих эмитенту услуги по размещению и/или организации размещения ценных бумаг:

Посредниками при размещении (Андеррайтерами) ценных бумаг являются:

А) Полное наименование: Акционерный коммерческий Сберегательный банк Российской Федерации (открытое акционерное общество)

Сокращенное наименование: Сбербанк России ОАО

ИНН: 7707083893
Место нахождения: 117997, г. Москва, ул. Вавилова, д.19
Номер лицензии на осуществление брокерской деятельности 077-02894-100000
Дата выдачи лицензии: 27 ноября 2000 г.
Срок действия лицензии: без ограничения срока действия 

Орган, выдавший лицензию: Федеральная комиссия по рынку ценных бумаг
Основные функции лица, оказывающего услуги по размещению и/или организации размещения ценных бумаг:

Размещение Облигаций осуществляется Сбербанк России ОАО, действующим на основании Договора об оказании услуг по размещению Облигаций. 

По условиям Договора Эмитент поручает Андеррайтеру при размещении Облигаций Эмитента содействовать Эмитенту в осуществлении выпуска и размещения Облигаций Эмитента
По условиям указанного Договора функциями Андеррайтера, в частности, являются:

· совершение действий, связанных с допуском Облигаций к размещению на ФБ ММВБ;

· продажа Облигаций по поручению и за счет Эмитента в соответствии с процедурой, установленной Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг;

· информирование Эмитента о количестве размещенных Облигаций, а также о размере полученных от продажи Облигаций денежных средств;

· перечисление денежных средств, получаемых Андеррайтером от приобретателей Облигаций в счет их оплаты, на расчетный счет Эмитента в соответствии с условиями, согласованными с Эмитентом;

· осуществление иных действий, необходимых для исполнения своих обязательств по размещению Облигаций, в соответствии с законодательством РФ и соглашениями между Эмитентом и Андеррайтером.

Сведения о вознаграждении андеррайтера: Согласно условиям договора Андеррайтеру выплачивается вознаграждение в размере, не превышающем 1% (одного процента) от общей номинальной стоимости выпуска Облигаций Эмитента.

Сведения о наличии обязанности приобретения не размещенных в определенный срок облигаций: Андеррайтер не обязан приобретать не размещенные в определенный срок облигации.
Сведения о наличии обязанностей, связанных с поддержанием цен на размещаемые ценные бумаги на определенном уровне в течение определенного срока после завершения их размещения (стабилизация), в том числе обязанностей, связанных с оказанием услуг маркет-мейкера: обязанность, связанная с поддержанием цен на размещаемые ценные бумаги на определенном уровне в течение определенного срока после завершения их размещения (стабилизация), договором между Эмитентом и Андеррайтером не установлена. Андеррайтер предполагает заключить договор на осуществление функций маркет-мейкера, если в соответствии с Федеральным законом «О рынке ценных бумаг» или иными федеральными законами эмиссия Облигаций осуществляется без государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг. Указанный договор будет заключен в соответствии с действующим законодательством и Правилами торгов ФБ ММВБ, действующими на момент заключения договора.
Б) Полное наименование: Общество с ограниченной ответственностью «Ренессанс Брокер»

Сокращенное наименование: ООО «Ренессанс Брокер»
ИНН: 7709258228

Место нахождения: 125009, г. Москва, Вознесенский пер., д.22, Усадьба-Центр, 4 этаж

Номер лицензии на осуществление брокерской деятельности 177-06459-100000

Дата выдачи лицензии: 07 марта 2000г.

Срок действия лицензии: Без ограничения срока действия 

Орган, выдавший лицензию: Федеральная комиссия по рынку ценных бумаг 

Основные функции лица, оказывающего услуги по размещению и/или организации размещения ценных бумаг:

Размещение Облигаций осуществляется Обществом с ограниченной ответственностью «Ренессанс Брокер» на основании Договора об оказании услуг по размещению облигаций. По условиям Договора Эмитент поручает Андеррайтеру при размещении Облигаций Эмитента содействовать Эмитенту в осуществлении выпуска и размещении Облигаций Эмитента.

По условиям указанного Договора функциями Андеррайтера, в частности, являются:

· совершение действий, связанных с допуском Облигаций к размещению на ФБ ММВБ;

· продажа Облигаций по поручению и за счет Эмитента в соответствии с процедурой, установленной Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг;

· информирование Эмитента о количестве размещенных Облигаций, а также о размере полученных от продажи Облигаций денежных средств;

· перечисление денежных средств, получаемых Андеррайтером от приобретателей Облигаций в счет их оплаты, на расчетный счет Эмитента в соответствии с условиями, согласованными с Эмитентом;

· осуществление иных действий, необходимых для исполнения своих обязательств по размещению Облигаций, в соответствии с законодательством РФ и соглашениями между Эмитентом и Андеррайтером.

Сведения о вознаграждении андеррайтера: Согласно условиям договора Андеррайтеру выплачивается вознаграждение в размере, не превышающем 1% (одного процента) от общей номинальной стоимости выпуска Облигаций Эмитента.

Сведения о наличии обязанности приобретения не размещенных в определенный срок облигаций: Андеррайтер не обязан приобретать не размещенные в определенный срок Облигации.
Сведения о наличии обязанностей, связанных с поддержанием цен на размещаемые ценные бумаги на определенном уровне в течение определенного срока после завершения их размещения (стабилизация), в том числе обязанностей, связанных с оказанием услуг маркет-мейкера: 

обязанность, связанная с поддержанием цен на размещаемые ценные бумаги на определенном уровне в течение определенного срока после завершения их размещения (стабилизация), договором между Эмитентом и Андеррайтером не установлена. Андеррайтер предполагает заключить договор на осуществление функций маркет-мейкера, если в соответствии с Федеральным законом «О рынке ценных бумаг» или иными федеральными законами эмиссия Облигаций осуществляется без государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг. Указанный договор будет заключен в соответствии с действующим законодательством и Правилами торгов ФБ ММВБ, действующими на момент заключения договора.
2.6. Порядок и условия оплаты размещаемых эмиссионных ценных бумаг

При приобретении ценных бумаг выпуска предусмотрена форма оплаты денежными средствами в валюте Российской Федерации в безналичном порядке.

Форма оплаты: безналичная.

Условия и порядок предоставления рассрочки при оплате облигаций.

Возможность рассрочки при оплате ценных бумаг выпуска не предусмотрена.

Облигации размещаются при условии их полной оплаты.

Реквизиты счетов в РП ММВБ, на которые должны перечисляться денежные средства в оплату ценных бумаг выпуска:

Владелец счета: Акционерный коммерческий Сберегательный банк Российской Федерации (открытое акционерное общество)
Номер счета: 30401810700100000179
КПП получателя средств, поступающих в оплату ценных бумаг: 775001001
Владелец счета: Общество с ограниченной ответственностью «Ренессанс Брокер»
Номер счета: 30401810900200000594
КПП получателя средств, поступающих в оплату ценных бумаг: 774401001
Кредитная организация:

Полное фирменное наименование: НЕБАНКОВСКАЯ КРЕДИТНАЯ ОРГАНИЗАЦИЯ ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «РАСЧЕТНАЯ ПАЛАТА МОСКОВСКОЙ МЕЖБАНКОВСКОЙ ВАЛЮТНОЙ БИРЖИ»
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО РП ММВБ
Место нахождения: 125009, г. Москва, Большой Кисловский пер., д. 1/13, стр. 8

Почтовый адрес: 125009, г. Москва, Большой Кисловский пер., д. 1/13, стр. 8

БИК: 044583505

ИНН: 7702165310
К/с: 30105810100000000505

Иные условия и порядок оплаты облигаций.

Облигации оплачиваются денежными средствами в валюте Российской Федерации в безналичном порядке в соответствии с Правилами осуществления клиринговой деятельности ЗАО ММВБ. Расчёты по Облигациям при их размещении производятся на условиях "поставка против платежа", то есть сделки заключаются с предварительным резервированием денежных средств и ценных бумаг. Денежные средства, полученные от размещения Облигаций, зачисляются в ЗАО РП ММВБ на счет Акционерного коммерческого Сберегательного банка Российской Федерации (открытое акционерное общество) № 30401810700100000179 и на счет Общества с ограниченной ответственностью «Ренессанс Брокер» № 30401810900200000594
Андеррайтеры переводят средства, полученные от размещения Облигаций, на счет/счета Эмитента в срок, установленный договором о выполнении функций агента по размещению ценных бумаг на Бирже. 

2.7. Порядок и условия заключения договоров в ходе размещения эмиссионных ценных бумаг

Порядок и условия заключения договоров (порядок и условия подачи и удовлетворения заявок в случае, если заключение договоров осуществляется посредством подачи и удовлетворения заявок), направленных на отчуждение ценных бумаг первым владельцам в ходе их размещения:

Размещение Облигаций проводится путём заключения сделок купли-продажи по цене размещения Облигаций, указанной в п. 8.4. Решения о выпуске ценных бумаг, п. 9.2. Проспекта ценных бумаг (далее – «Цена размещения»).

В случае если потенциальный покупатель не является Участником торгов ФБ ММВБ, он должен заключить соответствующий договор с любым брокером, являющимся Участником торгов ФБ ММВБ, и дать ему поручение на приобретение Облигаций.

Потенциальный покупатель Облигаций, являющийся Участником торгов ФБ ММВБ, действует самостоятельно.

Потенциальный покупатель облигаций обязан открыть соответствующий счёт депо в НДЦ или в другом депозитарии, являющемся депонентом по отношению к НДЦ. Порядок и сроки открытия счетов депо определяются положениями регламентов соответствующих депозитариев.

Облигации размещаются посредством открытой подписки путем проведения торгов организатором торговли на рынке ценных бумаг. Заключение сделок при размещении Облигаций, включая направление и удовлетворение заявок на покупку Облигаций, производится через Организатора торговли.
Сведения об организаторе торговли на рынке ценных бумаг:

Закрытое акционерное общество «Фондовая биржа ММВБ» (далее – «Биржа» или «ФБ ММВБ»).

Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Фондовая биржа ММВБ»

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «ФБ ММВБ»

Место нахождения: г. Москва, Большой Кисловский переулок, дом 13

Почтовый адрес: 125009, г. Москва, Большой Кисловский переулок, дом 13

Лицензия фондовой биржи номер: 077-10489-000001

Дата выдачи: 23 августа 2007 г.
Срок действия лицензии: бессрочная 

Орган, выдавший лицензию: ФСФР России.

Условия и порядок размещения ценных бумаг выпуска:

Размещение Облигаций производится в соответствии с Правилами Биржи, путём заключения сделок купли-продажи по Цене размещения Облигаций, указанной в п. 8.4 Решения о выпуске ценных бумаг и в п. 9.2 Проспекта ценных бумаг.

В случае если заключаемые в ходе размещения сделки купли-продажи Облигаций будут обладать признаками крупной сделки и/или сделки, в совершении которой имеется заинтересованность, такие сделки должны быть одобрены в соответствии с законодательством Российской Федерации.
В дату начала размещения Облигаций проводится конкурс по определению размера процентной ставки по первому купону (далее – «Конкурс»). Заключение сделок по размещению Облигаций начинается после подведения итогов Конкурса и заканчивается в дату окончания размещения Облигаций. 

Участниками Конкурса, проводимого в дату начала размещения Облигаций, могут быть участники торгов Биржи (далее – «Участники торгов»). Участники торгов могут принимать участие в Конкурсе от своего имени и за свой счет и/или от своего имени и за счет потенциальных покупателей. В случае, если потенциальный покупатель Облигаций не является Участником торгов, он должен заключить соответствующий договор с любым брокером, являющимся Участником торгов и дать ему поручение на приобретение Облигаций. Потенциальный покупатель Облигаций, являющийся Участником торгов, действует самостоятельно. Потенциальный покупатель Облигаций обязан открыть счет депо в НДЦ или в Депозитарии – Депоненте НДЦ.
Размещение Облигаций осуществляется через посредников (Андеррайтеров), которыми являются Акционерный коммерческий Сберегательный банк Российской Федерации (открытое акционерное общество) и Общество с ограниченной ответственностью «Ренессанс Брокер», но по поручению и за счёт Эмитента.

Заключение сделок по размещению Облигаций в течение срока размещения осуществляется на Бирже путем удовлетворения заявок на покупку/продажу Облигаций, поданных с использованием системы торгов Биржи.

К началу проведения Конкурса Участники торгов, принимающие участие в Конкурсе, резервируют на своих торговых счетах в НЕБАНКОВСКОЙ КРЕДИТНОЙ ОРГАНИЗАЦИИ ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «РАСЧЕТНАЯ ПАЛАТА МОСКОВСКОЙ МЕЖБАНКОВСКОЙ ВАЛЮТНОЙ БИРЖИ» (далее – РП ММВБ) денежные средства в сумме, достаточной для полной оплаты Облигаций, указанных в заявках на покупку, с учетом всех комиссионных сборов.

Полное фирменное наименование: НЕБАНКОВСКАЯ КРЕДИТНАЯ ОРГАНИЗАЦИЯ ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «РАСЧЕТНАЯ ПАЛАТА МОСКОВСКОЙ МЕЖБАНКОВСКОЙ ВАЛЮТНОЙ БИРЖИ»

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО РП ММВБ

Место нахождения: 125009, г. Москва, Средний Кисловский пер., 1/13, строение 8.

Почтовый адрес: 125009, г. Москва, Средний Кисловский пер., 1/13, строение 8.

Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на право осуществления клиринговой деятельности № 077-06048-000010 выдана ФКЦБ России от 07 июня 2002г.
Лицензия на право осуществления банковских операций № 3294, выдана ЦБ РФ от 06 ноября 2002 года.

БИК: 044583505

К/с: 30105810100000000505

тел. (495) 705 -96-19.

В дату проведения Конкурса Участники торгов, принимающие участие в Конкурсе, в период подачи заявок выставляют в адрес любого из посредников при размещении (далее – Андеррайтер) заявки на приобретение Облигаций в системе торгов Биржи. В каждой заявке указывается цена покупки Облигации, указанная в п. 8.4. Решения о выпуске ценных бумаг и в п. 9.2 Проспекта ценных бумаг, количество Облигаций и величина процентной ставки по первому купону, при объявлении которой Эмитентом, потенциальные покупатели готовы приобрести указанное в заявке количество Облигаций, а также иные параметры в соответствии с Правилами Биржи. Величина указываемой в заявке процентной ставки по первому купону должна быть выражена в процентах годовых с точностью до сотой доли процента. Заявки на покупку Облигаций на Конкурс, не соответствующие изложенным выше требованиям, к участию в Конкурсе не допускаются.

После окончания периода сбора заявок на Конкурс Участники торгов не могут изменить или снять поданные заявки. После окончания периода сбора заявок на Конкурс Биржа составляет сводный реестр всех введенных заявок и неснятых Участниками торгов заявок на момент окончания периода сбора заявок на Конкурс (далее – Сводный реестр заявок) и передает его Эмитенту и/или Андеррайтерам (каждый из Андеррайтеров помимо экземпляра Сводного реестра получает от ММВБ отдельный реестр заявок, адресованных ему), которые в свою очередь передают его Эмитенту. 
Сводный реестр заявок содержит все значимые условия каждой заявки – цену приобретения, количество ценных бумаг, дату и время поступления заявки, номер заявки, величину приемлемой процентной ставки по первому купону, а также иные реквизиты в соответствии с Правилами Биржи. 

На основании анализа заявок, поданных на конкурс, Эмитент принимает решение о величине процентной ставки по первому купону и сообщает о нем в письменном виде Бирже до направления указанной информации информационным агентствам. После раскрытия Эмитентом в ленте новостей сообщения о величине процентной ставки по первому купону Эмитент информирует Андеррайтеров о величине процентной ставки по первому купону, и Андеррайтеры публикуют сообщение о величине процентной ставки по первому купону при помощи системы торгов Биржи путем отправки электронных сообщений всем Участникам торгов. Информация о величине процентной ставки по первому купону Облигаций также раскрывается Эмитентом в порядке раскрытия информации о существенных фактах в соответствии с нормативными актами федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг в порядке, предусмотренном п. 11 Решения о выпуске ценных бумаг и п. 2.9 Проспекта ценных бумаг.
Удовлетворение поданных в ходе Конкурса заявок на покупку Облигаций осуществляется Андеррайтерами путем подачи встречных заявок на продажу Облигаций по цене размещения, указанной в п. 8.4. Решения о выпуске ценных бумаг и в п. 9.2 Проспекта ценных бумаг, по отношению к заявкам, в которых величина процентной ставки меньше либо равна величине установленной в результате Конкурса. Время проведения операций в рамках Конкурса и заключения сделок купли-продажи устанавливается Биржей по согласованию с Эмитентом и/или Андеррайтерами.

Поданные заявки на покупку Облигаций удовлетворяются Андеррайтерами в полном объеме в случае, если количество Облигаций, указанное в заявке на покупку, не превышает количества неразмещенных Облигаций. В случае если объем заявки на покупку Облигаций превышает количество Облигаций, оставшихся неразмещенными, то данная заявка на покупку ценных бумаг удовлетворяется в размере неразмещенного остатка Облигаций. При этом удовлетворение Андеррайтерами заявок на покупку Облигаций происходит в следующем порядке: 

1) заявки удовлетворяются в порядке возрастания процентной ставки, указанной в таких заявках, т.е. первой удовлетворяется заявка, в которой указано наименьшее значение процентной ставки из всех поданных заявок, второй удовлетворяется заявка с наименьшим значением процентной ставки из оставшихся неудовлетворенными заявок и т.д.; 

2) если по одинаковой процентной ставке первого купона зарегистрировано несколько заявок на покупку, то в первую очередь удовлетворяются заявки, поданные ранее по времени. 

Проданные в рамках проведения Конкурса Облигации переводятся с эмиссионного счета депо Эмитента на соответствующие счета депо владельцев Облигаций или Депозитариев - Депонентов НДЦ в дату проведения Конкурса.

Для приобретения Облигаций в период их размещения после окончания Конкурса в случае наличия неразмещенного остатка Участники торгов вправе подать через систему торгов Биржи в адрес любого из Андеррайтеров обеспеченную денежными средствами адресную заявку на покупку Облигаций. В заявке указывается максимальное количество Облигаций, которое лицо, подавшее заявку, готово приобрести, а также цена покупки Облигаций, указанная в п. 8.4. Решения о выпуске ценных бумаг и в п.9.2 Проспекта ценных бумаг. На момент подачи заявка должна быть обеспечена соответствующим объемом денежных средств на счете лица, подающего заявку. 

Удовлетворение заявок на приобретение Облигаций в период их размещения после окончания Конкурса осуществляется Андеррайтерами путем подачи в систему торгов Биржи встречных адресных заявок на продажу Облигаций. Поданные заявки на приобретение Облигаций удовлетворяются в порядке очередности их поступления. Если объем очередной удовлетворяемой заявки превышает объем не размещенных к моменту удовлетворения заявки Облигаций, заявка удовлетворяется в объеме не размещенных к моменту удовлетворения заявки Облигаций.

Изменение и/или расторжение договоров, заключенных при размещении Облигаций, осуществляется по основаниям и в порядке, предусмотренном гл. 29 Гражданского кодекса Российской Федерации.

Приобретение Облигаций Эмитента в ходе их размещения не может быть осуществлено за счет Эмитента.

Порядок внесения приходной записи по счету депо первого приобретателя в Депозитарии: 

Приходная запись по счету депо первого приобретателя вносится на основании поручений, поданных клиринговой организацией – ЗАО ММВБ, обслуживающей расчеты по сделкам, оформленным в процессе размещения Облигаций на Бирже. Размещенные Облигации зачисляются Депозитарием на счета депо приобретателей и/или номинальных держателей Облигаций в соответствии с условиями осуществления клиринговой деятельности клиринговой организации и условиями осуществления депозитарной деятельности Депозитария.

Все расходы, связанные с внесением приходных записей о зачислении размещаемых Облигаций на счета депо их первых владельцев (приобретателей), несут владельцы (приобретатели) таких Облигаций.

Возможность преимущественного приобретения размещаемых ценных бумаг, в том числе возможность осуществления имущественного права приобретения ценных бумаг, предусмотренного статьями 40 и 41 Федерального закона «Об акционерных обществах»: не предусмотрена.
Сведения о профессиональных участниках рынка ценных бумаг, оказывающих эмитенту услуги по размещению и/или организации размещения ценных бумаг:

Посредниками при размещении (Андеррайтерами) ценных бумаг являются:
А) Полное наименование: Акционерный коммерческий Сберегательный банк Российской Федерации (открытое акционерное общество)

Сокращенное наименование: Сбербанк России ОАО

ИНН: 7707083893
Место нахождения: 117997, г. Москва, ул. Вавилова, д.19
Номер лицензии на осуществление брокерской деятельности: 077-02894-100000
Дата выдачи лицензии: 27 ноября 2000 г.
Срок действия лицензии: без ограничения срока действия 

Орган, выдавший лицензию: Федеральная комиссия по рынку ценных бумаг
Основные функции лица, оказывающего услуги по размещению и/или организации размещения ценных бумаг:

Размещение Облигаций осуществляется Акционерным коммерческим Сберегательным банком Российской Федерации (открытое акционерное общество), действующим на основании Договора об оказании услуг по размещению Облигаций. 

По условиям Договора Эмитент поручает Андеррайтеру при размещении Облигаций Эмитента содействовать Эмитенту в осуществлении выпуска и размещения Облигаций Эмитента.

По условиям указанного Договора функциями Андеррайтера, в частности, являются:

· совершение действий, связанных с допуском Облигаций к размещению на ФБ ММВБ;

· продажа Облигаций по поручению и за счет Эмитента в соответствии с процедурой, установленной Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг;

· информирование Эмитента о количестве размещенных Облигаций, а также о размере полученных от продажи Облигаций денежных средств;

· перечисление денежных средств, получаемых Андеррайтером от приобретателей Облигаций в счет их оплаты, на расчетный счет Эмитента в соответствии с условиями, согласованными с Эмитентом;

· осуществление иных действий, необходимых для исполнения своих обязательств по размещению Облигаций, в соответствии с законодательством РФ и соглашениями между Эмитентом и Андеррайтером.

Сведения о вознаграждении андеррайтера: Согласно условиям договора Андеррайтеру выплачивается вознаграждение в размере, не превышающем 1% (одного процента) от общей номинальной стоимости выпуска Облигаций Эмитента.

Сведения о наличии обязанности приобретения не размещенных в определенный срок облигаций: Андеррайтер не обязан приобретать не размещенные в определенный срок облигации.
Сведения о наличии обязанностей, связанных с поддержанием цен на размещаемые ценные бумаги на определенном уровне в течение определенного срока после завершения их размещения (стабилизация), в том числе обязанностей, связанных с оказанием услуг маркет-мейкера: обязанность, связанная с поддержанием цен на размещаемые ценные бумаги на определенном уровне в течение определенного срока после завершения их размещения (стабилизация), договором между Эмитентом и Андеррайтером не установлена. Андеррайтер предполагает заключить договор на осуществление функций маркет-мейкера, если в соответствии с Федеральным законом «О рынке ценных бумаг» или иными федеральными законами эмиссия Облигаций осуществляется без государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг. Указанный договор будет заключен в соответствии с действующим законодательством и Правилами торгов ФБ ММВБ, действующими на момент заключения договора.
Б) Посредником при размещении (Андеррайтером) ценных бумаг является:
Полное наименование: Общество с ограниченной ответственностью «Ренессанс Брокер»

Сокращенное наименование: ООО «Ренессанс Брокер»

ИНН: 7709258228

Место нахождения: Россия, 123317, г. Москва, Краснопресненская наб., д. 18, Башня на Набережной, блок «С»
Номер лицензии на осуществление брокерской деятельности 177-06459-100000

Дата выдачи лицензии: 07 марта 2003г.

Срок действия лицензии: Без ограничения срока действия 

Орган, выдавший лицензию: Федеральная комиссия по рынку ценных бумаг 

Основные функции лица, оказывающего услуги по размещению и/или организации размещения ценных бумаг:

Размещение облигаций осуществляется Обществом с ограниченной ответственностью «Ренессанс Брокер» на основании Договора об оказании услуг по размещению облигаций. По условиям Договора Эмитент поручает Андеррайтеру при размещении Облигаций Эмитента содействовать Эмитенту в осуществлении выпуска и размещении Облигаций Эмитента.

По условиям указанного Договора функциями Андеррайтера, в частности, являются:

· совершение действий, связанных с допуском Облигаций к размещению на ФБ ММВБ;

· продажа Облигаций по поручению и за счет Эмитента в соответствии с процедурой, установленной Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг;

· информирование Эмитента о количестве размещенных Облигаций, а также о размере полученных от продажи Облигаций денежных средств;

· перечисление денежных средств, получаемых Андеррайтером от приобретателей Облигаций в счет их оплаты, на расчетный счет Эмитента в соответствии с условиями, согласованными с Эмитентом;

· осуществление иных действий, необходимых для исполнения своих обязательств по размещению Облигаций, в соответствии с законодательством РФ и соглашениями между Эмитентом и Андеррайтером.

Сведения о вознаграждении андеррайтера: Согласно условиям договора Андеррайтеру выплачивается вознаграждение в размере, не превышающем 1% (одного процента) от общей номинальной стоимости выпуска Облигаций Эмитента.

Сведения о наличии обязанности приобретения не размещенных в определенный срок облигаций: Андеррайтер не обязан приобретать не размещенные в определенный срок Облигации.
Сведения о наличии обязанностей, связанных с поддержанием цен на размещаемые ценные бумаги на определенном уровне в течение определенного срока после завершения их размещения (стабилизация), в том числе обязанностей, связанных с оказанием услуг маркет-мейкера: 

обязанность, связанная с поддержанием цен на размещаемые ценные бумаги на определенном уровне в течение определенного срока после завершения их размещения (стабилизация), договором между Эмитентом и Андеррайтером не установлена. Андеррайтер предполагает заключить договор на осуществление функций маркет-мейкера, если в соответствии с Федеральным законом «О рынке ценных бумаг» или иными федеральными законами эмиссия Облигаций осуществляется без государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг. Указанный договор будет заключен в соответствии с действующим законодательством и Правилами торгов ФБ ММВБ, действующими на момент заключения договора.
Сведения о наличии права на приобретение дополнительного количества ценных бумаг эмитента из числа размещенных (находящихся в обращении) ценных бумаг эмитента того же вида, категории (типа), что и размещаемые ценные бумаги, которое может быть реализовано или не реализовано в зависимости от результатов размещения ценных бумаг: такое право отсутствует.

Размещение Облигаций выпуска осуществляется без привлечения финансового консультанта на рынке ценных бумаг.

2.8. Круг потенциальных приобретателей размещаемых эмиссионных ценных бумаг

Облигации размещаются по открытой подписке среди неопределенного и неограниченного круга лиц.

Нерезиденты могут приобретать Облигации в соответствии с законодательством Российской Федерации.
2.9. Порядок раскрытия информации о размещении и результатах размещения эмиссионных ценных бумаг

Эмитент осуществляет раскрытие информации о выпуске в соответствии с требованиями Федерального закона "Об акционерных обществах" № 208-ФЗ от 26.12.95 г., Федерального закона "О рынке ценных бумаг" № 39-ФЗ от 22.04.96 г., а также Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг, утвержденного Приказом ФСФР России 10 октября 2006 г. № 06-117/пз-н (далее - «Положение о раскрытии информации»), в порядке и сроки, предусмотренные Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг. В случае если на момент наступления события, о котором Эмитент должен раскрыть информацию в соответствии с действующими федеральными законами, а также нормативными правовыми актами федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг, установлен иной порядок и сроки раскрытия информации о таком событии, нежели порядок и сроки, предусмотренные Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг, информация о таком событии раскрывается в порядке и сроки, предусмотренные федеральными законами, а также нормативными правовыми актами федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг, действующими на момент наступления события.

а) Сообщение о принятии уполномоченным органом Эмитента решения о размещении Облигаций публикуется Эмитентом в форме сообщения о существенном факте «сведения об этапах процедуры эмиссии ценных бумаг» в следующие сроки с даты составления протокола (даты истечения срока, установленного законодательством Российской Федерации для составления протокола) уполномоченного органа Эмитента, на котором принято решение о размещении Облигаций:

· в ленте новостей одного из информационных агентств, уполномоченных федеральным органом исполнительной власти по рынку ценных бумаг на публичное предоставление информации, раскрываемой на рынке ценных бумаг, (на момент утверждения Решения о выпуске ценных бумаг такими агентствами являются: ЗАО «АК&М», АНО «АЗИПИ», ЗАО «Интерфакс», ЗАО «Прайм-ТАСС», ЗАО «СКРИН»), далее и ранее по тексту – «лента новостей» - не позднее 1 (одного) дня;
· на странице Эмитента в сети «Интернет» http://www.sistema.ru - не позднее 2 (двух) дней;

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Эмитент направляет сообщение о существенном факте в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 дней с даты возникновения существенного факта.

б) Сообщение об утверждении уполномоченным органом Эмитента Решения о выпуске ценных бумаг публикуется Эмитентом в форме сообщения о существенном факте «сведения об этапах процедуры эмиссии ценных бумаг» в следующие сроки с даты составления протокола (даты истечения срока, установленного законодательством Российской Федерации для составления протокола), на котором принято решение об утверждении Решения о выпуске ценных бумаг:

- в ленте новостей - не позднее 1 (одного) дня;

- на странице Эмитента в сети «Интернет» http://www.sistema.ru - не позднее 2 (двух) дней;

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Эмитент направляет сообщение о существенном факте в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 дней с даты возникновения существенного факта.

в) Сообщение о государственной регистрации выпуска Облигаций и порядке доступа к информации, содержащейся в Проспекте ценных бумаг (далее – «сообщение о государственной регистрации выпуска Облигаций»), публикуется Эмитентом в следующие сроки с даты опубликования информации о государственной регистрации выпуска ценных бумаг эмитента на странице регистрирующего органа в сети Интернет или получения эмитентом письменного уведомления регистрирующего органа о государственной регистрации выпуска ценных бумаг посредством почтовой, факсимильной, электронной связи, вручения под роспись в зависимости от того, какая из указанных дат наступит раньше:

в ленте новостей - не позднее 1 (одного) дня;

на странице Эмитента в сети «Интернет» http://www.sistema.ru - не позднее 2 (двух) дней;

в газете «Business&Financial Markets» - не позднее 10 (десяти) дней.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Сообщение о государственной регистрации выпуска Облигаций раскрывается Эмитентом в форме сообщения о существенном факте "сведения об этапах процедуры эмиссии ценных бумаг". Эмитент направляет сообщение в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 (пяти) дней с момента наступления указанного факта.

г) Эмитент публикует текст зарегистрированного решения о выпуске ценных бумаг на странице в сети Интернет - http://www.sistema.ru в срок не более 2 дней с даты опубликования информации о государственной регистрации выпуска ценных бумаг эмитента на странице регистрирующего органа в сети Интернет или получения эмитентом письменного уведомления регистрирующего органа о государственной регистрации выпуска ценных бумаг посредством почтовой, факсимильной, электронной связи, вручения под роспись в зависимости от того, какая из указанных дат наступит раньше. При опубликовании текста решения о выпуске ценных бумаг на странице в сети Интернет должны быть указаны государственный регистрационный номер выпуска ценных бумаг, дата его государственной регистрации и наименование регистрирующего органа, осуществившего государственную регистрацию выпуска ценных бумаг. 

Текст зарегистрированного решения о выпуске ценных бумаг должен быть доступен в сети Интернет с даты его опубликования в сети Интернет и до погашения (аннулирования) всех ценных бумаг этого выпуска.

д) Эмитент обязан опубликовать текст зарегистрированного проспекта ценных бумаг на странице в сети Интернет - http://www.sistema.ru в срок не более 2 дней с даты опубликования информации о государственной регистрации выпуска ценных бумаг эмитента на странице регистрирующего органа в сети Интернет или получения эмитентом письменного уведомления регистрирующего органа о государственной регистрации выпуска ценных бумаг посредством почтовой, факсимильной, электронной связи, вручения под роспись в зависимости от того, какая из указанных дат наступит раньше. При опубликовании текста проспекта ценных бумаг на странице в сети Интернет должны быть указаны государственный регистрационный номер выпуска ценных бумаг, в отношении которого зарегистрирован проспект ценных бумаг, дата его регистрации и наименование регистрирующего органа, осуществившего регистрацию проспекта ценных бумаг.

Текст зарегистрированного проспекта ценных бумаг должен быть доступен в сети Интернет по адресу http://www.sistema.ru с даты его опубликования в сети Интернет и до истечения не менее 6 месяцев с даты опубликования в сети Интернет текста зарегистрированного отчета об итогах выпуска ценных бумаг, а если в соответствии с Федеральным законом "О рынке ценных бумаг" или иными федеральными законами эмиссия Облигаций осуществляется без государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг, - до истечения не менее 6 месяцев с даты опубликования в сети Интернет текста представленного в регистрирующий орган уведомления об итогах выпуска ценных бумаг.

Начиная с даты государственной регистрации выпуска Облигаций, все заинтересованные лица могут ознакомиться с Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг, а также получить их копии по следующему адресу:

Открытое акционерное общество «Акционерная финансовая корпорация «Система»

Место нахождения: 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр.1
Тел.: (495) 730-0599, 737-0101;

Факс: (495) 730-0330

Сайт в сети Интернет: http://www.sistema.ru.
Эмитент обязан предоставить копии указанных документов владельцам ценных бумаг Эмитента и иным заинтересованным лицам по их требованию за плату, не превышающую расходы по изготовлению такой копии, в срок не более 7 дней с даты предъявления требования. 

е) Сообщение о Дате начала размещения Облигаций публикуется Эмитентом в следующие сроки:

в ленте новостей - не позднее, чем за 5 (пять) дней до даты начала размещения Облигаций;

на странице Эмитента в сети «Интернет» http://www.sistema.ru - не позднее, чем за 4 (четыре) дня до даты начала размещения Облигаций.

В случае принятия Эмитентом решения об изменении даты начала размещения ценных бумаг, раскрытой в вышеуказанном порядке, Эмитент обязан опубликовать сообщение об изменении даты начала размещения ценных бумаг в ленте новостей и на странице в сети “Интернет” http://www.sistema.ru не позднее 1 дня до наступления такой даты.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

При этом размещение ценных бумаг не может осуществляться до опубликования эмитентом сообщения о цене размещения в ленте новостей и на странице в сети Интернет.

ж) Сообщение о размещении (начале размещения) Облигаций в форме сообщения о существенном факте публикуется в следующие сроки с даты возникновения существенного факта:

в ленте новостей- не позднее 1 (одного) дня;

на странице Эмитента в сети «Интернет» http://www.sistema.ru - не позднее 2(двух) дней.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Эмитент направляет сообщение о существенном факте в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 дней с даты возникновения существенного факта.

Моментом наступления существенного факта, содержащего сведения о размещении (начале размещения) Облигаций, считается дата, с которой начинается размещение ценных бумаг.

з) Сообщение об определении размера дохода (процентной ставки купонного дохода) по первому купону в форме сообщения о существенном факте публикуется в следующие сроки с даты возникновения существенного факта:

в ленте новостей - не позднее 1 (одного) дня;

на странице Эмитента в сети «Интернет» http://www.sistema.ru - не позднее 2(двух) дней.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Эмитент направляет сообщение о принятии решения об определении размера процента (купона) по Облигациям в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 дней с даты возникновения существенного факта.

Эмитент сообщает о принятом решении о величине процентной ставки по первому купону Бирже в письменном виде до опубликования в ленте новостей. После направления информационному агентству сообщения о величине процентной ставки по первому купону, Эмитент информирует Андеррайтера о величине процентной ставки по первому купону.

Сообщение о величине процентной ставки по первому купону публикуется Андеррайтером при помощи системы торгов Бирже путем отправки электронного сообщения всем Участникам торгов.

Информация об определенных Эмитентом ставках по купонам Облигаций, начиная со второго доводится до потенциальных приобретателей путем раскрытия в форме сообщения о существенных фактах не позднее, чем за 10 (Десять) календарных дней до даты начала i-го купонного периода по Облигациям и в следующие сроки с момента составления протокола, на котором принято решение об установлении процентной(ых) ставки(ок) по купону(ам):

в ленте новостей – не позднее 1 дня;
на странице в сети Интернет – http://www.sistema.ru – не позднее 2 (двух) дней;

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Эмитент направляет сообщение о принятии решения об определении размера процента (купона) по Облигациям в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 дней с даты принятия решения об определении размера процента (купона) по Облигациям, определенного в соответствии с Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг.

Кроме того, в данном сообщении может указываться наименование Агента, уполномоченного Эмитентом на приобретение (выкуп) Облигаций, его местонахождение, сведения о реквизитах его лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг.
Эмитент информирует ФБ ММВБ о принятых решениях, в том числе об определенных ставках, не позднее, чем за 10 (Десять) дней до даты окончания (i-1)-го купонного периода (периода, в котором определяется процентная ставка по i-тому и последующим купонам).

и) Сообщение о приостановлении размещения ценных бумаг публикуется эмитентом в следующие сроки с даты составления протокола (даты истечения срока, установленного законодательством Российской Федерации для составления протокола) собрания (заседания) уполномоченного органа управления эмитента, на котором принято решение о внесении

изменений и/или дополнений в решение о выпуске ценных бумаг и/или проспект ценных бумаг, а в случае изменения условий, установленных решением о размещении ценных бумаг, - даты составления протокола (даты истечения срока, установленного законодательством

Российской Федерации для составления протокола) собрания (заседания) уполномоченного органа управления эмитента, на котором принято решение об изменении таких условий, либо даты получения эмитентом письменного требования (предписания, определения) уполномоченного органа о приостановлении размещения ценных бумаг посредством почтовой, факсимильной, электронной связи, вручения под роспись в зависимости от того, какая из указанных дат наступит раньше:

· в ленте новостей - не позднее 1 дня;

· на странице в сети Интернет http://www.sistema.ru - не позднее 2 дней.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

В случае, если размещение ценных бумаг приостанавливается в связи с принятием регистрирующим органом решения о приостановлении эмиссии ценных бумаг, информация о приостановлении размещения ценных бумаг раскрывается эмитентом в форме сообщения о существенном факте "сведения о приостановлении и возобновлении эмиссии ценных бумаг".

В случае, если размещение ценных бумаг возобновляется в связи с принятием регистрирующим органом решения о возобновлении эмиссии ценных бумаг, информация о возобновлении размещения ценных бумаг раскрывается эмитентом в форме сообщения о существенном факте "сведения о приостановлении и возобновлении эмиссии ценных бумаг".

к) Сообщение о возобновлении размещения ценных бумаг должно быть опубликовано эмитентом в следующие сроки с даты опубликования информации о регистрации изменений и/или дополнений в решение о выпуске ценных бумаг и/или проспект ценных бумаг или об отказе в регистрации таких изменений и/или дополнений на странице регистрирующего органа в сети Интернет или получения эмитентом письменного уведомления регистрирующего органа о регистрации изменений и/или дополнений в решение о выпуске ценных бумаг и/или проспект ценных бумаг или об отказе в регистрации таких изменений и/или дополнений, либо письменного уведомления (определения, решения) уполномоченного органа о возобновлении размещения ценных бумаг (прекращении действия оснований для приостановления размещения ценных бумаг) посредством почтовой, факсимильной, электронной связи, вручения под роспись в зависимости от того, какая из указанных дат наступит раньше:

в ленте новостей - не позднее 1 дня;

на странице в сети Интернет http://www.sistema.ru - не позднее 2 дней.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Возобновление размещения ценных бумаг до опубликования сообщения о возобновлении размещения ценных бумаг в ленте новостей и на странице в сети Интернет не допускается.
л) Сообщение о завершении размещения Облигаций должно быть опубликовано в форме сообщения о существенном факте публикуется в следующие сроки с даты возникновения существенного факта:

в ленте новостей - не позднее 1 (одного) дня;

на странице Эмитента в сети «Интернет» http://www.sistema.ru - не позднее 2(двух) дней.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Текст сообщения о существенном факте должен быть доступен на странице в сети «Интернет» в течение не менее 6 месяцев с даты его опубликования в сети «Интернет»
Эмитент направляет сообщение о существенном факте в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 дней с даты возникновения существенного факта.

Моментом наступления существенного факта, содержащего сведения о завершении размещения Облигаций считается дата, в которую завершается размещение ценных бумаг.

м) 
1. Сообщение о государственной регистрации отчета об итогах выпуска Облигаций публикуется Эмитентом в следующие сроки с даты опубликования информации о государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг эмитента на странице регистрирующего органа в сети Интернет или даты получения эмитентом письменного уведомления регистрирующего органа о государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг посредством почтовой, факсимильной, электронной связи, вручения под роспись в зависимости от того, какая из указанных дат наступит раньше:

в ленте новостей - не позднее 1 (одного) дня;

на странице Эмитента в сети «Интернет» http://www.sistema.ru - не позднее 2 (двух) дней.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

В срок не более 2 (двух) дней с даты опубликования информации о государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг эмитента на странице регистрирующего органа в сети Интернет или даты получения эмитентом письменного уведомления регистрирующего органа о государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг посредством почтовой, факсимильной, электронной связи, вручения под роспись в зависимости от того, какая из указанных дат наступит раньше Эмитент публикует текст зарегистрированного отчета об итогах выпуска Облигаций на своей странице http://www.sistema.ru в сети «Интернет».

Текст зарегистрированного отчета об итогах выпуска Облигаций должен быть доступен в сети «Интернет» с даты его опубликования в сети «Интернет» до истечения не менее 6 (шести) месяцев. 

Эмитент направляет сообщение о государственной регистрации отчета об итогах выпуска Облигаций в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 (пяти) дней с даты опубликования информации о государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг эмитента на странице регистрирующего органа в сети Интернет или даты получения эмитентом письменного уведомления регистрирующего органа о государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг посредством почтовой, факсимильной, электронной связи, вручения под роспись в зависимости от того, какая из указанных дат наступит раньше.

2. Если в соответствии с Федеральным законом "О рынке ценных бумаг" или иными федеральными законами эмиссия ценных бумаг осуществляется без государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг, положение п.11 пп.м)1. Решения о выпуске ценных бумаг не применяются.

В указанном случае информация раскрывается на этапе представления в регистрирующий орган уведомления об итогах выпуска ценных бумаг в форме сообщения о существенном факте "сведения об этапах процедуры эмиссии ценных бумаг" в следующие сроки с даты представления (направления) уведомления об итогах выпуска в регистрирующий орган:

- в ленте новостей – не позднее 1 дня;

- на странице в сети "Интернет" – http://www.sistema.ru – не позднее 2 дней.

При этом публикация в сети "Интернет" осуществляется после публикации в ленте новостей. 

Текст представленного в регистрирующий орган уведомления об итогах выпуска ценных бумаг должен быть опубликован эмитентом на странице в сети «Интернет» по адресу: http://www.sistema.ru в срок не более 2 дней с даты представления (направления) указанного уведомления в регистрирующий орган.

Текст представленного в регистрирующий орган уведомления об итогах выпуска (дополнительного выпуска) ценных бумаг должен быть доступен на странице в сети «Интернет» по адресу: http://www.sistema.ru в течение не менее 6 месяцев с даты его опубликования в сети Интернет.

В случае, если доступ к информации, содержащейся в проспекте ценных бумаг, обеспечивался эмитентом дополнительными способами, эмитент обязан обеспечить доступ к информации, содержащейся в уведомлении об итогах выпуска (дополнительного выпуска) ценных бумаг, теми же дополнительными способами, которыми обеспечивался доступ к информации, содержащейся в проспекте ценных бумаг.

Начиная с даты представления (направления) уведомления об итогах выпуска ценных бумаг в регистрирующий орган, все заинтересованные лица могут ознакомиться с уведомлением об итогах выпуска ценных бумаг, а также получить его копии по следующему адресу:

Открытое акционерное общество «Акционерная финансовая корпорация «Система»
Место нахождения: 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр.1
Тел.: (495) 730-0599, 737-0101;

Факс: (495) 730-0330

Сайт в сети Интернет: http://www.sistema.ru.

Эмитент обязан предоставить копии уведомления об итогах выпуска ценных бумаг владельцам ценных бумаг Эмитента и иным заинтересованным лицам по их требованию за плату, не превышающую расходы по изготовлению такой копии, в срок не более 7 дней с даты предъявления требования. 

н) Эмитент может назначить других платежных агентов, кроме Платежного агента, указанного в Решении о выпуске ценных бумаг и Проспекте ценных бумаг, и отменять такие назначения. Официальное сообщение Эмитента об указанных действиях публикуется Эмитентом в ленте новостей в течение 3 дней с даты принятия Эмитентом соответствующего решения и размещается на сайте Эмитента в сети «Интернет» - http://www.sistema.ru - после опубликования в ленте новостей.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

о) В случае неисполнения или ненадлежащего исполнения Эмитентом обязательств по выплате номинальной стоимости Облигаций при погашении номинальной стоимости Облигаций и/или купонных доходов по Облигациям (в том числе дефолт и/или технический дефолт) Эмитент публикует сообщение об этом в следующие сроки с даты, в которую обязательство Эмитента должно быть исполнено:

в ленте новостей - не позднее 1 (одного) дня;

на странице Эмитента в сети «Интернет» http://www.sistema.ru - не позднее 2 (двух) дней.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Эмитент направляет сообщение о неисполнении или ненадлежащем исполнении Эмитентом обязательств по погашению и выплате номинальной стоимости и/или доходов по Облигациям в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 дней с даты, в которую обязательства Эмитента должны быть исполнены.

Среди прочих сведений в сообщении о неисполнении или ненадлежащем исполнении Эмитентом обязательств по выплате номинальной стоимости и/или купонных доходов по Облигациям указывается:

объем неисполненных обязательств;

причина неисполнения обязательств;

перечисление возможных действий владельцев Облигаций по удовлетворению своих требований.

п) До даты начала размещения Облигаций Эмитент может принять решение о приобретении Облигаций у их владельцев в течение последних 10 (Десяти) дней j-го купонного периода (j=1,..,9). В случае если такое решение принято Эмитентом, процентные ставки по всем купонам Облигаций, порядковый номер которых меньше или равен j, устанавливаются равными процентной ставке по первому купону. 

Указанная информация, включая порядковые номера купонов, процентная ставка по которым устанавливается равной процентной ставке по первому купону, а также порядковый номер купонного периода (j), в котором владельцы Облигаций могут требовать приобретения Облигаций Эмитентом, раскрывается Эмитентом не позднее, чем за 1 (Один) календарный день до даты начала размещения Облигаций и в следующие сроки с момента составления протокола собрания, на котором принято соответствующее решение:

· в ленте новостей – не позднее 1 дня;

·  на странице в сети "Интернет" – http://www.sistema.ru – не позднее 2 дней.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Эмитент направляет сообщение о принятии решения о приобретении облигаций в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 дней с даты наступления существенного факта.

Эмитент информирует ФБ ММВБ о принятых решениях, в том числе об определенных ставках, не позднее, чем за 10 (Десять) дней до даты окончания (i-1)-го купонного периода (периода, в котором определяется процентная ставка по i-тому и последующим купонам).

р) Сообщение владельцам облигаций о принятом решении о приобретении Облигаций Эмитентом по соглашению с их владельцами должно быть опубликовано Эмитентом в следующие сроки с даты составления протокола (даты истечения срока, установленного законодательством Российской Федерации для составления протокола) уполномоченного органа Эмитента, на котором принято такое решение, но не позднее чем за 7 дней до даты начала срока принятия предложений о приобретении облигаций:

в ленте новостей - не позднее 1 (одного) дня;
на странице Эмитента в сети «Интернет» - http://www.sistema.ru - не позднее 2 (двух) дней;
При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

 Эмитент направляет это сообщение в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 дней с даты.

Сообщение владельцам облигаций о принятом решении о приобретении Облигаций должно содержать следующую информацию:

дату принятия решения о приобретении (выкупе) Облигаций выпуска;

серию и форму облигаций, государственный регистрационный номер и дату государственной регистрации выпуска облигаций;

количество приобретаемых облигаций;

срок, в течение которого Участник торгов может передать письменное уведомление о намерении продать Эмитенту определенное количество Облигаций на установленных в решении Эмитента о приобретении Облигаций и изложенных в опубликованном сообщении о приобретении Облигаций условиях.

дату начала приобретения Эмитентом Облигаций выпуска;

дату окончания приобретения Эмитентом Облигаций выпуска;

цену приобретения Облигаций выпуска или порядок ее определения;

порядок приобретения Облигаций выпуска;

форму и срок оплаты;

наименование Агента, уполномоченного Эмитентом на приобретение (выкуп) Облигаций, его местонахождение, сведения о реквизитах его лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг – в случае назначения такого Агента.

Указанное сообщение о принятом решении о приобретении Облигаций Эмитентом по соглашению с их владельцами будет составлять безотзывную публичную оферту о заключении договора купли-продажи о приобретении, содержащую все существенные условия договора купли-продажи Облигаций выпуска, из которой усматривается воля Эмитента приобрести Облигации на указанных в публикации условиях у любого владельца Облигаций, изъявившего волю акцептовать оферту.

с) В случае приобретения Эмитентом своих Облигаций (по требованию владельцев или по соглашению с владельцами Облигаций) Эмитент публикует информацию о приобретении Облигаций (в том числе, о количестве приобретенных Облигаций) в форме сообщения о существенном факте в следующие сроки с даты окончания срока приобретения Облигаций, определенного в соответствии с Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг:

в ленте новостей - не позднее 1 (одного) дня;

на странице Эмитента в сети «Интернет» http://www.sistema.ru - не позднее 2(двух) дней.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Эмитент направляет сообщение о приобретении Облигаций в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 дней с даты окончания срока приобретения Облигаций, определенного в соответствии с Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг.

Иные условия раскрытия информации Эмитентом:

т) Эмитент обязан обеспечить доступ любому заинтересованному лицу к информации, содержащейся в каждом из сообщений, в том числе в каждом из сообщений о существенных фактах, публикуемых Эмитентом в соответствии с Положением о раскрытии информации, а также в зарегистрированных решении о выпуске ценных бумаг, проспекте ценных бумаг и в изменениях и/или дополнениях к ним, отчете (уведомлении) об итогах выпуска ценных бумаг, ежеквартальном отчете, иных документах, обязательное раскрытие которых предусмотрено главами VIII и X Положения о раскрытии информации, путем помещения их копий по следующему адресу:

1) Открытое акционерное общество «Акционерная финансовая корпорация «Система» 

Адрес: 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр.1
Контактные телефоны: 730-0599, 737-0101
Адрес страницы в сети «Интернет»: http://www.sistema.ru
Эмитент обязан предоставлять копию каждого сообщения, в том числе копию каждого сообщения о существенном факте, публикуемого эмитентом в соответствии с Положением о раскрытии информации, а также копию зарегистрированных решения о выпуске ценных бумаг, проспекта ценных бумаг и изменений и/или дополнений к ним, отчета об итогах выпуска ценных бумаг, копию уведомления об итогах выпуска ценных бумаг, копию ежеквартального отчета, копию иных документов, обязательное раскрытие которых предусмотрено Положением о раскрытии информации, владельцам ценных бумаг эмитента и иным заинтересованным лицам по их требованию за плату, не превышающую расходы по изготовлению такой копии, в срок не более 7 дней с даты предъявления соответствующего требования. 

Банковские реквизиты расчетного счета (счетов) Эмитента для оплаты расходов по изготовлению копий документов, указанных в настоящем пункте, и размер (порядок определения размера) таких расходов должны быть опубликованы эмитентом на странице в сети Интернет - http://www.sistema.ru

Копии документов, срок хранения которых эмитентом в соответствии с законодательством Российской Федерации не является постоянным, должны предоставляться эмитентом по требованию заинтересованных лиц в течение установленных для таких документов сроков хранения. Предоставляемая эмитентом копия заверяется уполномоченным лицом эмитента.

у) В случае возникновения существенных фактов, затрагивающих финансово-хозяйственную деятельность Эмитента и связанных с выпуском Облигаций, информация о таких фактах будет опубликована в следующие сроки с момента появления факта: 

в ленте новостей - не позднее 1 (одного) дня;

на странице Эмитента в сети «Интернет» - http://www.sistema.ru - не позднее 2 (двух) дней.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Эмитент направляет сообщение в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 дней с даты появления факта.

Тексты сообщений о существенных фактах должны быть доступны на странице Эмитента в сети «Интернет» (http://www.sistema.ru) в течение не менее 6 (шести) месяцев с даты его опубликования.

Сообщение о существенном факте, содержащем сведения о государственной регистрации выпуска Облигаций, размещаемых путем открытой подписки, сопровождающейся регистрацией проспекта ценных бумаг, должно быть также опубликовано в периодическом печатном издании с даты опубликования информации о государственной регистрации выпуска Облигаций Эмитента на странице регистрирующего органа в сети Интернет или получения Эмитентом письменного уведомления регистрирующего органа о государственной регистрации выпуска Облигаций посредством почтовой, факсимильной, электронной связи, вручения под роспись в зависимости от того, какая из указанных дат наступит раньше:

 в газете «Business&Financial Markets» – не позднее 10 дней. 

ф) Эмитент обязан осуществлять раскрытие информации в форме ежеквартального отчета начиная с квартала, в течение которого осуществлена регистрация проспекта ценных бумаг.

Ежеквартальный отчет составляется по итогам каждого квартала и представляется в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 45 (сорока пяти) дней с даты окончания отчетного квартала.

В срок не более 45 (сорока пяти) дней со дня окончания соответствующего квартала Эмитент публикует текст ежеквартального отчета на своей странице в сети «Интернет» (http://www.sistema.ru ).

Текст ежеквартального отчета должен быть доступен на странице Эмитента в сети “Интернет” в течение не менее 3 (трех) лет с даты его опубликования на странице в сети “Интернет” (http://www.sistema.ru).
Не позднее 1 дня с даты опубликования на странице в сети Интернет текста ежеквартального отчета Эмитент публикует в ленте новостей сообщение о порядке доступа к информации, содержащейся в ежеквартальном отчете.

х) Порядок уведомления (раскрытия информации) об изменении условий обеспечения исполнения обязательств по Облигациям, происходящих по причинам, не зависящим от Эмитента или владельцев Облигаций с обеспечением (реорганизация, ликвидация или банкротство лица, предоставившего обеспечение, иное): 

в течение 3 (трех) рабочих дней в ленте новостей и на странице в сети «Интернет» – http://www.sistema.ru.
При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.
ц)Эмитент публикует в течение 1 (одного) рабочего дня в ленте новостей и в течение 2 (двух) дней на странице в сети «Интернет» – http://www.sistema.ru с даты наступления события, дающего право владельцам Облигаций на предъявление Облигаций к досрочному погашению по требованию их владельцев, следующую информацию:

наименование события, дающее право владельцам Облигаций на досрочное погашение Облигаций;

дату возникновения события;

возможные действия владельцев Облигаций по удовлетворению своих требований по досрочному погашению Облигаций.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

После досрочного погашения Эмитентом Облигаций Эмитент публикует информацию о сроке исполнения обязательств.

Указанная информация (в том числе количество погашенных Облигаций) публикуется в следующие сроки с даты окончания срока исполнения обязательств:

в ленте новостей – не позднее 1 дня;

на странице в сети «Интернет» – http://www.sistema.ru – не позднее 2 дней;

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

ч) При смене организатора торговли на рынке ценных бумаг, через которого будут заключаться сделки по приобретению Облигаций, Эмитент должен опубликовать информацию о новом организаторе торговли на рынке ценных бумаг, через которого будут заключаться сделки по приобретению Облигаций. Указанная информацию будет включать в себя:

- полное и сокращенное наименования организатора торговли на рынке ценных бумаг;

- его место нахождения;

- сведения о лицензии: номер, дата выдачи, срок действия, орган, выдавший лицензию;

- порядок осуществления приобретения Облигаций в соответствии с правилами организатора торговли.

Раскрытие информации осуществляется Эмитентом в следующие сроки, начинающиеся со дня принятия решения об изменении организатора торговли на рынке ценных бумаг, через которого будут заключаться сделки по приобретению Облигаций:

- в ленте новостей – не позднее 5 (пяти) дней,

но не позднее, чем за 7 (Семь) дней до наступления Даты приобретения.

III. Основная информация о финансово-экономическом состоянии эмитента

3.1. Показатели финансово-экономической деятельности Эмитента
	Наименование показателя
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	3 квартал 2008

	Стоимость чистых активов, тыс. руб.
	70 178 945
	142 541 165
	195 264 626
	312 003 253
	482 092 400
	282 133 361

	Отношение суммы привлеченных средств к капиталу и резервам, %
	58,10%
	16,19%
	12,69%
	9,18%
	6,67%
	15,26%

	Отношение суммы краткосрочных обязательств к капиталу и резервам, %
	12,63%
	1,81%
	1,88%
	2,04%
	4,59%
	6,42%

	Покрытие платежей по обслуживанию долгов,%
	478
	387
	612
	2182
	979,29
	1,02

	Уровень просроченной задолженности, %
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	0,0001%
	0,005%
	0,12%

	Оборачиваемость дебиторской задолженности, раз
	0,47
	5,12
	0,62
	2,16
	11,88
	6,04

	Доля дивидендов в прибыли, %
	0,22%
	0,49%
	1,64%
	0,40%
	1,42%
	Промежуточных дивидендов Эмитент не выплачивал

	Производительность труда, тыс.руб./чел.
	7 393,77
	13 723,12
	16 493,36
	27 573,06
	35 038,65
	38 055,57

	Амортизация к объему выручки, %
	0,4%
	1,8%
	1%
	1%
	0,94%
	1,29%


Для расчета приведенных показателей использовалась методика, рекомендованная «Положением о раскрытии информации Эмитентами эмиссионных ценных бумаг», утвержденным приказом Федеральной службы по финансовым рынкам от 10 октября 2006 года № 06-117/пз-н.

Анализ платежеспособности и финансового положения Эмитента на основе экономического анализа динамики приведенных показателей:

Анализ платежеспособности и уровня кредитного риска Эмитента показывает, что в целом Эмитент обладает как значительными собственными ресурсами, так и возможностью привлекать дополнительные кредитные ресурсы без риска того, что погашение таковых средств будет ставиться под сомнение.

Вплоть до 2007 года Стоимость чистых активов Эмитента неуклонно росла. Ситуация изменилась в 2008 году, когда в связи с образовавшимся непокрытым убытком Стоимость чистых активов Эмитента существенна снизилась.

Стоимость чистых активов – важнейший экономический показатель, определяющий стоимость имущества Общества, свободного от долговых обязательств. Стоимость чистых активов Эмитента характеризует ликвидность баланса, отражает степень защищенности интересов кредиторов. За период с 2003 по 2007 года произошло увеличение размера Стоимости чистых активов в 6,8 раза. 

По итогам 3 квартала 2008 года чистые активы составили 282 133 361 рублей, что отражает снижение Стоимости чистых активов Эмитента по сравнению с 2007 годом.

Значение показателя «Покрытие платежей по обслуживанию долгов» позволяет оценить способность компании расплачиваться по своим обязательствам за счет прибыли и приравненных к ней средств. Приведенная в таблице динамика за завершенные финансовые годы показывало достаточность остающихся в компании денежных средств для покрытия подлежавших к погашению обязательств (с учетом процентов). По итогам 3 квартала 2008 года у Эмитента отсутствовала чистая прибыль, в связи с чем, для расчета покрытия учитывалась только сумма начисленной за отчетный период амортизации, которой, как показано, явно недостаточна для покрытия суммы уже выплаченных обязательств. 

Значение показателя «Уровень просроченной задолженности» за весь анализируемый период имеет значение близкое к нулевому, поскольку просроченную задолженность составляют в основном платежи по дивидендам в пользу акционеров, информация о которых отсутствует.

Значение показателя «Оборачиваемость дебиторской задолженности» в 3 квартале 2008 года снизилось по сравнению с 2007 годом почти в два раза, что связано со снижением дебиторской задолженности.

Эмитент старается выплачивать свободные денежные средства акционерам в качестве дивидендом (подробнее о динамике выплат дивидендов в разделе 10.9. настоящего Проспекта). На протяжении всего анализируемого периода уровень выплаченных дивидендов находился рядом с отметкой 1% и был обусловлен финансовыми результатами Эмитента за каждый конкретный период.

Показатель «Производительность труда» характеризует результативность использования трудовых ресурсов предприятия. Повышение производительности труда в рассматриваемом периоде является, безусловно, положительным фактором. 

Показатель «Амортизация к объему выручки» на протяжении всего анализируемого периода находится около 1 %, и говорит о том, что доля амортизируемых активов в структуре баланса Эмитента незначительна.

Учитывая, в основном, положительную динамику относительных и абсолютных показателей кредитоспособности, Эмитент имеет запас финансовой прочности и удовлетворительный уровень кредитного риска.

3.2. Рыночная капитализация Эмитента

Информация о рыночной капитализации Эмитента за 5 последних завершенных финансовых лет, с указанием сведений о рыночной капитализации на дату завершения каждого финансового года и на дату последнего завершенного отчетного периода до даты утверждения проспекта ценных бумаг:

В 1 квартале 2005 года акции Эмитента были допущены к обращению и включены в котировальный список «Б» на Фондовой бирже «РТС». Во 2 квартале 2005 года акции Эмитента были допущены к обращению на «Московской Фондовой Бирже». 

В феврале 2005 года акции Эмитента стали обращаться на Лондонской фондовой бирже в форме GDR (Глобальных Депозитарных Расписок). 

Расчет рыночной капитализации произведен на основе средневзвешенной стоимости акций Эмитента на «Московской Фондовой Бирже» в течение 1-го месяца, предшествующего месяцу, в котором заканчивается последний отчетный квартал, в соответствии с нормами ФСФР России.

В течение финансовых лет (2003г. – 2004г.), когда акции Эмитента еще не были допущены к обращению организаторами торговли на рынке ценных бумаг, Эмитент самостоятельно разработал и применял методику определения рыночной капитализации (приведена ниже), которая, по мнению Эмитента, наиболее верно отражала финансово-экономические показатели, репутацию на рынке и т.д.

	Дата
	31.12.2003
	31.12.2004
	29.12.2005
	29.12.2006
	31.12.2007
	30.09.2008

	Рыночная капитализация

млн.руб.
	165 907,5
	245 057,2
	271 263,9
	345 678,4
	381 175,0
	330 403,5


Методика определения рыночной капитализации (применявшаяся для расчета рыночной стоимости 2003 – 2004 годах):

Определение рыночной капитализации осуществлялось в соответствии с требованиями Федерального закона от 29.07.98г. № 135-ФЗ «Об оценочной деятельности в Российской Федерации», а также Стандартов оценки, обязательных к применению субъектами оценочной деятельности, утвержденными Постановлением Правительства РФ от 06.07.2001г. № 519.

Используемый стандарт стоимости:

В мониторинге рыночной капитализации используется стандарт фундаментальной (внутренней) стоимости.

Под фундаментальной стоимостью понимается стоимость собственного капитала действующего предприятия, рассчитываемая на основе данных бухгалтерской отчетности и планов развития. 

Для определения внутренней стоимости Эмитента, его дочерних и зависимых обществ проводится анализ и оценка следующих основных факторов, влияющих на стоимость обыкновенных акций: стоимость активов предприятия, вероятные будущие прибыль и темпы роста.

Подходы и методы: 

1.
Имущественный подход – рассматривает Эмитента как единый имущественный комплекс.

В рамках подхода используется метод откорректированных чистых активов.

Порядок оценки стоимости чистых активов акционерных обществ утвержден приказами Минфина РФ № 10Н и Федеральной комиссии по рынку ценных бумаг № 03-6 пз от 29.01.2003 г. 

Метод оценки откорректированных чистых активов (с рыночной переоценкой отдельных статей баланса) определяет собственный капитал как стоимость скорректированных активов за минусом обязательств.

Корректировка активов: проводится рыночная переоценка статей, содержащих стоимость зданий, оборудования, транспортных средств, незавершенного строительства, долгосрочных финансовых вложений.

· Расчет рыночной стоимости недвижимости - проводится анализ существующих цен рынка на аналогичные объекты недвижимости.

· Расчет рыночной стоимости оборудования, транспортных средств производится на основании цен основных поставщиков на аналогичную продукцию (новое оборудование) и существующих рыночных цен (оборудование, находящееся в использовании).

· Расчет рыночной стоимости незавершенного строительства производится на основании анализа фактических и контрактных сроков его завершения, произведенного объема работ. В расчете не участвует стоимость незавершенного строительства, находящегося на консервации. 

· Расчет рыночной стоимости долгосрочных финансовых вложений производится на основании анализа произведенных финансовых вложений. 

В расчете не участвует стоимость вложений сомнительной ликвидности.

Для вложений, имеющих биржевую котировку, производится пересчет в соответствии с рыночной стоимостью ценных бумаг на дату оценки. 

По разделу «Оборотные активы» проводится рыночная переоценка статей «запасы» и «дебиторская задолженность».

Расчет рыночной стоимости статей «запасы» производится путем вычитания из общей стоимости запасов неликвидных, вычитания из общей суммы «дебиторской задолженности» – просроченной и безнадежной.

2.
Доходный подход - способность активов приносить доход, оценка доходных ожиданий от деятельности предприятия.

Метод дисконтирования денежных потоков основывается на пересчете будущих ежегодных доходов в текущую стоимость. Применяется для предприятий имеющих утвержденные планы пятилетнего развития и положительные результаты ФХД за предыдущий период. 

Метод капитализации основывается на накоплении средней величины дохода от деятельности предприятия. Применяется для предприятий со стабильным уровнем дохода.

База расчета: данные фактической чистой прибыли предприятий за предыдущий период, перспективные планы развития.

Формирование ставки дисконта: осуществляется методом кумулятивного построения.

В качестве безрисковой ставки используется доходность государственных внешних валютных обязательств. Размер ставки дополнительных рисков («ключевая фигура», «размер предприятия», «финансовая структура», «диверсификация клиентуры», «диверсификация производимой продукции» и пр.) определяется экспертным путем.

Учитывая положительную динамику результатов финансово-хозяйственной деятельности Эмитента, его дочерних и зависимых обществ и планы дальнейшего развития, при оценке в рамках доходного подхода используется метод дисконтирования денежных потоков.

3.
Сравнительный подход предполагает использование трех основных методов:

· метод рынка капитала (основан на складывающихся на фондовом рынке ценах на акций открытых акционерных обществ); 

· метод сделок (основан на данных о ранее совершенных продажах контрольных пакетов, поглощениях или слияниях и дает стоимость контрольного пакета);

· метод отраслевых коэффициентов (основан на данных о продажах по отраслям).

Эмитент, его дочерние и зависимые общества - широко диверсифицированный холдинг, точные аналоги на отечественных финансовых рынках отсутствуют, сравнительный подход, в рассматриваемом случае, имеет ограниченное применение

При оценке стоимости Эмитента применяется метод рынка капиталов. 

Итоговая оценочная стоимость определяется путем придания определенного веса каждой из стоимостей, полученных разными методами оценки.

Порядок весов по мере убывания:

1. Доходная оценка

Основная часть стоимости капитала Эмитента формируется в результате торгов акциями крупных телекоммуникационных компаний на отечественных (РТС) и международных (NYSE) фондовых рынках.

2. Имущественная оценка

Результаты оценки методом имущественного подхода отражают, в основном, стоимость недвижимости и оборудования.

3. Сравнительный подход

Результаты оценки методом рынка капитала отражают биржевую стоимость акций.

3.3. Обязательства Эмитента

3.3.1. Кредиторская задолженность

Информация об общей сумме кредиторской задолженности Эмитента (сумме долгосрочных и краткосрочных обязательств Эмитента за вычетом задолженности участникам (учредителям) по выплате доходов, доходов будущих периодов, резервов предстоящих расходов и платежей) с отдельным указанием общей суммы просроченной кредиторской задолженности за 5 последних завершенных финансовых лет, либо за каждый завершенный финансовый год, если Эмитент осуществляет свою деятельность менее 5 лет:

	Наименование показателя
	2003 год
	2004 год
	2005 год
	2006 г.
	2007г.

	Общая сумма кредиторской задолженности, тыс.руб.
	19 990 196 
	23 083 096 
	28 982 552 
	28 870 129 
	23 130 536

	в том числе общая сумма просроченной кредиторской задолженности, тыс. руб.
	0
	0
	0
	0

	0



Информация по просроченной кредиторской задолженности, в том числе по кредитным договорам или договорам займа, а также по выпущенным Эмитентом долговым ценным бумагам (облигациям, векселям, другим), причины неисполнения и последствия, которые наступили или могут наступить в будущем для Эмитента вследствие указанных неисполненных обязательств, в том числе санкции, налагаемые на Эмитента, и срок (предполагаемый срок) погашения просроченной кредиторской задолженности:

По итогам 2007 года эмитент имеет просроченную кредиторскую задолженность в связи с отсутствием адресов и реквизитов некоторых акционеров ОАО АФК «Система», после установления адресов и реквизитов акционеров, оставшаяся сумма дивидендов будет выплачена.

Структура кредиторской задолженности Эмитента с указанием срока исполнения обязательств по состоянию на 31 декабря 2007 года:
	Наименование кредиторской задолженности
	Срок наступления платежа

	
	До одного года
	Свыше одного года

	Кредиторская задолженность перед поставщиками и подрядчиками, тыс.руб.
	358 961
	-

	в том числе просроченная, тыс.руб.
	-
	Х

	Кредиторская задолженность перед персоналом организации, тыс.руб.
	1 352
	-

	в том числе просроченная, тыс.руб.
	-
	Х

	Кредиторская задолженность перед бюджетом и государственными внебюджетными фондами, тыс.руб.
	17 299
	-

	в том числе просроченная, тыс.руб.
	-
	Х

	Кредиты, тыс.руб.
	2 462 283
	1 005 361

	в том числе просроченные, тыс.руб.
	-
	Х

	Займы, всего, тыс.руб.
	19 201 573
	8 916 510

	в том числе просроченные, тыс.руб.
	-
	Х

	в том числе облигационные займы, тыс. руб.
	-
	-

	в том числе просроченные облигационные займы, тыс. руб.
	-
	Х

	Прочая кредиторская задолженность, тыс.руб.
	108 365
	60 316

	в том числе просроченная, тыс.руб.
	1 484
	Х

	Итого, тыс. руб.
	22 149 833
	9 982 187

	в том числе итого просроченная, тыс.руб.
	1 484
	Х


Структура кредиторской задолженности Эмитента с указанием срока исполнения обязательств по состоянию на 30 сентября 2008 года:
	Наименование кредиторской задолженности
	Срок наступления платежа

	
	До одного года
	Свыше одного года

	Кредиторская задолженность перед поставщиками и подрядчиками, тыс.руб.
	1 080 824
	-

	в том числе просроченная, тыс.руб.
	-
	Х

	Кредиторская задолженность перед персоналом организации, тыс.руб.
	51 618
	-

	в том числе просроченная, тыс.руб.
	-
	Х

	Кредиторская задолженность перед бюджетом и государственными внебюджетными фондами, тыс.руб.
	26 319
	-

	в том числе просроченная, тыс.руб.
	-
	Х

	Кредиты, тыс.руб.
	8 864 114
	9 160 307

	в том числе просроченные, тыс.руб.
	-
	Х

	Займы, всего, тыс.руб.
	7 963 094
	15 762 235

	в том числе просроченные, тыс.руб.
	-
	Х

	в том числе облигационные займы, тыс. руб.
	-
	-

	в том числе просроченные облигационные займы, тыс. руб.
	-
	Х

	Прочая кредиторская задолженность, тыс.руб.
	126 990
	20 545

	в том числе просроченная, тыс.руб.
	49 758
	Х

	Итого, тыс. руб.
	18 112 959
	24 943 087

	в том числе итого просроченная, тыс.руб.
	49 758
	Х


По итогам 9 месяцев 2008 года эмитент имеет просроченную кредиторскую задолженность в связи с отсутствием адресов и реквизитов некоторых акционеров ОАО АФК «Система», после установления адресов и реквизитов акционеров, оставшаяся сумма дивидендов будет выплачена.

Кредиторы, на долю которых приходится не менее 10 процентов от общей суммы кредиторской задолженности Эмитента за последний завершенный отчетный период до даты утверждения проспекта ценных бумаг: 

Полное фирменное наименование: Sistema Capital S.A.

Сокращенное наименование: Sistema Cаpital S.A.

Место нахождения: 5, rue Eugene Ruppert, L-2453, Luxemburg
Сумма кредиторской задолженности:

	Наименование показателя
	по состоянию на

30 сентября 2008 года

	Общая сумма задолженности, тыс.руб.
	8 972 730

	Сумма просроченной задолженности, тыс.руб.
	0


Размер и условия просроченной кредиторской задолженности (процентная ставка, штрафные санкции, пени): просроченной кредиторской задолженности нет

Аффилированность: является аффилированным лицом Эмитента

Доля участия Эмитента в уставном капитале аффилированного лица: 99,99%
Доля обыкновенных акций аффилированного лица – акционерного общества, принадлежащих Эмитенту: 99,99%
Доля участия аффилированного лица в уставном капитале Эмитента: нет
Доля обыкновенных акций Эмитента, принадлежащих аффилированному лицу: нет
Полное фирменное наименование: Газпромбанк ОАО.

Сокращенное наименование: Газпромбанк ОАО.

Место нахождения: 117420, г. Москва, ул. Наметкина, д.16, корп.1

Сумма кредиторской задолженности:

	Наименование показателя
	по состоянию на

30 сентября 2008 года

	Общая сумма задолженности, тыс.руб.
	6 323 758

	Сумма просроченной задолженности, тыс.руб.
	0


Размер и условия просроченной кредиторской задолженности (процентная ставка, штрафные санкции, пени): просроченной кредиторской задолженности нет

Аффилированность: не является аффилированным лицом Эмитента

Доля участия Эмитента в уставном капитале аффилированного лица: нет

Доля обыкновенных акций аффилированного лица – акционерного общества, принадлежащих Эмитенту: нет
Доля участия аффилированного лица в уставном капитале Эмитента: нет
Доля обыкновенных акций Эмитента, принадлежащих аффилированному лицу: нет
Полное фирменное наименование: ABN AMRO BANK N.V.

Сокращенное наименование: ABN AMRO BANK N.V.

Место нахождения: U.K., London, Norfolk House 7, Norfolk Street, Manchester M2 1DW

Сумма кредиторской задолженности:

	Наименование показателя
	по состоянию на

30 сентября 2008 года

	Общая сумма задолженности, тыс.руб.
	5 371 334

	Сумма просроченной задолженности, тыс.руб.
	0


Размер и условия просроченной кредиторской задолженности (процентная ставка, штрафные санкции, пени): просроченной кредиторской задолженности нет

Аффилированность: не является аффилированным лицом Эмитента

Доля участия Эмитента в уставном капитале аффилированного лица: нет

Доля обыкновенных акций аффилированного лица – акционерного общества, принадлежащих Эмитенту: нет
Доля участия аффилированного лица в уставном капитале Эмитента: нет
Доля обыкновенных акций Эмитента, принадлежащих аффилированному лицу: нет
3.3.2. Кредитная история Эмитента

Исполнение Эмитентом обязательств по действовавшим в течение 5 последних завершенных финансовых лет и действующим на дату окончания отчетного квартала кредитным договорам и/или договорам займа, по которым Эмитент является (являлся) заемщиком, и сумма основного долга по которым составляет 5 и более процентов балансовой стоимости активов Эмитента на дату последнего завершенного отчетного квартала, предшествующего заключению соответствующего договора (за 5 последних завершенных финансовых лет, а также за 3 квартал 2007г.) а также иным кредитным договорам и/или договорам займа, которые Эмитент считает для себя существенными:

	Наименование обязательства
	Наименова-

ние кредитора/ заимодавца
	Единица измере-ния
	Размер основного долга,
	Дата погашения
	Раз-

мер про-

цент-

ной став-

ки
	Дата погашения

	
	
	
	
	план
	факт
	
	план
	факт

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	Договор

Передачи простых векселей

N 44

От 03.04.02
	ОАО

«Внешторг

банк»


	Тыс.

Руб.
	695 351,0
	Не ранее

04.04.03
	04.04.03
	12,5
	04.04.03
	04.04.03



	Договор

Купли-продажи векселей

N 02/СФИ

От 30.12.02
	ОАО

«Система Финанс Инвест-ментс»


	Тыс.

Руб.
	1 220 000,0
	31.03.03
	31.03.03
	4,6246
	31.03.03
	31.03.03



	Кредитный 

Договор

От 22.01.02 
	ЗАО

«Дрезднер

Банк»


	Тыс.

Доллар.

США
	10 000,0
	23.01.03
	21.01.03
	LIBOR+

4,0
	23.01.03
	21.01.03

	Кредитный 

Договор

От 30.08.02

(I транш)
	ЗАО

«ИНГ

БАНК

ЕВРАЗИЯ»
	Тыс.

Доллар.

США
	15 000,0
	31.12.03
	31.12.03
	LIBOR+

5.5
	31.12.03
	31.12.03

	Кредитный 

Договор

От 30.08.02

(II транш)
	ЗАО

«ИНГ

БАНК

ЕВРАЗИЯ»


	Тыс.

Доллар.

США
	10 000,0
	27.02.04


	31.12.03
	LIBOR+

4,0
	27.02.04
	31.12.03

	Кредитная 

линия

От 29.11.02


	ЗАО

«Коммерц-банк

ЕВРАЗИЯ»


	Тыс.

Доллар.

США
	10 000,0
	29.11.03
	26.11.03
	LIBOR+

5,0
	29.11.03
	26.11.03



	Кредитный договор

N 051/018/

04983

от 26.12.02
	ОАО

«ТРАСТ ИБ»


	Тыс.

Доллар.

США
	10 000,0
	26.03.03
	24.01.03
	11,5
	26.03.03
	24.01.03

	Кредитный договор

N RBA/882

от 28.11.02
	ЗАО

«Райф-

файзен

банк»


	Тыс.

Доллар.

США
	20 000,0
	31.03.10
	16.09.05
	LIBOR+

7,0


	27.12.02

28.03.03

27.06.03

29.09.03

29.12.03

29.03.04

28.06.04

27.09.04

27.12.04

27.03.05

27.06.05

27.09.05


	27.12.02

28.03.03

27.06.03

29.09.03

29.12.03

26.03.04

28.06.04

27.09.04

27.12.04

27.03.05

27.06.05

16.09.05



	Межфирменный

Кредитный договор б/н от 14.04.03
	Sistema 

Finance

S.A.
	Тыс.

Доллар.

США
	350 000,0 
	14.04.08
	10.04.08


	10,344
	14.10.03

14.04.04

14.10.04

14.04.05

14.10.05

14.04.06

14.10.06

14.04.07

14.10.07

14.04.08


	06.10.03

08.04.04

14.10.04

14.04.05

14.10.05

14.04.06

12.10.06

12.04.07

11.10.07

10.04.08

	Межфирменный

Кредитный договор б/н от 28.01.04
	Sistema 

Capital S.A
	Тыс.

Доллар.

США
	350 000,0 
	26.01.11
	Срок платежа не наступил
	8,969
	28.07.04

28.01.05

28.07.05

28.01.06

28.07.06

28.01.07

28.07.07

28.01.08

28.07.08

28.01.09

28.07.09

28.01.10

28.07.10

26.01.11
	20.07.04

28.01.05

28.07.05

28.01.06

24.07.06

25.01.07

28.07.07

23.01.08

23.07.08

срок 

платежа 

не 

наступил



	Кредитное соглашение

N RBA/2078

от 20.09.05
	ЗАО

«Райф

файзен

банк Австрия»


	Тыс.

Доллар.

США
	Кредитная линия на

 50 000,0

Получено 11.01.06.
	11.04.06.

20.11.07

30.01.08

20.09.08
	11.04.06.

20.11.07

30.01.08

31.07.08
	LIBOR+3,2

LIBOR+2,0


	11.04.06
20.11.07

30.01.08

30.04.08

31.07.08


	11.04.06.

20.11.07

30.01.08

30.04.08

31.07.08

	
	
	
	Кредитная линия на

 50 000,0

Получено 22.09.08
	22.09.09
	Срок платежа не наступил
	LIBOR+6,6


	22.12.08

22.03.09

22.06.09

22.09.09
	срок 

платежа 

не 

наступил



	Кредитный договор б/н от 23.12.04
	Credit Suiss Zurich
	Тыс.

Доллар.

США
	 10 906.0
	01.11.14
	Срок платежа не наступил
	LIBOR 6 мес+3,45
	31.01.05

01.05.05

01.08.05

01.11.05

01.02.06

01.05.06

01.08.06

01.11.06

01.02.07

01.05.07

01.08.07

01.11.07

01.02.08

01.05.08

01.08.08

01.11.08

01.02.09

01.05.09

01.08.09

01.11.09

01.02.10

01.05.10

01.08.10

01.11.10

01.02.11

01.05.11

01.08.11

01.11.11

01.02.12

01.05.12

01.08.12

01.11.12

01.02.13

01.05.13

01.08.13

01.11.13

01.02.14

01.05.14

01.08.14

01.11.14


	31.01.05

28.04.05

29.07.05

31.10.05

31.01.06

28.04.06

31.07.06

31.10.06

01.02.07

26.04.07

31.07.07

31.10.07

31.01.08

30.04.08

01.11.08

срок 

платежа 

не 

наступил



	Кредитное соглашение

N2,N3

от 26.07.06
	ЗАО

Дрезднер Банк


	Тыс.

Доллар.

США
	 50 000,0


	21.04.08.
	21.04.08
	LIBOR 3 мес+1,25
	31.08.06

30.09.06

31.10.06

30.11.06

31.12.06

31.01.07

28.02.07

31.03.07

30.04.07

31.05.07

30.06.07

31.07.07

31.08.07

30.09.07

31.10.07

30.11.07

31.12.07

31.01.08

29.02.08

31.03.08

21.04.08


	31.08.06

29.09.06

31.10.06

30.11.06

29.12.06

31.01.07

28.02.07

30.03.07

27.04.07

31.05.07

29.06.07

31.07.07

31.08.07

30.09.07

31.10.07

30.11.07

28.12.07

31.01.08

29.02.08

29.03.08

21.04.08



	Договор

Займа

N 27-04/РТИ

от 27.04.06
	ОАО «Концерн РТИ Системы»


	Тыс.

Руб.
	1 626 726,0

 
	28.12.08
	срок 

платежа 

не 

наступил


	LIBOR 6 мес+5,65
	27.07.06

30.10.06

29.01.07

02.05.07

30.07.07

30.10.07

30.01.08

30.04.08

30.07.08

30.10.08

28.12.08
	27.07.06

30.10.06

29.01.07

02.05.07

30.07.07

29.10.07

28.01.08

28.04.08

28.07.08

срок 

платежа 

не 

наступил



	Соглашение №SMAFRA0324 от 26.06.07/ обяз.-18.10.07

	Натексис Банк ЗАО; 
	Тыс.

Доллар.

США
	30 000,0
	26.06.10
	17.01.08
	LIBOR 1 мес.+1,1
	19.11.07

19.12.07

18.01.08
	19.11.07

19.12.07

17.01.08

	Соглашение №SMAFRA0324402 от 16.01.08

	Натексис Банк ЗАО; 
	Тыс.

Доллар.

США
	30 000,0
	22.07.08
	21.07.08
	LIBOR 1 мес.+1,1
	20.02.08

20.03.08

21.04.08

20.05.08

20.06.08

21.07.08
	19.02.08

19.03.08

21.04.08

19.05.08

19.06.08

21.07.08



	 Дог. займа №02/SH от 16.11.07
	Sistema Holding Ltd.

(Republic of Cyprus)
	Тыс.

Доллар.

США.
(c 27.02.08)


	68 490,91
	16.05.08
	13.03.08
	1,0
	16.05.08


	13.03.08

	 Дог. займа №01/SH от 15.10.07
	Sistema Holding Ltd.( Republic of Cyprus)
	Тыс.

Доллар.

США.
	118 200.0
	01.12.08
	24.06.08
	1,0
	01.12.08


	24.06.08



	 Соглашение

 № 3161

от 01.08.07
	Газпромбанк (ОАО)
	Тыс.

Доллар.

США.
	50 000.0
	04.02.08
	04.02.08
	5,5
	04.02.08


	04.02.08

	Кредитный договор от 08.04.08
	 Standard Bank Plc
	Тыс.

Доллар.

США.
	50 000.0
	16.03.09
	Срок платежа не наступил
	LIBOR 3 мес.+2,3
	16.07.08

16.10.08

16.01.09

16.03.09


	16.07.08

Срок платежа не наступил

	 Соглашение

 № 231818

от 23.06.08
	Газпромбанк (ОАО)
	Тыс.

Доллар.

США.
	46 000.0
	30.06.08
	30.06.08
	5,0
	30.06.08


	30.06.08

	 Соглашение

 № 240068

от 30.07.08
	Газпромбанк (ОАО)
	Тыс.

Доллар.

США.
	40 000.0
	26.08.08
	26.08.08
	5,0
	26.08.08
	26.08.08

	 Соглашение

 № 241563

от 06.08.08
	Газпромбанк (ОАО)
	Тыс.

Доллар.

США.
	10 000.0
	26.08.08
	26.08.08
	6,0
	26.08.08
	26.08.08

	 Соглашение

 № 247712

от 03.09.08
	Газпромбанк (ОАО)
	Тыс.

Доллар.

США.
	50 000.0
	16.09.08
	16.09.08
	6,0
	16.09.08


	16.09.08

	 Соглашение

 № 251036

от 17.09.08
	Газпромбанк (ОАО)
	Тыс.

Доллар.

США.
	50 000.0
	16.10.08
	Срок платежа не наступил
	12,5
	16.10.08


	Срок платежа не наступил

	Кредитный договор № 89/08-В от 28.05.08
	 Газпромбанк (ОАО)
	Тыс.

Доллар.

США.
	200 000.0
	28.05.09
	Срок платежа не наступил
	9,5
	25.06.08

25.07.08

25.08.08

25.09.08

25.10.08

25.11.08

25.12.08

25.01.09

25.02.09

25.03.09

25.04.09

25.02.09


	25.06.08

25.07.08

25.08.08

25.09.08

Срок платежа не наступил

	Кредитное соглашение от 21.03.08
	 ABN AMRO BANK N.V.
	Тыс.

Доллар.

США.
	255 000.0
	21.03.11
	Срок платежа не наступил
	LIBOR 3 мес.+2,65
	30.06.08

22.09.08

22.12.08

22.03.09

22.06.09

22.09.09

22.12.09

22.03.10

22.06.10

22.09.10

22.12.10

21.03.11


	30.06.08

22.09.08

Срок платежа не наступил

	КД № 9608 от 22.07.08
	Cбербанк РФ
	Тыс.

Доллар.

США.
	140 000,0
	21.07.13
	Срок платежа не наступил
	10,25
	27.09.08

27.12.08

27.03.09

27.06.09

27.09.09

27.12.09

27.03.10

27.06.10

27.09.10

27.12.10

27.03.11

27.06.11

27.09.11

27.12.11

27.03.12

27.06.12

27.09.12

27.12.12

27.03.13

27.06.13
	27.09.08

Срок платежа не наступил

	Договор № 2008/1707 от 17.07.08
	Лизинг С.А. (ООО)
	Тыс. руб.
	750 000,0
	15.07.13
	Срок платежа не наступил
	6,5
	15.07.13
	Срок платежа не наступил


Исполнение Эмитентом обязательств по каждому выпуску облигаций, совокупная номинальная стоимость которых составляет 5 и более процентов балансовой стоимости активов Эмитента на дату последнего завершенного квартала, предшествующего государственной регистрации отчета об итогах выпуска облигаций, а в случае, если размещение облигаций не завершено или по иным причинам не осуществлена государственная регистрация отчета об итогах их выпуска, - на дату последнего завершенного квартала, предшествующего государственной регистрации выпуска облигаций:

	Наименование

обязательства
	Наименование

кредитора

(займодавца)
	Сумма

основного

долга,

руб./иностр.+

валюта
	Срок кредита

(займа)/

срок

погашения


	Наличие

просрочки

исполнения

обязательства

в части

выплаты суммы

основного

долга и/или

установленных

процентов,

срок

просрочки,

дней

	по состоянию на 30.09.2008


	Облигации неконвертируемые процентные документарные на предъявителя серии 01 со сроком погашения в 2013 году.

Дата гос. регистрации выпуска 21.02.2008.
	Владельцы облигаций
	6 000 000 000 руб. 
	Срок кредита составляет 5 лет./срок

погашения приведен в таблице ниже


	отсутствует


	Дата окончания купона
	Ставка купона, % годовых
	Сумма купона, RUR
	Погашение номинала, RUR
	Примечание

	11.09.2008
	9.45
	47.12
	
	

	12.03.2009
	9.45
	47.12
	
	

	10.09.2009
	
	
	
	Ставку определяет Эмитент

	11.03.2010
	
	
	
	Ставку определяет Эмитент

	09.09.2010
	
	
	
	Ставку определяет Эмитент

	10.03.2011
	
	
	
	Ставку определяет Эмитент

	08.09.2011
	
	
	
	Ставку определяет Эмитент

	08.03.2012
	
	
	
	Ставку определяет Эмитент

	06.09.2012
	
	
	
	Ставку определяет Эмитент

	07.03.2013
	
	
	1000
	Ставку определяет Эмитент


3.3.3. Обязательства Эмитента из обеспечения, предоставленного третьим лицам

Информация об общей сумме обязательств Эмитента из предоставленного им обеспечения и общей сумме обязательств третьих лиц, по которым Эмитент предоставил третьим лицам обеспечение, в том числе в форме залога или поручительства, за 5 последних завершенных финансовых лет, либо за каждый завершенный финансовый год, если Эмитент осуществляет свою деятельность менее 5 лет: 

	Показатель
	2003 год
	2004 год
	2005 год
	2006 год
	2007 год

	Общая сумма обязательств Эмитента из предоставленного обеспечения, тыс. руб.
	12 900 119
	13 781 575
	8 582 625
	20 380 949
	19 927 981

	Общая сумма обязательств третьих лиц, по которым Эмитент предоставил им обеспечение, тыс. руб.
	12 900 119
	13 781 575
	8 582 625
	22 994 954
	2 750 000


У Эмитента отсутствуют обязательства из обеспечения, предоставленного третьим лицам за последний завершенный финансовый год и за последний завершенный отчетный период, составляющих не менее 5% от балансовой стоимости активов Эмитента по состоянию на последний завершенный финансовый год или на последний отчетный квартал.

3.3.4. Прочие обязательства Эмитента

Соглашения Эмитента, включая срочные сделки, не отраженные в его бухгалтерском балансе, которые могут существенным образом отразиться на финансовом состоянии Эмитента, его ликвидности, источниках финансирования и условиях их использования, результатах деятельности и расходах:
Эмитент не имеет обязательств, включая срочные сделки, не отраженных в его бухгалтерском балансе, которые могут существенным образом отразиться на финансовом состоянии Эмитента, его ликвидности, источниках финансирования и условиях их использования, результатах деятельности и расходах.

3.4. Цели эмиссии и направления использования средств, полученных в результате размещения эмиссионных ценных бумаг

Цели эмиссии и направления использования средств, полученных в результате размещения ценных бумаг: 

Основными целями эмиссии ценных бумаг Эмитента является привлечение денежных средств на общекорпоративные цели, а также для частичного рефинансирования текущей задолженности. 

Эмитента, связанных с его основной деятельностью, а также для частичного рефинансирования текущей задолженности.

Размещение Эмитентом Облигаций не осуществляется с целью финансирования определенной сделки (взаимосвязанных сделок) или иной операции.

Информация о согласовании объема и направления использования средств, полученных Эмитентом, являющимся государственным или муниципальным унитарным предприятием, в результате размещения ценных бумаг, с уполномоченным органом государственной власти с указанием такого органа, даты и номера соответствующего решения:

Эмитент не является государственным или муниципальным унитарным предприятием.

3.5. Риски, связанные с приобретением размещаемых эмиссионных ценных бумаг

Отраслевые риски;

Страновые и региональные;

Финансовые риски;

Правовые риски;

Риски, связанные с деятельностью Эмитента.

Политика Эмитента в области управления рисками:

Политика Эмитента в области управления рисками подразумевает своевременное выявление и предупреждение возможных рисков с целью снижения вероятности и размера потенциальных потерь. Эмитент рассматривает управление рисками как один из важнейших элементов стратегического управления и внутреннего контроля, в ходе которого Эмитент регулярно выявляет, оценивает и контролирует угрозы и возможности, адаптирует свою деятельность с целью уменьшения вероятности и потенциальных последствий угроз. В рамках своей политики управления рисками Общество учитывает не только интересы акционеров, но и возможные последствия своей деятельности для других заинтересованных сторон.

3.5.1. Отраслевые риски

ОАО АФК «Система» является крупнейшей в России публичной диверсифицированной корпорацией, ориентированной на сектор услуг и высокие технологий. Поскольку ОАО АФК «Система» является холдинговой компанией, то одним из видов ее деятельности является осуществление координации деятельности своих дочерних и зависимых компаний, а также управление долями и пакетами акций в указанных коммерческих организациях. Бóльшая часть бизнес-направлений дочерних и зависимых обществ Эмитента ведется не только на территории Российской Федерации, но и в странах СНГ, а также Ближнего Востока. Учитывая изложенное, ниже приводятся риски, связанные с деятельностью дочерних и зависимых обществ Эмитента по бизнес-направлениям.

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ

Описывается влияние возможного ухудшения ситуации в отрасли эмитента на его деятельность и исполнение обязательств по ценным бумагам. Приводятся наиболее значимые, по мнению эмитента, возможные изменения в отрасли (отдельно на внутреннем и внешних рынках), а также предполагаемые действия эмитента в этом случае:
Возможные изменения ситуации в отрасли на внутреннем рынке:

Бизнес-направление «Телекоммуникации» ОАО «АФК «Система» является одним из крупнейших частных телекоммуникационных объединений в России. Компании данного направления работают в двух основных секторах, описание отраслевых рисков которых приведено ниже:
Фиксированная связь
· Интернет и передача данных
· Дальняя связь

Мобильная связь
Следует отметить, что некоторые отраслевые риски одного сектора также являются благоприятными возможностями для другого.
Фиксированная связь
· Риск сужения рынка услуг фиксированной телефонии;
· Консолидация активов на рынке фиксированной связи приводит к усилению конкуренции на рынке;
· Существенная часть инфраструктуры ОАО «МГТС» устарела, и компания вынуждена вкладывать значительные средства в ее модернизацию и в строительство NGN сетей;
· Признание ОАО «МГТС» субъектом естественной монополии и существенным оператором привело к увеличению до 75% доли услуг ОАО «МГТС», подпадающих под государственное регулирование;
· Рост конкуренции на рынке дальней связи, как итог либерализации этого рынка. Закреплено право абонента на выбор оператора дальней связи, регулятором выдано 30 лицензий на МГ/МН связь;
· Сотовые операторы «большой тройки» намерены реализовывать лицензии МГ/МН связи в 2008 г., что повышает риск увода трафика из ОАО «МТТ» в собственные сети ОАО «МТС» и ОАО «Мегафон»;
· Быстрый рост рынка широкополосного доступа в Москве, что приводит к появлению крупных игроков и усилению конкуренции на рынке;
· Развитие конкурирующих с ADSL технологий высокоскоростного доступа – FTTx, WiFi, WiMax, iP-технологии, а также домовых сетей и сетей кабельного телевидения;
· Рост конкуренции на региональных рынках, затрудняющий выход на них для ЗАО «Комстар-Директ».
Мобильная связь
· Растущая конкуренция во всех сегментах мобильной связи со стороны существующих операторов, имеющих лицензии, может привести к сокращению прибыли ОАО «МТС» от основной деятельности и потере доли рынка;
· Выдача дополнительных лицензий на оказание услуг мобильной связи может привести к появлению сильных игроков и к еще большей конкуренции на рынке;
· Замедление роста и насыщение рынка мобильной связи заставляют ОАО «МТС» выходить на поиски новых источников доходов (в основном, за счет развития дополнительных услуг);
· Высокая стоимость сделок по приобретениям может привести к невозможности создания дополнительной стоимости ОАО «МТС» для акционеров, а также затрудняет неорганический рост компании; 
· Реализация лицензии МГ/МН и строительство собственной сети ОАО «МТС» ведет к дублированию уже существующей инфраструктуры в группе компаний бизнес-направления; 
· Переход мобильных операторов на географически неопределяемые коды в нумерации DEF может привести к потере ОАО «МТС» высокодоходных абонентов с прямыми номерами;
· Постепенный выход на рынок виртуальных операторов (например, Корбина Телеком) может привести к дальнейшему увеличению уровня конкуренции на рынке; 
· Приобретение одного из конкурентов крупным глобальным мобильным оператором с доступом к западному рынку капитала может ухудшить способность ОАО «МТС» конкурировать во вложениях на строительство сетей и базовой инфраструктуры;
· Негативное воздействие конкуренции на финансовые показатели компании – использование мобильными операторами «большой тройки» IP-телефонии;
· Потеря доли рынка и увеличение оттока абонентов из-за предложения ОАО «Вымпелком» полного спектра телекоммуникационных услуг после приобретения ОАО «Голден Телеком»;
· Отставание от конкурентов по срокам внедрения 3G и EDGE;
· Потеря лидерства вследствие снижения качества оказания услуг ОАО «МГТС» из-за смещения приоритетов развития ОАО «МГТС» в сторону поддержания финансовых показателей. Недостаточное финансирование планов развития по основным направлениям: сеть, биллинг, обслуживание, продажи;
Принятие нормативно-правового акта предусматривающего сохранение номера при переходе от одного оператора сотовой связи к другому (MNP) может увеличить отток абонентов;
Возможные изменения ситуации в отрасли на внешнем рынке:

Высокая конкуренция рынка, на котором работает Shyam Telelink Ltd., ведет к падению ARPU и большому оттоку абонентов. 
Предполагаемые действия эмитента при значительных изменениях в отрасли:

Компании телекоммуникационного направления ОАО «АФК «Система» придерживаются активной стратегии противодействия данным рискам. Усилия сосредоточены на обеспечении эффективного управления и взаимодействия с целью увеличения акционерной стоимости. Подготовлены и внедряются целый ряд мероприятий, направленных как на общее усиление телекоммуникационной группы, так и отдельных ее частей. В частности, проводится планомерная политика по реконструкции и модернизации собственной сети для последующей диверсификации услуг: расширения перечня услуг фиксированной и мобильной телефонии, а также развитию новых технологий. Кроме того, совместно с услугами вводятся новые тарифные планы, позволяющие нашим компаниям успешно конкурировать на рынке, а также начинают активно использоваться конвергентные возможности, предоставляемые нашим уникальным портфелем телекоммуникационных бизнесов.
Риски, связанные с возможным изменением цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности, и их влияние на деятельность эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам:

возможные изменения цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности в отрасли на внутреннем рынке:

По мнению Эмитента серьезного колебания цен, способного негативно отразиться на деятельности Эмитента и на исполнении им обязательств по ценным бумагам, не предвидится ни в сторону увеличения, ни в сторону сокращения.

возможные изменения цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности в отрасли на внешнем рынке:

Финансовые результаты Эмитента в значительной степени будут зависеть от наличия на рынке недорогих мобильных телефонов способных поддерживать стандарт CDMA 800МГц., но значительно повлиять на его деятельность и исполнение им обязательств по ценным бумагам не смогут.  
Риски, связанные с возможным изменением цен на продукцию и/или услуги эмитента, их влияние на деятельность эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам:

возможные изменения цен на продукцию и/или услуги эмитента на внутреннем рынке:

В соответствии с новыми правилами оператор связи может самостоятельно устанавливать тарифы на услуги связи. С одной стороны, этот факт позволяет повысить доходы ОАО «МГТС», с другой, представляет собой риск миграции голосового трафика ОАО «МГТС» к мобильным операторам из-за высоких тарифов; Возможное изменение тарифов на услуги ОАО «МГТС» может существенно сказаться на деятельности такового на российском рынке услуг связи, а также на финансовых результатах деятельности Эмитента и на исполнении им обязательств по ценным бумагам.
возможные изменения цен на продукцию и/или услуги эмитента на внешнем рынке:

Возможное изменение тарифов на услуги Shyam Telelink Ltd. может существенно сказаться на деятельности такового на рынке услуг связи Индии, а также на финансовых результатах деятельности Эмитента и на исполнении им обязательств по ценным бумагам.
ВЫСОКИЕ ТЕХНОЛОГИИ

Описывается влияние возможного ухудшения ситуации в отрасли эмитента на его деятельность и исполнение обязательств по ценным бумагам. Приводятся наиболее значимые, по мнению эмитента, возможные изменения в отрасли (отдельно на внутреннем и внешних рынках), а также предполагаемые действия эмитента в этом случае:

возможные изменения ситуации в отрасли на внутреннем рынке, возможные изменения ситуации в отрасли на внешнем рынке:

В силу глобализации мировых экономических процессов отраслевые риски СИТРОНИКС будут присутствовать как на внутреннем, так и на внешнем рынках.
бизнес – направление «Высокие технологии» представлено ОАО «СИТРОНИКС» (далее -СИТРОНИКС), его дочерними и зависимыми обществами и ведет свою деятельность в нескольких отраслях – производство телекоммуникационного оборудования, информационные технологии и системная интеграция, микроэлектроника, производство электроники. СИТРОНИКС осуществляет свою деятельность как на внутреннем, так и на внешнем рынках. Для всех отраслей, в которых осуществляют операционную деятельность дочерние и зависимые общества СИТРОНИКС, свойственны следующие риски:
· продукция и услуги дочерних и зависимых обществ СИТРОНИКС могут устареть, если не разрабатываются новые или не усовершенствуются существующие виды продукции и услуг. СИТРОНИКС оценивает данный риск как минимальный, поскольку со снижением цен на готовую продукцию также снижаются цены на сырье и комплектующие для производства этой продукции. 
· дочерние и зависимые общества СИТРОНИКС работают в сфере высокой конкуренции, в т.ч. из числа признанных мировых компаний. Многие из таких компаний более известны на рынке, обладают большими клиентскими базами и значительно большими возможностями в сфере финансирования, техники, маркетинга, дистрибуции и др. ресурсов по сравнению с дочерними операционными компаниями СИТРОНИКС, что дает им конкурентные преимущества
Предполагаемые действия эмитента при значительных изменениях в отрасли:

· разработка новых и усовершенствование существующих видов продукции и услуг;

· развитие существующих и открытие новых центров разработок как в России, так и за рубежом; 

· расширение активного сотрудничества с иностранными компаниями–лидерами отрасли в рамках разработки новых и совершенствования существующих продуктов и решений. Активное инвестирование в инновации;

· удовлетворение специфических требований заказчика,
· адаптация продуктов и решений к требованиям рынка, 
· предложение продуктов и решений, не имеющих прямых аналогов на рынке,
· снижение цен, вследствие относительно низкой себестоимости производства,
· низкие темпы роста расходов на квалифицированный персонал;
Риски, связанные с возможным изменением цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности, и их влияние на деятельность эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам:

возможные изменения цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности в отрасли на внутреннем рынке, возможные изменения цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности в отрасли на внешнем рынке:

В силу глобализации мировых экономических процессов отраслевые риски СИТРОНИКС будут присутствовать как на внутреннем, так и на внешнем рынках.
дочерние и зависимые общества СИТРОНИКС зависят от взаимоотношений с поставщиками и продавцами. Утрата, разрыв или сокращение таких связей может негативно воздействовать на производство, финансовое состояние и результаты компании. Влияние данного риска не столь значительно, поскольку сторонние сырье, комплектующие и услуги не занимают доминирующее положение в себестоимости продукции. Кроме того, СИТРОНИКС прилагает значительные усилия для диверсификации базы поставщиков и продавцов и постоянного мониторинга наиболее выгодных предложений на рынке по поставкам и продажам. Возможное изменение цен на услуги дочерних/зависимых компаний Эмитента может существенно сказаться на  финансовых результатах его деятельности  и на исполнении им обязательств по ценным бумагам.
Риски, связанные с возможным изменением цен на продукцию и/или услуги эмитента, их влияние на деятельность эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам:

возможные изменения цен на продукцию и/или услуги эмитента на внутреннем рынке, возможные изменения цен на продукцию и/или услуги эмитента на внешнем рынке:

В силу глобализации мировых экономических процессов отраслевые риски СИТРОНИКС будут присутствовать как на внутреннем, так и на внешнем рынках.
· некоторые виды продукции дочерних и зависимых обществ СИТРОНИКС могут подвергнуться общему снижению цен, что может негативным образом повлиять на их деятельность, финансовое положение и результаты работы.
индустрии коммуникационного оборудования и микроэлектроники, в которых работает СИТРОНИКС, исторически подвержены изменениям и характеризуется колебаниями в поставках продукции и спросе. Время от времени эта отрасль испытывает значительный спад, часто либо в связи с ожиданием смены поколений продукции или технологических циклов, либо из-за избытка товарных запасов, либо общего ухудшения макроэкономических условий. При ухудшении экономических условий по сравнению с текущим уровнем, спрос на коммуникационное оборудование и микроэлектронную продукцию СИТРОНИКС может снизиться, что негативным образом повлияет на финансовые показатели СИТРОНИКС. СИТРОНИКС через свои дочерние и зависимые общества осуществляет деятельность на рынках разных стран и регионов, технологические циклы и экономическая активность которых не совпадают. Таким образом, в случае снижения спроса на тот или иной вид продукции или услуг на каком-либо рынке, маркетинговые и сбытовые усилия СИТРОНИКС могут быть направлены на другой рынок, характеризующийся более высоким спросом на продукцию и услуги СИТРОНИКС. Возможное изменение цен на услуги дочерних/зависимых компаний Эмитента может существенно сказаться на  финансовых результатах его деятельности  и на исполнении им обязательств по ценным бумагам.
ФИНАНСЫ

Описывается влияние возможного ухудшения ситуации в отрасли эмитента на его деятельность и исполнение обязательств по ценным бумагам. Приводятся наиболее значимые, по мнению эмитента, возможные изменения в отрасли (отдельно на внутреннем и внешних рынках), а также предполагаемые действия эмитента в этом случае:
возможные изменения ситуации в отрасли на внутреннем рынке, а также предполагаемые действия эмитента на случай отрицательного влияния изменения ситуации в стране (странах) и регионе на его деятельность:

Бизнес-направление «Финансы» представлено в РФ банками АКБ «МБРР» (ОАО) и ОАО «Далькомбанк».
Банковская деятельность в России сопряжена с высокими рисками. Вместе с тем денежно-кредитная политика российского государства направлена на укрепление устойчивости банковского сектора, усиление защиты интересов вкладчиков и кредиторов банков. 
· Относительно незначительный размер банковской системы России (совокупные активы банковской системы по состоянию на 01.01.2008 г. лишь 61,0% ВВП) делает ее подверженной влиянию общей ситуации в экономике РФ.

· Существенными факторами риска, присущими российской банковской системе, являются дефицит ликвидности, низкая капитализация значительного числа российских банков, незавершенность проводимых Банком России реформ бухгалтерского учета и отчетности кредитных организаций, а также несовершенство действующего банковского законодательства в части обеспечения прав кредиторов и пруденциального надзора за деятельностью кредитных организаций.

· Согласно данным Центрального Банка РФ, по состоянию 01.09.2008г. доля кредитов, выданных государственным и коммерческим предприятиям (кроме банков), включая просроченную задолженность, сохраняется на относительно высоком уровне и составляет 63,8% от общего объема предоставленных средств. Большая часть данных кредитов относится к категории крупных требований (кредитных рисков) по банковскому сектору. Для минимизации этого вида риска АКБ «МБРР» (ОАО) планирует диверсифицировать свои активы и пассивы, привлекая на обслуживание компании, не аффилированные с ОАО АФК «Система», развивая программу потребительского кредитования физических лиц, а также увеличивая долю депозитов физических лиц в пассивах банка.

· На рынке банковских услуг отмечается обострение конкурентной борьбы, особенно за вклады физических лиц. Усиление конкуренции и повышение стоимости заимствования приводит увеличению ставок по депозитам и/или и по выдаваемым кредитам, что может отрицательно сказаться на рентабельности банковского бизнеса. Для минимизации этого вида риска АКБ «МБРР» (ОАО) и ОАО «Далькомбанк» планируют более полно использовать синергетические возможности, возникающие при взаимодействии с другими компаниями ОАО АФК «Система» (например, совместные маркетинговые акции, комплексы совместных услуг для клиентов ОАО «МТС», ОАО «Детский Мир-Центр», ко-брендинговые проекты и т.п.).
возможные изменения ситуации в отрасли на внешнем рынке:

Деятельность East-West United Bank концентрируется в значительной степени на рынке ценных бумаг и на фидуциарных операциях. Для снижения соответствующих рисков в East-West United Bank реализуется достаточно консервативная политика, направленная на лимитирование размера риска, который на себя берёт банк по каждой операции в отдельности и суммарно по портфелю. 

Деятельность East-West United Bank концентрируется в значительной степени на рынке ценных бумаг и на фидуциарных операциях. Для снижения соответствующих рисков в East-West United Bank реализуется достаточно консервативная политика, направленная на лимитирование размера риска, который на себя берёт банк по каждой операции в отдельности и суммарно по портфелю. Возможное изменение цен на услуги дочерних/зависимых компаний Эмитента может существенно сказаться на  финансовых результатах его деятельности  и на исполнении им обязательств по ценным бумагам.
Риски, связанные с возможным изменением цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности, и их влияние на деятельность эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам:

возможные изменения цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности в отрасли на внутреннем рынке: 

Возникновения данного риска Эмитент считает для себя вероятным, но не критическим, и считает, что он  может серьезно повлиять на исполнение обязательств по ценным бумагам.
возможные изменения цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности в отрасли на внешнем рынке: 
Возможное изменение цен на услуги дочерних/зависимых компаний Эмитента может существенно сказаться на  финансовых результатах его деятельности  и на исполнении им обязательств по ценным бумагам. Возникновения данного риска Эмитент считает для себя вероятным, но не критическим.
Риски, связанные с возможным изменением цен на продукцию и/или услуги эмитента, их влияние на деятельность эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам:

возможные изменения цен на продукцию и/или услуги эмитента на внутреннем рынке: 

В условиях мирового финансового кризиса представляется сложным что-либо прогнозировать, в том числе наступление возможных рисков, связанных с изменением стоимости банковских услуг в России. Тем не менее, возможное изменение цен на услуги дочерних/зависимых компаний Эмитента может существенно сказаться на  финансовых результатах его деятельности  и на исполнении им обязательств по ценным бумагам. Возникновения данного риска Эмитент считает для себя вероятным, но не критическим.
возможные изменения цен на продукцию и/или услуги эмитента на внешнем рынке: 
В условиях мирового финансового кризиса представляется сложным прогнозировать влияние наступления данного риска, связанного с изменением стоимости банковских услуг. Тем не менее, возможное изменение цен на услуги дочерних/зависимых компаний Эмитента может существенно сказаться на  финансовых результатах его деятельности  и на исполнении им обязательств по ценным бумагам.Возникновения данного риска Эмитент считает для себя вероятным, но не критическим.
СТРОИТЕЛЬСТВО И НЕДВИЖИМОСТЬ

Описывается влияние возможного ухудшения ситуации в отрасли эмитента на его деятельность и исполнение обязательств по ценным бумагам. Приводятся наиболее значимые, по мнению эмитента, возможные изменения в отрасли (отдельно на внутреннем и внешних рынках), а также предполагаемые действия эмитента в этом случае:
возможные изменения ситуации в отрасли на внутреннем рынке: 

Бизнес-направление «Строительство и недвижимость» представлено ОАО «Система Галс», его дочерними и зависимыми компаниями.
· Работа в этой сфере сопряжена со значительным риском, поскольку типичный проект требует значительных инвестиций и длительного периода реализации.
· Быстрый рост и развитие рынка недвижимости могут также создать трудности в получении достаточных управленческих и оперативных ресурсов и усилить нагрузку на наши финансовые ресурсы, ограничивая способность к расширению бизнеса.
· Данное бизнес-направление имеет высокий рыночный риск практически во всех сегментах. Например, ожидаемое увеличение предложения офисных и торговых помещений в 2008-2010 гг. может негативно повлиять на уровень цен; в секторе нетипового жилья – ввиду стабильного роста цен в течение нескольких лет и недостаточного развития ипотеки в стране возможно замедление темпов роста и стагнация в течение ближайших лет.
· Кроме того, развитие данного бизнес-направления происходит как за счет собственных, так и за счет значительного количества заемных средств. Из-за этого существует высокий процентный риск: при долгосрочном кредитовании возможный рост процентных ставок приведет к увеличению процентных выплат по заемным средствам и снижению доходности бизнеса. Рост процентных ставок, начавшийся в августе 2007 г., может негативно отразиться на доходности проектов, финансирование которых еще не привлечено, а проблемы с ликвидностью могут существенно снизить способность «Система-Галс» финансировать свой портфель проектов по ставкам, при которых девелопмент вообще доходен. В течение 2008г. в мире возник кризис на рынке недвижимости, переросший в полномасштабный экономический кризис, приведший к недоступности кредитных ресурсов для заемщиков из реального сектора экономики, в первую очередь, для компаний девелопмента. 
· Девелопмент объектов недвижимости является длительным процессом. Из-за длительного срока реализации проектов в условиях изменяющихся экономических показателей появляется существенный операционный риск - превышение прогнозируемых инвестиционных затрат, вызванное повышением цен на строительные материалы, может снизить прибыльность реализуемых проектов. В связи со спадом спроса на строительные работы во второй половине 2008г. мы считаем этот риск незначительным.
· В качестве специфического отраслевого риска следует отметить большое количество разрешений и согласований, получаемых в органах местной власти и отраслевого надзора. Изменение существующих процедур получения разрешений или увеличение их числа может негативно сказаться на сроках реализации наших проектов.
возможные изменения ситуации в отрасли на внешнем рынке: 

Рамки бизнес-направления «Строительство и недвижимость», представленного в лице ОАО «Система Галс» и его дочерними и зависимыми компаниями, ограничиваются территориально внутренним рынком Российской Федерации. 
Возникновения данного риска Эмитент считает для себя невозможным, т.к. осуществляемая строительная деятельность не ведется на внешнем рынке.

Предполагаемые действия эмитента при значительных изменениях в отрасли:

Для минимизации вышеописанных рисков Эмитент стремится снижать сроки реализации проектов, быстро реагировать на изменяющуюся структуру спроса и предложения в различных сегментах, привлекать долгосрочные кредиты для реализации проектов и иметь сбалансированный портфель проектов как на продажу, так и для сдачи в аренду.
Риски, связанные с возможным изменением цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности, и их влияние на деятельность эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам:

возможные изменения цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности в отрасли на внутреннем рынке:

В последние годы продажные цены объектов недвижимости примерно в полтора раза превышали стоимость строительства, существенная разница между фактическими затратами на строительство и ценой продажи объектов недвижимости сохраняется и до настоящего времени. Низкая доля себестоимости в цене продаж предопределяет слабую зависимость на практике ценообразования от изменения цен на строительные материалы при их довольно значительном росте.

На 1 полугодие 2008 года Министерством регионального развития РФ утвержден норматив стоимости 1 квадратного метра общей площади жилья в стране, равный 23,4 тыс. руб.

Рост цен на недвижимость в течение 2007 года имел определенные особенности. Одним из наиболее примечательных результатов оказывается разнонаправленность ценовых трендов в разных сегментах жилья. По данным аналитического центра www.irn.ru, при общей коррекции рынка вниз, на дорогое качественное жилье отмечается, напротив, рост цен, причем зачастую немалый. 

Доходность жилищного строительства держится на уровне 50%. По другим данным средняя доходность строительных проектов в Москве составляет 30-35% - в три раза выше, чем в Европе. Ценообразование сегодня носит стихийно рыночный” характер – ориентация на ближайших конкурентов.

В себестоимости жилья основная статья – стоимость земли. Сегодня в цене одного кв. м. квартиры по некоторым объектам порядка $1000 – это стоимость земли, остальное – стоимость самого строительства, плюс другие затраты и прибыль. 

Дополнительные составляющие стоимости строительства к строительной себестоимости:

· присоединение дома к коммунальным сетям,

· дорогие банковские ресурсы.

В итоге для компенсации значительных нестроительных затрат примерно половину строительства жилья в Москве финансируют будущие покупатели.

При существующем и ожидаемом положении риски Эмитента, связанные с изменением цен на сырьевые и трудовые ресурсы, незначительны.

Фактор затрат сегодня в малой степени формирует цены продажи жилой и деловой недвижимости и практически не влияет на их изменение. Но он может стать решающим при снижении платежеспособного спроса на рынке и доходности инвестиционных проектов.

Низкая доля себестоимости в цене продаж предопределяет слабую зависимость на практике ценообразования от изменения цен на строительные материалы при их довольно значительном росте. 

Возникновения данных рисков Эмитент считает для себя вероятным, но не критическим, и не может серьезно повлиять на исполнение обязательств по ценным бумагам.
возможные изменения цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности в отрасли на внешнем рынке:
Возможное изменение цен на услуги дочерних/зависимых компаний Эмитента может существенно сказаться на  финансовых результатах его деятельности и на исполнении им обязательств по ценным бумагам. Возникновения данного риска Эмитент считает для себя вероятным, но не критическим.
Риски, связанные с возможным изменением цен на продукцию и/или услуги эмитента, их влияние на деятельность эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам:

Возможные изменения цен на продукцию и/или услуги эмитента на внутреннем рынке:

Степень обеспеченности жильем в России по-прежнему существенно ниже, чем в других развитых и развивающихся странах, что говорит о высокой степени неудовлетворенности населения своими жилищными условиями. В такой ситуации реальный спрос определяется преимущественно платежеспособностью населения, которая в свою очередь зависит от общеэкономической обстановки в стране. В условиях роста доходов населения, благоприятной для России ситуации на международных сырьевых рынках, наращивания золотовалютных резервов и общего развития экономики потенциал роста спроса на жилую недвижимость еще далеко не исчерпан. Именно высокий платежеспособный спрос можно назвать основной причиной роста цен на недвижимость. Классические же обоснования роста цен (удорожание цемента в 2,5 раза в 2007 году; дефицит строительных площадок, подходящих для возведения дорого жилья; совершение большинства покупок на завершающих стадиях строительства и прочие) недостаточны, хотя также вносят свой вклад в ценообразование.

Необходимо отметить, что до середины 2008 года цены росли несколько лет подряд, причем как на жилую, так и на коммерческую недвижимость.

Покупка недвижимости в инвестиционных целях на столичном рынке снизились до 5-7%, тогда как в 2005 году они составляли 10-15 %, в 2006 году – 30%. При этом, по мнению аналитиков, с рынка уходят только спекулятивные инвесторы. Выброс на продажу инвестиционных квартир на некоторое время привел к остановке и даже некоторому снижению цен на жилье, но не создал реального риска для деятельности Эмитента. 

Кроме того, кризис на американском рынке ипотеки, который повлек за собой серьезные трудности во всех сегментах финансового рынка не только в США, но и в Европе, безусловно, влечет за собой увеличение цены привлеченных денег. Это не может не повлечь за собой увеличение себестоимости строительства и, как следствие, дальнейшее подорожание квартир.

Возможное изменение цен на услуги дочерних/зависимых компаний Эмитента может существенно сказаться на  финансовых результатах его деятельности  и на исполнении им обязательств по ценным бумагам.Возникновения данного риска Эмитент считает для себя вероятным, но не критическим.
Возможные изменения цен на продукцию и/или услуги эмитента на внешнем рынке:
Возможное изменение цен на услуги дочерних/зависимых компаний Эмитента может существенно сказаться на  финансовых результатах его деятельности  и на исполнении им обязательств по ценным бумагам.Возникновения данного риска Эмитент считает для себя вероятным, но не критическим.
ТОРГОВЛЯ

Описывается влияние возможного ухудшения ситуации в отрасли эмитента на его деятельность и исполнение обязательств по ценным бумагам. Приводятся наиболее значимые, по мнению эмитента, возможные изменения в отрасли (отдельно на внутреннем и внешних рынках), а также предполагаемые действия эмитента в этом случае:
Возможные изменения ситуации в отрасли на внутреннем рынке: 

· Возможное снижение численности населения, изменение уровня доходов и изменение социальных приоритетов населения страны может привести к снижению спроса на детские товары;
· Недостаточная покупательная способность населения в регионах потенциально может замедлить планы развития бизнес-направления, экономический кризис 2008г. может привести к прекращению роста и даже снижению потребительского спроса;
· Риск удорожания импорта может привести к снижению прибыльности торговли импортными товарами и может стимулировать рассмотрение возможности повышения доли отечественных товаров в торговом ассортименте, а также возможности организации собственного производства;
· Недостаточно развитая транспортная и информационная инфраструктура в регионах может создать трудности развития в регионах и последующего управления региональной сетью;
· Ввиду большого числа торговых точек с аналогичным названием может произойти размывание брэнда «Детский мир». Если в дальнейшем суд или Роспатент признает за третьими сторонами право на использование товарного знака «Детский мир», наши возможности ограничить использование этого брэнда другими лицами будут ограничены, что в свою очередь снизит ценность принадлежащего нам брэнда «Детский мир». Это также отрицательно скажется на наших планах в отношении развития деятельности бизнес-направления в регионах, продукции и услугах, представленных этим брэндом, поскольку может привести к увеличению расходов на рекламу и маркетинг, либо к необходимости развивать новый брэнд;
· Закрытие центрального магазина «Детский Мир» на плановую реконструкцию в 2008 г. приведет к плановому снижению выручки, что принято во внимание планом развития бизнес-направления и будет компенсировано открытием новых магазинов. Однако, остается риск того, что реконструкция займет более длительный период, чем запланировано;
· Высокая конкуренция среди розничных сетей продаж мобильных телефонов может привести к убыточности новой сети «ТС-Ритейл»;
· Основанная на дифференциации концепция «ТС-Ритейл» может оказаться недостаточно востребованной покупателями или же коммуникация ее потребителям маркетинговыми средствами может потребовать расходов, превышающих экономически обоснованный уровень.
Возможное изменение цен на услуги дочерних/зависимых компаний Эмитента может существенно сказаться на  финансовых результатах его деятельности  и на исполнении им обязательств по ценным бумагам.Возникновения данного риска Эмитент считает для себя вероятным, но не критическим.
Возможные изменения ситуации в отрасли на внешнем рынке: 

Риски, присущие рынку Украины практически аналогичны тем риска, которые свойственны рынку Российской Федерации и описаны выше. Однако Эмитент считает для себя наступление данного риска вероятным, но не критическим. Эмитент считает наступление данного риска неспособным оказать серьезного влияния на исполнение Эмитентом обязательств по ценным бумагам.
Предполагаемые действия эмитента при значительных изменениях в отрасли:

Для минимизации рисков мы используем несколько методов. Прежде всего, это эволюционное географическое развитие сети, позволяющее не разрывать логистические связи между регионами, первоочередное развитие сети в Москве до начала реконструкции центрального магазина, защита нашего торгового знака и интеллектуальной собственности, контроль за ассортиментом, ценами, а также постоянный мониторинг конкурентов для повышения привлекательности нашей сети и товаров.
Риски, связанные с возможным изменением цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности, и их влияние на деятельность эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам:

Возможные изменения цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности в отрасли на внутреннем рынке: 

Возможное изменение цен на услуги дочерних/зависимых компаний Эмитента может существенно сказаться на  финансовых результатах его деятельности  и на исполнении им обязательств по ценным бумагам.Возникновения данного риска Эмитент считает для себя вероятным, но не критическим.
Возможные изменения цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности в отрасли на внешнем рынке:

Возможное изменение цен на услуги дочерних/зависимых компаний Эмитента может существенно сказаться на  финансовых результатах его деятельности  и на исполнении им обязательств по ценным бумагам.Возникновения данного риска Эмитент считает для себя вероятным, но не критическим.
Риски, связанные с возможным изменением цен на продукцию и/или услуги эмитента, их влияние на деятельность эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам:

Возможные изменения цен на продукцию и/или услуги эмитента на внутреннем рынке: 
В случае сокращения роста цен на услуги, оказываемые дочерними/завимимыми компаниями Эмитента, возможно негативное влияние на финансовые результаты  деятельности Эмитента, исполнение обязательств по ценным бумагам и результаты работы. 

Возможные изменения цен на продукцию и/или услуги эмитента на внешнем рынке:

Возможное изменение цен на услуги дочерних/зависимых компаний Эмитента может существенно сказаться на  финансовых результатах его деятельности  и на исполнении им обязательств по ценным бумагам. Возникновения данного риска Эмитент считает для себя вероятным, но не критическим.
МАСС-МЕДИА

Описывается влияние возможного ухудшения ситуации в отрасли эмитента на его деятельность и исполнение обязательств по ценным бумагам. Приводятся наиболее значимые, по мнению эмитента, возможные изменения в отрасли (отдельно на внутреннем и внешних рынках), а также предполагаемые действия эмитента в этом случае:
возможные изменения ситуации в отрасли на внутреннем рынке: 

Бизнес-направление «Масс-медиа» представлено ОАО «Система Масс-медиа», его дочерними и зависимыми обществами. 
· Рынки, на которых работает ОАО «СММ», в частности, рекламы, платного телевидения и др., отличаются высокой степенью конкуренции. Некоторые масс-медийные группы, располагающие значительными финансовыми ресурсами, активно инвестируют в строительство и модернизацию сетей, что приводит к обострению конкуренции;
· Проект мобильного телевидения использует новые технологические решения, которые могут также оказаться рискованными с точки зрения инвестиций.
возможные изменения ситуации в отрасли на внешнем рынке: Эмитентом и его дочерним/зависимыми  компаниями деятельность по вышеописанному бизнес-направлению на внешнем рынке не осуществляется
Предполагаемые действия эмитента при значительных изменениях в отрасли:

Для снижения рисков в описанных сегментах осуществляется контроль над себестоимостью продуктов и услуг, постоянный мониторинг рынка и конкурентов, а также для технологических проектов используются поставщики с проверенными за рубежом техническими решениями.
Риски, связанные с возможным изменением цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности, и их влияние на деятельность эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам: 

возможные изменения цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности в отрасли на внутреннем рынке: Эмитент считает для себя данный риск вероятным, но не критическим, и при его наступлении неспособным оказать серьезное влияние на исполнение обязательств по ценным бумагам.
возможные изменения цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности в отрасли на внешнем рынке: Эмитентом и его дочерним/зависимыми  компаниями деятельность по вышеописанному бизнес-направлению на внешнем рынке не осуществляется
Риски, связанные с возможным изменением цен на продукцию и/или услуги эмитента, их влияние на деятельность эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам:

возможные изменения цен на продукцию и/или услуги эмитента на внутреннем рынке: Возможно негативное влияние на деятельность Эмитента, финансовое положение и результаты работы
возможные изменения цен на продукцию и/или услуги эмитента на внешнем рынке: Эмитентом и его дочерним/зависимыми  компаниями деятельность по вышеописанному бизнес-направлению на внешнем рынке не осуществляется
РАДИОТЕХНИКА

Описывается влияние возможного ухудшения ситуации в отрасли эмитента на его деятельность и исполнение обязательств по ценным бумагам. Приводятся наиболее значимые, по мнению эмитента, возможные изменения в отрасли (отдельно на внутреннем и внешних рынках), а также предполагаемые действия эмитента в этом случае:
возможные изменения ситуации в отрасли на внутреннем рынке: Бизнес-направление «Радиотехника» представлено ОАО «Концерн «РТИ Системы» (далее – Концерн) и его дочерними обществами. 
Концерн «РТИ Системы» - научно-производственное объединение, работающее с крупными системными наукоемкими проектами в следующих областях: оборонное радиостроение, аэрокосмические и наземные системы управления, силовое аппаратостроение. Основным заказчиком продукции Концерна является Министерство Обороны Российской Федерации. 
На рынке крупных системных наукоемких проектов, на которых работает Концерн, можно выделить следующие основные виды маркетинговых, производственно-технологических и кадровых рисков:
Маркетинговые риски: При определении головного подрядчика по крупному проекту государственные предприятия могут иметь приоритет. В настоящее время идет борьба двух концепций:
· Традиционной, когда государственный Заказчик поручает разработку проекта государственному предприятию вне зависимости от его уровня эффективности.
· Прогрессивной, когда государственный заказчик поручает разработку проекта наиболее эффективному предприятию, вне зависимости от того, является ли предприятие частным или государственным
В последнее время все чаще решения принимаются в пользу эффективного предприятия, однако в случае изменения государством стратегических ориентиров может реализоваться риск формирования приоритетов по заказам в зависимости от того, кто является собственником предприятия.

Производственно-технологические риски: Риск увеличения разрыва между высоким уровнем НИОКР и устареванием производственной базы. Для снижения подобного риска Концерн активно инвестирует в комплексную модернизацию производственно-технологических предприятий. 
Кадровые риски: Риск, связанный с возрастной диспропорцией. В концерне работают опытные разработчики старшей возрастной группы (в ранге главных конструкторов, главных инженеров). В последние годы, благодаря целенаправленной работе топ-менеджмента Концерна, увеличился приток молодых специалистов, но практически отсутствуют разработчики средней возрастной группы. Ключевой фигурой в крупных системных проектах всегда был и остается главный конструктор. Отсутствие опытных специалистов среднего возраста может привести к тому, что через несколько лет Концерн окажется перед проблемой дефицита главных конструкторов.

С увеличением доли негосударственных заказов в выручке, Концерн становится более подвержен конъюнктурным рискам на соответствующих рынках присутствия. На данный момент эти риски невелики, однако, в долгосрочной перспективе их значение возрастет.
возможные изменения ситуации в отрасли на внешнем рынке: 

Эмитентом и его дочерним/зависимыми  компаниями деятельность по вышеописанному бизнес-направлению на внешнем рынке не осуществляется
Предполагаемые действия эмитента при значительных изменениях в отрасли:

В целях снижения данного риска Концерн ведет активную GR-деятельность совместно с другими эффективными частными компаниями, работающими на рынке крупных государственных проектов, а также интенсивно участвует в разработке государством долгосрочных планов развития по проектам национального значения, например, специалистами Концерна совместно с «Роскосмосом» была разработана концепция коммерциализации ГЛОНАСС.
Риски, связанные с возможным изменением цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности, и их влияние на деятельность эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам:

возможные изменения цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности в отрасли на внутреннем рынке: 

Эмитент считает для себя данный риск вероятным, но не критическим, и не может серьезно повлиять на исполнение обязательств по ценным бумагам.
возможные изменения цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности в отрасли на внешнем рынке: 

Эмитентом и его дочерним/зависимыми  компаниями деятельность по вышеописанному бизнес-направлению на внешнем рынке не осуществляется
Риски, связанные с возможным изменением цен на продукцию и/или услуги эмитента, их влияние на деятельность эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам:

возможные изменения цен на продукцию и/или услуги эмитента на внутреннем рынке: Эмитент считает для себя данный риск вероятным, но не критическим, и не может серьезно повлиять на исполнение обязательств по ценным бумагам.
возможные изменения цен на продукцию и/или услуги эмитента на внешнем рынке: Эмитент считает для себя данный риск вероятным, но не критическим, и неспособным серьезно затруднять исполнение обязательств по ценным бумагам.
ТУРИЗМ

Описывается влияние возможного ухудшения ситуации в отрасли эмитента на его деятельность и исполнение обязательств по ценным бумагам. Приводятся наиболее значимые, по мнению эмитента, возможные изменения в отрасли (отдельно на внутреннем и внешних рынках), а также предполагаемые действия эмитента в этом случае:
возможные изменения ситуации в отрасли на внутреннем рынке, возможные изменения ситуации в отрасли на внешнем рынке: Бизнес-направление «Туризм» представлено ВАО «Интурист» (далее – Концерн) и его дочерними обществами. 
По прогнозам Всемирной туристической организации, в 2008 году рост спроса на международный туризм не превысит 2-3% (он будет обусловлен во многом благодаря хорошим показателям в начале года), а в 2009 году ситуация на рынке осложнится — рост мирового рынка может прекратиться. 
Наименьшие темпы роста прогнозируются на рынке въездного туризма, где в последнее время себя особо проявлялись риски, связанные с наличием средств размещения и ценами на турпродукты. Так, за последние несколько лет, вследствие закрытия ряда гостиниц, значительно сократилось количество средств размещения средней ценовой категории в самых популярных городах России (Москва, Санкт-Петербург). Заметное превышение спроса над предложением ввиду ограниченности гостиничных ресурсов в стране привело к росту цен на гостиничные услуги. На данный момент уже вступили в действие программы развития гостиничной инфраструктуры в России, что позволит в ближайшем будущем снизить влияние данных факторов на развитие въездного туризма в РФ.
Кроме того, важное влияние на развитие въездного туризма, как, впрочем, и выездного оказывает динамика цен на энергоносители, поскольку рост цен на топливо влечет за собой удорожание авиаперевозок, что, в свою очередь, приводит к удорожанию турпродуктов и соответственно снижает спрос.

К основным отраслевым рискам, которые могут оказать негативное влияние на развитие рынков выездного и внутреннего туризма, исключая динамику цен на энергоносители, можно отнести увеличение интенсивности конкуренции вследствие относительно невысоких входных барьеров в отрасль. Высокая активность потребительского спроса инициирует выход участников рынка на новые сегменты рынка и приводит к появлению на рынке новых игроков. Стремление к агрессивному росту вызывает превышение предложения над спросом, что, в свою очередь, ведет к усилению ценовой конкуренции с широким применением демпинга. Война цен, которая наиболее характерна для выездного рынка, не дает ни одному из участников долговременных преимуществ, обусловливая снижение средней рентабельности отрасли.
Предполагаемые действия эмитента при значительных изменениях в отрасли:


Для снижения влияния данных факторов ВАО «Интурист» постоянно пересматривает договорные базы с поставщиками услуг, используемых при формировании турпродукта (стоимость проживания в отелях, экскурсионное обслуживание, транспортное обслуживание, дополнительные услуги, страховка, проч.), что позволяет избежать негативных последствий от колебаний стоимости услуг конкретных поставщиков.

В этих условиях ВАО «Интурист» проводит политику гибкого использования ценовых механизмов, включая систему льгот, бонусов и других мер стимулирования продаж. Одновременно принимаются меры по снижению прямых издержек, для чего практикуются ежегодные оптовые закупки гостиничных и транспортных услуг, совершенствуются договорные отношения с поставщиками с учетом долговременных взаимных интересов. Наряду со стоимостными инструментами компания наращивает свои конкурентные преимущества в области качества реализуемых турпродуктов и услуг, уделяя большое внимание вопросам отбора поставщиков и мониторингу удовлетворенности клиентов.
Риски, связанные с возможным изменением цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности, и их влияние на деятельность эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам:

возможные изменения цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности в отрасли на внутреннем рынке: 
Возможное изменение цен на услуги дочерних/зависимых компаний Эмитента может существенно сказаться на  финансовых результатах его деятельности  и на исполнении им обязательств по ценным бумагам. Возникновения данного риска Эмитент считает для себя вероятным, но не критическим.
возможные изменения цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности в отрасли на внешнем рынке: 
Возможное изменение цен на услуги, используемые дочерними/зависимыми компаниями Эмитента может существенно сказаться на  финансовых результатах его деятельности  и на исполнении им обязательств по ценным бумагам. Возникновения данного риска Эмитент считает для себя вероятным, но не критическим.
Риски, связанные с возможным изменением цен на продукцию и/или услуги эмитента, их влияние на деятельность эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам:

возможные изменения цен на продукцию и/или услуги эмитента на внутреннем рынке:

Возможное изменение цен на услуги дочерних/зависимых компаний Эмитента может существенно сказаться на  финансовых результатах его деятельности  и на исполнении им обязательств по ценным бумагам. Возникновения данного риска Эмитент считает для себя вероятным, но не критическим.
 возможные изменения цен на продукцию и/или услуги эмитента на внешнем рынке:

Возможное изменение цен на услуги дочерних/зависимых компаний Эмитента может существенно сказаться на  финансовых результатах его деятельности  и на исполнении им обязательств по ценным бумагам. Возникновения данного риска Эмитент считает для себя вероятным, но не критическим.
МЕДИЦИНА

Описывается влияние возможного ухудшения ситуации в отрасли эмитента на его деятельность и исполнение обязательств по ценным бумагам. Приводятся наиболее значимые, по мнению эмитента, возможные изменения в отрасли (отдельно на внутреннем и внешних рынках), а также предполагаемые действия эмитента в этом случае:
возможные изменения ситуации в отрасли на внутреннем рынке:

Бизнес-направление «Медицина» представлено ЗАО «Группа компаний «Медси» и его дочерними обществами.

Рынок платных медицинских услуг в России является на данный момент одним из самых динамично развивающихся рынков страны. По оценкам экспертов, ежегодные темпы роста данного рынка вплоть до 2020 года составят порядка 20% в год. Наибольшие темпы роста прогнозируются за счет увеличения продаж полисов добровольного медицинского страхования.

К основным отраслевым рискам, которые могут оказать негативное влияние на развитие БН «Медицина», относится увеличение зарплат медицинских работников в государственных учреждениях.

возможные изменения ситуации в отрасли на внешнем рынке: 
Поскольку на дату утверждения настоящего Проспекта ценных бумаг Эмитент на прямую не осуществляет деятельность на внешнем рынке, риски на внешних рынках не рассматриваются.
Предполагаемые действия эмитента при значительных изменениях в отрасли:

Планомерное увеличение ЗАО «ГК «Медеи» зарплат сотрудников.

Риски, связанные с возможным изменением цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности, и их влияние на деятельность эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам:

возможные изменения цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности в отрасли на внутреннем рынке: 
Возможно негативное влияние на деятельность Эмитента, его финансовое положение и результаты работы.
возможные изменения цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности в отрасли на внешнем рынке: 
Поскольку на дату утверждения настоящего Проспекта ценных бумаг Эмитент и его дочерние/зависимые компании на прямую не осуществляет деятельность на внешнем рынке, риски на внешних рынках не рассматриваются.
Риски, связанные с возможным изменением цен на продукцию и/или услуги эмитента, их влияние на деятельность эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам:

возможные изменения цен на продукцию и/или услуги эмитента на внутреннем рынке:
Возможно негативное влияние на деятельность Эмитента, его финансовое положение и результаты работы, а также исполнение обязательств по ценным бумагам.
возможные изменения цен на продукцию и/или услуги эмитента на внешнем рынке: 
Поскольку на дату утверждения настоящего Проспекта Эмитент на прямую не осуществляет деятельность на внешнем рынке, риски, связанные с возможным изменение цен на услуги дочерних/зависимых команий Эмитента в данной отрасли на внешних рынках не рассматриваются.

3.5.2. Страновые и региональные риски

Риски, связанные с политической и экономической ситуацией в стране (странах) и регионе, в которых эмитент зарегистрирован в качестве налогоплательщика и/или осуществляет основную деятельность при условии, что основная деятельность эмитента в такой стране (регионе) приносит 10 и более процентов доходов за последний завершенный отчетный период, предшествующий дате утверждения проспекта ценных бумаг:

Инвестиционная деятельность в странах с развивающейся экономикой, таких, как Российская Федерация, подвержена более высокому уровню рисков по сравнению с более развитыми странами, в том числе значительным юридическим, экономическим и политическим рискам.

Экономическая нестабильность в России может неблагоприятно отразиться на деятельности нашей компании.

После распада Советского Союза в экономике России имели место следующие явления:

· значительное снижение показателя валового внутреннего продукта;

· гиперинфляция;

· нестабильность национальной валюты;

· высокий государственный долг по отношению к валовому внутреннему продукту;

· слабая банковская система, обусловливающая низкую ликвидность российских предприятий;

· большая доля убыточных предприятий, продолжающих свою деятельность ввиду отсутствия эффективных процедур банкротства;

· широкое использование бартерных сделок и неликвидных векселей для осуществления расчетов по коммерческим операциям;

· широко распространенное уклонение от уплаты налогов;

· повсеместная утечка капитала;

· высокий уровень коррупции и вмешательство организованной преступности в экономику;

· значительное повышение уровня безработицы и неполной занятости; а также

· усиливающееся обнищание большей части российского населения.

Колебания мировых цен на нефть и газ, волатильность курса рубля по отношению к мировым валютам и последствия ослабления денежной политики, а также наличие других факторов могут неблагоприятно отразиться на состоянии российской экономики и на нашей будущей деятельности.

Изменения конъюнктуры мировой экономики могут неблагоприятным образом отразиться на экономике России, что может ограничить наши возможности по управлению бизнес-процессами, ограничить возможности доступа к источникам капитала и сократить приток иностранных и внутрироссийских инвестиций.
На российскую экономику оказывают влияние снижение рыночной конъюнктуры и спады деловой активности в других странах мира. Как уже было в прошлом, финансовые проблемы (как, например, ухудшение конъюнктуры кредитных рынков вследствие кризиса на рынке субстандартной ипотеки в США) или появление новых рисков, связанных с инвестициями в развивающиеся страны, могут привести к снижению объема зарубежных инвестиций в Россию. Кроме того, поскольку Россия добывает и экспортирует в больших количествах нефть, газ и металлы, российская экономика особенно зависима от мировых цен на эти товары, и поэтому снижение цен на товары сырьевой группы, в особенности на нефть и газ, может привести к замедлению темпов роста российской экономики. Наличие вышеуказанных факторов может существенно ограничить нам доступ к источникам финансирования и может неблагоприятно отразиться на покупательской способности наших клиентов и на нашей деятельности в целом.

Международное рейтинговое агентство Standard & Poor’s 8 декабря 2008 года изменило прогноз по долгосрочным рейтингам Российской Федерации с "Стабильного" на "Негативный". В то же время были понижены кредитные рейтинги по обязательствам в иностранной валюте (ВВВ) и по обязательствам в национальной валюте (ВВВ+/Негативный/А-2). 

«Понижение рейтинга обусловлено рисками, связанными с резким сокращением международных резервов и инвестиционных потоков, что привело к росту издержек и проблемам с привлечением средств, необходимых для удовлетворения потребностей во внешнем финансировании», — отметил кредитный аналитик Standard & Poor’s Фрэнклин Гилл.

августа 2008 г. международные резервы России сократились с 583 млрд долл. до 455 млрд долл. (74% потребностей во внешнем финансировании в 2009 г.). Давление на финансовый счет вызвано предоплатой или хеджированием российскими компаниями заимствований в иностранной валюте, рефинансированием банками их обязательств в иностранной валюте внутри страны — с помощью государственных банков, оттоком капитала, осуществляемым резидентами, в то время как Центральный банк Российской Федерации пытается уменьшить усиливающееся давление, оказываемое на курс рубля по отношению к другим валютам. Кроме того, ухудшаются показатели платежного баланса и по счету текущих операций. Standard & Poor’s полагает, что после 5-процентного профицита в 2008 г. счет текущих операций станет дефицитным в 2009 г.: дефицит, по оценкам, составит 2,6% ВВП, что обусловлено резким ухудшением условий внешней торговли. 

Несмотря на то, что десятилетие разумного использования экспортной выручки дает России больше пространства для маневра в условиях рыночной турбулентности, быстрое сокращение резервов, препятствующее более существенному ослаблению курса рубля, увеличивает возможность скачков обменного курса позднее, когда объем международных резервов уменьшится, что приведет к гораздо более серьезным последствиям для частного сектора. 

Standard & Poor’s считает, что в 2009 г. ВВП будет расти существенно медленнее, а пересчитанный в долларах США он вообще, вероятно, уменьшится. В течение 2009 г. бюджет расширенного правительства, вероятно, станет дефицитным, что обусловлено снижением налоговых ставок, предложенным правительством, понижением цен на сырьевые товары и меньшими налоговыми доходами вследствие ослабления экономики. С точки зрения рейтинговой перспективы, бюджетный дефицит может уменьшиться после пикового значения в 4% ВВП в 2010 г. Standard & Poor’s считает, что без учета возможного скачка цен на нефть объем финансирования, необходимого России в 2009-м и 2010 г. для покрытия бюджетного дефицита и рекапитализации банков, составит 14% ВВП — за счет бюджетных резервов, которые в настоящее время находятся в Резервном фонде и Фонде национального благосостояния. 

10 ноября 2008 г. Fitch Ratings завершило глобальный пересмотр суверенных рейтингов 17 крупнейших стран с развивающейся экономикой, которые имели рейтинги инвестиционной категории. Рейтинги 13 государств подтверждены, рейтинги 4 – понижены. Кроме того, у 7 стран изменен прогноз по рейтингам. Fitch Ratings изменило прогноз по суверенному рейтингу Российской Федерации в иностранной и национальной валюте на уровне "BBB+" со «Стабильного» на «Негативный». 

Распространение проблем, связанных с глобальным финансовым кризисом в странах с развитой экономикой, обусловило очень высокую волатильность цен активов на развивающихся рынках и сложности с ликвидностью. В то же время в значительной мере благодаря впечатляющей скорости и масштабу ответных мер со стороны международного финансового сообщества, в особенности Федеральной резервной системы США, Европейского центрального банка и Евросоюза, а также МВФ, риск того, что кризис на финансовых рынках превратится в более широкий экономический и суверенный кредитный кризис, в настоящее время существенно снизился.

Кроме того, благодаря сильным государственным балансам и позициям ликвидности страны с развивающейся экономикой имеют более хорошие позиции, чтобы пройти период очень высокой волатильности на международных финансовых рынках и смены направленности потоков капитала, чем это было в предыдущие периоды кризисов и глобальной рецессии. Однако в то время как суверенные эмитенты сокращали использование валютных и внешних заимствований, рекордные притоки средств международных банков и инвесторов во многие страны с развивающейся экономикой способствовали значительному дефициту счета текущих операций, в особенности в Центральной и Восточной Европе. Это обусловило существенные валютные разрывы и потребности в рефинансировании у банков и компаний в странах с развивающейся экономикой.

Несмотря на то, что в последние несколько лет российская экономика демонстрировала положительные тенденции, такие как рост валового внутреннего продукта, стабилизация и укрепление валюты, снижающийся уровень инфляции, уверенности в том, что такие тенденции сохранятся, нет. Кроме того Россия производит и экспортирует большие объемы нефти, ее экономика особенно подвержена воздействиям колебаний цен на нефть на мировом рынке, и эти колебания могут отрицательно воздействовать на ее экономику. В будущем возможны спады в экономике России, что может привести к сокращению спроса на услуги, оказываемые Поручителем. Такие экономические спады также могут сократить возможности Поручителя по получению средств, необходимых для расширения бизнеса.

Дальнейшему социально-экономическому развитию Российской Федерации могут препятствовать следующие факторы:

- экономическая нестабильность;

- политическая и государственная нестабильность;

- недостаточная развитость российской банковской системы;

- несоответствие современным требованиям инфраструктуры России;

- кризис в мировой экономике. 

Предполагаемые действия эмитента на случай отрицательного влияния изменения ситуации в стране (странах) и регионе на его деятельность:
Эмитент не планирует каких бы то ни было специальных действий на случай отрицательного влияния изменения ситуации в стране (странах) и регионе на его деятельность, т.к. строит ее, исходя из существующих реалий «маятникового» состояния ситуации в стран. Эмитент действует исключительно в том правовом поле, которое существует в настоящем времени, планируя свое развитие, исходя из известных тенденций развития рынка и изменения российского законодательства.

Риски, связанные с возможными военными конфликтами, введением чрезвычайного положения и забастовками в стране (странах) и регионе, в которых эмитент зарегистрирован в качестве налогоплательщика и/или осуществляет основную деятельность:

Риски, связанные с возможными военными конфликтами, введением чрезвычайного положения и забастовками в стране (странах) и регионе, в которых зарегистрирована компания - ОАО АФК «Система» в качестве налогоплательщика и/или осуществляет основную деятельность, вероятно, присутствуют, но, по мнению руководства Эмитента, не могут оказать значимого влияния на собственную деятельность компании.

Риски, связанные с географическими особенностями страны (стран) и региона, в которых эмитент зарегистрирован в качестве налогоплательщика и/или осуществляет основную деятельность, в том числе повышенная опасность стихийных бедствий, возможное прекращение транспортного сообщения в связи с удаленностью и/или труднодоступностью и т.п.:

Риски, связанные с географическими особенностями страны (стран) и региона, в которых зарегистрирована компания - ОАО АФК «Система» в качестве налогоплательщика и/или осуществляет основную деятельность (в том числе повышенная опасность стихийных бедствий, возможное прекращение транспортного сообщения в связи с удаленностью и/или труднодоступностью и т.п.), обусловлены большим географическим пространством, разнородностью географических зон территории Российской Федерации и сопредельных государств, что, в первую очередь, обуславливает труднодоступность некоторых регионов и существенные временные издержки при их посещении. Тем не менее, данные риски, по мнению Эмитента, не могут оказать заметного неблагоприятного влияния на его собственную деятельность. 

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ

Телекоммуникационное направление ОАО «АФК «Система» оперирует в основном в России и странах СНГ, которые характеризуются похожими страновыми и региональными рисками.

Прежде всего, это экономическая нестабильность, которая может сказаться на деятельности компаний бизнес-направления, ослабление курса местных валют. 

Определенный риск представляют возможные изменения в законодательствах, регулирующих деятельность компаний, преимущественно в странах СНГ. В частности, регулирование тарифной политики операторов «большой тройки» может в дальнейшем отрицательно сказаться на экономике и результатах деятельности бизнес-направления.

ВЫСОКИЕ ТЕХНОЛОГИИ

СИТРОНИКС несёт риски, связанные с международной деятельностью. Значительная часть продукции сбывается в странах Юго-Восточной Азии (микроэлектроника), Восточной Европы и Северной Африки (телекоммуникационное оборудование и программное обеспечение). 

В случае серьезных политических потрясений в данных регионах деятельность бизнес-направления в этих регионах может быть приостановлена, что способно повлечь существенные убытки. В то же время, существует значительное число альтернативных поставщиков и потенциальных покупателей продукции бизнес-направления в других странах и, в случае необходимости, СИТРОНИКС может в разумные сроки переключиться на эти страны и рынки.

ФИНАНСЫ

АКБ «МБРР» (ОАО) и ОАО «Далькомбанк» являются резидентами России. Их деятельность осуществляется главным образом на территории Российской Федерации и подвержена влиянию странового риска, присущего России.

На 01.09.2008 филиальная офисная сеть АКБ «МБРР» (ОАО) представлена 16 филиалами, расположенными в Волгограде, Екатеринбурге, Кемерове, Красногорске (Московская область), Краснодаре, Красноярске, Нижнем Новгороде, Ростове-на-Дону, Санкт-Петербурге, Саратове, Ставрополе. Сыктывкаре, Томске, Уфе, Челябинске и Тюмени. Сеть продаж АКБ «МБРР» (ОАО) включает в себя 135 точек в Москве и регионах (в т.ч. головной офис, 16 филиалов, 61 дополнительный офис, 22 кредитно-кассовых офиса, 14 операционных касс, 21 точку продаж). Региональная сеть ОАО «Далькомбанк» представлена 76 подразделениями в шести субъектах Российской Федерации: Амурской, Иркутской, Еврейской автономной областях, Приморском, Хабаровском крае и республике Саха (Якутия) в 30 населенных пунктах. Деятельности в регионах, подверженных существенному влиянию техногенных и политических рисков, АКБ «МБРР» (ОАО) и ОАО «Далькомбанк» не осуществляют. Региональная диверсификация операций филиалов банков и незначительный объем операций отдельных филиалов в общей совокупности операций определяют отсутствие существенного влияния регионального риска на финансовое положение наших российских банков.
East-West United Bank S.A. является резидентом Люксембурга. Его операции связаны с экономическими агентами РФ и ОЭСР. Риск ОЭСР – минимален ввиду высоких кредитных рейтингов соответствующих стран. Операции с российскими экономическими агентами подвержены страновым рискам России.

СТРОИТЕЛЬСТВО И НЕДВИЖИМОСТЬ

Рынок недвижимости - чуткий барометр уровня как экономической, так и политической ситуации и сильно подвержен влиянию этих рисков. При наступлении неблагоприятных изменений в политическом климате или ухудшении общей экономической ситуации возможно снижение спроса на офисные помещения и торгово-развлекательные центры, а также более резкое изменение ситуации на рынке жилья и коттеджного строительства в силу большей подверженности населения психологическому влиянию потенциального кризиса. В силу специфики данного рынка эффективное хеджирование от резкого изменения политической ситуации в России на этом рынке невозможно. Снижение данного риска достигается за счет сокращения сроков реализации проектов и более эффективного управления процессом девелопмента.

Работа на рынках недвижимости других стран, прежде всего Украины, производится с учетом политической обстановки и ее стабильности.

ТОРГОВЛЯ

Вся деятельность бизнес-направления «Торговля» ведется на территории Российской Федерации и страновые риски данного бизнес-направления в основном зависят от политической ситуации в Российской Федерации (см. описание выше). Вместе с тем в июне 2008г. был открыт первый магазин сети «Детский мир» в Днепропетровске, Украина. Эмитент не планирует выход в другие страны в ближайшем будущем.
МАСС-МЕДИА

Большая часть деятельности бизнес-направления «Масс-медиа» ведется на территории Российской Федерации. Страновые риски данного бизнес-направления в основном зависят от политической и экономической ситуации в Российской Федерации (см. описание выше).

РАДИОТЕХНИКА

Основная деятельность Концерна осуществляется на территории РФ, в связи с чем Концерн несет российские страновые риски.

Входящие в состав Концерна компании, расположенные за пределами РФ, подвержены политическим и коммерческим рискам своих стран и регионов.

Экспорт Концерна пока незначителен, поэтому в краткосрочной перспективе зарубежные страновые риски минимальны. В долгосрочной перспективе ожидается рост значимости этих рисков. Это связано с ростом экспортной деятельности Концерна, вхождением в его состав иностранных компаний и инициативами российских властей по созданию единой системы ПРО до 2020 года.
ИНТУРИСТ

В зону экономических интересов ВАО «Интурист» входят как внешние рынки развитых стран Западной Европы, Америки, экономических лидеров азиатского региона, стран Ближнего и Дальнего Востока, так и внутренний российский рынок. Поэтому на деятельность ВАО «Интурист» оказывают большое влияние риски, связанные со стабильностью мировой экономики, изменениями в геополитической обстановке, терроризмом, а также с глобальными природными катастрофами и эпидемиями, которые оказывают угнетающее воздействие на мировую экономику и географическую мобильность населения.

Прямое воздействие на формирование турпотоков в Россию способны оказать стагнация и отрицательный экономический рост ведущих мировых экономик, в частности, таких стран, как США, Япония, Китай, страны ЕС. Негативное влияние также может оказать дестабилизация геополитической обстановки, наметившаяся в последние время, как результат активизации мирового терроризма, сепаратизма, ведения локальных вооруженных конфликтов.

ВАО «Интурист» придерживается активной стратегии противодействия глобальным рискам мировой туристической отрасли, основанной на диверсификации своей деятельности. На данный момент долевые показатели продаж ни по одной стране, в которой компания ведет свои операции, не являются критически значимыми для экономических результатов ВАО «Интурист» в целом. Компания также поддерживает практику сокращения объема операций при ухудшении обстановки в неблагополучных регионах вплоть до их полного прекращения. Значительный объем длительных контрактных отношений с контрагентами по всему миру позволяет оперативно наращивать потоки туристов по альтернативным направлениям, компенсируя отрицательное влияние страновых рисков на общие обороты, прибыль и ликвидность ВАО «Интурист».

Причиной снижения туристических потоков, как из России, так и внутри ее, также может явиться стагнация, отрицательный экономический рост в стране, который обусловит снижение платежеспособности населения, одного из основных факторов, воздействующих на спрос на туристические услуги.

Активизации же мирового терроризма, если и будет оказывать влияние на туристические потоки в России и из нее, то, главным образом, она будет влиять на направление этих потоков, а не на их объемы. Для снижения угрозы влияния данных рисков на свою деятельность ВАО «Интурист» так же, как и на рынке въездного туризма, придерживается стратегии диверсификации своего предложения на рынках выездного и внутреннего туризма. Компания постоянно совершенствует спектр предлагаемых на внутреннем рынке туристических услуг с целью исключения из предложения стран с неблагоприятной обстановкой (политической, военной, экономической, эпидемиологической и пр.).

МЕДИЦИНА

Большая часть деятельности бизнес-направления «Медицина» ведется на территории Российской Федерации. Страновые риски данного бизнес-направления в основном зависят от экономической ситуации в Российской Федерации (см. описание выше).
3.5.3. Финансовые риски

Подверженность Эмитента рискам, связанным с изменением процентных ставок, курса обмена иностранных валют, в связи с деятельностью Эмитента либо в связи с хеджированием, осуществляемым Эмитентом в целях снижения неблагоприятных последствий влияния вышеуказанных рисков. Указываются предполагаемые действия Эмитента на случай отрицательного влияния изменения валютного курса и процентных ставок на деятельность Эмитента. Подверженность финансового состояния Эмитента, его ликвидности, источников финансирования, результатов деятельности и т.п. изменению валютного курса (валютные риски):
Изменения валютного курса рубля могут привести к повышению издержек ОАО АФК «Система» и ограничить способность выплачивать долги.

Основная часть задолженности ОАО АФК «Система» выражена в долларах США либо находится в большой зависимости от изменения курса доллара США.

С целью снижения валютных рисков Эмитент устанавливает цены на некоторые виды услуг (консультационные, арендные) в долларах США с оплатой рублями по курсу ЦБ РФ. Эффективность такой защиты, однако, носит ограниченный характер, поскольку из-за конкуренции или нормативных ограничений не всегда имеется возможность установления цен в прямой зависимости от курса доллара.

Осуществляемые ОАО АФК «Система» инвестиции часто производятся в привязке к курсу доллара США, что также позволяет ограничивать валютные риски.

К повышению издержек ОАО АФК «Система» может привести инфляция. Российская экономика достаточно длительное время характеризовалась высокими темпами инфляции.

Начиная с 1999г. инфляционное давление либо превосходило динамику ослабления рубля, либо сопровождалось его укреплением, приводя к заметному росту курса рубля по отношению к доллару США в реальном выражении.

Повышение уровня инфляции может в этих условиях стимулировать рост ряда издержек, номинированных в рублях. К их числу необходимо, прежде всего, отнести арендные платежи и оплату труда, которые традиционно являются наиболее чувствительными к инфляционному воздействию.

В соответствии с «Концепцией долгосрочного социально – экономического развития Российской Федерации», утвержденной Министерством Экономического Развития РФ на 2008–2010 гг., ежегодные темпы инфляции прогнозируются в диапазоне от 5% до 7% в год. Однако по мнению руководсва Компании, даже в случае сохранения показателей инфляции на уровне 2005-2007 гг. (от 9% до 12% в год), это не окажет существенного влияния на результаты деятельности и финансовое положение Эмитента.

Ускорение темпов инфляции может повлечь за собой рост процентных ставок, в частности, в результате антиинфляционных мер Банка России, направленных на сокращение объема денежной массы.

Изменение процентных ставок на рынке капитала в текущей ситуации не приведет к заметному повышению наших издержек, поскольку подавляющая часть заимствований ОАО АФК «Система» имеет фиксированную процентную ставку. 

Однако в будущем, при дальнейшем привлечении ресурсов для инвестиционного развития, Эмитент может столкнуться с ситуацией удорожания привлеченных средств. Такая перспектива зависит, в частности, от уровня будущего кредитного рейтинга Российской Федерации, процентных ставок на рынках капитала, а также уровня ликвидности как в Российской Федерации, так и в мировой финансовой системе.

В случае, если Эмитент не сможет привлечь необходимое финансирование в порядке и сроки, необходимые для Компании, это может повлечь существенные ограничения развития его бизнеса и осуществления его деятельности. 

Обслуживание и рефинансирование существующих и будущих обязательств Эмитента может потребовать существенного оттока наличных денежных средств. Способность выплаты денежных средств зависит от многих факторов, на которые Компания не всегда может влиять. Существует риск усугубления кризиса ипотечного кредитования в США и распространения его последствий на экономику других стран, что может повлечь за собой ужесточение условий кредитования и осложнение доступа к ликвидности.

Предполагаемые действия Эмитента на случай отрицательного влияния изменения валютного курса и процентных ставок на деятельность Эмитента:

В случае неблагоприятных изменений валютного курса Эмитент предполагает повысить степень соответствия структуры активов и обязательств, доходов и затрат по валютам и срокам. В случае неблагоприятного изменения процентных ставок Эмитент предполагает использовать возможности рефинансирования и досрочного погашения задолженности.

В целях обеспечения необходимого уровня ликвидности ОАО АФК «Система» проводит комплекс мероприятий, предусматривающих, в частности, открытие кредитных линий в ведущих российских и зарубежных банках, а также формирование необходимых резервов.

Существует риск усугубления кризиса ипотечного кредитования в США и распространения его последствий на экономику других стран, что может повлечь за собой ужесточение условий кредитования и осложнение доступа к ликвидности.

Хеджирование Эмитентом не осуществляется.

Влияние инфляции на выплаты по ценным бумагам:
К повышению издержек Компании может привести инфляция. Российская экономика достаточно длительное время характеризовалась высокими темпами инфляции. Начиная с 1999г. инфляционное давление либо превосходило динамику ослабления рубля, либо сопровождалось его укреплением, приводя к заметному росту курса рубля по отношению к доллару США в реальном выражении. В соответствии с «Концепцией долгосрочного социально – экономического развития Российской Федерации», утвержденной Министерством Экономического Развития и Торговли РФ на 2008 – 2010 гг., ежегодные темпы инфляции прогнозируются в диапазоне от 5% до 7% в год. Однако по мнению руководства Компании, даже в случае сохранения показателей инфляции на уровне 2005-2007 гг. (от 9% до 12% в год), это не окажет существенного влияния на результаты деятельности и финансовое положение компании, а также выплаты,производимые Эмитентом по ценным бумагам.
Критические, по мнению Эмитента, значения инфляции, а также предполагаемые действия Эмитента по уменьшению указанного риска:

По мнению Эмитента, критическим значением являются совокупные темпы инфляции за три года подряд, составляющие 100% и более (гиперинфляция).

В случае значительного превышения фактических показателей инфляции над прогнозами Правительства РФ, а именно – при увеличении темпов инфляции до 25-30% в год, Эмитент планирует принять необходимые меры по ограничению роста затрат, снижению дебиторской задолженности и сокращению ее средних сроков.

Показатели финансовой отчетности Эмитента наиболее подверженные изменению в результате влияния указанных финансовых рисков:

Вышеперечисленные финансовые риски в наибольшей степени могут влиять на доходы от реализации, затраты, финансовые (монетарные) статьи баланса, в частности банковскую и ссудную задолженность и средства на счетах Эмитента. Вероятность негативного влияния указанных рисков на результаты деятельности Эмитента незначительна.

Риски, вероятность их возникновения и характер изменений в отчетности:

	Риск
	Вероятность возникновения
	Характер изменений в отчетности

	Риск изменения процентных ставок
	средняя
	Отчетность значительно не изменится 

	Валютный риск
	средняя
	Отчетность значительно не изменится

	Инфляционные риски
	средняя
	Отчетность значительно не изменится


Вероятность появления данных рисков Эмитентом оценивается как средняя.
3.5.4. Правовые риски

Правовые риски, связанные с деятельностью Эмитента (отдельно для внутреннего и внешнего рынков), в том числе риски, связанные с изменением валютного регулирования; изменением налогового законодательства; изменением правил таможенного контроля и пошлин; изменением требований по лицензированию основной деятельности Эмитента либо лицензированию прав пользования объектами, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы); изменением судебной практики по вопросам, связанным с деятельностью Эмитента (в том числе по вопросам лицензирования), которые могут негативно сказаться на результатах его деятельности, а также на результатах текущих судебных процессов, в которых участвует Эмитент:

Риски, связанные с изменением валютного регулирования: 

Внутренний рынок

В целях реализации положений Послания Президента Российской Федерации Федеральному Собранию Российской Федерации от 10 мая 2006 года в части обеспечения свободной конвертируемости рубля и снятия ограничений при совершении резидентами и нерезидентами валютных операций был разработан и вступил 27 июля 2006 года в силу Федеральный закон № 131-ФЗ «О внесении изменений в Федеральный закон «О валютном регулировании и валютном контроле», в соответствии с положениями которого с 1 июля 2006 года отменено требование о резервировании денежных средств при совершении валютных операций. Такую возможность досрочной отмены установленных ранее ограничений создала сложившаяся в Российской Федерации макроэкономическая ситуация, характеризующаяся высоким уровнем золотовалютных резервов, отсутствием резких колебаний курса валюты Российской Федерации и прочими благоприятными условиями, непосредственно влияющими на обеспечение свободной конвертируемости рубля. Принятие данного законопроекта создало реальные условия для обеспечения свободной конвертируемости валюты Российской Федерации.

Постановлением Правительства РФ от 29 июня 2006 года № 399 отменено также принятое ранее постановление Правительства РФ от 11 апреля 2005 года № 204, предусматривающее резервирование суммы денежных средств при осуществлении расчетов и переводов при приобретении резидентами у нерезидентов долей, вкладов, паев в имуществе (уставном или складочном капитале, паевом фонде кооператива) юридических лиц.

Указанием ЦБ РФ от 29 марта 2006 г. № 1676-У внесены изменения в Инструкцию ЦБ РФ от 30 марта 2004 года № 111-и, в соответствии с которыми отменено требование об обязательной продаже части валютной выручки (часть валютной выручки, подлежащая обязательной продаже, снижена с 10% до 0%). Таким образом, вся сумма валютной выручки зачисляется банком на транзитный валютный счет, при этом на сегодняшний день государство не обязывает резидента продавать валюту. В то же время в добровольном порядке валюта может быть продана в любые удобные резиденту сроки. В связи с изложенным, можно констатировать отсутствие рисков, связанных с принудительной конвертацией иностранной валюты в российскую.

Внешний рынок

Эмитент осуществляет свою деятельность на территории Российской Федерации, в связи с этим Эмитент не подвержен рискам изменения валютного законодательства на внешнем рынке. 

Риски, связанные с изменением налогового законодательства: 

Внутренний рынок

Правительство Российской Федерации продолжает реформирование экономической и коммерческой инфраструктуры в процессе перехода к рыночной экономике. Учитывая практически полное обновление законодательства по налогам и сборам, систематизацию и урегулирование большинства вопросов в законодательном (на уровне федеральных законов и кодифицированных нормативных правовых актов) порядке, правовые риски, связанные с изменением налогового законодательства, Эмитент оценивает как средние. В результате указанных рисков могут возрасти расходы Эмитента на уплату налогов и обязательных платежей. Эти изменения, безусловно, повлияют на уровень прибыли. Эмитент предполагает осуществлять налоговое и финансовое планирование для снижения возможного влияния данного риска. 

К деятельности Эмитента не применяется каких-либо особых режимов налогообложения. 

Эмитент постоянно реагирует на изменения в налоговом законодательстве с целью наиболее полного и неукоснительно выполнения его требований.

Внешний рынок

Эмитент осуществляет свою деятельность на территории Российской Федерации, в связи с этим Эмитент не подвержен рискам изменения налогового законодательства на внешнем рынке.
Риски, связанные с изменением правил таможенного контроля и пошлин: 

Внутренний рынок

Эмитент не осуществляет экспорт товаров через таможенную территорию Российской Федерации. В связи с этим Эмитент не несет правовых рисков, вызываемых изменением правил таможенного контроля и пошлин. 

Внешний рынок

Эмитент осуществляет свою деятельность только в России и не осуществляет самостоятельно экспортно-импортную деятельность, в связи с этим Эмитент не подвержен рискам изменения правил таможенного контроля и пошлин на внешнем рынке. 

Риски, связанные с изменением требований по лицензированию основной деятельности Эмитента либо лицензированию прав пользования объектами, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы): 

Внутренний рынок

Эмитентом не прогнозируются какие-либо изменения требований по лицензированию его основной деятельности и в отношении имеющихся у Эмитента лицензий. Вероятность продления действия имеющихся лицензий Эмитент оценивает как высокую. Эмитент не использует объекты, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы).

Внешний рынок

Эмитент осуществляет свою деятельность на территории Российской Федерации, в связи с этим Эмитент не подвержен рискам изменения требований по лицензированию основной деятельности Эмитента на внешних рынках.
Риски, связанные с изменением судебной практики по вопросам, связанным с деятельностью Эмитента (в том числе по вопросам лицензирования), которые могут негативно сказаться на результатах его деятельности, а также на результатах текущих судебных процессов, в которых участвует Эмитент: 

Внутренний рынок

Риски, связанные с изменением судебной практики, присутствуют и могут в дальнейшем негативно сказаться на результатах деятельности Общества.

Внешний рынок

Эмитент осуществляет свою деятельность только в России, в связи с этим Эмитент не подвержен рискам, связанным с изменением судебной практики по вопросам, связанным с деятельностью Эмитента (в том числе по вопросам лицензирования).

3.5.5. Риски, связанные с деятельностью эмитента

Описываются риски, свойственные исключительно эмитенту:

Риски, связанные с текущими судебными процессами.

ОАО АФК «Система» не имеет рисков, связанных с текущими судебными процессами. Завершенные судебные процессы, имевшие существенное значение для Эмитента, указаны в п. 8.7 настоящего Проспекта.

Риски, связанные с отсутствием возможности продлить действие лицензии эмитента на ведение определенного вида деятельности либо на использование объектов, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы).

В соответствии с действующим законодательством РФ деятельность ОАО АФК «Система» не подпадает под требование получения специальных разрешений и/или лицензий.

Однако, основные виды деятельности ряда наших дочерних и зависимых обществ (в области телекоммуникаций, страхования, финансов и др.) требуют для своего осуществления наличия установленных законом лицензий. Несоблюдение предъявляемых требований к деятельности, реализуемой на основании выданных лицензий, нашими дочерними и зависимыми обществами может повлечь за собой их отзыв.

В частности, лицензии наших дочерних и зависимых обществ на оказание услуг связи содержат различные требования. Сюда относится участие в федеральной сети связи, соблюдение технических стандартов, инвестиции в инфраструктуру сети и использование российского технического персонала. Принадлежащие нам предприятия проводной и мобильной связи обязаны оказывать определенные услуги федеральному правительству и абонентам проводных телефонных сетей общего доступа (КТСОД) по регулируемым тарифным ставкам. Объемы и расценки таких услуг связи могут меняться существенным и неблагоприятным образом, следствием чего будет аналогичное изменение наших доходов и издержек.

Если мы окажемся не в состоянии соблюдать требования применимого российского законодательства, либо соблюдать условия выданных нам лицензий, имеющиеся лицензии и другие разрешения, необходимые для осуществления конкретных видов деятельности, могут быть приостановлены или отозваны. Приостановление действия или отзыв выданных лицензий и других разрешений государственных органов может неблагоприятно отразиться на нашей деятельности и ее результатах.

Мы предпринимаем все необходимые юридические и фактические действия для исключения данного риска.

Тарифы нашего дочернего общества ОАО МГТС жестко регулируются и в настоящее время не обеспечивают полного возмещения затрат, связанных с оказанием услуг, которые обязана оказывать эта компания; возможно, что и в будущем эти тарифы будут недостаточными для возмещения таких затрат.

ОАО МГТС является единственным в Москве оператором коммутируемой сети КТСОД и в качестве такового рассматривается как монополия по российскому антимонопольному законодательству. Таким образом, ФАС регулирует тарифы ОАО МГТС на большинство услуг, которые эта компания оказывает абонентам КТСОД, в том числе ежемесячную абонентскую плату, плату за установку телефона и тарифы на услуги местной связи. Кроме того, ОАО МГТС обязано предоставлять скидки определенным категориям частных абонентов, таким как пенсионеры и ветераны войны. Тарифы, устанавливаемые ФАС, в настоящее время не полностью покрывают издержки по оказанию этих и других услуг. Если рост издержек не будет сопровождаться соответствующим повышением тарифов, существующее расхождение будет усиливаться. Хотя мы имеем право представлять в ФАС предложения по увеличению тарифов, исходя из таких критериев, как инфляция, рост издержек и необходимость капиталовложений в телефонную сеть, мы не можем гарантировать, что такое повышение тарифов будет санкционировано, или что ФАС полностью учтет перечисленные факторы при установлении тарифов. Если установленные тарифы на услуги ОАО МГТС не будут компенсировать себестоимость оказываемых услуг, это может неблагоприятно отразиться на нашей деятельности и ее результатах.

Кроме того, значительная часть инфраструктуры ОАО МГТС устарела и нам, возможно, придется вкладывать значительные средства в ее модернизацию.

Эмитент не использует в своей деятельности объекты, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы).

Риски, связанные с возможной ответственностью эмитента по долгам третьих лиц, в том числе дочерних обществ эмитента.

ОАО АФК «Система» не предвидит наступления его ответственности по долгам третьих лиц, в том числе дочерних обществ и рассматривает данный риск как малозначительный.

Риски, связанные с возможностью потери потребителей, на оборот с которыми приходится не менее чем 10 процентов общей выручки от продажи продукции (работ, услуг).

ОАО АФК «Система» не имеет отношений с потребителями, на оборот с которыми приходится не менее чем 10 процентов общей выручки от продажи продукции (работ и услуг) и, соответственно, указанный риск может рассматриваться как малозначительный.

3.5.6. Банковские риски 

Сведения не указываются, так как Эмитент не является кредитной организацией.
IV. Подробная информация об эмитенте

4.1. История создания и развития эмитента

4.1.1. Данные о фирменном наименовании (наименовании) эмитента

Полное фирменное наименование Общества на русском языке:

Открытое акционерное общество «Акционерная финансовая корпорация «Система» 
Сокращенное фирменное наименование Общества на русском языке:

ОАО АФК «Система»
Полное наименование Общества на английском языке:

Sistema Joint Stoсk Financial Corporation
Сокращенное наименование Общества на английском языке:

Sistema JSFC
Информация о полном или сокращенном фирменном наименовании эмитента, являющимся схожим с наименованием другого юридического лица: 

Из общедоступных источников информации нам известны два юридических лица, чьи наименования могут рассматриваться как схожие с наименованием ОАО АФК «Система»:
· Закрытое акционерное общество «АФК-система» (сокращенное наименование: ЗАО «АФК-система»), место нахождения: Российская Федерация, г. Челябинск, ул. Свободы, 74-74;
· Закрытое акционерное общество «АФК Система» (сокращенное наименование: ЗАО «АФК СИСТЕМА»), место нахождения: Российская Федерация, г. Омск, пр. Королева, 2.
Согласно п. 3 ст. 1474 Гражданского кодека Российской Федерации не допускается использование юридическим лицом фирменного наименования, тождественного фирменному наименованию другого юридического лица или сходного с ним до степени смешения, если указанные юридические лица осуществляют аналогичную деятельность и фирменное наименование второго юридического лица было включено в единый государственный реестр юридических лиц ранее, чем фирменное наименование первого юридического лица. 

Мы не имеем сведений относительно деятельности ЗАО «АФК-система» и ЗАО «АФК Система», однако фирменное наименование ОАО «АФК СИСТЕМА» было включено в ЕГРЮЛ ранее указанных юридических лиц. Учитывая изложенное, мы не исключаем возможности обращения в суд с требованием прекратить использование фирменного наименования, тождественного фирменному наименованию Эмитента или сходного с ним до степени смешения, в отношении видов деятельности, аналогичных видам деятельности, осуществляемым Эмитентом, и возместить Эмитенту причиненные убытки.

До настоящего времени с указанными юридическими лицами у Эмитента не возникало конфликтов, касающихся использования фирменного наименования.

В связи с изменениями в действующем законодательстве, касающимися вопросов регистрации юридических лиц, имеется вероятность регистрации новых юридических лиц с таким же наименованием как у Эмитента. Безусловными отличиями таких юридических лиц будут их идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) и основной государственный регистрационный номер (ОГРН), которые согласно порядку их присвоения ни при каких обстоятельствах не могут совпадать у различных юридических лиц.

Основной государственный регистрационный номер (ОГРН) Эмитента: 1027700003891

Идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) Эмитента:7703104630

Сведения о регистрации фирменного наименования эмитента как товарного знака или знака обслуживания:

В настоящее время фирменное наименование Эмитента не зарегистрировано как товарный знак или знак обслуживания. 

Данные об изменениях фирменного наименования эмитента наименовании и организационно - правовой формы эмитента в течение времени его существования: 

Полное фирменное наименование: Акционерное общество открытого типа «Акционерная финансовая корпорация «СИСТЕМА»

Сокращенное фирменное наименование: «АФК - СИСТЕМА»
Дата: 16.07.1993г.
Наименования утверждены при учреждении Эмитента
Полное фирменное наименование: Акционерное общество открытого типа «Акционерная финансовая корпорация «СИСТЕМА»
Сокращенное фирменное наименование: АФК «СИСТЕМА»
Дата изменения: 02.04.1997г.
Основание для изменения: Изменение осуществлено по желанию (решению) акционеров (Протокол общего собрания акционеров № 1-97 от 03.03.1997)

Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Акционерная финансовая корпорация «Система»
Сокращенное фирменное наименование: ОАО АФК «Система»
Дата изменения: 20.06.2002г.
Основание для изменения: Изменение осуществлено в связи с изменением законодательства об акционерных обществах (Протокол совместного общего собрания акционеров акционерного общества открытого типа «Акционерная финансовая корпорация «Система», Закрытого акционерного общества «Система-Инвест» и Открытого акционерного общества «МКНТ и Компания» от 02.04.2002г.).

4.1.2. Сведения о государственной регистрации эмитента

Сведения о государственной регистрации эмитента и наличии у него лицензий:

Дата государственной регистрации эмитента: 16.07.1993г.
Номер свидетельства о государственной регистрации: 025.866
Орган, осуществивший государственную регистрацию: Государственное учреждение Московская регистрационная палата.
Сведения о регистрации эмитента в Едином государственном реестре юридических лиц:

Основной государственный регистрационный номер: 1027700003891
Дата регистрации: 04.07.2002г.
Орган, осуществивший внесение записи в Единый государственный реестр юридических лиц: Управление МНС России по г. Москве
4.1.3. Сведения о создании и развитии эмитента 

Срок существования эмитента с даты его государственной регистрации: 15 лет и 5 месяцев
Срок, до которого эмитент будет существовать: срок деятельности (существования) не ограничен
Цели создания эмитента, миссия эмитента (при наличии) и иная информация о деятельности эмитента, имеющая значение для принятия решения о приобретении ценных бумаг эмитента.

ОАО АФК «Система» создано в целях извлечения прибыли
ОАО АФК «Система» является одной из крупнейших в России частных несырьевых диверсифицированных корпораций, владеющей и управляющей пакетами акций предприятий в различных отраслях экономики. Основные интересы ОАО АФК «Система» сосредоточены в телекоммуникациях, электронике, финансах, недвижимости, торговле, масс-медиа, туризме. ОАО АФК «Система» активно работает на мировых финансовых рынках, а также участвует в стратегических альянсах с лидерами мировой экономики.
Миссия ОАО АФК «Система» отражает устремления акционеров развивать крупный, конкурентоспособный диверсифицированный бизнес в области высоких технологий, приносящий ценность обществу. 
В соответствии с Миссией ОАО АФК «Система» ставит перед собой стратегические цели, основные из которых: диверсификация бизнес портфеля; обеспечение стабильного денежного потока от управляемых бизнесов; сохранение финансовой устойчивости; укрепление лидирующих позиций на ключевых рынках и совершенствование корпоративного управления и бизнес культуры.
Для достижения этих целей ОАО АФК «Система» определяет для себя ключевые принципы работы: 
· создание или приобретение перспективных компаний, способных стать лидерами на своих рынках;
· активное участие в развитии и управлении этими компаниями путём разработки и реализации стратегии, назначение ключевых руководителей и посредством участия в советах директоров; 
· привлечение финансовых ресурсов для инвестирования в рост компаний бизнес портфеля;
· стратегически обоснованный выход из проектов путём вывода бизнесов на российские и международные биржи, продажи, либо слияния со стратегическими партнёрами.
ОАО АФК «Система» занимается инвестиционной и управленческой деятельностью уже более десяти лет.
Основное направление деятельности ОАО АФК «Система» — управление инвестициями в высокотехнологичном бизнесе. 
Наши ценности:
· лидерство

· честность

· результативность

ОАО АФК «Система» имеет эффективную управленческую структуру и успешный опыт управления крупными проектами, в том числе в партнерстве со стратегическими международными инвесторами. 
Основные активы сосредоточены в высокотехнологичном производстве и секторе услуг. ОАО АФК «Система» первой в России начала развивать телекоммуникационный бизнес. В настоящее время компании бизнес-направления Телекоммуникации эффективно работают во всех сегментах телекоммуникационного рынка, предоставляя сервис, основанный на современных технологических решениях, десяткам миллионов пользователей. ОАО «МТС» является крупнейшим активом ОАО АФК «Система» на рынке беспроводной связи и ведущим сотовым оператором в Восточной Европе. По числу абонентов МТС входит в десятку ведущих компаний мира. А с 2001 года МТС включена в листинг Нью-Йоркской фондовой биржи.. 
ОАО АФК «Система» является одной из немногих российских компаний, инвестирующих в долгосрочные проекты, и имеет успешный опыт привлечения капитала на российском и международных финансовых рынках в сотрудничестве с российскими и западными инвестиционными институтами. ОАО АФК «Система» присвоены долгосрочные кредитные рейтинги Standard & Poor's «ВB» (прогноз по рейтингу – «Стабильный»), Fitch Rating «ВB-» (прогноз по рейтингу – «Негативный»). По оценкам рейтинговых агентств, менеджмент ОАО АФК «Система» демонстрирует способность активно участвовать в развитии высокотехнологичных отраслей бизнеса в партнерстве с зарубежными инвесторами и высокий уровень финансовой прозрачности, подкрепляемой принятием и аудитом системы отчетности по общепринятым бухгалтерским стандартам США (ОПБУ США).
Краткое описание истории создания и развития эмитента: 
Открытое акционерное общество «Акционерная финансовая корпорация «Система» было основано в 1993 году. 
В настоящее время в собственности и активном управлении ОАО АФК «Система» находится диверсифицированный портфель инвестиций в предприятия различных отраслей экономики: телекоммуникации (МТС, МГТС, «Комстар-Объединенные ТелеСистемы» и др.), электроники («НИИМЭ и завод «Микрон», «СТРОМ Телеком», «Ситроникс» и др.), недвижимости («Система-Галс»), а также туризма (ВАО «Интурист»), торговли («Детский Мир»), финансов (АКБ «МБРР») и другие.
ОАО АФК «Система» имеет эффективную управленческую структуру и успешный опыт сотрудничества со стратегическими международными инвесторами. 
В настоящее время Президентом ОАО АФК «Система» является Леонид Адольфович Меламед, Совет директоров возглавляет Владимир Петрович Евтушенков.
Стратегия ОАО АФК «Система» направлена на развитие компаний – лидеров рынка. Важнейшими аспектами стратегии являются диверсификация бизнес-портфеля, финансовая стабильность и эффективность инвестиций, прозрачность бизнеса, высокий уровень корпоративной культуры.
Основные события:

1993-1994 годы
· Формирование структуры собственности. Начало приобретения основных активов в телекоммуникациях, электронике, туризме, торговле, нефти и нефтепродуктах, строительстве и недвижимости. ОАО АФК «Система» стало учредителем АО «Вымпел Коммуникации» (ВымпелКом), первой российской компании по оказанию услуг мобильной телефонной связи.
· Начаты инвестиции в ВАО «Интурист», АО «Детский мир», предприятия электронной отрасли. На базе «Системы-Галс» образован субхолдинг, объединившей предприятия, работающие на московском рынке строительства и недвижимости с 1990 года. Начато освоение нефтяных месторождений в Коми и строительство в Москве сети автозаправочных станций «Кедр-М». Для управления новыми проектами создана компания «Система-Инвест».
· За первые два года деятельности сформированы все институты, необходимые для управления предприятиями и успешного развития корпорации: Совет Директоров управляющей компании, Советы Директоров в бизнес-направлениях, профильные комитеты и комиссии. 
1995 год
· Начаты инвестиции в МГТС.
· Разработана долгосрочная стратегия развития, направленная на эффективное управление бизнес-направлениями. 
· Разработана долгосрочная стратегия развития, в рамках которой основные усилия сосредоточивались последовательно на секторах с максимальным потенциалом роста активов с целью укрепления их позиции на рынках. Также создавались условия для привлечения капиталов на фондовых рынках, и осуществлялось управления секторами, имеющими потенциал текущей финансовой отдачи.
· Создана страховая компания «Лидер».
· Для финансирования инвестиционных проектов активно привлекаются кредиты иностранных банков.
1996 год
· Год, когда АО «ВымпелКом» первой из российских компаний успешно провело IPO на Нью-Йоркской фондовой бирже (NYSE), стал знаковым для ОАО АФК «Система». Продажа пакета акций АО «ВымпелКома» позволила ОАО АФК «Система» сделать стратегический шаг в развитии новой компании ОАО «Мобильные ТелеСистемы» (МТС), действующей в более прогрессивном стандарте GSM. Мы приобрели пакет акций компании «Мобильные ТелеСистемы» у российских держателей акций и начали развивать компанию МТС в партнерстве с Deutsche Telekom.
· Телекоммуникационные активы составили значительную часть портфеля ОАО АФК «Система», во многом определив ее дальнейшее развитие.
1997-1999 годы
· Подписано генеральное соглашение о сотрудничестве с ING Group.
· На базе телекоммуникационного департамента ОАО АФК «Система» создан холдинг «Система Телеком» для управления пакетами акций телекоммуникационных компаний.
· Создан страховой холдинг на базе РОСНО.
· Состоялось размещение еврооблигаций МГТС, объем размещения составил 150 млн. долл. США.
2000 год
· Успешно состоялось IPO МТС на Нью-Йоркской фондовой бирже.
· Подписано генеральное соглашение с компанией Volvo Truck Corp. Подписано соглашение о сотрудничестве с компанией Siemens AG. Создан Негосударственный пенсионный фонд «Система».
2001 год
· Завершена сделка по привлечению в качестве стратегического партнера в РОСНО одной из крупнейших страховых групп мира Allianz AG, в результате которой мы привлекли на российский рынок серьезного инвестора, что очень позитивно сказалось на развитии страхового рынка в РФ.
2002 год
· Продолжая повышать эффективность своей деятельности, мы нарастили масштабы операций и совершили несколько значительных приобретений.
· Увеличены доли ОАО АФК «Система» в МТУ-Интел, в ВАО «Интурист», в АКБ МБРР, в East-West United Bank. Были приобретены дополнительно 50% акций компании Golden Line и 100% акций чешской компании «STROM Telecom s.r.o.».
· Усиление присутствия на рынке долговых инструментов. Успешное размещение вексельного займа ОАО АФК «Система» на сумму 25 млн. долл. США. Успешное размещение ОАО «Система Финанс» рублевого облигационного займа на сумму 1,2 млрд. руб.
· В продолжение последовательных структурных преобразований осуществлена реорганизация ОАО АФК «Система» путем присоединения АО «МКНТ и Ко» и ЗАО «Система-Инвест» с целью упорядочения организационной структуры и формирования вертикальной прозрачной структуры собственности.
· Продолжена реструктуризация управленческой структуры в бизнес-направлениях. Для обеспечения наиболее эффективного развития предприятий электроники – бизнес-направления, которое ОАО АФК «Система» рассматривает как наиболее приоритетное в настоящее время, создана управляющая компания ОАО «КНЦ», объединившая зеленоградские высокотехнологические предприятия. 
· Придавая большое значение информационной прозрачности, ОАО АФК «Система» стало членом Всемирного экономического форума (WEF) и одной из немногих российских компаний, которые присоединились к специальной программе по развитию корпоративного управления и следуют всем принципам, рекомендованным WEF.
· ОАО АФК «Система» стало одной из первых российских компаний, использующих институт независимых директоров и первой из крупных российских компаний, акции которых не обращаются на фондовых биржах, раскрыла состав своих акционеров.
· В течение года ОАО АФК «Система» также продолжило усиливать команду менеджеров и работать над оптимизацией корпоративной структуры. Реалистичность стратегии, качество менеджмента и высокий уровень финансовой транспарентности нашли отражение в рейтингах международных агентств. Агентство Fitch Ratings присвоило АФК «Система» долгосрочные кредитные рейтинги в национальной и иностранной валюте «B», агентство Standard & Poor’s - «B–», прогноз «Стабильный». 
2003 год
· Год десятилетнего юбилея стал для нас очередным годом стабильного развития. Обретен контроль над МТС - крупнейшим сотовым оператором Восточной Европы - компанией, которую мы в течение 7 лет развиваем в партнерстве с Deutsche Telekom.
· Успешное размещение еврооблигаций на сумму 350 млн. долл. США. Успешное размещение кредитных нот на сумму 100 млн. долл. США.
· Началось формирование Международного консультативного совета ОАО АФК «Система» из числа лидеров российского и мирового бизнес-сообщества. Работая над повышением качества корпоративного управления, мы стремится интегрировать в нашу деятельность успешный мировой отраслевой опыт в области инвестиций и развития бизнеса.
· Получен контроль над компанией «Комстар». Это событие стало важным этапом консолидации контролируемых нами альтернативных операторов связи для создания Объединенного цифрового оператора на базе компаний «Комстар», «МТУ-Информ», «МТУ-Интел», «Телмос», «Голден Лайн». Приобретены также 50% акций ЗАО «Космос-ТВ».
· Международное рейтинговое агентство «Fitch Ratings» подтвердило долгосрочные кредитные рейтинги ОАО АФК «Система» в иностранной и национальной валюте «В», прогноз рейтингов «стабильный».
· Международное рейтинговое агентство «Moody’s Investors Service» присвоило ОАО АФК «Система» рейтинг на уровне «В1», прогноз «Стабильный».
2004 год
· Состоялось размещение еврооблигаций объемом 350 млн. долларов США.
· Завершена сделка по продаже нефтедобывающих активов. Выход из нефтяного бизнеса стал очередным важным шагом в оптимизации структуры активов, позволяющим сконцентрировать ресурсы на развитии бизнеса в сферах высокотехнологичных производств и услуг.
· Международное рейтинговое агентство Standard & Poor’s повысило долгосрочные кредитные рейтинги, а также рейтинги наших приоритетных необеспеченных и обеспеченных долговых обязательств до уровня «В». 
· Ведется операционная консолидация бизнеса альтернативных операторов «Комстар», «МТУ-Информ» и «Телмос». На рынок выведен единый бренд «КОМСТАР Объединенные Телесистемы». Компании приступают к процессу юридического объединения.
· Подписаны Генеральное соглашение о сотрудничестве со Сбербанком России, Генеральное соглашение о стратегическом партнерстве с Министерством Российской Федерации по делам гражданской обороны, чрезвычайным ситуациям и ликвидации последствий стихийных бедствий. 
· ОАО АФК «Система» и ряд наших компаний подписали Генеральное соглашение о сотрудничестве с МГТУ им. Н.Э.Баумана и Институтом радиотехники и электроники РАН РФ с целью развития инновационной инфраструктуры и реализации перспективных наукоемких проектов. Подписано Генеральное соглашение о сотрудничестве с Московским физико-техническим институтом. 
· Размер суммарных консолидированных активов ОАО АФК «Система» по итогам 2003 года достиг 6,84 млрд. долл. США. 
· Рейтинговое агентство Standard & Poor’s повысило рейтинг корпоративного управления ОАО «Мобильные ТелеСистемы» (NYSE: MBT) до РКУ 7+. 
· ОАО АФК «Система» признана «Лучшим корпоративным заемщиком» в Восточной Европе по итогам ежегодного конкурса журнала Euromoney.
· Подписано новое Соглашение о стратегическом партнерстве с Siemens AG. 
· Подписано предварительное соглашение между АФК «Система», ОАО «Детский Мир» и Европейским Банком Реконструкции и Развития (ЕБРР) касательно финансирования реконструкции главного здания «Детский Мир» на Лубянке. 
· ОАО АФК «Система» дополнительно приобрела 14% акций East-West United Bank, тем самым увеличив свою долю в люксембургском банке до 49%.
· Компания ОАО «Мобильные ТелеСистемы» (NYSE: MBT), начала продажу сотовых телефонов под торговой маркой «МТС». Впервые в истории мобильной связи России на рынке появились сотовые телефоны под собственной маркой оператора.
· Приобретен контроль над корпорацией «Квазар-Микро» (Украина), работающей в сфере информационных технологий и системной интеграции. Компания вошла в состав технологического бизнес-направления ОАО АФК «Система» в качестве отдельного сегмента.
· Корпорация «Квазар-Микро» и индийская компания Sobha Renaissance Information Technology (SRIT) заключили соглашение о стратегическом партнерстве в области разработки hi-tech-решений.
· Обыкновенные акции ОАО АФК «Система» включены в котировальный список «В» биржи РТС под символом «AFKS» и в котировальный список «В» Московской фондовой биржи под символом «CUCT». 
2005 год
· ОАО АФК «Система» объявила о назначении В.П. Евтушенкова на пост Президента компании и о назначении Е.Г. Новицкого на должность Председателя Совета директоров. 
· В результате IPO глобальные депозитарные расписки (GDR) ОАО АФК «Система» допущены к торгам в официальном котировальном списке Лондонской фондовой биржи под символом «SSA». 
· Международное рейтинговое агентство Fitch повысило долгосрочный кредитный рейтинг ОАО АФК «Система» в местной и иностранной валюте до уровня «В+» с «В». Прогноз «Стабильный». 
· ОАО АФК «Система» увеличило контроль доли в «Межрегиональном Транзит Телекоме» (МТТ) и Московском банке реконструкции и развития (МБРР) до 50% и 98,9% голосующих акций соответственно; 
· Приобретены дополнительные 20% акций ЗАО «Телмос», в результате чего доля владения ОАО АФК «Система» выросла до 60%; 
· Международное рейтинговое агентство Standard & Poors повысило долгосрочный корпоративный кредитный рейтинг ОАО АФК «Система» с уровня «В» до «ВВ-». Рейтинг также исключен из списка CreditWatch; 
· ОАО АФК «Система» и Губернатор Томской области подписали соглашение о сотрудничестве, предусматривающее объединение усилий сторон по созданию корпоративного научного парка «Томск-Система»; 
· Компания ОАО «МТС» объявила о начале предоставления услуг в Республике Калмыкия; 
· Российская государственная библиотека, компания «Комстар Объединенные Телесистемы» и корпорация Intel объявили о реализации первого в России проекта по обеспечению общественной библиотеки беспроводным доступом в Интернет на базе технологии Wi-Fi; 
· ОАО «МТС» объявляет о приобретении 51% акций американской компании Barash Communications Technologies, Inc. (BCTI), филиал которой оказывает услуги сотовой связи в Республике Туркменистан; 
· ОАО «Концерн Научный Центр» объявило о том, что 14.07.2005 г. Федеральная служба по финансовым рынкам зарегистрировала дополнительный выпуск обыкновенных именных бездокументарных акций размещаемых путем закрытой подписки; 
· ОАО АФК «Система» объявила, что на Московской фондовой бирже (МФБ) под символом SIST начались торги обыкновенными акциями компании; 
· ОАО «Система Масс-Медиа» объявила о покупке 100% минус 1 акция компании «Эста» (кабельные сети в Твери, Калуге и 3 городах Архангельской области - Северодвинск, Коряжма, Мирный). Общее число обслуживаемых абонентов - 217 тысяч. 
· ОАО АФК «Система» приобрела миноритарные пакеты акций семи сырьевых компаний в Республике Башкортостан на общую сумму $502,9 млн. (по 19,9% акций ОАО «Новойл», ОАО «Уфимский НПЗ», ОАО «Уфанефтехим», ОАО АНК «Башнефть» и ОАО «Уфаоргсинтез», а также 18,57% акций ОАО «Башнефтепродукт» и 10,08% акций ОАО «Башкирэнерго»). 
· ОАО «КОМСТАР-Объединенные ТелеСистемы» завершила сделку по приобретению контроля над 45% акций альтернативного оператора связи Санкт-Петребурга - компании «Метроком». 
· ОАО «МТС» объявило о запуске в коммерческую эксплуатацию сервиса i-mode – самой популярной платформы мобильного Интернета, объединяющей свыше 50 миллионов пользователей по всему миру.
· ОАО «КНЦ» и германская компания Infineon, мировой лидер по производcтву микрочипов, объявили о подписании двух договоров о сотрудничестве.
· ОАО «МТС» объявила о начале предоставления услуг в Еврейской автономной области.
· ОАО АФК «Система» объявила о продаже 100% акций ОАО «Камов-Холдинг», официального дистрибутора вертолетов «Камов» пользу ОАО ОПК «Оборонпром».
· Рейтинговое агентство «Эксперт» повысило национальный рейтинг корпоративного управления ОАО «АФК «Система» до оценки А «Высокий уровень корпоративного управления».
· ОАО АФК «Система» завершила консолидацию активов фиксированной связи на базе компании «Комстар-Объединенные ТелеСистемы». В результате консолидации «Комстар-ОТС» стала владеть контрольными пакетами акций в компаниях-операторах фиксированной связи, входящих в АФК «Систему», в том числе 99% в «МТУ-Информ», 100% в «Телмос», 100% в «МТУ-Интел» (включая оператора «Голден Лайн») и 55.62% в МГТС.
· Рейтинговое агентство Standard & Poor’s повысило рейтинг корпоративного управления ОАО «МТС» по российской шкале до уровня РКУ-7,4; рейтинг по международной шкале подтвержден на уровне РКУ-7.
· ОАО АФК «Система» приобрела 74% акций в ООО «Цифровое телерадиовещание» (ЦТВ) 
· ОАО «МТС» приобрела крупнейшего сотового оператора в Кыргызстане - компанию «Бител».
· ОАО АФК «Система» увеличила свою долю в ТОО «ВАСТ» с 51% до 100% путем приобретения дополнительной 49%-й доли в компании у ОАО «АСВТ» за US$160 млн. (ВАСТ владеет около 3% акций ОАО «МТС»). 
2006 год
· Компания «МТУ-Интел» первой в России подписала контракты с крупнейшими голливудскими производителями Buena Vista (Disney), Warner Bros. и Paramount Pictures на демонстрацию фильмов в рамках сервиса pay-per-view.
· Группа компаний «РОСНО» завершила сделку по покупке контрольного пакета акций СЗАО «МЕДЭКСПРЕСС», регионального лидера добровольного медицинского страхования в Северо-Западном регионе. 
· Концерн «SITRONICS» разместил дебютный выпуск еврооблигаций. Цена размещения выпуска объемом US$ 200 миллионов со сроком обращения три года была установлена на уровне 99.672% от номинала с купоном 7.875% годовых. 
· ОАО АФК «Система», Группа компаний «Ренова», ведущая российская бизнес-структура в сфере управления активами, и Whitehall Street Real Estate Funds, группа инвестиционных фондов, финансируемых и управляемых The Goldman Sachs Group, Inc и его дочерними предприятиями, подписали договор о создании фонда прямых инвестиций в недвижимость в России. 
· ОАО «Система Масс-медиа» приобрела компанию «Объединенные Кабельные Сети», крупнейшего в России оператора платного телевидения и провайдера услуг широкополосного доступа
· Рейтинговое агентство Standard & Poor's присвоило Московской городской телефонной сети рейтинг корпоративного управления РКУ-5+ по международной шкале, РКУ-5,9 по российской шкале. 
· ОАО АФК «Система» объявила, что некоторые миноритарные акционеры компании заключили договор с банком Morgan Stanley о продаже принадлежащих им акций ОАО АФК «Система». Общий размер продажи составил приблизительно 0,9% от общего количества акций в обращении. В ходе размещения ОАО АФК «Система» через одно из своих дочерних предприятий подписалась на 44, 564 обыкновенных акций по цене размещения. Сумма приобретения составила приблизительно $50 миллионов.
· В марте 2006 года Федеральная налоговая служба зарегистрировала реорганизацию ОАО «МТС» в форме присоединения компаний ОАО «Горизонт-РТ», ОАО «ТАИФ-ТЕЛКОМ», ЗАО «МТС-РТК», ЗАО «СибЧелендж», ЗАО «Томская сотовая связь», ЗАО «БМ-Телеком», ЗАО «Дальневосточные сотовые системы - 900», ЗАО «Сибирские сотовые системы - 900», ЗАО «Уралтел».
· Концерн Siemens AG и российская компания SITRONICS подписали соглашение и учредительные документы о создании совместного предприятия - ООО «Центр инновационных разработок».
· Компания C&WS&R определила, что по состоянию на 1 января 2006 года совокупная рыночная стоимость 100% владения в 54 девелоперских проектах ЗАО «Система-Галс» составляет приблизительно US $898,6 млн., из которой доля ОАО АФК «Система» составляет примерно US$ 709,2 млн. 
2007 год.
· 21 февраля 2007 года АФК «Система» и Allianz подписали договор купли-продажи акций, на основании которого Allianz становится основным акционером Группы «РОСНО». Данная сделка прошла в рамках партнерского соглашения. 

· 10 мая 2007 года АФК «Система» приобрела 100 % участия в уООО «Американ Хоспитал Групп» и 20 % акций ЗАО «КОМПАНИЯ МЕДЭКСПРЕСС».

· 19 июля 2007 года рейтинговое агентство Fitch Ratings повысило долгосрочные рейтинги дефолта эмитента ("РДЭ") ОАО АФК «Система» в иностранной и национальной валюте с уровня «В+» до «BB-« (ВВ минус). Прогноз по рейтингам после их повышения – «Стабильный». 

· 23 июля 2007 года Moody's Investors Service присвоило компании ОАО «Система-Галс» долгосрочный кредитный рейтинг в иностранной валюте на уровне «B1», a агентство Fitch Ratings - рейтинг эмитента на уровне «В+» и краткосрочный рейтинг на уровне «В». Все рейтинги имеют стабильный прогноз.

· 13 августа 2007 года АФК «Система» приобрела долю участия в уставном капитале Открытого акционерного общества «Дальневосточный коммерческий банк «Далькомбанк» в г. Хабаровск в размере 20%.

· 25 сентября 2007 ОАО «СИТРОНИКС» определил ставку первого купона по облигациям серии 01 в размере 10,00% годовых. Объем выпуска составил 3 млрд. рублей. Срок обращения - 3 года. Оферта -1,5 года. Купонные выплаты будут осуществляться два раза в год. 

· 26 сентября 2007 года ОАО АФК «Система» приобрела 10% акций индийского телекоммуникационного оператора Shyam Telelink Ltd. Сумма сделки составила 11,4 млн. долл. 

· В сентябре 2007 года акции ОАО АФК «Система» включены в Котировальный список «В» ММВБ под тикером «AFKS».

· 17 октября 2007 года АФК «Система» приобрела дополнительно 28,16% акций ОАО «Далькомбанк». Сумма сделки составила 11,7 млн долл. В результате АФК «Система» довела свою долю в уставном капитале банка до 48,16%.

· 23 октября 2007 АФК «Система» подписала соглашение о покупке 41% акций Shyam Telelink Ltd., в результате которого, доля АФК «Система» в уставном капитале оператора вырастет до 51%, и опционное соглашение о покупке (call option), которое позволит увеличить долю с 51% до 74%.

· 26 октября 2007 года международное рейтинговое агентство Moody's Investors Service повысило корпоративный рейтинг АФК «Система» с уровня В1 до ВаЗ. Прогноз по рейтингу «позитивный». Кроме того, Moody's повысило рейтинги существующих долговых обязательств Sistema Capital S.A и программы среднесрочных нот (MTN) с ВЗ до ВаЗ.

· В октябре 2007 года международное рейтинговое агентство Moody's Investors Service повысило кредитный рейтинг ОАО «МТС» до «Ва2» с «ВаЗ». Прогноз по рейтингу позитивный.

· 6 ноября 2007 года ОАО АФК «Система» зарегистрировала в ФСФР выпуск ценных бумаг в связи с дроблением номинала акций в 1000 раз. Количество ценных бумаг выпуска: 9 650 ООО ООО шт. Номинальная стоимость каждой ценной бумаги выпуска 0,09 руб. Общий объем выпуска 868 500 ООО руб. Выпуску присвоен государственный регистрационный номер 1-05-01669-А.

· 19 ноября 200 7года ОАО «КОМСТАР – ОТС» завершила сделку по приобретению 100% доли участия в ООО «Цифровые Телефонные Сети Юг» («ЦТС»). Сумма сделки составила 4,1 млрд. рублей.

· 12 декабря 2007 года ОАО «СИТРОНИКС» открыла фабрику по производству производству микросхем с топологическим уровнем 0,18 микрон.

· 17 декабря ОАО «МТС» приобрела 100% ЗАО «Башсел», сотового оператора Республики Башкортостан. Сумма сделки составляет $38 миллионов с учетом долга на сумму $32 миллиона.

· 23 декабря 2007 года Московский Банк Реконструкции и Развития стал владельцем контрольного пакета акций люксембургского East-West United Bank (EWUB). После заключения сделки с банком ВТБ Россия и банком ВТБ Франция о покупке 49% акций МБРР увеличил свой пакет до 66%. Сумма сделки составила 31 млн евро.

· 27 декабря 2007 года ЗАО «Группа компаний «Медси», входящая в ОАО АФК «СИСТЕМА», приобрела 100% акций ЗАО «Корпорация Семейной Медицины».
Достижения:
· Крупнейшая несырьевая корпорация России: ОАО АФК «Система» — единственная российская корпорация, которая не имеет в качестве ключевых источников доходов сырьевые бизнесы.

· Развитие без кризисов платежей: ОАО АФК «Система» — одна из немногих крупных российских корпораций, которая не оказалась на грани дефолта во время кризиса 1998 года и полностью исполнила свои обязательства перед финансовыми партнерами.

· Первая российская компания на международной бирже: В 1992 году ОАО АФК «Система» стало учредителем АО «Вымпел Коммуникации» (ВымпелКом), первой российской компании по оказанию услуг мобильной телефонной связи стандарта DAMPS. В 1996 году компания «ВымпелКом» успешно завершила IPO ценных бумаг в США, став первой российской компанией, получившей листинг на Нью-йоркской фондовой бирже. 

· Самая доходная сделка в Европе в телекоммуникациях: В 1996 году ОАО АФК «Система» приобрело пакет акций АО «Мобильные ТелеСистемы» (МТС), российского оператора мобильной связи стандарта GSM. В 2000 году ОАО «МТС» осуществило IPO на Нью-йоркской фондовой бирже, в результате которого выручило 350 млн. долл. США на развитие. В настоящее время ОАО АФК «Система» контролирует более чем 50% акций ОАО «МТС». По мнению экспертов, стратегическая инвестиция в АО «МТС» - самая успешная по доходности сделка в области телекоммуникаций в Европе. 
· Лучший продукт и управление: В 2001г. ЗАО «Система-Галс» завершила строительство офисного здания Даймлер-Крайслер, которое впоследствии было признано «Лучшим строительным проектом нового тысячелетия» на XIII Международном конкурсе по строительству в Париже. 
· Успешные партнерства с мировыми корпорациями: К числу основных достижений ОАО АФК «Система» относятся успешные партнёрства с крупнейшими мировыми корпорациями, такими как Deutsche Telecom, Allianz AG, Siemens, Volvo, рядом коммерческих и инвестиционных банков. 
· Прозрачность финансовой отчетности: С 1998 года одна из крупнейших международных аудиторских компаний Делойт и Туш проводит аудит консолидированной финансовой отчётности ОАО АФК «Система» и дочерних компаний по ОПБУ США. ОАО АФК «Система» – российская корпорация с восьмилетней историей подготовки финансовой отчетности по ОПБУ США.
· В результате первичного публичного размещения акций (IPO) на Лондонской фондовой бирже ОАО АФК «Система» и ее акционеры привлекли 1,56 млрд. долларов США. На момент свершения данная сделка стала крупнейшим IPO в истории России и стран Центральной и Восточной Европы, крупнейшим иностранным IPO на Лондонской фондовой бирже с 2001 г., а также вошла в пятерку крупнейших IPO в мире за последние 12 месяцев.
· В феврале 2006 года компания «Комстар-ОТС», дочерняя структура ОАО АФК «Система», провела первичное размещение акций на Лондонской фондовой бирже. По итогам IPO компания «Комстар-ОТС» привлекла около $1 млрд.
· В ноябре 2006 года ОАО «Система-Галс», являющееся дочерним обществом ОАО АФК «Система», провело первичное размещение на Лондонской фондовой бирже. По итогам IPO ОАО «Система-Галс» привлекло порядка $400 млн.
· Январь 2007 года - Международное рейтинговое агентство Moody's Investors Service присвоило РОСНО рейтинг финансовой устойчивости страховщика по международной шкале на уровне Ba1. Прогноз рейтинга - «стабильный».
· В феврале 2007 года компания «СИТРОНИКС», дочерняя структура ОАО АФК «Система», провела первичное размещение акций на Лондонской фондовой бирже. 
· В марте 2007 г. ОАО «Система-Галс» объявила результаты независимой оценки стоимости своих объектов и проектов. По оценке, проведенной компанией Cushman & Wakefield Stiles & Riabokobylko (C&WS&R), стоимость доли ОАО «Система-Галс» в объектах и проектах увеличилась на 35% в период с 30 июня 2006 года по 1 января 2007 года.
· В сентябре 2007 года Информационный комитет ОАО «Фондовая биржа «РТС» внес в состав списка акций для расчета индекса РТС обыкновенные акции ОАО АФК «СИСТЕМА».
· В ноябре 2007 года ОАО «МТС» заключили соглашение о стратегическом партнерстве с Олимпийским комитетом России в подготовке сборной команды России к участию в Играх XXIX Олимпиады 2008 года Пекине.
2008 год

· 2 января 2008 года ОАО «Система – Галс», одна из крупнейших диверсифицированных компаний на рынке недвижимости России и СНГ, объявляет о привлечении компании Saraya, одного из крупнейших арабских холдингов в области недвижимости, в качестве стратегического партнера и соинвестора для развития проекта строительства курортного комплекса «Камелия» в г. Сочи под брендом Saraya.

· 15 января 2008 года ОАО АФК «СИСТЕМА»» становится общенациональным сотовым оператором Индии. 10 января 2008 года Департамент Телекоммуникаций Индии (ДТП, Department of Telecommunications) выдал компании Shyam Telelink Ltd. гарантийные письма на получение универсальных телекоммуникационных лицензий на 21 округ Индии. Лицензии дают право оператору строить сети и предоставлять услуги как фиксированной, так и сотовой связи. Вместе с уже имеющейся у Shyam Telelink Ltd. аналогичной лицензией на штат Раджастан вновь полученные лицензии обеспечат компании полное пан-индийское покрытие.

· 18 января 2008 года ОАО АФК «СИСТЕМА» увеличила свою долю в уставном капитале индийского телекоммуникационного оператора Shyam Telelink Ltd с 10% до 51%. Сумма сделки составила 46,74 млн. долл.

· 31 января 2008 года ОАО АФК «СИСТЕМА» приобрела дополнительно 50,48% акций ОАО «Далькомбанк». Сумма сделки составила 2,64 млрд. руб. В результате АФК «Система» довела свою долю в уставном капитале банка до 98,65%.

· 6 февраля 2008 года ОАО АФК «СИСТЕМА» завершила объединение медицинских активов в холдинг ЗАО "Группа компаний "Медси", на 100% принадлежащий АФК «Система».

· 12 февраля 2008 года ОАО АФК «СИСТЕМА» открыла свой офис в Нью-Дели.

· 21 февраля 2008 года ОАО АФК «СИСТЕМА» зарегистрировало в ФСФР выпуск документарных процентных неконвертируемых облигаций на предъявителя серии 01 общим объемом 6 млрд. рублей. Количество ценных бумаг выпуска: 6 млн. штук. Номинальная стоимость каждой ценной бумаги выпуска: 1 тыс. рублей. Выпуску присвоен государственный регистрационный номер: 4-01-01669-А от 21.02.2008г.
· 13 марта 2008 года ОАО АФК «СИСТЕМА» по итогам аукциона ставка первого и второго купонов по облигациям ОАО АФК «Система» серии 01 (государственный регистрационный номер выпуска ценных бумаг: 4-01-01669-А от 21.02.2008г.) была определена в размере 9,45% годовых. Облигации размещены в полном объеме. В ходе аукциона были поданы заявки общим объемом 9,132 млрд руб.

· 15 апреля 2008 вода АФК «Система» погасила еврооблигационный заем на сумму 350 млн. долл.

· 15 апреля 2008 года дочерняя компании ОАО АФК «Система» - Shyam Telelink Ltd. получила официальное уведомление Департамента Телекоммуникаций Индии (ДТП, Department of Telecommunications) о выдаче радиочастот в диапазоне 800 МГц для работы в восьми лицензионных округах страны

· 15 мая 2008 года дочерняя компании АФК «Система» - Shyam Telelink Ltd. получила официальное уведомление Департамента Телекоммуникаций Индии (ДТП, Department of Telecommunications) о выдаче радиочастот в диапазоне 800 МГц для работы в двух новых лицензионных округах страны

· 06 июня 2008 года акции ОАО АФК «Система» включены в Котировальный список «Б» ММВБ под стикером «AFKS»

· 06 июня 2008 года ОАО АФК «Система», объявила об успешном завершении сделки с банком ABN AMRO по привлечению многотраншевого синдицированного кредита в размере 613,3 млн долл. США

· 18 июня 2008 года Shyam Telelink Ltd. получила спектр радиочастот в 4 новых округах Индии

· ОАО АФК «Система» объявила о реорганизации своей структуры управления, утвержденной Советом директоров Корпорации 26 июля 2008 года

· 14 августа 2008 года ОАО АФК «Система» увеличила свою долю в ОАО «Далькомбанк» (г. Хабаровск) с 98,65% до 100%. Увеличение произошло в результате выкупа акций по справедливой рыночной цене у миноритарных акционеров банка. Сумма сделки составила около 72 млн руб.

· 29 августа 2008 года кредитное рейтинговое агентство Standard & Poor's (S&P) повысило корпоративный рейтинг ОАО АФК «Система» с уровня «ВВ-" до «ВВ». Прогноз — «стабильный».

· 29 августа 2008 года согласно проведенному исследованию рейтингового агентства «РБК», Московский Банк Реконструкции и Развития стал одним из лучших среди ипотечных банков на российском рынке. По итогам первого полугодия 2008 года занял 9 место по количеству совершенных сделок, улучшив свои показатели на 1 позицию по сравнению с результатами рейтинга 2007 года, а также 13 место по объему выданных ипотечных кредитов.

· 5 сентября 2008 года дочерняя компании ОАО АФК «Система» - крупнейший оператор сотовой связи в России и странах СНГ, ОАО «Мобильные ТелеСистемы», сообщает о подписании соглашения с американской Apple Inc. о продажах iPhone в России.

· 11 сентября 2008 года Европейский финансовый журнал Еиготопеу признал дочернюю компанию АФК «Система» - АКБ «Московский Банк Реконструкции и Развития» (ОАО) Лучшим Банком в сфере корпоративного управления в развивающихся странах Европы 2008 года.

· 25 сентября 2008 года Standard Bank Россия (ЗАО «Стандарт Банк») выступил организатором проекта по привлечению дочерней компании ОАО АФК «Система» - ЗАО «Группа компаний «Медеи» - кредита в размере 62,2 млн. долл. США сроком на 78 месяцев.

· 30 сентября 2008 года ОАО АФК «Система» объявила о том, что Shyam Telelink Ltd. (Shyam Telelink), дочерняя компания АФК «Система» в Индии, запустила в коммерческую эксплуатацию в штате Раджастан сеть мобильной связи стандарта CDMA 800 МГц под торговой маркой Rainbow.

4.1.4. Контактная информация

Место нахождения эмитента, номер телефона, факса, адрес электронной почты, адрес страницы (страниц) в сети «Интернет», на которой (на которых) доступна информация об эмитенте, выпущенных и/или выпускаемых им ценных бумагах

Место нахождения: 119034, Российская Федерация, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр.1
Место нахождения постоянно действующего исполнительного органа эмитента (почтовый адрес): 125009, Российская Федерация, г. Москва, ул. Моховая, д.13, стр.1
Телефон: (495) 730-05-99
Факс: (495) 730-03-30
Адрес электронной почты: info@sistema.ru
Адрес страницы в сети «Интернет»: http://www.sistema.ru
Место нахождения, номер телефона, факса, адрес электронной почты, адрес страницы в сети «Интернет» специального подразделения эмитента (третьего лица) по работе с акционерами и инвесторами эмитента (в случае его наличия)

Корпоративный секретарь ОАО АФК «Система»
Петров Игорь Олегович
Место нахождения: Российская Федерация, 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр.1
Телефон: (495) 730-60-89
Факс: (495) 201-48-77
Адрес электронной почты: Petrov@sistema.ru
Адрес страницы в сети «Интернет»: http://www.sistema.ru
4.1.5. Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН 7703104630

4.1.6. Филиалы и представительства эмитента

Наименование представительства эмитента в соответствии с его уставом: Представительство в Индии

Дата открытия: 17 февраля 2007 г. Советом директоров Общества (Протокол № 2-07) было принято решение об открытии представительства
Место нахождения представительства: Индия, г.Нью-Дели.
Ф.И.О. руководителя представительства эмитента: Чиняев Александр Анатольевич
Срок действия выданной эмитентом доверенности: до 31.12.2008г.
4.2. Основная хозяйственная деятельность эмитента

4.2.1. Отраслевая принадлежность эмитента

Коды основных отраслевых направлений деятельности эмитента согласно ОКВЭД:

	№
	Код
ОКВЭД
	Наименование вида деятельности, в соответствии с классификатором

	1.
	45.21
	Производство общестроительных работ

	2.
	65.23
	Финансовое посредничество, не включенное в другие
Группировки

	3.
	65.23.1
	Капиталовложения в ценные бумаги

	4.
	65.23.5
	Деятельность холдинг-компаний в области финансового посредничества

	5.
	67.13.4
	Консультирование по вопросам финансового посредничества

	6.
	70.12.1
	Покупка и продажа собственного жилого недвижимого имущества

	7.
	70.12.2
	Покупка и продажа собственных нежилых зданий и помещений

	8.
	70.12.3
	Покупка и продажа земельных участков

	9.
	70.20.2
	Сдача внаем собственного нежилого недвижимого имущества

	10.
	74.11
	Деятельность в области права

	11.
	74.13.1
	Исследование конъюнктуры рынка

	12.
	74.14
	Консультирование по вопросам коммерческой деятельности и управления

	13.
	74.40
	Рекламная деятельность

	14.
	74.84
	Предоставление прочих услуг


4.2.2. Основная хозяйственная деятельность эмитента

Основной хозяйственной деятельностью ОАО АФК «Система» является управление долями и пакетами акций в коммерческих организациях.

Основные виды хозяйственной деятельности (виды деятельности, виды продукции (работ, услуг), обеспечившие не менее чем 10 процентов выручки (доходов) эмитента за 5 последних завершенных финансовых лет либо за каждый завершенный финансовый год, если эмитент осуществляет свою деятельность менее 5 лет, а также за последний завершенный отчетный период до даты утверждения проспекта ценных бумаг):

	Наименование показателя
	2003 г.
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.
	2007 г.
	9 месяцев 2008 г.

	Вид хозяйственной деятельности: Управление долями и пакетами акций в коммерческих организациях

	Выручка эмитента от данного вида хозяйственной деятельности, тыс.руб.
	1 151 660
	2 884 452
	4 130 455
	6 381 772
	8 628 893
	11 142 808

	
	73,1
	92,2
	92,8
	92,2
	93,6
	96,3


Изменения размера выручки (доходов) эмитента от основной хозяйственной деятельности (видов деятельности) на 10 и более процентов по сравнению с соответствующим предыдущим отчетным периодом:

Изменения на 10 и более процентов по сравнению с соответствующим предыдущим отчетным периодом отсутствуют.

В случае, если эмитент ведет свою основную хозяйственную деятельность в нескольких странах, указывается какие из географических областей приносят 10 и более процентов выручки за каждый отчетный период. Изменения размера выручки эмитента, приходящиеся на указанные географические области, на 10 и более процентов по сравнению с соответствующим предыдущим отчетным периодом и причины таких изменений: 

Эмитент не ведет свою основную хозяйственную деятельность в нескольких странах.

Сезонный характер основной хозяйственной деятельности эмитента: 

Основная хозяйственная деятельность ОАО АФК «Система» не носит сезонный характер.

Общая структура себестоимости эмитента за последний завершенный финансовый год, а также за последний завершенный отчетный период до даты утверждения проспекта ценных бумаг по указанным статьям в процентах от общей себестоимости:

	Наименование статьи затрат
	2007 год
	9 месяцев 
2008 года

	Сырье и материалы, %
	0,5
	0,3

	Приобретенные комплектующие изделия, полуфабрикаты, %
	0,0
	0,0

	Работы и услуги производственного характера, выполненные сторонними организациями, %
	1,7
	4,4

	Топливо, %
	0,2
	0,1

	Энергия, %
	79,8
	0,0

	Затраты на оплату труда, %
	83,0
	77,8

	Проценты по кредитам, %
	0,0
	0,0

	Арендная плата, %
	2,1
	1,6

	Отчисления на социальные нужды, %
	4,1
	3,0

	Амортизация основных средств, %
	3,7
	5,3

	Налоги, включаемые в себестоимость, %
	0,2
	0,1

	Прочие затраты, %
	7,9
	7,4

	в том числе:
	
	

	-амортизация по нематериальным активам, %
	0,0
	0,0

	-расходы на содержание и обслуживание транспорта, %
	2,5
	2,4

	- эксплуатационное обслуживание зданий, %
	2,2
	1, 7

	-расходы на охрану, %
	2,2
	2,1

	-представительские расходы, %
	0,1
	0,0

	-командировочные расходы, %
	0,2
	0,5

	-расходы на рекламу, %
	0,8
	0, 7

	-прочее, %
	0,0
	0,0

	Итого: затраты на производство и продажу продукции (работ, услуг) (себестоимость), %
	100
	100

	Справочно: выручка от продажи продукции (работ, услуг), % к себестоимости
	397,5
	505,9


Имеющие существенное значение новые виды продукции (работ, услуг), предлагаемые эмитентом на рынке его основной деятельности, в той степени, насколько это соответствует общедоступной информации о таких видах продукции (работ, услуг), состояние разработки таких видов продукции (работ, услуг): 

Новых видов продукции (работ, услуг), имеющих существенное значение, предлагаемых эмитентом на рынке его основной деятельности, нет.

Стандарты (правила), в соответствии с которыми подготовлена бухгалтерская отчетность и произведены расчеты, отраженные в настоящем пункте проспекта ценных бумаг: 

«Положение по ведению бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности в Российской Федерации», утвержденное приказом Министерства финансов Российской Федерации от 29 июля 1998 г. № 34н

ПБУ 1/98 «Положение по бухгалтерскому учету «Учетная политика организации», утвержденное приказом Минфина РФ от 09.12.1998 № 60н

ПБУ 9/99 «Положение по бухгалтерскому учету «Доходы организации», утвержденное приказом Минфина РФ от 06.05.1999 № 32н

ПБУ 10/99 «Положение по бухгалтерскому учету «Расходы организации», утвержденное приказом Минфина РФ от 06.05.1999 № 33н

ПБУ 4/99 «Положение по бухгалтерскому учету «Бухгалтерская отчетность организации», утвержденное приказом Минфина РФ от 06.07.1999 № 43н.

4.2.3. Материалы, товары (сырье) и поставщики эмитента

Сведения о поставщиках эмитента, на долю которых приходится не менее 10 процентов всех поставок материалов и товаров (сырья), и их доле в общем объеме поставок за последний завершенный финансовый год, а также за последний завершенный отчетный период до даты утверждения проспекта ценных бумаг: 

ОАО АФК «Система» не имеет поставщиков, на которых приходится не менее 10 процентов всех поставок товарно-материальных ценностей за последний завершенный финансовый год и за последний завершенный отчетный период. 

Информация об изменении цен на основное материалов и товаров (сырья) или об отсутствии такого изменения за последний завершенный финансовый год, а также за последний завершенный отчетный период до даты утверждения проспекта ценных бумаг: 

Эмитент не является производителем товаров, поэтому сырье и материалы для производства у него отсутствуют.

Информация о доле в поставках эмитента за указанные периоды, занимаемая импортом. Прогнозы эмитента в отношении доступности этих источников в будущем и о возможных альтернативных источниках: 

Доля импорта в общем объеме поставок отсутствует.
Даются прогнозы поручителя в отношении доступности этих источников в будущем и о возможных альтернативных источниках.

Прогноз на доступность таких источников (материалов) в будущем отсутствует, т.к. Эмитент производственную деятельность не осуществлял и закупки у поставщиков не производил.

4.2.4. Рынки сбыта продукции (работ, услуг) эмитента

Основные рынки, на которых эмитент осуществляет свою деятельность: 

В 2007 году и за 9 месяцев 2008 года основной доход Эмитента формируется за счет доходов от управления пакетами акций дочерних компаний, работающих на рынке телекоммуникационных услуг России. За 9 месяцев 2008 года основной доход сформирован за счет участия в уставном капитале (ОАО «МТС», АКБ «МБРР», и ЗАО «Инвест-Связь»)

Возможные факторы, которые могут негативно повлиять на сбыт эмитентом его продукции (работ, услуг): 

Факторы, которые могут негативно повлиять на сбыт Эмитентом его продукции (работ, услуг) отсутствуют, за исключением форс-мажорных обстоятельств. Риски возможного уменьшения доходов за счет снижения получаемых дивидендов оцениваются нами как несущественные.

Возможные действия эмитента по уменьшению такого влияния: 

В дальнейшем Эмитент планирует увеличение дивидендов, поступающих как от компаний, работающих на рынке телекоммуникационных услуг России, так и от компаний других отраслей.

4.2.5. Сведения о наличии у эмитента лицензий

Сведения о наличии специального разрешения (лицензии), на основании которого в соответствии с законодательством Российской Федерации эмитент осуществляет отдельные виды деятельности:

ОАО АФК «Система» не имеет лицензий на ведение какой бы то ни было деятельности, так как не осуществляет видов деятельности, которые в соответствии с законодательством Российской Федерации подлежат лицензированию.

4.2.6. Совместная деятельность эмитента 

Информация о совместной деятельности, которую эмитент ведет с другими организациями за 5 последних завершенных финансовых лет либо за каждый завершенный финансовый год, если эмитент осуществляет свою деятельность менее 5 лет, и за последний завершенный отчетный период до даты утверждения проспекта ценных бумаг. 

Совместной деятельности с другими организациями за 5 последних завершенных финансовых лет, и за последний завершенный отчетный период до даты утверждения проспекта ценных бумаг Эмитент не вел.

4.2.7. Дополнительные требования к эмитентам, являющимся акционерными инвестиционными фондами, страховыми или кредитными организациями, ипотечными агентами

ОАО АФК «Система» не является инвестиционным фондом, страховой или кредитной организацией, ипотечным агентом.

4.2.8. Дополнительные требования к эмитентам, основной деятельностью которых является добыча полезных ископаемых

Основной деятельностью Эмитента не является добыча полезных ископаемых, включая добычу драгоценных металлов и драгоценных камней и у Эмитента нет дочерних или зависимых обществ, которые ведут деятельность по добыче указанных полезных ископаемых.

4.2.9. Дополнительные требования к эмитентам, основной деятельностью которых является оказание услуг связи

ОАО АФК «Система» не занимается соответствующей деятельностью. 

4.3. Планы будущей деятельности эмитента

Краткое описание планов эмитента в отношении будущей деятельности и источников будущих доходов, в том числе планов, касающихся организации нового производства, расширения или сокращения производства, разработки новых видов продукции, модернизации и реконструкции основных средств, возможного изменения основной деятельности:

АФК «Система» является Холдинговой компанией, основной деятельностью которой является управление операционными активами, в том числе их покупка и продажа при появлении благоприятных возможностей. Корпорация определила для себя девять ключевых отраслей (стратегических бизнес-направлений) с долгосрочным горизонтом инвестиций и развития: телекоммуникации, недвижимость, высокие технологии, финансы, ритейл, масс-медиа, туризм, радиотехника и медицина.

Определение стратегических бизнес-направлений сокращает сферу инвестирования и позволяет сконцентрироваться на развитии тех направлений, где Корпорация обладает значительными компетенциями, знаниями и опытом работы. В то же время, при появлении благоприятных возможностей, АФК «Система» осуществляет финансовые инвестиции в непрофильные сектора.

Оптимизации структуры активов с целью повышения прозрачности бизнеса и повышения капитализации будет и дальше уделяться большое внимание. Достигнутый запас финансовой прочности позволит нам усилить позиции в быстроразвивающихся секторах экономики. Финансирование новых проектов осуществляется за счет собственных средств и альянсов с партнерами. Увеличение операционных расходов в результате расширения нашего бизнеса будет покрываться дивидендами от дочерних компаний.

В области заемного капитала будет продолжен процесс диверсификации долговых инструментов.

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ

Основными стратегическими задачами группы компаний телекоммуникационного направления являются завоевание позиции ведущей интегрированной телекоммуникационной группы, сохранение и укрепление лидирующих позиций во всех основных сегментах телекоммуникационного рынка России, ключевых рынках СНГ и быстрорастущих рынках дальнего зарубежья.

Компании телекоммуникационного бизнес-направления планируют сохранение и укрепление своих лидирующих позиций в основных сегментах путем таких мероприятий, как обеспечение роста через слияния и поглощения, участие в приватизации крупных государственных телекоммуникационных компаний в России и странах СНГ, выход на быстрорастущие телекоммуникационные рынки дальнего зарубежья, развитие конвергентных услуг и смежных бизнесов, реорганизация уже входящих в состав направления компаний с фокусом на повышение операционной эффективности, а также развитие новых технологий (таких, как FTTx, WiFi, WiMax и 3G). Создание исследовательского и испытательного центров, а также получение частотного ресурса в перспективных диапазонах являются важными приоритетами для бизнес-направления.

Фиксированная связь

Наш фиксированный оператор ОАО «Комстар-ОТС» планирует обеспечить свое развитие путем приобретения альтернативных операторов в крупных регионах России и странах СНГ, увеличения доли рынка за счет максимального использования совместных ресурсов МГТС и Комстар-Директ, развития дополнительных услуг, оптимизации капитальных вложений и сокращения операционных затрат и разработки интегрированных продуктов (в т.ч. с мобильной связью). 

Основными задачами ОАО «МГТС» являются строительство NGN (IP) сети, модернизация и обновление транспортной сети и сети доступа в Интернет, расширение спектра услуг связи, региональное развитие и повышение операционной и инвестиционной эффективности.

Дальняя связь

Основными задачами ОАО «МТТ» являются сохранение позиции лидирующего альтернативного национального оператора на рынке транзита трафика и дальней связи фиксированных и мобильных операторов связи, расширение спектра предлагаемых услуг и рост доли высокодоходных услуг в выручке компании, а также повышение операционной эффективности.

Интернет

Стратегия ЗАО «Комстар-Директ» сосредоточена на сохранении лидерства в Москве и занятии лидирующих позиций в регионах России на рынке услуг доступа в Интернет и дополнительных услуг на базе технологий широкополосного доступа (ТВ, видео по запросу и т.д.) для массового рынка и корпоративных клиентов. Активная маркетинговая политика и повышение канальной скорости – реализация проекта ОАО «МГТС» FTTx также позволит ЗАО «Комстар-Директ» максимально нарастить абонентскую базу. 

Не только снижение тарифных планов на безлимитный доступ позволило значительно увеличить темпы роста абонентской базы, но и предоставление услуги «ТВ по запросу», доступ к сервису «видео по запросу», трансляция каналов в формате HDTV, а также доступ к технологии VoIP. Стратегическое партнерство с «Евросеть» и производителями ПК также позволило ЗАО «Комстар-Директ» расширить каналы продвижения.

Мобильная связь

ОАО «МТС» будет стремиться к сохранению позиции лидирующего национального оператора сотовой связи в России и в СНГ как с точки зрения количества абонентов и выручки, так и географии работы. В то же время вопросы контроля над издержками и сбалансированной политики капитальных инвестиций будут находиться в центре внимания. Компания нацелена на увеличение роста рыночной капитализации и создания стоимости для акционеров на растущих рынках СНГ и за рубежом.

Цель ЗАО «Скай Линк» – создание первого оператора 3G в России, предоставляющего услуги на основе мобильной высокоскоростной сети передачи данных. Компания планирует сохранить свою позицию первого оператора мобильного Интернет в России на долгосрочную перспективу. Контроль над издержками и рационализация политики капитальных вложений также являются первоочередными задачами.

Цель Shyam Telelink Ltd. – создание пан-индийской сети сотовой связи стандарта CDMA 800МГц и развитие на ее основе эффективного и конкурентоспособного телекоммуникационного бизнеса. Приобретение данной компании позволило ОАО «АФК «Система» выйти на один из самых больших и динамично развивающихся мировых рынков.

ВЫСОКИЕ ТЕХНОЛОГИИ

Основным стратегическим приоритетом для СИТРОНИКС является повышение акционерной стоимости путем создания одной из крупнейших компаний в сфере высоких технологий в России и СНГ, странах Восточной Европы, Ближнего Востока и Африки посредством органического роста и стратегических приобретений, а также путем усиления своих позиций в качестве технологического лидера в России и СНГ и расширения присутствия на международных рынках. 

Для достижения намеченных целей СИТРОНИКС сосредоточивает свои усилия на наиболее быстрорастущих рынках с низким уровнем конкуренции (РФ, СНГ, ЦВЕ, Ближний Восток и Африка), использует накопленный потенциал НИОКР, осуществляет инвестиции в разработку продуктов и технологий, расширяет клиентские базы и рынки сбыта путем эффективной маркетинговой деятельности и новых приобретений компаний. 
Целью СИТРОНИКС является предоставление лучшего сервиса своим клиентам. Компания намеревается стать провайдером комплексных решений путем постоянного совершенствования собственных ноу-хау, расширения продуктового ряда и предоставляемых услуг, а также укрепления долговременных партнерских соглашений с мировыми лидерами отрасли. СИТРОНИКС планирует в дальнейшем повышать качество своих трудовых ресурсов, эффективность и гибкость производственных мощностей с целью лучшего удовлетворения растущих потребностей клиентов. Компания намерена использовать сочетание низких издержек, характерных для развивающихся рынков, с доступом к компетенциям и технологиям развитых рынков, а также переносить накопленный опыт с развитых рынков на развивающиеся.

Важной стратегической задачей является усиление позиций СИТРОНИКС в приоритетных направлениях – разработка решений в области сетей следующего поколения (NGN), широкополосного доступа, систем операционной поддержки и выставления счетов (ОSS/BSS), сетей по доставке контента для телекоммуникационных операторов, предоставление услуг в области ИТ-консалтинга и системной интеграции, развитие бизнеса по производству смарт-карт и микрочипов по технологии 0.18 мкм, предоставление решений на базе технологии радиочастотной идентификации (RFID).

Одной из стратегических задач для СИТРОНИКС также является использование географических и маркетинговых синергий, возникающих между бизнес-направлениями.

В секторе Телекоммуникационных решений СИТРОНИКС планирует занять позиции одного из ведущих разработчиков и поставщиков телекоммуникационного оборудования и программного обеспечения в странах Восточной Европы и Ближнего Востока. Одним из приоритетов развития Компании является дальнейшая внутренняя интеграция данного бизнес-направления, объединение продуктового портфеля, каналов продаж и послепродажного обслуживания. Наибольшее внимание будет уделяться интеллектуальным услугам и решениям, таким как разработка систем выставления счетов, коммутационному оборудованию для сетей следующего поколения (NGN), решениям в области широкополосного доступа, сетям по доставке контента (IPTV) и другим продуктам, отвечающим потребностям современных телекоммуникационных операторов. Основное внимание также будет уделяться расширению продаж вне компаний АФК «Система» и продаж за пределами России, укреплению существующих и созданию новых стратегических альянсов в сфере НИОКР, а также выводу на рынок совместных решений с ведущими мировыми игроками. Планируется дальнейшее фокусирование на развивающихся рынках с невысокой долей представленных на них технологических ноу-хау и большим потенциалом роста. Разработка и собственное производство продукции в России, Чешской Республике, Греции и Румынии будут способствовать поддержанию относительно низких производственных расходов в географической близости к крупным потребителям. Местное производство также позволит СИТРОНИКС приобрести статус национального производителя, что является важным фактором для получения государственной сертификации и участия в местных тендерах. Использование положительных референций по завершенным проектам, а также сложившихся отношений с существующими клиентами будет способствовать привлечению новых заказов и новых клиентов.

В секторе ИТ-решений СИТРОНИКС намерен достичь лидирующих позиций на рынках ИТ в странах СНГ и Балтии за счет сильных позиций в области дистрибуции компьютерных компонентов и программного обеспечения, системной интеграции и ИТ услуг в следующих отраслях: телекоммуникации, банки, розничная торговля, образование, государственный сектор. Основными стратегическими приоритетами для данного сектора является увеличение доли высокомаржинальных услуг и прибыльности бизнеса в целом, приоритетное развитие консалтинга, системной интеграции и аутсорсинга, СИТРОНИКС намерен привлекать наиболее опытных специалистов в РФ и СНГ, использовать эффективную по издержкам модель бизнеса, укреплять стратегические альянсы с лидерами отрасли для ускорения доступа к новейшим технологиям и рынкам, а также использовать продуктовые и географические синергии с другими бизнес направлениями.

В секторе Микроэлектронных решений СИТРОНИКС намерен сохранить позиции крупнейшего в России производителя полупроводниковых микросхем и превратить бизнес-направление «Микроэлектронные решения» в одного из лидеров в области дизайна и производства ИС в СНГ и странах Центральной и Восточной Европы. В целях диверсификации производства и повышения рентабельности, СИТРОНИКС также намеревается укреплять свои позиции на российском рынке смарт-карт и комплексных решений на их основе, а также решений на базе технологии радиочастотной идентификации (RFID).

Производственные мощности и дизайн-центр в области микроэлектроники, сорокалетний опыт полупроводникового производства, относительно низкая стоимость производства и НИОКР, высококвалифицированный технический персонал представляют базу, на основе которой можно успешно развивать производство полупроводников. На внутреннем рынке СИТРОНИКС имеет цель укреплять свое положение лидирующего поставщика прогрессивных решений специального промышленного и космического назначения, решений для других отраслей, а также развивать партнерства с крупными российскими компаниями в области НИОКР. На международном рынке СИТРОНИКС планирует увеличивать сбыт корпусированных микросхем, в основном, за счет прямых продаж данного вида изделий производителям оборудования.

Основными стратегическими приоритетами для данного бизнес-направления являются выход производства на новый технологический уровень 0,13-0,18 мкм с целью получения заказов на производство микросхем специального промышленного и космического назначения, государственных заказов на изготовление чипов для биопаспортов и других социальных проектов, а также движение вверх по цепочке добавленной стоимости в область более высокомаржинальных сегментов (усиление позиций в сегменте SIM-карт, транспортных RFID карт и других видов смарт-карт в РФ). Значительное внимание будет уделяться развитию дизайн-центра, предоставлению полного комплекса услуг и использованию государственной поддержки в области НИОКР, капитальных вложений и создания новых рынков сбыта.

В секторе Контрактного производства электроники СИТРОНИКС намерен стать ведущим провайдером услуг по контрактной сборке электроники в СНГ, предлагая полный комплекс услуг по производству и логистике. 
В секторе Потребительской электроники СИТРОНИКС намерен развивать собственный бренд путем создания уникальных торговых предложений с опорой на собственные технические решения (за счет использования ноу-хау и НИОКР других бизнес-направлений СИТРОНИКС).

СИТРОНИКС намерен развивать компетенции в сфере интеллектуальных систем безопасности и выйти в дальнейшем на рынок соответствующих решений и продуктов в России и СНГ. Особое внимание предполагается уделить таким направлениям как информационный мониторинг, криптография, голография, разработка ситуационных центров и производство программно-аппаратных средств информационной защиты.

СТРОИТЕЛЬСТВО И НЕДВИЖИМОСТЬ

Стратегия бизнес-направления направлена на создание и управление разнообразного и сбалансированного портфеля объектов недвижимости, состоящего из объектов для продажи и для сдачи в аренду. Нашей целью является увеличение доли и занятие лидирующих позиций на основных сегментах рынка. Для приобретения компетенций, которые необходимы для успешной конкуренции в условиях насыщенного рынка, мы планируем вхождение в стратегические партнерства с западными компаниями, не представленными на российском рынке, но желающими на него войти и обладающими таковыми компетенциями.

Офисы класса «А» и «В»

Мы считаем, что «Система-Галс» особенно хорошо позиционирована на рынке офисов класса «А» и «В» и обладает обширным опытом именно в этом сегменте. Мы планируем значительно увеличить наш имеющийся портфель проектов в работе в этом сегменте за счет приобретения целого ряда перспективных площадок в Москве, крупных городах России и в Киеве.

Девелопмент крупных земельных участков и коттеджное строительство

Участие в капитале ОАО «Мосдачтрест» гарантирует нам лидирующую позицию на данном рынке в Москве и Подмосковье. Сильная база активов «Мосдачтреста» включает в себя права аренды земли в Серебряном Бору, а также несколько сотен гектар земли, пригодной для коттеджного строительства, в лучших районах Московской области, что позволяет компании строить современные поселки с целью последующей продажи и сдачи в аренду. 

Кроме того, мы приобретали в прошлом, приобретаем и будем продолжать приобретать интересные участки земли для девелопмента по всем перспективным направлениям в Московской области. Наличие портфеля крупных земельных участков в нашей собственности будет гарантировать нам постоянный поток проектов для девелопмента на несколько лет вперед.

Элитное и нетиповое жилье

Нашей основной задачей в этом сегменте является создание портфеля перспективных участков для девелопмента и реализация в течение 2008-2011 гг. нескольких крупных проектов, в которых мы участвуем (например, проекте комплексной реконструкции района Кунцево на западе Москвы).

Стабильный прогресс российской экономики и быстрое формирование и развитие частных бизнесов создали новый класс покупателей недвижимости. Такие покупатели ориентированы на качественное жилье, расположенное в районах с благоприятной экологической обстановкой и высокой транспортной доступностью.

Портфель проектов, который мы создаем, отвечает самым высоким требованиям рынка и таких покупателей.

Регионы

Московский рынок остается приоритетным для нашего развития в области недвижимости. Однако, прогнозируемое его насыщение уже заставляет нас искать привлекательные возможности развития на подмосковном рынке и в других перспективных регионах. Поэтому мы будем активно использовать появляющиеся возможности на привлекательных региональных рынках городов-миллионников РФ, где основные усилия будут сконцентрированы на крупных мультифункциональных проектах, включающих жилую и коммерческую недвижимость.

Среди приоритетных регионов мы рассматриваем Санкт-Петербург и Сочи, объекты в которых уже находятся в нашем портфеле, и где имеется спрос на сложные объекты, в создании которых у нас имеется экспертиза.

ФИНАНСЫ
Наша стратегия заключается в превращении АКБ «МБРР» (ОАО) в банк, предлагающий полный спектр банковских услуг и способный качественно обслуживать юридических и физических лиц на всей территории страны. АКБ «МБРР» (ОАО) будет развиваться как органически, так и посредством сделок слияний и поглощений. В рамках M&A стратегии АКБ «МБРР» (ОАО) приобрел ОАО «Далькомбанк» и будет продолжать вести переговоры о покупке других региональных банков.

Мы намерены интегрировать недавно приобретенный ОАО «Далькомбанк» в банковское бизнес-направление АФК «Система», что будет способствовать расширению географического покрытия бизнеса, а также росту финансовых показателей банковского бизнес-направления АФК «Система».

Мы намереваемся расширять присутствие в сегменте банковского обслуживания физических лиц посредством использования возможностей, предоставляемых телекоммуникационным и розничным сегментами АФК «Система», а также за счёт расширения продуктового предложения и географического покрытия. В силу характера своей деятельности эти компании имеют доступ к большому числу физических лиц. Это позволяет использовать их маркетинговые каналы и существующую инфраструктуру для продвижения банковских услуг.

В рамках нашей стратегии, направленной на превращение АКБ «МБРР» (ОАО) в банк, предлагающий полный спектр банковских услуг, мы намерены наращивать число корпоративных клиентов АКБ «МБРР» (ОАО). Развитие корпоративного направления должно основываться на ориентации на крупных корпоративных клиентов, в том числе региональных. Мы планируем расширить предлагаемый МБРР ассортимент продуктов корпоративного банковского бизнеса и значительно увеличить долю «внешних» корпоративных клиентов в структуре активов и пассивов МБРР, в том числе за счёт развития программ кредитования малых и средних предприятий.

East-West United Bank будет развивать, помимо сегодняшнего продуктового портфеля, услуги Private banking совместно с МБРР. 

ТОРГОВЛЯ

Целью бизнес-направления является дальнейшее развитие и создание крупнейшей розничной сети, состоящей из собственных магазинов по торговле товарами детского ассортимента. 

Развитие сети будет осуществляться в основном путем открытия новых магазинов на площадях, взятых в аренду. Выкуп помещений в собственность мы не рассматриваем, так как это не является нашей профильной деятельностью, поэтому такие случаи будут носить единичный характер, если вообще иметь место.
Развитие сети «ТС-Ритейл» будет осуществляться с учетом потребностей и предпочтений потребителей. Мы намерены захватывать долю рынка за счет как неконсолидированной части рынка, так и за счет менее эффективных сетевых конкурентов.
МАСС-МЕДИА

Стратегия компании направлена на достижение лидерской позиции «Стрим-ТВ» как оператора платного ТВ/Интернет в крупных городах РФ, а также продвижение мультимедийных услуг на массовом рынке с использованием всех возможных технологий доставки сигнала (кабель, спутник, эфир) для покрытия максимальной аудитории в РФ.

Проекты платного телевидения в Москве и регионах России будут являться основными направлениями развития в 2008 году. Масс-медиа развивает проект платного телевидения под маркой «Стрим-ТВ» совместно с ОАО «Комстар-ОТС». Одной из первоочередных задач является перевод всех региональных компаний в сегменте платного телевидения на работу под единым брендом «Стрим-ТВ». 

К среднесрочным целям компании относится также построение контентного бизнеса для платного ТВ (тематические ТВ-каналы, интерактивные сервисы).

По состоянию на конец 2007 года совокупная абонентская база ТВ-абонентов региональных операторов, управляемых компанией «Стрим-ТВ», достигла 1 млн. 750 тыс. домохозяйств. Совокупная емкость сетей региональных операторов, контролируемых ЗАО «СТРИМ-ТВ», на конец 2007 года достигла 3,5 млн. домохозяйств.

В 2008 году продолжается консолидация активов и выкуп миноритарных долей.

РАДИОТЕХНИКА

Основными стратегическими приоритетами бизнес-направления являются: 

· Достижение лидерства на рынках крупных программ в профильных областях оборонного радиостроения, аэрокосмических и наземных систем связи и управления, механотроники, геоинформатики и радионавигации за счет концентрации на разработках новейших продуктов и технологий;

· Создание многопрофильного системного интегратора и поставщика комплексных интеллектуальных решений и систем, диверсифицированных по различным направлениям бизнеса и отраслям;

· Создание одной из ведущих компаний – разработчика новых технологий, конкурентоспособных инновационных продуктов и решений с современной R&D инфраструктурой и отлаженными процессами коммерциализации результатов НИОКР для гражданских секторов экономики и экспортных поставок;

· Переход на путь интенсивного развития за счет органического роста, стратегических приобретений, создания собственных передовых технологий, а также путем усиления своих позиций на существующих рынках крупных государственных программ и проектов и возможного выхода на новые рынки, в том числе на международные. 

Для достижения этих целей Концерн планирует и дальше развивать НИОКР и создавать новейшие продукты и технологии в рамках следующих базовых технологий, представленных в Перечне критических технологий РФ:

· Технологии мониторинга и прогнозирования состояния атмосферы и гидросферы;

· Технологии обеспечения защиты и жизнедеятельности населения и опасных объектов при угрозах террористических проявлений; 

· Технологии распределенных вычислений и систем; 

· Технологии создания интеллектуальных систем навигации и управления; 

· Технологии создания новых поколений ракетно-космической, авиационной и морской техники.

В рамках этих базовых технологий Концерн будет продолжать разрабатывать следующие перспективные технологии и продукты:

· Когерентная загоризонтная и надгоризонтная радиолокация;

· Многопозиционная распределенная и широкополосная радиолокация;

· Стратосферное наблюдение космических, воздушных и наземных объектов;

· Высокопотенциальные супер -РЛС с АФАР; 

· Высокоскоростная помехозащищенная мобильная связь;

· Информационно-энергетическое СВЧ-воздействие на РЭА;

· Распределенно-потоковые спецвычислители управления и обработки информации;

· Интеграция инфокоммуникационных систем и средств на борту ЛА и стратостатов;

· Космические стратосферные ретрансляторы с многолучевыми ЦИФАР;

На базе этих технологий на предприятиях Концерна «РТИ Системы» будет продолжаться работа над крупными проектами, такими как:

· Создание радиолокационных станций нового поколения – станций высокой заводской готовности;

· Системы радиолокационного мониторинга морских границ и 200-мильной зоны;

· Системы и средства информационного обеспечения антитеррористических действий;

· «Ситуационные центры»: Национальный центр управления в кризисных ситуациях (НЦУКС) Общероссийской комплексной системы информирования и оповещения населения (ОКСИОН) по заказу МЧС РФ;

· Интегрированная инфокоммуникационная система на базе геостационарной стратостатной платформы;

· Диверсификация Глобальной навигационной спутниковой системы (ГЛОНАСС) в гражданские области.

Кроме того, Концерн в своей новой профильной области «механотроника» сосредоточивает усилия на разработке энергосберегающих технологий в области транспортировки, распределения, использования и управления потреблением энергоресурсов на основе эффективного управляемого привода. Данные технологии востребованы в таких отраслях, как энергетика, социальная сфера и ЖКХ, нефтяная и газовая промышленность и другие. 
В настоящее время большую часть портфеля Концерна составляет Государственный оборонный заказ (ГОЗ). В перспективе предполагается увеличение объемов ГОЗ на существующих рынках, а также увеличение доли заказов других государственных, ведомственных и крупных корпоративных заказчиков за счет выхода в смежные рынки гражданской продукции и продукции двойного назначения. Концерн планирует и далее расширять свое участие в различных крупных проектах в области частно-государственного партнерства совместно с различными министерствами и ведомствами, в том числе и с «силовыми» структурами. 
ТУРИЗМ

Стратегической целью ВАО «Интурист» является достижение позиции лидера туристического рынка РФ и СНГ, вхождение в «топ-10» на европейском рынке к 2010 г.

Для достижения этой цели ВАО «Интурист» планирует завершить уже начатый процесс построения вертикально-интегрированного туристического холдинга, контролирующего всю цепочку стоимости в туриндустрии. На данный момент в своих активах компания уже имеет туроператоров на въездном, выездном и внутреннем рынках, розничную сеть точек продаж, сеть гостиниц под управлением гостиничного оператора, консолидатора чартерных рейсов и парк автотранспорта.

В среднесрочной перспективе ВАО «Интурист» предусматривает сохранение лидерства на рынке въездного туризма, получение лидирующих позиций на рынках выездного и внутреннего туризма, построение крупнейшей розничной сети в РФ и СНГ, развитие гостиничного бизнеса и создание подконтрольного воздушного флота.

Важнейшими аспектами стратегии ВАО «Интурист» являются ориентация на эффективные инвестиции, диверсификация бизнес-портфеля, партнерство со стратегическими инвесторами и обеспечение высокого уровня управленческих ресурсов.

МЕДИЦИНА

Стратегической целью БН «Медицина» является создание лидера рынка платных медицинских услуг в России с лучшей в стране системой комплексного медицинского обслуживания. 

Открытие клиник является частью решения основной задачи ГК «МЕДСИ» – построить национальную компанию с сетью медицинских учреждений, оказывающую полный спектр платных услуг по профилактике, диагностике и лечению заболеваний. ЗАО «ГК «Медси» планирует развивать в Росси два утвержденных формата медицинских учреждений и довести к 2011 году количество форматных клиник до 40. Параллельно ведется строительство неформатных объектов для предоставления полного набора медицинских услуг. 

Создана управляющая компания для централизации основных функций, разрабатывается единый бренд, внедряются единые стандарты обслуживания пациентов, управления и отчетности, создается единая система маркетинга и продаж. С целью эффективного управления бизнесом ЗАО «ГК «Медси» разрабатывает единую информационную систему по управлению закупками, финансами и продажами. Для успешной реализации утвержденной программы развития ЗАО «ГК «Медси» начал реализовывать долгосрочный план привлечения и повышения квалификации сотрудников.

4.4. Участие эмитента в промышленных, банковских и финансовых группах, холдингах, концернах и ассоциациях

Промышленные, банковские, финансовые группы, холдинги, концерны, ассоциации, в которых участвует эмитент, роль (место), функции и срок участия эмитента в этих организациях:

ОАО АФК «Система» в промышленных, банковских и финансовых группах, холдингах, концернах и ассоциациях не участвует.

4.5. Дочерние и зависимые хозяйственные общества эмитента:

Полное фирменное наименование: 

Закрытое акционерное общество «Группа компаний «Медси»
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Группа компаний «Медси»
Место нахождения: Российская Федерация, 123056, Москва, Грузинский пер., д.3 А

Почтовый адрес: Российская Федерация, 101001, Москва, ул. Пречистенка, д. 17/8/9, стр. 1

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 100%

Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 100%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: медицинские услуги

Описание значения общества для деятельности эмитента: не существенное

Персональный состав Совета директоров ЗАО «Группа компаний «Медси»: 

ФИО: ДРОЗДОВ СЕРГЕЙ АЛЕКСЕЕВИЧ (Председатель)

Год рождения: 1970
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,2%/0,2%
ФИО: ГУРДУС ВЛАДИМИР ОСКАРОВИЧ

Год рождения: 1964

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: УВАРОВ МАКСИМ ГЕННАДЬЕВИЧ

Год рождения: 1977

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ТИТОВА ЮЛИЯ АЛЕКСАНДРОВНА

Год рождения: 1975

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ШИШКИН СЕРГЕЙ АНАТОЛЬЕВИЧ

Год рождения: 1970
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ДРАГАЛОВ ВАСИЛИЙ ВИКТОРОВИЧ
Год рождения: 1950

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: БРУСИЛОВА ЕЛЕНА АНАТОЛЬЕВНА
Год рождения: 1950

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 
Коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен
Единоличный исполнительный орган: Президент

ФИО: ГУРДУС ВЛАДИМИР ОСКАРОВИЧ

Год рождения: 1964

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Медси холдинг»

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Медси холдинг»


Место нахождения: Российская Федерация, 123056, г. Москва, Грузинский пер., д.3-а, стр.1

Почтовый адрес: Российская Федерация, 123056, г. Москва, Грузинский пер., д.3-а, стр.1

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 100%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 100%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: 

производство и реализация медицинской продукции

Описание значения общества для деятельности эмитента: среднее

Персональный состав Совета директоров ОАО «Медси-Холдинг»:

ФИО: ГУРДУС ВЛАДИМИР ОСКАРОВИЧ (Председатель)

Год рождения: 1964

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: БЕКЯН ЕЛЕНА ВЛАДИМРОВНА

Год рождения: 1968

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: ЛОБАНОВ АНДРЕЙ АНДРЕЕВИЧ

Год рождения: 1964

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: СОКОЛОВ ПАВЕЛ ЛЕОНИДОВИЧ
Год рождения: 1964

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: ФИЛИППОВА ОЛЬГА НИКОЛАЕВНА
Год рождения: 1962

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 
коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен
Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор
ФИО: ЛОБАНОВ АНДРЕЙ АНДРЕЕВИЧ
Год рождения: 1965

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Олимпийская система» 

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Олимпийская система»

Место нахождения: Российская Федерация, 119034, г. Москва, Гагаринский пер., д. 29, стр.2

Почтовый адрес: Российская Федерация, 119034, г. Москва, Гагаринский пер., д. 29, стр.2

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 54%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 54%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: эксплуатация спортивных сооружений, торговля спортивными товарами, организация спортивных соревнований

Описание значения общества для деятельности эмитента: среднее

Персональный состав Совета директоров ЗАО «Олимпийская система» 

ФИО: МИХАЛЕВ ОЛЕГ АНАТОЛЬЕВИЧ
Год рождения: 1960

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: ЖУРАВЛЕВА ЭЛЬВИРА ОЛЕГОВНА
Год рождения: 1970

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: ДЬЯЧЕНКО ОЛЕГ ГЕННАДЬЕВИЧ

Год рождения: 1966

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: ЗАБОЛОТНЕВА МАРИНА ВИКТОРОВНА
Год рождения: 1972 

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: КОВРОВ ВЛАДИМИР АНАТОЛЬЕВИЧ
Год рождения: 1977
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: АРУТЮНОВ АЛЕКСАНДР БОРИСОВИЧ

Год рождения: 1971
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 
коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен
Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор
ФИО: ГВОЗДЕВА СВЕТЛАНА ВЛАДИМИРОВНА
Год рождения: 1960

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Ноэль» 

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Ноэль»

Место нахождения: Российская Федерация, 117415, Москва, пр. Вернадского, 37, корп.3
Почтовый адрес: Российская Федерация, 125009, г. Москва, ул. Моховая, д.13

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 83,3%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 83,3%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: посреднические услуги

Описание значения общества для деятельности эмитента: несущественное

Персональный состав Совета директоров ОАО «Ноэль»: 

Совет директоров уставом не предусмотрен

Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 

коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен
Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор
ФИО: ЧИРУХИНА НАТАЛЬЯ ВИКТОРОВНА

Год рождения: 1961

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Полное фирменное наименование: 

Закрытое акционерное общество «Инвестиционная пенсионная компания» 

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «ИПК»

Место нахождения: Российская Федерация, 103009, г. Москва, ул. Моховая, д.13, стр. 1

Почтовый адрес: Российская Федерация, 125009, г. Москва, ул. Моховая, д.13, стр. 1.
Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 99,9%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 99,9%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: консалтинг

Описание значения общества для деятельности эмитента: несущественное

Персональный состав Совета директоров ЗАО «ИПК» 
ФИО: АЛЕШИНА ИРИНА АЛЕКСЕЕВНА 

Год рождения: 1961
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: БУСАРОВ ИГОРЬ ГЕННАДЬЕВИЧ

Год рождения: 1963

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: КОРОВКИН ДМИТРИЙ ИВАНОВИЧ

Год рождения: 1979

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ШУРЫГИНА ОЛЬГА ВАСИЛЬЕВНА

Год рождения: 1962

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

 ФИО: ЛУТКОВА ЕЛЕНА ВИКТОРОВНА

Год рождения: 1978

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 

коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен 

Единоличный исполнительный орган: Президент
ФИО: КОРОВКИН ДМИТРИЙ ИВАНОВИЧ

Год рождения: 1979

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Акционерная лизинговая компания «Система-Лизинг» 

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «АЛК «Система-Лизинг»

Место нахождения: Российская Федерация, 125009, г. Москва, ул. Моховая, д.13 стр. 1

Почтовый адрес: Российская Федерация, 125009, г. Москва, ул. Моховая, д.13

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 66%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 66%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: финансовый консалтинг 

Описание значения общества для деятельности эмитента: среднее

Персональный состав Совета директоров ОАО «АЛК «Система-Лизинг»:

ФИО: БЕЗУГЛАЯ СВЕТЛАНА МАКСИМОВНА (Председатель)

Год рождения: 1952

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: АЛЕШИНА ИРИНА АЛЕКСЕЕВНА 

Год рождения: 1961
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: БУСАРОВ ИГОРЬ ГЕННАДЬЕВИЧ

Год рождения: 1963

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ЛУТКОВА ЕЛЕНА ВИКТОРОВНА
Год рождения: 1978

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ЧИРУХИНА НАТАЛЬЯ ВИКТОРОВНА

Год рождения: 1961

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 

коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен 

Единоличный исполнительный орган: Президент
ФИО: БУСАРОВ ИГОРЬ ГЕННАДЬЕВИЧ

Год рождения: 1963

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Полное фирменное наименование: 

Закрытое акционерное общество «Система-Интернэшнл Инвестмент Групп» 

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Система-Интернэшнл ИГ» 

Место нахождения: Российская Федерация, 125001, Москва, ул. Спиридоновка, д.20, стр.2

Почтовый адрес: Российская Федерация, 125009, г. Москва, ул. Моховая, д.13
Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 100%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 100%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: консалтинг

Описание значения общества для деятельности эмитента: среднее

Персональный состав Совета директоров ЗАО «Система-Интернэшнл Инвестмент Групп»: 

ФИО: ДРОЗДОВ СЕРГЕЙ АЛЕКСЕЕВИЧ (Председатель)
Год рождения: 1970

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,2%/0,2%

ФИО: БОЛЬШАКОВ ВИКТОР ЕВГЕНЬЕВИЧ

Год рождения: 1959

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,013% / 0,013%
ФИО: БУСАРОВ ИГОРЬ ГЕННАДЬЕВИЧ

Год рождения: 1963

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: УСТИНОВ ДМИТРИЙ ВЛАДИМИРОВИЧ

Год рождения: 1972

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ШМАКОВ АНДРЕЙ АЛЕКСЕЕВИЧ
Год рождения: 1963 

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 
коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен
Единоличный исполнительный орган: Президент

ФИО: ПРОХОРОВ АЛЕКСАНДР ЮРЬЕВИЧ

Год рождения: 1978

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Система-Урал»

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Система-Урал»

Место нахождения: 

Российская Федерация, 614000, Пермская область, г. Пермь, ул. 25 Октября, д.2

Почтовый адрес: 

Российская Федерация, 614000, Пермская область, г. Пермь, ул. 25 Октября, д.2
Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в 

уставном капитале общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 100%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 100%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: посреднические услуги 

Описание значения общества для деятельности эмитента: несущественное

Персональный состав Совета директоров ОАО «Система-Урал»: 
ФИО: РАЗОРЕНОВ АЛЕКСАНДР АЛЕКСАНДРОВИЧ

Год рождения: 1974

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: УЛЫБИН РОДИОН КОНСТАНТИНОВИЧ
Год рождения: 1974

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: ДУДИЙ ЕЛЕНА НИКОЛАЕВНА
Год рождения: 1971

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: КРАВЧЕНКО РОМАН АЛЕКСАНДРОВИЧ

Год рождения: 1974

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: ВИШНЯКОВ СЕРГЕЙ ВИКТОРОВИЧ

Год рождения: 1968

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 
коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен
Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор
ФИО: ШНИТКОВСКИЙ ОЛЕГ ЕВГЕНЬЕВИЧ

Год рождения: 1954

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Система-Северо-Запад»
Место нахождения: 

Российская Федерация, 196084, г. Санкт-Петербург, Московский просп., д.89
Почтовый адрес: 

Российская Федерация, 196084, г. Санкт-Петербург, Московский просп., д.89
Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 100%

Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 100%

Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%
Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%
Описание основного вида деятельности общества: консалтинг
Описание значения общества для деятельности эмитента: среднее
Персональный состав Совета директоров ЗАО «Система-Северо-Запад»:

ФИО: ВИШНЯКОВ СЕРГЕЙ ВИКТОРОВИЧ
Год рождения: 1968
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: РАЗОРЕНОВ АЛЕКСАНДР АЛЕКСАНДРОВИЧ
Год рождения: 1974
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: УЛЫБИН РОДИОН КОНСТАНТИНОВИЧ
Год рождения: 1974
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: ДУДИЙ ЕЛЕНА НИКОЛАЕВНА
Год рождения: 1971
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: КРАВЧЕНКО РОМАН АЛЕКСАНДРОВИЧ
Год рождения: 1974
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 

коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен

Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор
ФИО: ПАВЛОВ ВАЛЕРИЙ СЕРГЕЕВИЧ
Год рождения: 1956
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Система-Центр» 

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Система-Центр» 

Место нахождения: Российская Федерация, 303900, Орловская обл., Урицкий район, пос. Нарышкино, Промышленный пер., д.22

Почтовый адрес: Российская Федерация, 303900, Орловская обл., Урицкий район, пос. Нарышкино, Промышленный пер., д.22

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 50,9%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 50,9%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: посреднические услуги

Описание значения общества для деятельности эмитента: несущественное

Персональный состав Совета директор ЗАО «Система-Центр»: 
ФИО: ФИЛАТОВ ДМИТРИЙ НИКОЛАЕВИЧ

Год рождения: 1974

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: РАЗОРЕНОВ АЛЕКСАНДР АЛЕКСАНДРОВИЧ
Год рождения: 1974

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: УЛЫБИН РОДИОН КОНСТАНТИНОВИЧ
Год рождения: 1974

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: ДУДИЙ ЕЛЕНА НИКОЛАЕВНА

Год рождения: 1971

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: КРАВЧЕНКО РОМАН АЛЕКСАНДРОВИЧ

Год рождения: 1974

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 
коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен
Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор 
ФИО: ЯЧНИК ИГОРЬ ВАЛЕРЬЕВИЧ
Год рождения: 1964

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Акционерное общество научно-технического развития «Регион»

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Регион»

Место нахождения: Российская Федерация, 119121, г. Москва, ул. Погодинская, д.4-4а 

Почтовый адрес: Российская Федерация, 125009, г. Москва, ул. Моховая, д.13

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 100%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 100%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: информационные услуги

Описание значения общества для деятельности эмитента: среднее

Персональный состав Совета директоров ОАО «Регион»

ФИО: АЛМАКАЕВ РУСЛАН ФЕДОРОВИЧ (Председатель)

Год рождения: 1963 

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ЗУБОВ ДМИТРИЙ ЛЬВОВИЧ 
Год рождения: 1954

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,87% / 0,87%

ФИО: АРЖАЕВ АЛЕКСАНДР ВАЛЕРЬЕВИЧ
Год рождения: 1965 

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: РЯБОВ АНДРЕЙ БОРИСОВИЧ
Год рождения: 1967

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: СТРУЧКОВ ВИКТОР ВЛАДИМИРОВИЧ
Год рождения: 1945
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 

коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен 
Единоличный исполнительный орган: Президент 

ФИО: ШМАКОВ АНДРЕЙ АЛЕКСЕЕВИЧ
Год рождения: 1963 

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Полное фирменное наименование: 
Общество с ограниченной ответственностью «АБ-САФЕТИ»
Сокращенное фирменное наименование: ООО «АБ-САФЕТИ»
Место нахождения: Российская Федерация, 101000, Москва, Бобров пер., д. 4, стр. 2

Почтовый адрес: Российская Федерация, 101000, Москва, Бобров пер., д. 4, стр. 2
Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 100%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%
Описание основного вида деятельности общества: охранная деятельность 
Описание значения общества для деятельности эмитента: среднее

Персональный состав Совета директоров: 
Совет директоров уставом не предусмотрен
Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 
Коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен
Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор
ФИО: ШИРОКОВ ВАЛЕРИЙ ВИКТОРОВИЧ
Год рождения: 1963

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Полное фирменное наименование: 

Открытое акционерное общество «Система Финанс Инвестментс»

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Система Финанс»


Место нахождения: 

Российская Федерация, 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр.1

Почтовый адрес: Российская Федерация, 125009, г. Москва, Моховая, д. 13

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 100%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 100%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: привлечение инвестиционных ресурсов путем размещения ценных бумаг (облигаций)

Описание значения общества для деятельности эмитента: существенное

Персональный состав Совета директоров ОАО «Система Финанс»: 
ФИО: УВАКИН ВЛАДИМИР МИХАЙЛОВИЧ (Председатель)

Год рождения: 1975

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: БУСАРОВ ИГОРЬ ГЕННАДЬЕВИЧ

Год рождения: 1963

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ЛУТКОВА ЕЛЕНА ВИКТОРОВНА
Год рождения: 1978
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: ШУРЫГИНА ОЛЬГА ВАСИЛЬЕВНА
Год рождения: 1962

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: ШАТОХИН АЛЕКСЕЙ АНАТОЛЬЕВИЧ
Год рождения: 1976

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 
коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен
Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор
ФИО: БУСАРОВ ИГОРЬ ГЕННАДЬЕВИЧ

Год рождения: 1963

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «ФИНКОНСАЛТПРОЕКТ» 

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «ФИНКОНСАЛТПРОЕКТ» 

Место нахождения: Российская Федерация, 103009, Москва, ул. Моховая, д.13, стр.1

Почтовый адрес: Российская Федерация, 125009, Москва, ул. Моховая, д.13

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 100%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 100%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли участия обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: финансовый консалтинг 

Описание значения общества для деятельности эмитента: среднее

Персональный состав Совета директоров ЗАО «ФИНКОНСАЛТПРОЕКТ»: 

Совет директоров уставом не предусмотрен 
Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 
коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен
Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор

ФИО: ПАВЛОВ СЕРГЕЙ ВЛАДИМИРОВИЧ

Год рождения: 1970

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Финтехресурс-М» 

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Финтехресурс-М» 

Место нахождения: Российская Федерация, 103009, Москва, ул. Моховая, д.13, стр.1

Почтовый адрес: Российская Федерация, 125009, Москва, ул. Моховая, д.13

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 100%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 100%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: финансовый консалтинг 

Описание значения общества для деятельности эмитента: среднее

Персональный состав Совета директоров: Совет директоров уставом не предусмотрен
Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 
коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен
Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор
ФИО: ПАВЛОВ СЕРГЕЙ ВЛАДИМИРОВИЧ

Год рождения: 1970

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Гипропласт» 

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Гипропласт»
Место нахождения: Российская Федерация, 129110, г. Москва, ул. Гиляровского, д. 39

Почтовый адрес: Российская Федерация, 129110, г. Москва, ул. Гиляровского, д. 39

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является зависимым обществом эмитента, ввиду владения эмитентом более 20% голосующих акций общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 20,5%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 20,5%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: разработка проектно-сметной документации для нужд химической промышленности 

Описание значения общества для деятельности эмитента: несущественное

Персональный состав Совета директоров ЗАО «Гипропласт»
ФИО: ГУЛЕВСКИЙ ВЛАДИМИР ЕГОРОВИЧ (Председатель)

Год рождения: 1970

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ВИШНЯКОВ СЕРГЕЙ ВИКТОРОВИЧ

Год рождения: 1975

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ДУДИЙ ЕЛЕНА НИКОЛАЕВНА
Год рождения: 1971

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: ЛАВРИНЕНКО МЕЛИС НИКОЛАЕВИЧ

Год рождения: 1936

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ТИТОВ АНДРЕЙ ВЛАДИМИРОВИЧ
Год рождения: 1971
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: УЛЫБИН РОДИОН КОНСТАНТИНОВИЧ
Год рождения: 1974

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 
коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен
Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор
ФИО: ЛАВРИНЕНКО МЕЛИС НИКОЛАЕВИЧ

Год рождения: 1936

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Общество с ограниченной ответственностью «ВАСТ»
Сокращенное фирменное наименование: ООО «ВАСТ»

Место нахождения: Российская Федерация, 103804, г. Москва, Дегтярный пер., д.6, стр.2

Почтовый адрес: Российская Федерация, 125009, г. Москва, ул. Моховая, 13

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 100%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%
Описание основного вида деятельности общества: услуги в области электросвязи

Описание значения общества для деятельности эмитента: существенное

Персональный состав Совета директоров: Совет директоров уставом не предусмотрен
Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 
коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен
Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор
ФИО: ИНОЗЕМЦЕВ ВЯЧЕСЛАВ ИВАНОВИЧ

Год рождения: 1948
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,28%/0,28%
Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «ИНВЕСТ-СВЯЗЬ»

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «ИНВЕСТ-СВЯЗЬ»

Место нахождения: 

Российская Федерация, 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр. 1

Почтовый адрес: Российская Федерация, 125009, г. Москва, ул. Моховая, 13

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 100%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 100%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: инвестиционная деятельность и капиталовложение в ценные бумаги

Описание значения общества для деятельности эмитента: существенное

Персональный состав Совета директоров: Совет директоров не предусмотрен уставом
Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 
коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен
Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор
ФИО: РЯБОВ АНДРЕЙ БОРИСОВИЧ
Год рождения: 1967

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Видеофон МВ» 

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Видеофон МВ»
Место нахождения: Российская Федерация, 119618, г. Москва, ул. 50 лет Октября, д. 11

Почтовый адрес: Российская Федерация, 119618, г. Москва, ул. 50 лет Октября, д. 11

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 51%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 51%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: 

создание баз данных и информационных ресурсов

Описание значения общества для деятельности эмитента: среднее

Персональный состав Совета директоров: Совет директоров уставом не предусмотрен
Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 
коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен
Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор
ФИО: МИРОНИЧЕВ СЕРГЕЙ ЮРЬЕВИЧ
Год рождения: 1964

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Коттеджстрой-17»
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Коттеджстрой-17»
Место нахождения: Российская Федерация, 119034, г. Москва, Гагаринский пер, д.29, стр.2

Почтовый адрес: Российская Федерация, 119034, г. Москва, Гагаринский пер, д.29, стр.2

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 100%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 100%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: строительство и реконструкция зданий, операции с недвижимостью 

Описание значения общества для деятельности эмитента: среднее

Персональный состав Совета директоров ЗАО «Коттеджстрой-17» 

ФИО: БУСАРОВ ИГОРЬ ГЕННАДЬЕВИЧ
Год рождения: 1963

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: ЖИЛИНСКИЙ ВАЛЕНТИН ВЛАДИМИРОВИЧ

Год рождения: 1946

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: КОНОРЕВ ДМИТРИЙ ВАСИЛЬЕВИЧ
Год рождения: 1969

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: МЕХТИЕВ НАЗИМ МЕХТИЕВИЧ

Год рождения: 1964

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: РУДАКОВ АЛЕКСАНДР ВЛАДИМИРОВИЧ
Год рождения: 1941

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 

коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен
Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор
ФИО: ИВАНОВ СЕРГЕЙ АЛЕКСАНДРОВИЧ
Год рождения: 1961

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Полное фирменное наименование: 

Общество с ограниченной ответственностью «Усадьба «Давыдовых»
Сокращенное фирменное наименование: ООО «Усадьба «Давыдовых»

Место нахождения: 

Российская Федерация, 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр.1

Почтовый адрес: Российская Федерация, 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр.1

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 100%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%
Описание основного вида деятельности общества: сдача в аренду недвижимости

Описание значения общества для деятельности эмитента: существенное

Персональный состав Совета директоров: Совет директоров уставом не предусмотрен
Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 
коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен
Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор

ФИО: ЯКШИС ЛЮДМИЛА МИХАЙЛОВНА
Год рождения: 1954

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Полное фирменное наименование: Общество с ограниченной ответственностью «Манеж 13/1»
Сокращенное фирменное наименование: ООО «Манеж 13/1»
Место нахождения: Российская Федерация, 103009, г. Москва, ул. Моховая, д. 13, стр. 1

Почтовый адрес: Российская Федерация, 103009, г. Москва, ул. Моховая, д. 13, стр. 1

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 100%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%
Описание основного вида деятельности общества: строительство 

Описание значения общества для деятельности эмитента: среднее

Персональный состав Совета директоров: Совет директоров уставом не предусмотрен
Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 
коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен
Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор
ФИО: ДУДАРЬ АНАТОЛИЙ ВАСИЛЬЕВИЧ
Год рождения: 1946

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Полное фирменное наименование: Shyam Telelink Limited

Сокращенное фирменное наименование: Shyam Telelink Limited

Место нахождения: B2 D, Shiv Marg, Bani Park, Jaipur 302016, Rajasthan, India
Почтовый адрес: B2 D, Shiv Marg, Bani Park, Jaipur 302016, Rajasthan, India
Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 73,7%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 73,7%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: услуги мобильной телефонной связи
Описание значения общества для деятельности эмитента: несущественное

Персональный состав Совета директоров Shyam Telelink Limited:

ФИО: САВЕЛЬЕВ ВИТАЛИЙ ГЕННАДЬЕВИЧ
Год рождения: 1954

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ЧЕРЕМИН СЕРГЕЙ ЕВГЕНЬЕВИЧ
Год рождения: 1963

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,007%

ФИО: КУРМАШОВ ШАМИЛЬ РАВИЛЬЕВИЧ

Год рождения: 1978

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ГАРШИН ИГОРЬ ВЕНИАМИНОВИЧ

Год рождения: 1948

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: АNURAG DAYAL

Год рождения: 1973

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: SUMAN SEHGAL
Год рождения: 1946

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: RAJIV MEHROTRA
Год рождения: 1954

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ALOK TANDON
Год рождения: 1961

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: AJAY KHANNA
Год рождения: 1956

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 
коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен
Единоличный исполнительный орган: Президент
ФИО: РОЗАНОВ ВСЕВОЛОД ВАЛЕРЬЕВИЧ
Год рождения: 1971

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Система-Инвенчур» 

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Система-Инвенчур» 

Место нахождения: Российская Федерация, 125009, Москва, ул. Моховая, д.13, стр.1

Почтовый адрес: Российская Федерация, Москва, 121099, Композиторская ул., д.25\5

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 100%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 100%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: консалтинг

Описание значения общества для деятельности эмитента: существенное

Персональный состав Совета директоров ЗАО «Система-Инвенчур»:

ФИО: УВАКИН ВЛАДИМИР МИХАЙЛОВИЧ (Председатель)

Год рождения: 1975

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ДРОЗДОВ СЕРГЕЙ АЛЕКСЕЕВИЧ 
Год рождения: 1970

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,2%/0,2%
ФИО: ЛУТКОВА ЕЛЕНА ВИКТОРОВНА

Год рождения: 1978

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: КОНОРЕВ ДМИТРИЙ ВАСИЛЬЕВИЧ


Год рождения: 1969

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: ШЕЛИФОСТ ЮРИЙ АНДРЕЕВИЧ

Год рождения: 1938

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 
коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен
Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор
ФИО: ШЕЛИФОСТ ЮРИЙ АНДРЕЕВИЧ

Год рождения: 1938

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Элистэк» 

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Элистэк» 

Место нахождения: Российская Федерация, 107061, г. Москва, ул. Девятая Рота, д.16, стр.4

Почтовый адрес: Российская Федерация, 107061, г. Москва, ул. Девятая Рота, д.16, стр.4

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Доля эмитента в уставном капитале общества: 99,9%
Доля обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 99,9%
Доля общества в уставном капитале эмитента: 0%

Доля обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: 

оптовая торговля нефтью и нефтепродуктами

Описание значения общества для деятельности эмитента: среднее

Персональный состав Совета директоров ЗАО «Элистэк»: Совет директоров не сформирован
Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 

коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен
Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор 

ФИО: ЗУБОВ ДЕНИС ИГОРЕВИЧ

Год рождения: 1978

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Полное фирменное наименование: 

Открытое акционерное общество «Концерн «Система-Агро»

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Концерн «Система-Агро»

Место нахождения: Российская Федерация, 127559, г. Москва, ул. Бусиновская горка, д. 2

Почтовый адрес: Российская Федерация, 127559, г. Москва, ул. Бусиновская горка, д. 2

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 99,9%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 99,9%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: организация производства продуктов питания, реализация готовой продукции и полуфабрикатов

Описание значения общества для деятельности эмитента: несущественное

Персональный состав Совета директоров ОАО «Концерн «Система-Агро»

ФИО: УЛЫБИН РОДИОН КОНСТАНТИНОВИЧ (Председатель)

Год рождения: 1974

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ВИШНЯКОВ СЕРГЕЙ ВИКТОРОВИЧ
Год рождения: 1968

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ДУДИЙ ЕЛЕНА НИКОЛАЕВНА

Год рождения: 1971

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: КОЗЛОВ АНДРЕЙ КОНСТАНТИНОВИЧ

Год рождения: 1964

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: РОТОТАЕВ ДМИТРИЙ АЛЕКСАНДРОВИЧ

Год рождения: 1944

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 
коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен
Единоличный исполнительный орган: Президент
ФИО: КОЗЛОВ АНДРЕЙ КОНСТАНТИНОВИЧ

Год рождения: 1964

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Полное фирменное наименование: 

Открытое акционерное общество «Технопарк «Система-Саров»
Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Технопарк «Система-Саров»
Место нахождения: Российская Федерация, 607328, Нижегородская обл., Дивеевский район, поселок Сатис, ул. Парковая, д. 3
Почтовый адрес: Российская Федерация, 607328, Нижегородская обл., Дивеевский район, поселок Сатис, ул. Парковая, д. 3
Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 85,3%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 85,3%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: научные исследования и разработки в области естественных и технических наук
Описание значения общества для деятельности эмитента: существенное
Персональный состав Совета директоров ОАО «Технопарк «Система-Саров»: 
ФИО: МУРАТОВ ДЕНИС ГЕЛИЕВИЧ 

Год рождения: 1970

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: МИХАЙЛОВ НИКОЛАЙ ВАСИЛЬЕВИЧ

Год рождения: 1937
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,0007% /0,0007% 
ФИО: ЖИГАЛОВ ВЛАДИМИР ИВАНОВИЧ

Год рождения: 1949
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: РОСЛОВА ИРИНА СЕРГЕЕВНА

Год рождения: 1973
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ПАВЛОВ СЕРГЕЙ ВЛАДИМИРОВИЧ

Год рождения: 1970
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ГОЛОЛОБОВ ЮРИЙ ВЛАДИМИРОВИЧ

Год рождения: 1978
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 
коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен
Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор
ФИО: ЖИГАЛОВ ВЛАДИМИР ИВАНОВИЧ

Год рождения: 1949
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Система Масс-медиа»
Сокращенное фирменное наименование: ОАО «СММ»

Место нахождения: Российская Федерация, 129110, г. Москва, ул. Щепкина, д. 52/4, стр. 1.

Почтовый адрес: Российская Федерация, 129110, г. Москва, ул. Щепкина, д. 52/4, стр. 1.

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 95,2%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 95,2%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: создание средств массовой информации 

Описание значения общества для деятельности эмитента: существенное

Персональный состав Совета директоров ОАО «СММ»:

ФИО: САВЕЛЬЕВ ВИТАЛИЙ ГЕННАДЬЕВИЧ (Председатель)

Год рождения: 1954

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: АЛМАКАЕВ РУСЛАН ФЕДОРОВИЧ 

Год рождения: 1963

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: АБУГОВ АНТОН ВЛАДИМИРОВИЧ

Год рождения: 1976

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: БОГДАНОВ КИРИЛЛ ИГОРЕВИЧ

Год рождения: 1963

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ДРОЗДОВ СЕРГЕЙ АЛЕКСЕЕВИЧ

Год рождения: 1970
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,2%/0,2%

ФИО: ПРИДАНЦЕВ СЕРГЕЙ ВЛАДИМИРОВИЧ

Год рождения: 1967

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ПОТЕХИНА ИРИНА ПЕТРОВНА
Год рождения: 1960

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ХЕККЕР МИХАЭЛЬ
Год рождения: 1970

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: СМИРНОВ АНДРЕЙ ВАДИМОВИЧ
Год рождения: 1962

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Персональный состав коллегиального исполнительного органа: Правление не сформировано
Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор
ФИО: СМИРНОВ АНДРЕЙ ВАДИМОВИЧ
Год рождения: 1962

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Система-Инвест» 

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Система-Инвест»
Место нахождения: 

Российская Федерация, 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр.1

Почтовый адрес: Российская Федерация, 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр.1

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 65%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 65%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: капиталовложения в ценные бумаги 

Описание значения общества для деятельности эмитента: существенное

Персональный состав Совета директоров ОАО «Система-Инвест»:
ФИО: НОВИЦКИЙ ЕВГЕНИЙ ГРИГОРЬЕВИЧ (Председатель)

Год рождения: 1957

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,13% /0,13%
ФИО: вознесенский максим александрович
Год рождения: 1966

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ДРОЗДОВ СЕРГЕЙ АЛЕКСЕЕВИЧ 

Год рождения: 1970

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,2%/0,2%

ФИО: ГОРБУНОВ АЛЕКСАНДР ЕВГЕНЬЕВИЧ
Год рождения: 1967

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: АЛМАКАЕВ РУСЛАН ФЕДОРОВИЧ 

Год рождения: 1963

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: Сергеев Виктор Николаевич
Год рождения: 1951

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 
коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен
Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор
ФИО: вознесенский максим александрович
Год рождения: 1966

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Концерн «Радиотехнические и Информационные Системы»

Сокращенное фирменное наименование: ОАО Концерн «РТИ Системы»

Место нахождения: Российская Федерация, 127083, г. Москва, ул. 8-го Марта, д. 10, стр. 1

Почтовый адрес: Российская Федерация, 127083, г. Москва, ул. 8-го Марта, д. 10, стр. 1

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 96,9%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 96,9%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: организация НИОКР в области радиоэлектроники

Описание значения общества для деятельности эмитента: существенное

Персональный состав Совета директоров ОАО Концерн «РТИ Системы»:

ФИО: БОЕВ СЕРГЕЙ ФЕДОТОВИЧ (Председатель)
Год рождения: 1953

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: АСЛАНЯН СЕРГЕЙ ГАРЕГИНОВИЧ

Год рождения: 1973

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ДРОЗДОВ СЕРГЕЙ АЛЕКСЕЕВИЧ
Год рождения: 1970
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,2%/0,2%

ФИО: ЛОБУЗЬКО ВЯЧЕСЛАВ ВЛАДИМИРОВИЧ

Год рождения: 1954

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ЛЮБАРСКИЙ СЕРГЕЙ ВАДИМОВИЧ

Год рождения: 1971

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: МИХАЙЛОВ НИКОЛАЙ ВАСИЛЬЕВИЧ
Год рождения: 1937

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,0007% /0,0007%

ФИО: МУРАТОВ ДЕНИС ГЕЛИЕВИЧ 

Год рождения: 1970

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ПОПОВКИН ВЛАДИМИР АЛЕКСАНДРОВИЧ

Год рождения: 1957

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: РУКШИН АЛЕКСЕЙ СЕРГЕЕВИЧ
Год рождения: 1949

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: УСТИНОВ ДМИТРИЙ ВЛАДИМИРОВИЧ
Год рождения: 1972

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

Персональный состав коллегиального исполнительного органа: Правление 

ФИО: ЛОБУЗЬКО ВЯЧЕСЛАВ ВЛАДИМИРОВИЧ (Председатель)

Год рождения: 1954

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ГРИШИНА ТАТЬЯНА НИКОЛАЕВНА
Год рождения: 1965

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ДВОЙЧЕНКОВА ОЛЬГА АЛЕКСАНДРОВНА
Год рождения: 1970

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ДОНКОВЦЕВ ДМИТРИЙ НИКОЛАЕВИЧ 

Год рождения: 1977

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: КИСЕЛЕВ ВЛАДИМИР ВИКТОРОВИЧ 

Год рождения: 1955

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: КОТЕНКО ВЛАДИМИР ВИКТОРОВИЧ 

Год рождения: 1953

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ЛИНКЕВИЧИУС АЛЕКСАНДР ПАВЛОВИЧ 

Год рождения: 1952

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ПОЛТЕВСКИЙ КИРИЛЛ ГЕОРГИЕВИЧ

Год рождения: 1968

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: РАХМАНОВ АЛЕКСАНДР АЛЕКСЕЕВИЧ 

Год рождения: 1948

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: САПРЫКИН СЕРГЕЙ ДМИТРИЕВИЧ 

Год рождения: 1955

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: СТУПИН ДМИТРИЙ ДМИТРИЕВИЧ

Год рождения: 1955

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ТАЧАЛЬСКИЙ ЮРИЙ ОЛЕГОВИЧ 

Год рождения: 1945

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ТИЩЕНКО СЕРГЕЙ ОЛЕГОВИЧ 

Год рождения: 1961

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ШАНИНА ИРИНА ВСЕВОЛОДОВНА

Год рождения: 1963

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ШУСТОВ ВЛАДИМИР ИВАНОВИЧ

Год рождения: 1946

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор 

ФИО: ТИЩЕНКО СЕРГЕЙ ОЛЕГОВИЧ 

Год рождения: 1961

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Центр-Телко»

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Центр-Телко»

Место нахождения: Российская Федерация, 127083, г. Москва, ул.8-го Марта, д. 10 стр. 1

Почтовый адрес: Российская Федерация, 127083, г. Москва, ул.8-го Марта, д. 10 стр. 1

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 72,7%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 72,7%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: телекоммуникационные услуги 

Описание значения общества для деятельности эмитента: несущественное

Персональный состав Совета директоров ЗАО «Центр-Телко»

ФИО: АЗАРОВ ГЕННАДИЙ ИВАНОВИЧ 

Год рождения: 1950

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ТИЩЕНКО СЕРГЕЙ ОЛЕГОВИЧ 

Год рождения: 1961

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ТАЧАЛЬСКИЙ ЮРИЙ ОЛЕГОВИЧ 

Год рождения: 1945

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: СИНЕЛЬЩИКОВ АНДРЕЙ ВАЛЕНТИНОВИЧ
Год рождения: 1955

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ДРОЗДОВА ДЕЛЯРА СЕРГЕЕВНА 

Год рождения: 1982

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 

коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен
Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор 

ФИО: СИНЕЛЬЩИКОВ АНДРЕЙ ВАЛЕНТИНОВИЧ
Год рождения: 1955

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Система-Галс»

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Система-Галс»
Место нахождения: Российская Федерация, 115184, г. Москва, ул. Б. Татарская, д.35, стр.4

Почтовый адрес: Российская Федерация, 115184, г. Москва, ул. Б. Татарская, д.35, стр.4

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 69,4%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 69,4%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: проектирование, строительство, реконструкция, реставрация, объектов промышленного, жилищного и социально-культурного назначения, сетей и коммуникаций 

Описание значения общества для деятельности эмитента: существенное

Персональный состав Совета директоров ОАО «Система-Галс»
ФИО: ЕВТУШЕНКОВ ФЕЛИКС ВЛАДИМИРОВИЧ (Председатель)
Год рождения: 1978
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ЗУБОВ ДМИТРИЙ ЛЬВОВИЧ
Год рождения: 1969
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система» / Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,87% / 0,87%
ФИО: ДАФТ ДУГЛАС
Год рождения: 1943
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ТСЕНИН РОБЕРТ ЮДЖИН
Год рождения: 1950

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ГОНЧАРУК АЛЕКСАНДР ЮРЬЕВИЧ
Год рождения: 1956

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 2,00145%/2,00145%

ФИО: ДРОЗДОВ СЕРГЕЙ АЛЕКСЕЕВИЧ
Год рождения: 1970
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,2%/0,2%

ФИО: БУЯНОВ АЛЕКСЕЙ НИКОЛАЕВИЧ
Год рождения: 1969
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,2% / 0,2%

ФИО: ГАММЕР ДЖОН 
Год рождения: 1939

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: АБУГОВ АНТОН ВЛАДИМИРОВИЧ

Год рождения: 1976

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ЯКУБОВСКИЙ ДМИТРИЙ ОЛЕГОВИЧ
Год рождения: 1963

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Персональный состав коллегиального исполнительного органа: Правление
ФИО: ВИТЧАК ЕЛЕНА ЛЕОНИДОВНА
Год рождения: 1971

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ШМАКОВ СЕРГЕЙ ДМИТРИЕВИЧ
Год рождения: 1950

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: БАТАЛОВ ИВАН ГЕННАДЬЕВИЧ
Год рождения: 1974

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: КАЩЕЕВ ИГОРЬ НИКОЛАЕВИЧ
Год рождения: 1978

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: УЖОНДИН ВЛАДИМИР СЕРГЕЕВИЧ
Год рождения: 1953
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: МАКОВСКИЙ КОНСТАНТИН ЭДВАРДОВИЧ
Год рождения: 1962
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ШЕНГЕЛИЯ ТЕЙМУРАЗ ТЕЙМУРАЗОВИЧ
Год рождения: 1975

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: СОЛОВЬЕВ АЛЕКСАНДР НИКОЛАЕВИЧ
Год рождения: 1976

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: КОЛОДКИН ЕВГЕНИЙ АЛЕКСАНДРОВИЧ
Год рождения: 1975

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ГВИЛАВА ТАТЬЯНА АЛЕКСАНДРОВНА
Год рождения: 1960

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Единоличный исполнительный орган: Президент

ФИО: ШМАКОВ СЕРГЕЙ ДМИТРИЕВИЧ
Год рождения: 1950

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Система телекоммуникаций, информатики и связи» 

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Система Телеком»
Место нахождения: Российская Федерация, 119021, г. Москва, ул. Б. Пироговская, д. 7

Почтовый адрес: Российская Федерация, 125009, Москва, ул. Моховая, д. 13

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 99,9%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 99,9%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: консультационно-информационные услуги 

Описание значения общества для деятельности эмитента: существенное

Персональный состав Совета директоров ЗАО «Система-Телеком»

ФИО: ДРОЗДОВ СЕРГЕЙ АЛЕКСЕЕВИЧ (Председатель)

Год рождения: 1970

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,2%/0,2%
ФИО: АЛЕШИНА ИРИНА АЛЕКСЕЕВНА 

Год рождения: 1961
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: РОСЛОВА ИРИНА СЕРГЕЕВНА

Год рождения: 1973

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ШМАКОВ АНДРЕЙ АЛЕКСЕЕВИЧ
Год рождения: 1963 

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: УВАКИН ВЛАДИМИР МИХАЙЛОВИЧ
Год рождения: 1975

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 
коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен
Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор
ФИО: РОСЛОВА ИРИНА СЕРГЕЕВНА

Год рождения: 1973

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Объединенные ТелеСистемы» 

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Объединенные ТелеСистемы»
Место нахождения: 

Российская Федерация, 119121, г. Москва, Смоленская-Сенная площадь, д.27, стр. 2

Почтовый адрес: Российская Федерация, 127994, г. Москва, Петровский бульвар, д.12, стр. 3

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 69,3%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 69,3%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: услуги телефонной связи

Описание значения общества для деятельности эмитента: существенное

Персональный состав Совета директоров: Совет директоров не избирался
Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 
коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен
Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор
ФИО: АНДРЕЙЧЕНКО КИРИЛЛ ИГОРЕВИЧ
Год рождения: 1975
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Мобильные ТелеСистемы»

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «МТС»

Место нахождения: Российская Федерация, 109147, г. Москва, ул. Марксистская, д.4

Почтовый адрес: Российская Федерация, 19147, г. Москва, ул. Воронцовская, д.5, стр.2

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является зависимым обществом эмитента, ввиду владения эмитентом более 20% голосующих акций общества 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 31,9%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 31,9%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: услуги мобильной телефонной связи стандарта GSM-900/1800

Описание значения общества для деятельности эмитента: существенное

Персональный состав Совета директоров ОАО «МТС»
ФИО: САВЕЛЬЕВ ВИТАЛИЙ ГЕННАДЬЕВИЧ (Председатель)

Год рождения: 1954

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: БУЯНОВ АЛЕКСЕЙ НИКОЛАЕВИЧ 
Год рождения: 1969

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,2% / 0,2%

ФИО: АБУГОВ АНТОН ВЛАДИМИРОВИЧ

Год рождения: 1976

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ЕВТУШЕНКОВА ТАТЬЯНА ВЛАДИМИРОВНА
Год рождения: 1976

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: МЕЛАМЕД ЛЕОНИД АДОЛЬФОВИЧ

Год рождения: 1967

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ГИАНИ МОХАНБИР СИНГХ

Год рождения: 1951

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ОСТЛИНГ ПОЛ ДЖЕЙМС

Год рождения: 1967

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

Персональный состав коллегиального исполнительного органа: Правление
ФИО: ШАМОЛИН МИХАИЛ ВАЛЕРЬЕВИЧ (Председатель)
Год рождения: 1970

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ПОПОВСКИЙ АЛЕКСАНДР ВАЛЕРЬЕВИЧ
Год рождения: 1977

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: КОРНЯ АЛЕКСЕЙ ВАЛЕРЬЕВИЧ
Год рождения: 1975

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ГОРДОН СИНТИЯ ЭЛИСОН
Год рождения: 1962

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ТЕРЕБЕНИН АНДРЕЙ БОРИСОВИЧ
Год рождения: 1962

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: БЕЛИК ПАВЕЛ ДМИТРИЕВИЧ
Год рождения: 1966

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: НИКОНОВ СЕРГЕЙ БОРИСОВИЧ
Год рождения: 1960

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ХЕККЕР МИХАЭЛЬ
Год рождения: 1970

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ИБРАГИМОВ РУСЛАН СУЛТАНОВИЧ
Год рождения: 1963

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: РАСПОПОВ ОЛЕГ ЮРЬЕВИЧ
Год рождения: 1966

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: БОГАТЫРЕВ АЛЕКСАНДР ГЕНРИХОВИЧ
Год рождения: 1956

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ДУБОВСКИЙ АНДРЕЙ АНАТОЛЬЕВИЧ
Год рождения: нет данных

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Единоличный исполнительный орган: Президент

ФИО: ШАМОЛИН МИХАИЛ ВАЛЕРЬЕВИЧ
Год рождения: 1970

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Мобильные Телематические Системы Позиционирования»

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «МТС П»

Место нахождения: Российская Федерация, 103051, г. Москва, Петровский бульв., д.12, стр.2

Почтовый адрес: Российская Федерация, 123007, г. Москва, Хорошевское ш., д. 42а

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является зависимым обществом эмитента, ввиду владения эмитентом более 20% голосующих акций общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 39%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 39%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: телекоммуникационные услуги

Описание значения общества для деятельности эмитента: среднее

Персональный состав Совета директоров ЗАО «МТС П»: 
ФИО: ЛАПИЦКИЙ ДМИТРИЙ АНАТОЛЬЕВИЧ

Год рождения: нет данных

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: НИКОЛАЕВ ВЯЧЕСЛАВ КОНСТАНТИНОВИЧ

Год рождения: нет данных

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: БАКМАЙЕР УЛЬФ

Год рождения: нет данных

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ТАРАСЕНКО АЛЕКСЕЙ ПАВЛОВИЧ

Год рождения: нет данных

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ПАВЛОВА ЕЛЕНА ОЛЕГОВНА

Год рождения: нет данных

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 
коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен
Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор

ФИО: КЛИГЕР ВЛАДИМИР МИХАЙЛОВИЧ

Год рождения: 1948

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Полное фирменное наименование: 

Открытое акционерное общество «КОМСТАР – Объединенные ТелеСистемы» 

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «КОМСТАР – Объединенные ТелеСистемы»
Место нахождения: 

Российская Федерация, 119121, г.Москва, Смоленская-Сенная площадь, д.27, стр. 2

Почтовый адрес: 

Российская Федерация, 119121, г.Москва, Смоленская-Сенная площадь, д.27, стр. 2

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является зависимым обществом эмитента, ввиду владения эмитентом более 20% голосующих акций общества

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 36,43%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 36,43%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: услуги связи
Описание значения общества для деятельности эмитента: существенное

Персональный состав Совета директоров ОАО «КОМСТАР – Объединенные ТелеСистемы»: 

ФИО: САВЕЛЬЕВ ВИТАЛИЙ ГЕННАДЬЕВИЧ (Председатель)

Год рождения: 1954

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: АКИМЕНКО АНАТОЛИЙ ДМИТРИЕВИЧ 

Год рождения: 1955

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ГОЛДИН АННА
Год рождения: 1963

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,08%

ФИО: УСТИНОВ ДМИТРИЙ ВЛАДИМИРОВИЧ
Год рождения: 1972

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ДАУМАН ЯН ВИКТОР
Год рождения: 1942

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ДРОЗДОВ СЕРГЕЙ АЛЕКСЕЕВИЧ 

Год рождения: 1970

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,2%/0,2%
ФИО: МАТЮХОВ АНДРЕЙ ВЛАДИМИРОВИЧ

Год рождения: 1973

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: РЕДЛИНГ ИНГВЕ
Год рождения: 1943

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: ПРИДАНЦЕВ СЕРГЕЙ ВЛАДИМИРОВИЧ

Год рождения: 1967

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

Персональный состав коллегиального исполнительного органа: Правление 

ФИО: ПРИДАНЦЕВ СЕРГЕЙ ВЛАДИМИРОВИЧ (Председатель)

Год рождения: 1967

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: ГОНЧАРУК АЛЕКСЕЙ ЮРЬЕВИЧ

Год рождения: 1965

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,014% / 0,014% 

ФИО: КАРМАНОВ ДМИТРИЙ ВАЛЕРЬЕВИЧ

Год рождения: 1975

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: КОРЕШ ВИКТОР ИОСИФОВИЧ

Год рождения: 1953

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: НАЗАРОВ СЕРГЕЙ ВИКТОРОВИЧ

Год рождения: 1971

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: МАТВЕЕВА ИРИНА АРКАДЬЕВНА

Год рождения: 1973

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: ГОРБУНОВ АЛЕКСАНДР ЕВГЕНЬЕВИЧ

Год рождения: 1967

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: КИРИЛЛОВ АЛЕКСАНДР ИВАНОВИЧ

Год рождения: 1965

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

Единоличный исполнительный орган: Президент
ФИО: ПРИДАНЦЕВ СЕРГЕЙ ВЛАДИМИРОВИЧ

Год рождения: 1967

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «СИТРОНИКС»

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «СИТРОНИКС»


Место нахождения: 

Российская Федерация, 125047, г. Москва, ул. 3-я Тверская-Ямская, д.39/5, стр.1

Почтовый адрес: 

Российская Федерация, 125047, г. Москва, ул. 3-я Тверская-Ямская, д.39/5, стр.1

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 60%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 60%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: организация, осуществление и финансирование НИОКР в области микроэлектроники 

Описание значения общества для деятельности эмитента: существенное

Персональный состав Совета директоров ОАО «СИТРОНИКС»:

ФИО: МУРАТОВ ДЕНИС ГЕЛИЕВИЧ (Председатель)

Год рождения: 1970

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: АСЛАНЯН СЕРГЕЙ ГАРЕГИНОВИЧ

Год рождения: 1973

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ГАЕВ ДМИТРИЙ ВЛАДИМИРОВИЧ

Год рождения: 1951

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: МАДОРСКИЙ ЕВГЕНИЙ ЛЕОНИДОВИЧ
Год рождения: 1975

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: БУСАРОВ ИГОРЬ ГЕННАДЬЕВИЧ
Год рождения: 1963

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ХУРЕМ НИХАД
Год рождения: 1953

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: УТКИН ЕВГЕНИЙ ВЛАДИМИРОВИЧ

Год рождения: 1958

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: АЛМОГ ЮВАЛ 
Год рождения: 1950

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ЛАМПРЕХТ РУДОЛЬФ ДЖОЗЕФ
Год рождения: 1948

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 
Персональный состав коллегиального исполнительного органа: Правление 
ФИО: АСЛАНЯН СЕРГЕЙ ГАРЕГИНОВИЧ (Председатель)

Год рождения: 1973

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: ЛУЦЕНКО АЛЕКСАНДР НИКОЛАЕВИЧ

Год рождения: 1971

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ХАЧАТУРОВ КОНСТАНТИН КОНСТАНТИНОВИЧ

Год рождения: 1971

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: КРАСНИКОВ ГЕННАДИЙ ЯКОВЛЕВИЧ 
Год рождения: 1958

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ЩЕРБАКОВ ОЛЕГ ВИТАЛЬЕВИЧ 

Год рождения: 1971

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: ЯСИНСКИЙ ВЛАДИМИР ВАСИЛЬЕВИЧ 

Год рождения: 1972

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: МАНОС АЛЕКСАНДРОС-СТЕРГИОС

Год рождения: 1971

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: КРАСОВСКИЙ АЛЕКСАНДР ВЛАДИМИРОВИЧ 

Год рождения: 1974

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: МИНЬКОВСКИЙ МИХАИЛ ГЕНРИХОВИЧ 

Год рождения: 1967

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: УРЕЗЧЕНКО СЕРГЕЙ ВЛАДИМИРОВИЧ 

Год рождения: 1969

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ПАВЛОВСКИЙ ПАВЕЛ ЕВГЕНЬЕВИЧ 

Год рождения: 1969

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ЛАНИНА ИРИНА ВАЛЕРЬЕВНА

Год рождения: 1969

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ЗАБОЛОТНЕВА МАРИНА ВИКТОРОВНА
Год рождения: 1972 

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Единоличный исполнительный орган: Президент
ФИО: АСЛАНЯН СЕРГЕЙ ГАРЕГИНОВИЧ

Год рождения: 1973

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «СИТРОНИКС-нанотехнологии»

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «СИТРОНИКС-НТ»

Место нахождения: 

Российская Федерация, 124460, г. Москва, г. Зеленоград, 1-й Западный пр., д.12, стр.1

Почтовый адрес: 
Российская Федерация, 124460, г. Москва, г. Зеленоград, 1-й Западный пр., д.12, стр.1

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 80%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 80%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: научные исследования и разработки в области естественных и технических наук

Описание значения общества для деятельности эмитента: существенное

Персональный состав Совета директоров ОАО «СИТРОНИКС-НТ»
ФИО: КРАСНИКОВ ГЕННАДИЙ ЯКОВЛЕВИЧ (Председатель)
Год рождения: 1958

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: КОРОВКИН АЛЕКСЕЙ ПАВЛОВИЧ

Год рождения: 1971

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ЖУКОВ МАКСИМ ИГОРЕВИЧ

Год рождения: 1981

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ЛАНИНА ИРИНА ВАЛЕРЬЕВНА

Год рождения: 1969

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: УТКИН ЕВГЕНИЙ ВЛАДИМИРОВИЧ

Год рождения: 1958

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: УВАКИН ВЛАДИМИР МИХАЙЛОВИЧ
Год рождения: 1975

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: УСТИНОВ ДМИТРИЙ ВЛАДИМИРОВИЧ
Год рождения: 1972 

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: УШАКОВ АНДРЕЙ БОРИСОВИЧ
Год рождения: 1949 

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 

коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен
Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор
ФИО: УШАКОВ АНДРЕЙ БОРИСОВИЧ
Год рождения: 1949 

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Полное фирменное наименование: 

Открытое акционерное общество «Детский мир – Центр» 

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Детский мир – Центр» 

Место нахождения: 

Российская Федерация, 117415, г. Москва, просп. Вернадского, д.37, корп.3

Почтовый адрес: Российская Федерация, 103012, г. Москва, Театральный проезд, д.5

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 99,9%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 99,9%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: оптово-розничная торговля товарами народного потребления, преимущественно детского и юношеского ассортимента 

Описание значения общества для деятельности эмитента: существенное

Персональный состав Совета директоров «Детский мир-Центр»: 
ФИО: АБУГОВ АНТОН ВЛАДИМИРОВИЧ (Председатель)

Год рождения: 1976

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: ГОЛДИН АННА
Год рождения: 1963

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,08%
ФИО: ДРОЗДОВ СЕРГЕЙ АЛЕКСЕЕВИЧ 

Год рождения: 1970

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,2%/0,2% 

ФИО: ЕНТЯКОВ МАКСИМ ВАДИМОВИЧ
Год рождения: 1972

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: ПУЗИН ИВАН НИКИФОРОВИЧ

Год рождения: 1974

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 
ФИО: ОБОДОВСКИЙ МИХАИЛ ЮРЬЕВИЧ
Год рождения: 1969

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: УСТИНОВ ДМИТРИЙ ВЛАДИМИРОВИЧ
Год рождения: 1972 

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

Персональный состав коллегиального исполнительного органа: Правление
ФИО: ЕНТЯКОВ МАКСИМ ВАДИМОВИЧ (Председатель)

Год рождения: 1972 

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: РЯБОВ АНДРЕЙ БОРИСОВИЧ

Год рождения: 1967 

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: ЗАХАРОВ НИКОЛАЙ ДМИТРИЕВИЧ

Год рождения: 1945 
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: КУРАЧ АЛЕКСЕЙ ВАЛЕРЬЕВИЧ

Год рождения: 1980 

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: КОЗАДЕРОВ НИКОЛАЙ ПЕТРОВИЧ
Год рождения: 1958
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: ПОТРЕБИЧ ВАЛЕРИЙ АЛЕКСАНДРОВИЧ
Год рождения: 1958

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: РОГОВ СЕРГЕЙ ВАЛЕНТИНОВИЧ

Год рождения: 1967 

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: ЦУКАНОВА ЮЛИЯ ВЛАДИМИРОВНА

Год рождения: 1971 

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ШВЕДОВ СЕРГЕЙ АНАТОЛЬЕВИЧ

Год рождения: 1966 
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: БАРХАТОВ АЛЕКСАНДР АЛЕКСАНДРОВИЧ
Год рождения: 1957
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ШИВОГОРНОВ СЕРГЕЙ ЕВГЕНЬЕВИЧ
Год рождения: 1966 
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ЕПИШИНА ВАЛЕНТИНА ИВАНОВНА

Год рождения: 1961

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: МЕШЕЧКОВА ИРИНА ВЛАДИМИРОВНА

Год рождения: 1965

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: МАТЮХОВ АНДРЕЙ ВЛАДИМИРОВИЧ

Год рождения: 1973

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ФЕДОСОВ АРТЕМ АНАТОЛЬЕВИЧ

Год рождения: 1968

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ЛАСКА АНАСТАСИЯ ВЛАДИМИРОВНА

Год рождения: 1972

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор
ФИО: ЕНТЯКОВ МАКСИМ ВАДИМОВИЧ

Год рождения: 1972 

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Детский мир»

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Детский мир»

Место нахождения: 

Российская Федерация, 103012, г. Москва, Театральный проезд, д. 5 стр. 1

Почтовый адрес: Российская Федерация, 103012, г. Москва, Театральный проезд, д.5 стр. 1

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 91,3%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 91,3%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: оптово-розничная торговля товарами народного потребления, преимущественно детского и юношеского ассортимента 

Описание значения общества для деятельности эмитента: существенное

Персональный состав Совета директоров ОАО «Детский мир»:
ФИО: КАЩЕЕВ ИГОРЬ НИКОЛАЕВИЧ (Председатель)
Год рождения: 1978

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: РОЛЛОВ РОЛАНД АРТУРОВИЧ

Год рождения: 1953

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ОГАНЕСЯН ГАРНИК СМБАТОВИЧ
Год рождения: 1928
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: МАКОВСКИЙ КОНСТАНТИН ЭДВАРДОВИЧ
Год рождения: 1962
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: БИРЮКОВ ДЕНИС ВИКТОРОВИЧ
Год рождения: 1979
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: КОРОЛЕВ ГАВРИИЛ КОНСТАНТИНОВИЧ
Год рождения: 1977

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

 ФИО: ШЕНГЕЛИЯ ТЕЙМУРАЗ ТЕЙМУРАЗОВИЧ
Год рождения: 1975
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 

коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен 
Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор
ФИО: БИРЮКОВ ДЕНИС ВИКТОРОВИЧ
Год рождения: 1979
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Внешнеэкономическое акционерное общество по туризму и инвестициям «Интурист»

Сокращенное фирменное наименование: ВАО «Интурист»

Место нахождения: Российская Федерация, 129366, г. Москва, Проспект Мира, 150

Почтовый адрес: Российская Федерация, 1293669, г. Москва, Проспект Мира, 150

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 65,1%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 65,1%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: 

услуги по организации зарубежного и внутри российского туризма 

Описание значения общества для деятельности эмитента: существенное

Персональный состав Совета директоров ВАО «Интурист»

ФИО: КОПЬЕВ ВЯЧЕСЛАВ ВСЕВОЛОДОВИЧ (Председатель)
Год рождения: 1954 

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,05%/0,05%

ФИО: АБУГОВ АНТОН ВЛАДИМИРОВИЧ

Год рождения: 1976

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ДРОЗДОВ СЕРГЕЙ АЛЕКСЕЕВИЧ

Год рождения: 1970

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,2%/0,2%

ФИО: АНТЮФЕЕВ ГРИГОРИЙ ВАЛЕНТИНОВИЧ
Год рождения: 1958

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: БУЯНОВ АЛЕКСЕЙ НИКОЛАЕВИЧ
Год рождения: 1969

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,2% / 0,2%

ФИО: ЕВТУШЕНКОВ ФЕЛИКС ВЛАДИМИРОВИЧ
Год рождения: 1978
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ЛИНДКВИСТ ДЖОН ТЕОДОР
Год рождения: 1950
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ТЯГАЧЕВ ЛЕОНИД ВАСИЛЬЕВИЧ

Год рождения: 1946

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ЦУЛАЯ ВАХТАНГ РАЖДЕНОВИЧ

Год рождения: 1944

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ШУРЫГИНА ОЛЬГА ВАСИЛЬЕВНА

Год рождения: 1962

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: АНУПРИЕНКО ВАЛЕРИЙ ЮРЬЕВИЧ

Год рождения: 1959

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Персональный состав коллегиального исполнительного органа: Правление

ФИО: АРУТЮНОВ АЛЕКСАНДР БОРИСОВИЧ (Председатель)
Год рождения: 1971

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: БОЙКО АННА ЯКОВЛЕВНА
Год рождения: 1976

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: БОЧУРОВ АЛЕКСАНДР СЕРГЕЕВИЧ
Год рождения: 1947

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ДЬЯЧЕНКО ОЛЕГ ГЕННАДЬЕВИЧ
Год рождения: 1966

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ЗАБОЛОТНЕВА МАРИНА ВИКТОРОВНА
Год рождения: 1972 

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: КАКОРА НИКОЛАЙ ПАВЛОВИЧ
Год рождения: 1946

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: КОНОРЕВ ДМИТРИЙ ВАСИЛЬЕВИЧ
Год рождения: 1969

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: КОНСТАНТИНОВА МАРИНА ВЛАДИМИРОВНА
Год рождения: 1962
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ТОПОЛКАРАЕВ ВИКТОР АРАМОВИЧ
Год рождения: 1959

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ЮШМАНОВА ЕЛЕНА БОРИСОВНА
Год рождения: 1976

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Единоличный исполнительный орган: Президент 

ФИО: АРУТЮНОВ АЛЕКСАНДР БОРИСОВИЧ

Год рождения: 1971

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/

Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Биннофарм»

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Биннофарм»

Место нахождения: Российская Федерация, 124460, Москва, Зеленоград, 4-й Западный проезд, дом 3, стр.1

Почтовый адрес: Российская Федерация, 117246, Москва, Научный проезд, д.6

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 100%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 100%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: 

научные исследования и разработки в области медицины

Описание значения общества для деятельности эмитента: не существенное

Персональный состав Совета директоров ЗАО «Биннофарм»:
ФИО: АЛМАКАЕВ РУСЛАН ФЕДОРОВИЧ (Председатель)

Год рождения: 1963

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: АБУГОВ АНТОН ВЛАДИМИРОВИЧ

Год рождения: 1976

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: БУЯНОВ АЛЕКСЕЙ НИКОЛАЕВИЧ
Год рождения: 1969

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,2% / 0,2%
ФИО: ГОЛДИН АННА
Год рождения: 1963

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,08%
ФИО: УВАРОВ МАКСИМ ГЕННАДЬЕВИЧ

Год рождения: 1977

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ДРОЗДОВ СЕРГЕЙ АЛЕКСЕЕВИЧ

Год рождения: 1970

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,2% / 0,2%
ФИО: БОЕВ СЕРГЕЙ ФЕДОТОВИЧ
Год рождения: 1953

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

Персональный состав коллегиального исполнительного органа: 

коллегиальный исполнительный орган уставом не предусмотрен 

Единоличный исполнительный орган: Генеральный директор

ФИО: УВАРОВ МАКСИМ ГЕННАДЬЕВИЧ

Год рождения: 1977

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество Акционерный коммерческий банк «Московский Банк Реконструкции и Развития»

Сокращенное фирменное наименование: АКБ «МБРР» (ОАО)
Место нахождения: Российская Федерация, 119034, г. Москва, Еропкинский пер., д.5, стр.1 

Почтовый адрес: Российская Федерация, 119034, г. Москва, Еропкинский пер., д. 5, стр. 1

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 66,4%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 66,4%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: 

банковские услуги в соответствии с лицензиями

Описание значения общества для деятельности эмитента: существенное 

Персональный состав Совета директоров АКБ «МБРР» (ОАО)

ФИО: ЧЕРЕМИН СЕРГЕЙ ЕВГЕНЬЕВИЧ (Председатель)
Год рождения: 1963

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,007%

ФИО: ХАНДРУЕВ АЛЕКСАНДР АНДРЕЕВИЧ

Год рождения: 1945
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: БУЯНОВ АЛЕКСЕЙ НИКОЛАЕВИЧ
Год рождения: 1969

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,2% / 0,2%

ФИО: ЛЕВЫКИНА ГАЛИНА АЛЕКСЕЕВНА
Год рождения: 1956
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ШЛЯХОВОЙ АНДРЕЙ ЗАХАРОВИЧ

Год рождения: 1960

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: МАДОРСКИЙ ЕВГЕНИЙ ЛЕОНИДОВИЧ
Год рождения: 1975

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ЗАЙЦЕВ СЕРГЕЙ ЯКОВЛЕВИЧ

Год рождения: 1973
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ЕВТУШЕНКОВА НАТАЛИЯ НИКОЛАЕВНА
Год рождения: 1950
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: САВЕЛЬЕВ ВИТАЛИЙ ГЕННАДЬЕВИЧ
Год рождения: 1954

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ПАВЛОВ СЕРГЕЙ ВАЛЕНТИНОВИЧ
Год рождения: 1956
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0% 

ФИО: РОЗАНОВ ВСЕВОЛОД ВАЛЕРЬЕВИЧ
Год рождения: 1971
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Персональный состав коллегиального исполнительного орган: Правление

ФИО: ЗАЙЦЕВ СЕРГЕЙ ЯКОВЛЕВИЧ (Председатель)
Год рождения: 1973
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: МАСЛОВ ОЛЕГ ЕВГЕНЬЕВИЧ 

Год рождения: 1959

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ЛАДИКОВ-РОЕВ ДМИТРИЙ ЮРЬЕВИЧ
Год рождения: 1970
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: САФЬЯНОВА ТАТЬЯНА АНАТОЛЬЕВНА
Год рождения: 1964
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ЕВТУШЕНКОВА НАТАЛИЯ НИКОЛАЕВНА
Год рождения: 1950
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ИЩЕНКО ДМИТРИЙ ЮРЬЕВИЧ
Год рождения: 1962
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Единоличный исполнительный орган: Председатель Правления

ФИО: ЗАЙЦЕВ СЕРГЕЙ ЯКОВЛЕВИЧ

Год рождения: 1973

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Полное фирменное наименование: EAST-WEST UNITED BANK S.A.

Сокращенное фирменное наименование: EAST-WEST UNITED BANK S.A.

Место нахождения: 10, Boulevard Joseph II L-1840 Luxembourg
Почтовый адрес: Villa Foch 10, Boulevard Josef II L-1840, Luxembourg
Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является зависимым обществом эмитента, ввиду владения эмитентом более 20% голосующих акций общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 33,9%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 33,9%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: банковская деятельность

Описание значения общества для деятельности эмитента: среднее

Персональный состав Совета директоров EAST-WEST UNITED BANK S.A.: 

ФИО: РОЙШЕНБАХ ХЕЛЬМУТ (Председатель)
Год рождения: 1948

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ПАВЛОВ СЕРГЕЙ ВАЛЕНТИНОВИЧ
Год рождения: 1960
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ЗАЙЦЕВ СЕРГЕЙ ЯКОВЛЕВИЧ

Год рождения: 1973
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ЕВТУШЕНКОВА НАТАЛИЯ НИКОЛАЕВНА
Год рождения: 1950
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: БУЯНОВ АЛЕКСЕЙ НИКОЛАЕВИЧ
Год рождения: 1969

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,2% / 0,2%

ФИО: ЧЕРЕМИН СЕРГЕЙ ЕВГЕНЬЕВИЧ 
Год рождения: 1963

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,007%

ФИО: БУСАРОВ ИГОРЬ ГЕННАДЬЕВИЧ

Год рождения: 1963

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Исполнительный орган: Управляющий директор

ФИО: ПАВЛОВ СЕРГЕЙ ВАЛЕНТИНОВИЧ
Год рождения: 1960
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество 

«Дальневосточный коммерческий банк «Далькомбанк»

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Далькомбанк»
Место нахождения: Российская Федерация, 680000, Хабаровский край, Гоголя ул., 27

Почтовый адрес: Российская Федерация, 680000, Хабаровский край, Гоголя ул., 27

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 100%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 100%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: банковские услуги
Описание значения общества для деятельности эмитента: существенное

Персональный состав Совета директоров ОАО «Далькомбанк»: 
ФИО: ЧЕРЕМИН СЕРГЕЙ ЕВГЕНЬЕВИЧ (Председатель)

Год рождения: 1963

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,007%

ФИО: ЗАЙЦЕВ СЕРГЕЙ ЯКОВЛЕВИЧ

Год рождения: 1973

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ЛЕВИНТАЛЬ АЛЕКСАНДР БОРИСОВИЧ

Год рождения: 1957
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: БАНАШКО МИХАИЛ ПАВЛОВИЧ

Год рождения: 1952
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: БУБНОВ СЕРГЕЙ НИКОЛАЕВИЧ

Год рождения: 1954
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: БУСАРОВ ИГОРЬ ГЕННАДЬЕВИЧ

Год рождения: 1963
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ПОПОВ АНДРЕЙ ВИКТОРОВИЧ

Год рождения: 1964
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ШПРИНГЕЛЬ ВИКТОР КИМОВИЧ

Год рождения: 1971
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ЯЦЕНКО МИХАИЛ АНАТОЛЬЕВИЧ

Год рождения: 1975
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ФЕВРАЛЕВ ВЛАДИМИР НИКОЛАЕВИЧ

Год рождения: 1960
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ШЛЯХОВОЙ АНДРЕЙ ЗАХАРОВИЧ

Год рождения: 1960
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Персональный состав коллегиального исполнительного органа: Правление 
ФИО: ШЛЯХОВОЙ АНДРЕЙ ЗАХАРОВИЧ (Председатель)

Год рождения: 1960
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: ФЕВРАЛЕВ ВЛАДИМИР НИКОЛАЕВИЧ

Год рождения: 1960
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
ФИО: АБУЗЯРОВА ВЕРА НИКОЛАЕВНА

Год рождения: 1934
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ГЕМБУХ ЯКОВ ИВАНОВИЧ

Год рождения: 1955
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: РАНЕЦКАЯ ЛАРИСА ГЕОРГИЕВНА

Год рождения: 1948
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: КУЛЕШОВ АНДРЕЙ ПАВЛОВИЧ

Год рождения: 1967
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Единоличный исполнительный орган: Президент
ФИО: ШЛЯХОВОЙ АНДРЕЙ ЗАХАРОВИЧ

Год рождения: 1960
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Полное фирменное наименование: «ECU GEST HOLDING S.A.»

Сокращенное фирменное наименование: «ECU GEST HOLDING S.A.» 

Место нахождения: L-1628 Luxembourg, 41, rue des Glacis 

Почтовый адрес: L-1628 Luxembourg, 41, rue des Glacis 

Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 99%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 99%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: инвестиционная деятельность 

Описание значения общества для деятельности эмитента: существенное

Персональный состав Совета директоров «ECU GEST HOLDING S.A.»: 

ФИО: ВИРЦ ЭМИЛЬ (Управляющий директор)
Год рождения: 1963

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ЕВТУШЕНКОВ ВЛАДИМИР ПЕТРОВИЧ
Год рождения: 1948

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 62,128% / 62,128%

ФИО: ГОНЧАРУК АЛЕКСАНДР ЮРЬЕВИЧ

Год рождения: 1956

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 2,00145%/2,00145%

ФИО: ДРОЗДОВ СЕРГЕЙ АЛЕКСЕЕВИЧ

Год рождения: 1970

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,2% / 0,2%

ФИО: БУЯНОВ АЛЕКСЕЙ НИКОЛАЕВИЧ
Год рождения: 1969

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,2% / 0,2%

ФИО: СКРИПНИЧЕНКО ЖИЛЬ

Год рождения: 1973

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Исполнительный орган: Управление компанией осуществляется Советом Директоров в соответствии с уставом Компании.
Полное фирменное наименование: SISTEMA CAPITAL S.A.

Сокращенное фирменное наименование: SISTEMA CAPITAL S.A.

Место нахождения: L-2453 Luxembourg, 5, rue Eugene Ruppert 

Почтовый адрес: L-2453 Luxembourg, 5, rue Eugene Ruppert
Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 99,9%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 99,9%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: инвестиционная деятельность 

Описание значения общества для деятельности эмитента: существенное

Персональный состав Совета директоров SISTEMA CAPITAL S.A.:

ФИО: КОРОВКИН ДМИТРИЙ ИВАНОВИЧ 
Год рождения: 1979

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: ПАВЛОВ СЕРГЕЙ ВЛАДИМИРОВИЧ

Год рождения: 1970

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: Pieter van Nugteren
Год рождения: 1966
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: Gilles Jacquet
Год рождения: 1964
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

Исполнительный орган: Управление компанией осуществляется Советом Директоров в соответствии с уставом Компании

Полное фирменное наименование: SISTEMA FINANCE S.A.

Сокращенное фирменное наименование: SISTEMA FINANCE S.A.

Место нахождения: L-2453 Luxembourg, 5, rue Eugene Ruppert 

Почтовый адрес: L-2453 Luxembourg, 5, rue Eugene Ruppert
Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале общества: 100%
Размер доли обыкновенных акций общества, принадлежащих эмитенту: 100%
Размер доли участия общества в уставном капитале эмитента: 0%

Размер доли обыкновенных акций эмитента, принадлежащих обществу: 0%

Описание основного вида деятельности общества: инвестиционная деятельность 

Описание значения общества для деятельности эмитента: существенное

Персональный состав Совета директоров SISTEMA FINANCE S.A.:

ФИО: БУЯНОВ Алексей Николаевич
Год рождения: 1969

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0,2% / 0,2%

ФИО: Коровкин Дмитрий Иванович
Год рождения: 1979

Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: Pieter van Nugteren
Год рождения: 1966
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%

ФИО: Gilles Jacquet
Год рождения: 1964
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система»/Доля уставного капитала ОАО АФК «Система», принадлежащих указанному лицу: 0%
Исполнительный орган SISTEMA FINANCE S.A.: 


Управление компанией осуществляется Советом Директоров в соответствии с уставом Компании.

4.6. Состав, структура и стоимость основных средств эмитента, информация о планах по приобретению, замене, выбытию основных средств, а также обо всех фактах обременения основных средств эмитента

4.6.1. Основные средства

Информация о первоначальной (восстановительной) стоимости основных средств, величине начисленной амортизации, а также результаты переоценки основных средств, осуществленной в течение 5 последних завершенных финансовых лет:

	№ п/п
	Наименование группы объектов основных средств
	Первоначальная (восстановительная) стоимость, тыс. руб.
	Сумма начисленной амортизации,

тыс. руб.

	на 2007 год

	1
	Здания
	3 598 784
	420 087

	2
	Автомашины
	10 992
	4 476

	3
	Машины и оборудование и прочие основные средства
	259 145
	 69 191

	Итого:
	3 868 921 
	493 754

	на 2006 год

	1
	Здания
	2 229 650
	257 398

	2
	Автомашины
	18 472
	9 287

	3
	Машины и оборудование и прочие основные средства
	71 802
	45 887

	Итого:
	2 319 924
	312 572

	на 2005 год

	1
	Здания
	1 858 996
	163 008

	2
	Автомашины
	54 768
	21 709

	3
	Машины и оборудование и прочие основные средства
	60 096
	34 798

	Итого:
	1 973 860
	219 515

	на 2004 год

	1
	Здания
	1 507 014
	105 310

	2
	Автомашины
	52 612
	15 116

	3
	Машины и оборудование и прочие основные средства
	54 905
	24 006

	Итого:
	1 614 531
	144 432

	на 2003 год

	1
	Здания
	1 245 958
	7 790

	2
	Автомашины
	34 794
	12 226

	3
	Машины и оборудование и прочие основные средства
	43 970
	15 001

	Итого:
	1 324 722
	35 017


Сведения о способах начисления амортизационных отчислений по группам объектов основных средств: 

Начисление амортизации по основным средствам ведется линейным способом исходя из установленного срока полезного использования.

В случае, если основное средство было введено в эксплуатацию до момента утверждения Учетной политики на 2007г. и по нему был установлен иной способ начисления амортизации, амортизация по такому объекту начисляется исходя из способа, установленного при вводе его в эксплуатацию (п.18 ПБУ 6/01).
Результаты последней переоценки основных средств и долгосрочно арендуемых основных средств, осуществленной в течение 5 последних завершенных финансовых лет либо с даты государственной регистрации эмитента, если эмитент осуществляет свою деятельность менее 5 лет, с указанием даты проведения переоценки, полной и остаточной (за вычетом амортизации) балансовой стоимости основных средств до переоценки и полной и остаточной (за вычетом амортизации) восстановительной стоимости основных средств с учетом этой переоценки. Указанная информация приводится по группам объектов основных средств.

	2003 г.

	№ п/п
	Наименование группы основных средств
	Полная стоимость до проведения переоценки, тыс.руб.
	Остаточная (за вычетом амортизации) стоимость до проведения переоценки, тыс.руб.
	Дата проведения переоценки 
	Полная стоимость после проведения переоценки, тыс.руб.
	Остаточная (за вычетом амортизации) стоимость после проведения переоценки, тыс.руб.

	1
	Здания
	458 952
	451 338
	31.12.03
	1 245 958
	1 184 459

	2
	Автомашины
	34 794
	22 568
	---
	---
	22 568

	3
	Машины и оборудование и прочие основные средства
	43 970
	28 792
	---
	---
	28 792

	Итого:
	537 716
	502 698
	-
	1 245 958
	1 235 819


	2004 г.

	№ п/п
	Наименование группы основных средств
	Полная стоимость до проведения переоценки, тыс.руб.
	Остаточная (за вычетом амортизации) стоимость до проведения переоценки, тыс.руб.
	Дата проведения переоценки
	Полная стоимость после проведения переоценки, тыс.руб.
	Остаточная (за вычетом амортизации) стоимость после проведения переоценки, тыс.руб.

	1
	Здания
	1 366 540
	1 261 230
	31.12.2004
	1 507 014
	1 393 145

	2
	Автомашины
	52 612
	37 496
	---
	---
	37 496

	3
	Машины и оборудование и прочие основные средства
	54 905
	30 899
	---
	---
	30 899

	Итого:
	1 474 057
	1 329 625
	-
	---
	1 461 540


	2005 г.

	№ п/п
	Наименование группы основных средств
	Полная стоимость до проведения переоценки, тыс.руб.
	Остаточная (за вычетом амортизации) стоимость до проведения переоценки, тыс.руб.
	Дата проведения переоценки
	Полная стоимость после проведения переоценки, тыс.руб.
	Остаточная (за вычетом амортизации) стоимость после проведения переоценки, тыс.руб.

	1
	Здания
	1 542 979
	1 379 971
	31.12.2005
	1 858 996
	1 662 346

	2
	Автомашины
	54 768
	33 059
	---
	---
	33 059

	3
	Машины и оборудование и прочие основные средства
	60 096
	25 298
	---
	---
	25 298

	Итого:
	1 657 843
	1 438 328
	-
	-
	1 720 703


	2006 г.

	№ п/п
	Наименование группы основных средств
	Полная стоимость до проведения переоценки, тыс.руб.
	Остаточная (за вычетом амортизации) стоимость до проведения переоценки, тыс.руб.
	Дата проведения переоценки
	Полная стоимость после проведения переоценки, тыс.руб.
	Остаточная (за вычетом амортизации) стоимость после проведения переоценки, тыс.руб.

	1
	Здания
	1 858 996
	1 601 598
	31.12.2006
	2 229 650
	1 920 106

	2
	Автомашины
	18 472
	9 185
	---
	---
	9 185

	3
	Машины и оборудование и прочие основные средства
	71 802
	25 915
	---
	---
	25 915

	Итого:
	1 949 270
	1 636 698
	-
	-
	1 955 206


	2007 г.

	№ п/п
	Наименование группы основных средств
	Полная стоимость до проведения переоценки, тыс.руб.
	Остаточная (за вычетом амортизации) стоимость до проведения переоценки, тыс.руб.
	Дата проведения переоценки
	Полная стоимость после проведения переоценки, тыс.руб.
	Остаточная (за вычетом амортизации) стоимость после проведения переоценки, тыс.руб.

	1
	Здания
	3 456 077
	3 090 872
	31.12.2007
	3 598 784
	3 208 651

	2
	Автомашины
	10 992
	6 890
	---
	---
	6 890

	3
	Машины и оборудование и прочие основные средства
	258 769
	200 231
	---
	---
	200 231

	Итого:
	3 725 838
	3 297 993
	-
	3 598 784
	3 415 772


Способ проведения переоценки основных средств: по текущей рыночной (восстановительной) стоимости соответствующих основных средств, подтвержденной заключением независимого оценщика.

Методика оценки: Для определения восстановительной стоимости основных средств использован базисно-индексный метод, основанный на пересчете издержек нового строительства из уровня цен базисного года в текущий уровень цен.

Ввиду строительства Объектов оценки в разные годы, был проведен пересчет из базисного 1969 года с выбором аналогов из Сборников укрупненных показателей восстановительной стоимости зданий и сооружений для переоценки основных фондов (УПВС) и пересчет из базисного 1991 года с подбором аналога из Сборника базовых удельных показателей стоимости строительства (БУПс).

Планы по приобретению, замене, выбытию основных средств, стоимость которых составляет 10 и более процентов стоимости основных средств эмитента: отсутствуют.
Сведения о фактах обременения основных средств эмитента:

1.
В обеспечение обязательств эмитента по Кредитному соглашению (кредитной линии) с ЗАО «Райффайзенбанк (Австрия)» от 20.09.05г. №RBA/2078, Эмитент передал в залог здание, расположенное по адресу: г. Москва, 1-я Тверская-Ямская ул., д.5. 

Момент возникновения обременения (дата государственной регистрации): 22.06.2006г.

Срок действия обременения: до 20.09.2008г.

Залоговая стоимость объекта залога определена в сумме 36 900 тыс.долл. США, включая стоимость права аренды земельного участка 6 100 тыс.долл. США и здания – 30 800 тыс.долл. США с пересчетом в рубли на дату оценки (24.04.2006г.) по курсу 27,5198.

2.
В обеспечение обязательств ОАО «Детский мир - Центр» по государственной гарантии Правительства Москвы по погашению облигаций ОАО «Детский мир - Центр» Эмитент передал в залог Департаменту имущества г. Москвы здание, расположенное по адресу: г. Москва, Милютинский пер., д.13/1/22, стр.4 

Момент возникновения обременения: 12.05.2006г.

Срок действия обременения: до 02.08.2015г.
Залоговая стоимость объекта залога определена в сумме 272 506 400 рублей

3.
В обеспечение обязательств ОАО «Детский мир - Центр» по государственной гарантии Правительства Москвы по погашению облигаций ОАО «Детский мир - Центр» Эмитент передал в залог Департаменту имущества г.Москвы здание, расположенное по адресу: г.Тамбов, Карла Маркса ул., д.165. 

Момент возникновения обременения: 27.03.2006г.
Срок действия обременения: до 02.08.2015г.
Залоговая стоимость объекта залога определена в сумме 119 276 800 рублей.

V. Сведения о финансово-хозяйственной деятельности эмитента

5.1. Результаты финансово-хозяйственной деятельности эмитента

5.1.1. Прибыль и убытки

Динамика показателей, характеризующих прибыльность и убыточность Эмитента за 5 последних завершенных финансовых лет либо за каждый завершенный финансовый год, если Эмитент осуществляет свою деятельность менее 5 лет:

	Наименование показателя
	2003 г.
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.
	2007 г.

	Выручка, тыс. рублей
	1 574 873
	3 128 871
	4 453 206
	6 920 839
	9 215 166

	Валовая прибыль, тыс. руб.
	922 106
	2 438 689
	3 284 172
	5 541 206
	6 896 959

	Чистая прибыль, тыс. руб.
	67 622 102
	50 864 892
	16 503 656
	117 008 828
	170 237 496

	Рентабельность собственного капитала, %
	96,4%
	35,7%
	8,45%
	37,5%
	35,31%

	Рентабельность активов, %
	60,9%
	30,7%
	7,36%
	34,33%
	33,1%

	Коэффициент чистой прибыльности, %
	4293,8%
	1625,7%
	371%
	1 690,67%
	1 847,36%

	Рентабельность продукции (продаж),%
	58,3%
	77,6%
	72,98%
	79,64%
	74,56%

	Оборачиваемость капитала
	0,02
	0,02
	0,02
	0,02
	0,02

	Сумма непокрытого убытка на отчетную дату, тыс. руб.
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	Соотношение непокрытого убытка на отчетную дату и валюты баланса
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0


Для расчета приведенных показателей использовалась методика, рекомендованная «Положением о раскрытии информации Эмитентами эмиссионных ценных бумаг», утвержденным приказом Федеральной службы по финансовым рынкам от 10 октября 2006 года № 06-117/пз-н.
Экономический анализ прибыльности/убыточности Эмитента исходя из динамики приведенных показателей. Информация о причинах, которые, по мнению органов управления Эмитента, привели к убыткам/прибыли Эмитента, отраженным в бухгалтерской отчетности за 5 завершенных финансовых лет, предшествующих дате утверждения проспекта ценных бумаг, либо за каждый завершенный финансовый год, если Эмитент осуществляет свою деятельность менее 5 лет:

Выручка Эмитента от реализации продукции, работ и услуг в анализируемом периоде неуклонно росла, что свидетельствует об эффективности деятельности Эмитента.

Рост выручки является, в свою очередь, причинной роста показателей «Валовая прибыль» и «Чистая прибыль» (за исключением 2005 года). Не очень высокий рост показателя «Валовая прибыль» в 2007 году объясняется серьезным ростом себестоимости. В тоже время, существенный рост показателя «Чистая прибыль» в 2007 году говорит о том, что Эмитент успешно снижает управленческие и коммерческие расходы, что весьма важно в текущих экономических условиях.
Рентабельность собственного капитала характеризует эффективность использования вложенных в организацию собственных средств. Наибольшее значение данный показатель имел в 2003 году, после чего начал неуклонно снижаться вследствие привлечения внешнего финансирования. После 2005 года данный показатель рос, и достиг в 2007 году значения 35,31%.

Рентабельность активов характеризует эффективность использования средств, принадлежащих предприятию, т.е. эффективность управления активами Эмитента через отдачу каждого рубля, вложенного в активы, и характеризует генерирование доходов данной компании. Если допустить, что достаточный для экономической эффективности компании уровень рентабельности равен примерно 10%, то необходимо признать что «Рентабельность активов» Эмитента имеет достаточно высокий уровень на протяжении всего анализируемого периода (за исключением 2005 года, когда можно наблюдать существенное падение чистой прибыли Эмитента).
«Коэффициент чистой прибыльности» показывает долю чистой прибыли, остающейся в распоряжении предприятия от общей суммы выручки, полученной от реализации. Значение показателя «Коэффициент чистой прибыльности» отражает, что основная прибыль Общества образуется не за счет реализации товаров/услуг, а за счет прочих доходов, к которым относится прибыль от переоценки котируемых акций.
В течение анализируемого периода у Эмитента отсутствует непокрытый убыток, в связи с чем значения показателей «Сумма непокрытого убытка на отчетную дату» и «Соотношение непокрытого убытка на отчетную дату и валюты баланса» не рассчитывались.
Показатель «Оборачиваемость капитала», рассчитываемый как отношение выручки к сумме собственных средств и долгосрочных обязательств и показывающий, какая часть долгосрочных источников финансирования покрывается выручкой. На протяжении всего анализируемого периода данный показатель находился в районе 0,02. Низкий уровень данного показателя является следствием указной выше особенности экономической деятельности Эмитента - основным источником финансового результата является не выручка, а прочие доходы.
Коэффициент «Рентабельность продаж» характеризует эффективность производственной и коммерческой деятельности, оценивает долю себестоимости в продажах, показывает какую сумму операционной прибыли, получает предприятие с каждого рубля проданной продукции или долю чистой прибыли в объеме продаж предприятия. В течение всего анализируемого периода данный показатель находился на высоком уровне.
Информация о причинах, которые, по мнению органов управления Эмитента, привели к убыткам/прибыли Эмитента, отраженным в бухгалтерской отчетности за 5 завершенных финансовых лет, предшествующих дате утверждения Проспекта ценных бумаг:

Анализ динамики вышеприведенных показателей свидетельствует о существенном росте доходов. Основными факторами увеличения выручки и чистой прибыли явились получение дивидендов от ОАО «МТС», а также переоценка котируемых акций.

Мнения органов управления Эмитента относительно упомянутых причин и/или степени их влияния на показатели финансово-хозяйственной деятельности Эмитента совпадают.

Члены Совета директоров и члены Коллегиального исполнительного органа Эмитента не имеют особого мнения относительно упомянутых причин и/или степени их влияния на показатели финансово – хозяйственной деятельности Эмитента.

5.1.2. Факторы, оказавшие влияние на изменение размера выручки от продажи Эмитентом товаров, продукции, работ, услуг и прибыли (убытков) Эмитента от основной деятельности

Факторы, которые, по мнению органов управления Эмитента, оказали влияние на изменение размера выручки от продажи Эмитентом товаров, продукции, работ, услуг, затрат на их производство и продажу (себестоимости) и прибыли (убытков) от основной деятельности за 5 последних завершенных финансовых лет либо за каждый завершенный финансовый год, если Эмитент осуществляет свою деятельность менее 5 лет, а также оценка влияния, которое, по мнению указанных органов управления Эмитента, оказал каждый из приведенных факторов на вышеупомянутые показатели финансово-хозяйственной деятельности Эмитента:

	Наименование факторов
	Степень влияния на изменение размера выручки и прибыли от основной деятельности, %

	
	2003 г.
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.
	2007 г.

	Влияние инфляции
	1
	1
	1
	1
	1

	Изменение курсов иностранных валют
	0
	0
	0
	0
	0

	Решения государственных органов, иные экономические, финансовые, политические и другие факторы
	0
	0
	0
	0
	0

	Текущая деятельность
	25
	7
	6
	7
	7

	Доходы от участия в других организациях
	74
	92
	93
	92
	92

	ИТОГО:
	100
	100
	100
	100
	100


Основным источником положительного финансового результата Эмитента является не выручка, а прочие доходы, в том числе доходы от переоценки котируемых акций.

В таблице приведена степень влияния, которую, по мнению органов управления Эмитента, оказал каждый из приведенных факторов. 

Иные экономические, финансовые, политические и иные факторы существенного влияния на размер выручки и прибыли от основной деятельности не носят существенного характера.

Указанная в настоящем разделе информация приведена в соответствии с мнениями, выраженными органами управления Эмитента. Мнения органов управления Эмитента относительно представленного анализа факторов, оказавших влияние на изменение размера выручки от продажи Эмитентом товаров, продукции, работ, услуг и прибыли (убытков) Эмитента от основной деятельности, совпадают.

5.2. Ликвидность Эмитента

Динамика показателей, характеризующих ликвидность Эмитента, за 5 последних завершенных финансовых лет либо за каждый завершенный финансовый год, если Эмитент осуществляет свою деятельность менее 5 лет: 

	Наименование показателя
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007

	Собственные оборотные средства, тыс. руб.
	-34 335 250
	-18 874 428
	9 359 497
	2 297 561
	7 310 527

	Индекс постоянного актива
	1,49
	1,13
	0,95
	0,99
	0,98

	Коэффициент текущий ликвидности
	0,73
	1,63
	4,92
	4,78
	1,78

	Коэффициент быстрый ликвидности
	0,72
	1,62
	4,91
	4,76
	1,77

	Коэффициент автономии собственных средств
	0,63
	0,86
	0,87
	0,92
	0,94


Для расчета приведенных показателей использовалась методика, рекомендованная «Положением о раскрытии информации Эмитентами эмиссионных ценных бумаг», утвержденным приказом Федеральной службы по финансовым рынкам от 10 октября 2006 года № 06-117/пз-н.

Экономический анализ ликвидности и платежеспособности Эмитента, достаточности собственного капитала Эмитента для исполнения краткосрочных обязательств и покрытия текущих операционных расходов Эмитента на основе экономического анализа динамики приведенных показателей. Описание факторов, которые, по мнению органов управления Эмитента, привели к изменению значения какого-либо из приведенных показателей по сравнению с предыдущим отчетным периодом на 10 или более процентов: 

Показатели ликвидности и платежеспособности Эмитента являются удовлетворительными. Темпы роста капитала Эмитента превышают темпы роста долговых обязательств.

В 2003 гг. с целью покрытия текущего дефицита оборотных средств для финансирования текущей деятельности и краткосрочного кредитования зависимых компаний, Эмитент был вынужден осуществлять краткосрочные заимствования. Успешное проведение IPO в начале 2005 года позволило повысить ликвидность компании до удовлетворительных значений.

Размер собственного капитала Эмитента достаточен для исполнения краткосрочных обязательств и покрытия текущих операционных расходов. 

Собственные оборотные средства – это те оборотные активы, которые остаются в распоряжении организации в случае единовременного полного погашения краткосрочной задолженности. По итогам 2007 года значение данного показателя составило 7 310 527 тыс. руб.

Индекс постоянного актива характеризует долю внеоборотных активов и долгосрочной дебиторской задолженности Эмитента в источниках собственных средств. По итогам 2007 года значение данного показателя составило 0,92, что свидетельствует о высоком уровне покрытия внеоборотных активов капиталом Эмитента. 

Коэффициент текущей ликвидности показывает степень, в которой оборотные активы покрывают краткосрочные пассивы предприятия. По итогам 2007 года значение данного показателя составило 1,78 (рекомендуемое значение не менее 0,6).В 2007 году снижение данного показателя во многом определил рост краткосрочных обязательств, но, несмотря на это, уровень текущей ликвидности остается достаточным.

Коэффициент быстрой ликвидности дает оценку ликвидности активов по более узкому кругу текущих активов, когда из расчетов исключена наименее ликвидная часть - производственные запасы. По итогам 2007 года значение данного показателя составило 1,77 (рекомендуемое значение не менее 0,5), что свидетельствует о достаточности ликвидных активов для быстрого погашения текущих обязательств.

Коэффициенты ликвидности находятся в пределах рекомендованных значений, что свидетельствует об активном и рациональном использовании денежных средств.

Коэффициент автономии собственных средств по итогам анализируемого периода составил 0,94, что свидетельствует о достаточно низкой зависимости Эмитента от внешних источников финансирования.

Мнения органов управления Эмитента относительно упомянутых причин и/или степени их влияния на показатели финансово-хозяйственной деятельности Эмитента совпадают. 
Члены Совета директоров и члены Коллегиального исполнительного органа (Правления) Эмитента не имеют особого мнения относительно упомянутых факторов и/или степени их влияния на показатели финансово – хозяйственной деятельности Эмитента.

Изменения приведенных показателей более чем на 10% по сравнению с предыдущим отчетным периодом объясняются следующими факторами:

	Наименование показателя
	Отчетный период
	Факторы, вызвавшие изменения

	Собственные оборотные средства
	2003 г
	Рост внеоборотных активов в результате увеличения вложений в дочерние и зависимые общества (Инвестсвязьхолдинг и МТС). Переоценка акций в результате которой «Капитал и резервы» увеличились на сумму переоценки за минусом отложенного налога от проведенной переоценки. 

	
	2004 г.
	Переоценка акций в результате которой Капитал и резервы увеличились на сумму переоценки, а также прибыль от текущей деятельности

	
	2005 г
	Рост добавочного капитала в результате проведенного IPO

	
	2006г.
	Рост внеоборотных активов в результате вложений в дочерние и зависимые общества.

	
	2007 г.
	Рост внеоборотных активов в результате вложений в дочерние и зависимые общества.

	
	3 кв. 2008г.
	Снижение собственного капитала в связи с убытками отчетного периода

	Индекс постоянного актива
	2003 г.

2004 г.
	Рост внеоборотных активов (вложения в дочерние и зависимые общества и предоставленные займы) опережал рост капиталов и резервов 

	
	2005 г
	Опережающий рост капитала и резервов по сравнению с внеоборотными активами

	Текущий коэффициент ликвидности
	2003 г.
	Финансирование внеоборотных активов за счет краткосрочных обязательств

	
	2004 г.
	Финансирование текущей деятельности главным образом за счет долгосрочных обязательств, при одновременном снижении объемов краткосрочных обязательств

	
	2005 г.

2006 г.
	Существенный рост величины оборотных активов вследствие увеличения краткосрочных финансовых вложений, в том числе, в результате проведения IPO

	
	2007 г.
	Рост краткосрочных обязательств

	Быстрый коэффициент ликвидности
	2003 г.
	Финансирование внеоборотных активов за счет краткосрочных обязательств 

	
	2004 г.
	Финансирование текущей деятельности главным образом за счет долгосрочных обязательств, при одновременном снижении объемов краткосрочных обязательств

	
	2005 г.

2006 г.
	Существенный рост величины оборотных активов вследствие увеличения краткосрочных финансовых вложений, в том числе, в результате проведения IPO

	
	2007 г.
	Рост краткосрочных обязательств


Указанная в настоящем разделе информация приведена в соответствии с мнениями, выраженными органами управления Эмитента. Мнения органов управления Эмитента относительно представленного анализа совпадают.

5.3. Размер и структура капитала и оборотных средств эмитента

5.3.1. Размер и структура капитала и оборотных средств эмитента

Размер и структура капитала эмитента за 5 последних завершенных финансовых лет:

	Размер и структура капитала ОАО АФК «Система»
	2003г.
	2004г.*
	2005г. *
	2006г. *
	2007. *

	Уставный капитал, тыс. руб.
	810
	729 000
	868 500
	868 500
	868 500

	Общая стоимость собственных акций, выкупленных у акционеров, тыс. руб.
	0
	0
	0
	0
	0

	Резервный капитал, тыс. руб.
	41
	36 450
	43 425
	43 425
	43 425

	Добавочный капитал, тыс. руб., в т.ч.
	2 402 467
	1 806 192
	38 137 398
	38 455 880
	38 397 619

	Нераспределенная прибыль (убыток), тыс. руб.
	68 508 748
	139 969 523
	156 215 303
	272 953 956
	442 782 855

	Общая сумма капитала, тыс. руб.
	70 912 066
	142 541 165
	195 264 626
	312 321 761
	482 092 399


* – данные приведены с учетом переоценки основных средств, отраженной на 01.01.2004г, 01.01.2005г., 01.01.2006г.

Размер уставного капитала Эмитента соответствует учредительным документам Эмитента.
В 2004 г. увеличение уставного капитала осуществлено за счет средств от переоценки основных фондов путем увеличения номинальной стоимости всех ранее размещенных акций в количестве 8 100 000 штук посредством конвертации каждой обыкновенной именной бездокументарной акции номинальной стоимостью 0,1 руб. в одну обыкновенную именную бездокументарную акцию номинальной стоимостью 90 руб.

В 2005 году увеличение уставного капитала обусловлено размещением акций эмитента в количестве 1 550 000 штук номинальной стоимостью 90 рублей за акцию. Добавочный капитал был увеличен на сумму превышения стоимости размещенных глобальных депозитарных расписок (GDR, на Лондонской бирже) над номинальной стоимостью акций дополнительной эмиссии.

Резервный капитал (фонд) эмитента предназначен для покрытия его убытков, а также для погашения облигаций эмитента и выкупа акций эмитента в случае отсутствия иных средств. В соответствии с Уставом, резервный капитал (фонд) формируется за счет отчислений от чистой прибыли эмитента до достижения им 5 процентов уставного капитала. 

В резервный капитал в 2005г. направлено 6 975 тыс. руб.

Достаточный уровень доходности обеспечил рост собственных средств за счет нераспределенной прибыли, к 2007 году она составила 442 782 855 тыс. рублей.

Существенное увеличение капитала обусловлено:

· в 2003 году произведены переоценки объектов недвижимости и котируемых акций дочерних компаний,
· в 2004 году произведена корректировка постоянной налоговой разницы и ее включение в состав нераспределенной прибыли, а также произведена переоценка котируемых акций дочерних компаний;
· в 2005 году осуществлена дополнительная эмиссия акций и размещение глобальных депозитарных расписок (GDR) на Лондонской бирже;
Указанная в настоящем разделе информация приведена в соответствии с мнениями, выраженными органами управления Эмитента. Мнения органов управления эмитента относительно представленного анализа факторов, оказавших влияние на изменение размера выручки от продажи эмитентом товаров, продукции, работ, услуг и прибыли (убытков) эмитента от основной деятельности, совпадают.

Структура и размер оборотных средств эмитента в соответствии с бухгалтерской отчетностью эмитента:

	
	2003 г.
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.
	2007г.

	Оборотные средства, тыс.руб., в том числе:
	6 461 499
	4 232 942
	38 378 269
	31 191 129
	39 442 547

	Запасы, тыс. руб. 
	13 164
	45 900
	56 463
	109 333
	254 642

	К оборотным средствам, % 
	0,2%
	1,1%
	0,1%
	0,35%
	0,65%

	НДС по приобретенным ценностям, тыс. руб.
	1 150
	512
	6 977
	0
	0

	К оборотным средствам, % 
	0,0%
	0,0%
	0,0%
	0,0%
	0

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты), тыс. руб.
	23 438
	23 438
	23 438
	23 438
	0

	К оборотным средствам, % 
	0,4%
	0,6%
	0,1%
	0,08%
	0

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты), тыс. руб.
	3 345 742
	610 733
	7 211 462
	3 175 230
	775 813

	К оборотным средствам, % 
	51,8%
	14,4%
	18,8%
	10,2%
	1,97%

	Краткосрочные финансовые вложения, тыс. руб.
	2 820 858
	3 393 936
	29 963 583
	27 180 697
	28 752 802

	К оборотным средствам, % 
	43,7%
	80,2%
	78,1%
	87,1%
	72,9%

	Денежные средства, тыс. руб. 
	257 147
	158 423
	1 116 346
	702 431
	9 659 290

	К оборотным средствам, % 
	4,0%
	3,7%
	2,9%
	2,3%
	24,49%

	Прочие оборотные активы, тыс. руб. 
	0
	0
	0
	0
	0

	К оборотным средствам, % 
	0,0%
	0,0%
	0,0%
	0,0%
	0%


Значительную долю в структуре оборотных средств составляют краткосрочные финансовые вложения, которые в наибольшей степени определили динамику оборотных средств в 2005 году. Причиной роста краткосрочных финансовых вложений явилось получение значительных денежных средств в результате проведенной дополнительной эмиссии акций. В дальнейшем данные средства направлены на реализацию инвестиционных проектов эмитента.

Прочие изменения, произошедшие в структуре оборотных средств эмитента за этот период, незначительны. При этом эмитент планирует поддерживать баланс краткосрочных финансовых вложений для поддержания достаточного уровня мгновенной ликвидности.

Источники финансирования оборотных средств эмитента:

Источниками финансирования оборотных средств эмитента являются собственные средства эмитента (дивиденды, поступления от продажи активов, в том числе ценных бумаг), привлеченные ресурсы (в виде ценных бумаг, банковских кредитов и займов), эмиссия акций. 

Политика эмитента по финансированию оборотных средств:

Основным критерием проведения политики в области финансирования оборотных средств эмитента является оптимальное соотношение следующих факторов: стоимость ресурсов, оперативность получения средств, срок заимствования, договорные ограничения, требования к обеспечению, возможность досрочного погашения, а также валюта кредита, оперативность получения денежных средств, возможность досрочного погашения задолженности, частное/публичное привлечение средств, вид ставки (плавающая или фиксированная) и прочие менее значимые факторы.
Положительная кредитная история эмитента и долгосрочное сотрудничество с рядом крупных коммерческих и инвестиционных российских и зарубежных банков позволяют эмитенту успешно сочетать собственную политику финансирования оборотных средств с возможностью дальнейшего рефинансирования и удешевления заимствований. 
Факторы, влияющие на изменение политики финансирования оборотных средств:

Политика финансирования оборотных средств эмитента может изменяться в зависимости от (I) потребностей в финансировании, (II) конъюнктуры рынка капитала, (III) оптимального соотношения структуры капитала (при этом учитываются издержки и преимущества долгового и долевого финансирования). 

I. На потребность в финансировании могут повлиять:
· Размер дивидендов и иных поступлений от дочерних компаний, в первую очередь, на настоящий момент, от ОАО «Мобильные ТелеСистемы». На этот фактор оказывают влияние различные внутренние и внешние условия (в том числе политическая стабильность в РФ, конъюнктура рынков, входящих в сферу деятельности дочерних предприятий ОАО АФК «Система», в первую очередь, телекоммуникационной отрасли), от которых зависит способность предприятия генерировать денежные потоки для акционеров. Вероятность появления данного фактора, по мнению эмитента, высокая;

· Политика компании по приобретению и продаже активов (в том числе ценных бумаг). Вероятность появления данного фактора, по мнению эмитента, высокая;

II. На изменение конъюнктуры внешнего и внутреннего рынков капитала оказывают влияние: 

· Состояние реального сектора мировой экономики (в первую очередь, США). Пул заимствования на международных рынках капитала значительно превышает возможности кредитования в РФ. Зависимость мирового рынка капитала от экономики США объясняется, в первую очередь, тем, что с 1995 года ВВП США в среднем составлял 30% от мирового, и обеспечил почти 60% роста мирового ВВП, что свидетельствует не только о существенном участии, но и о значительном росте затрат американских инвесторов. Вероятность появления данного фактора, по мнению эмитента, высокая. 
· Состояние реального и финансового секторов экономики РФ определяет не только возможность финансирования в РФ, но и перспективы привлечения средств от зарубежных инвесторов (так как этот фактор определяет степень доверия зарубежных инвесторов к стране и к эмитенту, выражающуюся, в том числе, в мнении международных рейтинговых агентств, таких, как Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch Ratings и др). Цена продажи сырья РФ на экспорт (в первую очередь нефть, газ) оказывает ключевое влияние на состояние реального сектора экономики РФ. Вероятность появления этих факторов, по мнению эмитента, высокая;
III. Изменения в политике оптимального соотношения структуры капитала определяется, в основном, политикой органов правительств/организаций, регулирующих мировой и российский рынки долгового и долевого финансирования, а также новыми тенденциями на рынках капитала. Вероятность появления этих факторов, по мнению эмитента, средняя.

Исходя из перечисленных факторов и критериев определения политики финансирования, Эмитент проводит консервативную политику управления пассивами для финансирования оборотных средств, заключающуюся в замещении краткосрочных источников финансирования более долгосрочными инструментами. В течение 2003-2004 гг. ОАО АФК «Система» привлекало средства на международных рынках капитала, разместив два выпуска Еврооблигаций. Первый выпуск, обеспеченный акциями ОАО «МТС», на сумму 350 миллионов долларов США, размещенный в апреле 2003 г., с погашением в 2008 г., и второй выпуск необеспеченных облигаций на сумму 350 миллионов долларов США, размещенный в январе 2004 г. с погашением в 2011 г. В 2004 году были размещены облигации, номинированные в рублях РФ со сроком погашения в 2007 году. Размещение облигаций было проведено среди инвесторов, связанных с Эмитентом, с возможным дальнейшим их распространением среди широкого круга участников рынка при стабилизации рыночной ситуации и в соответствии с потребностями эмитента в ликвидности. В 1 квартале 2005 года размещена дополнительная эмиссия акций, в результате которой привлечены дополнительные финансовые средства.

В марте 2008 года Эмитента успешно разместил выпуск рублевых облигаций, в результате ему удалось привлечь порядка 6 000 000 000 рублей.

Используемая Эмитентом политика привлечения финансирования позволила полностью отказаться от краткосрочных банковских кредитов. Эмитент планирует и дальше придерживаться практики долгосрочных заимствований на рынках капитала с возможным частичным привлечением краткосрочных банковских кредитов для финансирования оборотных средств.

5.3.2. Финансовые вложения эмитента

Перечень финансовых вложений эмитента, которые составляют 10 и более процентов всех его финансовых вложений на конец последнего финансового года до даты утверждения проспекта ценных бумаг: 
Данные по состоянию на 31 декабря 2007 года

Эмиссионные ценные бумаги
1. Вид ценных бумаг: обыкновенные именные акции
Полное фирменное наименование эмитента ЦБ: Открытое акционерное общество «Мобильные ТелеСистемы»
Сокращенное фирменное наименование эмитента ЦБ: ОАО «МТС»
Место нахождения эмитента ЦБ: 109147, г.Москва, ул.Марксистская, д.4

Государственные регистрационные номера выпусков эмиссионных ценных бумаг и даты государственной регистрации, регистрирующие органы, осуществившие государственную регистрацию выпусков эмиссионных ценных бумаг: № 1-01-04715-А от 22.01.2004 г., ФКЦБ России
Количество ценных бумаг, находящихся в собственности эмитента: 636 224 752 штуки 

Общая номинальная стоимость ценных бумаг, находящихся в собственности эмитента: 63 622,5 тыс. руб.

Общая балансовая стоимость ценных бумаг, находящихся в собственности эмитента: 317 960 084 тыс. руб.

Размер объявленного дивиденда за 2006 год: 9,67 руб. на 1 акцию 

Срок выплаты: В соответствии с п.6.3. Устава ОАО «МТС»: «Дивиденды, решение о выплате которых принято Общим собранием акционеров Общества, должны быть выплачены в срок до конца года, в течение которого принято решение о выплате таких дивидендов, если решением Общего собрания акционеров о выплате дивидендов не установлен меньший срок выплаты дивидендов».
Стоимость инвестиций в акции ОАО «МТС», котируемые на рынке ценных бумаг, отражена с учетом рыночных котировок.

Резервы под обесценение указанных ценных бумаг Эмитентом не создавались.

Величина потенциальных убытков в случае банкротством организации, в которую осуществлены финансовые вложения, равна сумме финансовых вложений. Возможность банкротства указанного эмитента, в акции которого осуществлены вложения крайне низкая.
2. Вид ценных бумаг: обыкновенные именные акции
Полное фирменное наименование эмитента ЦБ: Открытое акционерное общество «Комстар-Объединенные ТелеСистемы»
Сокращенное фирменное наименование эмитента ЦБ: ОАО «Комстар-ОТС»
Место нахождения эмитента ЦБ: 119121, г.Москва, Смоленская-Сенная пл., д.27, стр.2

Государственные регистрационные номера выпусков эмиссионных ценных бумаг и даты государственной регистрации, регистрирующие органы, осуществившие государственную регистрацию выпусков эмиссионных ценных бумаг: № 1-02-16045-H-001D от 17.11.2005 г., ФКЦБ России
Количество ценных бумаг, находящихся в собственности эмитента: 152 241 100 штуки 

Общая номинальная стоимость ценных бумаг, находящихся в собственности эмитента: 18 619 086,5 тыс. руб.

Общая балансовая стоимость ценных бумаг, находящихся в собственности эмитента: 47 048 081 тыс. руб.

Размер объявленного дивиденда за 2006 год: 0,15 руб. на 1 акцию 

Срок выплаты: установлен протоколом №30 годового общего собрания акционеров от 27 июня 2007 года. Годовые дивиденды должны быть выплачены не позднее 60 дней с момента принятия решения о выплате дивидендов.

Стоимость инвестиций в акции ОАО «Комстар-ОТС», котируемые на рынке ценных бумаг, отражена с учетом рыночных котировок.

Резервы под обесценение указанных ценных бумаг Эмитентом не создавались.

Величина потенциальных убытков в случае банкротством организации, в которую осуществлены финансовые вложения, равна сумме финансовых вложений. Возможность банкротства указанного эмитента, в акции которого осуществлены вложения крайне низкая.
Неэмиссионные ценные бумаги

Эмитент не имеет финансовых вложений в неэмиссионные ценные бумаги, которые составляют 10 и более процентов всех его финансовых вложений на 31.12.2007г. и 30.09.2008г.
Иные финансовые вложения
Эмитент не имеет иных финансовых вложений, которые составляют 10 и более процентов всех его финансовых вложений на 31.12.2007г. и 30.09.2008г.
Эмитент не размещал денежные средства на депозитных и иных счетах в банках и иных кредитных организациях, лицензии которых были приостановлены либо отозваны.

Данные по состоянию на 30 сентября 2008 года

Эмиссионные ценные бумаги
Вид ценных бумаг: обыкновенные именные акции
Полное фирменное наименование эмитента ЦБ: Открытое акционерное общество «Мобильные ТелеСистемы»
Сокращенное фирменное наименование эмитента ЦБ: ОАО «МТС»
Место нахождения эмитента ЦБ: 109147, г.Москва, ул.Марксистская, д.4

Государственные регистрационные номера выпусков эмиссионных ценных бумаг и даты государственной регистрации, регистрирующие органы, осуществившие государственную регистрацию выпусков эмиссионных ценных бумаг: № 1-01-04715-А от 22.01.2004 г., ФКЦБ России
Количество ценных бумаг, находящихся в собственности эмитента: 636 224 752 штуки 

Общая номинальная стоимость ценных бумаг, находящихся в собственности эмитента: 63 622,5 тыс. руб.

Общая балансовая стоимость ценных бумаг, находящихся в собственности эмитента: 179 930 832 тыс. руб.

Размер объявленного дивиденда за 2007 год: 14,84 руб. на 1 акцию 

Срок выплаты: В соответствии с п.6.3. Устава ОАО «МТС»: «Дивиденды, решение о выплате которых принято Общим собранием акционеров Общества, должны быть выплачены в срок до конца года, в течение которого принято решение о выплате таких дивидендов, если решением Общего собрания акционеров о выплате дивидендов не установлен меньший срок выплаты дивидендов».

Стоимость инвестиций в акции ОАО «МТС», котируемые на рынке ценных бумаг, отражена с учетом рыночных котировок.

Резервы под обесценение указанных ценных бумаг Эмитентом не создавались.

Величина потенциальных убытков в случае банкротством организации, в которую осуществлены финансовые вложения, равна сумме финансовых вложений. Возможность банкротства указанного эмитента, в акции которого осуществлены вложения крайне низкая.
Неэмиссионные ценные бумаги


Эмитент не имеет финансовых вложений в неэмиссионные ценные бумаги, которые составляют 10 и более процентов всех его финансовых вложений на 30.09.2008.

Иные финансовые вложения
Эмитент не имеет иных финансовых вложений, которые составляют 10 и более процентов всех его финансовых вложений на 30.09.2008.

Увеличение величины вложений эмитента в акции акционерных обществ (по которым у эмитента финансовые вложения составляют 10 и более процентов всех его финансовых вложений на отчетную дату), в связи с увеличением уставных капиталов акционерных обществ за счет имущества таких акционерных обществ: за 2007 год и 3 квартале 2008 года не производилось.
Стандарты (правила) бухгалтерской отчетности, в соответствии с которыми эмитент произвел расчеты, отраженные в настоящем пункте проспекта ценных бумаг: 

Положение по бухгалтерскому учету «Учет финансовых вложений» ПБУ 19/02, утвержденное приказом Министерства Финансов Российской Федерации от 10.12.2002 № 126н.

5.3.3. Нематериальные активы эмитента

Информация о составе, о первоначальной (восстановительной) стоимости нематериальных активов эмитента и величине начисленной амортизации за 5 последних завершенных финансовых лет или за каждый завершенный финансовый год, если эмитент осуществляет свою деятельность менее 5 лет, если данные сведения не были отражены в бухгалтерской отчетности эмитента за соответствующий период:

	 
	Наименование группы объектов нематериальных активов
	Первоначальная (восстановительная) стоимость, тыс. руб.
	Сумма начисленной амортизации, тыс. руб.

	Отчетная дата: 31.12.2003

	1
	Товарные знаки и лицензии
	915
	-

	2
	Прочее
	-
	-

	 Итого
	915
	-

	Отчетная дата: 31.12.2004

	1
	Товарные знаки и лицензии
	915
	-

	2
	Прочее
	-
	-

	 Итого
	915
	-

	Отчетная дата: 31.12.2005

	1
	Товарные знаки и лицензии
	1 086
	4

	2
	Прочее
	-
	-

	Итого
	1 086
	4

	Отчетная дата: 31.12.2006

	1
	Товарные знаки и лицензии
	1 102
	442

	2
	Прочее
	-
	-

	 Итого
	1 102
	442

	Отчетная дата: 31.12.2007

	1
	Товарные знаки и лицензии
	1 102
	483

	2
	Прочее
	-
	-

	 Итого
	1 102
	483


Взнос нематериальных активов в уставный (складочный) капитал (паевой фонд) или поступления в безвозмездном порядке: Нематериальные активы не были внесены в уставный капитал и не поступали в безвозмездном порядке.

Стандарты (правила) бухгалтерского учета, в соответствии с которыми эмитент представляет информацию о своих нематериальных активах: в соответствии Положение по бухгалтерскому учету "Учет нематериальных активов" (ПБУ 14/2007), утвержденным приказом Минфина России от 27.12.2007 N 153н, а до утверждения указанного положения в соответствии с Приказом Министерства финансов Российской Федерации от 16.10.2000 г. № 91н «Об утверждении положения по бухгалтерскому учету «Учёт нематериальных активов» ПБУ №14/2000. 

5.4. Сведения о политике и расходах эмитента в области научно-технического развития, в отношении лицензий и патентов, новых разработок и исследований

Информация о политике эмитента в области научно-технического развития за 5 последних завершенных финансовых лет либо за каждый завершенный финансовый год, если эмитент осуществляет свою деятельность менее 5 лет, включая раскрытие затрат на осуществление научно-технической деятельности за счет собственных средств эмитента за каждый из отчетных периодов:

Затрат на осуществление научно-технической деятельности за счет собственных средств Эмитента в 2003-2007гг. не осуществлялось. У Эмитента нет научно-технических разработок, поэтому политика в отношении этого аспекта не разрабатывалась. 

Сведения о создании и получении эмитентом правовой охраны основных объектов интеллектуальной собственности (включая сведения о дате выдачи и сроках действия патентов на изобретение, на полезную модель и на промышленный образец, о государственной регистрации товарных знаков и знаков обслуживания, наименования места происхождения товара), об основных направлениях и результатах использования основных для эмитента объектах интеллектуальной собственности.

Выступая в коммерческом обороте, эмитент в своей деятельности на территории РФ использует принадлежащие ему изобразительные товарные знаки: №116363 от 18.03.94г. с приоритетом от 03.11.93г. и № 119281 от 08.08.94г. с приоритетом от 20.04.94г. Рисков связанных с истечением сроков действия указанных товарных знаков нет, в связи с продлением их регистрации в Патентном ведомстве РФ на последующие 10 лет. Более того, данные товарные знаки никогда не являлись предметом спора со стороны третьих лиц.
Все основные дочерние общества эмитента также используют в своей хозяйственной деятельности зарегистрированные в установленном законодательством РФ порядке товарные знаки: ОАО «Московская городская телефонная сеть» - 10 товарных знаков (важнейшими из которых являются комбинированный товарный знак № 175442 от 26.05.99г. и комбинированный товарный знак №167047 от 18.08.98г.); ОАО «Мобильные ТелеСистемы» - комбинированный товарный знак №155915 от 27.08.97г.; ОАО «Росно» - комбинированный товарный знак №135383 от 29.12.95г. с приоритетом 15.06.95г.; ОАО ВАО «Интурист» - основных три комбинированных товарных знака №№ 155349 от 18.08.97г. с приоритетом от 23.08.96г., 118735 от 15.07.94г. с приоритетом от 30.12.92г., №22592 от 22.03.63г. с приоритетом от 20.11.62г.; ОАО «Детский мир» - 2 комбинированных товарных знака №98202 от 12.08.91г. с приоритетом 10.10.90г и № 221925 от 25.06.2002г. с приоритетом 12.10.99г.

5.5. Анализ тенденций развития в сфере основной деятельности эмитента

Основные тенденции развития отрасли экономики, в которой эмитент осуществляет основную деятельность, за 5 последних завершенных финансовых лет либо за каждый завершенный финансовый год, если эмитент осуществляет свою деятельность менее 5 лет, а также основные факторы, оказывающие влияние на состояние отрасли:

Основное направление деятельности и развития ОАО АФК «Система» - управление инвестициями (долями участия). 

Основу конкурентной устойчивости ОАО АФК «Система» на данный момент составляют:

· широкая диверсификация с фокусом на несырьевых отраслях;

· эффективная финансовая политика;

· высокопрофессиональная команда управленцев.

ОАО АФК «Система» является головной компанией крупнейшего частного диверсифицированного холдинга несырьевого сектора экономики, основным бизнесом которой является владение и управление долями участия в своих дочерних и зависимых компаниях. В свою очередь, эти компании работают в конкретных отраслях, тенденции развития которых описаны ниже.

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ

В условиях сложной финансовой ситуации и сложностей на международных сырьевых рынках, телекоммуникации являются привлекательной альтернативой для инвестирования.

Фиксированная связь
· Риск сужения рынка услуг фиксированной телефонии;
· Консолидация активов на рынке фиксированной связи приводит к усилению конкуренции на рынке;
· В соответствии с новыми правилами оператор связи может самостоятельно устанавливает тарифы на услуги связи. С одной стороны, этот факт позволяет повысить доходы ОАО «МГТС», с другой, представляет собой риск миграции голосового трафика ОАО «МГТС» к мобильным операторам из-за высоких тарифов;
· Существенная часть инфраструктуры ОАО «МГТС» устарела, и компания вынуждена вкладывать значительные средства в ее модернизацию и в строительство NGN сетей;
· Признание ОАО «МГТС» субъектом естественной монополии и существенным оператором привело к увеличению до 75% доли услуг ОАО «МГТС», подпадающих под государственное регулирование;
· Рост конкуренции на рынке дальней связи, как итог либерализации этого рынка. Закреплено право абонента на выбор оператора дальней связи, регулятором выдано 30 лицензий на МГ/МН связь;
· Сотовые операторы «большой тройки» намерены реализовывать лицензии МГ/МН связи в 2007-2008 гг. Риск увода трафика из ОАО «МТТ» в собственные сети ОАО «МТС» и ОАО «Мегафон»;
· Быстрый рост рынка широкополосного доступа в Москве, что приводит к появлению крупных игроков и усилению конкуренции на рынке;
· Развитие конкурирующих с ADSL технологий высокоскоростного доступа – FTTx, WiFi, WiMax, iP-технологии, а также домовых сетей и сетей кабельного телевидения;
· Рост конкуренции на региональных рынках, затрудняющий выход на них для ЗАО «Комстар-Директ».
Мобильная связь
· Растущая конкуренция во всех сегментах мобильной связи со стороны существующих операторов, имеющих лицензии, может привести к сокращению прибыли ОАО «МТС» от основной деятельности и потере доли рынка;
· Выдача дополнительных лицензий на оказание услуг мобильной связи может привести к появлению сильных игроков и к еще большей конкуренции на рынке;
· Замедление роста и насыщение рынка мобильной связи заставляют ОАО «МТС» выходить на поиски новых источников доходов (в основном, за счет развития дополнительных услуг);
· Высокая стоимость сделок по приобретениям может привести к невозможности создания дополнительной стоимости ОАО «МТС» для акционеров, а также затрудняет неорганический рост компании; 
· Реализация лицензии МГ/МН и строительство собственной сети ОАО «МТС» ведет к дублированию уже существующей инфраструктуры в группе компаний бизнес-направления; 
· Переход мобильных операторов на географически неопределяемые коды в нумерации DEF может привести к потере ОАО «МТС» высокодоходных абонентов с прямыми номерами;
· Постепенный выход на рынок виртуальных операторов (например, Корбина Телеком) может привести к дальнейшему увеличению уровня конкуренции на рынке; 
· Приобретение одного из конкурентов крупным глобальным мобильным оператором с доступом к западному рынку капитала может ухудшить способность ОАО «МТС» конкурировать во вложениях на строительство сетей и базовой инфраструктуры;
· Потенциальное слияние, если оно произойдет, двух мобильных операторов Вымпелком и Мегафон ограничит возможность ОАО «МТС» успешно конкурировать на российском рынке мобильной связи и отрицательно скажется на результатах его деятельности;
· Приверженность ОАО «МТС» стандарту GSM может помешать успешно конкурировать с другими существующими и новыми технологиями, что приведет к потере абонентов; реализуемый в настоящее время совместный проект с ЗАО «Скай Линк» призван снизить этот риск за счёт развития услуг по мобильной передаче данных. Недавно полученная ОАО «МТС» 3G лицензия и технологическая стратегия компании по строительству и запуску 3G сети в Москве и 14 городах-миллионниках в России в 2007-2008 гг. также уменьшают данный риск;
· Покупка частотного ресурса, получение лицензий и строительство сети в конкурирующих технологиях – 3G и WiMax будет вести к увеличению капитальных затрат, а следовательно, снижению рыночной капитализации компании.
Компании телекоммуникационного направления ОАО «АФК «Система» придерживаются активной стратегии противодействия данным рискам. Усилия сосредоточены на обеспечении эффективного управления и взаимодействия с целью увеличения акционерной стоимости. Подготовлены и внедряются целый ряд мероприятий, направленных как на общее усиление телекоммуникационной группы, так и отдельных ее частей. В частности, проводится планомерная политика по реконструкции и модернизации собственной сети для последующей диверсификации услуг: расширения перечня услуг фиксированной и мобильной телефонии, а также развитию новых технологий. Кроме того, совместно с услугами вводятся новые тарифные планы, позволяющие нашим компаниям успешно конкурировать на рынке, а также начинают активно использоваться конвергентные возможности, предоставляемые нашим уникальным портфелем телекоммуникационных бизнесов.
ВЫСОКИЕ ТЕХНОЛОГИИ
Бизнес–направление «Высокие технологии» представлено ОАО «СИТРОНИКС» (далее СИТРОНИКС), его дочерними и зависимыми обществами и ведет свою деятельность в нескольких отраслях – производство телекоммуникационного оборудования, информационные технологии и системная интеграция, микроэлектроника, производство электроники. СИТРОНИКС осуществляет свою деятельность как на внутреннем, так и на внешнем рынках. В силу глобализации мировых экономических процессов отраслевые риски СИТРОНИКС будут присутствовать как на внутреннем, так и на внешнем рынках. Для всех отраслей, в которых осуществляют операционную деятельность дочерние и зависимые общества СИТРОНИКС, свойственны следующие риски:
· Некоторые виды продукции дочерних и зависимых обществ СИТРОНИКС могут подвергнуться общему снижению цен, что может негативным образом повлиять на их деятельность, финансовое положение и результаты работы. Продукция и услуги дочерних и зависимых обществ СИТРОНИКС могут устареть, если не разрабатываются новые или не усовершенствуются существующие виды продукции и услуг. СИТРОНИКС оценивает данный риск как минимальный, поскольку со снижением цен на готовую продукцию также снижаются цены на сырье и комплектующие для производства этой продукции. СИТРОНИКС обладает значительным потенциалом в области НИОКР, имеет несколько центров разработок как в России, так и за рубежом, активно сотрудничает с иностранными компаниями–лидерами отрасли в рамках разработки новых и совершенствования существующих продуктов и решений. Кроме того, СИТРОНИКС активно инвестирует в инновации и обновление продуктового ряда.
· Дочерние и зависимые общества СИТРОНИКС работают в сфере высокой конкуренции, в т.ч. из числа признанных мировых компаний. Многие из таких компаний более известны на рынке, обладают бульшими клиентскими базами и значительно бульшими возможностями в сфере финансирования, техники, маркетинга, дистрибуции и др. ресурсов по сравнению с дочерними операционными компаниями СИТРОНИКС, что дает им конкурентные преимущества. СИТРОНИКС старается минимизировать влияние данного риска путем обеспечения конкурентных преимуществ собственной продукции за счет удовлетворения специфических требований заказчика, путем адаптации продуктов и решений к требованиям рынка, предложения продуктов и решений, не имеющих прямых аналогов на рынке, а также более низких цен, вследствие относительно низкой себестоимости производства, осуществления НИОКР и низких расходов на квалифицированный персонал;
· Дочерние и зависимые общества СИТРОНИКС зависят от взаимоотношений с поставщиками и продавцами. Утрата, разрыв или сокращение таких связей может негативно воздействовать на производство, финансовое состояние и результаты компании. Влияние данного риска не столь значительно, поскольку сторонние сырье, комплектующие и услуги не занимают доминирующее положение в себестоимости продукции. Кроме того, СИТРОНИКС прилагает значительные усилия для диверсификации базы поставщиков и продавцов и постоянного мониторинга наиболее выгодных предложений на рынке по поставкам и продажам.
ФИНАНСЫ

В связи с разразившимся кризисом на финансовом рынке на данное направление подверглось дополнительному давлению. В тоже время, есть основания предположить, что действия национальных правительств, в том числе органов государственной власти России, смогут предотвратить коллапс ликвидности на финансовом рынке и стимулировать спрос на банковские услуги.
Бизнес-направление «Финансы» представлено банками АКБ «МБРР» (ОАО) и East-West United Bank S.A., Люксембург.
Банковская деятельность в России сопряжена с высокими рисками. Вместе с тем денежно-кредитная политика российского государства направлена на укрепление устойчивости банковского сектора, усиление защиты интересов вкладчиков и кредиторов банков. 
· Относительно незначительный размер банковской системы России (совокупные активы банковской системы по состоянию на 01.01.2007 г. лишь 52,4% ВВП) делает ее подверженной влиянию общей ситуации в экономике РФ.

· Существенными факторами риска, присущими российской банковской системе, остаются низкая капитализация значительного числа российских банков, незавершенность проводимых Банком России реформ бухгалтерского учета и отчетности кредитных организаций, а также несовершенство действующего банковского законодательства в части обеспечения прав кредиторов и пруденциального надзора за деятельностью кредитных организаций.

· Согласно данным Центрального Банка РФ, по состоянию 01.09.2007 доля кредитов, выданных государственным и коммерческим предприятиям (кроме банков), включая просроченную задолженность, сохраняется на относительно высоком уровне и составляет 63,6% от общего объема предоставленных средств. Большая часть данных кредитов относится к категории крупных требований (кредитных рисков) по банковскому сектору. Для минимизации этого вида риска АКБ «МБРР» (ОАО) планирует диверсифицировать свои активы и пассивы, привлекая на обслуживание компании, не аффилированные с ОАО АФК «Система», развивая программу потребительского кредитования физических лиц, а также увеличивая долю депозитов физических лиц в пассивах банка.

· На рынке банковских услуг отмечается обострение конкурентной борьбы, особенно за вклады физических лиц. В результате доля Сбербанка России в привлеченных банковским сектором депозитах физических лиц, по данным Федеральной службы государственной статистики, сократилась до 48,7% на 01.08.07. Усиление конкуренции может привести к тому, что для привлечения новых клиентов банк будет вынужден увеличивать ставки по депозитам и/или снижать ставки по выдаваемым кредитам, что может отрицательно сказаться на рентабельности банковского бизнеса. Для минимизации этого вида риска АКБ «МБРР» (ОАО) планирует более полно использовать синергетические возможности, возникающие при его взаимодействии с другими компаниями ОАО АФК «Система» (например, совместные маркетинговые акции, комплексы совместных услуг для клиентов ОАО «МТС», ОАО «Детский Мир-Центр», ко-брэндинговые проекты и т.п.) Кроме того, банк диверсифицирует свои пассивы за счет выхода на международные рынки капитала и выпуска более дешевых долговых инструментов. 

Деятельность East-West United Bank концентрируется в значительной степени на рынке ценных бумаг и на фидуциарных операциях. Для снижения соответствующих рисков в East-West United Bank реализуется достаточно консервативная политика, направленная на лимитирование размера риска, который на себя берёт банк по каждой операции в отдельности и суммарно по портфелю.
СТРОИТЕЛЬСТВО И НЕДВИЖИМОСТЬ
Бизнес-направление «Строительство и недвижимость» представлено ОАО «Система Галс», его дочерними и зависимыми компаниями.
· Работа в этой сфере сопряжена со значительным риском, поскольку типичный проект требует значительных инвестиций и длительного периода реализации.
· Быстрый рост и развитие рынка недвижимости могут также создать трудности в получении достаточных управленческих и оперативных ресурсов и усилить нагрузку на наши финансовые ресурсы, ограничивая способность к расширению бизнеса.
· Данное бизнес-направление имеет высокий рыночный риск практически во всех сегментах. Например, ожидаемое увеличение предложения офисных и торговых помещений в 2007-2009 гг. может негативно повлиять на уровень цен; в секторе нетипового жилья – ввиду стабильного роста цен в течение нескольких лет и недостаточного развития ипотеки в стране возможно замедление темпов роста и стагнация в течение ближайших лет.
· Кроме того, развитие данного бизнес-направления происходит как за счет собственных, так и за счет значительного количества заемных средств. Из-за этого существует высокий процентный риск - при долгосрочном кредитовании возможный рост процентных ставок приведет к увеличению процентных выплат по заемным средствам и снижению доходности бизнеса. Рост процентных ставок в августе 2007 г. может негативно отразиться на доходности проектов, финансирование которых еще не привлечено. 
· Девелопмент объектов недвижимости является длительным процессом. Из-за длительного срока реализации проектов в условиях изменяющихся экономических показателей появляется существенный операционный риск - превышение прогнозируемых инвестиционных затрат, вызванное повышением цен на строительные материалы, может снизить прибыльность реализуемых проектов.
· В качестве специфического отраслевого риска следует отметить большое количество разрешений и согласований, получаемых в органах местной власти и отраслевого надзора. Изменение существующих процедур получения разрешений или увеличение их числа может негативно сказаться на сроках реализации наших проектов.
Для минимизации вышеописанных рисков мы стремимся снижать сроки реализации проектов, быстро реагировать на изменяющуюся структуру спроса и предложения в различных сегментах, привлекать долгосрочные кредиты для реализации проектов и иметь сбалансированный портфель проектов как на продажу, так и для сдачи в аренду.
ТОРГОВЛЯ
Бизнес-направление «Торговля» представлено ОАО «Детский Мир-Центр», другими дочерними и зависимыми компаниями, объединенными торговой маркой «Детский мир».
Основными рисками по данному бизнес-направлению являются:
· Возможное снижение численности населения, изменение уровня доходов и изменение социальных приоритетов населения страны может привести к снижению спроса на детские товары;
· Недостаточная покупательная способность населения в регионах потенциально может замедлить планы развития бизнес-направления;
· Риск удорожания импорта может привести к снижению прибыльности торговли импортными товарами и может стимулировать рассмотрение возможности повышения доли отечественных товаров в торговом ассортименте, а также возможности организации собственного производства;
· Недостаточно развитая транспортная и информационная инфраструктура в регионах может создать трудности развития в регионах и последующего управления региональной сетью;
· Ввиду большого числа торговых точек с аналогичным названием может произойти размывание брэнда «Детский мир». Если в дальнейшем суд или Роспатент признает за третьими сторонами право на использование товарного знака «Детский мир», наши возможности ограничить использование этого брэнда другими лицами будут ограничены, что в свою очередь снизит ценность принадлежащего нам брэнда «Детский мир». Это также отрицательно скажется на наших планах в отношении развития деятельности бизнес-направления в регионах, продукции и услугах, представленных этим брэндом, поскольку может привести к увеличению расходов на рекламу и маркетинг, либо к необходимости развивать новый брэнд;
· Закрытие центрального магазина «Детский Мир» на плановую реконструкцию в 2008 г. приведет к плановому снижению выручки, что принято во внимание планом развития бизнес-направления и будет компенсировано открытием новых магазинов. Однако, остается риск того, что реконструкция займет более длительный период, чем запланировано.
Для минимизации рисков мы используем несколько методов. Прежде всего, это эволюционное географическое развитие сети, позволяющее не разрывать логистические связи между регионами, первоочередное развитие сети в Москве до начала реконструкции центрального магазина, защита нашего торгового знака и интеллектуальной собственности, контроль за ассортиментом, ценами, а также постоянный мониторинг конкурентов для повышения привлекательности нашей сети и товаров.
МАСС-МЕДИА
Бизнес-направление «Масс-медиа» представлено ОАО «Система Масс-медиа», его дочерними и зависимыми обществами. 
· Рынки, на которых работает ОАО «СММ», в частности, рекламы, платного телевидения и др., отличаются высокой степенью конкуренции. Некоторые масс-медийные группы, располагающие значительными финансовыми ресурсами, рассматривают вопрос о расширении операций на российском рынке, что может обострить конкуренцию и негативно сказаться на результатах деятельности компаний ОАО «СММ». 
· Проект интерактивного телевидения использует новые технологические решения, которые могут также оказаться рискованными с точки зрения инвестиций.
Для снижения рисков в описанных сегментах осуществляется контроль над себестоимостью продуктов и услуг, постоянный мониторинг рынка и конкурентов, а также для технологических проектов используются поставщики с проверенными за рубежом техническими решениями.
РАДИОТЕХНИКА
Бизнес-направление «Радиотехника» представлено ОАО «Концерн «РТИ Системы» (далее – Концерн) и его дочерними обществами. 
Концерн «РТИ Системы» - научно-производственное объединение, работающее с крупными системными наукоемкими проектами в следующих областях: оборонное радиостроение, аэрокосмические и наземные системы управления, силовое аппаратостроение. Основным заказчиком продукции Концерна является Министерство Обороны Российской Федерации. 
На рынке крупных системных наукоемких проектов, на которых работает Концерн, можно выделить следующие основные виды маркетинговых, производственно-технологических и кадровых рисков:
Маркетинговые риски: При определении головного подрядчика по крупному проекту государственные предприятия могут иметь приоритет. В настоящее время идет борьба двух концепций:
· Традиционной, когда государственный Заказчик поручает разработку проекта государственному предприятию вне зависимости от его уровня эффективности.
· Прогрессивной, когда государственный заказчик поручает разработку проекта наиболее эффективному предприятию, вне зависимости от того, является ли предприятие частным или государственным
В последнее время все чаще решения принимаются в пользу эффективного предприятия, однако в случае изменения государством стратегических ориентиров может реализоваться риск формирования приоритетов по заказам в зависимости от того, кто является собственником предприятия.
В целях снижения данного риска Концерн ведет активную GR-деятельность совместно с другими эффективными частными компаниями, работающими на рынке крупных государственных проектов, а также интенсивно участвует в разработке государством долгосрочных планов развития по проектам национального значения, например, специалистами Концерна совместно с «Роскосмосом» была разработана концепция коммерциализации ГЛОНАСС.
Производственно-технологические риски: Риск увеличения разрыва между высоким уровнем НИОКР и устареванием производственной базы. Для снижения подобного риска Концерн активно инвестирует в комплексную модернизацию производственно-технологических предприятий. 
Кадровые риски: Риск, связанный с возрастной диспропорцией. В концерне работают опытные разработчики старшей возрастной группы (в ранге главных конструкторов, главных инженеров). В последние годы, благодаря целенаправленной работе топ-менеджмента Концерна, увеличился приток молодых специалистов, но практически отсутствуют разработчики средней возрастной группы. Ключевой фигурой в крупных системных проектах всегда был и остается главный конструктор. Отсутствие опытных специалистов среднего возраста может привести к тому, что через несколько лет Концерн окажется перед проблемой дефицита главных конструкторов.
ТУРИЗМ
Бизнес-направление «Туризм» представлено ВАО «Интурист» (далее – Концерн) и его дочерними обществами. 
Туристическая отрасль в России является на данный момент одной из самых динамично развивающихся отраслей в экономике страны. По оценкам экспертов, ежегодные темпы роста данного рынка до 2010 года составят порядка 16% в год. Наименьшие темпы роста прогнозируются на рынке въездного туризма, где в последнее время себя особо проявлялись риски, связанные с наличием средств размещения и ценами на турпродукты. Так, за последние несколько лет, вследствие закрытия ряда гостиниц, значительно сократилось количество средств размещения средней ценовой категории в самых популярных городах России (Москва, Санкт-Петербург). Заметное превышение спроса над предложением ввиду ограниченности гостиничных ресурсов в стране привело к росту цен на гостиничные услуги. На данный момент уже вступили в действие программы развития гостиничной инфраструктуры в России, что позволит в ближайшем будущем снизить влияние данных факторов на развитие въездного туризма в РФ.
Кроме того, важное влияние на развитие въездного туризма, как, впрочем, и выездного оказывает динамика цен на энергоносители, поскольку рост цен на топливо влечет за собой удорожание авиа перевозок, что, в свою очередь, приводит к удорожанию турпродуктов и соответственно снижает спрос.
Для снижения влияния данных факторов ВАО «Интурист» постоянно пересматривает договорные базы с поставщиками услуг, используемых при формировании турпродукта (стоимость проживания в отелях, экскурсионное обслуживание, транспортное обслуживание, дополнительные услуги, страховка, проч.), что позволяет избежать негативных последствий от колебаний стоимости услуг конкретных поставщиков.
К основным отраслевым рискам, которые могут оказать негативное влияние на развитие рынков выездного и внутреннего туризма, исключая динамику цен на энергоносители, можно отнести увеличение интенсивности конкуренции вследствие относительно невысоких входных барьеров в отрасль. Высокая активность потребительского спроса инициирует выход участников рынка на новые сегменты рынка и приводит к появлению на рынке новых игроков. Стремление к агрессивному росту вызывает превышение предложения над спросом, что, в свою очередь, ведет к усилению ценовой конкуренции с широким применением демпинга. Война цен, которая наиболее характерна для выездного рынка, не дает ни одному из участников долговременных преимуществ, обусловливая снижение средней рентабельности отрасли.
В этих условиях ВАО «Интурист» проводит политику гибкого использования ценовых механизмов, включая систему льгот, бонусов и других мер стимулирования продаж. Одновременно принимаются меры по снижению прямых издержек, для чего практикуются ежегодные оптовые закупки гостиничных и транспортных услуг, совершенствуются договорные отношения с поставщиками с учетом долговременных взаимных интересов. Наряду со стоимостными инструментами компания наращивает свои конкурентные преимущества в области качества реализуемых турпродуктов и услуг, уделяя большое внимание вопросам отбора поставщиков и мониторингу удовлетворенности клиентов.

Общая оценка результатов деятельности эмитента в данной отрасли. Оценка соответствия результатов деятельности эмитента тенденциям развития отрасли. 

Оценкой результатов деятельности Эмитента в указанных отраслях может служить уровень доходности Эмитента. Как указано в п.5.1. и п.3.1. настоящего Проспекта в течение последних 5 лет доходность Эмитента неуклонно росла. Исходя из этого, Эмитент оценивает эффективность своей деятельности соответствующей положительным тенденциям указанных выше отраслей экономики.

Причины, обосновывающие полученные результаты деятельности: 

· эффективная инвестиционная политика Компании;
· грамотное планирование;
· эффективное использование трудовых ресурсов.

Информация приведена в соответствии с мнениями, выраженными органами управления Эмитента. Мнения органов управления Эмитента относительно представленной информации совпадают.

Члены Совета директоров и члены Коллегиального исполнительного органа (Правления) Эмитента не имеет особого мнения относительно упомянутых факторов и/или степени их влияния на показатели финансово – хозяйственной деятельности Эмитента.
5.5.1. Анализ факторов и условий, влияющих на деятельность эмитента

Факторы и условия, влияющие на деятельность эмитента и результаты такой деятельности. Действия, предпринимаемые эмитентом, и действия, которые эмитент планирует предпринять в будущем для эффективного использования данных факторов и условий. Способы, применяемые эмитентом, и способы, которые эмитент планирует использовать в будущем для снижения негативного эффекта факторов и условий, влияющих на деятельность эмитента. Существенные события/факторы, которые могут в наибольшей степени негативно повлиять на возможность получения эмитентом в будущем таких же или более высоких результатов, по сравнению с результатами, полученными за последний отчетный период, а также вероятность наступления таких событий (возникновения факторов):

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ

Фиксированная связь
· Риск сужения рынка услуг фиксированной телефонии;
· Консолидация активов на рынке фиксированной связи приводит к усилению конкуренции на рынке;
· В соответствии с новыми правилами оператор связи может самостоятельно устанавливает тарифы на услуги связи. С одной стороны, этот факт позволяет повысить доходы ОАО «МГТС», с другой, представляет собой риск миграции голосового трафика ОАО «МГТС» к мобильным операторам из-за высоких тарифов;
· Существенная часть инфраструктуры ОАО «МГТС» устарела, и компания вынуждена вкладывать значительные средства в ее модернизацию и в строительство NGN сетей;
· Признание ОАО «МГТС» субъектом естественной монополии и существенным оператором привело к увеличению до 75% доли услуг ОАО «МГТС», подпадающих под государственное регулирование;
· Рост конкуренции на рынке дальней связи, как итог либерализации этого рынка. Закреплено право абонента на выбор оператора дальней связи, регулятором выдано 30 лицензий на МГ/МН связь;
· Сотовые операторы «большой тройки» намерены реализовывать лицензии МГ/МН связи в 2008 гг. Риск увода трафика из ОАО «МТТ» в собственные сети ОАО «МТС» и ОАО «Мегафон»;
· Быстрый рост рынка широкополосного доступа в Москве, что приводит к появлению крупных игроков и усилению конкуренции на рынке;
· Развитие конкурирующих с ADSL технологий высокоскоростного доступа – FTTx, WiFi, WiMax, iP-технологии, а также домовых сетей и сетей кабельного телевидения;
· Рост конкуренции на региональных рынках, затрудняющий выход на них для ЗАО «Комстар-Директ».
Мобильная связь
· Растущая конкуренция во всех сегментах мобильной связи со стороны существующих операторов, имеющих лицензии, может привести к сокращению прибыли ОАО «МТС» от основной деятельности и потере доли рынка;
· Выдача дополнительных лицензий на оказание услуг мобильной связи может привести к появлению сильных игроков и к еще большей конкуренции на рынке;
· Замедление роста и насыщение рынка мобильной связи заставляют ОАО «МТС» выходить на поиски новых источников доходов (в основном, за счет развития дополнительных услуг);
· Высокая стоимость сделок по приобретениям может привести к невозможности создания дополнительной стоимости ОАО «МТС» для акционеров, а также затрудняет неорганический рост компании; 
· Реализация лицензии МГ/МН и строительство собственной сети ОАО «МТС» ведет к дублированию уже существующей инфраструктуры в группе компаний бизнес-направления; 
· Переход мобильных операторов на географически неопределяемые коды в нумерации DEF может привести к потере ОАО «МТС» высокодоходных абонентов с прямыми номерами;
· Постепенный выход на рынок виртуальных операторов (например, Корбина Телеком) может привести к дальнейшему увеличению уровня конкуренции на рынке; 
· Приобретение одного из конкурентов крупным глобальным мобильным оператором с доступом к западному рынку капитала может ухудшить способность ОАО «МТС» конкурировать во вложениях на строительство сетей и базовой инфраструктуры;
· Потенциальное слияние, если оно произойдет, двух мобильных операторов Вымпелком и Мегафон ограничит возможность ОАО «МТС» успешно конкурировать на российском рынке мобильной связи и отрицательно скажется на результатах его деятельности;
· Приверженность ОАО «МТС» стандарту GSM может помешать успешно конкурировать с другими существующими и новыми технологиями, что приведет к потере абонентов; реализуемый в настоящее время совместный проект с ЗАО «Скай Линк» призван снизить этот риск за счёт развития услуг по мобильной передаче данных. Недавно полученная ОАО «МТС» 3G лицензия и технологическая стратегия компании по строительству и запуску 3G сети в Москве и 14 городах-миллионниках в России в 2007-2008 гг. также уменьшают данный риск;
· Покупка частотного ресурса, получение лицензий и строительство сети в конкурирующих технологиях – 3G и WiMax будет вести к увеличению капитальных затрат, а следовательно, снижению рыночной капитализации компании.
Компании телекоммуникационного направления ОАО «АФК «Система» придерживаются активной стратегии противодействия данным рискам. Усилия сосредоточены на обеспечении эффективного управления и взаимодействия с целью увеличения акционерной стоимости. Подготовлены и внедряются целый ряд мероприятий, направленных как на общее усиление телекоммуникационной группы, так и отдельных ее частей. В частности, проводится планомерная политика по реконструкции и модернизации собственной сети для последующей диверсификации услуг: расширения перечня услуг фиксированной и мобильной телефонии, а также развитию новых технологий. Кроме того, совместно с услугами вводятся новые тарифные планы, позволяющие нашим компаниям успешно конкурировать на рынке, а также начинают активно использоваться конвергентные возможности, предоставляемые нашим уникальным портфелем телекоммуникационных бизнесов.
ВЫСОКИЕ ТЕХНОЛОГИИ
Бизнес–направление «Высокие технологии» представлено ОАО «СИТРОНИКС» (далее СИТРОНИКС), его дочерними и зависимыми обществами и ведет свою деятельность в нескольких отраслях – производство телекоммуникационного оборудования, информационные технологии и системная интеграция, микроэлектроника, производство электроники. СИТРОНИКС осуществляет свою деятельность как на внутреннем, так и на внешнем рынках. В силу глобализации мировых экономических процессов отраслевые риски СИТРОНИКС будут присутствовать как на внутреннем, так и на внешнем рынках. Для всех отраслей, в которых осуществляют операционную деятельность дочерние и зависимые общества СИТРОНИКС, свойственны следующие риски:
· Некоторые виды продукции дочерних и зависимых обществ СИТРОНИКС могут подвергнуться общему снижению цен, что может негативным образом повлиять на их деятельность, финансовое положение и результаты работы. Продукция и услуги дочерних и зависимых обществ СИТРОНИКС могут устареть, если не разрабатываются новые или не усовершенствуются существующие виды продукции и услуг. СИТРОНИКС оценивает данный риск как минимальный, поскольку со снижением цен на готовую продукцию также снижаются цены на сырье и комплектующие для производства этой продукции. СИТРОНИКС обладает значительным потенциалом в области НИОКР, имеет несколько центров разработок как в России, так и за рубежом, активно сотрудничает с иностранными компаниями–лидерами отрасли в рамках разработки новых и совершенствования существующих продуктов и решений. Кроме того, СИТРОНИКС активно инвестирует в инновации и обновление продуктового ряда.
· Дочерние и зависимые общества СИТРОНИКС работают в сфере высокой конкуренции, в т.ч. из числа признанных мировых компаний. Многие из таких компаний более известны на рынке, обладают большими клиентскими базами и значительно большими возможностями в сфере финансирования, техники, маркетинга, дистрибуции и др. ресурсов по сравнению с дочерними операционными компаниями СИТРОНИКС, что дает им конкурентные преимущества. СИТРОНИКС старается минимизировать влияние данного риска путем обеспечения конкурентных преимуществ собственной продукции за счет удовлетворения специфических требований заказчика, путем адаптации продуктов и решений к требованиям рынка, предложения продуктов и решений, не имеющих прямых аналогов на рынке, а также более низких цен, вследствие относительно низкой себестоимости производства, осуществления НИОКР и низких расходов на квалифицированный персонал;
· Дочерние и зависимые общества СИТРОНИКС зависят от взаимоотношений с поставщиками и продавцами. Утрата, разрыв или сокращение таких связей может негативно воздействовать на производство, финансовое состояние и результаты компании. Влияние данного риска не столь значительно, поскольку сторонние сырье, комплектующие и услуги не занимают доминирующее положение в себестоимости продукции. Кроме того, СИТРОНИКС прилагает значительные усилия для диверсификации базы поставщиков и продавцов и постоянного мониторинга наиболее выгодных предложений на рынке по поставкам и продажам.
ФИНАНСЫ

В связи с разразившимся кризисом на финансовом рынке данное направление подверглось дополнительному давлению. В тоже время, есть основания предположить, что действия национальных правительств, в том числе органов государственной власти России, смогут предотвратить коллапс ликвидности на финансовом рынке и стимулировать спрос на банковские услуги.
Бизнес-направление «Финансы» представлено банками АКБ «МБРР» (ОАО) и East-West United Bank S.A., Люксембург.
Банковская деятельность в России сопряжена с высокими рисками. Вместе с тем денежно-кредитная политика российского государства направлена на укрепление устойчивости банковского сектора, усиление защиты интересов вкладчиков и кредиторов банков. 
· Относительно незначительный размер банковской системы России делает ее подверженной влиянию общей ситуации в экономике РФ.

· Существенными факторами риска, присущими российской банковской системе, остаются низкая капитализация значительного числа российских банков, незавершенность проводимых Банком России реформ бухгалтерского учета и отчетности кредитных организаций, а также несовершенство действующего банковского законодательства в части обеспечения прав кредиторов и пруденциального надзора за деятельностью кредитных организаций.

· На рынке банковских услуг отмечается обострение конкурентной борьбы, особенно за вклады физических лиц. Усиление конкуренции может привести к тому, что для привлечения новых клиентов банк будет вынужден увеличивать ставки по депозитам и/или снижать ставки по выдаваемым кредитам, что может отрицательно сказаться на рентабельности банковского бизнеса. Для минимизации этого вида риска АКБ «МБРР» (ОАО) планирует более полно использовать синергетические возможности, возникающие при его взаимодействии с другими компаниями ОАО АФК «Система» (например, совместные маркетинговые акции, комплексы совместных услуг для клиентов ОАО «МТС», ОАО «Детский Мир-Центр», ко-брэндинговые проекты и т.п.) Кроме того, банк диверсифицирует свои пассивы за счет выхода на международные рынки капитала и выпуска более дешевых долговых инструментов. 

Деятельность East-West United Bank концентрируется в значительной степени на рынке ценных бумаг и на фидуциарных операциях. Для снижения соответствующих рисков в East-West United Bank реализуется достаточно консервативная политика, направленная на лимитирование размера риска, который на себя берёт банк по каждой операции в отдельности и суммарно по портфелю.
СТРОИТЕЛЬСТВО И НЕДВИЖИМОСТЬ
Бизнес-направление «Строительство и недвижимость» представлено ОАО «Система Галс», его дочерними и зависимыми компаниями.
· Работа в этой сфере сопряжена со значительным риском, поскольку типичный проект требует значительных инвестиций и длительного периода реализации.
· Быстрый рост и развитие рынка недвижимости могут также создать трудности в получении достаточных управленческих и оперативных ресурсов и усилить нагрузку на наши финансовые ресурсы, ограничивая способность к расширению бизнеса.
· Данное бизнес-направление имеет высокий рыночный риск практически во всех сегментах. Например, ожидаемое увеличение предложения офисных и торговых помещений в 2009 гг. может негативно повлиять на уровень цен; в секторе нетипового жилья – ввиду стабильного роста цен в течение нескольких лет и недостаточного развития ипотеки в стране возможно замедление темпов роста и стагнация в течение ближайших лет.
· Кроме того, развитие данного бизнес-направления происходит как за счет собственных, так и за счет значительного количества заемных средств. Из-за этого существует высокий процентный риск - при долгосрочном кредитовании возможный рост процентных ставок приведет к увеличению процентных выплат по заемным средствам и снижению доходности бизнеса. Рост процентных ставок в течение ноября - декабря 2008 г. может негативно отразиться на доходности проектов, финансирование которых еще не привлечено. 
· Девелопмент объектов недвижимости является длительным процессом. Из-за длительного срока реализации проектов в условиях изменяющихся экономических показателей появляется существенный операционный риск - превышение прогнозируемых инвестиционных затрат, вызванное повышением цен на строительные материалы, может снизить прибыльность реализуемых проектов.
· В качестве специфического отраслевого риска следует отметить большое количество разрешений и согласований, получаемых в органах местной власти и отраслевого надзора. Изменение существующих процедур получения разрешений или увеличение их числа может негативно сказаться на сроках реализации наших проектов.
Для минимизации вышеописанных рисков мы стремимся снижать сроки реализации проектов, быстро реагировать на изменяющуюся структуру спроса и предложения в различных сегментах, привлекать долгосрочные кредиты для реализации проектов и иметь сбалансированный портфель проектов как на продажу, так и для сдачи в аренду.
ТОРГОВЛЯ
Бизнес-направление «Торговля» представлено ОАО «Детский Мир-Центр», другими дочерними и зависимыми компаниями, объединенными торговой маркой «Детский мир».
Основными рисками по данному бизнес-направлению являются:
· Возможное снижение численности населения, изменение уровня доходов и изменение социальных приоритетов населения страны может привести к снижению спроса на детские товары;
· Недостаточная покупательная способность населения в регионах потенциально может замедлить планы развития бизнес-направления;
· Риск удорожания импорта может привести к снижению прибыльности торговли импортными товарами и может стимулировать рассмотрение возможности повышения доли отечественных товаров в торговом ассортименте, а также возможности организации собственного производства;
· Недостаточно развитая транспортная и информационная инфраструктура в регионах может создать трудности развития в регионах и последующего управления региональной сетью;
· Ввиду большого числа торговых точек с аналогичным названием может произойти размывание брэнда «Детский мир». Если в дальнейшем суд или Роспатент признает за третьими сторонами право на использование товарного знака «Детский мир», наши возможности ограничить использование этого брэнда другими лицами будут ограничены, что в свою очередь снизит ценность принадлежащего нам брэнда «Детский мир». Это также отрицательно скажется на наших планах в отношении развития деятельности бизнес-направления в регионах, продукции и услугах, представленных этим брэндом, поскольку может привести к увеличению расходов на рекламу и маркетинг, либо к необходимости развивать новый брэнд;
· Закрытие центрального магазина «Детский Мир» на плановую реконструкцию в 2008 г. приведет к плановому снижению выручки, что принято во внимание планом развития бизнес-направления и будет компенсировано открытием новых магазинов. Однако, остается риск того, что реконструкция займет более длительный период, чем запланировано.
Для минимизации рисков мы используем несколько методов. Прежде всего, это эволюционное географическое развитие сети, позволяющее не разрывать логистические связи между регионами, первоочередное развитие сети в Москве до начала реконструкции центрального магазина, защита нашего торгового знака и интеллектуальной собственности, контроль за ассортиментом, ценами, а также постоянный мониторинг конкурентов для повышения привлекательности нашей сети и товаров.
МАСС-МЕДИА
Бизнес-направление «Масс-медиа» представлено ОАО «Система Масс-медиа», его дочерними и зависимыми обществами. 
· Рынки, на которых работает ОАО «СММ», в частности, рекламы, платного телевидения и др., отличаются высокой степенью конкуренции. Некоторые масс-медийные группы, располагающие значительными финансовыми ресурсами, рассматривают вопрос о расширении операций на российском рынке, что может обострить конкуренцию и негативно сказаться на результатах деятельности компаний ОАО «СММ». 
· Проект интерактивного телевидения использует новые технологические решения, которые могут также оказаться рискованными с точки зрения инвестиций.
Для снижения рисков в описанных сегментах осуществляется контроль над себестоимостью продуктов и услуг, постоянный мониторинг рынка и конкурентов, а также для технологических проектов используются поставщики с проверенными за рубежом техническими решениями.
РАДИОТЕХНИКА
Бизнес-направление «Радиотехника» представлено ОАО «Концерн «РТИ Системы» (далее – Концерн) и его дочерними обществами. 
Концерн «РТИ Системы» - научно-производственное объединение, работающее с крупными системными наукоемкими проектами в следующих областях: оборонное радиостроение, аэрокосмические и наземные системы управления, силовое аппаратостроение. Основным заказчиком продукции Концерна является Министерство Обороны Российской Федерации. 
На рынке крупных системных наукоемких проектов, на которых работает Концерн, можно выделить следующие основные виды маркетинговых, производственно-технологических и кадровых рисков:
Маркетинговые риски: При определении головного подрядчика по крупному проекту государственные предприятия могут иметь приоритет. В настоящее время идет борьба двух концепций:
· Традиционной, когда государственный Заказчик поручает разработку проекта государственному предприятию вне зависимости от его уровня эффективности.
· Прогрессивной, когда государственный заказчик поручает разработку проекта наиболее эффективному предприятию, вне зависимости от того, является ли предприятие частным или государственным
В последнее время все чаще решения принимаются в пользу эффективного предприятия, однако в случае изменения государством стратегических ориентиров может реализоваться риск формирования приоритетов по заказам в зависимости от того, кто является собственником предприятия.
В целях снижения данного риска Концерн ведет активную GR-деятельность совместно с другими эффективными частными компаниями, работающими на рынке крупных государственных проектов, а также интенсивно участвует в разработке государством долгосрочных планов развития по проектам национального значения, например, специалистами Концерна совместно с «Роскосмосом» была разработана концепция коммерциализации ГЛОНАСС.
Производственно-технологические риски: Риск увеличения разрыва между высоким уровнем НИОКР и устареванием производственной базы. Для снижения подобного риска Концерн активно инвестирует в комплексную модернизацию производственно-технологических предприятий. 
Кадровые риски: Риск, связанный с возрастной диспропорцией. В концерне работают опытные разработчики старшей возрастной группы (в ранге главных конструкторов, главных инженеров). В последние годы, благодаря целенаправленной работе топ-менеджмента Концерна, увеличился приток молодых специалистов, но практически отсутствуют разработчики средней возрастной группы. Ключевой фигурой в крупных системных проектах всегда был и остается главный конструктор. Отсутствие опытных специалистов среднего возраста может привести к тому, что через несколько лет Концерн окажется перед проблемой дефицита главных конструкторов.
ТУРИЗМ
Бизнес-направление «Туризм» представлено ВАО «Интурист» (далее – Концерн) и его дочерними обществами. 
Туристическая отрасль в России является на данный момент одной из самых динамично развивающихся отраслей в экономике страны. По оценкам экспертов, ежегодные темпы роста данного рынка до 2010 года составят порядка 16% в год. Наименьшие темпы роста прогнозируются на рынке въездного туризма, где в последнее время себя особо проявлялись риски, связанные с наличием средств размещения и ценами на турпродукты. Так, за последние несколько лет, вследствие закрытия ряда гостиниц, значительно сократилось количество средств размещения средней ценовой категории в самых популярных городах России (Москва, Санкт-Петербург). Заметное превышение спроса над предложением ввиду ограниченности гостиничных ресурсов в стране привело к росту цен на гостиничные услуги. На данный момент уже вступили в действие программы развития гостиничной инфраструктуры в России, что позволит в ближайшем будущем снизить влияние данных факторов на развитие въездного туризма в РФ.
Кроме того, важное влияние на развитие въездного туризма, как, впрочем, и выездного оказывает динамика цен на энергоносители, поскольку рост цен на топливо влечет за собой удорожание авиаперевозок, что, в свою очередь, приводит к удорожанию турпродуктов и соответственно снижает спрос.
Для снижения влияния данных факторов ВАО «Интурист» постоянно пересматривает договорные базы с поставщиками услуг, используемых при формировании турпродукта (стоимость проживания в отелях, экскурсионное обслуживание, транспортное обслуживание, дополнительные услуги, страховка, проч.), что позволяет избежать негативных последствий от колебаний стоимости услуг конкретных поставщиков.
К основным отраслевым рискам, которые могут оказать негативное влияние на развитие рынков выездного и внутреннего туризма, исключая динамику цен на энергоносители, можно отнести увеличение интенсивности конкуренции вследствие относительно невысоких входных барьеров в отрасль. Высокая активность потребительского спроса инициирует выход участников рынка на новые сегменты рынка и приводит к появлению на рынке новых игроков. Стремление к агрессивному росту вызывает превышение предложения над спросом, что, в свою очередь, ведет к усилению ценовой конкуренции с широким применением демпинга. Война цен, которая наиболее характерна для выездного рынка, не дает ни одному из участников долговременных преимуществ, обусловливая снижение средней рентабельности отрасли.
В этих условиях ВАО «Интурист» проводит политику гибкого использования ценовых механизмов, включая систему льгот, бонусов и других мер стимулирования продаж. Одновременно принимаются меры по снижению прямых издержек, для чего практикуются ежегодные оптовые закупки гостиничных и транспортных услуг, совершенствуются договорные отношения с поставщиками с учетом долговременных взаимных интересов. Наряду со стоимостными инструментами компания наращивает свои конкурентные преимущества в области качества реализуемых турпродуктов и услуг, уделяя большое внимание вопросам отбора поставщиков и мониторингу удовлетворенности клиентов.

5.5.2. Конкуренты эмитента

Основные существующие и предполагаемые конкуренты эмитента по основным видам деятельности, включая конкурентов за рубежом. Перечень факторов конкурентоспособности эмитента с описанием степени их влияния на конкурентоспособность производимой продукции (работ, услуг).

АФК «Система» является крупнейшей в России публичной диверсифицированной корпорацией, ориентированной на сектор услуг и высокие технологии. На российском рынке, помимо АФК «Система», существует целый ряд крупных холдингов и промышленных групп, которые также владеют и управляют различными активами. Их основные отличия от АФК состоят в двух аспектах – основную часть их портфелей в оборотах и стоимости составляют сырьевые бизнесы (нефтедобыча и нефтепереработка, металлургия), а также то, что все эти холдинги являются частными компаниями. Частный статус означает то, что они, как правило, не раскрывают о себе большое количество информации и не готовят и не публикуют консолидированную финансовую отчётность по международным стандартам (исключение – Альфа Групп). 

С точки зрения конкуренции на уровне холдингов между АФК «Система» и этими группами, то она состоит в конкуренции за приобретение привлекательных активов. Наиболее близкой по композиции бизнес-портфеля к АФК «Система» является Альфа Групп, которая владеет и развивает телекоммуникационные активы в мобильной и фиксированной связи (Вымпелком, Мегафон, Киевстар, Turkcell, Голден Телеком), финансовые услуги (Альфа-банк, Альфа-страхование), розничную торговлю (X5 Retail Group). С другими группами АФК «Система» конкурирует в области финансово-банковского сектора (Базовый Элемент, Интеррос), в области масс-медиа (Ренова, Интеррос, Базовый Элемент) и в области недвижимости и девелопмента (Интеррос, Базовый Элемент, Ренова).

Среди основных преимуществ конкурентов АФК можно выделить:

· Наличие значительного свободного денежного потока от сырьевых бизнесов

· Отсутствие необходимости отчитываться перед инвесторами и раскрывать информацию

При этом АФК отличает современная организационная структура, одна из лучших на рынке команда менеджеров, быстрота в принятии инвестиционных решений, наличие в портфеле стратегически важных для конкурентоспособности страны оборонных и высокотехнологичных бизнесов (Ситроникс и РТИ), а также создающих значительный свободный денежный поток телекоммуникационных бизнесов.

Основную конкуренцию эмитент испытывает на уровне своих бизнес-направлений.

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ

Бизнес-направление «Телекоммуникации» ОАО «АФК «Система» является одним из крупнейших частных телекоммуникационных объединений в России. Компании данного направления работают в двух основных секторах:

Фиксированная связь

· Интернет и передача данных

· Дальняя связь

Мобильная связь

Фиксированная связь

МГТС, входящая в Комстар-ОТС, обладает фактически монопольной позицией на предоставление традиционных телефонных услуг для физических лиц на рынке фиксированной связи в Москве. Основная конкурентная борьба для Комстар-ОТС сосредоточена на рынке широкополосного доступа в Интернет как в Москве, так и в регионах. Кроме этого, Комстар-ОТС стремится увеличить свою долю на рынке по обслуживанию юридических лиц, усилить свое присутствие в регионах России и начать предоставление услуг дальней связи.

Серьезным конкурентом для Комстар-ОТС является Голден Телеком, который проводит агрессивную политику усиления регионального присутствия (как органически, так и посредством слияний и поглощений). 

Московский рынок ШПД характеризуется высоким уровнем проникновения Интернет и высоким уровнем конкуренции. Основными конкурентами Комстар-ОТС (бренд СТРИМ и МГТС) являются Акадо, Корбина Телеком (Голден Телеком), Центральный Телеграф (QWERTY). Конкуренция на этом сегменте ведется посредством повышения скоростей передачи данных, снижения тарифов, проведения активных маркетинговых кампаний и введения новых дополнительных услуг (в том числе услуги Triple-play).

На региональном уровне основными конкурентами являются межрегиональные компании Связьинвеста – Центртелеком, Волгателеком и др. Эти компании, хотя и не развиваются на федеральном уровне, реализуют стратегию использования доступа к абоненту (по модели Комстар-ОТС в Москве с сетями МГТС) для продвижения услуг широкополосного доступа. 

Комстар-ОТС последовательно выходит в экономически привлекательные регионы (в основном, через сделки по слияниям и поглощениям), а также с помощью современных маркетинговых инициатив усиливает своё присутствие на московском рынке. Компания также повышает свою операционную эффективность, модернизирует старые сети, проводит строительство сети дальней связи и улучшает качество клиентского сервиса, чтобы усилить свое положение на рынке.

 Мобильная связь

В настоящее время конкурентным преимуществом на рынке мобильной связи в России является не столько цена, сколько дополнительные сервисы и маркетинговые компетенции операторов «Большой Тройки» и региональных игроков (региональные игроки суммарно занимают менее 10% российского рынка по выручке). Все три крупнейших сотовых оператора фокусируются на росте ARPU за счет увеличения потребления услуг и развития 3G и будут опираться на дифференциацию за счет лидирующего бренда, качества продуктов и услуг, а также 3G сервисов. 

Стратегия ОАО «МТС» направлена на стимулирование пользования услугами сотовой связи, на лидерство по премиальному качеству сети, продажам и обслуживанию во всех странах присутствия МТС, на эффективность ведения бизнеса и на концентрацию усилий по выходу на другие перспективные рынки.

Два основных конкурента МТС в России – Вымпелком и Мегафон, занимают сравнимые позиции на рынке, однако, несмотря на то, что Мегафон первым в России запустил в коммерческую эксплуатацию сеть 3G (Санкт-Петербург и Ленинградская область), а Вымпелком объявил о поглощении оператора фиксированной связи Голден Телеком, пока МТС продолжает оставаться лидером рынка сотовой связи по количеству абонентов в странах СНГ. 

Усиление маркетинговой команды, совершенствование работы с дилерами, акцент на снижение издержек (при почти одинаковых тарифах это означает более высокую рентабельность), введение дополнительных услуг, улучшение качества сети и прочие аспекты деятельности позволят МТС и дальше успешно конкурировать с двумя другими компаниями «Большой Тройки». 

Одновременно компания усиливает присутствие в странах СНГ – приобретен мобильный оператор в Армении (Viva Cell) и стремится выйти на рынки за пределами СНГ. На большинстве рынков СНГ МТС конкурирует с Вымпелкомом, а на Украине, являющейся второй по важности страной операций МТС после России, так жеи с другими сильными локальными игроками, например Киевстар, Астелит. Факторами успеха на рынке Украины являются качество сети, сбалансированное ценовое предложение и сильный бренд, которые помогают компании восстановить утерянную позицию лидера.

ВЫСОКИЕ ТЕХНОЛОГИИ 
ОАО «СИТРОНИКС» ведёт бизнес в нескольких сегментах, основными из которых являются: «Телекоммуникационные решения», «ИТ решения», «Микроэлектроника». Публичный статус «СИТРОНИКС», его сотрудничество с компаниями АФК «Система», поддержка государством развития высокотехнологичных отраслей и передовые позиции в РФ делают компанию уникальным игроком на рынке высоких технологий в России и на других развивающихся рынках в России, СНГ и странах Ближнего Востока и Африки. 
В сегменте «Телекоммуникационные решения» основными конкурентами компании являются глобальные игроки Alcatel-Lucent, Amdocs, Convergys, Ericsson, Huawei, Motorola, Nokia-Siemens Networks, ZTE, а также локальные компании, такие как CBOSS, «Петер-сервис» и другие. С этими компаниями «СИТРОНИКС» конкурирует, опираясь на уже созданные сильные локальные позиции на целевых географических рынках, где знание клиентов и специфики рынка позволяет выигрывать контракты на поставку оборудования, ПО и оказание услуг. «СИТРОНИКС» также обладает набором собственных нишевых продуктов, которые востребованы целевой клиентской базой.   
В сегменте «ИТ решения» «СИТРОНИКС» конкуренция носит преимущественно локальный характер. На Украине и в России «СИТРОНИКС» конкурирует с такими компаниями как Аsbis, ELCO Technologies, Merlion, Мillenium Distribution, IBS/Борлас, S&T Софт-Троник, БМС консалтинг, Инком, КРОК, Ланит, Техносерв, где основными конкурентными преимуществами являются репутация компании, опыт участия в крупных региональных проектах и наработанная база заказчиков, в том числе из публичного сектора. Приверженность «СИТРОНИКС» высоким стандартам корпоративного управления и ведения бизнеса позволяет усиливать позиции в этом сегменте бизнеса компании. 
В сегменте «Микроэлектронные решения» «СИТРОНИКС» является лидером рынка в России. Локальные конкуренты, такие как Ангстрем (Россия) и Интеграл (Белоруссия) в настоящее время не обладают достаточными финансовыми и организационно-управленческими возможностями для поддержания технологической конкуренции с «СИТРОНИКС». На рынке смарт карт основными конкурентами «СИТРОНИКС» являются компании Новакард (Россия), ОРГА Зеленоград (Россия), ПКФ «Телекарт» (Украина), Розан Финанс (Россия), Gemalto (Франция), Oberthure (Франция), SCHLUMBERGER Limited (Франция). Ключевыми конкурентными преимуществами «СИТРОНИКС» являются клиентоориентированность, конкурентоспособные цены, сроки и качество поставок, которые «СИТРОНИКС» предлагает своим крупнейшим заказчикам (Московский Метрополитен, ОАО «МТС»). 

ФИНАНСЫ

Бизнес-направление «Финансы» представлено банками АКБ «МБРР» (ОАО) и East-West United Bank S.A., Люксембург.


АКБ «МБРР» ведёт деятельность на высококонкурентном банковском рынке, делая основной акцент на развитие розничного бизнеса. Банковский бизнес России характеризуется высокой фрагментированностью с наличием одного безусловного лидера – ОАО «Сбербанк РФ». С одной стороны «МБРР» конкурирует с другими банковскими организациями – федерального уровня («ВТБ», «ВТБ24», «Банк Москвы», «Альфа-банк», «Уралсиб»), регионального уровня («Балтийский банк», «Северная казна», «Центркредит»), продуктовыми специалистами («Русский Стандарт», «Хоум Кредит энд Финанс»), а также с дочерними организациями иностранных банков, представляющими отдельный сегмент на российском рынке («Ситибанк», «Раффайзенбанк»). С другой стороны, уровень проникновения розничных банковских услуг в России остаётся очень низким по сравнению со странами Центральной и Восточной Европы: банки конкурируют за то, чтобы потребители в принципе покупали банковские продукты, а не обязательно продукты конкретного банка. 

В этих условиях наиболее важным становятся: быстрое и сфокусированное исполнение заявленных стратегических планов («МБРР» сейчас является одним из самых быстрорастущих розничных банков России), выход в экономически привлекательные регионы («МБРР» присутствует в 34 регионах России), а также поддержка сильных акционеров, готовых продолжать инвестировать в банковский бизнес, который на этапе быстрого роста требует больших инвестиций (АФК «Система» вкладывает средства в уставный капитал «МБРР» самостоятельно, позволяя банку выдерживать высокие темпы роста). АКБ «МБРР» обладает высокой конкурентоспособностью на российском рынке и будет усиливать свои позиции, в том числе и посредством приобретений сильных региональных игроков. В частности, в январе 2008 года АФК «Система» консолидировала 98.6% акций ведущего банка Дальнего Востока РФ – «Далькомбанка», который добавит 6 регионов к регионам присутствия «МБРР» и будет интегрирован в операционную деятельность «МБРР», оказывая услуги под брендом «Далькомбанк», имеющего высокую узнаваемость и доверие на Дальнем Востоке.

East-West United Bank развивается как кредитная организация, предлагающая услуги другим финансовым институтам из развивающихся стран, а также – услуги Private Banking. Низкий страновой риск позволяет оказывать прибыльные для банка услуги и наращивать целевую клиентуру. Развитие сегмента Private Banking опирается на российскую клиентуру и на передовые технологии данного бизнеса, что делает предложение East-West United Bank’а привлекательным для клиентов и рентабельным для банка.

СТРОИТЕЛЬСТВО И НЕДВИЖИМОСТЬ
Конкурентоспособность в сфере девелопмента определяется наличием компетенций, необходимых для разработки концепции и реализации имеющихся в портфеле проектов. Поскольку Система-Галс является диверсифицированной компанией, она конкурирует на различных сегментах рынка недвижимости.

Основными конкурентами Системы-Галс являются компании «Открытые Инвестиции», RGI International, Группа компаний ПИК, AFI Development, Mirland Development, а также меньшие компании и региональные девелоперы.

«Открытые Инвестиции» нацелены, прежде всего, на комплексное развитие территорий в ближайшем Подмосковье, а также в Сочи и других регионах России. В соответствии с этой стратегией компания активно наращивает свой земельный банк. Система-Галс не стремится расширять портфель малоликвидных активов. RGI International сфокусирован на премиум-сегменте, поэтому у компании существует риск, что существующий портфель нечем будет замещать. Mirland Development обладает сбалансированным портфелем проектов. Группа компаний ПИК сконцентрирована на строительстве панельного типового жилья, в нее входят домостроительные комбинаты.

Главным конкурентным преимуществом Системы-Галс являются наиболее развитые компетенции в получении разрешений и согласований на строительство, а также недавние значительные инвестиции в контроль исполнения проектов и управление себестоимостью. 

ТОРГОВЛЯ

Бизнес-направление «Торговля» представлено ОАО «Детский Мир-Центр», другими дочерними и зависимыми компаниями, объединенными торговой маркой «Детский мир». Кроме того, в 2007 г. АФК «Система» начала развивать проект «ТС-Ритейл», предполагающий создание сети розничной торговли мобильными телефонами и портативной электроникой.

ОАО «Детский Мир-Центр» продолжает оставаться безусловным лидером организованной торговли товарами для детей. Основными конкурентами компании являются сеть «Банана-мама» и сети меньшего масштаба (например, «Кораблик»), а также специализированные отделы крупных розничных сетей (например, «Ашан») или специализированных сетей (например, обувных или сетей одежды, также предлагающих детский ассортимент). В регионах компания испытывает конкурентное давление небольших магазинов, которое, однако, с развитием рынка снижается. Необходимо отметить, что на неорганизованную торговлю (вещевые рынки и т.п.) приходится более 2/3 розничной торговли детскими товарами. 

С ростом уровня жизни населения и повышением уровня требований к сервису и ассортименту товаров «Детский Мир-Центр» получает необходимые для дальнейшего роста макроэкономические условия. Компания хорошо позиционирована, чтобы воспользоваться этими условиями лучше, чем конкуренты:

1) Компания реализует сфокусированную стратегию, основанную на определённых форматах (гипер- и супермаркеты), в приоритетных регионах развития. Ассортиментное предложение является не только самым широким на рынке, но и предлагает высокое качество и безопасность товаров: характеристики, важные для целевой аудитории – средний класс и средний класс «+».

2) Бренд «Детский мир» – это наиболее сильный бренд на рынке, узнаваемый большинством потенциальных покупателей без дополнительных подсказок.

3) АФК «Система» поддерживает развитие «Детского Мира» организационно, управленчески и финансово. 

Проект «ТС-Ритейл» конкурирует со специализированными мобильными розничными сетями («Евросеть», «Связной» и др.), однако фактически создаёт новый формат розничной торговли в этом сегменте. «ТС-Ритейл» одновременно реализует не только ассортимент мобильного розничного ритейлера, но также и дополнительные товары и услуги, опирающиеся на бизнесы АФК «Система»: доступ в Интернет, международная и междугородняя фиксированная связь, туристические продукты, банковские услуги и др. Новая концепция «всё под одной крышей» составляет главное конкурентное преимущество «ТС-Ритейл» (магазины под брендом «Точка»), основа которого – дать возможность потребителям экономить время, покупая многие продукты в одном месте. 

МАСС-МЕДИА

Рынок платного телевидения России остается на начальной стадии развития по сравнению с другими секторами услуг для потребителей как, например, мобильная связь, но уже характеризуется сильной конкуренцией. В России только формируются кабельные операторы национального масштаба. В последнее время наметилась тенденция роста числа абонентов, в частности, в кабельных сетях крупных городов. Можно ожидать начала консолидации кабельных сетей различных городов под единым управлением и брэндом в ближайшие годы.

Компания «Система Масс-медиа» является одним из лидеров платного телевидения в России. Непосредственными конкурентами являются другие операторы платного телевидения («Мультирегион», «ЭР-Телеком», «НКС», «Ренова-медиа»), а также МРК «Связьинвеста», каждый из которых инвестирует значительные средства в создание национальной кабельной сети. Конкуренция развивается как по пути предоставления пакетированных предложений (ТВ+Интернет), так и по пути доступа к финансовым ресурсам, необходимым либо для быстрого строительства собственных сетей, либо для скупки существующих региональных операторов.

«Система Масс-медиа» успешно конкурирует с другими федеральными игроками, последовательно реализуя стратегию органического роста в регионах, а также совершая обоснованные по цене сделки, пользуясь при этом поддержкой основного акционера АФК «Система». «Система Масс-медиа» также усиливает свои конкурентные позиции, сотрудничая с другими компаниями АФК «Система», в частности, с компанией ОАО «Комстар-ОТС».

РАДИОТЕХНИКА

Концерн «Радиотехнические и информационные системы» является одним из крупнейших предприятий в России, производящим радиолокационные системы и комплексы. Компания в значительной степени ориентирована на государственный оборонный заказ на свои продукты. Специфика распределения оборонного заказа состоит в том, что в каждом из крупных продуктовых сегментов часто существует не более одного поставщика. Положение Концерна в своём продуктовом сегменте было достигнуто за счет сохранения и дальнейшего интенсивного развития созданной еще в советские времена фундаментальной научной и опытно-конструкторской базы, а также модернизации имеющихся производственных мощностей. Технологии Концерна по ключевым продуктам превосходят мировой уровень. По основной продукции Концерна у «РТИ» нет значимых конкурентов: компания развивается в соответствии с требованиями государственного заказа. 

ТУРИЗМ

ВАО «Интурист» является вертикально-интегрированным холдингом, работающим на четырех основных направлениях, – туроперирование, гостиничные услуги, авиаброкерство, розничные продажи турпутёвок. 

Туроперирование включает в себя создание продукта для рынка выезда, въезда и внутреннего туризма. 

На каждом из этих рынков компании группы конкурируют с соответствующими игроками. 

Основные конкурентные преимущества для группы ВАО «Интурист» в целом – это: 

1)Вертикальная интеграция - наличие операционных подразделений по всей цепочке создания стоимости, что позволяет получать прибыль на всех сегментах и оперативно управлять денежными потоками. Кроме этого, это снижает давление со стороны поставщиков компонентов продукта и турагентств. Вертикальная интеграция также позволяет успешно противостоять конкурентам в каждом из сегментов формирования турпродукта.

2)Сильный бренд «Интурист», узнаваемость которого высока за рубежом (важно для въездного направления) и составляет почти 100% среди населения СНГ

3)Принадлежность ВАО «Интурист» к Корпорации АФК «Система», обуславливающая высокие корпоративные стандарты ведения бизнеса ВАО и высокую прозрачность и открытость рынку, что выгодно выделяет компанию на фоне остальных игроков на рынке, характеризующемся непрозрачностью и широким распространением серых финансовых схем.

Конкурентами ВАО на основных рынках являются:

1) Рынок выезда. Характеризуется большой фрагментацией, при которой лидеры рынка имеют долю не более 3-4%. К крупнейшим конкурентам относятся: «Тез Тур» и «Корал Групп» (турецкие акционеры, наличие собственного подконтрольного номерного фонда на массовых направлениях Турции и Египта), «Натали Турз» (контроль около 50% рынка Испании), «Группа «Нева» (сильный игрок на рынке Санкт-Петербурга), «Пак Групп» (сильный нишевой игрок на направлении Италия), «Капитал Тур» (выгодные условия работы с авиаперевозчиками).

2) Рынок въезда. По групповым турам является достаточно консолидированным. Основные конкуренты ВАО «Интурист» – «Академсервис» (современная сеть бронирования) и «КМП Групп» (сильные позиции на рынке речных круизов). 

3) На гостиничном рынке РФ «Интурист Отель Групп» конкурирует с управляющими компаниями «Амакс», «Азимут», «Гелиопарк», «Русские отели». Все эти компании владеют и управляют сетями из отелей 3-4*, при этом ярко выраженных конкурентных преимуществ, западных стандартов управления у них нет. 

4) Основными конкурентами розничной сети «Интурист Магазин Путешествий» являются сети «Магазин Горящих Путёвок», «Глобал Трэвел», «Горячие Туры», «Куда.ру», «Велл», «ВКО Клаб». Все эти сети развиваются как самостоятельно, так и путём франчайзинга, отличаются удобством расположения, географическим покрытием, различной силой бренда и качеством операционных стандартов. 

5)Направление авиаброкерства ВАО «Интурист» пока является незначительным по величине, обеспечивая около 1% выручки группы.

VI. Подробные сведения о лицах, входящих в состав органов управления эмитента, органов эмитента по контролю за его финансово-хозяйственной деятельностью, и краткие сведения о сотрудниках (работниках) эмитента

6.1. Сведения о структуре и компетенции органов управления эмитента

Полное описание структуры органов управления эмитента и их компетенции в соответствии с уставом (учредительными документами) эмитента:

Органами управления ОАО АФК «Система» являются:

· Общее собрание акционеров; 

· Совет директоров; 

· Правление (коллегиальный исполнительный орган); 

· Президент (единоличный исполнительный орган).

Общее собрание акционеров является высшим органом управления ОАО АФК «Система». 

Совет директоров осуществляет общее руководство деятельностью Общества. Заседания Совета директоров проводятся по мере необходимости, но не реже чем 1 (один) раз в месяц. Совет директоров подотчетен общему собранию акционеров.

Исполнительными органами Общества являются коллегиальный исполнительный орган – Правление и единоличный исполнительный орган – Президент.

Исполнительные органы осуществляют руководство текущей деятельностью Общества и подотчетны Совету директоров и общему собранию акционеров. 

Коллегиальным исполнительным органом Общества ОАО АФК «Система» является Правление. Правление состоит из Председателя Правления, которым по должности является Президент Общества и членов Правления. Количественный и персональный состав Правления утверждается Советом директоров по предложению Президента. Члены Правления утверждаются Советом директоров сроком на 2 года. Компетенция Правления определяется Уставом Общества.

Единоличным исполнительным органом ОАО АФК «Система» является Президент. Президент назначается Советом директоров сроком на 2 года. Президент действует на основании контракта (договора), заключаемого с Обществом. От имени Общества указанный контракт подписывается Председателем Совета директоров. В договоре с Президентом устанавливаются его права и обязанности, условия осуществления им своих функций по вопросам, входящим в его компетенцию в соответствии с Уставом, а также ответственность Президента. В своей деятельности исполнительный орган руководствуется действующим законодательством, решениями общих собраний и Совета директоров.

Контроль за финансово-хозяйственной деятельностью ОАО АФК «Система» осуществляется Ревизионной комиссией, избираемой Общим собранием акционеров и состоящей из 3 (трех) членов. Решением Общего собрания акционеров утверждается аудитор (аудиторы), который осуществляет проверку финансово-хозяйственной деятельности в порядке, установленном действующим законодательством РФ. Аудиторская проверка финансово-хозяйственной деятельности осуществляется аудитором на основе договора между эмитентом и аудитором.
Компетенция общего собрания акционеров в соответствии со ст. 27 Устава Эмитента:

К компетенции Общего собрания акционеров относятся следующие вопросы:

1. внесение изменений и дополнений в настоящий Устав (за исключением случаев, когда принятие соответствующего решения относится к компетенции Совета директоров Общества), а также утверждение Устава Общества в новой редакции; 

· (решение принимается квалифицированным большинством в 3/4 (три четверти) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров)

2. реорганизация Общества;

· (решение о преобразовании Общества в некоммерческое партнерство принимается только по предложению Совета директоров Общества единогласным решением всех акционеров Общества;

· решения о реорганизации Общества, осуществляемой в иных формах, принимаются только по предложению Совета директоров Общества квалифицированным большинством в 3/4 (три четверти) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров)

3. ликвидация Общества, назначение ликвидационной комиссии и утверждение промежуточного и окончательного ликвидационных балансов; 

· (решение принимается квалифицированным большинством в 3/4 (три четверти) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров)

4. определение количественного состава Совета директоров Общества, избрание его членов и принятие решения о досрочном прекращении полномочий всех членов Совета директоров Общества, а также принятие решения о выплате вознаграждения и (или) порядке компенсации расходов членам Совета директоров Общества в период исполнения ими своих обязанностей; 

· (решение об избрании членов Совета директоров Общества принимается кумулятивным голосованием. При кумулятивном голосовании число голосов, принадлежащих каждому акционеру, умножается на число лиц, которые должны быть избраны в Совет директоров Общества, и акционер вправе отдать полученные таким образом голоса полностью за одного кандидата или распределить их между двумя и более кандидатами. Избранными в состав Совета директоров Общества являются кандидаты, набравшие наибольшее число голосов;

· решения по всем остальным вопросам принимаются простым большинством (более 1/2 (половины)) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров)

5. определение количества, номинальной стоимости, а также категории (типа) объявленных акций Общества и прав, предоставляемых этими акциями;

· (решение принимается квалифицированным большинством в 3/4 (три четверти) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров)

6. увеличение уставного капитала Общества путем увеличения номинальной стоимости акций Общества;

· (решение принимается только по предложению Совета директоров Общества простым большинством (более 1/2 (половины)) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров)

7. увеличение уставного капитала Общества путем размещения дополнительных акций только среди акционеров Общества, в случае увеличения уставного капитала Общества за счет его имущества;

· (решение принимается только по предложению Совета директоров Общества простым большинством (более 1/2 (половины)) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров)

8. увеличение уставного капитала Общества путем размещения дополнительных акций Общества посредством закрытой подписки;

· (решение принимается только по предложению Совета директоров Общества квалифицированным большинством в 3/4 (три четверти) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров)

9. увеличение уставного капитала Общества путем размещения посредством открытой подписки обыкновенных акций Общества, составляющих более 25% (двадцати пяти процентов) ранее размещенных обыкновенных акций Общества;

· (решение принимается только по предложению Совета директоров Общества квалифицированным большинством в 3/4 (три четверти) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров)

10. в случае, если Обществом получено добровольное или обязательное предложение о приобретении акций, а также иных эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в акции Общества - увеличение уставного капитала Общества путем размещения дополнительных акций в пределах количества и категорий (типов) объявленных акций, в порядке, предусмотренном законом; 

· (решение принимается только по предложению Совета директоров Общества простым большинством (более 1/2 (половины)) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров, за исключением вопросов об увеличении уставного капитала Общества путем размещения дополнительных акций Общества посредством закрытой подписки и путем размещения посредством открытой подписки обыкновенных акций Общества, составляющих более 25% (двадцати пяти процентов) ранее размещенных обыкновенных акций Общества, решения, по которым принимаются только по предложению Совета директоров Общества большинством в 3/4 (три четверти) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров) 

11. уменьшение уставного капитала Общества путем уменьшения номинальной стоимости акций;

· (решение принимается только по предложению Совета директоров Общества квалифицированным большинством в 3/4 (три четверти) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров) 

12. уменьшение уставного капитала Общества путем приобретения Обществом части акций в целях сокращения их общего количества, а также путем погашения приобретенных или выкупленных обществом акций;

· (решение принимается простым большинством (более 1/2 (половины)) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров)

13. размещение эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в обыкновенные акции Общества, посредством закрытой подписки;

· (решение принимается квалифицированным большинством в 3/4 (три четверти) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров)

14. размещение эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в обыкновенные акции Общества, посредством открытой подписки, в случае размещения эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в обыкновенные акции Общества, составляющие более 25% (двадцати пяти процентов) ранее размещенных обыкновенных акций Общества;

· (решение принимается только по предложению Совета директоров Общества квалифицированным большинством в 3/4 (три четверти) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров)

15. размещение Обществом ценных бумаг, конвертируемых в акции, в том числе опционов Общества, в случае, если Обществом получено добровольное или обязательное предложение о приобретении акций, а также иных эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в акции Общества, в порядке, предусмотренном законом;

· (решение принимается простым большинством (более 1/2 (половины) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров, за исключением вопроса о размещении эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в обыкновенные акции Общества, посредством закрытой подписки и вопроса о размещении эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в обыкновенные акции Общества, посредством открытой подписки, в случае размещения эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в обыкновенные акции Общества, составляющие более 25% (двадцати пяти процентов) ранее размещенных обыкновенных акций Общества, решение по которым принимается только по предложению Совета директоров Общества квалифицированным большинством в 3/4 (три четверти) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров)

16. определение количественного состава Ревизионной комиссии Общества, избрание членов Ревизионной комиссии и принятие решения о досрочном прекращении их полномочий, а также принятие решения о выплате вознаграждения и (или) порядке компенсации расходов членам Ревизионной комиссии Общества в период исполнения ими своих обязанностей;

· (решение об избрании членов Ревизионной комиссии принимается простым большинством (более 1/2 (половины)) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, не являющихся членами Совета директоров либо лицами, занимающими должности в органах управления Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров;

· решения по всем остальным вопросам принимаются простым большинством (более 1/2 (половины)) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров)

17. утверждение Аудитора Общества;

· (решение принимается простым большинством (более 1/2 (половины)) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров)

18. выплата (объявление) дивидендов по результатам первого квартала, полугодия, девяти месяцев финансового года;

· (решение принимается простым большинством (более 1/2 (половины)) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров)

19. утверждение годовых отчетов, годовой бухгалтерской отчетности, в том числе отчетов о прибылях и об убытках (счетов прибылей и убытков) Общества, а также распределение прибыли (в том числе выплата (объявление) дивидендов), за исключением прибыли, распределенной в качестве дивидендов по результатам первого квартала, полугодия, девяти месяцев финансового года) и убытков Общества по результатам финансового года;

· (решение принимается простым большинством (более 1/2 (половины)) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров)

20. определение порядка ведения Общего собрания акционеров;

· (решение принимается простым большинством (более 1/2 (половины)) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров)

21. определение количественного состава Счетной комиссии, избрание членов Счетной комиссии и досрочное прекращение их полномочий;

· (решение принимается простым большинством (более 1/2 (половины)) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров)

22. консолидация и дробление акций;

· (решение принимается только по предложению Совета директоров Общества простым большинством (более 1/2 (половины)) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров)

23. одобрение в установленном законом и настоящим Уставом порядке сделок, в совершении которых имеется заинтересованность в случае, если предметом сделки или нескольких взаимосвязанных сделок является имущество, стоимость которого по данным бухгалтерского учета (цена предложения приобретаемого имущества) Общества составляет 2% (два процента) и более балансовой стоимости активов Общества по данным его бухгалтерской отчетности на последнюю отчетную дату, за исключением сделок, предусмотренных подпунктами 27.1.24 и 27.1.25 настоящего Устава;

24. одобрение в установленном законом и настоящим Уставом порядке сделок, в совершении которых имеется заинтересованность в случае, если сделка или несколько взаимосвязанных сделок являются размещением посредством подписки или реализацией акций, составляющих более 2% (двух процентов) обыкновенных акций, ранее размещенных Обществом, и обыкновенных акций, в которые могут быть конвертированы ранее размещенные эмиссионные ценные бумаги, конвертируемые в акции;

25. одобрение в установленном законом и настоящим Уставом порядке сделок, в совершении которых имеется заинтересованность в случае, если сделка или несколько взаимосвязанных сделок являются размещением посредством подписки эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в акции, которые могут быть конвертированы в обыкновенные акции, составляющие более 2% (двух процентов) обыкновенных акций, ранее размещенных Обществом, и обыкновенных акций, в которые могут быть конвертированы ранее размещенные эмиссионные ценные бумаги, конвертируемые в акции;

26. одобрение в установленном законом и настоящим Уставом порядке сделок, в совершении которых имеется заинтересованность в случае, если количество незаинтересованных директоров, при вынесении Советом директоров Общества решения об одобрении сделки, в совершении которой имеется заинтересованность, во всех остальных случаях, не предусмотренных подпунктами 27.1.23 – 27.1.25 настоящего пункта Устава, составит менее определенного настоящим Уставом кворума для проведения заседания Совета директоров Общества, и соответствующий вопрос будет вынесен Советом директоров на решение Общего собрания акционеров;

27. одобрение в установленном законом и настоящим Уставом порядке сделок, в совершении которых имеется заинтересованность в случае, если все члены Совета директоров Общества, при вынесении Советом директоров Общества решения об одобрении сделки, в совершении которой имеется заинтересованность, во всех остальных случаях, не предусмотренных подпунктами 27.1.23 – 27.1.25 настоящего пункта Устава, признаются заинтересованными лицами и (или) не являются независимыми директорами, и соответствующий вопрос будет вынесен Советом директоров на решение Общего собрания акционеров;

· (решения об одобрении сделок, в совершении которых имеется заинтересованность, во всех вышеперечисленных в подпунктах (23) – (27) случаях принимаются только по предложению Совета директоров Общества простым большинством (более 1/2 (половины)) голосов всех не заинтересованных в сделке акционеров – владельцев голосующих акций Общества);

28. в случае получения Обществом добровольного или обязательного предложения о приобретении акций, а также иных эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в акции Общества, Общее собрание акционеров одобряет сделки, в совершении которых имеется заинтересованность в порядке, предусмотренном законом;

· (решение принимается простым большинством (более 1/2 (половины)) голосов всех не заинтересованных в сделке акционеров – владельцев голосующих акций Общества);

29. одобрение в установленном законом и настоящим Уставом порядке крупных сделок в случае, если предметом такой сделки является имущество, стоимость которого составляет свыше 50% (пятидесяти процентов) балансовой стоимости активов Общества, определенной по данным его бухгалтерской отчетности на последнюю отчетную дату;

· (решение принимается только по предложению Совета директоров Общества квалифицированным большинством в 3/4 (три четверти) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров)

30. одобрение в установленном законом и настоящим Уставом порядке крупных сделок в случае, если единогласие членов Совета директоров Общества по вопросу об одобрении крупной сделки, предусмотренному подпунктом 32.2.19 настоящего Устава, не достигнуто, и в установленных законом порядке соответствующий вопрос вынесен Советом директоров на решение Общего собрания акционеров;

· (решение принимается только по предложению Совета директоров Общества простым большинством (более 1/2 (половины)) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров)

31. принятие решения об участии в финансово-промышленных группах, ассоциациях и иных объединениях коммерческих организаций;

· (решение принимается только по предложению Совета директоров Общества простым большинством (более 1/2 (половины)) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров)

32. утверждение внутренних документов, регулирующих деятельность органов Общества;

· (решение принимается только по предложению Совета директоров Общества простым большинством (более 1/2 (половины)) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров)

33. передача полномочий единоличного исполнительного органа Общества по договору коммерческой организации (управляющей организации) или индивидуальному предпринимателю (управляющему), а также принятие решения о досрочном прекращении полномочий такой управляющей организации или управляющего;

· (решение принимается только по предложению Совета директоров Общества простым большинством (более 1/2 (половины)) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров)

34. в случае получения Обществом добровольного или обязательного предложения о приобретении акций, а также иных эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в акции Общества, одобрение сделки или нескольких взаимосвязанных сделок, связанных с приобретением, отчуждением или возможностью отчуждения Обществом прямо либо косвенно имущества, стоимость которого составляет 10 и более процентов балансовой стоимости активов Общества, определенной по данным его бухгалтерской отчетности на последнюю отчетную дату, если только такие сделки не совершаются в процессе обычной хозяйственной деятельности Общества или не были совершены до получения Обществом добровольного или обязательного предложения;

· (решение принимается простым большинством (более 1/2 (половины)) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров)

35. в случае получения Обществом добровольного или обязательного предложения о приобретении акций, а также иных эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в акции Общества принятие решения об увеличении вознаграждения лицам, занимающим должности в органах управления Общества, установление условий прекращения их полномочий, в том числе установление или увеличение компенсаций, выплачиваемых этим лицам, в случае прекращения их полномочий;

· (решение принимается простым большинством (более 1/2 (половины)) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров)

36. в случае получения Обществом добровольного или обязательного предложения о приобретении акций, а также иных эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в акции Общества - приобретение Обществом размещенных акций; 

· (решение принимается только по предложению Совета директоров Общества квалифицированным большинством в 3/4 (три четверти) голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в Общем собрании акционеров)

37. иные вопросы, предусмотренные законом и настоящим Уставом.»

Вопросы, отнесенные к компетенции Общего собрания акционеров, не могут быть переданы на решение Совету директоров Общества и исполнительному органу Общества.

Общее собрание акционеров не вправе рассматривать и принимать решения по вопросам, не отнесенным к его компетенции. Общее собрание акционеров не вправе принимать решения по вопросам, не включенным в повестку дня собрания, а также изменять повестку дня.

Компетенция Совета директоров в соответствии со статьей 32 Устава ОАО АФК «Система»:

К компетенции Совета директоров Общества относятся следующие вопросы:

1. определение приоритетных направлений деятельности Общества, определение стратегии развития Общества, утверждение годовых бюджетов (финансовых планов) Общества, рассмотрение основных направлений деятельности и стратегии развития дочерних обществ;

2. утверждение организационной структуры Общества (в форме перечня высших должностных лиц Общества и структурных подразделений Общества, находящихся в прямом (непосредственном) подчинении Президента Общества);

3. рассмотрение итогов финансово-хозяйственной деятельности Общества и его дочерних Обществ; предварительное рассмотрение годовых отчетов и годовой бухгалтерской отчетности Общества; 

4. созыв годового и внеочередного Общих собраний акционеров, за исключением случаев, предусмотренных подпунктом 23.6.2. Устава Общества;

5. утверждение повестки дня Общего собрания акционеров; 

6. определение даты составления списка лиц, имеющих право на участие в Общем собрании акционеров, и другие вопросы, связанные с подготовкой и проведением Общего собрания акционеров и заседаний Совета директоров и отнесенные законодательством РФ и настоящим Уставом к компетенции Совета директоров Общества;

7. увеличение уставного капитала Общества путем размещения Обществом дополнительных акций посредством открытой подписки, за исключением случаев, предусмотренных подпунктами 27.1.9 и 27.1.10 Устава;

8. увеличение уставного капитала Общества путем размещения дополнительных акций Общества посредством конвертации в них ранее выпущенных эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в такие акции;

9. размещение Обществом облигаций и иных эмиссионных ценных бумаг (включая эмиссионные ценные бумаги, конвертируемые в акции Общества), за исключением случаев, когда принятие соответствующего решения относится к компетенции Общего собрания акционеров Общества;

10. определение, в случаях, предусмотренных законом, цены (денежной оценки) имущества, являющегося предметом совершаемых Обществом сделок, а также цены размещения и выкупа эмиссионных ценных бумаг Общества;

11. приобретение размещенных Обществом акций, облигаций и иных ценных бумаг в случаях и в порядке, предусмотренных законодательством РФ, за исключением случаев, когда такое приобретение связано с уменьшением уставного капитала Общества;

12. назначение Президента Общества; определение количественного состава Правления, избрание его членов; утверждение условий договора с Президентом и с членами Правления Общества; досрочное прекращение полномочий Президента Общества и членов Правления Общества;

13. рекомендации Общему собранию акционеров относительно размера выплачиваемого вознаграждения и (или) порядка компенсации расходов членам Ревизионной комиссии Общества, а также определение размера оплаты услуг Аудитора Общества;

14. рекомендации Общему собранию акционеров относительно размера дивиденда по акциям и порядка его выплаты;

15. использование резервного фонда и иных фондов Общества, а также утверждение внутренних документов, регулирующих порядок формирования и использования фондов Общества;

16. утверждение внутренних документов Общества за исключением внутренних документов, утверждение которых отнесено к компетенции Общего собрания акционеров Общества, регулирующих принципы деятельности Общества в следующих областях:

· стратегия, инвестиции, новые виды деятельности;

· стратегия управления персоналом и системы мотивации и вознаграждения сотрудников;

· участие в дочерних обществах, группах или объединениях, создание и деятельность филиалов и представительств;

· корпоративное управление;

17. утверждение Кодекса корпоративного поведения Общества, а также Положения об управлении рисками в Обществе;

18. создание филиалов и открытие представительств Общества, а также принятие решения об их ликвидации; утверждение Положений о филиалах и представительствах, а также принятие решения о внесении в настоящий Устав изменений и дополнений, связанных с созданием филиалов и открытием представительств Общества и их ликвидацией;

19. одобрение крупных сделок, предметом которых является имущество, стоимость которого составляет от 25% (двадцати пяти процентов) до 50% (пятидесяти процентов) балансовой стоимости активов Общества, определенной по данным его бухгалтерской отчетности на последнюю отчетную дату, а также одобрение сделок, связанных с отчуждением или возможностью отчуждения недвижимого имущества, стоимость которого превышает 10% (десять процентов) балансовой стоимости активов Общества;

20. одобрение в установленном законом порядке сделок, в совершении которых имеется заинтересованность, за исключением случаев, когда принятие соответствующего решения относится к компетенции Общего собрания акционеров Общества в соответствии с подпунктами 27.1.23 – 27.1.28 Устава;

21. утверждение регистратора Общества и условий договора с ним, а также расторжение договора с ним;

22. утверждение кандидатуры управляющей организации (управляющего) и условий договора с ней, для вынесения на повестку дня Общего собрания акционеров Общества вопроса о передаче полномочий единоличного исполнительного органа Общества такой управляющей организации (управляющему);

23. приостановление полномочий управляющей организации (управляющего), одновременно с принятием решения об образовании временного единоличного исполнительного органа Общества и о проведении внеочередного Общего собрания акционеров для решения вопроса о досрочном прекращении полномочий управляющей организации (управляющего) и о передаче полномочий единоличного исполнительного органа Общества управляющей организации (управляющему);

24. принятие решения о реализации выкупленных и приобретенных по иным основаниям акций Общества, поступивших в распоряжение Общества в соответствии с требованиями закона и настоящего Устава;

25. утверждение решений о выпуске, проспектов, отчетов об итогах выпуска, а также отчетов об итогах приобретения Обществом ценных бумаг Общества;

26. вынесение на повестку дня Общего собрания акционеров вопросов в случаях, предусмотренных законом и настоящим Уставом;

27. принятие решения об участии, изменении доли участия и прекращении участия Общества в других организациях (за исключением случаев, когда принятие соответствующего решения относится к компетенции Общего собрания акционеров Общества в соответствии с подпунктом 27.1.31 Устава), в том числе о создании дочерних и зависимых компаний Общества;

28. рассмотрение кандидатур и утверждение кандидатов, подлежащих выдвижению в состав органов управления и контроля дочерних компаний Общества;


29. утверждение принципов оценки работы и системы вознаграждений, а также осуществление контроля за деятельностью высших должностных лиц Общества, находящихся в прямом (непосредственном) подчинении Президента Общества;

30. согласование совмещения Президентом и членами Правления Общества должностей в органах управления иных организаций;

31. принятие рекомендаций в отношении полученного Обществом добровольного или обязательного предложения в соответствии с главой ХI.1 Федерального закона «Об акционерных обществах», включающие оценку предложенной цены приобретаемых ценных бумаг и возможного изменения их рыночной стоимости после приобретения, оценку планов лица, направившего добровольное или обязательное предложение, в отношении Общества, в том числе в отношении его работников;

32. установление порядка взаимодействия с хозяйственными обществами и организациями, акциями и долями которых владеет Общество;

33. назначение Корпоративного секретаря Общества и прекращение его полномочий, а также утверждение принципов оценки его работы и системы вознаграждений;

34. согласование кандидатур на замещение должностей высших должностных лиц Общества, находящихся в прямом (непосредственном) подчинении Президента Общества;

35. утверждение образцов товарных знаков, а также эмблем и иных средств визуальной идентификации Общества;

36. создание комитетов, комиссий и иных внутренних структурных образований при Совете директоров Общества, определение их полномочий и утверждение персонального состава;

37. выработка позиции Общества по корпоративным конфликтам;

38. принятие решений по иным вопросам, отнесенным к компетенции Совета директоров законом, Уставом и договорными обязательствами Общества, а также применимым иностранным законодательством к Обществу, как эмитенту ценных бумаг, размещенных за пределами Российской Федерации. 

Вопросы, отнесенные законом и настоящим Уставом к компетенции Совета директоров Общества, не могут быть переданы на решение исполнительному органу Общества. Решения, принятые Советом директоров в пределах его компетенции, обязательны для Президента, Правления Общества и сотрудников Общества.

Компетенция Правления в соответствии со статьей 35 Устава ОАО АФК «Система»:

Правление в пределах своей компетенции, установленной настоящим Уставом, решениями Общих собраний акционеров, Совета директоров и внутренними документами Общества, утверждаемыми Общими собраниями акционеров, решает следующие вопросы: 

1. координация деятельности Общества по вопросам взаимодействия с дочерними компаниями Общества;

2. рассмотрение результатов деятельности дочерних компаний, а также структурных подразделений Общества; 

3. предварительное рассмотрение крупных инновационных и инвестиционных проектов и программ, реализуемых Обществом, а также его дочерними компаниями, вынесенных на рассмотрение Правления указанными компаниями;

4. принятие решения о позиции Общества в отношении вопросов о реорганизации, осуществлении крупных сделок и сделок с заинтересованностью, увеличении уставного капитала, выносимых на рассмотрение общих собраний акционеров дочерних компаний (перечни компаний и вопросов определяются решениями Правления);

5. подготовка предложений Совету директоров Общества об утверждении бюджета и финансово – хозяйственного плана общества, а также о внесении изменений в ранее утвержденный бюджет общества;

6. рассмотрение сделок, сумма которых превышает 5% балансовой стоимости активов Общества, определенной по данным бухгалтерской отчетности Общества на последнюю отчетную дату; 

7. утверждение и организация реализации программ по привлечению Обществом инвестиций;

8. утверждение внутренних документов, внесенных на рассмотрение Правления по решению Президента Общества;

9. принятие участия в разрешении трудовых конфликтов и назначение представителя со стороны администрации Общества для урегулирования возникших споров во внесудебном порядке;

10. рассмотрение иных вопросов текущей деятельности Общества. Президент Общества вправе выносить на рассмотрение Правления любые вопросы текущей деятельности Общества, не отнесенные к компетенции Общего собрания акционеров или Совета директоров Общества. 

Компетенция единоличного исполнительного органа (Президента) в соответствии со статьей 36 Устава ОАО АФК «Система»:

В рамках своей компетенции Президент, в том числе:

1. в интересах и от имени Общества распоряжается имуществом и средствами Общества;

2. совершает от имени Общества любые сделки, как в Российской Федерации, так и за рубежом, за исключением случаев, предусмотренных законодательством РФ и настоящим Уставом;

3. утверждает штатное расписание Общества, принимает на работу и увольняет сотрудников Общества в соответствии с законодательством РФ, утверждает правила внутреннего трудового распорядка Общества и устанавливает системы оплаты труда, поощряет отличившихся работников и налагает дисциплинарные взыскания;

4. организует бухгалтерский и налоговый учет и отчетность, обеспечивает сохранность учетных документов, регистров бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности;

5. принимает меры для обеспечения сохранности коммерческой и конфиденциальной информации, относящейся к Обществу;

6. представляет интересы Общества в суде, арбитражном суде и третейском суде;

7. выдает доверенности на совершение любых действий от имени Общества, в том числе с правом передоверия;

8. издает приказы, утверждает внутренние документы Общества, регулирующие финансово-хозяйственную деятельность Общества, деятельность внутренних структурных подразделений Общества и другие внутренние документы за исключением документов, утверждение которых отнесено к компетенции Общего собрания акционеров Общества, Совета директоров;

9. выносит по своему усмотрению на рассмотрение Правления Общества документы, указанные в п.35.1.8 Устава. 

10. осуществляет иные полномочия, необходимые для текущего оперативного управления деятельностью Общества.»

Сведения о наличии внутреннего документа эмитента, устанавливающего правила корпоративного поведения эмитента: 

В ОАО АФК «Система» действует Кодекс корпоративного поведения, утвержденный Советом директоров, устанавливающий правила корпоративного поведения. 

Сведения о наличии внутренних документов эмитента, регулирующих деятельность органов Эмитента: 

В ОАО АФК «Система» разработаны, утверждены и действуют следующие внутренние документы:

Положение об общем собрании акционеров ОАО АФК «Система»; 

Положение о ревизионной комиссии ОАО АФК «Система»; 

Положение о Совете директоров ОАО АФК «Система»; 

Положение о Правлении ОАО АФК «Система»; 

Положение о Президенте ОАО АФК «Система»;

Положение о Комитете по аудиту Совета директоров ОАО АФК «Система»;

Положение о дивидендной политике ОАО АФК «Система»; 

Положение об информационной политике ОАО АФК «Система»; 

Положение о корпоративном секретаре ОАО АФК «Система»; 

Положение о Комитете Совета директоров ОАО АФК «Система» по вознаграждениям и назначениям;

Положение о представителях ОАО АФК «Система» в акционерных обществах; 

Регламент подготовки и проведения заседаний Совета директоров ОАО АФК «Система».

Адрес в сети «Интернет», на которой в свободном доступе размещен полный текст действующей редакции устава эмитента и внутренних документов, регулирующих деятельность органов эмитента: http://www.sistema.ru.

6.2. Информация о лицах, входящих в состав органов управления эмитента

Совет директоров ОАО АФК «Система»
1. ЕВТУШЕНКОВ ВЛАДИМИР ПЕТРОВИЧ

Год рождения: 1948
Образование: высшее
Должности за последние 5 лет:
Период: 2006 -наст. время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: Председатель Совета директоров 

Период: 2006-наст.время
Организация: ESU GEST HOLDING S.A.
Должность: член Совета директоров
Период: 2005-2006
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: Президент ОАО АФК «Система
Период: 2004-2005
Организация: ОАО «Система Масс-медиа»
Должность: член Совета директоров
Период: 2002-2004
Организация: ЗАО «Система-Галс»
Должность: Председатель Совета директоров

Период: 2003-2005
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: Председатель Совета директоров
Доля в уставном капитале эмитента: 62,128%
Доля обыкновенных акций эмитента: 62,128%
Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук
Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: 
владеет долей в уставном капитале ECU GEST HOLDING S.A.
Доля в уставном капитале ECU GEST HOLDING S.A.: 1%
Доля обыкновенных акций ECU GEST HOLDING S.A.: 1%

Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: является отцом члена Правления ОАО «АФК «Система» Ф.В. Евтушенкова
Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекалось
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
2. ГОРБАТОВСКИЙ АЛЕКСАНДР ИВАНОВИЧ
Год рождения: 1954
Образование: высшее
Должности за последние 5 лет:
Период: 2004-наст.время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2007
Организация: ОАО «Московский механический завод №3»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 1997-2002
Организация: ОАО «Система-Нефть»
Сфера деятельности: организация добычи и переработки нефти и реализация нефтепродуктов

Должность: Президент, член Совета директоров
Доля в уставном капитале эмитента: 1,78%
Доля обыкновенных акций эмитента: 1,78%
Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук
Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет 
Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет.

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекалось
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
3. ГОНЧАРУК АЛЕКСАНДР ЮРЬЕВИЧ
Год рождения: 1956
Образование: высшее
Должности за последние 5 лет:
Период: 2006-наст.время
Организация: ECU GEST HOLDING S.A.
Должность: член Совета директоров
Период: 1996-наст. время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: член Совета директоров
Период: 2008-наст. время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: первый заместитель Председателя Совета директоров
Период: 2006-наст.время
Организация: ОАО «Система-Галс»
Должность: член Совета директоров
Период: 2006-2008
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: Президент
Период: 2007-2008
Организация: ОАО «Система Масс-Медиа» 
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2006-2008
Организация: ОАО «СИТРОНИКС»
Должность: член Совета директоров
Период: 2006-2007
Организация: ЗАО «Система-Телеком»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2006-2007
Организация: ОАО «РОСНО»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2006-2007
Организация: ЗАО «Медэкспресс»
Должность: член Совета директоров
Период: 2005-2006
Организация: ОАО Концерн «СИТРОНИКС»
Должность: член Совета директоров

Период: 2003-2006
Организация: ОАО Концерн «СИТРОНИКС»
Должность: Генеральный директор
Период: 2005-2006
Организация: ОАО «Квант»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2005-2006
Организация: ОАО «Система-Венчур»
Должность: член Совета директоров
Период: 2005-2006
Организация: Квазар-Микро
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2005-2006
Организация: ООО «КСК»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004-2006
Организация: ОАО «Мобильные ТелеСистемы»
Должность: член Совета директоров 
Период: 2004-2006
Организация: ОАО «НИИ молекулярной электроники и завод «Микрон»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2004-2005
Организация: ОАО «ЭЛИОН»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2004-2005
Организация: ОАО «Элакс»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2004-2005
Организация: ЗАО «СИТРОНИКС»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2003-2005
Организация: ОАО «КНЦ»
Должность: Генеральный директор, член Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ОАО «Концерн «РТИ-Системы»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ЗАО Компания «МТУ-Информ»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ОАО «Мобильные ТелеСистемы»
Должность: Председатель Совета директоров 

Период: 2003-2006
Организация: ЗАО «Система-Телеком»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2005
Организация: ОАО «МГТС»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ЗАО «МТУ-ИНТЕЛ»
Должность: Председатель Совета директоров 

Период: 2003-2003
Организация: ЗАО «Инвест-Связь-Холдинг»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ОАО «Концерн «Научный Центр»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003 
Организация: ОАО «Система Телеком»
Должность: Генеральный директор
Доля в уставном капитале эмитента: 1,88%
Доля обыкновенных акций эмитента: 1,88%
Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук 
Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: 

владеет долей в уставном капитале ОАО «Ситроникс»
Доля в уставном капитале ОАО «Ситроникс»: 3,1%
Доля обыкновенных акций ОАО «Ситроникс»: 3,1%
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет.

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственностиза правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекалось
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
4. ЧЕРЕМИН СЕРГЕЙ ЕВГЕНЬЕВИЧ
Год рождения: 1963
Образование: высшее
Должности за последние 5 лет:
Период: 2005-наст.время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: вице-президент - руководитель Комплекса внешних связей

Период: 2008-наст. время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004-наст.время
Организация: ОАО АКБ МБРР
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: КБ «Северо-Восточный Альянс»
Должность: советник Президента, Президент

 Период: 2003-2004 
Организация: ОАО АКБ МБРР 

Должность: первый заместитель Председателя Правления 

Период: 2004-2005 
Организация: ОАО АКБ МБРР 

Должность: Председатель Правления 

 Период: 2004-2006
Организация: ОАО «Система-Галс»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004-2005
Организация: ОАО «УК «Система Инвестментс»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004-2006
Организация: ОАО «Камов-холдинг»
Должность: член Совета директоров
Период: 2005-2006
Организация: ОАО «ДМЗ-Камов»
Должность: член Совета директоров
Период: 2006-2007
Организация: ОАО «Концерн «РТИ-Системы»
Должность: член Совета директоров
Период: 2006-2007
Организация: EAST-WEST UNITED BANK S.A.
Должность: член Совета директоров
Период: 2007-2008
Организация: ОАО «ВАО «Интурист»
Должность: член Совета директоров
Доля в уставном капитале эмитента: 0,007%
Доля обыкновенных акций эмитента: 0,007%
Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук
Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет 
Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет.

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекалось
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
5. ЗУБОВ ДМИТРИЙ ЛЬВОВИЧ
Год рождения: 1954
Образование: высшее
Должности за последние 5 лет:
Период: 2003-наст. время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: заместитель Председателя Совета директоров, член Совета директоров

Период: 2003-наст.время
Организация: ОАО «Акционерное общество научно-технического развития «Регион»

Должность: член Совета директоров
Период: 2008-наст. время
Организация: ЗАО «Система-Галс»
Должность: член Совета директоров
Период: 2005-наст.время
Организация: ЗАО «Проектно-строительное объединение «Система-ГАЛС»
деятельности и управления 
Должность: член Совета директоров
Период: 2005-наст.время
Организация: ЗАО «Системный проект»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ОАО «Детский мир»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ОАО «Детский мир»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2005
Организация: ОАО «Детский мир-Центр»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004-2008
Организация: ЗАО «Система-Галс»
Должность: Председатель Совета директоров

Период: 2003-2005
Организация: ЗАО «Медицинские технологии «МТХ»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2005
Организация: ЗАО «Олимпийская Система»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ОАО «Комнедра»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ОАО «МГТС»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ОАО «Комнедра»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ОАО «ОХК «АССОХИМ»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ЗАО «Торговый Дом Детский Мир - ТДДМ»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ЗАО «Медико-технологический холдинг «МТХ»
Должность: Председатель Совета директоров
Доля в уставном капитале эмитента: 0,87%
Доля обыкновенных акций эмитента: 0,87%
Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук
Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: 

владеет долей в уставном капитале ОАО «Система-Галс»
Доля в уставном капитале ОАО «Система-Галс»:1,1%
Доля обыкновенных акций ОАО «Система-Галс»: 1,1% 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет.

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекалось
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
6. КОПЬЕВ ВЯЧЕСЛАВ ВСЕВОЛОДОВИЧ
Год рождения: 1954
Образование: высшее
Должности за последние 5 лет:
Период: 2003-наст.время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: член Совета директоров 
Период: 2003-наст.время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: заместитель Председателя Совета директоров
Период: 2006-наст.время
Организация: ЗАО «Информационное агентство «Росбалт»
Должность: член Совета директоров
Период: 2005-наст. время
Организация: ОАО ВАО «Интурист»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2003-наст.время
Организация: ОАО «ТВ Центр»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: старший вице-президент 
Период: 2003-2003
Организация: ОАО «Концерн «Радио-Центр»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ОАО «Концерн «Радио-Центр»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2004-2005
Организация: ОАО «Концерн «Радио-Центр»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2005
Организация: ОАО «Концерн «Медиа-центр «СММ»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2003-2005
Организация: ОАО ВАО «Интурист»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2008
Организация: ОАО «Система Масс-медиа»
Должность: Член Совета директоров
Период: 2003-2005
Организация: ОАО «Акционерное общество научно-технического развития «Регион»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2005
Организация: ООО «Киностудия «Золотой век»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2006
Организация: ЗАО «Информационное агентство «Росбалт»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2006-2007
Организация: ОАО «ГК «Космос»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2006
Организация: ОАО «ТРК «ТВ-Система» 
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2005
Организация: ЗАО «Народное кино»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2005 
Организация: ОАО «РА «Максима»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2005
Организация: ЗАО «Олимпийская Система»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ОАО «Издательский дом «Литературная газета»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ОАО «Издательский дом «Литературная газета»
Должность: член Совета директоров
Период: 2005-2006
Организация: ЗАО ВАО «Система Мультимедиа»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2005
Организация: ОАО «АО НТР «Регион»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ЗАО «Смена»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ОАО «Газета Метро»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2003-2005
Организация: ОАО «ГТК «ТВ Столица»
Должность: член Совета директоров
Доля в уставном капитале эмитента: 0,05%
Доля обыкновенных акций эмитента: 0,05%
Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук
Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет 
Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет.

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекалось
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
7. СКИДЕЛЬСКИЙ РОБЕРТ
Год рождения: 1939
Образование: высшее
Должности за последние 5 лет:
Период: 2008-наст.время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: член Совета директоров
Доля в уставном капитале эмитента: 0%
Доля обыкновенных акций эмитента: 0%
Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук
Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет 
Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет.

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекалось
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
8. НОВИЦКИЙ ЕВГЕНИЙ ГРИГОРЬЕВИЧ
Год рождения: 1957
Образование: высшее
Должности за последние 5 лет:
Период: 2006-наст.время
Организация: ОАО «АФК «Система»
Должность: член Совета директоров
Период: 2005-наст.время
Организация: ОАО «Система-Инвест»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 1995-2005
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: Президент, член Совета директоров
Период: 2005-2006
Организация: ОАО «АФК «Система»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ОАО «Концерн «РТИ-Системы»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2004-2008
Организация: ОАО «Концерн «РТИ-Системы»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ОАО «КНЦ»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2005-2006
Организация: ОАО Концерн «СИТРОНИКС»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2003-2006
Организация: ЗАО «Система-Телеком»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ЗАО «Медицинские технологии «МТХ»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ОАО «Комнедра»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ОАО «Концерн «Медиа-центр «СММ»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ОАО «Концерн «Научный Центр»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ОАО «Концерн «Научный Центр»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ОАО «Система-Нефть»
Должность: член Совета директоров
Доля в уставном капитале эмитента: 0,13%
Доля обыкновенных акций эмитента: 0,13%
Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук
Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет 
Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет.

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекалось
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
9. ЗОММЕР РОН
Год рождения: 1949
Образование: высшее
Должности за последние 5 лет:
Период: 2005-наст.время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004-наст.время
Организация: Компания «Motorola»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004-наст.время
Организация: Компания «The Munich Re Group»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004-наст.время
Организация: Компания «Celanese Corporation»
Должность: член Совета директоров
Доля в уставном капитале эмитента: 0,0015%
Доля обыкновенных акций эмитента: 0,0015%
Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук
Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет 
Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет
Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекалось
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
10. НЬЮХАУС СТЕФАН Ф.
Год рождения: 1947
Образование: высшее
Должности за последние 5 лет:
Период: 2006-наст.время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: член Совета директоров
Период: 2005-наст.время
Организация: Harbor Point Limited, базирующейся на Бермудах, компании повторного страхования, и Shanghai AJ Trust Company, китайской группы, предоставляющей финансовые услуги

Должность: Директор
Период: 2003-2003
Организация: Morgan Stanley International
Должность: Президент 
Период: 2003-2005 

Организация: Morgan Stanley
Должность: Президент 
Доля в уставном капитале эмитента: 0,0015%
Доля обыкновенных акций эмитента: 0,0015%
Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук
Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет 
Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет
Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекалось
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
Правление ОАО АФК «Система»

1. МЕЛАМЕД ЛЕОНИД АДОЛЬФОВИЧ
Год рождения: 1967
Образование: высшее

Должности за последние 5 лет

Период: 2008-по наст. время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: Президент, Председатель Правления

Период: 2003-2006
Организация: ОАО «Росно»
Должность: Генеральный директор

Период: 2006-2008
Организация: ОАО «Мобильные Телесистемы»
Должность: Президент
Доля в уставном капитале эмитента: 0%
Доля обыкновенных акций эмитента: 0%
Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук
Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет 
Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет
Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекалось
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
2. БУЯНОВ АЛЕКСЕЙ НИКОЛАЕВИЧ
Год рождения: 1969
Образование: высшее
Должности за последние 5 лет:
Период: 2005-наст.время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: старший вице-президент, Руководитель комплекса финансов и инвестиций
Период: 2003-наст.время
Организация: ОАО АКБ МБРР
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-наст.время
Организация: ОАО «Мобильные ТелеСистемы»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004-наст.время
Организация: «ECU GEST HOLDING S.A.»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004-наст.время
Организация: Sistema Finance S.A.
Должность: член Совета директоров
Период: 2006-наст. время
Организация: ОАО «Система-Галс»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004- наст. время
Организация: EAST WEST UNITED BANK S.A.
Должность: член Совета директоров
Период: 2004-наст.время
Организация: Sistema Holdings Ltd
Должность: член Совета директоров
Период: 2007-наст.время
Организация: ЗАО «Системный проект»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004-2008
Организация: Sistema Capital S.A.
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2005
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: первый вице-президент
Период: 2003-2003
Организация: ЗАО «Мобильные ТелеСистемы – Нижний Новгород» 

Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ОАО «Мобильные системы связи»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ОАО «РеКом»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ЗАО «Цифровые сети Удмуртии-900»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ЗАО «Дальневосточные сотовые системы-900»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ОАО «Детский мир»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ОАО «Детский мир-Центр»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ОАО «Система Масс-медиа»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ОАО «Система Финанс Инвестментс»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2005
Организация: ОАО «Концерн «Научный центр»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2005
Организация: ОАО «УК «Система-Инвестментс»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004-2005
Организация: ЗАО «Система-Галс»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2007
Организация: ОАО «РОСНО»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2006
Организация: ЗАО «Инвест-Связь-Холдинг»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004-2007
Организация: ЗАО «Система Телеком»
Должность: член Совета директоров
Период: 2005-2007
Организация: ОАО «Альянс Росно Управление активами»
Должность: член Совета директоров
Период: 2005-2007
Организация: ЗАО «Системный проект»
Должность: член Совета директоров
Доля в уставном капитале эмитента: 0,2% 
Доля обыкновенных акций эмитента: 0,2% 
Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук
Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет 
Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет
Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекалось
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
3. АБУГОВ АНТОН ВЛАДИМИРОВИЧ
Год рождения: 1976
Образование: высшее
Должности за последние 5 лет

Период: 2006-наст.время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: первый вице-президент, Руководитель комплекса стратегии и развития
Период: 2007-наст. время
Организация: ОАО «Детский мир-Центр»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2007-наст. время
Организация: ЗАО «Скай Линк»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2007-наст. время
Организация: ОАО «СИТРОНИКС»
Должность: член Совета директоров
Период: 2007-наст. время
Организация: ОАО «Система-Инвест»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2006
Организация: АКБ «Росбанк» 
Должность: управляющий директор, руководитель корпоративных финансов

Период: 2007-2008
Организация: ОАО «КОМСТАР-ОТС»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2007-2008
Организация: ОАО «Связьинвест»
Должность: член Совета директоров
Период: 2007-2008
Организация: ОАО «МТС»
Должность: член Совета директоров
Доля в уставном капитале эмитента: 0%
Доля обыкновенных акций эмитента: 0%
Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук
Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет 
Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет
Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекалось
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
4. ДРОЗДОВ СЕРГЕЙ АЛЕКСЕЕВИЧ
Год рождения: 1970
Образование: высшее
Должности за последние 5 лет:
Период: 2003-наст.время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: первый вице-президент, старший вице-президент
Период: 2003-наст.время
Организация: ОАО «Реестр»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2005-наст.время
Организация: ЗАО «Системный проект»
Должность: член Совета директоров
Период: 2005-наст.время
Организация: ЗАО «Система-Галс»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-наст.время
Организация: ЗАО «Система-Инвенчур»
Должность: член Совета директоров
Период: 2007-наст.время
Организация: ЗАО «Группа компаний «Медси»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2007- наст.время
Организация: ОАО «ВАО «Интурист»
Должность: член Совета директоров
Период: 2007- наст.время
Организация: ЗАО «МТС»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-наст.время
Организация: ОАО «Детский мир-Центр»
Должность: член Совета директоров 
Период: 2006-наст. время
Организация: ECU GEST HOLDING S.A.
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-наст.время
Организация: ЗАО «Система-Телеком»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2006-наст.время
Организация: ОАО «Система-Инвест»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2008
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: член Совета директоров

Период: 2007- 2008
Организация: ЗАО «КОМПАНИЯ МЕДЭКСПРЕСС»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004-2005
Организация: ЗАО «Олимпийская Система»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004-2006
Организация: ОАО «МГТС»
Должность: член Совета директоров
Период: 2005-2006
Организация: ОАО «РЕГИОНЫ»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2005
Организация: ОАО «КНЦ»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2005
Организация: ЗАО «Система Интернэшнл ИГ»
Должность: член Совета директоров 

Период: 2003-2005
Организация: ОАО «НИИ Стали»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2003-2005
Организация: ЗАО «Медицинские технологии «МТХ»
Должность: член Совета директоров
Период: 2002-2007
Организация: ОАО «Детский мир»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ОАО «Система-Венчур»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ОАО «Медси холдинг»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2005
Организация: ЗАО «М-Консалт»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ОАО «Концерн «Научный Центр»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ОАО «РА «Максима»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ЗАО «Система-Инвенчур»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ОАО «Концерн «Система-Агро»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ОАО «Усинская промышленная компания «Недра»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ОАО «Комнедра»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ОАО «Северноенефтегаз»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ОАО «НК «Югойл»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ОАО «И-Система»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ЗАО «Система-Северо-Запад»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ЗАО «Торговый Дом Детский Мир - ТДДМ»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ЗАО «Медико-технологический холдинг «МТХ»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2003- 2003
Организация: ОАО «Мосдачтрест»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ОАО «Система-Темп»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2007-2008
Организация: ЗАО «Скай Линк»
Должность: член Совета директоров
Доля в уставном капитале эмитента: 0,2%
Доля обыкновенных акций эмитента: 0,2%
Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук
Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет 
Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет.

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекалось
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
5. АЛМАКАЕВ РУСЛАН ФЕДОРОВИЧ
Год рождения: 1963
Образование: высшее
Должности за последние 5 лет:

Период: 2005-наст.время
Организация: ЗАО «Системный проект»
Должность: член Совета директоров
Период: 2006-наст.время
Организация: ОАО «Система-Инвест»
Должность: член Совета директоров
Период: 2007-наст.время
Организация: ОАО «Система Масс-медиа»
Должность: член Совета директоров
Период: 2007-наст.время
Организация: ЗАО «Системный проект»
Должность: Председатель Совета директоров

Период: 2004-наст.время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: вице-президент, Руководитель Комплекса экономической и информационной безопасности
Период: 2005-наст.время
Организация: ОАО «АО НТР «Регион»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ОАО «Системный проект-менеджмент»
Должность: Генеральный директор
Период: 2003-2007
Организация: ОАО АФК «Система
Должность: Руководитель Департамента некорпоративных реструктуризаций, Вице-президент по региональным и венчурным проектам

Период: 2003-2003
Организация: ОАО «Детский мир»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2005
Организация: ЗАО «Интерлот»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004-2006
Организация: ОАО «Система-Венчур»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004-2005
Организация: ОАО «Концерн «Система-Агро»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2004-2005
Организация: ОАО «Тамбовская Финансовая Компания»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004-2005
Организация: ОАО «Система-Урал»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004-2005
Организация: ЗАО «Система-Северо-Запад»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004-2005
Организация: ОАО «Система-Центр»
Должность: член Совета директоров
Период: 2005-2006
Организация: ОАО «Камов-Холдинг»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2005-2006
Организация: ОАО «Камов»
Должность: член Совета директоров
Период: 2007-2007
Организация: ЗАО «СТРИМ-КОНТЕНТ»
Должность: член Совета директоров
Доля в уставном капитале эмитента: 0%
Доля обыкновенных акций эмитента: 0%
Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук
Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет 
Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет
Сведения о привлечении такого лица к административной ответственностиза правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекалось
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
6. МУРАТОВ ДЕНИС ГЕЛИЕВИЧ
Год рождения: 1970
Образование: высшее
Должности за последние 5 лет:

Период: 2006-наст.время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: вице-президент
Период: 2006-наст.время
Организация: ЗАО «Биннофарм»
Должность: член Совета директоров
Период: 2006-наст.время
Организация: ОАО «Система-Венчур» 

Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2007-наст.время
Организация: ОАО «Концерн «РТИ-Системы»
Должность: член Совета директоров
Период: 2007-наст.время
Организация: ОАО «СИТРОНИКС»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2006-наст.время
Организация: ОАО «Дубна-Система»
Должность: член Совета директоров
Период: 2007-наст.время
Организация: ОАО «Интеллект-Телеком»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: «Антон Инвест АБ», Нордик Индастриал Девелопмент АБ», «Скантат АБ», «Медиа РесурсесИнтернэшнл Скандинавич АБ»
Должность: Руководитель компаний
Период: 2004-2006 
Организация: Правительство Республики Татарстан
Должность: советник по экономическим вопросам первого вице-премьер Министра Республики Татарстан; руководитель инновационно-производственного технопарка «Идея»
Период: 2007-2007
Организация: ЗАО «Комстар-Директ»
Должность: член Совета директоров
Период: 2007-2007
Организация: ОАО «СТРИМ-КОНТЕНТ»
Должность: член Совета директоров
Период: 2007-2008
Организация: ОАО «Система Масс-Медиа»
Должность: член Совета директоров
Доля в уставном капитале эмитента: 0%
Доля обыкновенных акций эмитента: 0%
Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук
Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет 
Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет
Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекалось
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
7. ЧЕРЕМИН СЕРГЕЙ ЕВГЕНЬЕВИЧ
Год рождения: 1963
Образование: высшее
Должности за последние 5 лет:
Период: 2005-наст.время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: вице-президент - руководитель Комплекса внешних связей

Период: 2008-наст. время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004-наст.время
Организация: ОАО АКБ МБРР
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: КБ «Северо-Восточный Альянс»
Должность: советник Президента, Президент

 Период: 2003-2004 
Организация: ОАО АКБ МБРР 

Должность: первый заместитель Председателя Правления 

Период: 2004-2005 
Организация: ОАО АКБ МБРР 

Должность: Председатель Правления 

 Период: 2004-2006
Организация: ОАО «Система-Галс»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004-2005
Организация: ОАО «УК «Система Инвестментс»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004-2006
Организация: ОАО «Камов-холдинг»
Должность: член Совета директоров
Период: 2005-2006
Организация: ОАО «ДМЗ-Камов»
Должность: член Совета директоров
Период: 2006-2007
Организация: ОАО «Концерн «РТИ-Системы»
Должность: член Совета директоров
Период: 2006-2007
Организация: EAST-WEST UNITED BANK S.A.
Должность: член Совета директоров
Период: 2007-2008
Организация: ОАО «ВАО «Интурист»
Должность: член Совета директоров
Доля в уставном капитале эмитента: 0,007%
Доля обыкновенных акций эмитента: 0,007%
Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук
Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет 
Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет
Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекалось
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
8. ЕВТУШЕНКОВ ФЕЛИКС ВЛАДИМИРОВИЧ
Год рождения: 1978
Образование: высшее
Должности за последние 5 лет:
Период: 2004-наст.время
Организация: ОАО «Система-Галс»
Должность: член Совета директоров, Председатель Совета директоров
Период: 2004-наст.время
Организация: ЗАО «ПСО «Система-Галс»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004-наст.время
Организация: ОАО «Детский мир»
Должность: член Совета директоров, Председатель Совета директоров
Период: 2003-наст.время
Организация: ОАО «Мосдачтрест»
Должность: член Совета директоров, Председатель Совета директоров
Период: 2003-2008
Организация: ОАО «Система-Галс»
Должность: Президент

Период: 2006-2008
Организация: ЗАО «Система-Галс»
Должность: Президент

Период: 2003-2006 

Организация: ЗАО «Система-Галс»
Должность: Генеральный директор

Период: 2003-2003 

Организация: ЗАО «Система-Галс»
Должность: заместитель генерального директора – руководитель департамента стратегии и маркетинга
Период: 2003-2005
Организация: ЗАО «Ландшафт»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2005
Организация: ЗАО «Кунцево-Инвест»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2007
Организация: ЗАО «Сити-Галс»
Должность: член Совета директоров, Председатель Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ОАО «Ростурстрой»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ООО «Голден Медиум»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2008
Организация: ЗАО «Система-Галс-Северо-Запад»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ЗАО «РемстройТрест-701»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ЗАО ИСК «Ботанический-15»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2005
Организация: ОАО «КОФФОР»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004-2005
Организация: ОАО «Бэйджинг-Инвест»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004-2005
Организация: ОАО «Пансионат с лечением «Камелия»
Должность: член Совета директоров
Период: 2005-2006
Организация: ОАО «Ялтинский рыбокомбинат» 

Должность: член Совета директоров
Период: 2005-2007
Организация: ЗАО «Большой Сити»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2005-2007
Организация: ОАО «Детский мир-Центр»
Должность: член Совета директоров
Доля в уставном капитале эмитента: 0%
Доля обыкновенных акций эмитента: 0%
Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук
Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет 
Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: является сыном Председателя Совета директоров ОАО АФК «Система» – Евтушенкова Владимира Петровича
Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекалось
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
9. ПОТЕХИНА ИРИНА ПЕТРОВНА
Год рождения: 1960
Образование: высшее
Должности за последние 5 лет:
Период: 2008-наст. время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: руководитель Комплекса корпоративных коммуникаций

Период: 2007-2008
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: директор Департамента по связям с органами государственной власти и общественными организациями

Период: 2005-2007
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: руководитель Департамента общественных связей

Период: 2004-2005
Организация: ЗАО «Проф-Медиа Принт»
Должность: генеральный директор

Период: 2003-2003
Организация: Комитет по печати и связям с общественностью г. Санкт-Петербурга
Должность: Вице-губернатор Санкт-Петербурга, Председатель Комитета по печати и связям с общественностью

Доля в уставном капитале эмитента: 0%
Доля обыкновенных акций эмитента: 0%
Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук
Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет 
Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет
Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекалось
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
10. БОЕВ СЕРГЕЙ ФЕДОТОВИЧ
Год рождения: 1953
Образование: высшее
Должности за последние 5 лет:
Период: 2008-наст.время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: вице-президент по развитию целевых программ и непубличных активов
Период: 2003-наст.время
Организация: ОАО «Концерн «РТИ-Системы»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2003-наст.время
Организация: ОАО «РТИ им. Минца»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2003-наст.время
Организация: ОАО «НПК «НИИДАР»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2005-наст.время
Организация: ОАО «НПП «Пирамида»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2008
Организация: ОАО «Концерн «РТИ-Системы»
Должность: Генеральный директор
Период: 2003-2003
Организация: ОАО «Концерн «Научный центр»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2005
Организация: ОАО «КНЦ»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2006
Организация: ЗАО «Вымпел-С»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2003-2008
Организация: ОАО «СТЗ»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2005-2008
Организация: ОАО «ЯРЗ»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2005-2006
Организация: ОАО «МТУ Сатурн»
Должность: член Совета директоров
Период: 2005-2008
Организация: ОАО «ОКБ-Планета»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2005-2007
Организация: ОАО «Система-Венчур»
Должность: член Совета директоров
Доля в уставном капитале эмитента: 0%
Доля обыкновенных акций эмитента: 0%
Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук
Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: 

владеет долей в уставном капитале ОАО «Концерн «РТИ Системы»

Доля в уставном капитале ОАО «Концерн «РТИ Системы»: 3,02%
Доля обыкновенных акций ОАО «Концерн «РТИ Системы»: 3,02% 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет
Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекалось
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
11. АННА ГОЛДИН

Год рождения: 1963

Образование: высшее

Должности за последние 5 лет:

Период: 2007-наст. время
Организация: ОАО АФК «Система» 

Должность: вице-президент по правовым вопросам, Руководитель юридического комплекса
Период: 2007-наст. время
Организация: Thema Production S.A.
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2007
Организация: Latham & Watkins: 

Должность: управляющий партнер
Доля в уставном капитале эмитента: 0,08%
Доля обыкновенных акций эмитента: 0,08%
Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук

Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет 

Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук 

Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет
Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекалось
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
12. САВЕЛЬЕВ ВИТАЛИЙ ГЕННАДЬЕВИЧ

Год рождения: 1954

Образование: высшее

Должности за последние 5 лет:

Период: 2007-наст. время
Организация: ОАО АФК «Система» 
Должность: первый вице-президент, Руководитель Комплекса развития телекоммуникационных активов ОАО АФК «Система»
Период: 2003-2004
Организация: Объединенная компания «ГРОС» 

Должность: вице-президент по финансовым вопросам
Период: 2004-2007 
Организация: Министерство экономики и развития торговли 

Должность: заместитель министра

Доля в уставном капитале эмитента: 0%
Доля обыкновенных акций эмитента: 0%
Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук

Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет 

Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук 

Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет
Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекалось
 Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
Единоличный исполнительный орган: Президент
МЕЛАМЕД ЛЕОНИД АДОЛЬФОВИЧ
Год рождения: 1967
Образование: высшее

Должности за последние 5 лет

Период: 2008-по наст. время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: Президент, Председатель Правления

Период: 2003-2006
Организация: ОАО «Росно»
Должность: Генеральный директор

Период: 2006-2008
Организация: ОАО «Мобильные Телесистемы»
Должность: Президент
Доля в уставном капитале эмитента: 0%
Доля обыкновенных акций эмитента: 0%
Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук
Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет 
Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет
Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекалось
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было

6.3. Сведения о размере вознаграждения, льгот и/или компенсации расходов по каждому органу управления эмитента

Сведения обо всех видах вознаграждений с указанием размера по каждому из органов управления эмитента (за исключением физического лица, осуществляющего функции единоличного исполнительного органа управления эмитента), в том числе о заработной плате, премиях, комиссионных, льготах и/или компенсациях расходов, а также иных имущественных предоставлениях, которые были выплачены эмитентом за последний завершенный финансовый год, а также сведения о существующих соглашениях относительно таких выплат в текущем финансовом году:

Выплаты членам Совета директоров

	Вид вознаграждения
	2007 год
	9 мес. 2008г.

	Заработная плата, тыс. руб. 
	46 421,5
	47 673,3

	Премия, тыс. руб.
	544 956,4
	525 443,7

	Комиссионные, тыс. руб.
	0
	0

	Льготы и/или компенсация расходов, тыс. руб.
	1 226,3
	149,1

	Иные имущественные предоставления, тыс. руб.
	968,6
	836,5

	Общая сумма выплат (тыс. руб.):
	593 572,8
	574 102,6


Сведения о существующих соглашениях относительно выплат членам Совета директоров в 2007 году и 3-м квартале 2008 года: Решением годового Общего собрания акционеров ОАО АФК «Система» от 30.06.2006 года (Протокол № 1-06) утверждено Положение о вознаграждениях и компенсациях, выплачиваемых членам Совета директоров ОАО АФК «Система».

Сведения о существующих соглашениях относительно выплат членам Правления в 2007 году и 3-м квартале 2008 года: Соглашения о выплатах членам Правления отсутствуют. Положением о Правлении ОАО АФК «Система», утвержденным Решением годового Общего собрания акционеров ОАО АФК «Система» от 30.06.2006 года (Протокол № 1-06), предусмотрено заключение договора с каждым членом Правления, в котором будет установлен порядок определения размера вознаграждения. 

6.4. Сведения о структуре и компетенции органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента 

Полное описание структуры органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента и их компетенции в соответствии с уставом (учредительными документами) эмитента: 

В соответствии с Уставом ОАО АФК «Система» органом контроля за финансово-хозяйственной деятельностью является Ревизионная комиссия.

Также в Обществе сформированы Комплекс внутреннего контроля и аудита (далее - КВКиА) и Комитет по аудиту при Совете директоров ОАО АФК «Система»

1. В компетенцию Ревизионной комиссии входит:

 - проведение документальных проверок финансово-хозяйственной деятельности Общества (сплошной проверкой или выборочно), его торговых, расчетных, валютных и других операций;

 - проверка выполнения установленных смет, нормативов и лимитов;

 - проверка своевременности и правильности платежей, осуществляемых поставщикам продукции и услуг, платежей в бюджет, начисления и выплат дивидендов, погашения прочих обязательств;

 - проверка соблюдения Обществом и его органами управления нормативно-правовых актов, а также решений Общего собрания акционеров и Совета директоров;

 - проверка достоверности оперативного, бухгалтерского и статистического учета и отчетности в Обществе;

 - проверка состояния кассы и имущества Общества;

 - проверка соблюдения правил ведения делопроизводства и хранения финансовой документации;

 - проверка выполнения рекомендаций по результатам предыдущих ревизий и проверок.

2. В состав Комплекса внутреннего контроля и аудита входит Департамент внутреннего аудита (далее - ДВА) и Департамент внутреннего контроля (далее - ДВК).

 Департамент внутреннего аудита в рамках своей компетенции осуществляет следующие основные функции:

- проверка и оценка эффективности управления рисками по отношению к общепринятым методикам (COSO ERM, ISO 17799 и другие);

- диагностика состояния внутреннего контроля относительно общепризнанных методик. Анализ эффективности организации бизнес-процессов, распределения обязанностей, использования ресурсов;

- подготовка для руководства Общества рекомендаций: по повышению надежности и эффективности систем внутреннего контроля, корпоративного управления, использования ресурсов и сохранности активов на основе результатов проведенных внутренних и внешних аудиторских и ревизионных проверок;

- оценка эффективности работы менеджмента в области борьбы с рисками мошенничества и злоупотреблений;

- проверка и оценка достоверности бухгалтерской и налоговой отчетности, соблюдения правил ведения бухгалтерского и налогового учета;

- проверка соблюдения требований законов, стандартов, инструкций, лицензий, нормативно-распорядительных документов Общества, распоряжений и поручений руководства, положений кодексов, политик и других важных обязательных требований;

- аудит устранения дочерними и зависимыми компаниями нарушений/недостатков, выявленных в ходе внешних аудиторских проверок и внутренних контрольных мероприятий (пост-контроль);

- мониторинг и координация действий внешних аудиторов, ревизионных комиссий и Комитетов по аудиту дочерних и зависимых компаний;

- проведение методической, консультационной и координационной работы со службами внутреннего аудита дочерних и зависимых компаний по организации деятельности служб внутреннего аудита, совершенствованию системы внутреннего контроля, проведению внутренних аудитов и ревизий, разработке внутрикорпоративных процедур проведения внутренних аудитов, обмену опытом проведения внутренних аудитов и т.п.;

- при проведении проверок и оценок по вопросам, указанным выше, по возможности, максимально способствовать повышению эффективности деятельности Общества путем предоставления необходимых рекомендаций и примеров лучшей практики.

Департамент внутреннего контроля в рамках своей компетенции осуществляет следующие основные функции:

- контроль легитимности деятельности, качества документарного учёта и полноты отражения финансово-хозяйственных операций, а также качества составления управленческой и обязательной отчётности в Обществе и дочерних и зависимых компаниях;

- контроль функционирования в Обществе и дочерних и зависимых компаниях систем фрод-менеджмента, контроль добросовестности сотрудников, полноты получения и учёта доходов, сохранности и эффективности использования активов/имущества;

- контроль целесообразности и адекватности расходов (закупок), а также соблюдения закупочных процедур в Обществе и дочерних и зависимых компаниях;

- контроль ключевых показателей эффективности в Обществе, в том числе контроль выполнения планов, решений коллегиальных органов, эффективности сотрудников, соблюдения внутренних процедур и отсутствия скрытых операционных и управленческих недостатков;

- содействие по внедрению в дочерних и зависимых компаниях защитных процедур и регламентов;

- координация деятельности подразделений внутреннего контроля дочерних и зависимых компаний.

Комплекс внутреннего контроля и аудита образован в соответствии с Приказом Президента № У-42/08 от 11.09.08 г. в структуре ОАО АФК «Система», как служба внутреннего контроля и аудита. 

Руководитель КВКиА назначается и освобождается от должности Приказом Президента ОАО АФК «Система» по предварительному одобрению Советом директоров ОАО АФК «Система».

Руководитель КВКиА организует работу КВКиА и несет персональную ответственность перед Советом директоров и Президентом ОАО АФК «Система» за организацию работы Комплекса, выполнение поставленных задач и утвержденных планов.

КВКиА регулярно отчитывается перед Советом директоров по результатам проверок ОАО АФК «Система». Особое внимание уделяется исполнению плана мероприятий по устранению недостатков, выявленных КВКиА в процессе проверок структурных подразделений ОАО АФК «Система».

В текущей деятельности КВКиА постоянно взаимодействует с Советом директоров ОАО АФК «Система», Комитетом по аудиту Совета директоров ОАО АФК «Система», Президентом ОАО АФК «Система» и руководителями структурных подразделений ОАО АФК «Система» по вопросам:

· утверждения планов работы КВКиА;

· согласования и утверждения планов мероприятий по устранению нарушений, выявленных КВКиА в процессе проведения проверок;

· предоставления аналитических материалов и справок по результатам проверок;

· проведения внеплановых дополнительных проверок.

В процессе работы КВКиА постоянно осуществляет контакты и взаимодействие с внешними аудиторами как ОАО АФК «Система», так и аудиторами дочерних и зависимых компаний.

В целях обеспечения устранения выявленных внешними аудиторами нарушений и замечаний, КВКиА совместно с представителями внешнего аудитора и финансовых и бухгалтерских служб компаний, в том числе ОАО АФК «Система», анализирует их материалы и при необходимости оказывает методическую помощь компаниям.

3. Комитет по аудиту является консультативно – совещательным органом при Совете директоров, обеспечивающим объективное информирование Совета директоров по вопросам: 

· полноты и достоверности финансовой отчетности Общества, 

· квалификации и независимости внешнего аудитора, качестве оказываемых им услуг,

· надежности и эффективности системы внутреннего контроля Общества.

В своей деятельности Комитет руководствуется действующим законодательством Российской Федерации, Уставом ОАО АФК «Система», Кодексом Корпоративного поведения ОАО АФК «Система», Положением о Совете директоров и Положением о Комитете по аудиту.

Основные обязанности Комитета: 

· рассмотрение консолидированной финансовой отчетности и бухгалтерской (финансовой) отчетности Общества, процесса ее подготовки исполнительными органами Общества и проведения аудита;

· анализ существенных положений учетной политики и отчетности ОАО АФК «Система», включая анализ отражения в отчетности сложных и нетипичных операций, сделок со связанными сторонами и операций, для учета которых требуется выработка оценок и/или значительная доля субъективности при применении соответствующих стандартов ОПБУ США;

· анализ работы внешних аудиторов, предоставление рекомендаций Совету директоров относительно выбора, повторного назначения внешних аудиторов, или отказа от их услуг;

· предварительное утверждение аудиторских и сопутствующих аудиту услуг, оценка соответствия предлагаемых сопутствующих услуг принципу независимости аудитора;

· обсуждение с внешним аудитором плана и объема работ по аудиту финансовой отчетности Общества; 
· рассмотрение любых существенных разногласий между аудиторами, ревизионной комиссией, ДВА и менеджментом ОАО АФК «Система», касающихся финансовой отчетности;

· рассмотрение совместно с внешним аудитором результатов ежегодного и промежуточных аудитов Общества, его дочерних и зависимых компаний (включая ответы менеджмента по итогам этих аудитов) перед вынесением указанных вопросов на рассмотрение Совета директоров;

· анализ адекватности и эффективности системы внутреннего контроля ОАО АФК «Система», оценка процедур, используемых ОАО АФК «Система» для выявления основных рисков, связанных с финансово-хозяйственной деятельностью, и соответствующих механизмов контроля;

· рассмотрение планов работы и результатов проверок внутренних аудиторов, обеспечение устранения необоснованных ограничений деятельности ДВА; 

· оценка эффективности системы контроля за соблюдением требований законодательства и нормативных актов, результатов внутренних расследований и последующих мер, предпринятых руководством ОАО АФК «Система»;

· обеспечение процедур получения, хранения и рассмотрения жалоб сотрудников ОАО АФК «Система» по вопросам, связанным с бухгалтерским учетом, системами внутреннего контроля и аудитом.

Сведения о наличии внутреннего документа эмитента, устанавливающего правила по предотвращению использования служебной (инсайдерской) информации: 

В ОАО АФК «Система» разработан, утвержден и действует внутренний документ, устанавливающий правила по предотвращению использования служебной (инсайдерской) информации (Положение об информационной политике ОАО АФК «Система» расположено по адресу: http://www.sistema.ru)
6.5. Информация о лицах, входящих в состав органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента

Ревизионная комиссия ОАО АФК «Система»
Фамилия Имя Отчество: ЗАЙЦЕВ СЕРГЕЙ ЯКОВЛЕВИЧ
Год рождения: 1973
Сведения об образовании: высшее
1996 г. – Государственная академия управления имени Серго Орджоникидзе
2001 г. – МГУ им. М.В. Ломоносова
Должности, занимаемые членом ревизионной комиссии за последние 5 лет и в настоящее время:

Должности, занимаемые членом ревизионной комиссии за последние 5 лет и в настоящее время:
Период: 07.2006 – настоящее время
Организация: ОАО АКБ «МБРР»

Должность: председатель Правления
Период: 05.2005-07.2006
Организация: ОАО АКБ МБРР
Должность: заместитель Председателя Правления, 

и.о. председателя Правления 

Период: 09.2004-05.2005
Организация: ОАО АКБ МБРР 

Должность: директор Департамента кредитной работы
Период: 2001-09.2004
Организация: ОАО АКБ МБРР 

Должность: директор Управления кредитной работы 

Период: 2005-наст. время
Организация: ОАО АКБ МБРР
Должность: член Совета директоров
Период: 2006-наст.время
Организация: ЗАО «Инвест-Связь-Холдинг»
Должность: член Совета директоров
Период: 07.2007 – наст. время
Организация: Ист-Вест Юннайтед банк С.А., Люксембург

Должность: член Совета директоров

Период: 2006- 06.2007
Организация: ЗАО «ЛК «Система-Финлизинг»
Должность: член Совета директоров
Доля в уставном капитале эмитента: 0%

Доля обыкновенных акций эмитента: 0%

Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук
Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет 

Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук 

Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет
Сведения о привлечении к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: к ответственности не привлекался

Сведения о занятии должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством РФ о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
ФИО: ШУРЫГИНА ОЛЬГА ВАСИЛЬЕВНА

Год рождения 1962

Сведения об образовании: высшее

1986 г. – Новосибирский государственный университет

Должности, занимаемые членом ревизионной комиссии за последние 5 лет и в настоящее время:

Период: 08.2008 – наст. время
Организация: ОАО «АФК «Система»
Должность: руководитель комплекса внутреннего контроля и аудита
Период: 07.2007 – 08.2008
Организация: ОАО «АФК «Система»
Должность: директор департамента внутреннего контроля и аудита
Период: 03.2007 – 07.2007
Организация: ОАО «АФК «Система»
Должность: руководитель департамента внутреннего контроля и аудита
Период: 04.2005 – 03.2007
Организация: ОАО «АФК «Система»
Должность: руководитель финансового департамента
Период: 07.2003 – 04.2005
Организация: ОАО «АФК «Система»
Должность: заместитель руководителя финансового департамента – начальник бюджетного управления

Период: 07.2007 – наст. время
Организация: ОАО «ВАО «Интурист»
Должность: член Совета директоров
Период: 2002 – 05.2008 
Организация: ЗАО «Инвестиционная пенсионная компания» 

Должность: член Совета директоров
Период: 2004 – 05.2008 

Организация: ОАО «Система Финанс Инвестментс»

Должность: член Совета директоров
Период: 2006 – 05.2008 
Организация: ОАО «Премьер Авиа»
Должность: член Совета директоров
Период: 2006 – 05.2008 
Организация: ОАО «Джет Эйр Групп»
Должность: член Совета директоров

Период: 2006 – 05.2008 
Организация: ЗАО «Биннофарм»

Должность: член Совета директоров
Период: 06.2007 – 09.2007
Организация: ОАО «Система Масс Медиа»
Должность: член Совета директоров
Период: 01.2007 – 07.2007
Организация: ЗАО «Стрим-Контент»
Должность: член Совета директоров
Период: 07.2007 – наст. время
Организация: ОАО «АФК «Система»
Должность: член ревизионной комиссии
Период: 06.2008 – наст. время
Организация: ОАО АКБ «МБРР»
Должность: член ревизионной комиссии
Период: 07.2007 – 05.2008 

Организация: ЗАО «Система Телеком»

Должность: член ревизионной комиссии
Период: 07.2007 – 05.2008 
Организация: ОАО «Ситроникс»

Должность: член ревизионной комиссии
Период: 07.2007 – 05.2008 

Организация: ОАО «Реестр»
Должность: член ревизионной комиссии
Период: 07.2007 – 05.2008 

Организация: ЗАО «Коттеджстрой-17»
Должность: член ревизионной комиссии
Период: 2003 – 06.2007
Организация: ЗАО «Медси»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004 – 06.2007
Организация: ОАО «Медси II»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004 – 06.2007
Организация: ОАО «Медси-Холдинг»
Должность: член Совета директоров
Период: 2006 – 06.2007 
Организация: ЗАО «Группа компаний «Медси»
Должность: член Совета директоров
Период: 2006 – 06.2007
Организация: ЗАО «Медэкспресс»
Должность: член Совета директоров
Период: 2006 – 06.2007

Организация: ЗАО «Стрим-ТВ»

Должность: член Совета директоров
Период: 2004 – 06.2007
Организация: ОАО «РА «МАКСИМА»
Должность: член ревизионной комиссии
Период: 2002 – 2004
Организация: ЗАО «М-Консальт»

Должность: член ревизионной комиссии

Период: 2002 – 2004
Организация: ОАО «Система-Темп»

Должность: член ревизионной комиссии
Период: 2002 – 2004

Организация: ОАО «Концерн Медиа-Центр «СММ»

Должность: член ревизионной комиссии
Период: 2003 – 2004

Организация: ЗАО «Инвест-Связь-Холдинг»
Должность: член ревизионной комиссии
Период: 2004 
Организация: ЗАО «Финконсалтпроект»

Должность: генеральный директор
Период: 2003 
Организация: ЗАО «Комстар»

Должность: член ревизионной комиссии
Период: 2004

Организация: ЗАО «Народное кино»

Должность: член ревизионной комиссии
Доля в уставном капитале эмитента: 0%
Доля обыкновенных акций эмитента: 0%

Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук

Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет

Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0% 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук.

Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет.

Сведения о привлечении к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: к ответственности не привлекалась

Сведения о занятии должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством РФ о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
Фамилия Имя Отчество: РОЗАНОВ ВСЕВОЛОД ВАЛЕРЬЕВИЧ
Год рождения: 1971

Сведения об образовании: высшее

1994 – Московский государственный университет им. Ломоносова

Должности, занимаемые членом ревизионной комиссии за последние 5 лет и в настоящее время:

Период: 07.2008-наст.время
Организация: «SHYAM TELELINK Limited»

Должность: Президент, Генеральный директор
Период: 04.2006-07.2008
Организация: ОАО «МТС»
Должность: вице-президент по финансам и инвестициям
Период: 08.2004-04.2006

Организация: ЗАО «КОМСТАР»

Должность: заместитель генерального директора по экономике и финансам
Период: 04.2002-08.2004

Организация: ЗАО «Компания «МТУ-Информ»

Должность: заместитель генерального директора по экономике и финансам
Период: 07.2007 – наст. время


Организация: ЗАО «Украинская мобильная связь»

Должность: член Наблюдательного совета
Период: 07.2007 – наст. время
Организация: АКБ «МБРР» (ОАО)
Должность: член Совета директоров
Доля в уставном капитале эмитента: 0%
Доля обыкновенных акций эмитента: 0%

Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук

Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет

Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0% 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук.

Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет.

Сведения о привлечении к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: к ответственности не привлекался

Сведения о занятии должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством РФ о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
Комплекс внутреннего контроля и аудита (КВКиА) ОАО АФК «Система» 
Руководитель Комплекса – Шурыгина О.В.

ФИО: ШУРЫГИНА ОЛЬГА ВАСИЛЬЕВНА

Год рождения 1962

Сведения об образовании: высшее

1986 г. – Новосибирский государственный университет

Должности, занимаемые сотрудником КВКиА за последние 5 лет и в настоящее время:

Период: 08.2008 – наст. время
Организация: ОАО «АФК «Система»
Должность: руководитель комплекса внутреннего контроля и аудита
Период: 07.2007 – 08.2008 
Организация: ОАО «АФК «Система»
Должность: директор департамента внутреннего контроля и аудита
Период: 03.2007 – 06.2007
Организация: ОАО «АФК «Система»
Должность: руководитель департамента внутреннего контроля и аудита
Период: 04.2005 – 03.2007
Организация: ОАО «АФК «Система»
Должность: руководитель финансового департамента
Период: 07.2003 – 04.2005
Организация: ОАО «АФК «Система»
Должность: заместитель руководителя финансового департамента – начальник бюджетного управления

Период: 07.2007 – наст. время
Организация: ОАО ВАО «Интурист»
Должность: член Совета директоров
Период: 2002 – 05.2008 
Организация: ЗАО «Инвестиционная пенсионная компания» 

Должность: член Совета директоров
Период: 2004 – 05.2008 
Организация: ОАО «Система Финанс Инвестментс»

Должность: член Совета директоров
Период: 2006 – 05.2008 
Организация: ОАО «Премьер Авиа»
Должность: член Совета директоров
Период: 2006 – 05.2008 

Организация: ОАО «Джет Эйр Групп»
Должность: член Совета директоров

Период: 2006 – 05.2008 

Организация: ЗАО «Биннофарм»

Должность: член Совета директоров
Период: 06.2007 – 09.2007
Организация: ОАО «Система Масс Медиа»
Должность: член Совета директоров
Период: 01.2007 – 07.2007
Организация: ЗАО «Стрим-Контент»
Должность: член Совета директоров
Период: 07.2007 – наст. время
Организация: ОАО «АФК «Система»
Должность: член ревизионной комиссии
Период: 06.2008 – наст. время
Организация: ОАО АКБ «МБРР»
Должность: член ревизионной комиссии
Период: 07.2007 – 05.2008 
Организация: ЗАО «Система Телеком»

Должность: член ревизионной комиссии
Период: 07.2007 – 05.2008 

Организация: ОАО «Ситроникс»

Должность: член ревизионной комиссии
Период: 07.2007 – 05.2008 
Организация: ОАО «Реестр»
Должность: член ревизионной комиссии
Период: 07.2007 – 05.2008 
Организация: ЗАО «Коттеджстрой-17»
Должность: член ревизионной комиссии
Период: 2003 – 06.2007
Организация: ЗАО «Медси»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004 – 06.2007
Организация: ОАО «Медси II»
Должность: член Совета директоров
Период: 2004 – 06.2007
Организация: ОАО «Медси-Холдинг»
Должность: член Совета директоров
Период: 2006 – 06.2007 
Организация: ЗАО «Группа компаний «Медси»
Должность: член Совета директоров
Период: 2006 – 06.2007
Организация: ЗАО «Медэкспресс»
Должность: член Совета директоров
Период: 2006 – 06.2007

Организация: ЗАО «Стрим-ТВ»

Должность: член Совета директоров
Период: 2004 – 06.2007
Организация: ОАО «РА «МАКСИМА»
Должность: член ревизионной комиссии
Период: 2002 – 2004
Организация: ЗАО «М-Консальт»

Должность: член ревизионной комиссии

Период: 2002 – 2004
Организация: ОАО «Система-Темп»

Должность: член ревизионной комиссии
Период: 2002 – 2004

Организация: ОАО «Концерн Медиа-Центр «СММ»

Должность: член ревизионной комиссии
Период: 2003 – 2004

Организация: ЗАО «Инвест-Связь-Холдинг»
Должность: член ревизионной комиссии
Период: 2004 
Организация: ЗАО «Финконсалтпроект»

Должность: генеральный директор
Период: 2003 
Организация: ЗАО «Комстар»

Должность: член ревизионной комиссии
Период: 2004

Организация: ЗАО «Народное кино»

Должность: член ревизионной комиссии
Доля в уставном капитале эмитента: 0%
Доля обыкновенных акций эмитента: 0%

Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук

Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет

Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0% 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук.

Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет.

Сведения о привлечении к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: к ответственности не привлекалась

Сведения о занятии должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством РФ о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
Фамилия Имя Отчество: Садова Наталья Павловна

Год рождения: 1958
Сведения об образовании: высшее

1980 г. – Московский станкоинструментальный институт

Должности, занимаемые сотрудником КВКиА за последние 5 лет и в настоящее время:

Период: 08.2008 - наст. время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: начальник управления контроля операционной деятельности департамента внутреннего контроля
Период: 07.2007 - 08.2008 
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: начальник управления анализа и аудита департамента внутреннего контроля и аудита
Период: 06.2007 - 07.2007
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: начальник управления внутреннего контроля департамента внутреннего контроля и аудита 
Период: 07.2003 - 05.2007
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: исполнительный директор финансового департамента

Период: 07.2007 – 06.2008
Организация: ЗАО «Медси»
Должность: член Совета директоров
Период: 06.2002 – 06.2006
Организация: ОАО «Концерн «Радио–Центр»
Должность: член ревизионной комиссии
 Период: 06.2004 – 06.2005
Организация: ОАО «Газета Метро»
Должность: член ревизионной комиссии
Период: 06.2004 – 06.2005
Организация: ОАО ИД «Литературная газета»
Должность: член ревизионной комиссии
Период: 06.2004 – 06.2005
Организация: ОАО ОГ «Россiя»
Должность: член ревизионной комиссии
Период: 06.2004 – 06.2006
Организация: ЗАО «Информационное агентство «Росбалт»
Должность: член ревизионной комиссии 
Доля в уставном капитале эмитента: 0%.
Доля обыкновенных акций эмитента: 0%.

Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук

Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет.

Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0%. 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук.

Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет.

Сведения о привлечении к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: к ответственности не привлекалась

Сведения о занятии должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством РФ о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
Фамилия Имя Отчество: Токун Михаил Владимирович
Год рождения: 1958

Сведения об образовании: высшее

1980 – Московский институт управления 

Должности, занимаемые сотрудником КВКиА за последние 5 лет и в настоящее время:

Период: 08.2008 – наст. время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: начальник управления ревизионных проверок и работы с внешними аудиторами департамента внутреннего аудита
Период: 02.2008 – 08.2008 
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: начальник управления экспертизы и методологии департамента внутреннего контроля и аудита
Период: 10.2003 – 01.2008
Организация: ОАО «Мобильные ТелеСистемы»
Должность: Заместитель директора Департамента внутреннего аудита

Период: 01.2001 – 10.2003
Организация: ЗАО «Система Телеком»
Должность: Финансовый аналитик отдела внутреннего аудита и консолидированной отчетности Департамента финансов
Период: 06.2008 – наст.время 
Организация: ОАО «МТС»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 06.2008 – наст.время 
Организация: ОАО «СИТРОНИКС»
Должность: член Ревизионной комиссии

Период: 06.2008 – наст.время 
Организация: ОАО «Система-Инвест»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 01.2008 – наст.время 
Организация: ОАО «ТС-РИТЕЙЛ»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2004 – 06.2008
Организация: ЗАО «Украинская мобильная связь»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2004 - 06.2008
Организация: ОАО «МТС П»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2006 - 06.2008
Организация: ЗАО «Мар Мобайл ДЖИ ЭС ЭМ»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2006 - 06.2008
Организация: ООО «СВИТ-КОМ»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2006 - 06.2008
Организация: СООО «МТС»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 06.2007 - 06.2008 
Организация: ООО СП «УЗДУНРОБИТА»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 12.2007 – 06.2008 
Организация: ЗАО «Волгоград Мобайл»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 12.2007 – 06.2008 
Организация: ЗАО «Астрахань Мобайл»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 01.2008 – 06.2008 
Организация: ОАО «Мобильные системы связи»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 06.2007 – 06.2008 
Организация: ЗАО «ПРИМТЕЛЕФОН»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 06.2007 – 06.2008 
Организация: ЗАО «РТК»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 04.2007 – 06.2008 
Организация: ООО «МТС-Капитал»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 08.2007 – 06.2008 
Организация: ООО «Дагтелеком»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 01.2008 – 06.2008 
Организация: ЗАО «СИБИНТЕРТЕЛЕКОМ»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2006 – 2007
Организация: ЗАО «Сотовая Связь Приморья»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2006 – 2007
Организация: ЗАО «Уралтел Плюс»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2006 – 2007
Организация: ООО «Телеком-Сервис»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2006 – 2007
Организация: ООО «Красинтел»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2006 – 2007
Организация: ООО «Щиттелеком»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2005 – 2006 
Организация: ООО «МТС»

Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2004-2006
Организация: ОАО «РеКом»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2005 – 2006 
Организация: ООО «МТС-К»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2005 – 2006 
Организация: ЗАО «Телесот-Алания»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2005 – 2005 
Организация: ОАО «Горизонт-РТ»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2004 – 2005 
Организация: ОАО «Таиф-Телком»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2005 – 2005 
Организация: ООО «МТС-РТК»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2004-2005
Организация: ЗАО «ССС-900»
Должность: член Ревизионной комиссии 

Период: 2004-2005
Организация: ЗАО «Уралтел»
Должность: член Ревизионной комиссии 

Период: 2004 – 2004
Организация: ЗАО «МТС-Барнаул»
Должность: член Ревизионной комиссии 

Период: 2004 – 2004 
Организация: ЗАО «БМТ»
Должность: член Ревизионной комиссии 

Период: 2004 – 2004 
Организация: ООО «СибЧелендж»
Должность: член Ревизионной комиссии 

Период: 2004 – 2004 
Организация: ООО «ТСС»
Должность: член Ревизионной комиссии 

Период: 2004 – 2004
Организация: ЗАО «ЦСУ-900»
Должность: член Ревизионной комиссии 

Период: 2004 – 2004 
Организация: ООО «МТС-РК»
Должность: член Ревизионной комиссии 

Период: 2004 – 2005 
Организация: ЗАО «ДВСС-900»
Должность: член Ревизионной комиссии 

Период: 2004 – 2004 
Организация: ЗАО «Кубань-GSM»
Должность: член Ревизионной комиссии 

Период: 2004 – 2004 
Организация: ОАО «Телеком XXI»
Должность: член Ревизионной комиссии 

Период: 2004 – 2004 
Организация: ЗАО «Донтелеком»
Должность: член Ревизионной комиссии 

Период: 2004 – 2006 
Организация: ОАО Фирма «Новител»
Должность: член Ревизионной комиссии 

Доля в уставном капитале эмитента: 0%
Доля обыкновенных акций эмитента: 0%

Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук

Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет

Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0% 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук

Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет.

Сведения о привлечении к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: к ответственности не привлекался

Сведения о занятии должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством РФ о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
Фамилия Имя Отчество: Потапенко Игорь Александрович

Год рождения: 1964
Сведения об образовании: высшее:

1985 г. – Ярославское высшее военное финансовое училище

1999 г. – Современный гуманитарный университет 
Должности, занимаемые сотрудником КВКиА за последние 5 лет и в настоящее время:

Период: 08.2008 – наст. время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: исполнительный директор департамента внутреннего контроля
Период: 07.2007 – 08.2008 
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: исполнительный директор департамента внутреннего контроля и аудита
Период: 08.2006 – 06.2007

Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: заместитель главного бухгалтера
Период: 03.1999 – 03.2006
Организация: ОАО «ГМК «Норильский никель»
Должность: начальник отдела методологии (реформирования) учета

Период: 06.2008 – наст. время

Организация: ОАО «Система-Галс»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 06.2008 – наст. время

Организация: ЗАО «Группа компаний «Медси»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 06.2008 – наст. время

Организация: ЗАО «Биннофарм»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 06.2008 – наст. время

Организация: ОАО «Реестр»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 10.2007 – наст. время

Организация: ОАО «Комстар-ОТС»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 07.2007 – 06.2008

Организация: ЗАО «Система-Телеком»

Должность: член ревизионной комиссии

Период: 01.2008 – наст. время 

Организация: ЗАО «РВС»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2007

Организация: ЗАО «Система транкинговой связи»
Должность: член Ревизионной комиссии
Доля в уставном капитале эмитента: 0%
Доля обыкновенных акций эмитента: 0%

Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук

Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет

Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0% 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук

Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет.

Сведения о привлечении к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: к ответственности не привлекался

Сведения о занятии должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством РФ о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
Фамилия Имя Отчество: Мамонов Максим Александрович

Год рождения: 1978
Сведения об образовании: высшее:

2000 г. – Государственный университет – Высшая школа экономики

2006 г. – Московская государственная юридическая академия 
Должности, занимаемые сотрудником КВКиА за последние 5 лет и в настоящее время:

Период: 08.2008 – наст. время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: начальник управления контроля соблюдения процедур и закупок департамента внутреннего контроля
Период: 08.2007 – 08.2008 
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: исполнительный директор департамента внутреннего контроля и аудита
Период: 03.2007 – 08.2007

Организация: ОАО «МТС»
Должность: начальник отдела комплексного анализа 

Период: 09.2005 – 03.2007
Организация: ОАО «МТС»
Должность: начальник отдела нормативно-справочной информации и контроля ERP–системы 

Период: 06.2004 – 09.2005

Организация: ОАО «МТС»

Должность: начальник отдела управления закупками

Период: 02.2004 – 06.2004

Организация: ОАО «МТС»
Должность: главный специалист Службы новых проектов
Период: 07.1998 – 01.2004

Организация: ЗАО «Система Телеком»
Должность: главный специалист/финансовый аналитик финансового департамента
Доля в уставном капитале эмитента: 0%
Доля обыкновенных акций эмитента: 0%

Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук

Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет

Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0% 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук

Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет.

Сведения о привлечении к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: к ответственности не привлекался

Сведения о занятии должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством РФ о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
Фамилия Имя Отчество: Горлова Марина Витальевна
Год рождения: 1957

Сведения об образовании: высшее

1978 - Московский институт народного хозяйства им. Плеханова

Должности, занимаемые сотрудником КВКиА за последние 5 лет и в настоящее время:

Период: 08.2008 - наст. время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: главный специалист департамента внутреннего контроля
Период: 04.2005 - 08.2008 
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: главный специалист департамента внутреннего контроля и аудита

Период: 01.2005-03.2005
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: главный специалист департамента внутреннего аудита ОАО АФК «Система»
Период: 09.1999-01.2005
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: главный специалист КРУ ОАО АФК «Система»
Период: 06.2008 - наст. время
Организация: ОАО ВАО «Интурист»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 06.2008 - наст. время
Организация: ОАО «Премьер-Авиа»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 06.2008 - наст. время
Организация: ОАО «Джет Эйр Групп»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2006 - наст. время
Организация: ОАО «Система Масс-медиа»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2006 - наст. время
Организация: ОАО «НИИ Стали»
Должность: член ревизионной комиссии
Период: 2006 - наст. время
Организация: ЗАО «Системный проект»
Должность: член ревизионной комиссии
Период: 07.2008 – наст. время 

Организация: ЗАО «РВС»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2001 – 06.2008
Организация: ОАО «НИИ молекулярной электроники и завод «Микрон»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2006 - 06.2008 

Организация: ОАО «Элион»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2006 - 06.2008
Организация: ОАО «НИИТМ»
Должность: член ревизионной комиссии
Период: 2000 - 06.2008
Организация: ОАО «Элакс»
Должность: член Ревизионной комиссии 

Период: 2003 – 06.2008
Организация: ОАО «Система–Венчур»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2001 – 06.2008
Организация: ОАО «СК «Олимпийский»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 07.2007 – 06.2008
Организация: ЗАО «Био-Система»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2004- 2007
Организация: ЗАО «ВТС-Зеленоград»
Должность: член Ревизионной комиссии

Период: 2003 – 2006
Организация: ЗАО «Инвест-Связь-Холдинг»
Должность: член ревизионной комиссии 
Период: 2000-2004
Организация: ОАО «РТИ им. Минца»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2000-2004
Организация: ЗАО «Олимпийская система»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2001-2004
Организация: ОАО «Концерн «Научный Центр»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2002-2004
Организация: ЗАО «РП Плюс»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2003-2004
Организация: ОАО «КНЦ»
Должность: член Ревизионной комиссии
Доля в уставном капитале эмитента: 0%
Доля обыкновенных акций эмитента: 0%

Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук

Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет

Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0% 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук

Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет.

Сведения о привлечении к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: к ответственности не привлекалась

Сведения о занятии должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством РФ о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
Фамилия Имя Отчество: Никишова Людмила Геннадьевна
Год рождения: 1957

Сведения об образовании: высшее

1978- Московский институт народного хозяйства им. Плеханова 

Должности, занимаемые сотрудником КВКиА за последние 5 лет и в настоящее время:

Период: 08.2008 - наст. время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: главный специалист департамента внутреннего контроля
Период: 04.2005 - 08.2008 
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: главный специалист департамента внутреннего контроля и аудита

Период: 01.2005-03.2005
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: главный специалист департамента внутреннего аудита

Период: 01.2003- 01.2005
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: главный специалист КРУ ОАО АФК «Система»

Период: 06.2008 - настоящее время 
Организация: ОАО Концерн «РТИ Системы»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 06.2008 - настоящее время 
Организация: ОАО «Детский мир-Центр»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 06.2008 - настоящее время 
Организация: ОАО «Литературная газета»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 06.2008 - настоящее время 
Организация: ОАО «Технопарк «Система-Саров»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 07.2007 – настоящее время
Организация: ОАО «НИИДАР»
Должность: член Ревизионной комиссии

Период: 07.2007 – настоящее время
Организация: ОАО «Ярославский радиозавод»
Должность: член Ревизионной комиссии

Период: 07.2007 – 06.2008
Организация: ЗАО «Ситроникс Телеком Солюшнс»
Должность: член ревизионной комиссии
Период: 2004 - 06.2008
Организация: ОАО «Детский мир»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2006 - 06.2008
Организация: ЗАО «ТДДМ»
Должность: член ревизионной комиссии
Период: 2004 - 06.2008
Организация: ОАО «ДМ-База»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 07.2007 – 06.2008
Организация: ОАО «РТИ»

Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 07.2007 – 06.2008
Организация: ОАО «МТУ «Сатурн»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 07.2007 – 06.2008
Организация: ОАО «Саранский телевизионный завод»
Должность: член Ревизионной комиссии

Период: 2006 - 06.2008

Организация: ОАО «ДМЗ-Камов»
Должность: член ревизионной комиссии
Период: 2006- 06.2007
Организация: ОАО «ЭСТА»
Должность: член ревизионной комиссии
Период: 2006- 06.2007
Организация: ЗАО «СТРИМ-ТВ»
Должность: член ревизионной комиссии
Период: 2004-06.2007
Организация: ОАО «Издательский дом «Литературная газета»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2004
Организация: ОАО «Газета Метро»
Должность: член Ревизионной комиссии
Доля в уставном капитале эмитента: 0%
Доля обыкновенных акций эмитента: 0%

Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук

Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет

Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: долей не имеет 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук

Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет.

Сведения о привлечении к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: к ответственности не привлекалась

Сведения о занятии должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством РФ о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
Фамилия Имя Отчество: Маркина Мария Вячеславовна

Год рождения: 1981
Сведения об образовании: высшее

2003 г. – Финансовая академия при Правительстве РФ

Должности, занимаемые сотрудником КВКиА за последние 5 лет и в настоящее время:

Период: 08.2008 – наст. время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: главный специалист департамента внутреннего аудита
Период: 07.2007 – 08.2008 
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: главный специалист департамента внутреннего контроля и аудита
Период: 02.2007 – 07.2007 

Организация: ЗАО «Система Телеком»

Должность: главный специалист КРУ
Период: 03.2006 – 02.2007 

Организация: ЗАО «Система Телеком»

Должность: ведущий специалист КРУ
Период: 08.2004 – 03.2006 

Организация: ООО «Росэкспериза»

Должность: ведущий эксперт Департамента аудиторских услуг
Период: 04.2004 – 08.2004 

Организация: ООО «Росэкспериза»

Должность: ведущий специалист Департамента аудиторских услуг
Период: 10.2003 – 04.2004 

Организация: ООО «Росэкспериза»

Должность: специалист Департамента аудиторских услуг
Период: 04.2003 – 09.2003 

Организация: ООО «НАФ–АУДИТ»

Должность: заместитель главного бухгалтера
Период: 06.2008 – наст. время

Организация: ЗАО «Коттеджстрой-17»
Должность: член Ревизионной комиссии

Период: 07.2007 – 06.2008

Организация: ЗАО «Центр Телко»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 07.2007 – 06.2008

Организация: ОАО «Межрегиональный Транзит Телеком»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 07.2007 – 06.2008

Организация: ОАО «МТС П»
Должность: член Ревизионной комиссии

Период: 07.2007 – 06.2008

Организация: ОАО «МГТС»
Должность: член Ревизионной комиссии

Период: 07.2007 – 06.2008

Организация: ЗАО «Скай Линк»
Должность: член Ревизионной комиссии

Период: 02.2008 – 06.2008

Организация: ОАО «МТС»
Должность: член Ревизионной комиссии

Доля в уставном капитале эмитента: 0%
Доля обыкновенных акций эмитента: 0%

Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук

Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет

Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0% 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук

Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет.

Сведения о привлечении к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: к ответственности не привлекалась

Сведения о занятии должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством РФ о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
Фамилия Имя Отчество: Каретников Юрий Алексеевич 

Год рождения: 1960
Сведения об образовании: высшее

1982 г. - Московский электротехнический институт связи
Должности, занимаемые сотрудником КВКиА за последние 5 лет и в настоящее время:

Период: 08.2008 – наст.время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: исполнительный директор департамента внутреннего аудита
Период: 06.2008 – 08.2008 
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: главный специалист департамента внутреннего контроля и аудита
Период: 2003 – 06.2008
Организация: ОАО «Мобильные ТелеСистемы»
Должность: старший аудитор департамента внутреннего аудита

Период: 06.2008 – наст.время
Организация: ООО «Дагтелеком»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2006 – наст.время
Организация: ОАО «Мобильные системы связи»
Должность: член Ревизионной комиссии
Период: 2006 –06.2008
Организация: ЗАО «Волгоград Мобайл»
Должность: член Ревизионной комиссии
Доля в уставном капитале эмитента: 0%
Доля обыкновенных акций эмитента: 0%

Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук

Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет

Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0% 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук

Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет.

Сведения о привлечении к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: к ответственности не привлекался

Сведения о занятии должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством РФ о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
Комитет по аудиту 

Председатель Комитета – Горбатовский А.И.

Секретарь Комитета – Горбатова Л.В.

1. ГОРБАТОВСКИЙ АЛЕКСАНДР ИВАНОВИЧ
Год рождения: 1954
Образование: высшее

Должности за последние 5 лет:

Период: 2004-наст.время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2007
Организация: ОАО «Московский механический завод №3»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 1997-2002
Организация: ОАО «Система-Нефть»
Сфера деятельности: организация добычи и переработки нефти и реализация нефтепродуктов

Должность: Президент, член Совета директоров
Доля в уставном капитале эмитента: 1,78%

Доля обыкновенных акций эмитента: 1,78%

Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук
Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет 

Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук 

Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук

Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет.

2. НОВИЦКИЙ ЕВГЕНИЙ ГЕОРГИЕВИЧ
Год рождения: 1957
Образование: высшее
Должности за последние 5 лет:
Период: 1995-2005
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: Президент, член Совета директоров
Период: 2005-2006
Организация: ОАО «АФК «Система»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2006-наст.время
Организация: ОАО «АФК «Система»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ОАО «Концерн «РТИ-Системы»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2004-2008
Организация: ОАО «Концерн «РТИ-Системы»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ОАО «КНЦ»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2005-2006
Организация: ОАО Концерн «СИТРОНИКС»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2003-2006
Организация: ЗАО «Система-Телеком»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2005-наст.время
Организация: ОАО «Система-Инвест»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ЗАО «Медицинские технологии «МТХ»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ОАО «Комнедра»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ОАО «Концерн «Медиа-центр «СММ»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ОАО «Концерн «Научный Центр»
Должность: Председатель Совета директоров
Период: 2003-2004
Организация: ОАО «Концерн «Научный Центр»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: ОАО «Система-Нефть»
Должность: член Совета директоров
Доля в уставном капитале эмитента: 0,13%

Доля обыкновенных акций эмитента: 0,13%

Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук
Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет 
Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет.

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекалось
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
3. НЬЮХАУС СТЕФАН Ф.

Год рождения: 1947
Образование: высшее

Должности за последние 5 лет:

Период: 2006-наст.время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: член Совета директоров
Период: 2003-2003
Организация: Morgan Stanley International
Должность: Президент 
Период: 2003- 2005 

Организация: Morgan Stanley
Должность: Президент 
Период: 2005-наст.время
Организация: Harbor Point Limited, базирующейся на Бермудах, компании повторного страхования, и Shanghai AJ Trust Company, китайской группы, предоставляющей финансовые услуги

Должность: Директор
Доля в уставном капитале эмитента: 0,0015%

Доля обыкновенных акций эмитента: 0,0015%

Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук
Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет 
Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук 
Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет
Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекалось
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): таких случаев не было
4. ГОРБАТОВА ЛАРИСА ВАЛЕРЬЕВНА
Год рождения: 1965
Образование: высшее

Должности за последние 5 лет:

Период: 2007-наст. время
Организация: ОАО АФК «Система»
Должность: Начальник Управления международной отчетности
Период: 2004-2007
Организация: ЗАО «Полюс»

Должность: Директор по международной отчетности
Период: 2002-2004
Организация: Фонд «Центр развития фондового рынка»

Должность: Координатор проектов по бухгалтерскому учету и налогообложению
Доля в уставном капитале эмитента: 0%

Доля обыкновенных акций эмитента: 0%
Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: 0 штук
Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет 

Доля обыкновенных акций дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук 

Количество акций дочерних/зависимых обществ эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены данным лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочерних/зависимых обществ эмитента: 0 штук
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: таких родственных связей нет.

6.6. Сведения о размере вознаграждения, льгот и/или компенсации расходов по органу контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента

Сведения обо всех видах вознаграждений каждому органу контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента, в том числе заработной плате, премиях, комиссионных, льгот и/или компенсации расходов, а также иных имущественных предоставлениях, которые были выплачены эмитентом за последний завершенный финансовый год: 

Выплаты членам Ревизионной комиссии

	Вид вознаграждения
	за 2007 год
	за 3 квартал 2008 г.

	Заработная плата, тыс. руб. 
	0
	0

	Премия, тыс. руб.
	0
	0

	Комиссионные, тыс. руб.
	0
	0

	Льготы и/или компенсация расходов, тыс. руб.
	0
	0

	Иные имущественные предоставления, тыс. руб.
	0
	0

	Общая сумма выплат, тыс. руб.
	0
	0


Сведения о существующих соглашениях относительно выплат членам Ревизионной комиссии: такие соглашения в текущем финансовом году не заключались.
Выплаты сотрудникам Департамента внутреннего контроля и аудита
(прежнее название: Контрольно-ревизионное управление)

	Вид вознаграждения
	за 2007 год
	за 3 квартал 2008 г.

	Заработная плата, тыс. руб. 
	12 608,2
	10 668,1

	Премия, тыс. руб.
	7 228,3
	13 962,8

	Комиссионные, тыс. руб.
	0
	0

	Льготы и/или компенсация расходов, тыс. руб.
	0
	0

	Иные имущественные предоставления, тыс. руб.
	91,6
	0

	Общая сумма выплат, тыс. руб.
	19 928,1
	24 630,9


Сведения о существующих соглашениях относительно выплат сотрудникам Департамента внутреннего контроля и аудита: работники Департамента внутреннего контроля и аудита являются сотрудниками ОАО АФК «Система» и получают заработную плату в соответствии со штатным расписанием. Дополнительных Соглашений относительно выплат указанным сотрудникам в настоящее время нет.
Выплаты сотрудникам Комитета по аудиту 

	Вид вознаграждения
	за 2007 год
	за 3 квартал 2008 г.

	Заработная плата, тыс. руб. 
	12 608,2
	12 608,2

	Премия, тыс. руб.
	7 228,3
	7 228,3

	Комиссионные, тыс. руб.
	0
	0

	Льготы и/или компенсация расходов, тыс. руб.
	0
	0

	Иные имущественные предоставления, тыс. руб.
	91,6
	91,6

	Общая сумма выплат, тыс. руб.
	19 928,1
	19 928,1


Сведения о существующих соглашениях относительно выплат сотрудникам Департамента внутреннего контроля и аудита: работники Комитета по аудиту являются сотрудниками ОАО АФК «Система» и получают заработную плату в соответствии со штатным расписанием. Дополнительных Соглашений относительно выплат указанным сотрудникам в настоящее время нет.
Выплаты внешним аудиторам

 тыс.руб.
	
	Выплаты за проведение аудита за 2007 год
	Выплаты за проведение аудита за 3 квартал 2008 год
	Примечание

	ЗАО «Аудит-Гарантия-М»
	1 000
	-
	Аудит по правилам РФ

	ЗАО «Делойт и Туш СНГ»
	34 063


	3 540


	Аудит: (аудит годовой отчетности и обзор квартальной финансовой отчетности по стандартам US GAAP)

	Общая сумма выплат:
	35 063
	3 540
	


Сведения о существующих соглашениях относительно выплат внешним аудиторам в 2007 году и 1 квартале 2008 года: выплаты внешним аудиторам проводятся в соответствии с условиями заключенных с ними договоров на аудиторские услуги.

6.7. Данные о численности и обобщенные данные об образовании и о составе сотрудников (работников) эмитента, а также об изменении численности сотрудников (работников) эмитента.

Среднесписочная численность работников (сотрудников) эмитента, включая работников (сотрудников), работающих в его филиалах и представительствах, а также размер отчислений на заработную плату и социальное обеспечение за 5 последних завершенных финансовых лет:

	Наименование показателя
	2003 г.
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.
	2007 г.

	Среднесписочная численность работников, чел.
	308
	267
	270
	251
	263

	Доля сотрудников эмитента, имеющих высшее профессиональное образование, %
	100
	100
	95
	88,2
	73,2

	Объем денежных средств, направленных на оплату труда, тыс.руб.
	358 154,8
	342 157,1
	815 634,2
	1 157 917,2


	1 849 471,2

	Объем денежных средств, направленных на социальное обеспечение, тыс.руб.
	961,7
	1 498,3*
	1 156,1
	2 507,4
	3 842,7

	Общий объем израсходованных денежных средств, тыс.руб.
	359 116,5
	345 941,1
	816 790,3
	1 160 424,6
	1 853 313,9


Факторы, которые, по мнению эмитента, послужили причиной для существенного изменения численности сотрудников (работников) эмитента, а также последствия таких изменений для финансово-хозяйственной деятельности эмитента.
Произошедшие изменения численности работников не являются существенными для эмитента.

Сведения о сотрудниках эмитента, оказывающих существенное влияние на финансово-хозяйственную деятельность эмитента (ключевые сотрудники):

БУЯНОВ АЛЕКСЕЙ НИКОЛАЕВИЧ
Год рождения: 1969
Образование: высшее техническое 

Трудовая деятельность:

Период: 03.1998г. - 06.2002г. 
Организация: ОАО «Мобильные ТелеСистемы»
Должности: Вице-президент
Период: 07.2002г. - 09.2002г. 

Организация: ОАО АФК «Система»
Должности: Вице-президент – руководитель департамента финансовых реструктуризаций
Период: 09.2002г. – н.вр. 

Организация: ОАО АФК «Система»
Должности: Первый Вице-президент
Период: 03.2005г. – н.вр. 

Организация: ОАО АФК «Система»
Должности: Старший Вице-президент-руководитель комплекса финансов и инвестиций
АБУГОВ АНТОН ВЛАДИМИРОВИЧ
Год рождения: 1976 
Образование: высшее 
Академия народного хозяйства при Правительстве РФ,
менеджер
Трудовая деятельность:

Период: 06.1995г. - 01.2002г.
Организация: АОЗТ «Объединенная Финансовая Группа»
Должности: зам. управляющего делами отдела операций с ц.бумагами; трейдер; нач. отдела корпоративных финансов
Период: 04.2000 г. - 05.2003г.
Организация: Московский гос. университет леса 
Должности: аспирант очной аспирантуры
Период: 09.2003г. - 08.2006г.
Организация: ОАО АКБ «РОСБАНК»
Должности: управляющий директор – нач. упр-я корпоративных финансов
Период: 08.2006г. – наст.вр.
Организация: ОАО АФК «Система»
Должности: первый вице-президент – руководитель комплекса стратегии и развития
АВЕРИН АЛЕКСАНДР АЛЕКСАНДРОВИЧ
Год рождения: 1970 
Образование: высшее 
Московский государственный институт международных отношений, юрист-международник со знанием иностранного языка. 
Трудовая деятельность:

Период: 12.1999г. - 03.2000г. 
Организация: ЗАО «Газпроминвестхолдинг»
Должности: юрисконсульт договорного отдела
Период: 03.2000г. – 03.2006г. 
Организация: ООО «Газпроминвестхолдинг»
Должности: начальник юридического управления
Период: 03.2006г. – н/вр. 
Организация: ОАО АФК «Система»
Должности: руководитель юридического департамента
ДРОЗДОВ СЕРГЕЙ АЛЕКСЕЕВИЧ
Год рождения: 1970 

Образование: высшее экономическое, кандидат экономических наук
Трудовая деятельность:

Период: 08.1998г. - 04.2002г. 
Организация: ЗАО «Система-Инвест»
Должности: и.о.Президента, Первый Вице-президент
Период: 04.2002г. – 05.2002г. 
Организация: ОАО АФК «Система»
Должности: руководитель департамента корпоративной собственности
Период: 05.2002г. – 03.2005 
Организация: ОАО АФК «Система»
Должности: Первый Вице-президент
Период: 03.2005г. –н.вр. 
Организация: ОАО АФК «Система»
Должности: Старший Вице-президент-руководитель имущественного комплекса
АЛМАКАЕВ РУСЛАН ФЕДОРОВИЧ
Год рождения: 1963
Образование: высшее
Трудовая деятельность:

Период: 04.2002г. - 06.2003г. 
Организация: ОАО АФК “Система»
Должности: руководитель департамента некорпоративных реструктуризаций 

Период: 07.2003г. - 03.2004г. 
Организация: ОАО “Системный проект-менеджмент»
Должности: Генеральный директор
Период: 04.2004г. - 08.2004г. 
Организация: ОАО АФК “Система»
Должности: Вице-Президент по региональным связям
Период: 08.2004г. – н.вр. 
Организация: ОАО АФК “Система»
Должности: Вице-Президент–руководитель комплекса экономической и информационной безопасности 

Муратов Денис Гелиевич
Год рождения: 1970 
Образование: высшее 
Университет технологий Чалмерса, г. Гетеборг в 1992г, Магистр архитектуры

Период: 1992 – 2004г.г. 

Организация: Anton Invest AB; Nordic Industrial Development AB, Scantat AB, Media Resources International Scandinavia AB Швеция, г.Гетеборг
Должности: Генеральный директор
Период: 2004 – 02.2006г.
Организация: Инновационно-производственный технопарк «Идея» г.Казань
Должности: генеральный директор
Период: 02.2006г. – наст.вр.
Организация: ОАО АФК «Система»
Должности: вице-президент-рук. Комплекса науки и инноваций
ПЛАТОШИН ВАСИЛИЙ ВАСИЛЬЕВИЧ
Год рождения: 1965 
Образование: высшее техническое, высшее экономическое
Трудовая деятельность:

Период: 06.1996г. – 04.1999г. 
Организация: ГЭП «Мединцентр» ГлавУПДК
Должности: бухгалтер, зам. главного бухгалтера 

Период: 04.1999г. – 09.1999г. 
Организация: ООО «Гранэкспертсервис»
Должности: главный бухгалтер 

Период: 10.1999г. – 06.2000г. 
Организация: ЗАО «Система-Инвест»
Должности: ведущий специалист 

Период: 06.2000г. – 06.2001г. 
Организация: Межрегиональный фонд президентских программ
Должности: главный бухгалтер, финансовый директор 

Период: 07.2001г. – 09.2002г. 
Организация: ОАО «НИИМЭ и з-д «Микрон»
Должности: главный бухгалтер 

Период: 09.2002г. – н.вр. 
Организация: ОАО АФК «Система»
Должности: главный бухгалтер 

ЧЕРЕМИН СЕРГЕЙ ЕВГЕНЬЕВИЧ
Год рождения: 1963 
Образование: высшее гуманитарное, высшее экономическое, кандидат экономических наук
Трудовая деятельность:

Период: 04.2000г. – 09.2003г. 
Организация: ОАО АКБ «Северо-Восточный Альянс»
Должности: советник Президента банка, эксперт Группы экспертов Правления, Президент по работе с корпоративной клиентурой 
Период: 09.2003г. –04.2005г. 
Организация: АКБ «МБРР» (ОАО)
Должности: советник Председателя Правления банка, первый зам. Председателя Правления, Председатель Правления
Период: 04.2005г. – н.вр. 
Организация: ОАО АФК «Система»
Должности: Вице-президент-руководитель комплекса внешних связей 

БУСАРОВ ИГОРЬ ГЕННАДЬЕВИЧ
Год рождения: 1963 
Образование: высшее техническое, кандидат физико-математических наук
Трудовая деятельность:

Период: 10.1995г. – 03.2000г. 
Организация: ОАО АБ «Промрадтехбанк»
Должности: главный специалист, руководитель группы, начальник финансово-экономического отдела, заместитель начальника, начальник финансово-аналитического управления
Период: 04.2000г. – 04.2005г. 
Организация: ОАО АФК «Система»
Должности: исполнительный директор бюджетного департамента, начальник казначейства бюджетного департамента, и.о. руководителя казначейства - начальник управления казначейских операций, руководитель казначейства
Период: 04.2005г.-н.вр. 
Организация: ОАО АФК «Система»
Должности: руководитель казначейства
ИВАНОВ ВЛАДИМИР ВАСИЛЬЕВИЧ
Год рождения: 1951 

Образование: высшее гуманитарное
МГИМО МИД СССР в 1973 г.
Специалист по м/нар. отношениям
Период: 09.2001г. – 09.2006 г. 
Организация: МИД РФ
Должности: заместитель директора департамента информации и печати 

Период: 09.2006 г.-н.вр. 
Организация: ОАО АФК «Система»
Должности: руководитель департамента внешних связей, директор департамента внешних связей
МАТЮХОВ АНДРЕЙ ВЛАДИМИРОВИЧ
Год рождения: 1973 
Образование: высшее экономическое
Российская экономическая Академия им. Г.В. Плеханова в 1994г.
Экономист
Лондонская Бизнес-школа в 2001г. МВА
Трудовая деятельность: 

Период: 10.2002 г. – 06.2006г. 
Организация: ОАО АФК «Система» 

Должности: гл. специалист, исполнительный директор деп. стратегич. анализа и планирования
06.2006г. – наст.вр. – руководитель департамента стратегич. анализа и планирования
УВАКИН ВЛАДИМИР МИХАЙЛОВИЧ
Год рождения: 1975 
Образование: высшее техническое, высшее гуманитарное
Лондонская Балтийская гос. академия рыбопромыслового флота в 1997 г.,
МГИМО МИД РФ в 2000г.
Трудовая деятельность:

Период: 01.2001г. – 09.2002г. 
Организация: ОАО «Лукойл-Арктик-Танкер»
Должности: Юрисконсульт, ст. юрисконсульт
Период: 09.2002г. – 05.2004г. 
Организация: ОАО «Севморпуть-Капитал»
Должности: нач. правового отдела
Период: 06.2004г. – 07.2006г. 
Организация: ОАО «Национальная Контейнерная компания»»
Должности: директор правового департамента
Период: 08. 2006г. –2007
Организация: ОАО АФК «Система»
Должности: руководитель департамента корпоративной собственности, 
08.06 – наст. время - директор департамента корпоративной собственности

ШУРЫГИНА ОЛЬГА ВАСИЛЬЕВНА
Год рождения: 1962 
Образование: высшее техническое
Трудовая деятельность:

Период: 03.1998г. – 04.2005г. 
Организация: ОАО АФК «Система»
Должности: заместитель руководителя бюджетного департамента, начальник бюджетного управления бюджетного департамента, заместитель руководителя финансового департамента – начальник бюджетного управления 
Период: 04.2005г. – 2007г.
Организация: ОАО АФК «Система»
Должности: руководитель финансового департамента
Период: 07.2007 – наст. время
Организация: ОАО «АФК «Система»
Должность: Директор департамента внутреннего контроля и аудита
Сведения о наличии профсоюзного органа, созданного сотрудниками эмитента.

Сотрудниками (работниками) эмитента профсоюзный орган не создавался.
6.8. Сведения о любых обязательствах эмитента перед сотрудниками (работниками), касающихся возможности их участия в уставном капитале эмитента

Соглашения или обязательства эмитента, касающиеся возможности участия сотрудников (работников) эмитента в его уставном (складочном) капитале (паевом фонде), а также доля участия в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) эмитента (количество обыкновенных акций эмитента - акционерного общества), которая может быть приобретена (которое может быть приобретено) по таким соглашениям или обязательствам сотрудниками (работниками) эмитента: 

Эмитент не имеет соглашений или обязательств, касающихся возможности участия сотрудников (работников) эмитента в его уставном капитале, за исключением возможности предоставления своим сотрудникам опционов эмитента, описанных ниже.
Сведения о предоставлении или возможности предоставления сотрудникам (работникам) эмитента опционов эмитента: 

Положением об опционной программе ОАО АФК «Система», утвержденным Советом директоров ОАО АФК «Система» 26 мая 2007 года, Протокол №5-07, предусматривается возможность предоставления определенным сотрудникам (работникам) опциона на право получения акций эмитента в рамках фонда опционной программы, устанавливаемого решением Совета директоров эмитента, и на условиях, определяемых «Положением об опционной программе ОАО АФК «Система» и индивидуальными опционными соглашениями, заключаемыми с сотрудниками (работниками).
VII. Сведения об участниках (акционерах) эмитента и о совершенных эмитентом сделках, в совершении которых имелась заинтересованность

7.1. Сведения об общем количестве акционеров (участников) эмитента 

На конец 3-го квартала 2008 г. общее количество лиц, зарегистрированных в реестре акционеров эмитента составляет 12 юридических и 20 физических лица, из них 9 юридических лиц являются номинальными держателями акций.

Общее количество лиц, зарегистрированных в реестре акционеров эмитента на дату утверждения проспекта ценных бумаг: 32 (тридцать два)
Общее количество номинальных держателей акций эмитента: 9 (девять)

7.2. Сведения об участниках (акционерах) эмитена, владеющих не менее чем 5 процентами его уставного капитала или не менее чем 5 процентами его обыкновенных акций, а также сведения об участниках (акционерах) таких лиц, владеющих не менее чем 20 процентами уставного (складочного) капитала (паевого фонда) или не менее чем 20 процентами их обыкновенных акций

Акционеры эмитента, владеющие не менее чем 5 процентами его уставного (складочного) капитала (паевого фонда) или не менее чем 5 процентами обыкновенных акций эмитента:

Ф.И.О.: ЕВТУШЕНКОВ ВЛАДИМИР ПЕТРОВИЧ

ИНН: 771000084662

Доля в уставном капитале эмитента: 62,128%
Доля обыкновенных акций эмитента: 62,128%
Номинальные держатели, на имя которых в реестре акционеров эмитента зарегистрированы акции эмитента, составляющие не менее чем 5 процентов уставного капитала или не менее чем 5 процентов обыкновенных акций:

Полное фирменное наименование: 

Общество с ограниченной ответственностью «Дойче Банк» (номинальный держатель)
Сокращенное фирменное наименование: ООО «Дойче Банк»
Место нахождения: Российская Федерация, 129090, г. Москва, ул. Щепкина, д.4
Контактный телефон: (7-495) 797-50-00
Факс: (7-495) 797-50-17
Адрес электронной почты: db.moscow@db.com 
Номер, дата выдачи и срок действия лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг, наименование органа выдавшего такую лицензию: Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление депозитарной деятельности № 177-05616-000100 от 4 сентября 2001 года выдана без ограничения срока действия.
Количество обыкновенных акций эмитента зарегистрированных в реестре акционеров эмитента: 1’833'707’796 штук.
Размер доли лица в уставном капитале эмитента: 19%
Размер доли принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 19% 
Акционеры (участники), владеющие не менее чем 20 процентами уставного капитала акционера эмитента: таких лиц нет

Акционеры (участники), владеющие не менее чем 20 процентами уставного капитала акционера эмитента: таких лиц нет

7.3. Сведения о доле участия государства или муниципального образования в уставном капитале эмитента, наличии специального права («золотой акции»)

Сведения о доле государства (муниципального образования) в уставном капитале эмитента и специальных правах:

Размер доли уставного капитала эмитента, находящейся в государственной (федеральной, субъектов Российской Федерации), муниципальной собственности: указанная доля отсутствует
Наличие специального права на участие Российской Федерации, субъектов Российской Федерации, муниципальных образований в управлении эмитентом - акционерным обществом («золотой акции»), срок действия специального права («золотой акции»): специальное право отсутствует

7.4. Сведения об ограничениях на участие в уставном капитале эмитента

Сведения о наличии в уставе эмитента ограничения количества акций, принадлежащих одному акционеру, и/или их суммарной номинальной стоимости, и/или максимального числа голосов, предоставляемых одному акционеру: отсутствуют

Ограничения, установленные законодательством Российской Федерации или иными нормативными правовыми актами Российской Федерации на долю участия иностранных лиц в уставном капитале эмитента: отсутствуют

Иные ограничения, связанные с участием в уставном капитале эмитента: отсутствуют

7.5. Сведения об изменениях в составе и размере участия акционеров (участников) эмитента, владеющих не менее чем 5 процентами его уставного капитала или не менее чем 5 процентами его обыкновенных акций

Составы акционеров эмитента, владевших не менее чем 5 процентами уставного капитала эмитента, а также не менее 5 процентами обыкновенных акций эмитента, определенные на дату списка лиц, имевших право на участие в каждом общем собрании акционеров эмитента, проведенном за 5 последних завершенных финансовых лет, предшествующих дате утверждения проспекта ценных бумаг, или за каждый завершенный финансовый год, предшествующий дате утверждения проспекта ценных бумаг, если эмитент осуществляет свою деятельность менее 5 лет, по данным списка лиц, имевших право на участие в каждом из таких собраний: 

Акционеры, владевшие не менее чем 5 процентами уставного капитала ОАО АФК «Система», по данным списка лиц, имевших право на участие во Внеочередном общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 05 марта 2003 года:
Дата составления списка лиц, имевших право на участие во Внеочередном общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 05 марта 2003 года: 13 февраля 2003 года
	Полное / сокращенное фирменное наименование / ФИО акционера
	Доля в уставном капитале, % 
	Доля обыкновенных акций, %

	Евтушенков Владимир Петрович
	75,62
	75,62


Акционеры, владевшие не менее чем 5 процентами уставного капитала ОАО АФК «Система», по данным списка лиц, имевших право на участие во Внеочередном общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 15 марта 2003 года:
Дата составления списка лиц, имевших право на участие во Внеочередном общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 15 марта 2003 года: 22 февраля 2003 года
	Полное / сокращенное фирменное наименование / ФИО акционера
	Доля в уставном капитале, % 
	Доля обыкновенных акций, %

	Евтушенков Владимир Петрович
	75,62
	75,62


Акционеры, владевшие не менее чем 5 процентами уставного капитала ОАО АФК «Система», по данным списка лиц, имевших право на участие во Внеочередном общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 17 мая 2003 года:
Дата составления списка лиц, имевших право на участие во Внеочередном общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 17 мая 2003 года: 21 апреля 2003 года
	Полное / сокращенное фирменное наименование / ФИО акционера
	Доля в уставном капитале, % 
	Доля обыкновенных акций, %

	Евтушенков Владимир Петрович
	75,62
	75,62


Акционеры, владевшие не менее чем 5 процентами уставного капитала ОАО АФК «Система», по данным списка лиц, имевших право на участие в Годовом общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 18 июня 2003 года:
Дата составления списка лиц, имевших право на участие в Годовом общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 18 июня 2003 года: 21 мая 2003 года
	Полное / сокращенное фирменное наименование / ФИО акционера
	Доля в уставном капитале, % 
	Доля обыкновенных акций, %

	Евтушенков Владимир Петрович
	75,62
	75,62


Акционеры, владевшие не менее чем 5 процентами уставного капитала ОАО АФК «Система», по данным списка лиц, имевших право на участие во Внеочередном общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 27 октября 2003 года:
Дата составления списка лиц, имевших право на участие во Внеочередном общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 27 октября 2003 года: 03 октября 2003 года
	Полное / сокращенное фирменное наименование / ФИО акционера
	Доля в уставном капитале, % 
	Доля обыкновенных акций, %

	Евтушенков Владимир Петрович
	75,62
	75,62


Акционеры, владевшие не менее чем 5 процентами уставного капитала ОАО АФК «Система», по данным списка лиц, имевших право на участие во Внеочередном общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 09 декабря 2003 года:
Дата составления списка лиц, имевших право на участие во Внеочередном общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 09 декабря 2003 года: 17 ноября 2003 года
	Полное / сокращенное фирменное наименование / ФИО акционера
	Доля в уставном капитале, % 
	Доля обыкновенных акций, %

	Евтушенков Владимир Петрович
	75,62
	75,62


Акционеры, владевшие не менее чем 5 процентами уставного капитала ОАО АФК «Система», по данным списка лиц, имевших право на участие в Годовом общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 12 июня 2004 года:
Дата составления списка лиц, имевших право на участие в Годовом общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 12 июня 2004 года: 18 мая 2004 года
	Полное / сокращенное фирменное наименование / ФИО акционера
	Доля в уставном капитале, % 
	Доля обыкновенных акций, %

	Евтушенков Владимир Петрович
	75,62
	75,62


Акционеры, владевшие не менее чем 5 процентами уставного капитала ОАО АФК «Система», по данным списка лиц, имевших право на участие во внеочередном общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 1 сентября 2004 года:
Дата составления списка лиц, имевших право на участие во внеочередном общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 1 сентября 2004 года: 2 августа 2004 года
	Полное / сокращенное фирменное наименование / ФИО акционера
	Доля в уставном капитале, % 
	Доля обыкновенных акций, %

	Евтушенков Владимир Петрович
	75,62
	75,62


Акционеры, владевшие не менее чем 5 процентами уставного капитала ОАО АФК «Система», по данным списка лиц, имевших право на участие во внеочередном общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 10 сентября 2004 года:
Дата составления списка лиц, имевших право на участие во внеочередном общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 10 сентября 2004 года: 26 июля 2004 года
	Полное / сокращенное фирменное наименование / ФИО акционера
	Доля в уставном капитале, % 
	Доля обыкновенных акций, %

	Евтушенков Владимир Петрович
	75,62
	75,62


Акционеры, владевшие не менее чем 5 процентами уставного капитала ОАО АФК «Система», по данным списка лиц, имевших право на участие во внеочередном общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 29 апреля 2005 года:
Дата составления списка лиц, имевших право на участие во внеочередном общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 29 апреля 2005 года: 25 марта 2005 года
	Полное / сокращенное фирменное наименование / ФИО акционера
	Доля в уставном капитале, % 
	Доля обыкновенных акций, %

	Евтушенков Владимир Петрович
	63,13
	63,13

	DEUTSCHE BANK TRUST COMPANY AMERICAS
	18,98
	18,98


Акционеры, владевшие не менее чем 5 процентами уставного капитала ОАО АФК «Система», по данным списка лиц, имевших право на участие во внеочередном общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 30 июня 2005 года:
Дата составления списка лиц, имевших право на участие во внеочередном общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 30 июня 2005 года: 16 мая 2005 года
	Полное / сокращенное фирменное наименование / ФИО акционера
	Доля в уставном капитале, % 
	Доля обыкновенных акций, %

	Евтушенков Владимир Петрович
	63,13
	63,13

	DEUTSCHE BANK TRUST COMPANY AMERICAS
	18,97
	18,97


Акционеры, владевшие не менее чем 5 процентами уставного капитала ОАО АФК «Система», по данным списка лиц, имевших право на участие во внеочередном общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 21 октября 2005 года:
Дата составления списка лиц, имевших право на участие во внеочередном общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 21 октября 2005 года: 12 сентября 2005 года
	Полное / сокращенное фирменное наименование / ФИО акционера
	Доля в уставном капитале, % 
	Доля обыкновенных акций, %

	Евтушенков Владимир Петрович
	63,13
	63,13

	DEUTSCHE BANK TRUST COMPANY AMERICAS
	18,95
	18,95


Акционеры, владевшие не менее чем 5 процентами уставного капитала ОАО АФК «Система», по данным списка лиц, имевших право на участие в Годовом общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 30 июня 2006 года:
Дата составления списка лиц, имевших право на участие в Годовом общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 30 июня 2006 года: 15 мая 2006 года
	Полное / сокращенное фирменное наименование / ФИО акционера
	Доля в уставном капитале, % 
	Доля обыкновенных акций, %

	Евтушенков Владимир Петрович
	62,13
	62,13

	DEUTSCHE BANK TRUST COMPANY AMERICAS
	18,99
	18,99


Акционеры, владевшие не менее чем 5 процентами уставного капитала ОАО АФК «Система», по данным списка лиц, имевших право на участие в Годовом общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 30 июня 2007 года:
Дата составления списка лиц, имевших право на участие в Годовом общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 30 июня 2007 года: 12 мая 2007 года
	Полное / сокращенное фирменное наименование / ФИО акционера
	Доля в уставном капитале, % 
	Доля обыкновенных акций, %

	Евтушенков Владимир Петрович
	62,13
	62,13

	DEUTSCHE BANK TRUST COMPANY AMERICAS
	18,99
	18,99


Акционеры, владевшие не менее чем 5 процентами уставного капитала ОАО АФК «Система», по данным списка лиц, имевших право на участие во внеочередном общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 17 сентября 2007 года:
Дата составления списка лиц, имевших право на участие в Годовом общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 17 сентября 2007 года: 05 августа 2007 года
	Полное / сокращенное фирменное наименование / ФИО акционера
	Доля в уставном капитале, % 
	Доля обыкновенных акций, %

	Евтушенков Владимир Петрович
	62,13
	62,13

	DEUTSCHE BANK TRUST COMPANY AMERICAS
	19
	19


Акционеры, владевшие не менее чем 5 процентами уставного капитала ОАО АФК «Система», по данным списка лиц, имевших право на участие в Годовом общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 28 июня 2008 года:

Дата составления списка лиц, имевших право на участие в Годовом общем собрании акционеров ОАО АФК «Система» 28 июня 2008 года: 17 мая 2008 года

	Полное / сокращенное фирменное наименование / ФИО акционера
	Доля в уставном капитале, %
	Доля обыкновенных акций, %

	Евтушенков Владимир Петрович
	62,128
	62,128

	DEUTSCHE BANK TRUST COMPANY AMERICAS
	19
	19


7.6. Сведения о совершенных эмитентом сделках, в совершении которых имелась заинтересованность

Сведения о количестве и объеме в денежном выражении совершенных эмитентом сделок, признаваемых в соответствии с законодательством Российской Федерации сделками, в совершении которых имелась заинтересованность, требовавших одобрения уполномоченным органом управления эмитента, по итогам каждого завершенного финансового года за 5 последних завершенных финансовых лет либо за каждый завершенный финансовый год, если эмитент осуществляет свою деятельность менее 5 лет:

	Наименование показателя
	Отчетный период

	
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007

	Общее количество и общий объем в денежном выражении совершенных эмитентом за отчетный период сделок, в совершении которых имелась заинтересованность и которые требовали одобрения уполномоченным органом управления эмитента, штук / руб.
	75 /

4 427 841 549
	32 /

4 698 230 000
	67 /

35 451 907 070,08
	66 /36 017 192 298
	5/ 12 137 837 828 9

	Количество и объем в денежном выражении совершенных эмитентом за отчетный период сделок, в совершении которых имелась заинтересованность и которые были одобрены общим собранием участников (акционеров) эмитента, штук/руб. 
	1 /

3 797 500 000
	1 /

4 654 397 000
	1 /

18 619 086 530
	0 /0
	5/ 12 137 837 828 9

	Количество и объем в денежном выражении совершенных эмитентом за отчетный период сделок, в совершении которых имелась заинтересованность и которые были одобрены советом директоров (наблюдательным советом) эмитента, штук/руб. 
	74 /

630 341 549
	31 /

43 833 000
	66 /

16 832 820 540.08
	66 /36 017 192 298
	0 /0

	Количество и объем в денежном выражении совершенных эмитентом за отчетный период сделок, в совершении которых имелась заинтересованность и которые требовали одобрения, но не были одобрены уполномоченным органом управления эмитента, штук/руб. 
	0 /

0
	0 /

0
	0 /

0
	0 /0
	0 /0


Сведения по каждой сделке (группе взаимосвязанных сделок), цена которой составляет 5 и более процентов балансовой стоимости активов эмитента, определенной по данным его бухгалтерской отчетности на последнюю отчетную дату перед совершением сделки, совершенной эмитентом за 5 последних завершенных финансовых лет либо за каждый завершенный финансовый год, если эмитент осуществляет свою деятельность менее 5 лет, а также за период до даты утверждения проспекта ценных бумаг:

Дата совершения сделки: 17 февраля 2003 года
Предмет сделки: гарантия платежа
Иные существенные условия сделки: нет
Стороны сделки: Ecu Gest Holding S.A., Avesco Limited, ОАО АФК «Система», ОАО ФПК «Кедр-М»
Полное и сокращенное фирменные наименования юридического лица или фамилия, имя, отчество физического лица, признанного в соответствии с законодательством Российской Федерации лицом, заинтересованным в совершении сделки: Евтушенков Владимир Петрович, Новицкий Евгений Григорьевич, Лейвиман Александр Львович и Zelnick Holdings Limited
Основание (основания), по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении указанной сделки: физические лица занимают должности в органах управления юридических лиц, являющихся сторонами сделки, акционер -юридическое лицо совместно со своими аффилированным лицом владеет более 20 и более процентами голосующих акций ОАО АФК «Система»
Размер сделки:

- в денежном выражении: 711 900 000 рублей
- в процентах от балансовой стоимости активов эмитента на дату окончания последнего завершенного отчетного периода, предшествующего дате совершения сделки: 9,18%
Срок исполнения обязательств по сделке: до исполнения
Сведения об исполнении указанных обязательств: обязательства по сделке исполнены. 
Орган управления эмитента, принявший решение об одобрении сделки, дата принятия соответствующего решения (дата составления и номер протокола): Общее собрание акционеров (Протокол № 1-03 от 05 марта 2003 года)
Дата совершения сделки: 09 декабря 2003 года
Предмет сделки: обыкновенные именные акции ОАО «Объединенная нефтяная компания» в количестве 921 690 000 номинальной стоимостью 1 рубль каждая, гос.рег. номер выпуска 1-01-65042-D от «17» октября 2003 года
Иные существенные условия сделки: 

цена/сумма оплаты: 100.000.000 долларов США,
форма оплаты: безналичные денежные средства в российских рублях по курсу ЦБ РФ на дату платежа,
Стороны сделки: Компания Ecu Gest Holding S.A. и ОАО АФК «Система» 
Полное и сокращенное фирменные наименования юридического лица или фамилия, имя, отчество физического лица, признанного в соответствии с законодательством Российской Федерации лицом, заинтересованным в совершении сделки: Евтушенков Владимир Петрович, Новицкий Евгений Григорьевич, Лейвиман Александр Львович, Zelnick Holdings Limited
Основание (основания), по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении указанной сделки: физические лица занимают должности в органах управления юридических лиц, являющихся сторонами сделки, акционер - юридическое лицо совместно со своим аффилированным лицом владеет более 20 процентами голосующих акций ОАО АФК «Система»
Размер сделки:

- в денежном выражении: 2 955 290 000 рублей
- в процентах от балансовой стоимости активов эмитента на дату окончания последнего завершенного отчетного периода, предшествующего дате совершения сделки: 8,71%
Срок исполнения обязательств по сделке: 

срок оплаты: 180 календарных дней с даты получения покупателем заключения МАП РФ,
срок передачи акций: 30 календарных дней с даты получения покупателем разрешения МАП РФ. 
Сведения об исполнении указанных обязательств: обязательства по сделке исполнены. 
Орган управления эмитента, принявший решение об одобрении сделки, дата принятия соответствующего решения (дата составления и номер протокола): Общее собрание акционеров (Протокол № 6-03 от 09 декабря 2003 года)
Дата совершения сделки: 22 февраля 2006 года
Предмет сделки: приобретение в собственность ОАО АФК «Система» 152 241 100 (Ста пятидесяти двух миллионов двухсот сорока одной тыячи ста) дополнительных обыкновенных именных акций ОАО «КОМСТАР – Объединенные ТелеСистемы» номинальной стоимостью 1 (один) рубль каждая.
Иные существенные условия сделки: 

Цена размещения одной дополнительной акции ОАО «КОМСТАР – Объединенные ТелеСистемы» исходя из рыночной стоимости, определенной независимым оценщиком (ЗАО «КПМГ»), составляет 122 (Сто двадцать два) рубля 30 копеек.
Общая цена размещения 152 241 100 дополнительных обыкновенных именных акций ОАО «КОМСТАР – Объединенные ТелеСистемы» номинальной стоимостью 1 (один) рубль каждая, составляет 18 619 086 530 (Восемнадцать миллиардов шестьсот девятнадцать миллионов восемьдесят шесть тысяч пятьсот тридцать) рублей.
Форма оплаты дополнительных акций ОАО «КОМСТАР – Объединенные ТелеСистемы»: оплата размещаемых обыкновенных именных акций ОАО «КОМСТАР – Объединенные ТелеСистемы» производится ОАО АФК «Система» следующим имуществом: 44 401 050 (Сорок четыре миллиона четыреста одна тысяча пятьдесят) обыкновенных именных акций ОАО МГТС номинальной стоимостью 40 (сорок) рублей каждая, принадлежащих ОАО АФК «Система» на праве собственности, что составляет 55,6201% общего количества размещенных обыкновенных именных акций ОАО МГТС с правом голоса и 46,35% уставного капитала ОАО МГТС. Стоимость указанного имущества, исходя из его рыночной стоимости, определенной независимым оценщиком (ЗАО «КПМГ»), составляет 18 619 086 530 (Восемнадцать миллиардов шестьсот девятнадцать миллионов восемьдесят шесть тысяч пятьсот тридцать) рублей и эквивалентна общей цене размещения 152 241 100 дополнительных обыкновенных именных акций ОАО «КОМСТАР – Объединенные ТелеСистемы» номинальной стоимостью 1 (один) рубль каждая.
Срок размещения дополнительных обыкновенных именных акций ОАО «КОМСТАР – Объединенные ТелеСистемы»: в соответствии с договором, заключаемым между ОАО «КОМСТАР - Объединенные ТелеСистемы» и ОАО АФК «Система», в пределах срока размещения, определенного решением о выпуске эмиссионных ценных бумаг ОАО «КОМСТАР – Объединенные ТелеСистемы» (дополнительных обыкновенных именных акций). 
Стороны сделки: ОАО «КОМСТАР – Объединенные ТелеСистемы» - эмитент, ОАО АФК «Система» - приобретатель по подписке.
Полное и сокращенное фирменные наименования юридического лица или фамилия, имя, отчество физического лица, признанного в соответствии с законодательством Российской Федерации лицом, заинтересованным в совершении сделки: Лагутин Владимир Сергеевич
Основание (основания), по которому такое лицо признано заинтересованным в совершении указанной сделки: занимает должности в органах управления обоих юридических лиц, являющихся сторонами сделки.
Размер сделки:

- в денежном выражении: 18 619 086 530 рублей
- в процентах от балансовой стоимости активов эмитента на дату окончания последнего завершенного отчетного периода, предшествующего дате совершения сделки: 7,79%
Срок исполнения обязательств по сделке: 

Срок оплаты дополнительных акций ОАО «КОМСТАР – Объединенные ТелеСистемы»: в соответствии с договором, заключаемым между ОАО «КОМСТАР - Объединенные ТелеСистемы» и ОАО АФК «Система», при этом оплата размещаемых акций должна быть осуществлена в течение срока размещения дополнительных акций ОАО «КОМСТАР – Объединенные ТелеСистемы», определенного решением о выпуске эмиссионных ценных бумаг (дополнительных обыкновенных именных акций).
Права собственности ОАО АФК «Система» на 152 241 100 дополнительных обыкновенных именных акций ОАО «КОМСТАР – Объединенные ТелеСистемы» возникают с момента внесения соответствующих записей по лицевому счету ОАО АФК «Система» в реестре акционеров ОАО «КОМСТАР – Объединенные ТелеСистемы» при условии их полной оплаты в течение срока размещения, определенного решением о выпуске эмиссионных ценных бумаг ОАО «КОМСТАР – Объединенные ТелеСистемы» (дополнительных обыкновенных именных акций).
Права собственности ОАО «КОМСТАР - Объединенные ТелеСистемы» на 44 401 050 обыкновенных именных акций ОАО МГТС номинальной стоимостью 40 (сорок) рублей каждая возникают с момента внесения соответствующей записи по лицевому счету ОАО «КОМСТАР – Объединенные ТелеСистемы» в реестре акционеров ОАО МГТС.
Сведения об исполнении указанных обязательств: обязательства по сделке исполнены. 
Орган управления эмитента, принявший решение об одобрении сделки, дата принятия соответствующего решения (дата составления и номер протокола): Общее собрание акционеров (Протокол № 3-05 от 21 октября 2005 года)
Информация по сделке (группе взаимосвязанных сделок), в совершении которой имелась заинтересованность и решение об одобрении которой советом директоров или общим собранием акционеров эмитента не принималось в случаях, когда такое решение является обязательным в соответствии с законодательством Российской Федерации: таких сделок нет.
Общее количество совершенных сделок, в совершении которых имелась заинтересованность и одобренных Общим собранием акционеров эмитента в 3-м квартале 2008 года: нет

Информация по каждой сделке (группе взаимосвязанных сделок), цена которой составляет 5 и более процентов балансовой стоимости активов эмитента, определенной по данным его бухгалтерской отчетности на последнюю отчетную дату перед совершением сделки, совершенной эмитентом за 3 квартал 2008 года: таких сделок нет

Информация по сделке (группе взаимосвязанных сделок) за 3 квартал 2008 года, в совершении которой имелась заинтересованность и решение об одобрении которой советом директоров или общим собранием акционеров эмитента не принималось в случаях, когда такое решение является обязательным в соответствии с законодательством Российской Федерации: таких сделок нет

7.7. Сведения о размере дебиторской задолженности

Информация об общей сумме дебиторской задолженности эмитента с отдельным указанием общей суммы просроченной дебиторской задолженности за 5 последних завершенных финансовых лет либо за каждый завершенный финансовый год, если эмитент осуществляет свою деятельность менее 5 лет:

	Наименование показателя
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007

	Общая сумма дебиторской задолженности, тыс. руб.
	3 369 180
	634 171
	7 234 900
	3 198 668
	775 813

	в том числе общая сумма просроченной дебиторской задолженности, тыс. руб.
	16 790
	23 344
	23 344
	-
	-


Структура дебиторской задолженности эмитента с указанием срока исполнения обязательств за последний завершенный финансовый год и последний завершенный отчетный период до даты утверждения проспекта ценных бумаг:

	Вид дебиторской задолженности
	2007
Срок наступления платежа
	3 квартал 2008
Срок наступления платежа

	
	До одного года
	Свыше одного года
	До одного года
	Свыше одного года

	Дебиторская задолженность покупателей и заказчиков, тыс. руб.
	174 913
	-
	303 697
	-

	в том числе просроченная, тыс. руб.
	-
	Х
	-
	Х

	Дебиторская задолженность по векселям к получению, тыс. руб.
	-
	-
	-
	-

	в том числе просроченная, тыс. руб.
	-
	Х
	-
	Х

	Дебиторская задолженность участников (учредителей)по взносам в уставный капитал, тыс. руб.
	-
	-
	-
	-

	в том числе просроченная, тыс. руб.
	-
	Х
	-
	Х

	Дебиторская задолженность по авансам выданным, тыс. руб.
	49 840
	-
	73 719
	-


	в том числе просроченная, тыс. руб.
	-
	Х
	-
	Х

	Прочая дебиторская задолженность, тыс. руб.
	551 060
	-
	1 539 133
	-

	в том числе просроченная, тыс. руб.
	-
	Х
	-
	Х

	Итого, тыс. руб.
	775 813
	-
	1 916 548
	-

	в том числе итого просроченная, тыс. руб.
	-
	Х
	-
	Х


Дебиторы, на долю которых приходится не менее 10 процентов от общей суммы дебиторской задолженности эмитента за 5 последних завершенных финансовых лет либо за каждый завершенный финансовый год, если эмитент осуществляет свою деятельность менее 5 лет:

2003 год 

Полное фирменное наименование: ECU GEST HOLDING SA
Место нахождения: 6, avenue Guillaume, L-1650, Luxemburg
Сумма дебиторской задолженности: 3 174 428 тыс. руб.

Размер и условия просроченной дебиторской задолженности (процентная ставка, штрафные санкции, пени): нет

Аффилированность: является аффилированным лицом эмитента

Доля участия эмитента в уставном капитале аффилированного лица – 99,0%;

Доля участия аффилированного лица в уставном капитале эмитента – нет.

2004 год 

Полное фирменное наименование: Правительство Удмурдской Республики
Место нахождения: г.Ижевск, ул.Пушкинская, д.214
Сумма дебиторской задолженности: 476 000 тыс. руб.

Размер и условия просроченной дебиторской задолженности (процентная ставка, штрафные санкции, пени): нет

Аффилированность: не является аффилированным лицом эмитента

2005 год 

Полное фирменное наименование: Kwanten Corporation 

Место нахождения: Vanterpool Plaza, 2-nd Floor, Wickhams Cay I, Road Town, Tortola, British Virgin Islands

Сумма дебиторской задолженности: 1 411 077 тыс. руб.

Размер и условия просроченной дебиторской задолженности (процентная ставка, штрафные санкции, пени): нет

Аффилированность: не является аффилированным лицом эмитента

Полное фирменное наименование: Общество с ограниченной ответственностью «Дойчебанк» Сокращенное наименование: ООО «Дойчебанк»
Место нахождения: 129090 г. Москва, ул. Щепкина,4
Сумма дебиторской задолженности: 4 992 060 тыс. руб.

Размер и условия просроченной дебиторской задолженности (процентная ставка, штрафные санкции, пени): нет

Аффилированность: не является аффилированным лицом эмитента

2006 год 

Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Межрегиональный Транзит Телеком»

Сокращенное наименование: ОАО «МТТ» 

Место нахождения: 109044, г.Москва, ул.Воронцовская, д.18/20, стр.4
Сумма дебиторской задолженности: 1 070 983 тыс. руб.

Размер и условия просроченной дебиторской задолженности (процентная ставка, штрафные санкции, пени): нет

Аффилированность: является аффилированным лицом эмитента

Доля участия эмитента в уставном капитале аффилированного лица – 13,82%;

Доля участия аффилированного лица в уставном капитале эмитента – 0%.

Полное фирменное наименование: TMK Global AG
Место нахождения: Basteiplatz 7, 8001, Zurich, Switzerland
Сумма дебиторской задолженности 394 967 тыс. руб.

Размер и условия просроченной дебиторской задолженности (процентная ставка, штрафные санкции, пени): нет

Аффилированность: не является аффилированным лицом эмитента

2007 год
Дебиторы, на долю которых приходится не менее 10 процентов от общей суммы дебиторской задолженности эмитента за отчетный период, отсутствуют.
VIII. Бухгалтерская отчетность эмитента и иная финансовая информация

8.1. Годовая бухгалтерская отчетность эмитента

Состав годовой бухгалтерской отчетности эмитента, прилагаемой к проспекту ценных бумаг:

а) Годовая бухгалтерская отчетность эмитента за три последних завершенных финансовых года, предшествующих дате утверждения проспекта ценных бумаг, срок представления которой наступил в соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации, с приложенным заключением аудитора (аудиторов) в отношении указанной бухгалтерской отчетности.

Приложение №1. – Бухгалтерская отчетность за 2005 год.

· форма №1 «Бухгалтерский баланс» на 31.12.2005;

· форма №2 «Отчет о прибылях и убытках» за 2005 год;

· форма №3 «Отчет об изменении капитала» за 2005 год;

· форма №4 «Отчет о движении денежных средств» за 2005 год;

· форма №5 «Приложение к бухгалтерскому балансу» за 2005 год;

· Пояснительная записка к бухгалтерской отчетности за 2005 год;

· Заключение аудитора по финансовой (бухгалтерской) отчетности за 2005 год;

Приложение №2. – Бухгалтерская отчетность за 2006 год.

· форма №1 «Бухгалтерский баланс» на 31.12.2006;

· форма №2 «Отчет о прибылях и убытках» за 2006 год;

· форма №3 «Отчет об изменении капитала» за 2006 год;

· форма №4 «Отчет о движении денежных средств» за 2006 год;

· форма №5 «Приложение к бухгалтерскому балансу» за 2006 год;

· Пояснительная записка к бухгалтерской отчетности за 2006 год;

· Заключение аудитора по финансовой (бухгалтерской) отчетности за 2006 год;

Приложение №3. – Бухгалтерская отчетность за 2007 год.

· форма №1 «Бухгалтерский баланс» на 31.12.2007;

· форма №2 «Отчет о прибылях и убытках» за 2007 год;

· форма №3 «Отчет об изменении капитала» за 2007 год;

· форма №4 «Отчет о движении денежных средств» за 2007 год;

· форма №5 «Приложение к бухгалтерскому балансу» за 2007 год;

· Пояснительная записка к бухгалтерской отчетности за 2007 год;

· Заключение аудитора по финансовой (бухгалтерской) отчетности за 2007 год;

б) Годовая бухгалтерская отчетность, составленная в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности либо Общепринятыми принципами бухгалтерского учета США: 

Эмитент не составлял годовую бухгалтерскую отчетность в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности либо Общепринятыми принципами бухгалтерского учета США.

8.2. Квартальная бухгалтерская отчетность эмитента за последний завершенный отчетный квартал

Состав квартальной бухгалтерской отчетности эмитента, прилагаемой к проспекту ценных бумаг:

а) Квартальная бухгалтерская отчетность эмитента за последний завершенный отчетный квартал, предшествующий дате утверждения проспекта ценных бумаг (III квартал 2008г.), срок представления которой наступил в соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации, составленная в соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации: приведена в Приложении №4. 

Состав предоставляемой бухгалтерской отчетности за указанный период:

· Ф-1 Бухгалтерский баланс;

· Ф-2 Отчет о прибылях и убытках.

б) Квартальная бухгалтерская отчетность, составленная в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности либо Общепринятыми принципами бухгалтерского учета США: 

Эмитент не составляет квартальную бухгалтерскую отчетность в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности либо Общепринятыми принципами бухгалтерского учета США.
8.3. Сводная бухгалтерская отчетность эмитента за три последних завершенных финансовых года

Состав сводной (консолидированной) бухгалтерской отчетности эмитента, прилагаемой к проспекту ценных бумаг:

а) Сводная (консолидированная) бухгалтерская отчетность эмитента, составленная в соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации, за три последних завершенных финансовых года, предшествующих дате утверждения проспекта ценных бумаг, срок представления которой наступил в соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации, либо за каждый завершенный финансовый год, если эмитент осуществляет свою деятельность менее трех лет: 

Обязанность организации составлять сводную бухгалтерскую отчетность установлена п. 91 Приказа Минфина РФ № 34н «Об утверждении Положении по ведению бухгалтерского учета и отчетности в Российской Федерации» от 29.07.1998 года.

В соответствии с данным приказом в случае наличия у организации дочерних и зависимых обществ помимо собственного бухгалтерского отчета составляется также сводная бухгалтерская отчетность, включающая показатели отчетов таких обществ, находящихся на территории Российской Федерации и за ее пределами, в порядке, устанавливаемом Министерством финансов Российской Федерации.

Между тем, порядка установленного Министерством финансов РФ на сегодняшний день, не установлено. Единственным документом, который касается составления такой отчетности является Приказ Минфина № 112 от 30 декабря 1996 г. «О методических рекомендациях по составлению и представлению сводной бухгалтерской отчетности». Между тем этот акт не является нормативным (Минюст РФ отказал в его государственной регистрации), и кроме того этот документ не устанавливает порядок, а лишь определяет общие подходы к составлению сводной отчетности без установления каких-либо жестких правил объединения активов и обязательств связанных предприятий. Каких-либо разъяснений или инструкций по применению данного Приказа не существует.

Все это по нашему мнению позволяет говорить об отсутствии четко установленного нормативного порядка составления консолидированной отчетности. В свою очередь разрабатывать такой порядок собственными силами не представляется возможным.

б) Сводная (консолидированная) бухгалтерская отчетность, составленная в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности: 

Приложение №5 — Консолидированная финансовая отчетность за годы, закончившиеся 31 декабря 2005 и 2004 годов, составленная по стандартам US GAAP: 

· консолидированные балансы на 31 декабря 2005 и 2004 годов,

· консолидированные отчеты о прибылях и убытках за годы, закончившиеся 31 декабря 2005 и 2004 годов,

· консолидированные отчеты о движении денежных средств за годы, закончившиеся 31 декабря 2005 и 2004 годов,

· консолидированные отчеты о движении собственного капитала за годы, закончившиеся 31 декабря 2005 и 2004 годов,

· Примечания к консолидированной финансовой отчетности за годы, закончившиеся 31 декабря 2005 и 2004 годов.

Независимое аудиторское заключение по консолидированной финансовой отчетности за годы, закончившиеся 31 декабря 2005 и 2004 годов, подписанное Deloitte & Touche. 

Приложение №6 — Консолидированная финансовая отчетность за годы, закончившиеся 31 декабря 2006 и 2005 годов, составленная по стандартам US GAAP:

· консолидированные балансы на 31 декабря 2006 и 2005 годов,

· консолидированные отчеты о прибылях и убытках за годы, закончившиеся 31 декабря 2006 и 2005 годов,

· консолидированные отчеты о движении денежных средств за годы, закончившиеся 31 декабря 2006 и 2005 годов,

· консолидированные отчеты о движении собственного капитала за годы, закончившиеся 31 декабря 2006 и 2005 годов,

· Примечания к консолидированной финансовой отчетности за годы, закончившиеся 31 декабря 2006 и 2005 годов.


 Независимое аудиторское заключение по консолидированной финансовой отчетности за годы, закончившиеся 31 декабря 2006 и 2005 годов, подписанное Deloitte & Touche. 

Приложение №7 — Консолидированная финансовая отчетность за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 годов, составленная по стандартам US GAAP: 

· консолидированные балансы на 31 декабря 2007 и 2006 годов,

· консолидированные отчеты о прибылях и убытках за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 годов,

· консолидированные отчеты о движении денежных средств за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 годов,

· консолидированные отчеты о движении собственного капитала за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 годов,

· Примечания к консолидированной финансовой отчетности за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 годов.


 Независимое аудиторское заключение по консолидированной финансовой отчетности за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 годов, подписанное Deloitte & Touche. 

8.4. Сведения об учетной политике эмитента

Учетная политика эмитента, самостоятельно определенная эмитентом в соответствии с законодательством Российской Федерации о бухгалтерском учете и утвержденная приказом или распоряжением лица, ответственного за организацию и состояние бухгалтерского учета эмитента.

Приказом от 27.12.2006г. № А-89/6 утверждена учетная политика для целей бухгалтерского и налогового учета на 2007 год, принятая в связи с изменениями норм Налогового кодекса, вступившими в силу с 1.01.2007г., а также в целях сближения бухгалтерского и налогового учета.

· Учетная политика на 2005 год приводится в Приложении №1 к настоящему Проспекту ценных бумаг.

· Учетная политика на 2006 год приводится в Приложении №2 к настоящему Проспекту ценных бумаг.

· Учетная политика на 2007 год приводится в Приложении №3 к настоящему Проспекту ценных бумаг.

· Учетная политика на 2008 год приводится в Приложении №4 к настоящему Проспекту ценных бумаг.

8.5. Сведения об общей сумме экспорта, а также о доле, которую составляет экспорт в общем объеме продаж

Общая сумма доходов эмитента, полученных от экспорта продукции (товаров, работ, услуг), а также доля таких доходов в доходах эмитента от обычных видов деятельности, рассчитанная отдельно за каждый из трех последних завершенных финансовых лет, предшествующих дате утверждения проспекта ценных бумаг, или за каждый завершенный финансовый год, предшествующий дате утверждения проспекта ценных бумаг, если эмитент осуществляет свою деятельность менее трех лет, а также за последний завершенный квартал, предшествующий дате утверждения проспекта ценных бумаг:

Эмитент не осуществляет экспорт продукции (товаров, работ, услуг).

8.6. Сведения о стоимости недвижимого имущества и существенных изменениях, произошедших в составе имущества эмитента после даты окончания последнего завершенного финансового года

Общая стоимость недвижимого имущества и величина начисленной амортизации на дату окончания последнего завершенного финансового года и последнего завершенного отчетного периода перед утверждением проспекта ценных бумаг: 

2007 год

	№ п/п
	Наименование группы основных средств
	Первоначальная (восстановительная)стоимость на 31.12.2007 г.
	Сумма

начисленной амортизации,

на 31.12.2007 г.

	1
	Здания, тыс. руб.
	3 456 077
	365 205


 кв. 2008 года

	№ п/п
	Наименование группы основных средств
	Первоначальная (восстановительная)стоимость 

на 30.09.2008 г.
	Сумма

начисленной амортизации,

на 30.09.2008 г.

	1
	Здания, тыс. руб.
	3 598 784
	478 841


За период в течение 12 месяцев до даты окончания 1 квартала 2008 года изменился состав недвижимого имущества эмитента, за счет:

выбытия нежилого двухэтажного здания по адресу г.Тамбов, ул.К Маркса, д.165 Б (общей площадью 5 366,4 кв.м.) в счет оплаты акций ОАО «Детский Мир-центр» 

	Здание/адрес
	Причина выбытия
	Привлечение оценщика
	Сумма реализации
	Остаточная стоимость с учетом переоценки при выбытии

	Нежилое двухэтажное здание 
	Оплата за акции ОАО «Детский Мир-центр»
	ООО «Инвестоценка» на 01.03.2007 оценочная стоимость 185 612 000 (Сто восемьдесят пять миллионов шестьсот двенадцать тысяч) рублей 
	185 612 000 (Сто восемьдесят пять миллионов шестьсот двенадцать тысяч) рублей
	121 526 456,70 (Сто двадцать один миллион пятьсот двадцать шесть тысяч четыреста пятьдесят шесть) рублей 70 копеек


введения в эксплуатацию здания по адресу г.Москва, ул.Моховая, д.13, стр.1 по Инвестиционному контракту 96,5% от общей площади здания 

Общей площадью 11.750,8 кв.м., из которых 11.339,5 кв..метра находятся в собственности ОАО АФК «Система» (96,5%).

Стоимость инвестиционного контракта 1.595.860.413,50 руб. (Один миллиард пятьсот девяносто пять миллионов восемьсот шестьдесят тысяч четыреста тринадцать рублей 50 копеек) с учетом НДС.

Балансовая стоимость здания, принадлежащего АФК «Система» с наружными коммуникациями 1.410.657.039,50 руб. (Один миллиард пятьсот сорок три миллиона четыреста девяносто тысяч пять рублей 83 копейки) без учета НДС.

За период после даты окончания последнего завершенного финансового года до даты окончания отчетного квартала произошли существенные изменения в составе имущества эмитента, балансовая стоимость которого превышает 5 процентов балансовой стоимости активов эмитента: произошло уменьшение размера долгосрочных инвестиций на 107 149 840 тыс. руб., что повлекло к уменьшению стоимости активов организации на 21%. Изменение размера стоимости активов произошло за счет переоценки инвестиций в акции, котируемые на ММВБ.

Сведения об оценке недвижимого имущества, находящегося в собственности или долгосрочно арендуемом эмитентом, произведенной оценщиком в течение 12 месяцев до даты утверждения проспекта ценных бумаг:
Последняя оценка недвижимого имущества Эмитентом проводилась по состоянию на 31.12.2006г., стоимость недвижимого имущества по результатам оценки отражена в отчетности на 31.12.2006г.

Сведения об изменениях в составе недвижимого имущества эмитента, произошедших в составе имущества эмитента после даты окончания последнего завершенного финансового года до даты утверждения проспекта ценных бумаг, если балансовая стоимость такого имущества превышает 5 процентов балансовой стоимости активов эмитента:

Существенных изменений в составе недвижимого имущества Эмитента после даты окончания последнего завершенного отчетного периода до даты утверждения Проспекта ценных бумаг не происходило. 

Сведения о любых приобретениях или выбытии по любым основаниям любого иного имущества эмитента, если балансовая стоимость такого имущества превышает 5 процентов балансовой стоимости активов эмитента, а также сведения о любых иных существенных для эмитента изменениях, произошедших в составе имущества эмитента после даты окончания последнего завершенного финансового года до даты утверждения проспекта ценных бумаг: 

Приобретений или выбытия по любым основаниям любого имущества Эмитента, балансовая стоимость которого превышала бы 5 процентов балансовой стоимости активов Эмитента после даты окончания последнего завершенного финансового года до даты утверждения проспекта ценных бумаг, не происходило. 

8.7. Сведения об участии эмитента в судебных процессах в случае, если такое участие может существенно отразиться на финансово-хозяйственной деятельности эмитента

Сведения об участии эмитента в судебных процессах (с указанием наложенных на эмитента судебным органом санкциях) в случае, если такое участие может существенно отразиться на финансово-хозяйственной деятельности эмитента, в течение трех лет, предшествующих дате утверждения проспекта ценных бумаг, либо в течение меньшего периода, если эмитент осуществляет свою деятельность менее трех лет: 

ОАО АФК «Система» в течение трех лет, предшествующих дате утверждения настоящего проспекта ценных бумаг, не участвовало и не участвует в судебных процессах, которые могли бы существенно отразиться на финансово-хозяйственной деятельности ОАО АФК «Система», за исключением следующего процесса:

Арбитражным судом города Москвы по делу № А40-61623/05-81-408 рассматривалось исковое заявление ОАО «АСВТ» от 10 октября 2005 года к ОАО АФК «Система» о взыскании убытков в размере 49 386 079 080 рублей в связи с ненадлежащим исполнением обязательств по генеральному договору о сотрудничестве от 29.09.95 г. и договору мены № А-1 от 02.10.1995 г.

Удовлетворение указанных исковых требований могло бы существенным образом повлиять на финансовое положение ОАО АФК «Система».

Решением Арбитражного суда города Москвы от 23.01.2006 г. по указанному выше делу в удовлетворении исковых требований ОАО «АСВТ» было отказано полностью.

Постановлением Девятого арбитражного апелляционного суда 26.04.2006 г. указанное выше решение Арбитражного суда г. Москвы оставлено без изменения.

Постановлением Федерального арбитражного суда Московского округа от 31.07.2006 г. Решение Арбитражного суда г. Москвы и Постановление Девятого арбитражного апелляционного суда по указанному выше делу оставлены без изменения.

IX. Подробные сведения о порядке и об условиях размещения эмиссионных ценных бумаг
9.1. Сведения о размещаемых ценных бумагах

9.1.1. Общая информация

Вид размещаемых ценных бумаг: облигации

Серия: 02
Иные идентификационные признаки: облигации неконвертируемые процентные документарные на предъявителя с обязательным централизованным хранением серии 02 в количестве 20 000 000 (Двадцать миллионов) штук номинальной стоимостью 1 000 (Одна тысяча) рублей каждая, с возможностью досрочного погашения по требованию их владельцев, со сроком погашения в 1820-й (Одна тысяча восемьсот двадцатый) день с даты начала размещения облигаций выпуска, размещаемые по открытой подписке.

Номинальная стоимость каждой размещаемой ценной бумаги: 1 000 (Одна тысяча) рублей
Количество размещаемых ценных бумаг и их объем по номинальной стоимости: 

Количество размещаемых ценных бумаг: 20 000 000 (Двадцать миллионов) штук

Объем выпуска по номинальной стоимости: 20 000 000 000 (Двадцать миллиардов) рублей
Форма размещаемых ценных бумаг: документарные на предъявителя с обязательным централизованным хранением
Предусмотрено обязательное централизованное хранение облигаций выпуска.
Депозитарий, осуществляющий централизованное хранение:
Полное фирменное наименование: Некоммерческое партнёрство «Национальный депозитарный центр»
Сокращенное фирменное наименование: НДЦ
Место нахождения: г. Москва, Средний Кисловский пер., 1/13, стр. 4
Почтовый адрес: 105062, Россия, г. Москва, ул. Машкова, д. 13, стр. 1. 

ИНН: 7706131216
Телефон: (495) 956-2790, (495) 956-2791 
Номер лицензии: № 177-03431-000100 
Дата выдачи: 4.12.2000
Срок действия до: бессрочная лицензия
Лицензирующий орган: ФКЦБ России
Выпуск всех Облигаций оформляется одним сертификатом Облигаций, образец которого приведен в Приложении к Решению о выпуске ценных бумаг, подлежащим обязательному централизованному хранению в НДЦ (далее - также «Депозитарий»). Выдача отдельных сертификатов Облигаций на руки владельцам Облигаций не предусмотрена. Владельцы Облигаций не вправе требовать выдачи сертификатов на руки. До даты начала размещения Облигаций эмитент передает Сертификат на хранение в НДЦ.
Учет и удостоверение прав на Облигации, учет и удостоверение передачи Облигаций, включая случаи обременения Облигаций обязательствами, осуществляется НДЦ, выполняющим функции Депозитария, и депозитариями, являющимися депонентами по отношению к НДЦ (далее именуемые совместно – «Депозитарии»).

Права собственности на Облигации подтверждаются выписками по счетам депо, выдаваемыми НДЦ и Депозитариями - депонентами НДЦ владельцам Облигаций.

Право собственности на Облигации переходит от одного лица другому в момент внесения приходной записи по счету депо приобретателя Облигаций в НДЦ и Депозитариях - депонентах НДЦ.

Списание Облигаций со счетов депо при погашении производится после исполнения Эмитентом всех обязательств перед владельцами Облигаций по выплате доходов и номинальной стоимости Облигаций. Погашение сертификата Облигаций производится после списания всех Облигаций со счетов депо.
Порядок учета и перехода прав на документарные эмиссионные ценные бумаги с обязательным централизованным хранением регулируется Федеральным законом «О рынке ценных бумаг» от 22.04.96 № 39-ФЗ, а также нормативными документами Федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг и внутренними документами Депозитариев. 

Согласно Федеральному закону «О рынке ценных бумаг» от 22.04.96 № 39-ФЗ:

В случае хранения сертификатов предъявительских документарных ценных бумаг и / или учета прав на такие ценные бумаги в депозитарии право на предъявительскую документарную ценную бумагу переходит к приобретателю в момент осуществления приходной записи по счету депо приобретателя. Права, закрепленные эмиссионной ценной бумагой, переходят к их приобретателю с момента перехода прав на эту ценную бумагу.

В случае хранения сертификатов документарных эмиссионных ценных бумаг в депозитариях права, закрепленные ценными бумагами, осуществляются на основании предъявленных этими депозитариями сертификатов по поручению, предоставляемому депозитарными договорами владельцев, с приложением списка этих владельцев. Эмитент в этом случае обеспечивает реализацию прав по предъявительским ценным бумагам лица, указанного в этом списке.

В случае если данные о новом владельце такой ценной бумаги не были сообщены держателю реестра данного выпуска или номинальному держателю ценной бумаги к моменту закрытия реестра для исполнения обязательств эмитента, составляющих ценную бумагу (голосование, получение дохода и другие), исполнение обязательств по отношению к владельцу, зарегистрированному в реестре в момент его закрытия, признается надлежащим. Ответственность за своевременное уведомление лежит на приобретателе ценной бумаги.

В соответствии с «Положением о депозитарной деятельности в РФ», утвержденным Постановлением ФКЦБ от 16 октября 1997 г. N 36:

Депозитарий обязан обеспечить обособленное хранение ценных бумаг и (или) учет прав на ценные бумаги каждого клиента (депонента) от ценных бумаг других клиентов (депонентов) депозитария, в частности, путем открытия каждому клиенту (депоненту) отдельного счета депо.

Совершаемые депозитарием записи о правах на ценные бумаги удостоверяют права на ценные бумаги, если в судебном порядке не установлено иное.

Депозитарий обязан совершать операции с ценными бумагами клиентов (депонентов) только по поручению этих клиентов (депонентов) или уполномоченных ими лиц, включая попечителей счетов, и в срок, установленный депозитарным договором. Депозитарий обязан осуществлять записи по счету депо клиента (депонента) только при наличии документов, являющихся в соответствии с Положением иными нормативными правовыми актами и депозитарным договором, основанием для совершения таких записей.

Основанием совершения записей по счету депо клиента (депонента) являются:
· поручение клиента (депонента) или уполномоченного им лица, включая попечителя счета, отвечающее требованиям, предусмотренным в депозитарном договоре;

· в случае перехода права на ценные бумаги не в результате гражданско-правовых сделок - документы, подтверждающие переход прав на ценные бумаги в соответствии с действующими законами и иными нормативными правовыми актами.

Депозитарий обязан регистрировать факты обременения ценных бумаг клиентов (депонентов) залогом, а также иными правами третьих лиц в порядке, предусмотренном депозитарным договором и действующим законодательством Российской Федерации.

Права на ценные бумаги, которые хранятся и (или) права на которые учитываются в депозитарии, считаются переданными с момента внесения депозитарием соответствующей записи по счету депо клиента (депонента). Однако при отсутствии записи по счету депо заинтересованное лицо не лишается возможности доказывать свои права на ценную бумагу, ссылаясь на иные доказательства.

В случае изменения действующего законодательства и/или нормативных документов Федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг, порядок учета и перехода прав на Облигации будет скорректирован с учетом изменившихся требований законодательства и/или нормативных документов Федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг.

Права, предоставляемые каждой ценной бумагой выпуска

Облигации представляют собой прямые, безусловные обязательства Открытого акционерного общества «Акционерная финансовая корпорация «Система» (далее – «Эмитент»):

Владелец Облигаций имеет право на получение при погашении Облигаций в предусмотренный ею срок номинальной стоимости Облигации.

Владелец Облигаций имеет право на получение купонного дохода по окончании каждого купонного периода.

Владелец Облигаций имеет право требовать приобретения Облигаций Эмитентом в случаях и на условиях, предусмотренных Проспектом ценных бумаг и Решением о выпуске ценных бумаг.

В случае неисполнения или ненадлежащего исполнения Эмитентом своих обязательств по Облигациям, владельцы Облигаций или уполномоченные ими лица (в том числе номинальные держатели Облигаций) имеют право обратиться к лицу, предоставившему обеспечение по Облигациям выпуска в соответствии с условиями оферты о предоставлении обеспечения в форме поручительства для целей выпуска Облигаций, в порядке, предусмотренном п. 12 Решения о выпуске ценных бума и п. 9.1.2 Проспекта ценных бумаг.

В случае если Облигации будут включены в котировальный список «В», их владельцы приобретут право предъявить их к досрочному погашению в случае делистинга этих облигаций на всех фондовых биржах, включивших эти облигации в котировальные списки.
Владелец Облигаций имеет право свободно продавать и иным образом отчуждать Облигации. Владелец Облигаций, купивший Облигации при первичном размещении, не имеет права совершать сделки с Облигациями до полной их оплаты и государственной регистрации отчета об итогах выпуска Облигаций или представления в регистрирующий орган уведомления об итогах выпуска Облигаций в соответствии с действующим законодательством Российской Федерации.
С переходом прав на облигацию с обеспечением к новому владельцу (приобретателю) переходят все права, вытекающие из такого обеспечения.

Передача прав, возникших из предоставленного обеспечения, без передачи прав на облигацию является недействительной.

Владелец Облигаций вправе осуществлять иные права, предусмотренные законодательством Российской Федерации.

Эмитент обязуется обеспечить права владельцев Облигаций при соблюдении ими установленного законодательством Российской Федерации порядка осуществления этих прав.

Владелец Облигаций имеет право требовать возмещения номинальной стоимости Облигаций и выплаты причитающегося ему накопленного купонного дохода по Облигациям, рассчитанного в соответствии с п. 15. Решения о выпуске ценных бумаг и п.10.10 Проспекта ценных бумаг в случаях и на условиях, предусмотренных Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг.

В случае неисполнения или ненадлежащего исполнения Эмитентом своих обязательств по Облигациям, владельцы Облигаций или уполномоченные ими лица (в том числе номинальные держатели Облигаций) имеют право обратиться к лицам, предоставившим обеспечение по Облигациям выпуска в соответствии с условиями оферты о предоставлении обеспечения в форме поручительства для целей выпуска Облигаций.
Лицом, предоставившем обеспечение по Облигациям (далее – «Поручитель»), является:

Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Система Финанс Инвестментс»

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Система Финанс»
Место нахождения: 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр. 1

Почтовый адрес: 125009, г.Москва, ул. Моховая, д.13, стр. 1
Идентификационный номер налогоплательщика: 7704242471

Основной государственный регистрационный номер (ОГРН): 1027704000015
Дата внесения записи в Единый государственный реестр юридических лиц о юридическом лице: 08.07.2002
Орган, осуществивший внесение записи в Единый государственный реестр юридических лиц о юридическом лице: Инспекция Министерства РФ по налогам и сборам №4 по Центральному административному округу г.Москвы

Тел.: (495) 228-15-37

факс: (495) 228-15-37
Адрес электронной почты: okukushkina@sistema.ru
Адрес страницы в сети Интернет: http://www.sistema.ru

Лицо, предоставившие обеспечение, несет солидарную с Эмитентом ответственность за неисполнение (ненадлежащее исполнение) Эмитентом обязательств по Облигациям.

С переходом прав на Облигацию к ее приобретателю переходят права по предоставленному поручительству в том же объеме и на тех же условиях, которые существуют на момент перехода прав на Облигацию. Передача прав, возникших из предоставленного поручительства, без передачи прав на Облигацию, является недействительной.

Сведения об обеспечении исполнения обязательств по Облигациям выпуска и порядок действий владельцев и/или номинальных держателей Облигаций в случае отказа Эмитента от исполнения своих обязательств по Облигациям настоящего выпуска, их неисполнения или ненадлежащего исполнения описаны в п. 9.7, 12.2 Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.
Способ размещения: открытая подписка

Порядок и условия заключения договоров (порядок и условия подачи и удовлетворения заявок в случае, если заключение договоров осуществляется посредством подачи и удовлетворения заявок), направленных на отчуждение ценных бумаг первым владельцам в ходе их размещения:

Заключение сделок при размещении Облигаций, включая направление и удовлетворение заявок на покупку Облигаций, производится через Организатора торговли - Закрытое акционерное общество «Фондовая биржа ММВБ» (далее – «Биржа» или «ФБ ММВБ»).

Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Фондовая биржа ММВБ»

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «ФБ ММВБ»

Место нахождения: г. Москва, Большой Кисловский переулок, дом 13

Почтовый адрес: 125009, г. Москва, Большой Кисловский переулок, дом 13

Лицензия фондовой биржи номер: 077-10489-000001

Дата выдачи: 23 августа 2007 г.
Срок действия лицензии: бессрочная 

Орган, выдавший лицензию: ФСФР России.

Размещение Облигаций производится в соответствии с Правилами проведения торгов по ценным бумагам ФБ ММВБ и другими нормативными документами, регулирующими функционирование Биржи (далее – Правила Биржи), путём заключения сделок купли-продажи по Цене размещения Облигаций, указанной в п. 8.4 Решения о выпуске ценных бумаг и в п. 9.2 Проспекта ценных бумаг.

В случае если заключаемые в ходе размещения сделки купли-продажи Облигаций будут обладать признаками крупной сделки и/или сделки, в совершении которой имеется заинтересованность, такие сделки должны быть одобрены в соответствии с законодательством Российской Федерации.
В дату начала размещения Облигаций проводится конкурс по определению размера процентной ставки по первому купону (далее – «Конкурс»). Заключение сделок по размещению Облигаций начинается после подведения итогов Конкурса и заканчивается в дату окончания размещения Облигаций. 

Участниками Конкурса, проводимого в дату начала размещения Облигаций, могут быть участники торгов Биржи (далее – «Участники торгов»). Участники торгов могут принимать участие в Конкурсе от своего имени и за свой счет и/или от своего имени и за счет потенциальных покупателей. В случае, если потенциальный покупатель Облигаций не является Участником торгов, он должен заключить соответствующий договор с любым брокером, являющимся Участником торгов и дать ему поручение на приобретение Облигаций. Потенциальный покупатель Облигаций, являющийся Участником торгов, действует самостоятельно. Потенциальный покупатель Облигаций обязан открыть счет депо в НДЦ или в Депозитарии – Депоненте НДЦ.
Размещение Облигаций осуществляется через посредников (Андеррайтеров), которыми являются Акционерный коммерческий Сберегательный банк Российской Федерации (открытое акционерное общество) и Общество с ограниченной ответственностью «Ренессанс Брокер», действующие от своего имени, но по поручению и за счёт Эмитента.

Условия и порядок размещения ценных бумаг выпуска:

Заключение сделок по размещению Облигаций в течение срока размещения осуществляется на Бирже путем удовлетворения заявок на покупку/продажу Облигаций, поданных с использованием системы торгов Биржи.

К началу проведения Конкурса Участники торгов, принимающие участие в Конкурсе, резервируют на своих торговых счетах в НЕБАНКОВСКОЙ КРЕДИТНОЙ ОРГАНИЗАЦИИ ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «РАСЧЕТНАЯ ПАЛАТА МОСКОВСКОЙ МЕЖБАНКОВСКОЙ ВАЛЮТНОЙ БИРЖИ» (далее – РП ММВБ) денежные средства в сумме, достаточной для полной оплаты Облигаций, указанных в заявках на покупку, с учетом всех комиссионных сборов.

Полное фирменное наименование: НЕБАНКОВСКАЯ КРЕДИТНАЯ ОРГАНИЗАЦИЯ ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «РАСЧЕТНАЯ ПАЛАТА МОСКОВСКОЙ МЕЖБАНКОВСКОЙ ВАЛЮТНОЙ БИРЖИ»

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО РП ММВБ

Место нахождения: 125009, г. Москва, Средний Кисловский пер., 1/13, строение 8.

Почтовый адрес: 125009, г. Москва, Средний Кисловский пер., 1/13, строение 8.

Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на право осуществления клиринговой деятельности № 077-06048-000010 выдана ФКЦБ России от 07 июня 2002г.
Лицензия на право осуществления банковских операций № 3294, выдана ЦБ РФ от 06 ноября 2002 года.

БИК: 044583505

К/с: 30105810100000000505

тел. (495) 705 -96-19.

В дату проведения Конкурса Участники торгов, принимающие участие в Конкурсе, в период подачи заявок выставляют в адрес любого из посредников при размещении (далее – Андеррайтер) заявки на приобретение Облигаций в системе торгов Биржи. В каждой заявке указывается цена покупки Облигации, указанная в п. 8.4. Решения о выпуске ценных бумаг и в п. 9.2 Проспекта ценных бумаг, количество Облигаций и величина процентной ставки по первому купону, при объявлении которой Эмитентом, потенциальные покупатели готовы приобрести указанное в заявке количество Облигаций, а также иные параметры в соответствии с Правилами Биржи. Величина указываемой в заявке процентной ставки по первому купону должна быть выражена в процентах годовых с точностью до сотой доли процента. Заявки на покупку Облигаций на Конкурс, не соответствующие изложенным выше требованиям, к участию в Конкурсе не допускаются.

После окончания периода сбора заявок на Конкурс Участники торгов не могут изменить или снять поданные заявки. После окончания периода сбора заявок на Конкурс Биржа составляет сводный реестр всех введенных заявок и неснятых Участниками торгов заявок на момент окончания периода сбора заявок на Конкурс (далее – Сводный реестр заявок) и передает его Эмитенту и/или Андеррайтерам (каждый из Андеррайтеров помимо экземпляра Сводного реестра получает от ММВБ отдельный реестр заявок, адресованных ему), которые в свою очередь передают его Эмитенту. 
Сводный реестр заявок содержит все значимые условия каждой заявки – цену приобретения, количество ценных бумаг, дату и время поступления заявки, номер заявки, величину приемлемой процентной ставки по первому купону, а также иные реквизиты в соответствии с Правилами Биржи. 

На основании анализа заявок, поданных на конкурс, Эмитент принимает решение о величине процентной ставки по первому купону и сообщает о нем в письменном виде Бирже до направления указанной информации информационным агентствам. После раскрытия Эмитентом в ленте новостей сообщения о величине процентной ставки по первому купону Эмитент информирует Андеррайтеров о величине процентной ставки по первому купону, и Андеррайтеры публикуют сообщение о величине процентной ставки по первому купону при помощи системы торгов Биржи путем отправки электронных сообщений всем Участникам торгов. Информация о величине процентной ставки по первому купону Облигаций также раскрывается Эмитентом в порядке раскрытия информации о существенных фактах в соответствии с нормативными актами федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг в порядке, предусмотренном п. 11 Решения о выпуске ценных бумаг и п. 2.9 Проспекта ценных бумаг.

Удовлетворение поданных в ходе Конкурса заявок на покупку Облигаций осуществляется Андеррайтерами путем подачи встречных заявок на продажу Облигаций по цене размещения, указанной в п. 8.4. Решения о выпуске ценных бумаг и в п. 9.2 Проспекта ценных бумаг, по отношению к заявкам, в которых величина процентной ставки меньше либо равна величине установленной в результате Конкурса. Время проведения операций в рамках Конкурса и заключения сделок купли-продажи устанавливается Биржей по согласованию с Эмитентом и/или Андеррайтерами.

Поданные заявки на покупку Облигаций удовлетворяются Андеррайтерами в полном объеме в случае, если количество Облигаций, указанное в заявке на покупку, не превышает количества неразмещенных Облигаций. В случае если объем заявки на покупку Облигаций превышает количество Облигаций, оставшихся неразмещенными, то данная заявка на покупку ценных бумаг удовлетворяется в размере неразмещенного остатка Облигаций. При этом удовлетворение Андеррайтерами заявок на покупку Облигаций происходит в следующем порядке: 

1) заявки удовлетворяются в порядке возрастания процентной ставки, указанной в таких заявках, т.е. первой удовлетворяется заявка, в которой указано наименьшее значение процентной ставки из всех поданных заявок, второй удовлетворяется заявка с наименьшим значением процентной ставки из оставшихся неудовлетворенными заявок и т.д.; 

2) если по одинаковой процентной ставке первого купона зарегистрировано несколько заявок на покупку, то в первую очередь удовлетворяются заявки, поданные ранее по времени. 

Проданные в рамках проведения Конкурса Облигации переводятся с эмиссионного счета депо Эмитента на соответствующие счета депо владельцев Облигаций или Депозитариев - Депонентов НДЦ в дату проведения Конкурса.

Для приобретения Облигаций в период их размещения после окончания Конкурса в случае наличия неразмещенного остатка Участники торгов вправе подать через систему торгов Биржи в адрес любого из Андеррайтеров обеспеченную денежными средствами адресную заявку на покупку Облигаций. В заявке указывается максимальное количество Облигаций, которое лицо, подавшее заявку, готово приобрести, а также цена покупки Облигаций, указанная в п. 8.4. Решения о выпуске ценных бумаг и в п.9.2 Проспекта ценных бумаг. На момент подачи заявка должна быть обеспечена соответствующим объемом денежных средств на счете лица, подающего заявку. 

Удовлетворение заявок на приобретение Облигаций в период их размещения после окончания Конкурса осуществляется Андеррайтерами путем подачи в систему торгов Биржи встречных адресных заявок на продажу Облигаций. Поданные заявки на приобретение Облигаций удовлетворяются в порядке очередности их поступления. Если объем очередной удовлетворяемой заявки превышает объем не размещенных к моменту удовлетворения заявки Облигаций, заявка удовлетворяется в объеме не размещенных к моменту удовлетворения заявки Облигаций.

Изменение и/или расторжение договоров, заключенных при размещении Облигаций, осуществляется по основаниям и в порядке, предусмотренном гл. 29 Гражданского кодекса Российской Федерации.

Приобретение Облигаций Эмитента в ходе их размещения не может быть осуществлено за счет Эмитента.

Порядок внесения приходной записи по счету депо первого приобретателя в Депозитарии: 

Приходная запись по счету депо первого приобретателя вносится на основании поручений, поданных клиринговой организацией – ЗАО ММВБ, обслуживающей расчеты по сделкам, оформленным в процессе размещения Облигаций на Бирже. Размещенные Облигации зачисляются Депозитарием на счета депо приобретателей и/или номинальных держателей Облигаций в соответствии с условиями осуществления клиринговой деятельности клиринговой организации и условиями осуществления депозитарной деятельности Депозитария.

Все расходы, связанные с внесением приходных записей о зачислении размещаемых Облигаций на счета депо их первых владельцев (приобретателей), несут владельцы (приобретатели) таких Облигаций.

Возможность преимущественного приобретения размещаемых ценных бумаг, в том числе возможность осуществления имущественного права приобретения ценных бумаг, предусмотренного статьями 40 и 41 Федерального закона «Об акционерных обществах»: не предусмотрена.
Сведения о профессиональных участниках рынка ценных бумаг, оказывающих эмитенту услуги по размещению и/или организации размещения ценных бумаг:

А). Посредником при размещении (Андеррайтером) ценных бумаг является:

Полное наименование: Акционерный коммерческий Сберегательный банк Российской Федерации (открытое акционерное общество)

Сокращенное наименование: Сбербанк России ОАО

ИНН: 7707083893
Место нахождения: 117997, г. Москва, ул. Вавилова, д.19
Номер лицензии на осуществление брокерской деятельности 077-02894-100000
Дата выдачи лицензии: 27 ноября 2000 г.
Срок действия лицензии: без ограничения срока действия 

Орган, выдавший лицензию: Федеральная комиссия по рынку ценных бумаг
Основные функции лица, оказывающего услуги по размещению и/или организации размещения ценных бумаг:

Размещение Облигаций осуществляется Акционерным коммерческим Сберегательным банком Российской Федерации (открытое акционерное общество), действующим на основании Договора об оказании услуг по размещению Облигаций. 

По условиям Договора Эмитент поручает Андеррайтеру при размещении Облигаций Эмитента содействовать Эмитенту в осуществлении выпуска и размещения Облигаций Эмитента.

По условиям указанного Договора функциями Андеррайтера, в частности, являются:

· совершение действий, связанных с допуском Облигаций к размещению на ФБ ММВБ;

· продажа Облигаций по поручению и за счет Эмитента в соответствии с процедурой, установленной Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг;

· информирование Эмитента о количестве размещенных Облигаций, а также о размере полученных от продажи Облигаций денежных средств;

· перечисление денежных средств, получаемых Андеррайтером от приобретателей Облигаций в счет их оплаты, на расчетный счет Эмитента в соответствии с условиями, согласованными с Эмитентом;

· осуществление иных действий, необходимых для исполнения своих обязательств по размещению Облигаций, в соответствии с законодательством РФ и соглашениями между Эмитентом и Андеррайтером.

Сведения о вознаграждении андеррайтера: Согласно условиям договора Андеррайтеру выплачивается вознаграждение в размере, не превышающем 1% (одного процента) от общей номинальной стоимости выпуска Облигаций Эмитента.

Сведения о наличии обязанности приобретения не размещенных в определенный срок облигаций: Андеррайтер не обязан приобретать не размещенные в определенный срок Облигации.
Сведения о наличии обязанностей, связанных с поддержанием цен на размещаемые ценные бумаги на определенном уровне в течение определенного срока после завершения их размещения (стабилизация), в том числе обязанностей, связанных с оказанием услуг маркет-мейкера: Обязанность, связанная с поддержанием цен на размещаемые ценные бумаги на определенном уровне в течение определенного срока после завершения их размещения (стабилизация), договором между Эмитентом и Андеррайтером не установлена. Андеррайтер предполагает заключить договор на осуществление функций маркет-мейкера, если в соответствии с Федеральным законом «О рынке ценных бумаг» или иными федеральными законами эмиссия Облигаций осуществляется без государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг. Указанный договор будет заключен в соответствии с действующим законодательством и Правилами торгов ФБ ММВБ, действующими на момент заключения договора.
Б). Посредником при размещении (Андеррайтером) ценных бумаг является:
Полное наименование: Общество с ограниченной ответственностью «Ренессанс Брокер»

Сокращенное наименование: ООО «Ренессанс Брокер»

ИНН: 7709258228

Место нахождения: 125009, г. Москва, Вознесенский пер., д.22, Усадьба-Центр, 4 этаж

Номер лицензии на осуществление брокерской деятельности 177-06459-100000

Дата выдачи лицензии: 07 марта 2000г.

Срок действия лицензии: Без ограничения срока действия 

Орган, выдавший лицензию: Федеральная комиссия по рынку ценных бумаг 

Основные функции лица, оказывающего услуги по размещению и/или организации размещения ценных бумаг:

Размещение Облигаций осуществляется Обществом с ограниченной ответственностью «Ренессанс Брокер» на основании Договора об оказании услуг по размещению Облигаций. По условиям Договора Эмитент поручает Андеррайтеру при размещении Облигаций Эмитента содействовать Эмитенту в осуществлении выпуска и размещении Облигаций Эмитента.

По условиям указанного Договора функциями Андеррайтера, в частности, являются:

· совершение действий, связанных с допуском Облигаций к размещению на ФБ ММВБ;

· продажа Облигаций по поручению и за счет Эмитента в соответствии с процедурой, установленной Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг;

· информирование Эмитента о количестве размещенных Облигаций, а также о размере полученных от продажи Облигаций денежных средств;

· перечисление денежных средств, получаемых Андеррайтером от приобретателей Облигаций в счет их оплаты, на расчетный счет Эмитента в соответствии с условиями, согласованными с Эмитентом;

· осуществление иных действий, необходимых для исполнения своих обязательств по размещению Облигаций, в соответствии с законодательством РФ и соглашениями между Эмитентом и Андеррайтером.

Сведения о вознаграждении андеррайтера: Согласно условиям договора Андеррайтеру выплачивается вознаграждение в размере, не превышающем 1% (одного процента) от общей номинальной стоимости выпуска Облигаций Эмитента.

Сведения о наличии обязанности приобретения не размещенных в определенный срок облигаций: Андеррайтер не обязан приобретать не размещенные в определенный срок Облигации.
Сведения о наличии обязанностей, связанных с поддержанием цен на размещаемые ценные бумаги на определенном уровне в течение определенного срока после завершения их размещения (стабилизация), в том числе обязанностей, связанных с оказанием услуг маркет-мейкера: 

обязанность, связанная с поддержанием цен на размещаемые ценные бумаги на определенном уровне в течение определенного срока после завершения их размещения (стабилизация), договором между Эмитентом и Андеррайтером не установлена. Андеррайтер предполагает заключить договор на осуществление функций маркет-мейкера, если в соответствии с Федеральным законом «О рынке ценных бумаг» или иными федеральными законами эмиссия Облигаций осуществляется без государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг. Указанный договор будет заключен в соответствии с действующим законодательством и Правилами торгов ФБ ММВБ, действующими на момент заключения договора.
Сведения о наличии права на приобретение дополнительного количества ценных бумаг эмитента из числа размещенных (находящихся в обращении) ценных бумаг эмитента того же вида, категории (типа), что и размещаемые ценные бумаги, которое может быть реализовано или не реализовано в зависимости от результатов размещения ценных бумаг: такое право отсутствует.

Размещение Облигаций выпуска осуществляется без привлечения финансового консультанта на рынке ценных бумаг.

Орган управления эмитента, утвердивший решение о выпуске ценных бумаг и их проспект, а также дата (даты) принятия решения об утверждении каждого из указанных документов, дата (даты) составления и номер (номера) протокола собрания (заседания) органа управления эмитента, на котором принято соответствующее решение:

Решение о выпуске ценных бумаг и Проспект ценных бумаг утверждены Решением Совета директоров ОАО АФК «Система» «20» декабря 2008 г., Протокол №12-08 от «23» декабря 2008 г.

Доля ценных бумаг, при неразмещении которой выпуск ценных бумаг признается несостоявшимся: доля ценных бумаг, при неразмещении которой выпуск ценных бумаг признается несостоявшимся, не установлена.

9.1.2. Дополнительные сведения о размещаемых облигациях

а) Размер дохода по облигациям:

	Купонный (процентный) период
	Размер купонного (процентного) дохода

	Дата начала
	Дата окончания
	


1. Купон: Процентная ставка по первому купону - С1 - определяется путем проведения конкурса среди потенциальных покупателей Облигаций в первый день размещения Облигаций. Порядок и условия конкурса приведены в п. 8.3. Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг

	Датой начала купонного периода первого купона выпуска является дата начала размещения Облигаций.
	Датой окончания первого купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 182-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по первому купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К1 = C1 * Nom * (T(1) - T(0))/ 365/ 100 %, где
K1 – сумма купонной выплаты по 1-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C1 – размер процентной ставки 1-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(0) – дата начала 1-го купонного периода;
T(1) – дата окончания 1-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


2. Купон: Процентная ставка по второму купону – С2 – определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

	Датой начала купонного периода второго купона выпуска является 182-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания второго купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 364-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по второму купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К2 = C2 * Nom * (T(2) - T(1))/ 365/ 100 %, где
K2 – сумма купонной выплаты по 2-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C2 – размер процентной ставки 2-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(1) - дата начала 2-го купонного периода;
T(2) - дата окончания 2-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


3. Купон: Процентная ставка по третьему купону - С3 – определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

	Датой начала купонного периода третьего купона выпуска является 364-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания третьего купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 546-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по третьему купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К3 = C3 * Nom * (T(3) - T(2))/ 365/ 100 %, где
K3 – сумма купонной выплаты по 3-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C3 – размер процентной ставки 3-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(2) – дата начала 3-го купонного периода;
T(3) – дата окончания 3-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


4. Купон: Процентная ставка по четвертому купону - С4 - определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

	Датой начала купонного периода четвертого купона выпуска является 546-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания четвертого купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 728-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по четвертому купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К4 = C4 * Nom * (T(4) - T(3))/ 365/ 100 %, где
K4 – сумма купонной выплаты по 4-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C4 – размер процентной ставки 4-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(3) – дата начала 4-го купонного периода;
T(4) – дата окончания 4-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


5. Купон: Процентная ставка по пятому купону - С5 - определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

	Датой начала купонного периода пятого купона выпуска является 728-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания пятого купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 910-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по пятому купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К5 = C5 * Nom * (T(5) - T(4))/ 365/ 100 %, где
K5 – сумма купонной выплаты по 5-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C5 – размер процентной ставки 5-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(4) – дата начала 5-го купонного периода;
T(5) – дата окончания 5-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


6. Купон: Процентная ставка по шестому купону - С6 - определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

	Датой начала купонного периода шестого купона выпуска является 910-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания шестого купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 1092-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по шестому купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К6 = C6 * Nom * (T(6) - T(5))/ 365/ 100 %, где
K6 – сумма купонной выплаты по 6-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C6 – размер процентной ставки 6-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(5) – дата начала 6-го купонного периода;
T(6) – дата окончания 6-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


7. Купон: Процентная ставка по седьмому купону – С7 - определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

	Датой начала купонного периода седьмого купона выпуска является 1092-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания седьмого купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 1274-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по седьмому купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К7 = C7 * Nom * (T(7) - T(6))/ 365/ 100 %, где
K7 – сумма купонной выплаты по 7-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C7 – размер процентной ставки 7-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(6) – дата начала 7-го купонного периода;
T(7) – дата окончания 7-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


8. Купон: Процентная ставка по восьмому купону – С8 - определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

	Датой начала купонного периода восьмого купона выпуска является 1274-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания восьмого купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 1456-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по восьмому купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К8 = C8 * Nom * (T(8) - T(7))/ 365/ 100 %, где
K8 – сумма купонной выплаты по 8-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C8 – размер процентной ставки 8-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(7) – дата начала 8-го купонного периода;
T(8) – дата окончания 8-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


9. Купон: Процентная ставка по девятому купону – С9 - определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

	Датой начала купонного периода девятого купона выпуска является 1456-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания девятого купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 1638-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по девятому купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К9 = C9 * Nom * (T(9) - T(8))/ 365/ 100 %, где
K9 – сумма купонной выплаты по 9-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C9 – размер процентной ставки 9-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(8) – дата начала 9-го купонного периода;
T(9) – дата окончания 9-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


10. Купон: Процентная ставка по десятому купону – С10 - определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

	Датой начала купонного периода десятого купона выпуска является 1638-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания десятого купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 1820-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по десятому купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К10 = C10* Nom * (T(10) - T(9))/ 365/ 100 %, где
K10 – сумма купонной выплаты по 10-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C10 – размер процентной ставки 10-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(9) – дата начала 10-го купонного периода;
T(10) – дата окончания 10-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


Порядок определения процентной ставки по первому купону:

В дату начала размещения Облигаций проводится конкурс по определению размера процентной ставки по первому купону (далее - "Конкурс"). Заключение сделок по размещению Облигаций начинается после подведения итогов Конкурса и заканчивается в дату окончания размещения Облигаций. 

Участниками Конкурса, проводимого в дату начала размещения Облигаций, могут быть участники торгов Биржи (далее – «Участники торгов»). Участники торгов могут принимать участие в Конкурсе от своего имени и за свой счет и/или от своего имени и за счет потенциальных покупателей. В случае, если потенциальный покупатель Облигаций не является Участником торгов, он должен заключить соответствующий договор с любым брокером, являющимся Участником торгов и дать ему поручение на приобретение Облигаций. Потенциальный покупатель Облигаций, являющийся Участником торгов, действует самостоятельно. Потенциальный покупатель Облигаций обязан открыть счет депо в НДЦ или в Депозитарии – Депоненте НДЦ.
Размещение Облигаций осуществляется через посредников (Андеррайтеров), которыми являются Акционерный коммерческий Сберегательный банк Российской Федерации (открытое акционерное общество) и Общество с ограниченной ответственностью «Ренессанс Брокер», действующие от своего имени, но по поручению и за счёт Эмитента.
Условия и порядок размещения ценных бумаг выпуска:

Заключение сделок по размещению Облигаций в течение срока размещения осуществляется на Бирже путем удовлетворения заявок на покупку/продажу Облигаций, поданных с использованием системы торгов Биржи.

К началу проведения Конкурса Участники торгов, принимающие участие в Конкурсе, резервируют на своих торговых счетах в НЕБАНКОВСКОЙ КРЕДИТНОЙ ОРГАНИЗАЦИИ ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «РАСЧЕТНАЯ ПАЛАТА МОСКОВСКОЙ МЕЖБАНКОВСКОЙ ВАЛЮТНОЙ БИРЖИ» (далее – РП ММВБ) денежные средства в сумме, достаточной для полной оплаты Облигаций, указанных в заявках на покупку, с учетом всех комиссионных сборов.

Полное фирменное наименование: НЕБАНКОВСКАЯ КРЕДИТНАЯ ОРГАНИЗАЦИЯ ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «РАСЧЕТНАЯ ПАЛАТА МОСКОВСКОЙ МЕЖБАНКОВСКОЙ ВАЛЮТНОЙ БИРЖИ»

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО РП ММВБ

Место нахождения: 125009, г. Москва, Средний Кисловский пер., 1/13, строение 8.

Почтовый адрес: 125009, г. Москва, Средний Кисловский пер., 1/13, строение 8.

Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на право осуществления клиринговой деятельности № 077-06048-000010 выдана ФКЦБ России от 07 июня 2002г.
Лицензия на право осуществления банковских операций № 3294, выдана ЦБ РФ от 06 ноября 2002 года.

БИК: 044583505

К/с: 30105810100000000505

тел. (495) 705 -96-19.

В дату проведения Конкурса Участники торгов, принимающие участие в Конкурсе, в период подачи заявок выставляют в адрес любого из посредников при размещении (далее – Андеррайтер) заявки на приобретение Облигаций в системе торгов Биржи. В каждой заявке указывается цена покупки Облигации, указанная в п. 8.4. Решения о выпуске ценных бумаг и в п. 9.2 Проспекта ценных бумаг, количество Облигаций и величина процентной ставки по первому купону, при объявлении которой Эмитентом, потенциальные покупатели готовы приобрести указанное в заявке количество Облигаций, а также иные параметры в соответствии с Правилами Биржи. Величина указываемой в заявке процентной ставки по первому купону должна быть выражена в процентах годовых с точностью до сотой доли процента. Заявки на покупку Облигаций на Конкурс, не соответствующие изложенным выше требованиям, к участию в Конкурсе не допускаются.

После окончания периода сбора заявок на Конкурс Участники торгов не могут изменить или снять поданные заявки. После окончания периода сбора заявок на Конкурс Биржа составляет сводный реестр всех введенных заявок и неснятых Участниками торгов заявок на момент окончания периода сбора заявок на Конкурс (далее – Сводный реестр заявок) и передает его Эмитенту и/или Андеррайтерам (каждый из Андеррайтеров помимо экземпляра Сводного реестра получает от ММВБ отдельный реестр заявок, адресованных ему), которые в свою очередь передают его Эмитенту. 
Сводный реестр заявок содержит все значимые условия каждой заявки – цену приобретения, количество ценных бумаг, дату и время поступления заявки, номер заявки, величину приемлемой процентной ставки по первому купону, а также иные реквизиты в соответствии с Правилами Биржи. 

На основании анализа заявок, поданных на конкурс, Эмитент принимает решение о величине процентной ставки по первому купону и сообщает о нем в письменном виде Бирже до направления указанной информации информационным агентствам. После раскрытия Эмитентом в ленте новостей сообщения о величине процентной ставки по первому купону Эмитент информирует Андеррайтеров о величине процентной ставки по первому купону, и Андеррайтеры публикуют сообщение о величине процентной ставки по первому купону при помощи системы торгов Биржи путем отправки электронных сообщений всем Участникам торгов. Информация о величине процентной ставки по первому купону Облигаций также раскрывается Эмитентом в порядке раскрытия информации о существенных фактах в соответствии с нормативными актами федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг в порядке, предусмотренном п. 11 Решения о выпуске ценных бумаг и п. 2.9 Проспекта ценных бумаг.

Порядок определения процентной ставки по купонам, начиная со второго:

а) До даты начала размещения Облигаций Эмитент может принять решение о приобретении Облигаций у их владельцев в течение последних 10 (Десяти) дней j-го купонного периода (j=1,..,9). В случае если такое решение принято Эмитентом, процентные ставки по всем купонам Облигаций, порядковый номер которых меньше или равен j, устанавливаются равными процентной ставке по первому купону. 

Указанная информация, включая порядковые номера купонов, процентная ставка по которым устанавливается равной процентной ставке по первому купону, а также порядковый номер купонного периода (j), в котором владельцы Облигаций могут требовать приобретения Облигаций Эмитентом, раскрывается Эмитентом не позднее, чем за 1 (Один) календарный день до даты начала размещения Облигаций и в следующие сроки с момента составления протокола собрания, на котором принято такое решение:

· в ленте новостей – не позднее 1 дня;

·  на странице в сети "Интернет" – http://www.sistema.ru – не позднее 2 дней.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Эмитент направляет сообщение о принятии решения о приобретении облигаций в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 дней с даты наступления существенного факта.

Кроме того, в данном сообщении может указываться наименование Агента, уполномоченного Эмитентом на приобретение (выкуп) Облигаций, его местонахождение, сведения о реквизитах его лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг.
Сообщение публикуется и направляется в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг в форме, предусмотренной Положением о раскрытии информации.
В случае если до даты начала размещения Облигаций, Эмитент не принимает решение о приобретении Облигаций у их владельцев, процентная ставка по второму купону определяется Эмитентом в числовом выражении после государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг или после предоставления в регистрирующий орган уведомления об итогах выпуска, если в соответствии с Федеральным законом "О рынке ценных бумаг" или иными федеральными законами эмиссия Облигаций осуществляется без государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг в Дату установления 2-го купона, которая наступает не позднее, чем за 14 (Четырнадцать) календарных дней до даты выплаты 1-го купона. Эмитент имеет право определить в Дату установления 2-го купона ставки любого количества следующих за 2-м купоном неопределенных купонов. 

В данном случае Эмитент обязан обеспечить право владельцев Облигаций требовать от Эмитента приобретения Облигаций в течение последних 10 (Десяти) дней 1-го купонного периода по цене, равной 100 (Сто) процентов номинальной стоимости без учета накопленного на дату приобретения купонного дохода, который уплачивается продавцу Облигаций сверх указанной цены приобретения.
б) Процентная ставка по купонам, размер (порядок определения) которых не был установлен Эмитентом до даты начала размещения Облигаций (i=(j+1),..,10), определяется Эмитентом в числовом выражении после государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг или после предоставления в регистрирующий орган уведомления об итогах выпуска, если в соответствии с Федеральным законом "О рынке ценных бумаг" или иными федеральными законами эмиссия Облигаций осуществляется без государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг в Дату установления i-го купона, которая наступает не позднее, чем за 14 (Четырнадцать) календарных дней до даты выплаты (i-1)-го купона. Эмитент имеет право определить в Дату установления i-го купона ставки любого количества следующих за i-м купоном неопределенных купонов (при этом k - номер последнего из определяемых купонов). Эмитент информирует ФБ ММВБ о принятых решениях, в том числе об определенных ставках, не позднее, чем за 10 (Десять) дней до даты окончания (i-1)-го купонного периода (периода, в котором определяется процентная ставка по i-тому и последующим купонам).

в) В случае, если после объявления ставок купонов (в соответствии с предыдущими подпунктами), у Облигации останутся неопределенными ставки хотя бы одного из последующих купонов, тогда одновременно с сообщением о ставках i-го и других определяемых купонов по Облигациям Эмитент обязан обеспечить право владельцев Облигаций требовать от Эмитента приобретения Облигаций по цене, равной 100 (Сто) процентов от номинальной стоимости без учета накопленного на дату приобретения купонного дохода, который уплачивается продавцу Облигаций сверх указанной цены приобретения, в течение последних 10 (Десяти) дней k-го купонного периода (в случае если Эмитентом определяется ставка только одного i-го купона, i=k). 

г) Порядок раскрытия информации о процентных ставках по купонам:

Информация об определенных Эмитентом ставках по купонам Облигаций, начиная со второго доводится до потенциальных приобретателей путем раскрытия в форме сообщения о существенных фактах не позднее, чем за 10 (Десять) календарных дней до даты начала i-го купонного периода по Облигациям и в следующие сроки с момента составления протокола, на котором принято решение об установлении процентной(ых) ставки(ок) по купону(ам):

· в ленте новостей – не позднее 1 дня;
· на странице в сети "Интернет" – http://www.sistema.ru – не позднее 2 дней.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Эмитент направляет сообщение о принятии решения об определении размера процента (купона) по Облигациям в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 дней с даты принятия решения об определении размера процента (купона) по Облигациям, определенного в соответствии с Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг.

Кроме того, в данном сообщении может указываться наименование Агента, уполномоченного Эмитентом на приобретение (выкуп) Облигаций, его местонахождение, сведения о реквизитах его лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг.
Эмитент информирует ФБ ММВБ о принятых решениях, в том числе об определенных ставках, не позднее, чем за 10 (Десять) дней до даты окончания (i-1)-го купонного периода (периода, в котором определяется процентная ставка по i-тому и последующим купонам).
Порядок расчета величины накопленного купонного дохода при обращении Облигаций:

В любой день между датой начала размещения Облигаций и датой погашения величина накопленного купонного дохода (НКД) рассчитывается по формуле:

НКД = Cj * Nom * (T - T(j -1))/ 365/ 100 %, где
Nom –номинальная стоимость одной Облигации, руб.

Cj - величина процентной ставки j-того купонного периода (в процентах годовых),

j - порядковый номер купонного периода, j=1...10,

T(j -1) - дата начала j-того купонного периода,

T – текущая дата.

Сумма НКД определяется с точностью до одной копейки, округление цифр при расчете производится по правилам математического округления. При этом под правилами математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра находится в промежутке от 0 до 4, и увеличивается на единицу, если первая за округляемой цифра находится в промежутке от 5 до 9.

Величина купонного дохода по каждому из купонов определяется по формуле:

K(j) = Cj * Nom * (T(j) - T(j -1))/ 365/ 100 %, где
K(j) – величина купонного дохода по j-му купону (руб.),

Nom –номинальная стоимость одной Облигации, руб.

Cj - величина процентной ставки j-того купонного периода,

j - порядковый номер купонного периода, j=1...10,

T(j -1) - дата начала j-того купонного периода,

T(j) - дата окончания j-того купонного периода.

Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки, округление цифр при расчете производится по правилам математического округления. При этом под правилами математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра находится в промежутке от 0 до 4, и увеличивается на единицу, если первая за округляемой цифра находится в промежутке от 5 до 9.

Если дата выплаты купонного дохода по любому из купонов по Облигациям выпадает на выходной день, независимо от того, будет ли это государственный выходной день или выходной день для расчетных операций, то выплата надлежащей суммы производится в первый рабочий день, следующий за выходным. Владелец Облигации не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже.

б) Порядок и условия погашения облигаций и выплаты по ним процента (купона):

Порядок и срок погашения облигаций

Погашение номинальной стоимости Облигаций и выплата доходов по ним производится денежными средствами в валюте Российской Федерации в безналичном порядке в пользу владельцев Облигаций. Возможность выбора владельцами Облигаций формы погашения Облигаций не предусмотрена.

Дата погашения облигаций: 1 820-й (Одна тысяча восемьсот двадцатый) день с даты начала размещения Облигаций.
Дата (порядок определения даты), на которую составляется список владельцев облигаций для целей их погашения

Погашение номинальной стоимости Облигаций производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на момент окончания операционного дня НДЦ, предшествующего 3 (третьему) рабочему дню до Даты погашения номинальной стоимости Облигаций (далее по тексту – «Дата составления Перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций»). Исполнение обязательства по отношению к владельцу, включенному в Перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций, признается надлежащим, в том числе в случае отчуждения Облигаций после Даты составления Перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций.

Погашение номинальной стоимости Облигаций производится Платежным агентом по поручению и за счет Эмитента. 

Функции Платежного агента при погашении Облигаций выполняет: Некоммерческое партнерство «Национальный депозитарный центр»
Полное наименование: Некоммерческое партнерство «Национальный депозитарный центр»
Сокращенное наименование: НДЦ
Место нахождения: Москва, Средний Кисловский пер., д. 1/13, стр. 4
Почтовый адрес: 105062, Россия, г. Москва, ул. Машкова, д. 13, стр. 1. 

ИНН: 7706131216
Телефон: (495) 956-2790, (495) 956-2791 
Номер лицензии: 177-03431-000100
Дата выдачи: 4.12.2000 г.
Срок действия: бессрочная лицензия
Лицензирующий орган: ФКЦБ России
Эмитент может назначать иных платёжных агентов и отменять такие назначения. 

Презюмируется, что Эмитент не может одновременно назначить нескольких платежных агентов. Официальное сообщение Эмитента об указанных действиях публикуется Эмитентом в течение 3 (трех) рабочих дней с даты совершения таких назначений либо их отмены в ленте новостей и на странице в сети «Интернет» – http://www.sistema.ru. При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Если дата погашения Облигаций приходится на выходной день, независимо от того, будет ли это государственный выходной день и/или выходной день для расчетных операций, то выплата надлежащей суммы производится в первый рабочий день, следующий за выходным. Владелец Облигации не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже. 

Погашение номинальной стоимости Облигаций производится денежными средствами в валюте Российской Федерации в безналичном порядке в пользу владельцев Облигаций. 

Презюмируется, что номинальные держатели - депоненты НДЦ (Депозитарии) уполномочены получать суммы погашения номинальной стоимости по Облигациям. Депонент НДЦ, не уполномоченный своими клиентами получать суммы погашения номинальной стоимости по Облигациям, не позднее чем до 13-00 (по московскому времени) 3-го (третьего) рабочего дня до Даты погашения номинальной стоимости Облигаций, передает в НДЦ список владельцев Облигаций, который должен содержать все реквизиты, указанные ниже в Перечне владельцев и / или номинальных держателей Облигаций.

В том случае, если среди владельцев, уполномочивших номинального держателя на получение сумм погашения по Облигациям, есть нерезиденты и/или физические лица, то номинальный держатель обязан указать в списке владельцев Облигаций в отношении таких лиц следующую информацию:

· полное наименование/Ф.И.О. владельца Облигаций;

· количество принадлежащих владельцу Облигаций;

· полное наименование лица, уполномоченного получать суммы погашения по Облигациям;

· место нахождения (или регистрации – для физических лиц) и почтовый адрес, включая индекс, владельца Облигаций;

· реквизиты банковского счета лица, уполномоченного получать суммы погашения по Облигациям;

· идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) владельца Облигаций; 

· налоговый статус владельца Облигаций;

в случае если владельцем Облигаций является юридическое лицо-нерезидент дополнительно указывается:

· код иностранной организации (КИО) – при наличии;
в случае если владельцем Облигаций является физическое лицо дополнительно указывается:

· вид, номер, дата и место выдачи документа, удостоверяющего личность владельца Облигаций, наименование органа, выдавшего документ;

· номер свидетельства государственного пенсионного страхования владельца Облигаций (при его наличии);
· число, месяц и год рождения владельца Облигаций.

В случае если права владельца на Облигации учитываются номинальным держателем и номинальный держатель уполномочен на получение суммы погашения номинальной стоимости Облигаций, то под лицом, уполномоченным получать суммы погашения номинальной стоимости Облигаций, подразумевается номинальный держатель.
В случае если права владельца на Облигации не учитываются номинальным держателем или номинальный держатель не уполномочен владельцем на получение суммы погашения номинальной стоимости Облигаций, то под лицом, уполномоченным получать суммы погашения номинальной стоимости Облигаций, подразумевается владелец.

Начиная с окончания операционного дня НДЦ в Дату составления Перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для целей погашения номинальной стоимости Облигаций прекращается совершение сделок купли - продажи Облигаций у организаторов торгов, допустивших Облигации к торгам (обращению), в соответствии с правилами организаторов торгов.

Эмитент перечисляет необходимые денежные средства для выплат по Облигациям на счёт Платёжного агента в сроки и в порядке, установленные Договором, заключенным между Эмитентом и Платежным агентом.

На основании Перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для целей выплаты дохода, предоставленного НДЦ, Платёжный агент рассчитывает суммы денежных средств, подлежащих выплате каждому из лиц, указанных в Перечне владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для целей выплаты купонного дохода.

Не позднее, чем во 2 (второй) рабочий день до Даты погашения номинальной стоимости Облигаций НДЦ предоставляет Эмитенту и/или Платежному агенту Перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций, составленный на Дату составления Перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций и включающий в себя следующие данные:

А) полное наименование лица, уполномоченного получать суммы погашения номинальной стоимости Облигаций (Ф.И.О. – для физического лица); 

Б) количество Облигаций, учитываемых на счете депо лица, уполномоченного получать суммы погашения номинальной стоимости Облигаций;

В) место нахождения и почтовый адрес лица, уполномоченного получать суммы погашения номинальной стоимости Облигаций;

Г) реквизиты банковского счета лица, уполномоченного получать суммы погашения номинальной стоимости Облигаций, а именно:

· номер счета;

· наименование банка, в котором открыт счет;

· корреспондентский счет банка, в котором открыт счет;

· банковский идентификационный код (БИК) банка, в котором открыт счет.

Д) идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) лица, уполномоченного получать суммы погашения номинальной стоимости Облигаций (при наличии);

Е) налоговый статус лица, уполномоченного получать суммы погашения номинальной стоимости Облигаций (резидент, нерезидент с постоянным представительством в Российской Федерации, нерезидент без постоянного представительства в Российской Федерации и т.д.);

Ж) код причины постановки на учет (КПП) лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям.

Владельцы Облигаций, их уполномоченные лица, в том числе депоненты НДЦ, самостоятельно отслеживают полноту и актуальность реквизитов банковского счета и иных сведений, предоставленных ими в НДЦ. В случае непредоставления или несвоевременного предоставления в НДЦ указанных реквизитов и иных сведений, исполнение обязательств Эмитента по выплате сумм погашения номинальной стоимости Облигаций производится лицу, предъявившему требование об исполнении обязательств и являющемуся владельцем Облигаций на дату предъявления требования. При этом исполнение Эмитентом обязательств по Облигациям производится на основании данных НДЦ. В этом случае обязательства Эмитента считаются исполненными в полном объеме и надлежащим образом. В том случае, если предоставленные владельцем или номинальным держателем или имеющиеся в Депозитарии реквизиты банковского счета и иная информация, необходимая для исполнения Эмитентом обязательств по Облигациям, не позволяют Платежному агенту своевременно осуществить перечисление денежных средств, то такая задержка не может рассматриваться в качестве просрочки исполнения обязательств по Облигациям, а владелец Облигации не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже. В указанных случаях Эмитент, равно как и Платежный агент не несут ответственности за задержку в платежах по Облигациям. 

Эмитент перечисляет необходимые денежные средства для выплат по Облигациям на счёт Платёжного агента в сроки и в порядке, установленные Договором, заключенным между Эмитентом и Платежным агентом.

На основании Перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций, предоставленного НДЦ, Платёжный агент рассчитывает суммы денежных средств, подлежащих выплате каждому из лиц, указанных в Перечне владельцев и/или номинальных держателей Облигаций.

В Дату погашения номинальной стоимости Облигаций Платёжный агент перечисляет необходимые денежные средства на банковские счета лиц, уполномоченных на получение сумм погашения номинальной стоимости Облигаций, указанных в Перечне владельцев и/или номинальных держателей Облигаций. 

В случае если одно лицо уполномочено на получение сумм погашения номинальной стоимости Облигаций со стороны нескольких владельцев Облигаций, то такому лицу перечисляется общая сумма без разбивки по каждому владельцу Облигаций.

После окончания расчетов с лицами, уполномоченными на получение сумм погашения номинальной стоимости Облигаций, указанными в Перечне владельцев и/или номинальных держателей Облигаций, Платежный агент уведомляет об этом Эмитента. 

Если Дата погашения номинальной стоимости Облигаций приходится на выходной день - независимо от того, будет ли это государственный выходной день или выходной день для расчетных операций, - то выплата надлежащей суммы производится в первый рабочий день, следующий за выходным. Владелец Облигации не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже.

Порядок и срок выплаты доходов по облигациям, включая порядок и срок выплаты каждого купона:

	Купонный (процентный) период
	Срок (дата) выплаты купонного (процентного) дохода
	Дата составления списка владельцев облигаций для выплаты купонного (процентного) дохода

	Дата начала
	Дата окончания
	
	


1. Купон: Процентная ставка по первому купону - С1 - определяется путем проведения конкурса среди потенциальных покупателей Облигаций в первый день размещения Облигаций. Порядок и условия конкурса приведены в п. 8.3. Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг

	Датой начала купонного периода первого купона выпуска является дата начала размещения Облигаций.
	Датой окончания купонного периода является дата выплаты этого купона.
	Купонный доход по первому купону выплачивается в 182-й день со дня начала размещения Облигаций выпуска. 
	Выплата дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего третьему рабочему дню до даты выплаты дохода по Облигациям. 

	Порядок выплаты купонного (процентного) дохода:

Выплата доходов по Облигациям производится в валюте Российской Федерации в безналичном порядке в пользу владельцев Облигаций.

Презюмируется, что номинальные держатели - депоненты НДЦ уполномочены получать суммы дохода по Облигациям. Депонент НДЦ, не уполномоченный своими клиентами получать суммы дохода по Облигациям, не позднее чем до 13-00 (по московскому времени) в 3-й (третий) рабочий день до даты выплаты купонного дохода по Облигациям, передает в НДЦ список владельцев Облигаций, который должен содержать все реквизиты, указанные ниже в Перечне владельцев и/или номинальных держателей Облигаций.

В том случае, если среди владельцев, уполномочивших номинального держателя на получение сумм погашения по Облигациям, есть нерезиденты и/или физические лица, то номинальный держатель обязан указать в списке владельцев Облигаций в отношении таких лиц следующую информацию:

· полное наименование/Ф.И.О. владельца Облигаций;

· количество принадлежащих владельцу Облигаций;

· полное наименование лица, уполномоченного получать суммы погашения по Облигациям;

· место нахождения (или регистрации – для физических лиц) и почтовый адрес, включая индекс, владельца Облигаций;

· реквизиты банковского счета лица, уполномоченного получать суммы погашения по Облигациям;

· идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) владельца Облигаций; 

· налоговый статус владельца Облигаций;

в случае если владельцем Облигаций является юридическое лицо-нерезидент дополнительно указывается:

· код иностранной организации (КИО) – при наличии;
в случае если владельцем Облигаций является физическое лицо дополнительно указывается:

· вид, номер, дата и место выдачи документа, удостоверяющего личность владельца Облигаций, наименование органа, выдавшего документ;

· номер свидетельства государственного пенсионного страхования владельца Облигаций (при его наличии);

· число, месяц и год рождения владельца Облигаций.

В случае если права владельца на Облигации учитываются номинальным держателем и номинальный держатель уполномочен на получение суммы дохода по Облигациям, то под лицом, уполномоченным получать суммы дохода по Облигациям, подразумевается номинальный держатель.

В случае если права владельца на Облигации не учитываются номинальным держателем или номинальный держатель не уполномочен владельцем на получение суммы дохода по Облигациям, то под лицом, уполномоченным получать суммы дохода по Облигациям, подразумевается владелец.

Выплата доходов по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего 3 (третьему) рабочему дню до соответствующей даты выплаты купонного дохода по Облигациям (далее по тексту - "Дата составления Перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для целей выплаты дохода"). Исполнение обязательств по отношению к владельцу, включенному в Перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для целей выплаты купонного дохода, признается надлежащим, в том числе в случае отчуждения Облигаций после Даты составления указанного Перечня.

Не позднее, чем во 2-й (второй) рабочий день до даты выплаты купонного дохода по Облигациям НДЦ предоставляет Эмитенту и/или Платёжному агенту Перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для целей выплаты дохода, составленный на Дату составления Перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для целей выплаты дохода и включающий в себя следующие данные:

А) полное наименование лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям (Ф.И.О. – для физического лица);

Б) количество Облигаций, учитываемых на счете депо лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям;

В) место нахождения и почтовый адрес лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям;

Г) реквизиты банковского счета лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям, а именно: 

-
номер счета;

-
наименование банка, в котором открыт счет;

-
корреспондентский счет банка, в котором открыт счет;

-
банковский идентификационный код (БИК) банка, в котором открыт счет;

Д) идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям (при наличии);

Е) налоговый статус лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям (резидент, нерезидент с постоянным представительством в Российской Федерации, нерезидент без постоянного представительства в Российской Федерации и т.д.);

Ж) код причины постановки на учет (КПП) лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям.

Владельцы Облигаций, их уполномоченные лица, в том числе депоненты НДЦ, самостоятельно отслеживают полноту и актуальность реквизитов банковского счета и иных сведений, предоставленных ими в НДЦ. В случае непредоставления или несвоевременного предоставления в НДЦ указанных реквизитов и иных сведений, исполнение обязательств Эмитента по выплате сумм дохода по Облигациям производится лицу, предъявившему требование об исполнении обязательств и являющемуся владельцем Облигаций на дату предъявления требования. При этом исполнение Эмитентом обязательств по Облигациям производится на основании данных НДЦ. В этом случае обязательства Эмитента считаются исполненными в полном объеме и надлежащим образом. В том случае, если предоставленные владельцем или номинальным держателем или имеющиеся в Депозитарии реквизиты банковского счета и иная информация, необходимая для исполнения Эмитентом обязательств по Облигациям, не позволяют Платежному агенту своевременно осуществить перечисление денежных средств, то такая задержка не может рассматриваться в качестве просрочки исполнения обязательств по Облигациям, а владелец Облигации не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже. В указанных случаях Эмитент, равно как и Платежный агент не несут ответственности за задержку в платежах по Облигациям.

Эмитент перечисляет необходимые денежные средства для выплат по Облигациям на счёт Платёжного агента в сроки и в порядке, установленные Договором, заключенным между Эмитентом и Платежным агентом.

На основании Перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для целей выплаты дохода, предоставленного НДЦ, Платёжный агент рассчитывает суммы денежных средств, подлежащих выплате каждому из лиц, указанных в Перечне владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для целей выплаты купонного дохода.

В дату выплаты купонного дохода по Облигациям Платёжный агент перечисляет необходимые денежные средства на банковские счета лиц, уполномоченных на получение сумм дохода по Облигациям, указанных в Перечне владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для целей выплаты дохода.

В случае если одно лицо уполномочено на получение сумм купонного дохода по Облигациям со стороны нескольких владельцев Облигаций, то такому лицу перечисляется общая сумма без разбивки по каждому владельцу Облигаций.


2. Купон: Процентная ставка по второму купону - С2 - определяется в соответствии с порядком, приведенным п. 9.3. Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.

	Датой начала купонного периода второго купона выпуска является 182-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания купонного периода является дата выплаты этого купона.
	Купонный доход по второму купону выплачивается в 364-й день со дня начала размещения Облигаций выпуска. 
	Выплата дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего третьему рабочему дню до даты выплаты дохода по Облигациям.

	Порядок выплаты купонного (процентного) дохода:

Порядок выплаты купонного дохода по второму купону аналогичен порядку выплаты купонного дохода по первому купону.


3. Купон: Процентная ставка по третьему купону – С3 - определяется в соответствии с порядком, приведенным п. 9.3. Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.

	Датой начала купонного периода третьего купона выпуска является 364-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания купонного периода является дата выплаты этого купона.
	Купонный доход по третьему купону выплачивается в 546-й день со дня начала размещения Облигаций выпуска. 
	Выплата дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего третьему рабочему дню до даты выплаты дохода по Облигациям.

	Порядок выплаты купонного (процентного) дохода:

Порядок выплаты купонного дохода по третьему купону аналогичен порядку выплаты купонного дохода по первому купону.


4. Купон: Процентная ставка по четвертому купону – С4 - определяется в соответствии с порядком, приведенным п. 9.3. Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.

	Датой начала купонного периода четвертого купона выпуска является 546-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания купонного периода является дата выплаты этого купона.
	Купонный доход по четвертому купону выплачивается в 728-й день со дня начала размещения Облигаций выпуска. 
	Выплата дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего третьему рабочему дню до даты выплаты дохода по Облигациям.

	Порядок выплаты купонного (процентного) дохода:

Порядок выплаты купонного дохода по четвертому купону аналогичен порядку выплаты купонного дохода по первому купону.



5. Купон: Процентная ставка по пятому купону – С5 - определяется в соответствии с порядком, приведенным п. 9.3. Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.

	Датой начала купонного периода пятого купона выпуска является 728-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания купонного периода является дата выплаты этого купона.
	Купонный доход по пятому купону выплачивается в 910-й день со дня начала размещения Облигаций выпуска. 
	Выплата дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего третьему рабочему дню до даты выплаты дохода по Облигациям.

	Порядок выплаты купонного (процентного) дохода:

Порядок выплаты купонного дохода по пятому купону аналогичен порядку выплаты купонного дохода по первому купону.


6. Купон: Процентная ставка по шестому купону – С6 - определяется в соответствии с порядком, приведенным п. 9.3. Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.

	Датой начала купонного периода шестого купона выпуска является 910-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания купонного периода является дата выплаты этого купона.
	Купонный доход по шестому купону выплачивается в 1092-й день со дня начала размещения Облигаций выпуска. 
	Выплата дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего третьему рабочему дню до даты выплаты дохода по Облигациям.

	Порядок выплаты купонного (процентного) дохода:

Порядок выплаты купонного дохода по шестому купону аналогичен порядку выплаты купонного дохода по первому купону.


7. Купон: Процентная ставка по седьмому купону – С7 - определяется в соответствии с порядком, приведенным п. 9.3. Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.

	Датой начала купонного периода седьмого купона выпуска является 1092-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания купонного периода является дата выплаты этого купона.
	Купонный доход по седьмому купону выплачивается в 1274-й день со дня начала размещения Облигаций выпуска. 
	Выплата дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего третьему рабочему дню до даты выплаты дохода по Облигациям.

	Порядок выплаты купонного (процентного) дохода:

Порядок выплаты купонного дохода по седьмому купону аналогичен порядку выплаты купонного дохода по первому купону.


8. Купон: Процентная ставка по восьмому купону – С8 - определяется в соответствии с порядком, приведенным п. 9.3. Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.

	Датой начала купонного периода восьмого купона выпуска является 1274-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания купонного периода является дата выплаты этого купона.
	Купонный доход по восьмому купону выплачивается в 1456-й день со дня начала размещения Облигаций выпуска. 
	Выплата дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего третьему рабочему дню до даты выплаты дохода по Облигациям.

	Порядок выплаты купонного (процентного) дохода:

Порядок выплаты купонного дохода по восьмому купону аналогичен порядку выплаты купонного дохода по первому купону.


9. Купон: Процентная ставка по девятому купону – С9 - определяется в соответствии с порядком, приведенным п. 9.3. Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.

	Датой начала купонного периода девятого купона выпуска является 1456-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания купонного периода является дата выплаты этого купона.
	Купонный доход по девятому купону выплачивается в 1638-й день со дня начала размещения Облигаций выпуска. 
	Выплата дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего третьему рабочему дню до даты выплаты дохода по Облигациям.

	Порядок выплаты купонного (процентного) дохода:

Порядок выплаты купонного дохода по девятому купону аналогичен порядку выплаты купонного дохода по первому купону.


10. Купон: Процентная ставка по десятому купону – С10 - определяется в соответствии с порядком, приведенным п. 9.3. Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.

	Датой начала купонного периода десятого купона выпуска является 1638-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания купонного периода является дата выплаты этого купона.
	Купонный доход по десятому купону выплачивается в 1820-й день со дня начала размещения Облигаций выпуска. 
	Выплата дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего третьему рабочему дню до даты выплаты дохода по Облигациям.

	Порядок выплаты купонного (процентного) дохода:

Порядок выплаты купонного дохода по десятому купону аналогичен порядку выплаты купонного дохода по первому купону.


Источники, за счет которых планируется исполнение обязательств по облигациям эмитента, а также прогноз эмитента в отношении наличия указанных источников на весь период обращения облигаций.

Исполнение обязательств по облигациям эмитента планируется за счет доходов, которые эмитент планирует получить в результате своей хозяйственной деятельности. 

Прогноз эмитента в отношении наполнения указанных источников (поступления финансовых потоков) на весь период обращения облигаций положительный.
в) Порядок и условия досрочного погашения облигаций

Предусмотрена возможность досрочного погашения Облигаций по требованию их владельцев.
Срок, не ранее которого Облигации могут быть предъявлены к досрочному погашению:

В соответствии с требованиями Стандартов эмиссии ценных бумаг и регистрации проспектов ценных бумаг (утв. Приказом ФСФР России от 25.01.2007 № 07-4/пз-н) досрочное погашение Облигаций допускается только после полной оплаты Облигаций и государственной регистрации Отчета об итогах выпуска ценных бумаг или представления в регистрирующий орган уведомления об итогах выпуска Облигаций в случае, если в соответствии с Федеральным законом «О рынке ценных бумаг» или иными федеральными законами эмиссия Облигаций осуществляется без государственной регистрации отчета об итогах выпуска Облигаций, если иное не предусмотрено действующим законодательством.

В случае если Облигации будут включены в котировальный список «В», их владельцы приобретут право предъявить их к досрочному погашению в случае делистинга этих облигаций на всех фондовых биржах, включивших эти облигации в котировальные списки.
Досрочное погашение Облигаций производится по номинальной стоимости. При этом дополнительно выплачивается накопленный купонный доход, рассчитанный на Дату досрочного погашения Облигаций в соответствии с п. 15. Решения о выпуске ценных бумаг и п.10.10 Проспекта ценных бумаг. 

Срок окончания предъявления Облигаций к досрочному погашению:
Дата досрочного погашения - Облигации досрочно погашаются по требованию их владельцев в дату, наступающую через 30 рабочих дней с момента получения Эмитентом соответствующего уведомления организатора торговли на рынке ценных бумаг о принятии решения о делистинге Облигаций, в случае если Облигации Эмитента не входят в котировальные списки других организаторов торговли на рынке ценных бумаг.

Условия и порядок досрочного погашения облигаций:

Досрочное погашение Облигаций производится по поручению и за счет Эмитента платежным агентом (далее – «Платежный агент», функции которого выполняет:

Полное фирменное наименование: Некоммерческое партнерство «Национальный депозитарный центр»
Сокращенное фирменное наименование: НДЦ
Место нахождения: г. Москва, Средний Кисловский пер., д. 1/13, стр. 4

Если Дата досрочного погашения Облигаций приходится на выходной день - независимо от того, будет ли это государственный выходной день или выходной день для расчетных операций, - то выплата надлежащей суммы производится в первый рабочий день, следующий за выходным. Владелец Облигаций не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже.

Досрочное погашение Облигаций производится по номинальной стоимости. Кроме того, Эмитент уплачивает владельцам Облигаций накопленный купонный доход по состоянию на дату исполнения Эмитентом обязательств по досрочному погашению Облигаций, рассчитанный в соответствии с п. 15. Решения о выпуске ценных бумаг и п.10.10 Проспекта ценных бумаг.

Выплата номинальной стоимости Облигаций и накопленного купонного дохода при их досрочном погашении производится в рублях Российской Федерации в безналичном порядке.

Облигации, погашенные Эмитентом досрочно, не могут быть выпущены в обращение.
Эмитент обязан направить в НДЦ уведомление о том, что у владельцев Облигаций возникло право предъявить их к досрочному погашению, и что Эмитент принимает Требования о досрочном погашении Облигаций.
Требование (заявление) о досрочном погашении Облигаций представляются Эмитенту под роспись с 9-00 до 17-00 часов (московского времени) в течение 20 (Двадцати) рабочих дней с момента, с которого у владельца Облигаций возникло право требовать досрочного погашения Облигаций, или заказным письмом с уведомлением по почтовому адресу Эмитента.
Презюмируется, что депоненты НДЦ надлежащим образом уполномочены получать суммы досрочного погашения по Облигациям и/или совершать иные действия необходимые для досрочного погашения Облигаций в пользу владельцев Облигаций.
Депонент НДЦ либо номинальный держатель - депонент НДЦ, уполномоченный владельцем Облигаций совершать действия, направленные на досрочное погашение Облигаций, подает в НДЦ поручение на перевод Облигаций, подлежащих досрочному погашению, в раздел своего счета депо, предназначенный для учета Облигаций, подлежащих досрочному погашению.
Затем депонент НДЦ либо номинальный держатель - депонент НДЦ, уполномоченный владельцем Облигаций совершать действия, направленные на досрочное погашение Облигаций представляет Эмитенту письменное Требование о досрочном погашении Облигаций с приложением следующих документов:
· в случае если требование подписано не владельцем Облигаций - документа, подтверждающего полномочия лица, подписавшего требование от имени владельца Облигации;

· нотариально заверенного образца подписи лица, подписавшего требование от имени владельца Облигации;

· копии отчета НДЦ, заверенной НДЦ, о переводе Облигаций в раздел счета депо, предназначенный для блокирования ценных бумаг при погашении.

Требование (заявление) о погашении Облигаций должно содержать:
· наименование события, давшее право владельцу Облигаций на досрочное погашение;

· для владельца Облигаций - юридического лица: наименование юридического лица, место нахождения, ИНН;

· для владельца Облигаций - физического лица: фамилия, имя, отчество, адрес места жительства, иные паспортные данные, ИНН (в случае его присвоения в установленном порядке);

· количество Облигаций;

· платежные реквизиты получателя платежа:

1. полное наименование (Ф.И.О.) лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям.

2. место нахождения и почтовый адрес лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям; 

3. реквизиты банковского счета лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям, а именно:

· номер счета в банке;

· наименование банка (с указанием города банка) в котором открыт счет;

· корреспондентский счет банка, в котором открыт счет;

· банковский идентификационный код банка, в котором открыт счет;

· идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) получателя платежа;

· код причины постановки на учет (КПП) лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям.

4. налоговый статус лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям (резидент, нерезидент с постоянным представительством в Российской Федерации, нерезидент без постоянного представительства в Российской Федерации).
Нерезиденты и физические лица обязаны указать в Требовании следующую информацию:

· полное наименование/Ф.И.О. владельца Облигаций;

· полное наименование лица, уполномоченного получать суммы погашения по Облигациям;

· место нахождения (или регистрации – для физических лиц) и почтовый адрес, включая индекс, владельца Облигаций;

· реквизиты банковского счета лица, уполномоченного получать суммы погашения по Облигациям;

· идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) владельца Облигаций; 

· налоговый статус владельца Облигаций;

в случае если владельцем Облигаций является юридическое лицо-нерезидент дополнительно указывается:

код иностранной организации (КИО) – при наличии;

в случае если владельцем Облигаций является физическое лицо дополнительно указывается:

· вид, номер, дата и место выдачи документа, удостоверяющего личность владельца Облигаций, наименование органа, 
· владельца Облигаций (при его наличии);

· число, месяц и год рождения владельца Облигаций.

Эмитент не несет обязательств по досрочному погашению Облигаций по отношению:
-
к лицам, не представившим в указанный срок свои заявления;
-
к лицам, представившим заявление, не соответствующее установленным требованиям.
В течение 7 (Семи) рабочих дней с даты получения вышеуказанных документов, Эмитент осуществляет их проверку и в случае, если они удовлетворяют требованиям Эмитента, содержащимся в Решении о выпуске и Проспекте ценных бумаг, в отношении таких документов по форме и содержанию переводит необходимые денежные средства (причитающиеся владельцу Облигаций) на счет Платежного агента и предоставляет Платежному агенту уведомление, содержащее данные, указанные в Требованиях о досрочном погашении Облигаций, а также все необходимые данные для проведения платежа Платежным агентом в пользу владельца Облигаций. К уведомлению Эмитент прикладывает копии отчетов НДЦ об операциях по счетам депо владельцев (номинальных держателей) Облигаций о переводе Облигаций в разделы счетов депо, предназначенные для учета Облигаций, подлежащих досрочному погашению.
В случае если форма или содержание представленных владельцем Облигаций документов не соответствует требованиям, установленным Решением о выпуске и Проспектом ценных бумаг, а также при наличии иных оснований, не позволяющих исполнить требование, Эмитент обязан направить владельцу Облигаций уведомление о причинах их непринятия не позднее 7 (Семи) рабочих дней с даты получения вышеуказанных документов. Получение указанного уведомления не лишает владельца Облигаций права, обратиться с требованиями о досрочном погашении Облигаций повторно. В случае, если предъявленное Эмитенту требование о досрочном погашении и/или необходимые документы не соответствуют условиям Решения о выпуске и Проспекта ценных бумаг, Эмитент направляет в НДЦ информацию об отказе в удовлетворении Требования о досрочном погашении (с указанием наименования, Ф.И.О. владельца - физического лица, количества Облигаций, наименования Депозитария, в котором открыт счет депо владельцу).
Порядок зачисления и списания Облигаций из раздела счета депо, предназначенного для учета Облигаций, подлежащих досрочному погашению, устанавливается условиями осуществления депозитарной деятельности и иными внутренними документами НДЦ.
Платежный агент в Дату досрочного погашения, при условии поступления денежных средств от Эмитента и данных, необходимых для осуществления соответствующего платежа в пользу владельца Облигаций, переводит денежные средства в пользу владельца Облигаций, согласно указанным реквизитам. Не позднее рабочего дня, следующего за датой выплаты денежных средств лицам, указанным в поручении Эмитента, Платежный агент сообщает об осуществленном переводе Эмитенту.
После исполнения обязательств Эмитента по досрочному погашению, и направления уведомления об исполнении данных обязательств в НДЦ, НДЦ производит списание погашенных Облигаций с соответствующего раздела счета депо депонента, предназначенного для учета Облигаций, подлежащих досрочному погашению, на раздел эмиссионного счета депо Эмитента, предназначенный для учета погашенных Облигаций в порядке, определенном Эмитент обязан направить в НДЦ уведомление о том, что у владельцев Облигаций возникло право предъявить их к досрочному погашению, и что Эмитент принимает Требования о досрочном погашении Облигаций.
НДЦ. Облигации, погашенные Эмитентом досрочно, не могут быть выпущены в обращение. После досрочного погашения Эмитентом Облигаций Эмитент публикует информацию о сроке исполнения обязательств в форме сообщений о существенных фактах в сроки и порядке, предусмотренные п. 11 Решения о выпуске ценных бумаг, п. 2.9. Проспекта ценных бумаг.

Эмитент перечисляет необходимые денежные средства для выплат по Облигациям на счёт Платёжного агента в сроки и в порядке, установленные Договором, заключенным между Эмитентом и Платежным агентом.

На основании уведомления, полученного от Эмитента, Платёжный агент рассчитывает суммы денежных средств, подлежащих выплате каждому из лиц, уполномоченных на получение сумм досрочного погашения по Облигациям.
В дату досрочного погашения Облигаций Платёжный агент, при условии поступления денежных средств от Эмитента и данных, необходимых для осуществления соответствующего платежа в пользу владельцев Облигаций, перечисляет необходимые денежные средства на счета лиц, уполномоченных получать суммы досрочного погашения по Облигациям, в пользу владельцев Облигаций, согласно указанным реквизитам.
В случае, если одно лицо уполномочено на получение сумм досрочного погашения по Облигациям со стороны нескольких владельцев Облигаций, то такому лицу перечисляется общая сумма без разбивки по каждому владельцу Облигаций.
Обязательства Эмитента по уплате сумм погашения по Облигациям считаются исполненными с момента зачисления соответствующих денежных средств на корреспондентский счет банка получателя платежа.

Порядок раскрытия информации о досрочном погашении облигаций:

Эмитент публикует в течение 1 (Одного) рабочего дня в ленте новостей и в течение 2 (Двух) дней на странице в сети Интернет – htpp://www.sistema.ru с даты наступления события, дающего право владельцам Облигаций на предъявление Облигаций к досрочному погашению, следующую информацию:

- наименование события, дающее право владельцам Облигаций на досрочное погашение Облигаций;

- дату возникновения события;

- возможные действия владельцев Облигаций по удовлетворению своих требований по досрочному погашению Облигаций.

При этом публикация в сети Интернет осуществляется после публикации в ленте новостей.

Сообщение о существенном факте должно быть направлено в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг России в срок не более 5 (пяти) дней с даты наступления существенного факта.

После досрочного погашения Эмитентом Облигаций Эмитент публикует информацию о сроке исполнения обязательств.

Указанная информация (включая количество погашенных Облигаций) публикуется в следующие сроки с даты окончания срока исполнения обязательств:

- в ленте новостей – не позднее 1 (Одного) дня;

- на странице в сети Интернет – htpp://www.sistema.ru – не позднее 2 (Двух) дней.

При этом публикация в сети Интернет осуществляется после публикации в ленте новостей.

Сообщение о существенном факте должно быть направлено в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг России в срок не более 5 (пяти) дней с даты наступления существенного факта.

иные условия и порядок досрочного погашения облигаций, установленные Стандартами эмиссии ценных бумаг и регистрации проспектов ценных бумаг, утвержденными Приказом ФСФР России от 25.01.2007 № 07-4/пз-н, в зависимости от того, осуществляется ли досрочное погашение по усмотрению эмитента или по требованию владельцев облигаций: иные условия отсутствуют.
Досрочное погашение по усмотрению Эмитента не предусмотрено.
г) Порядок и условия приобретения облигаций эмитентом с возможностью их последующего обращения

Предусматривается возможность приобретения Эмитентом Облигаций по соглашению с их владельцем (владельцами) и по требованию их владельца (владельцев) с возможностью их дальнейшего обращения до истечения срока погашения. Приобретение Эмитентом Облигаций возможно только после даты государственной регистрации Отчета об итогах выпуска ценных бумаг. Эмитент имеет право приобретать Облигации настоящего выпуска путем заключения сделок купли-продажи облигаций с владельцами Облигаций в соответствии с законодательством Российской Федерации.

Порядок приобретения Облигаций по требованию их владельца (владельцев) с возможностью их дальнейшего обращения, в том числе срок подачи заявлений на такое приобретение:

I. Эмитент обязан обеспечить право владельцев Облигаций требовать от Эмитента приобретения Облигаций в течение последних 5 (пяти) рабочих дней купонного периода, предшествующего купонному периоду, по которому размер купона определяется Эмитентом после государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг (далее - "Период предъявления"). Владельцы Облигаций имеют право требовать от Эмитента приобретения Облигаций в случаях, описанных в п. 9.3.1. Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2 Проспекта ценных бумаг.

Эмитент обязуется приобрести все облигации, заявления на приобретение которых поступили от владельцев облигаций в установленный срок.

Для целей настоящего пункта вводятся следующие обозначения:

Агент – Участник торгов, уполномоченный Эмитентом на приобретение Облигаций. i - номер купонного периода, в котором купон устанавливается Эмитентом после государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг

Сведения об организаторе торговли на рынке ценных бумаг:

Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Фондовая биржа ММВБ»

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «ФБ ММВБ»

Место нахождения: 125009, г. Москва, Большой Кисловский пер., д. 13 

В случае невозможности приобретения Облигаций вследствие реорганизации, ликвидации Биржи либо в силу требований законодательства РФ, Эмитент принимает решение об ином организаторе торговли на рынке ценных бумаг, через которого будут заключаться сделки по приобретению Облигаций. Приобретение Облигаций в этом случае будет осуществляться в соответствии с нормативными и внутренними документами, регулирующими деятельность такого организатора торговли на рынке ценных бумаг. 

При смене организатора торговли на рынке ценных бумаг, через которого будут заключаться сделки по приобретению Облигаций, Эмитент должен опубликовать информацию о новом организаторе торговли на рынке ценных бумаг, через которого будут заключаться сделки по приобретению Облигаций. Указанная информацию будет включать в себя:

- полное и сокращенное наименования организатора торговли на рынке ценных бумаг;

- его место нахождения;

- сведения о лицензии: номер, дата выдачи, срок действия, орган, выдавший лицензию;

- порядок осуществления приобретения Облигаций в соответствии с правилами организатора торговли.

Раскрытие информации осуществляется Эмитентом в следующие сроки, начинающиеся со дня принятия решения об изменении организатора торговли на рынке ценных бумаг, через которого будут заключаться сделки по приобретению Облигаций:

- в ленте новостей – не позднее 5 (пяти) дней,

но не позднее, чем за 7 (Семь) дней до наступления Даты приобретения.

Порядок и условия приобретения Эмитентом Облигаций по требованию владельцев Облигаций:
Агентом Эмитента, действующим по поручению и за счет Эмитента по приобретению Облигаций, является Акционерный коммерческий Сберегательный банк Российской Федерации (открытое акционерное общество) (далее – «Агент»).

Полное наименование: Акционерный коммерческий Сберегательный банк Российской Федерации (открытое акционерное общество)

Сокращенное наименование: Сбербанк России ОАО

ИНН: 7707083893
Место нахождения: 117997, г. Москва, ул. Вавилова, д.19
Номер лицензии на осуществление брокерской деятельности 077-02894-100000
Дата выдачи лицензии: 27 ноября 2000 г.
Срок действия лицензии: без ограничения срока действия 

Орган, выдавший лицензию: Федеральная комиссия по рынку ценных бумаг
Эмитент вправе передать исполнение функций Агента другому лицу, которое вправе осуществлять все необходимые действия для приобретения, определенные настоящим пунктом и законодательством РФ. В этом случае информация о назначенном Агенте (наименование Агента, уполномоченного Эмитентом на приобретение (выкуп) Облигаций, его местонахождение, сведения о реквизитах его лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг) раскрывается Эмитентом в сообщениях, публикуемых в соответствии с п.9.3.1. и п.11 Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2 Проспекта ценных бумаг.

В целях реализации права на продажу Облигаций лицо, являющееся законным владельцем Облигаций или уполномоченное законным владельцем Облигаций - своим клиентом, совершает два действия:

а) В любой рабочий день в период времени, начинающийся в 1-ый (Первый) день Периода предъявления и заканчивающийся в последний день Периода предъявления, направляет Агенту письменное уведомление о намерении продать Эмитенту определенное количество Облигаций на изложенных в Решении о выпуске условиях по форме, указанной ниже (далее – «Уведомление»). 

Уведомление должно быть получено в любой из рабочих дней, входящих в Период предъявления. Уведомление может быть направлено заказным письмом или срочной курьерской службой по адресу Агента: 117997, г. Москва, ул. Вавилова, 19 Уведомление также должно быть направлено Агенту по факсу: (495) 957-52-43 в любой из рабочих дней, входящих в Период предъявления.

Уведомление о намерении владельца Облигаций продать Эмитенту определенное количество Облигаций должно быть составлено по следующей форме:


«Настоящим ____________________ (Ф.И.О. владельца Облигаций - для физического лица, полное наименование и ОГРН владельца Облигаций - для юридического лица), имеющий ИНН _____________, сообщает о намерении продать Открытому акционерному обществу «Акционерная финансовая корпорация «Система» процентные документарные неконвертируемые облигации серии 02 на предъявителя с обязательным централизованным хранением, государственный регистрационный номер выпуска ____________ от ________, принадлежащие __________________ (Ф.И.О. владельца Облигаций - для физического лица, полное наименование и ОГРН владельца Облигаций - для юридического лица) в соответствии с условиями Проспекта ценных бумаг и Решения о выпуске ценных бумаг.


Количество предлагаемых к продаже Облигаций (цифрами и прописью).

________________________________________________________________

Наименование Участника торгов, который по поручению и за счет владельца Облигаций будет выставлять в систему торгов заявку на продажу Облигаций, адресованную Агенту, в Дату приобретения.


___________________
Подпись владельца/держателя Облигаций

Печать владельца/держателя Облигаций - для юридического лица.»


Эмитент не несет обязательств по покупке Облигаций по отношению к владельцам Облигаций, не представившим в указанный срок свои Уведомления либо представившим Уведомления, не соответствующие изложенным выше требованиям. Уведомление считается полученным Агентом: при направлении заказным письмом или личном вручении - с даты проставления отметки о вручении оригинала Уведомления адресату, подтвержденного соответствующим документом, при направлении по факсу - в момент получения отправителем подтверждения его факсимильного аппарата о получении Уведомления адресатом.

 
б) После направления Уведомления владелец Облигаций, являющийся участником торгов Организатора торговли (выше и далее – «Участник торгов»), или брокер – Участник торгов, действующий по поручению и за счет владельца Облигаций, не являющегося Участником торгов, подает адресную заявку на продажу Облигаций в систему торгов Организатора торговли в соответствии с Правилами проведения торгов по ценным бумагам и/или иными внутренними документами Организатора торговли, адресованную Агенту, с указанием цены, определенной ниже, количества продаваемых Облигаций и кодом расчетов Т0.

Данная заявка должна быть подана в систему торгов с 11 часов 00 минут до 14 часов 45 минут по Московскому времени в Дату приобретения. Количество Облигаций, указанное в данной заявке, не должно превышать количества Облигаций, указанного в Уведомлении, направленном владельцем Облигаций.

В случае если владелец Облигаций не является Участником торгов, для продажи Облигаций он заключает соответствующий договор с любым брокером, являющимся Участником торгов и дает указанному брокеру поручение на продажу Облигаций.

Достаточным свидетельством выставления заявки на продажу Облигаций признается выписка из реестра заявок, составленная по форме соответствующего приложения к Правилам проведения торгов по ценным бумагам Организатора торговли, заверенная подписью уполномоченного лица Организатора торговли.

Эмитент обязуется в срок с 15 часов 00 минут до 18 часов 00 минут по Московскому времени в Дату приобретения заключить через Агента сделки со всеми владельцами Облигаций путем подачи встречных адресных заявок к поданным в соответствии с указанным выше порядком заявкам, находящимся в системе торгов к моменту заключения сделки.

Адресные заявки, поданные владельцами Облигаций (Участниками торгов, действующими по поручению и за счет владельца Облигаций) в соответствии с указанным выше порядком, ранее в установленном порядке направившими Уведомления, удовлетворяются Агентом в количестве Облигаций, указанном в адресных заявках, и по цене, установленной в Решении о выпуске ценных бумаг и в Проспекте ценных бумаг. Обязательства сторон (Эмитента и владельца Облигаций) по покупке Облигаций считаются исполненными с момента перехода права собственности на приобретаемые Облигации к Эмитенту (зачисления их на счет Эмитента) и оплаты этих Облигаций Эмитентом (исполнение условия «поставка против платежа» в соответствии с условиями осуществления клиринговой деятельности Клиринговой организации через Организатора торговли).

Приобретенные Эмитентом Облигации поступают на счет депо Эмитента в Депозитарии. В последующем приобретенные Эмитентом Облигации могут быть вновь выпущены в обращение на вторичный рынок (при условии соблюдения Эмитентом требований законодательства Российской Федерации). 

Раскрытие информации о принятом уполномоченным органом Эмитента решении о приобретении Облигаций по требованию их владельцев осуществляется Эмитентом в форме сообщения о существенном факте в следующие сроки с даты, в которую обязательство эмитента перед владельцами ценных бумаг должно быть исполнено:

· в ленте новостей – не позднее 1 (одного) дня;

· на странице в сети «Интернет» (http://www.sistema.ru) - не позднее 2 (двух) дней.

· Публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.
Сообщение о принятом решении о приобретении Облигаций должно содержать существенные условия приобретения Облигаций по требованию их владельцев.

После приобретения Эмитентом Облигаций в соответствии с настоящим пунктом, Эмитент публикует информацию о сроке исполнения обязательств в форме сообщения о существенном факте.

Указанная информация публикуется:

· в ленте новостей – не позднее 1 (одного) дня с даты окончания срока исполнения обязательств;

· на странице в сети «Интернет» (http://www.sistema.ru) – не позднее 2 (двух) дней с даты окончания срока исполнения обязательств.

Публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.
Срок приобретения облигаций или порядок его определения:

Дата Приобретения Облигаций определяется как третий рабочий день с даты начала i-го купонного периода по Облигациям. 

Цена приобретения Облигаций:

Цена Приобретения Облигаций определяется как 100 (Сто) процентов от номинальной стоимости без учета накопленного на дату приобретения купонного дохода, который уплачивается продавцу Облигаций сверх указанной Цены Приобретения.

Порядок приобретения Облигаций по соглашению с владельцами Облигаций:

II. Эмитент может принимать отдельные решения о приобретении Облигаций в другие даты. Такое решение принимается уполномоченным органом Эмитента с утверждением цены, срока и порядка приобретения Облигаций. 
Эмитент приобретает Облигации у владельцев Облигаций в соответствии со сроками, условиями и порядком приобретения Облигаций, опубликованными в соответствии с указанным ниже порядком раскрытия информации о приобретении Облигаций.

В последующем приобретенные Эмитентом облигации могут быть вновь выпущены в обращение на вторичный рынок (при условии соблюдения Эмитентом требований законодательства Российской Федерации).

Решение о приобретении Облигаций принимается Эмитентом с учетом положений Решения о выпуске ценных бумаг и Проспекта ценных бумаг. Возможно принятие нескольких решений о приобретении Облигаций.

Решение о приобретении Облигаций принимается уполномоченным органом Эмитента с утверждением цены, срока приобретения Облигаций.

Решение уполномоченного органа Эмитента о приобретении Облигаций по соглашению с владельцами Облигаций должно содержать:

· количество приобретаемых Облигаций;

· срок принятия владельцами Облигаций предложения Эмитента о приобретении Облигаций;

· дата приобретения Облигаций;

· цену приобретения Облигаций (порядок определения цены в виде формулы с переменными, значения которых не могут изменяться в зависимости от усмотрения Эмитента);

· полное и сокращенное фирменные наименования, место нахождения Агента; номер, дата выдачи и срок действия лицензии на осуществление брокерской деятельности, орган, выдавший указанную лицензию.

Приобретение Облигаций по соглашению с владельцами Облигаций осуществляется Агентом, действующим по поручению и за счет Эмитента.

Владелец Облигаций или уполномоченное им лицо, в том числе номинальный держатель Облигаций, направляет по юридическому адресу Агента заказное письмо с уведомлением о вручении и описью вложения или вручает под расписку уполномоченному лицу Агента письменное уведомление о намерении продать Эмитенту определенное количество Облигаций (далее – «Уведомление»).

Уведомление должно быть получено Агентом или вручено уполномоченному лицу Агента в течение cрока принятия владельцами Облигаций предложения Эмитента о приобретении Облигаций.

Уведомление считается полученным Агентом, если:

· на уведомлении о вручении почтовой корреспонденции проставлена отметка о получении почтовой корреспонденции Агентом;

· на уведомлении о вручении почтовой корреспонденции проставлена отметка о том, что Агент отказался от получения почтовой корреспонденции;

· если Уведомление не вручено Агенту в связи с его отсутствием по адресу, по которому направлена почтовая корреспонденция.

Уведомление считается врученным уполномоченному лицу Агента, если:

· на копии Уведомлении, оставшейся у владельца Облигаций или уполномоченного им лица, в том числе номинального держателя Облигаций, проставлена подпись уполномоченного лица Агента о получении Уведомления;

· на Уведомлении проставлена отметка о том, что уполномоченное лицо Агента отказалось от получения Уведомления, и верность такой отметки засвидетельствована незаинтересованными лицами.

Уведомление должно быть составлено по следующей форме:


«Настоящим ____________________ (Ф.И.О. владельца Облигаций - для физического лица, полное наименование и ОГРН владельца Облигаций - для юридического лица), имеющий ИНН _____________, сообщает о намерении продать Открытому акционерному обществу «Акционерная финансовая корпорация «Система» процентные документарные неконвертируемые облигации серии 02 на предъявителя с обязательным централизованным хранением, государственный регистрационный номер выпуска ____________ от ________, принадлежащие __________________ (Ф.И.О. владельца Облигаций - для физического лица, полное наименование и ОГРН владельца Облигаций - для юридического лица) в соответствии с условиями Проспекта ценных бумаг и Решения о выпуске ценных бумаг.


Количество предлагаемых к продаже Облигаций (цифрами и прописью).

________________________________________________________________

Наименование Участника торгов, который по поручению и за счет владельца Облигаций будет выставлять в систему торгов заявку на продажу Облигаций, адресованную Агенту, в Дату приобретения.


___________________
Подпись владельца/держателя Облигаций

Печать владельца/держателя Облигаций - для юридического лица.»

К Уведомлению прилагается доверенность или иные документы, подтверждающие полномочия уполномоченного лица владельца Облигаций, в том числе номинального держателя, на подписание Уведомления.

Эмитент не обязан приобретать Облигации по соглашению с владельцами Облигаций, которые не обеспечили своевременное получение Агентом или вручение уполномоченному лицу Агента Уведомлений или составили Уведомления с нарушением установленный формы.

В случае принятия владельцами Облигаций предложения Эмитента о приобретении Облигаций в отношении большего количества Облигаций, чем указано в таком предложении, Эмитент приобретает Облигации у владельцев Облигаций пропорционально заявленным требованиям при соблюдении условия о приобретении только целого количества Облигаций.

Приобретение Облигаций по соглашению с владельцами Облигаций осуществляется на торгах ФБ ММВБ в соответствии с Правилами торгов и иными нормативными правовыми документами ФБ ММВБ и нормативными правовыми документами ЗАО ММВБ. 

В Дату приобретения Облигаций с 11 часов 00 минут до 13 часов 00 минут по московскому времени владелец Облигаций, являющийся Участником торгов, или Участник торгов, действующий по поручению и за счет владельца Облигаций, не являющегося Участником торгов, направляет в системе торгов ФБ ММВБ в соответствии с действующими Правилами торгов ФБ ММВБ заявку на продажу Облигаций, адресованную Агенту, с указанием цены приобретения и кодом расчетов Т0.

Количество Облигаций, указанное в данной заявке, не может превышать количества Облигаций, ранее указанного в Уведомлении, направленному Агенту Эмитента.

Доказательством, подтверждающим выставление заявки на продажу Облигаций, признается выписка из реестра заявок, составленная по форме, предусмотренной нормативными правовыми документами ФБ ММВБ, и заверенная подписью уполномоченного лица ФБ ММВБ.

В Дату приобретения Облигаций с 16 часов 00 минут до 18 часов 00 минут по московскому времени Агент по поручению Эмитента заключает с владельцами Облигаций, являющимися Участниками торгов, или Участниками торгов, действующими по поручению и за счет владельцев Облигаций, договоры, направленные на приобретение Облигаций по соглашению с владельцами Облигаций, путем направления в системе торгов ФБ ММВБ владельцам Облигаций, являющимся Участниками торгов, или Участникам торгов, действующими по поручению и за счет владельцев Облигаций, встречных адресных заявок на приобретение Облигаций.

В случае, если сделки по приобретению Облигаций по соглашению с владельцами Облигаций, будут обладать признаками крупной сделки и/или сделки, в совершении которой имеется заинтересованность, такие сделки должны быть одобрены в соответствии с законодательством Российской Федерации.

Обязательство Эмитента по приобретению Облигаций по соглашению с владельцами Облигаций считается исполненным в момент зачисления денежных средств в сумме, равной Цене приобретения Облигаций соответствующего количества Облигаций и НКД по Облигациям, на счет владельца Облигаций, являющегося Участником торгов, или Участника торгов, действующего по поручению и за счет владельца Облигаций, в соответствии с условиями осуществления клиринговой деятельности ЗАО ММВБ.
Обязательства владельца Облигаций выполняются на условиях «поставка против платежа» и считаются исполненными в момент зачисления соответствующего количества Облигаций, указанного в заявке на продажу Облигаций, на счет депо Эмитента в Депозитарии.

Облигации, приобретенные по соглашению с владельцами Облигаций, зачисляются на счет депо Эмитента в Депозитарии и в последующем могут быть вновь выпущены в обращение до наступления Даты погашения Облигаций.

Срок приобретения облигаций или порядок его определения: 

Срок приобретения Облигаций Эмитентом не может наступать ранее даты государственной регистрации федеральным органом исполнительной власти по рынку ценных бумаг Отчета об итогах выпуска Облигаций или после предоставления в регистрирующий орган уведомления об итогах выпуска, если в соответствии с Федеральным законом "О рынке ценных бумаг" или иными федеральными законами эмиссия Облигаций осуществляется без государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг. 
Порядок раскрытия эмитентом информации о приобретении Облигаций:

Сообщение владельцам облигаций о принятом решении о приобретении Облигаций Эмитентом по соглашению с их владельцами должно быть опубликовано Эмитентом в следующие сроки с даты составления протокола (даты истечения срока, установленного законодательством Российской Федерации для составления протокола) уполномоченного органа Эмитента, на котором принято такое решение, но не позднее чем за 7 дней до даты начала срока принятия предложений о приобретении облигаций:

· в ленте новостей - не позднее 1 (одного) дня;
· на странице Эмитента в сети «Интернет» - http://www.sistema.ru - не позднее 2 (двух) дней;
При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Эмитент направляет это сообщение в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 дней с соответствующей даты.

Сообщение владельцам облигаций о принятом решении о приобретении Облигаций должно содержать следующую информацию:

· дату принятия решения о приобретении (выкупе) Облигаций выпуска;

· серию и форму облигаций, государственный регистрационный номер и дату государственной регистрации выпуска облигаций;

· количество приобретаемых облигаций;

· срок, в течение которого Участник торгов может передать письменное уведомление о намерении продать Эмитенту определенное количество Облигаций на установленных в решении Эмитента о приобретении Облигаций и изложенных в опубликованном сообщении о приобретении Облигаций условиях.

· дату начала приобретения Эмитентом Облигаций выпуска;

· дату окончания приобретения Эмитентом Облигаций выпуска;

· цену приобретения Облигаций выпуска или порядок ее определения;

· порядок приобретения Облигаций выпуска;

· форму и срок оплаты;

· наименование Агента, уполномоченного Эмитентом на приобретение (выкуп) Облигаций, его местонахождение, сведения о реквизитах его лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг – в случае назначения такого Агента.

Указанное сообщение о принятом решении о приобретении Облигаций Эмитентом по соглашению с их владельцами будет составлять безотзывную публичную оферту о заключении договора купли-продажи о приобретении, содержащую все существенные условия договора купли-продажи Облигаций выпуска, из которой усматривается воля Эмитента приобрести Облигации на указанных в публикации условиях у любого владельца Облигаций, изъявившего волю акцептовать оферту.

В случае приобретения Эмитентом своих Облигаций (по требованию владельцев или по соглашению с владельцами Облигаций) Эмитент публикует информацию о приобретении Облигаций (в том числе, о количестве приобретенных Облигаций) в форме сообщения о существенном факте в следующие сроки с даты окончания срока приобретения Облигаций, определенного в соответствии с Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг:

· в ленте новостей - не позднее 1 (одного) дня;

· на странице Эмитента в сети «Интернет» - http://www.sistema.ru - не позднее 2 (двух) дней.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Эмитент направляет сообщение о приобретении Облигаций в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 (пяти) дней с даты окончания срока приобретения Облигаций, определенного в соответствии с Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг.

д) Сведения о платежных агентах по облигациям

Выплата купонного (процентного) дохода и погашение Облигаций осуществляется Эмитентом через Платежного агента.

Полное наименование: Некоммерческое партнерство «Национальный депозитарный центр»
Сокращенное наименование: НДЦ

Место нахождения: Москва, Средний Кисловский пер., д. 1/13, стр. 4

Почтовый адрес: 105062, Россия, г. Москва, ул. Машкова, д. 13, стр. 1. 

Обязанности и функции Платежного агента:

Платежный агент обязуется:

1. От имени и за счет Эмитента осуществлять перечисление денежных средств лицам, указанным в Перечне владельцев и/или номинальных держателей Облигаций, имеющих право на получение купонного дохода/получения сумм погашения (далее - для целей настоящего пункта - перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций), а также при досрочном погашении в размере, в сроки и в порядке, установленными Решением о выпуске ценных бумаг, Проспектом ценных бумаг и Договором, заключенным между Эмитентом и Платежным агентом.


При этом денежные средства Эмитента, предназначенные для проведения Платежным агентом Выплат по Облигациям, должны быть предварительно перечислены Эмитентом по указанным Платежным агентом реквизитам банковского счета в порядке и в сроки, установленные Договором, заключенным между Эмитентом и Платежным агентом.

2. Предоставлять депонентам Депозитария, а также всем заинтересованным лицам информацию о сроках и условиях выплаты купонного дохода по Облигациям и/или погашения Облигаций путем размещения указанной информации на официальном WEB-сайте Депозитария по адресу: www.ndc.ru.

3. Соблюдать конфиденциальность информации, полученной Платежным агентом в процессе исполнения обязательств, если эта информация не является общедоступной или не подлежит раскрытию в соответствии с нормативно-правовыми актами Российской Федерации.

Эмитент может назначить других платежных агентов и отменять такие назначения. Официальное сообщение Эмитента об указанных действиях публикуется Эмитентом в ленте новостей в течение 5 дней с даты принятия Эмитентом соответствующего решения и размещается на сайте Эмитента в сети «Интернет» - http://www.sistema.ru. 
При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

е) Действия владельцев облигаций в случае неисполнения или ненадлежащего исполнения эмитентом обязательств по облигациям

В соответствии со статьями 809 и 810 Гражданского кодекса Российской Федерации Эмитент обязан возвратить владельцам Облигаций полученную сумму займа (стоимость погашения по Облигациям) и уплатить проценты по договору займа (сумму выплаты по купону) в размере и порядке, предусмотренных Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг.

Неисполнение обязательств Эмитента по Облигациям является существенным нарушением условий заключенного договора займа (дефолтом) в случае:

- просрочки исполнения обязательства по выплате очередного процента (купона) по Облигациям на срок более 7 (Семи) дней или отказа от исполнения указанного обязательства;

- просрочки исполнения обязательства по выплате суммы основного долга по Облигациям на срок более 30 (Тридцати) дней или отказа от исполнения указанного обязательства.

Исполнение соответствующих обязательств с просрочкой, но в пределах указанных выше сроков, является техническим дефолтом.

В случае наступления дефолта или технического дефолта Эмитента по Облигациям, связанных с просрочкой исполнения Эмитентом обязательства по выплате стоимости погашения по Облигациям, Эмитент в соответствии со статьей 809 Гражданского кодекса Российской Федерации обязан уплатить владельцу Облигаций накопленный купонный доход (НКД), за период такой просрочки рассчитываемый в порядке, предусмотренном пунктом 15. Решения о выпуске ценных бумаг и пунктом 10.10. Проспекта ценных бумаг, с Даты погашения Облигаций до даты выплаты стоимости погашения по Облигациям.

В случае наступления дефолта или технического дефолта Эмитента по Облигациям, связанных с просрочкой исполнения Эмитентом обязательства по выплате стоимости погашения по Облигациям, на стоимость погашения по Облигациям в соответствии с пунктом 1 статьи 811 Гражданского кодекса Российской Федерации подлежат уплате проценты, в порядке и размере, предусмотренных пунктом 1 статьи 395 Гражданского кодекса Российской Федерации, с Даты погашения Облигаций до даты выплаты стоимости погашения по Облигациям независимо от уплаты НКД.

Порядок обращения с требованием к Эмитенту и Поручителям.

В случае наступления дефолта или технического дефолта Эмитента по Облигациям владельцы Облигаций, уполномоченные ими лица, в том числе номинальные держатели Облигаций, вправе обратиться к Эмитенту с Претензией, содержащей требование выплатить просроченную стоимость погашения по Облигациям, НКД и проценты, предусмотренные пунктом 1 статьи 395 Гражданского кодекса Российской Федерации, и (или) сумму выплаты по купону.
Претензия должна быть совершена в письменной форме, поименована «Претензия» и подписана владельцем Облигации, уполномоченным ими лицом, в том числе уполномоченным лицом номинального держателя Облигаций.

Претензия направляется заказным письмом с уведомлением о вручении и описью вложения по почтовому адресу Эмитента, указанному на титульном листе Решения о выпуске ценных бумаг, или вручается под расписку уполномоченному лицу Эмитента. 

Претензия рассматривается Эмитентом в течение 10 (Десяти) дней с даты получения Претензии.

В случае наступления дефолта или технического дефолта Эмитента по Облигациям владельцы Облигаций, уполномоченные ими лица, в том числе номинальные держатели Облигаций, независимо от обращения к Эмитенту с Претензией вправе обратиться к Поручителю, указанному в пункте 12. Решения о выпуске ценных бумаг и пункте 9.1.2. Проспекта ценных бумаг, с требованием выплатить просроченную стоимость погашения по Облигациям, НКД и проценты, предусмотренные пунктом 1 статьи 395 Гражданского кодекса Российской Федерации, и (или) сумму выплаты по купону в размере и порядке, установленных в пункте 12. Решения о выпуске ценных бумаг и пункте 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.
В случае, если уполномоченное лицо Эмитента отказалось получить под роспись Претензию или заказное письмо с Претензией либо Претензия, направленная по почтовому адресу Эмитента, не вручена в связи с отсутствием Эмитента по указанному адресу, либо отказа Эмитента или Поручителю удовлетворить Претензию, владельцы Облигаций, уполномоченные ими лица, в том числе номинальные держатели Облигаций, вправе обратиться в суд или арбитражный суд с иском к Эмитенту и/или Поручителю о взыскании просроченной стоимости погашения по Облигациям, НКД и процентов, предусмотренных пунктом 1 статьи 395 Гражданского кодекса Российской Федерации, и (или) суммы выплаты по купону.
Порядок обращения с иском в суд или арбитражный суд.

В случае невозможности получения владельцами Облигаций удовлетворения требований по принадлежащим им Облигациям, предъявленных Эмитенту и/или Поручителю, владельцы Облигаций вправе обратиться в суд или арбитражный суд с иском к Эмитенту и/или Поручителю.

При этом владельцы Облигаций - физические лица могут обратиться в суд общей юрисдикции по месту нахождения ответчика, юридические лица и индивидуальные предприниматели – владельцы Облигаций, могут обратиться в арбитражный суд по месту нахождения ответчика. 

Срок исковой давности для обращения владельцев Облигаций, уполномоченных ими лиц, в том числе номинальных держателей Облигаций, в арбитражный суд или суд общей юрисдикции с иском к Эмитенту и/или Поручителю составляет 3 (Три) года (статья 196 Гражданского кодекса Российской Федерации). 

В соответствии со статьей 200 Гражданского кодекса Российской Федерации течение срока исковой давности начинается со дня, когда лицо узнало или должно было узнать о нарушении своего права. (По обязательствам с определенным сроком исполнения течение исковой давности начинается по окончании срока исполнения).

Течение срока исковой давности начинается после Даты погашения Облигаций и (или) даты выплаты купона (пункт 2 статьи 200 Гражданского кодекса Российской Федерации).

Порядок раскрытия информации о неисполнении или ненадлежащем исполнении обязательств по облигациям.

В случае неисполнения или ненадлежащего исполнения Эмитентом обязательств по Облигациям (в том числе дефолт или технический дефолт), Эмитент публикует информацию о неисполнении или ненадлежащем исполнении своих обязательств перед владельцами Облигаций, которая включает в себя:

· объем неисполненных обязательств;

· причину неисполнения обязательств;

· перечисление возможных действий владельцев Облигаций по удовлетворению своих требований.

Указанная информация публикуется Эмитентом в следующие сроки с даты неисполнения или ненадлежащего исполнения Эмитентом обязательств по Облигациям:
· в ленте новостей – не позднее 1 дня;

· на странице в сети «Интернет» –http://www.sistema.ru – не позднее 2 дней;

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

ж) Сведения о лице, предоставляющем обеспечение

Сведения о лице, предоставляющем обеспечение исполнения обязательств по облигациям

Лицом, предоставившем обеспечение по Облигациям (далее – «Поручитель»), является:

Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Система Финанс Инвестментс»

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Система Финанс»
Место нахождения: 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр. 1

Почтовый адрес: 125009, г.Москва, ул. Моховая, д.13, стр. 1
Идентификационный номер налогоплательщика: 7704242471

Основной государственный регистрационный номер (ОГРН): 1027704000015
Дата внесения записи в Единый государственный реестр юридических лиц о юридическом лице: 08.07.2002
Орган, осуществивший внесение записи в Единый государственный реестр юридических лиц о юридическом лице: Инспекция Министерства РФ по налогам и сборам №4 по Центральному административному округу г.Москвы

Тел.: (495) 228-15-37

факс: (495) 228-15-37
Адрес электронной почты: okukushkina@sistema.ru
Адрес страницы в сети Интернет: http://www.sistema.ru

У Открытого акционерного общества «Система Финанс Инвестментс» отсутствует обязанность по раскрытию информации о его финансово-хозяйственной деятельности, в том числе в форме ежеквартального отчета и сообщений о существенных фактах (событиях, действиях), затрагивающих финансово-хозяйственную деятельность. 
Дополнительные сведения о Поручителе (Открытое акционерное общество «Система Финанс Инвестментс»), включающие в себя сведения, предусмотренные разделами III (за исключением пункта 3.4), IV, V, VI, VII, VIII и X проспекта ценных бумаг раскрываются в Приложении № 8 к Проспекту ценных бумаг.

Размер обеспечения (руб.): Предельный размер предоставленного обеспечения по Облигациям выпуска равен сумме общей номинальной стоимости Облигаций выпуска, составляющей 20 000 000 000 (двадцать миллиардов) рублей и совокупного купонного дохода по Облигациям.

Расчет суммы величин, предусмотренных подпунктами «а»-«д» пункта 3.13 «Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг», утвержденного приказом ФСФР № 06-117/пз-н от 10.10.2006г.:

а) Расчет стоимости чистых активов Эмитента

Стоимость чистых активов Эмитента по состоянию на 30.09.2008 составляет 282 133 361 тыс. руб.

	РАСЧЕТ ЧИСТЫХ АКТИВОВ
	 
	 

	 
	 
	 
	тыс.руб.

	 
	 
	Код строки баланса
	на 30.09.2008 г.

	I
	АКТИВЫ
	 
	 

	1
	Нематериальные активы
	110
	542

	2
	Основные средства
	120
	3 318 717

	3
	Незавершенное строительство
	130
	0

	4
	Доходные вложения в материальные ценности
	135
	-

	5
	Долгосрочные и краткосрочные финансовые вложения
	140+250
	317 063 787

	6
	Прочие внеоборотные активы
	145+150
	820 596

	7
	Запасы
	210
	189 069

	8
	Налог на добавленную стоимость
	220
	0

	9
	Дебиторская задолженность
	230+240-244
	1 916 548

	10
	Денежные средства
	260
	1 880 147

	11
	Прочие оборотные активы
	270
	-

	 
	ИТОГО активы, принимаемые к расчету (сумма данных пунктов 1-11)
	 
	325 189 406

	II
	ПАССИВЫ
	 
	

	13
	Долгосрочные обязательства по займам и кредитам
	510
	24 922 542

	14
	Прочие долгосрочные обязательства
	515+520
	20 545

	15
	Краткосрочные обязательства по займам и кредитам
	610
	16 827 208

	16
	Кредиторская задолженность
	620
	1 235 993

	17
	Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов
	630
	49 758

	18
	Обязательство по РЕПО
	635
	0

	19
	Резервы предстоящих расходов и платежей
	650
	0

	20
	Прочие краткосрочные обязательства
	660
	0

	 
	ИТОГО пассивы, принимаемые к расчету (сумма данных пунктов 13-19)
	 
	43 056 046

	 
	СТОИМОСТЬ ЧИСТЫХ АКТИВОВ (активы-пассивы)
	 
	282 133 361


б) Расчет стоимости чистых активов Поручителя

Стоимость чистых активов Поручителя по состоянию на 30.09.2008 составляет -5 368 778 тыс. руб.

	РАСЧЕТ ЧИСТЫХ АКТИВОВ
	 
	 

	 
	 
	 
	тыс.руб.

	 
	 
	Код строки баланса
	на 30.09.2008 г.

	I
	АКТИВЫ
	 
	 

	1
	Нематериальные активы
	110
	0

	2
	Основные средства
	120
	18

	3
	Незавершенное строительство
	130
	0

	4
	Доходные вложения в материальные ценности
	135
	0

	5
	Долгосрочные и краткосрочные финансовые вложения
	140+250
	7 661 009

	6
	Прочие внеоборотные активы
	145+150
	0

	7
	Запасы
	210
	2 468

	8
	Налог на добавленную стоимость
	220
	0

	9
	Дебиторская задолженность
	230+240-244
	7 399

	10
	Денежные средства
	260
	1 155

	11
	Прочие оборотные активы
	270
	0

	 
	ИТОГО активы, принимаемые к расчету (сумма данных пунктов 1-11)
	 
	7 672 050

	II
	ПАССИВЫ
	 
	

	13
	Долгосрочные обязательства по займам и кредитам
	510
	0

	14
	Прочие долгосрочные обязательства
	515+520
	0

	15
	Краткосрочные обязательства по займам и кредитам
	610
	13 040 794

	16
	Кредиторская задолженность
	620
	34

	17
	Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов
	630
	0

	18
	Обязательство по РЕПО
	635
	0

	19
	Резервы предстоящих расходов и платежей
	650
	0

	20
	Прочие краткосрочные обязательства
	660
	0

	 
	ИТОГО пассивы, принимаемые к расчету (сумма данных пунктов 13-19)
	 
	13 040 828

	 
	СТОИМОСТЬ ЧИСТЫХ АКТИВОВ (активы-пассивы)
	 
	-5 368 778


Размер поручительства, предоставленного в обеспечение исполнения обязательств по облигациям серии 02: размер поручительства по Облигациям серии 02 составляет 20 000 000 000 (двадцать миллиардов) рублей и совокупный купонный доход по Облигациям. 

в) Сумма банковской гарантии, предоставленной в обеспечение исполнения обязательств по облигациям: банковская гарантия в обеспечение исполнения обязательств по Облигациям не предоставлялась

г) Стоимость имущества, заложенного в обеспечение исполнения обязательств по облигациям, которая определена оценщиком: имущество в обеспечение исполнения обязательств по Облигациям не закладывалось

д) Размер государственной или муниципальной гарантии по облигациям: государственная гарантия и/или муниципальная гарантия по Облигациям не предоставлялась

Суммарная стоимость чистых активов Эмитента и Поручителей составляет 276 764 584 тыс. рублей, что больше общей суммы обязательств по Облигациям, соответственно, приобретение Облигаций настоящего выпуска не является инвестициями повышенного риска. 

з) Условия обеспечение исполнения обязательств по облигациям

Способ обеспечения: Поручительство

Размер предоставляемого обеспечения: Размер обязательств по обеспечению Поручителем исполнения обязательств Эмитента, ограничивается суммой номинальной стоимости выпуска Облигаций, составляющей 20 000 000 000 (двадцать миллиардов) российских рублей, и совокупного купонного дохода по Облигациям.

Условия предоставляемого обеспечения, порядок предъявления и удовлетворения требований об исполнении обязательств, не исполненных эмитентом: 
Положения настоящего пункта Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2. пп. з) Проспекта ценных бумаг являются предложением Поручителя заключить договор поручительства на изложенных ниже условиях (далее – «Оферта»).

ОФЕРТА:

Настоящая Оферта является предложением заключить договор поручительства на условиях, указанных в настоящей Оферте, любому лицу, желающему приобрести облигации Открытого акционерного общества «Акционерная финансовая корпорация «Система» с обеспечением.

1. Термины и определения

1.1. «Андеррайтер» - Акционерный коммерческий Сберегательный банк Российской Федерации (открытое акционерное общество) и Общество с ограниченной ответственностью «Ренессанс Брокер».

1.2.«НДЦ» - Некоммерческое Партнерство «Национальный депозитарный центр», выполняющее функции депозитария Облигаций.

1.3. «Облигации» - неконвертируемые процентные документарные на предъявителя с обязательным централизованным хранением, серии 02 в общем количестве 20 000 000 (Двадцать миллионов) штук, номинальной стоимостью 1 000 (Одна тысяча) рублей каждая, выпускаемые Эмитентом в соответствии с Эмиссионными Документами. 

1.4. «Поручитель» - Открытое акционерное общество «Система Финанс Инвестментс»
1.5. «Объем Неисполненных Обязательств» - объем, в котором Эмитент не исполнил Обязательства Эмитента.

1.6. «Обязательства Эмитента» - обязательства Эмитента перед владельцами Облигаций, определенные пунктом 3.1. настоящей Оферты.

1.7. «Оферта» - настоящая Оферта. 

1.8. «Сумма Обеспечения» - сумма в размере совокупной номинальной стоимости Облигаций

20 000 000 000 (Двадцать миллиардов) рублей и совокупного купонного дохода по Облигациям.

1.9. «Событие Неисполнения Обязательств» - любой из случаев, указанных в пунктах 3.3.1.-3.3.2. настоящей Оферты. 

1.10. «Срок Исполнения Обязательств Эмитента» - любой из сроков, указанных в пунктах 3.3.1.- 3.3.2. настоящей Оферты.

1.11.«Требование» - требование владельца Облигаций об исполнении обязательств к Поручителю, соответствующее условиям пунктов 3.7.1.- 3.7.5. настоящей Оферты. 

1.12. ФСФР - Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР России).

1.13. «Эмиссионные Документы» - Решение о выпуске ценных бумаг, Проспект ценных бумаг, утвержденные решением Совета директоров Открытого Акционерного общества «Акционерная финансовая корпорация «Система», принятым 20 декабря 2008г., Протокол №? 12-08 от 23 декабря 2008г.

1.14. «Эмитент» - Открытое акционерное общество «Акционерная финансовая корпорация «Система», зарегистрированное в соответствии с законодательством Российской Федерации, основной государственный регистрационный номер (ОГРН): 1027700003891, и расположенное по адресу: 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр.1.
2. Условия акцепта Оферты

2.1. Настоящей Офертой Поручитель предлагает любому лицу, желающему приобрести Облигации, заключить договор с Поручителем о предоставлении Поручителем в соответствии с законодательством Российской Федерации, учредительными документами Поручителя и условиями Оферты обеспечения в форме поручительства для целей выпуска Облигаций. 

2.2. Оферта является публичной и выражает волю Поручителя заключить договор поручительства на указанных в Оферте условиях и с соблюдением предусмотренной процедуры с любым лицом, желающим приобрести Облигации.

2.3. Оферта является безотзывной, то есть не может быть отозвана в течение срока, установленного для акцепта Оферты. 

2.4. Оферта считается полученной адресатом в момент обеспечения Эмитентом всем потенциальным приобретателям Облигаций возможности доступа к информации о выпуске Облигаций, содержащейся в Эмиссионных Документах и подлежащей раскрытию в соответствии законодательством Российской Федерации и нормативными актами федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг.

2.5. Акцепт Оферты может быть совершен только путем приобретения одной или нескольких Облигаций в порядке и на условиях, определенных Эмиссионными Документами. Приобретение Облигаций в любом количестве означает акцепт Оферты и, соответственно, заключение таким лицом договора поручительства с Поручителем, по которому Поручитель несет солидарную с Эмитентом ответственность за неисполнение или ненадлежащее исполнение Эмитентом обязательств перед приобретателем Облигаций на условиях, установленных Офертой. С переходом прав на Облигацию к ее приобретателю переходят права по указанному договору поручительства в том же объеме и на тех же условиях, которые существуют на момент перехода прав на Облигацию.

Передача прав, возникших из предоставленного обеспечения, без передачи прав на Облигацию является недействительной.

3. Обязательства Поручителя. Порядок и условия их исполнения.

3.1. Поручитель принимает на себя ответственность за исполнение Эмитентом его обязательств по выплате владельцам Облигаций их номинальной стоимости (основной суммы долга), выплате причитающихся процентов (купонного дохода) на следующих условиях:

3.1.1. Поручитель несет ответственность перед владельцами Облигаций в размере, не превышающем Суммы Обеспечения, а в случае недостаточности Суммы Обеспечения для удовлетворения всех требований владельцев Облигаций, предъявленных ими к Поручителю в порядке, установленном Офертой, Поручитель распределяет Сумму Обеспечения между всеми владельцами Облигаций пропорционально предъявленным ими требованиям; 

3.1.2. Сумма произведенных Поручителем в порядке, установленном Офертой, платежей, недостаточная для полного удовлетворения всех требований владельцев Облигаций, предъявленных ими к Поручителю в соответствии с условиями Оферты, при отсутствии иного соглашения погашает, прежде всего, основную сумму долга, а в оставшейся части - причитающиеся проценты (купонный доход).

3.2. Поручитель несет солидарную ответственность с Эмитентом перед владельцами Облигаций. Поручитель обязуется отвечать за исполнение Эмитентом Обязательств Эмитента только после того, как будет установлено, что Эмитент не исполнил Обязательства Эмитента, и только в той части, в которой Эмитент не исполнил Обязательства Эмитента.

3.3. Факт неисполнения или ненадлежащего исполнения Эмитентом Обязательств Эмитента, считается установленным в следующих случаях:

3.3.1 Эмитент не выплатил или выплатил не в полном объеме купонный доход владельцам Облигаций в сроки, определенные Эмиссионными Документами;

3.3.2 Эмитент не выплатил или выплатил не в полном объеме основную сумму долга при погашении Облигаций в сроки, определенные Эмиссионными Документами, владельцам Облигаций.

3.4. Поручитель обязуется в соответствии с условиями Оферты отвечать за неисполнение/ненадлежащее исполнение Эмитентом Обязательств Эмитента в Объеме Неисполненных Обязательств.

3.5. В своих отношениях с владельцами Облигаций Поручитель исходит из Объема Неисполненных Обязательств, сообщенного Поручителю Эмитентом или по его поручению третьими лицами или публично раскрытого Эмитентом в соответствии с законодательством Российской Федерации, если владельцами Облигаций не будет доказан больший Объем Неисполненных Обязательств. 

3.6. В случае установления факта неисполнения или ненадлежащего исполнения Эмитентом Обязательств Эмитента, Поручитель обязуется в соответствии с условиями Оферты отвечать за исполнение обязательств Эмитента в Объеме Неисполненных Обязательств и в пределах Суммы Обеспечения, если владельцами Облигаций будут предъявлены к Поручителю Требования, соответствующие условиям Оферты.

3.7. Требование должно соответствовать следующим условиям: 

3.7.1. Требование должно быть предъявлено к Поручителю в письменной форме и подписано владельцем Облигаций или (в случае, если Облигации переданы в номинальное держание и номинальный держатель уполномочен получать суммы погашения и/или иных доходов по Облигациям и/или требовать от Эмитента приобретения Облигаций и предъявлять Требование) номинальным держателем Облигаций, а, если владельцем является юридическое лицо, также скреплено его печатью (при ее наличии);

 3.7.2. в Требовании должны быть указаны: фамилия, имя, отчество (для физических лиц), наименование (для юридических лиц) владельца Облигаций, его ИНН (при наличии), место жительства (для физических лиц), место нахождения (для юридических лиц), реквизиты его банковского счета (номер счета; наименование банка, в котором открыт счет; корреспондентский счет банка, в котором открыт счет; банковский идентификационный код (БИК) банка, в котором открыт счет), объем Неисполненных Обязательств в отношении владельца Облигаций, направляющего данное Требование;

3.7.3. Требование должно быть предъявлено к Поручителю не позднее 90 (девяноста) дней со дня наступления Срока Исполнения Обязательств в отношении владельца Облигаций, направляющего данное Требование (при этом датой предъявления считается дата подтвержденного получения Поручителем соответствующего Требования);

3.7.4. К Требованию должна быть приложена подтверждающая права владельца Облигаций на его Облигации выписка со счета ДЕПО в НДЦ, или депозитариях, являющихся депонентами по отношению к НДЦ; В случае предъявления требования, при неисполнении/ненадлежащем исполнении Эмитентом обязательств по погашению Облигаций, также должна быть приложена копия отчета НДЦ, заверенная депозитарием, о переводе Облигаций в раздел счета депо, предназначенный для блокирования ценных бумаг при погашении.

3.7.5. Требование и приложенные к нему документы должны быть направлены Поручителю заказным письмом, курьерской почтой или экспресс-почтой. 

3.8. Поручитель рассматривает Требование в течение 14 (четырнадцати) рабочих дней со дня предъявления Поручителю Требования. 

3.9. Не рассматриваются Требования, предъявленные к Поручителю позднее 90 (девяноста) дней со дня наступления Срока Исполнения Обязательств в отношении владельцев Облигаций, направивших данное Требование.

3.10. В случае принятия решения Поручителем об удовлетворении Требования, Поручитель не позднее, чем в 5 (пятый) рабочий день с даты истечения срока рассмотрения (п. 3.8. Оферты) письменно уведомляют о принятом решении владельца Облигаций или номинального держателя, направившего Требование. В случае удовлетворения Требования о погашении Облигаций, Поручитель в уведомлении также указывает реквизиты своего счета депо, на который владелец должен перевести Облигации. После направления таких уведомлений, Поручитель не позднее 10 (десятого) рабочего дня с даты истечения срока рассмотрения Требования об Исполнении Обязательств, осуществляет платеж в размере соответствующего Требования об Исполнении Обязательств в соответствии с условиями Оферты на банковский счет владельца или номинального держателя Облигаций, реквизиты которого указаны в Требовании об Исполнении Обязательств. Поручитель не несет ответственности за неисполнение своих обязательств, если такое неисполнение обусловлено предоставлением Поручителю недостоверных данных, указанных в п.3.7.2. настоящей Оферты, в таком случае любые дополнительные расходы по надлежащему исполнению Поручителем своих обязательств возмещаются за счет владельца Облигаций или номинального держателя Облигаций. 

После получения платежа от Поручителя владелец Облигаций подает поручение на перевод Облигаций, в отношении которых было подано требование о погашении, со своего счета депо на счет депо Поручителя в соответствии с реквизитами, указанными в Уведомлении об удовлетворении Требования.

В случае удовлетворения/отказа в удовлетворении Требования Владельца, заявленного при неисполнении/ненадлежащем исполнении Эмитентом обязательств по погашению Облигаций, Поручитель направляет информацию об отказе в удовлетворении Требования в НДЦ (с указанием наименования, Ф.И.О. владельца, количества Облигаций, наименования Депозитария, в котором открыт счет депо владельцу).

4. Срок действия поручительства

4.1. Договор поручительства считается заключенным с момента возникновения у первого владельца Облигаций прав на такие Облигации, при этом письменная форма договора поручительства считается соблюденной.

4.2. Предусмотренное Офертой поручительство Поручителя прекращается:

4.2.1. в случае прекращения Обязательств Эмитента. При этом, в случае осуществления выплат по Облигациям владельцу Облигаций в полном объеме настоящая Оферта прекращает свое действие в отношении такого владельца, оставаясь действительной в отношении других владельцев Облигаций.

4.2.2. в случае изменения Обязательств Эмитента, влекущего увеличение ответственности или иные неблагоприятные последствия для Поручителя, без согласия последнего;

4.2.3. по иным основаниям, установленным федеральным законом.

5. Прочие условия

5.1. Все вопросы отношений Поручителя и владельцев Облигаций, касающиеся Облигаций и не урегулированные Офертой, регулируются Эмиссионными Документами, понимаются и толкуются в соответствии с ними и законодательством Российской Федерации.

5.2. В случае неисполнения или ненадлежащего исполнения своих обязательств по Оферте Поручитель и владельцы Облигаций несут ответственность в соответствии с действующим законодательством.

5.3. Споры в связи с Офертой передаются на разрешение в Арбитражный суд г. Москвы, если иное не предусмотрено применимым законодательством Российской Федерации. 

5.4. Настоящая Оферта составлена в 3 (трех) подлинных экземплярах, один из которых находится у Поручителя, второй хранится у Эмитента, третий передается в ФСФР России в составе Эмиссионных Документов. В случае расхождения между текстами вышеперечисленных экземпляров Оферты, приоритет при толковании и применении Оферты должен отдаваться экземпляру Оферты, переданному в ФСФР России в составе Эмиссионных Документов.

Порядок уведомления (раскрытия информации) об изменении условий обеспечения исполнения обязательств по облигациям, происходящих по причинам, не зависящим от эмитента или владельцев облигаций с обеспечением (реорганизация, ликвидация или банкротство лица, предоставившего обеспечение; утрата предмета залога в связи с прекращением права собственности или права хозяйственного ведения по установленным законом основаниям, гибелью или повреждением предмета залога; иное):

Официальное сообщение Эмитента об изменении условий обеспечения исполнения обязательств по Облигациям, происходящих по причинам, не зависящим от Эмитента или владельцев Облигаций с обеспечением, публикуется Эмитентом в порядке и сроки, указанные в п. 11 Решения о выпуске ценных бумаг и п. 2.9. Проспекта ценных бумаг.

Облигация с обеспечением предоставляет ее владельцу все права, возникающие из такого обеспечения. 

С переходом прав на Облигацию с обеспечением к новому владельцу (приобретателю) переходят все права, вытекающие из такого обеспечения. 

Передача прав, возникших из предоставленного обеспечения, без передачи прав на Облигацию является недействительной.

В случае неисполнения или ненадлежащего исполнения Эмитентом обязательств по Облигациям, Поручитель и Эмитент несут солидарную ответственность. 

Договор поручительства, которым обеспечивается исполнение обязательств по Облигациям, считается заключенным с момента возникновения у их первого владельца прав на такие облигации, при этом письменная форма договора поручительства считается соблюденной.

9.1.3. Дополнительные сведения о конвертируемых ценных бумагах

Размещаемые ценные бумаги не являются конвертируемыми ценными бумагами.

9.1.4. Дополнительные сведения о размещаемых опционах эмитента

Размещаемые ценные бумаги не являются опционами.

9.1.5. Дополнительные сведения о размещаемых облигациях с ипотечным покрытием

Размещаемые ценные бумаги не являются облигациями с ипотечным покрытием.

9.1.6. Дополнительные сведения о размещаемых российских депозитарных расписках

Размещаемые ценные бумаги не являются российскими депозитарными расписками.

9.2. Цена (порядок определения цены) размещения эмиссионных ценных бумаг

Облигации размещаются по цене 1000 (Одна тысяча) рублей за одну Облигацию (100% от номинальной стоимости Облигации).

Начиная со второго дня размещения Облигаций, покупатель при приобретении Облигаций также уплачивает накопленный купонный доход за соответствующее число дней. Накопленный купонный доход (НКД) на одну Облигацию рассчитывается по следующей формуле:
НКД = Cj * Nom * (T - T0)/ 365/ 100 %, где

Nom –Номинальная стоимость одной Облигации,

Cj - величина процентной ставки j-того купонного периода (в процентах годовых),

j - порядковый номер купонного периода, 

T – текущая дата

T0 – дата начала размещения Облигаций.

Величина накопленного купонного дохода рассчитывается с точностью до одной копейки, округление цифр при расчете производится по правилам математического округления. При этом под правилами математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра находится в промежутке от 0 до 4, и увеличивается на единицу, если первая за округляемой цифра находится в промежутке от 5 до 9.

9.3. Наличие преимущественных прав на приобретение размещаемых эмиссионных ценных бумаг

Преимущественное право приобретения размещаемых ценных бумаг не предусмотрено

9.4. Наличие ограничений на приобретение и обращение размещаемых эмиссионных ценных бумаг

Ограничения для потенциальных приобретателей Облигаций выпуска - нерезидентов, в том числе ограничения на размер доли участия иностранных лиц в уставном (складочном) капитале Эмитента Уставом Эмитента и законодательством Российской Федерации не предусмотрены.

В соответствии с требованиями "Стандартов эмиссии ценных бумаг и регистрации проспектов ценных бумаг", утвержденных Приказом ФСФР России от 25.01.2007 № 07-4/пз-н не может быть осуществлена государственная регистрация выпуска Облигаций:

- до полной оплаты уставного капитала акционерного общества или общества с ограниченной ответственностью;

- если сумма их номинальных стоимостей (объем выпуска) в совокупности с суммой номинальных стоимостей всех непогашенных Облигаций эмитента, являющегося акционерным обществом или обществом с ограниченной ответственностью, превышает размер его уставного капитала или величину обеспечения, предоставленного ему в целях выпуска Облигаций третьими лицами.

Облигации допускаются к свободному обращению на биржевом и внебиржевом рынках. На биржевом рынке Облигации обращаются с изъятиями, установленными организаторами торговли на рынке ценных бумаг. На внебиржевом рынке Облигации обращаются без ограничений до даты погашения Облигаций.


Нерезиденты могут приобретать Облигации в соответствии с законодательством Российской Федерации.

В соответствии со статьей 5 Федерального закона "О защите прав и законных интересов инвесторов на рынке ценных бумаг" от 05.03.99г. № 46-ФЗ совершение владельцем ценных бумаг любых сделок с принадлежащими ему ценными бумагами до их полной оплаты и регистрации отчета об итогах их выпуска запрещается.

Сделки купли-продажи Облигаций после их размещения допускаются не ранее даты государственной регистрации отчета об итогах выпуска Облигаций или после предоставления в регистрирующий орган уведомления об итогах выпуска, если в соответствии с Федеральным законом "О рынке ценных бумаг" или иными федеральными законами эмиссия Облигаций осуществляется без государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг.

9.5. Сведения о динамике изменения цен на эмиссионные ценные бумаги эмитента

К обращению организатором торговли на рынке ценных бумаг - Закрытое акционерное общество «Фондовой биржа ММВБ» (далее - «ФБ ММВБ») допущены облигации того же вида, что и размещаемые ценные бумаги. 

Вид, категория (тип), форма и иные идентификационные признаки ценных бумаг:

облигации неконвертируемые процентные документарные на предъявителя с обязательным централизованным хранением серии 01 в количестве 6 000 000 (Шесть миллионов) штук номинальной стоимостью 1 000 (Одна тысяча) рублей каждая, размещаемые по открытой подписке, со сроком погашения в 1820-й (Одна тысяча восемьсот двадцатый) день с даты начала размещения облигаций выпуска, государственный регистрационный номер 4-01-01669-А, дата государственной регистрации выпуска «21» февраля 2008 года.

Наибольшая и наименьшая цены сделок, совершенных в отчетном квартале с ценными бумагами через организатора торговли на рынке ценных бумаг:

1 квартал 2008 года 
минимальная цена сделки – 100,1% от номинала

максимальная цена сделки – 100,2% от номинала

2 квартал 2008 года

минимальная цена сделки -99,0% от номинала

максимальная цена сделки – 101,3% от номинала

3 квартал 2008 года

минимальная цена сделки – 98,2% от номинала

максимальная цена сделки – 100,85% от номинала

рыночная цена одной ценной бумаги, раскрытая организатором торговли на рынке ценных бумаг*:

1 квартал 2008 года:

100,17 % от номинала

2 квартал 2008 года:

100,89 % от номинала

3 квартал 2008 года:

98,99 % от номинала

*Сведения о рыночной цене приводятся по состоянию на последний день, в котором производился расчет рыночной цены для соответствующего квартала.

Сведения об организаторе торговли на рынке ценных бумаг, через которого совершались сделки, на основании которых указываются сведения о динамике изменения цен на ценные бумаги:

полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество "Фондовая биржа ММВБ"

сокращенное фирменное наименование: ЗАО "ФБ ММВБ"
место нахождения: 125009, г. Москва, Большой Кисловский пер., д. 13
почтовый адрес: 125009, г. Москва, Большой Кисловский пер., д. 13
лицензии профессионального участника ценных бумаг: лицензия фондовой биржи номер № 077-10489-000001 от 23.08.2007г.; сроком действия - бессрочная; 

лицензирующий орган: ФСФР России.
9.6. Сведения о лицах, оказывающих услуги по организации размещения и/или по размещению эмиссионных ценных бумаг

Сведения о профессиональных участниках рынка ценных бумаг, оказывающих эмитенту услуги по размещению и/или организации размещения ценных бумаг:

А). Посредником при размещении (Андеррайтером) ценных бумаг является:

Полное наименование: Акционерный коммерческий Сберегательный банк Российской Федерации (открытое акционерное общество)

Сокращенное наименование: Сбербанк России ОАО

ИНН: 7707083893
Место нахождения: 117997, г. Москва, ул. Вавилова, д.19
Номер лицензии на осуществление брокерской деятельности 077-02894-100000
Дата выдачи лицензии: 27 ноября 2000 г.
Срок действия лицензии: без ограничения срока действия 

Орган, выдавший лицензию: Федеральная комиссия по рынку ценных бумаг
Основные функции лица, оказывающего услуги по размещению и/или организации размещения ценных бумаг:

Размещение Облигаций осуществляется Акционерным коммерческим Сберегательным банком Российской Федерации (открытое акционерное общество), действующим на основании Договора об оказании услуг по размещению Облигаций. 

По условиям Договора Эмитент поручает Андеррайтеру при размещении Облигаций Эмитента содействовать Эмитенту в осуществлении выпуска и размещения Облигаций Эмитента.

По условиям указанного Договора функциями Андеррайтера, в частности, являются:

· совершение действий, связанных с допуском Облигаций к размещению на ФБ ММВБ;

· продажа Облигаций по поручению и за счет Эмитента в соответствии с процедурой, установленной Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг;

· информирование Эмитента о количестве размещенных Облигаций, а также о размере полученных от продажи Облигаций денежных средств;

· перечисление денежных средств, получаемых Андеррайтером от приобретателей Облигаций в счет их оплаты, на расчетный счет Эмитента в соответствии с условиями, согласованными с Эмитентом;

· осуществление иных действий, необходимых для исполнения своих обязательств по размещению Облигаций, в соответствии с законодательством РФ и соглашениями между Эмитентом и Андеррайтером.

Сведения о вознаграждении андеррайтера: Согласно условиям договора Андеррайтеру выплачивается вознаграждение в размере, не превышающем 1% (одного процента) от общей номинальной стоимости выпуска Облигаций Эмитента.

Сведения о наличии обязанности приобретения не размещенных в определенный срок облигаций: Андеррайтер не обязан приобретать не размещенные в определенный срок Облигации.
Сведения о наличии обязанностей, связанных с поддержанием цен на размещаемые ценные бумаги на определенном уровне в течение определенного срока после завершения их размещения (стабилизация), в том числе обязанностей, связанных с оказанием услуг маркет-мейкера: Обязанность, связанная с поддержанием цен на размещаемые ценные бумаги на определенном уровне в течение определенного срока после завершения их размещения (стабилизация), договором между Эмитентом и Андеррайтером не установлена. Андеррайтер предполагает заключить договор на осуществление функций маркет-мейкера, если в соответствии с Федеральным законом «О рынке ценных бумаг» или иными федеральными законами эмиссия Облигаций осуществляется без государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг. Указанный договор будет заключен в соответствии с действующим законодательством и Правилами торгов ФБ ММВБ, действующими на момент заключения договора.
Б). Посредником при размещении (Андеррайтером) ценных бумаг является:
Полное наименование: Общество с ограниченной ответственностью «Ренессанс Брокер»
Сокращенное наименование: ООО «Ренессанс Брокер»
ИНН: 7709258228

Место нахождения: 125009, г. Москва, Вознесенский пер., д.22, Усадьба-Центр, 4 этаж

Номер лицензии на осуществление брокерской деятельности 177-06459-100000

Дата выдачи лицензии: 07 марта 2000г.

Срок действия лицензии: Без ограничения срока действия 

Орган, выдавший лицензию: Федеральная комиссия по рынку ценных бумаг 

Основные функции лица, оказывающего услуги по размещению и/или организации размещения ценных бумаг:

Размещение Облигаций осуществляется Обществом с ограниченной ответственностью «Ренессанс Брокер» на основании Договора об оказании услуг по размещению облигаций. По условиям Договора Эмитент поручает Андеррайтеру при размещении Облигаций Эмитента содействовать Эмитенту в осуществлении выпуска и размещении Облигаций Эмитента.

По условиям указанного Договора функциями Андеррайтера, в частности, являются:

· совершение действий, связанных с допуском Облигаций к размещению на ФБ ММВБ;

· продажа Облигаций по поручению и за счет Эмитента в соответствии с процедурой, установленной Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг;

· информирование Эмитента о количестве размещенных Облигаций, а также о размере полученных от продажи Облигаций денежных средств;

· перечисление денежных средств, получаемых Андеррайтером от приобретателей Облигаций в счет их оплаты, на расчетный счет Эмитента в соответствии с условиями, согласованными с Эмитентом;

· осуществление иных действий, необходимых для исполнения своих обязательств по размещению Облигаций, в соответствии с законодательством РФ и соглашениями между Эмитентом и Андеррайтером.

Сведения о вознаграждении андеррайтера: Согласно условиям договора Андеррайтеру выплачивается вознаграждение в размере, не превышающем 1% (одного процента) от общей номинальной стоимости выпуска Облигаций Эмитента.

Сведения о наличии обязанности приобретения не размещенных в определенный срок облигаций: Андеррайтер не обязан приобретать не размещенные в определенный срок Облигации.
Сведения о наличии обязанностей, связанных с поддержанием цен на размещаемые ценные бумаги на определенном уровне в течение определенного срока после завершения их размещения (стабилизация), в том числе обязанностей, связанных с оказанием услуг маркет-мейкера: 

Обязанность, связанная с поддержанием цен на размещаемые ценные бумаги на определенном уровне в течение определенного срока после завершения их размещения (стабилизация), договором между Эмитентом и Андеррайтером не установлена. Андеррайтер предполагает заключить договор на осуществление функций маркет-мейкера, если в соответствии с Федеральным законом «О рынке ценных бумаг» или иными федеральными законами эмиссия Облигаций осуществляется без государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг. Указанный договор будет заключен в соответствии с действующим законодательством и Правилами торгов ФБ ММВБ, действующими на момент заключения договора.
9.7. Сведения о круге потенциальных приобретателей эмиссионных ценных бумаг

Облигации размещаются путем открытой подписки среди неопределенного и неограниченного круга лиц.

9.8. Сведения об организаторах торговли на рынке ценных бумаг, в том числе о фондовых биржах, на которых предполагается размещение и/или обращение размещаемых эмиссионных ценных бумаг

Заключение сделок при размещении Облигаций, включая направление и удовлетворение заявок на покупку Облигаций, производится через Организатора торговли - Закрытое акционерное общество "Фондовая биржа ММВБ" (далее – «Биржа» или «ФБ ММВБ»).

Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Фондовая биржа ММВБ»

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «ФБ ММВБ»

Место нахождения: г. Москва, Большой Кисловский переулок, дом 13

Почтовый адрес: 125009, г. Москва, Большой Кисловский переулок, дом 13

Лицензия фондовой биржи номер: 077-10489-000001

Дата выдачи: 23 августа 2007 г.
Срок действия лицензии: бессрочная 

Орган, выдавший лицензию: ФСФР России.

Размещение Облигаций производится в соответствии с Правилами проведения торгов по ценным бумагам и другими нормативными документами, регулирующими функционирование Биржи (далее – «Правила Биржи»), путём заключения сделок купли-продажи по Цене размещения Облигаций, указанной в п. 8.4 Решения о выпуске ценных бумаг и в п. 9.2 Проспекта ценных бумаг.

В дату начала размещения Облигаций проводится конкурс по определению размера процентной ставки по первому купону (далее – «Конкурс»). Заключение сделок по размещению Облигаций начинается после подведения итогов Конкурса и заканчивается в дату окончания размещения Облигаций. 

Участниками Конкурса, проводимого в дату начала размещения Облигаций, могут быть участники торгов Биржи (далее – «Участники торгов»). Участники торгов могут принимать участие в Конкурсе от своего имени и за свой счет и/или от своего имени и за счет потенциальных покупателей. В случае, если потенциальный покупатель Облигаций не является Участником торгов, он должен заключить соответствующий договор с любым брокером, являющимся Участником торгов и дать ему поручение на приобретение Облигаций. Потенциальный покупатель Облигаций, являющийся Участником торгов, действует самостоятельно. Потенциальный покупатель Облигаций обязан открыть счет депо в НДЦ или в Депозитарии – Депоненте НДЦ.
Размещение Облигаций осуществляется через посредников (Андеррайтеров), которыми являются: Акционерный коммерческий Сберегательный банк Российской Федерации (открытое акционерное общество) и Общество с ограниченной ответственностью «Ренессанс Брокер», действующие от своего имени, но по поручению и за счёт Эмитента.
Предполагаемый срок обращения ценных бумаг эмитента: 

Облигации допускаются к свободному обращению на биржевом и внебиржевом рынках. Нерезиденты могут приобретать Облигации в соответствии с законодательством Российской Федерации.

Сделки купли-продажи Облигаций после их размещения допускаются не ранее даты государственной регистрации отчета об итогах выпуска Облигаций или после предоставления в регистрирующий орган уведомления об итогах выпуска, если в соответствии с Федеральным законом "О рынке ценных бумаг" или иными федеральными законами эмиссия Облигаций осуществляется без государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг. 

На биржевом рынке Облигации обращаются с изъятиями, установленными организаторами торговли на рынке ценных бумаг. На внебиржевом рынке облигации обращаются без ограничений до даты погашения Облигаций.

9.9. Сведения о возможном изменении доли участия акционеров в уставном капитале эмитента в результате размещения эмиссионных ценных бумаг

В результате размещения Облигаций доли участия акционеров в уставном капитале Эмитента не изменятся, так как Эмитент размещает неконвертируемые Облигации.

9.10. Сведения о расходах, связанных с эмиссией ценных бумаг

В соответствии с прогнозами расходы Эмитента, связанные с эмиссией ценных бумаг, составят следующие суммы:

Общий размер расходов эмитента, связанных с эмиссией ценных бумаг: не более 402 212 000  руб., что составляет 2,011% от объема эмиссии ценных бумаг по номинальной стоимости. 

Сумма уплаченной (уплачиваемой) государственной пошлины, взимаемой в соответствии с законодательством Российской Федерации о налогах и сборах в ходе эмиссии ценных бумаг: 112 000 руб., что составляет 0,00056% от объема эмиссии ценных бумаг по номинальной стоимости.

Размер расходов эмитента, связанных с оплатой услуг консультантов, принимающих (принимавших) участие в подготовке и проведении эмиссии ценных бумаг: не более 879 000 руб., что составляет 0,0044% от объема эмиссии ценных бумаг по номинальной стоимости.

Размер расходов эмитента, связанных с оплатой услуг лиц, оказывающих эмитенту услуги по размещению и/или организации размещения ценных бумаг, в том числе андеррайтеров: не более 400 000000 руб., что составляет 2% от объема эмиссии ценных бумаг по номинальной стоимости.

Размер расходов эмитента, связанных с допуском ценных бумаг эмитента к торгам организатором торговли на рынке ценных бумаг, в том числе включением ценных бумаг эмитента в котировальный список фондовой биржи (листингом ценных бумаг): не более 500 000 руб., что составляет 0,0025% от объема эмиссии ценных бумаг по номинальной стоимости.

Размер расходов эмитента, связанных с раскрытием информации в ходе эмиссии ценных бумаг, в том числе расходов по изготовлению брошюр или иной печатной продукции, связанной с проведением эмиссии ценных бумаг: не более 100 000 руб., что составляет 0,0005% от объема эмиссии ценных бумаг по номинальной стоимости.

Размер расходов эмитента, связанных с рекламой размещаемых ценных бумаг, проведением исследования рынка (маркетинга) ценных бумаг, организацией и проведением встреч с инвесторами, презентацией размещаемых ценных бумаг (road-show): не более 100 000 руб., что составляет 0,0005% от объема эмиссии ценных бумаг по номинальной стоимости.

иные расходы эмитента, связанные с эмиссией ценных бумаг: не более 1 500 000 руб., включая вознаграждение депозитария, осуществляющего централизованное хранение ценных бумаг, что составляет 0,075 % от объема эмиссии ценных бумаг по номинальной стоимости.

9.11. Сведения о способах и порядке возврата средств, полученных в оплату размещаемых эмиссионных ценных бумаг в случае признания выпуска (дополнительного выпуска) эмиссионных ценных бумаг несостоявшимся или недействительным, а также в иных случаях, предусмотренных законодательством Российской Федерации 

В случае признания выпуска Облигаций несостоявшимся или недействительным Эмитент обязан обеспечить их изъятие из обращения и возврат владельцам Облигаций средств инвестирования в порядке и в сроки, предусмотренные федеральными законами, нормативными правовыми актами федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг, иными нормативными правовыми актами. Кроме того, Владелец Облигаций вправе требовать начисления и выплаты ему процентов за соответствующий период времени в соответствии со статьей 395 ГК РФ.

Способы и порядок возврата средств, полученных в оплату размещаемых ценных бумаг в случае признания выпуска (дополнительного выпуска) ценных бумаг несостоявшимся или недействительным, а также в иных случаях, предусмотренных законодательством Российской Федерации, в том числе:

В случае признания выпуска несостоявшимся или недействительным денежные средства подлежат возврату приобретателям в порядке, предусмотренном Положением ФКЦБ России "О порядке возврата владельцам ценных бумаг денежных средств (иного имущества), полученных эмитентом в счет оплаты ценных бумаг, выпуск которых признан несостоявшимся или недействительным" (Утверждено Постановлением ФКЦБ России от 8 сентября 1998 г. № 36).

В срок не позднее 5 (пяти) дней с даты получения письменного уведомления федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг об аннулировании государственной регистрации настоящего выпуска облигаций Эмитент обязан создать комиссию по организации возврата средств, использованным для приобретения облигаций, владельцам таких облигаций.

Такая Комиссия 

· осуществляет уведомление владельцев/номинальных держателей облигаций о порядке возврата средств, использованных для приобретения облигаций,

· организует возврат средств, использованных для приобретения облигаций, владельцам/номинальным держателям облигаций,

· определяет размер возвращаемых каждому владельцу/номинальному держателю
облигаций средств, использованных для приобретения облигаций,

· составляет ведомость возвращаемых владельцам/номинальным держателям
облигаций средств, использованных для приобретения облигаций.

Комиссия в срок, не позднее 45 дней с даты получения письменного уведомления об аннулировании государственной регистрации выпуска ценных бумаг, обязана составить ведомость возвращаемых владельцам ценных бумаг средств инвестирования (далее - Ведомость). Указанная Ведомость составляется на основании списка владельцев ценных бумаг, государственная регистрация выпуска которых аннулирована. По требованию владельца подлежащих изъятию из обращения ценных бумаг или иных заинтересованных лиц (в том числе наследников владельцев ценных бумаг) Эмитент обязан предоставить им Ведомость для ознакомления после ее утверждения. Средства, использованные для приобретения облигаций, возвращаются приобретателям в денежной форме. Комиссия в срок, не позднее 2 месяцев с даты получения письменного уведомления об аннулировании государственной регистрации выпуска ценных бумаг, обязана осуществить уведомление владельцев ценных бумаг, а также номинальных держателей ценных бумаг (далее - Уведомление). Такое Уведомление должно содержать следующие сведения:

· Полное фирменное наименование эмитента ценных бумаг;

· Наименование регистрирующего органа, принявшего решение о признании выпуска
ценных бумаг несостоявшимся;

· Наименование суда, дату принятия судебного акта о признании выпуска ценных бумаг недействительным, дату вступления судебного акта о признании выпуска ценных бумаг недействительным в законную силу;

· Полное фирменное наименование регистратора, его почтовый адрес (в случае, если ведение реестра владельцев именных ценных бумаг осуществляется регистратором);

· Вид, категорию (тип), серию, форму ценных бумаг, государственный регистрационный номер их выпуска и дату государственной регистрации, наименование регистрирующего органа, осуществившего государственную регистрацию выпуска ценных бумаг, признанного несостоявшимся или недействительным;

· Дату аннулирования государственной регистрации выпуска ценных бумаг;

· Фамилию, имя, отчество (полное фирменное наименование) владельца ценных бумаг;

· Место жительства (почтовый адрес) владельца ценных бумаг;

· Категорию владельца ценных бумаг (первый и (или) иной приобретатель);

· Количество ценных бумаг, которое подлежит изъятию у владельца, с указанием вида, категории (типа), серии;

· Размер средств инвестирования, которые подлежат возврату владельцу ценных бумаг;

· Порядок и сроки изъятия ценных бумаг из обращения и возврата средств инвестирования;

· Указание на то, что не допускается совершение сделок с ценными бумагами, государственная регистрация выпуска которых аннулирована;

· Указание на то, что возврат средств инвестирования будет осуществляться только после представления владельцем ценных бумаг их сертификатов (при документарной форме ценных бумаг);

· Адрес, по которому необходимо направить заявление о возврате средств инвестирования, и контактные телефоны эмитента.

К Уведомлению должен быть приложен бланк заявления владельца ценных бумаг о возврате средств инвестирования.

Комиссия в срок, не позднее 2 месяцев с даты получения письменного уведомления об аннулировании государственной регистрации выпуска ценных бумаг, обязана опубликовать сообщение о порядке изъятия из обращения ценных бумаг и возврата средств инвестирования. Такое сообщение должно быть опубликовано в периодическом печатном издании, доступном большинству владельцев ценных бумаг, подлежащих изъятию из обращения, а также в "Приложении к Вестнику ФСФР России".

Заявление владельца/номинального держателя облигаций о возврате средств,
использованных для приобретения облигаций, должно содержать следующие
сведения:

· фамилию, имя, отчество (полное фирменное наименование) владельца облигаций;

· место жительства (почтовый адрес) владельца облигаций;

· сумму средств в рублях, подлежащую возврату владельцу облигаций.

Заявление должно быть подписано владельцем изымаемых из обращения облигаций или его представителем. К заявлению в случае его подписания представителем владельца облигаций должны быть приложены документы, подтверждающие его полномочия. Заявление о возврате средств должно быть направлено владельцем изымаемых из обращения облигаций эмитенту в срок, не позднее 10 дней с даты получения владельцем облигаций Уведомления. Владелец облигаций в случае несогласия с размером возвращаемых средств, которые указаны в Уведомлении, в срок, предусмотренный настоящим пунктом, может направить эмитенту соответствующее заявление. Заявление должно содержать причины и основания несогласия владельца облигаций, а также документы, подтверждающие его доводы. Владелец облигаций вправе обратиться в суд с требованием о взыскании средств с эмитента без предварительного направления заявления о несогласии с размером и условиями возврата средств. В срок, не позднее 10 дней с даты получения заявления о несогласии владельца облигаций с размером возвращаемых средств, Комиссия обязана рассмотреть его и направить владельцу облигаций повторное уведомление. Владелец ценной бумаги в случае несогласия с условиями возврата средств инвестирования, предусмотренными повторным уведомлением, вправе обратиться в суд с требованием о взыскании средств с эмитента в соответствии с законодательством Российской Федерации. После изъятия облигаций из обращения, эмитент обязан осуществить возврат средств владельцам облигаций. При этом срок возврата средств не может превышать 1 месяца. Возврат средств осуществляется путем перечисления на счет владельца облигаций или иным способом, предусмотренным законодательством Российской Федерации, или соглашением эмитента и владельца облигаций. Способ и порядок возврата денежных средств в иных случаях, предусмотренных законодательством Российской Федерации, аналогичен указанному выше порядку возврата средств в случае признания выпуска несостоявшимся или недействительным, если иной способ и/или порядок не установлен законом или иными нормативными правовыми актами.

Сроки возврата средств: 

Возврат осуществляется в течение 4 (четырех) месяцев с даты получения Эмитентом письменного уведомления уполномоченного органа о признании выпуска Облигаций несостоявшимся или недействительным, или с иной установленной законодательством даты, в иных случаях возникновения у Эмитента обязанности осуществить возврат полученных в процессе эмиссии денежных средств.

Полное фирменное наименование организации (платежный агент), через которую предполагается осуществлять соответствующие выплаты: 
Полное наименование: Акционерный коммерческий Сберегательный банк Российской Федерации (открытое акционерное общество)

Сокращенное наименование: Сбербанк России ОАО

ИНН: 7707083893
Место нахождения: 117997, г. Москва, ул. Вавилова, д.19
Последствия неисполнения или ненадлежащего исполнения эмитентом обязательств по возврату средств, полученных в оплату размещаемых ценных бумаг и штрафные санкции, применимые к эмитенту:

В случае наступления неисполнения/ненадлежащего исполнения Эмитентом обязательств по возврату средств, полученных в оплату размещаемых Облигаций, Эмитент одновременно с выплатой просроченных сумм уплачивает владельцам Облигаций проценты в соответствии со ст. 395 ГК РФ.

Иная существенная информация по способам и возврату средств, полученных в оплату размещаемых ценных бумаг: отсутствует
X. Дополнительные сведения об эмитенте и о размещенных им эмиссионных ценных бумагах

10.1. Дополнительные сведения об эмитенте

10.1.1. Сведения о размере, структуре уставного капитала эмитента

Размер уставного капитала эмитента на дату утверждения проспекта ценных бумаг: 868 500 000 рублей 

Разбивка уставного капитала эмитента по категориям акций: 

Обыкновенные акции: 

общая номинальная стоимость обыкновенных акций: 868 500 000 рублей

размер доли обыкновенных акций в уставном капитале эмитента: 100%

номинальная стоимость одной акции: 0,09 (ноль целых девять сотых) рубля 
Привилегированные акции:

общая номинальная стоимость обыкновенных акций: 0 рублей

размер доли обыкновенных акций в уставном капитале эмитента: 0%

номинальная стоимость одной акции: 0 рублей 

Сведения об акциях эмитента, обращающихся за пределами Российской Федерации посредством обращения в соответствии с иностранным правом ценных бумаг иностранных эмитентов, удостоверяющих права в отношении акций эмитента:

Категория (тип) акций, обращающихся за пределами Российской Федерации: акции обыкновенные именные.

Доля акций, обращающихся за пределами Российской Федерации, от общего количества акций соответствующей категории (типа): 19,00%

Наименование иностранного эмитента, ценные бумаги которого удостоверяют права в отношении акций эмитента соответствующей категории (типа): Компания «Дойче Банк Траст Компани Америкас» («Deutsche Bank Trust Company Americas»)

Место нахождения: 60 Wall Street; New York, NY 10005; U.S.A., (60 Уолл Стрит, Нью-Йорк, штат Нью-Йорк, США)

Краткое описание программы (типа программы) выпуска ценных бумаг иностранного эмитента, удостоверяющих права в отношении акций соответствующей категории (типа): Компания «Дойче Банк Траст Компани Америкас» выпустила в соответствии с иностранным правом ценные бумаги (глобальные депозитарные расписки, «ГДР»), удостоверяющие права в отношении обыкновенных именных акций эмитента. ГДР являются средством привлечения иностранных портфельных инвестиций. 

Сведения о получении разрешения Федеральной комиссии на допуск акций эмитента соответствующей категории (типа) к обращению за пределами Российской Федерации: Получено разрешение ФСФР России на обращение обыкновенных именных акций ОАО АФК «Система» за пределами Российской Федерации (Приказ ФСФР России от 26 января 2005 года № 05-92/пз-и)
Наименование иностранного организатора торговли, через которого обращаются ценные бумаги иностранного эмитента, удостоверяющие права в отношении акций эмитента: Лондонская фондовая биржа (The London Stock Exchange)

Иные сведения об обращении акций эмитента за пределами Российской Федерации: отсутствуют.

10.1.2. Сведения об изменении размера уставного капитала эмитента

Сведения об изменении размера уставного капитала эмитента за 5 последних завершенных финансовых лет, предшествующих дате утверждения проспекта ценных бумаг:

2003 год:
По состоянию на 1 января 2003 года размер уставного капитала ОАО АФК «Система» составлял 810 000 рублей. Уставный капитал состоял из 8 100 000 обыкновенных именных акций номинальной стоимостью 0,1 рубля каждая.

2004 год:
По состоянию на 1 января 2004 года размер уставного капитала ОАО АФК «Система» составлял 810 000 рублей. Уставный капитал состоял из 8 100 000 обыкновенных именных акций номинальной стоимостью 0,1 рубля каждая.
Годовым общим собранием акционеров (Протокол №1-04 от 12 июня 2004 года) принято решение об увеличении уставного капитала до 729 000 000 рублей путем увеличения номинальной стоимости акций.
Изменения в Устав зарегистрированы 25 августа 2004 года.
Размер уставного капитала составил 729 000 000 рублей, уставный капитал состоял из 8 100 000 обыкновенных именных акций номинальной стоимостью 90 рублей каждая. 

2005 год:
По состоянию на 1 января 2005 года размер уставного капитала составлял 729 000 000 рублей. Уставный капитал состоял из 8 100 000 обыкновенных именных акций номинальной стоимостью 90 рублей каждая. 
Внеочередным общим собранием акционеров (Протокол №2-04 от 01 сентября 2004 года) принято решение об увеличении уставного капитала путем размещения дополнительных обыкновенных именных акций в количестве 1 550 000 штук.
Изменения в Устав зарегистрированы 30 мая 2005 года.
Размер уставного капитала составил 868 500 000 рублей, уставный капитал состоял из 9 650 000 обыкновенных именных акций номинальной стоимостью 90 рублей каждая.

2006 год:
По состоянию на 1 января 2006 года размер уставного капитала составлял 868 500 000 рублей. Уставный капитал состоял из 9 650 000 обыкновенных именных акций номинальной стоимостью 90 рублей каждая. 

2007 год:
Советом директоров (Протокол №8-07 от 25 сентября 2007г.) принято решение о размещении дополнительных обыкновенных именных акций путем дробления 9 650 000 обыкновенных именных акций номинальной стоимостью 90 рублей каждая в 9 650  000 000 обыкновенных именных акций номинальной стоимостью 0,9 рубля каждая. 

Размер уставного капитала составил 868 500 000 рублей, уставный капитал состоял из 9 650  000 000 обыкновенных именных акций номинальной стоимостью 0,9 рубля каждая.
10.1.3. Сведения о формировании и об использовании резервного фонда, а также иных фондов эмитента

Сведения по резервному фонду, а также каждому иному фонду эмитента, формирующемуся за счет его чистой прибыли, за 5 последних завершенных финансовых лет, предшествующих дате утверждения проспекта ценных, а если эмитент осуществляет свою деятельность менее 5 лет - за каждый завершенный финансовый год, предшествующий дате утверждения проспекта ценных бумаг: 

Название фонда; размер фонда, установленный учредительными документами

В соответствии с уставом эмитента, в ОАО АФК «Система» создается резервный фонд путем ежегодных отчислений в размере, составляющем не менее 5% (пяти процентов) чистой прибыли, до достижения им 5% (пяти процентов) уставного капитала Общества. 

Резервный фонд предназначен для покрытия убытков, погашения облигаций (при их выпуске) или выкупа акций.

Формирование и использование резервного фонда

	Наименование показателя
	2003 
	2004 
	2005 
	2006
	2007

	Размер фонда, установленный учредительными документами, % от уставного капитала
	5
	5
	5
	5
	5

	- в денежном выражении на дату окончания каждого завершенного финансового года, тыс. руб.
	41
	36 450
	43 425
	43 425
	43 425

	- в процентах от уставного капитала, %
	5,06
	5
	5
	5
	5

	Размер отчислений в фонд в течение отчетного года, тыс. руб.
	0
	36 409
	6 975
	0
	0

	Размер средств фонда, использованных в отчетном году, тыс. руб.
	0
	0
	0
	0
	0

	Направление использования средств фонда
	—
	—
	—
	—
	—


10.1.4. Сведения о порядке созыва и проведения собрания (заседания) высшего органа управления эмитента

Наименование высшего органа управления эмитента:

Общее собрание акционеров

Порядок уведомления акционеров (участников) о проведении собрания (заседания) высшего органа управления эмитента:

В соответствии с п. 28.9 Устава Эмитента Сообщение о проведении общего собрания акционеров направляется акционерам вместе с бюллетенями для голосования по вопросам повестки дня не менее чем за 30 дней до даты его проведения, если законодательством не предусмотрен больший срок. 

В случаях, предусмотренных пунктами 2 и 8 статьи 53 Федерального закона «Об акционерных обществах», сообщение о проведении внеочередного общего собрания акционеров должно быть сделано не позднее чем за 70 дней до дня его проведения.

В указанные сроки сообщение о проведении общего собрания акционеров должно быть направлено каждому лицу, указанному в списке лиц, имеющих право на участие в общем собрании акционеров, заказным письмом или вручено каждому из указанных лиц под роспись.

В случае если зарегистрированным в реестре акционеров Общества лицом является номинальный держатель акций, сообщение о проведении Общего собрания акционеров направляется по адресу номинального держателя акций, если в списке лиц, имеющих право на участие в Общем собрании акционеров не указан иной почтовый адрес, по которому должно направляться сообщение о проведении Общего собрания акционеров. 

Лица (органы), которые вправе созывать (требовать проведения) внеочередного собрания (заседания) высшего органа управления эмитента, а также порядок направления (предъявления) таких требований:

Внеочередное общее собрание акционеров эмитента проводится по решению Совета директоров эмитента на основании его собственной инициативы, требования Ревизионной комиссии эмитента, аудитора эмитента, а также акционера (акционеров), являющегося владельцем не менее чем 10 процентов голосующих акций эмитента на дату предъявления требования. Порядок созыва внеочередного общего собрания акционеров Общества определяется действующим законодательством РФРФ.

В требовании о проведении внеочередного Общего собрания акционеров Общества должны быть сформулированы вопросы, подлежащие внесению в повестку дня собрания.

Лица (лицо), требующие созыва внеочередного Общего собрания акционеров Общества, вправе представить проект решения внеочередного Общего собрания акционеров Общества, предложение о форме проведения Общего собрания акционеров. В случае, если требование о созыве внеочередного Общего собрания акционеров содержит предложение о выдвижении кандидатов, на такое предложение распространяются соответствующие положения статьи 53 Федерального закона «Об акционерных обществах».

В случае если требование о созыве внеочередного Общего собрания акционеров Общества исходит от акционера (акционеров), оно должно содержать имя (наименование) акционера (акционеров), требующего созыва собрания, с указанием количества, категории (типа) принадлежащих им акций Общества.

Требование о созыве внеочередного Общего собрания акционеров Общества подписывается лицом (лицами), требующим созыва внеочередного Общего собрания акционеров Общества.

Если требование о проведении внеочередного общего собрания направлено простым письмом или иным простым почтовым отправлением, датой предъявления такого требования является дата, указанная на оттиске календарного штемпеля, подтверждающего дату получения почтового отправления, а в случае, если требование о проведении внеочередного общего собрания направлено заказным письмом или иным регистрируемым почтовым отправлением, - дата вручения почтового отправления адресату под расписку.

Если требование о проведении внеочередного общего собрания вручено под роспись, датой предъявления такого требования является дата вручения.

Порядок определения даты проведения собрания (заседания) высшего органа управления эмитента:

Годовое Общее собрание акционеров Общества проводится не ранее чем через два месяца и не позднее чем через шесть месяцев после окончания финансового года.

Внеочередное Общее собрание акционеров должно быть проведено в течение 40 (Сорока) дней с момента представления требования о проведении внеочередного Общего собрания акционеров Общества, в случае, если предлагаемая повестка дня внеочередного Общего собрания акционеров содержит вопрос об избрании членов Совета директоров Общества, Общее собрание акционеров должно быть проведено в течение 70 (Семидесяти) дней с момента представления требования о проведении внеочередного Общего собрания акционеров.

В течение 5 (Пяти) дней с даты предъявления требования Ревизионной комиссии Общества, Аудитора Общества или акционера (акционеров), являющегося владельцем не менее чем 10 (Десяти) процентов голосующих акций Общества, о созыве внеочередного Общего собрания акционеров Общества, Советом директоров Общества должно быть принято решение о созыве внеочередного Общего собрания акционеров Общества либо об отказе от его созыва.

Решение Совета директоров Общества о созыве внеочередного Общего собрания акционеров Общества или мотивированное решение об отказе от его созыва направляется лицам, требующим его созыва, не позднее 3 (Трех) дней с момента его принятия.

В случае если в течение 5 дней с даты предъявления требования о созыве внеочередного Общего собрания акционеров Общества, Советом директоров Общества не принято решение о созыве внеочередного Общего собрания акционеров Общества или принято решение об отказе от его созыва, внеочередное Общее собрание акционеров Общества может быть созвано органами и лицами, требующими его созыва.

При этом органы и лица, созывающие внеочередное Общее собрание акционеров, обладают предусмотренными Федеральным законом "Об акционерных обществах" и Уставом Общества полномочиями, необходимыми для созыва и проведения Общего собрания акционеров.

Лица, которые вправе вносить предложения в повестку дня собрания (заседания) высшего органа управления эмитента, а также порядок внесения таких предложений:

Акционеры (акционер), являющиеся в совокупности владельцами не менее чем 2 процентов голосующих акций эмитента, вправе внести вопросы в повестку дня годового общего собрания акционеров эмитента и выдвинуть кандидатов в Совет директоров эмитента, исполнительный орган, Ревизионную комиссию/Ревизоры и счетную комиссию эмитента, число которых не может превышать количественный состав соответствующего органа, а также кандидата на должность единоличного исполнительного органа. Такие предложения должны поступить эмитенту не позднее чем через 100 дней после окончания финансового года.

В случае если предлагаемая повестка дня внеочередного общего собрания акционеров содержит вопрос об избрании членов совета директоров эмитента, акционеры (акционер) общества, являющиеся в совокупности владельцами не менее чем 2 процентов голосующих акций общества, вправе предложить кандидатов для избрания в совет директоров эмитента, число которых не может превышать количественный состав совета директоров эмитента. Такие предложения должны поступить в общество не менее чем за 30 дней до даты проведения внеочередного общего собрания акционеров.

Предложение о внесении вопросов в повестку дня общего собрания акционеров и предложение о выдвижении кандидатов вносятся в письменной форме с указанием имени (наименования) представивших их акционеров (акционера), количества и категории (типа) принадлежащих им акций и должны быть подписаны акционерами (акционером).

Предложение о внесении вопросов в повестку дня общего собрания акционеров должно содержать формулировку каждого предлагаемого вопроса, а предложение о выдвижении кандидатов — имя каждого предлагаемого кандидата, наименование органа, для избрания в который он предлагается, а также иные сведения о нем, предусмотренные уставом или внутренними документами общества. Предложение о внесении вопросов в повестку дня общего собрания акционеров может содержать формулировку решения по каждому предлагаемому вопросу.

При соблюдении акционером (акционерами) установленных действующим законодательством РФ требований к процедуре внесения и содержанию таких предложений совет директоров эмитента не вправе отказать акционерам во включении их вопросов в повестку дня, а выдвинутых кандидатур - в список для голосования.

Помимо вопросов, предложенных для включения в повестку дня общего собрания акционеров эмитента акционерами, а также в случае отсутствия таких предложений, отсутствия или недостаточного количества кандидатов, предложенных акционерами для образования соответствующего органа, совет директоров эмитента вправе включать в повестку дня общего собрания акционеров эмитента вопросы или кандидатов в список кандидатур по своему усмотрению.

Лица, которые вправе ознакомиться с информацией (материалами), предоставляемыми для подготовки и проведения собрания (заседания) высшего органа управления эмитента, а также порядок ознакомления с такой информацией (материалами):

Лица, включенные в список лиц, имеющих право на участие в общем собрании акционеров, вправе ознакомиться с информацией (материалами), предоставляемыми для подготовки и проведения собрания (заседания) высшего органа управления эмитента.

Перечень информации (материалов), предоставляемой акционерам при подготовке к проведению общего собрания акционеров эмитента, и порядок ее предоставления определяется советом директоров эмитента с учетом требований действующего законодательства.

К информации (материалам), подлежащей предоставлению лицам, имеющим право на участие в общем собрании акционеров, при подготовке к проведению общего собрания акционеров эмитента, относятся годовая бухгалтерская отчетность, в том числе заключение аудитора, заключение ревизионной комиссии (ревизора) общества по результатам проверки годовой бухгалтерской отчетности, сведения о кандидате (кандидатах) в исполнительные органы общества, совет директоров эмитента, ревизионную комиссию (ревизоры) общества, счетную комиссию эмитента, проект изменений и дополнений, вносимых в устав общества, или проект устава общества в новой редакции, проекты внутренних документов эмитента, проекты решений общего собрания акционеров.

К дополнительной информации (материалам), обязательной для предоставления лицам, имеющим право на участие в годовом общем собрании, при подготовке к проведению годового общего собрания, относятся:

· годовой отчет общества;

· заключение ревизионной комиссии о достоверности данных, содержащихся в годовом отчете общества;

· рекомендации совета директоров (наблюдательного совета) общества по распределению прибыли, в том числе по размеру дивиденда по акциям общества и порядку его выплаты, и убытков общества по результатам финансового года.

К дополнительной информации, обязательной для предоставления лицам, имеющим право на участие в общем собрании, при подготовке к проведению общего собрания, повестка дня которого содержит вопрос об избрании членов совета директоров (наблюдательного совета), членов ревизионной комиссии, членов счетной комиссии, членов коллегиального исполнительного органа общества, об образовании единоличного исполнительного органа и (или) об избрании ревизора общества, относится информация о наличии либо отсутствии письменного согласия выдвинутых кандидатов на избрание в соответствующий орган общества.

К дополнительной информации (материалам), обязательной для предоставления лицам, имеющим право на участие в общем собрании, при подготовке к проведению общего собрания, повестка дня которого включает вопросы, голосование по которым может повлечь возникновение права требования выкупа обществом акций, относятся:

· отчет независимого оценщика о рыночной стоимости акций общества, требования, о выкупе которых могут быть предъявлены обществу;

· расчет стоимости чистых активов общества по данным бухгалтерской отчетности общества за последний завершенный отчетный период;

· протокол (выписка из протокола) заседания совета директоров (наблюдательного совета) общества, на котором принято решение об определении цены выкупа акций общества, с указанием цены выкупа акций.

К дополнительной информации (материалам), обязательной для предоставления лицам, имеющим право на участие в общем собрании, при подготовке к проведению общего собрания, повестка дня которого включает вопрос о реорганизации общества, относятся:

· обоснование условий и порядка реорганизации общества, содержащихся в решении о разделении, выделении или преобразовании либо в договоре о слиянии или присоединении, утвержденное (принятое) уполномоченным органом общества;

· годовые отчеты и годовая бухгалтерская отчетность всех организаций, участвующих в реорганизации, за три завершенных финансовых года, предшествующих дате проведения общего собрания, либо за каждый завершенный финансовый год с момента образования организации, если организация осуществляет свою деятельность менее трех лет;

· квартальная бухгалтерская отчетность всех организаций, участвующих в реорганизации, за последний завершенный квартал, предшествующий дате проведения общего собрания.

Акционеры могут ознакомиться с информацией (материалами), подлежащей предоставлению лицам, имеющим право на участие в общем собрании акционеров в течение 20 дней, а в случае проведения общего собрания акционеров, повестка дня которого содержит вопрос о реорганизации общества, в течение 30 дней до даты проведения общего собрания акционеров, у секретаря совета директоров эмитента, либо в местах, адреса которых указаны в сообщении о проведении общего собрания акционеров.

Порядок оглашения (доведения до сведения акционеров эмитента) решений, принятых высшим органом управления эмитента, а также итогов голосования:

Решения, принятые общим собранием акционеров, а также итоги голосования оглашаются на общем собрании акционеров, в ходе которого проводилось голосование, или доводятся не позднее 10 дней после составления протокола об итогах голосования в форме отчета об итогах голосования до сведения лиц, включенных в список лиц, имеющих право на участие в общем собрании акционеров, в порядке, предусмотренном для сообщения о проведении общего собрания акционеров.

10.1.5. Сведения о коммерческих организациях, в которых эмитент владеет не менее чем 5 процентами уставного (складочного) капитала (паевого фонда) либо не менее чем 5 процентами обыкновенных акций

писок коммерческих организаций, в которых эмитент на дату утверждения проспекта ценных бумаг владеет не менее чем 5 процентами уставного (складочного) капитала (паевого фонда) либо не менее чем 5 процентами обыкновенных акций:

Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Группа компаний «Медси»
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Группа компаний «Медси»
Место нахождения: Российская Федерация, 123056, г. Москва, Грузинский пер, д.3 А 
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 100%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 100%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0% 
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Медси Холдинг»
Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Медси Холдинг» 
Место нахождения: Российская Федерация, 123056, г. Москва, Грузинский пер., д.3-а, стр.1
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 100%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 100%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Олимпийская система» 
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Олимпийская система»
Место нахождения: Российская Федерация, 119034, г. Москва, Гагаринский пер., д. 29, стр. 2
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 54%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 54%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Ноэль» 
Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Ноэль»
Место нахождения: Российская Федерация, 117425, г.Москва, просп. Вернадского, д.37, корп.3
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 83,3%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 83,3%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Инвестиционная пенсионная компания» 
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «ИПК»
Место нахождения: Российская Федерация, 125009, г. Москва, ул. Моховая, д. 13 стр. 1
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 99,9%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 99,9%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%

Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Акционерная лизинговая компания «Система-Лизинг»
Сокращенное фирменное наименование: ОАО «АЛК «Система-Лизинг»

Место нахождения: Российская Федерация, 125009, г. Москва, ул. Моховая, д. 13 
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 66%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 66%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Система-Интернэшнл Инвестмент Групп» 
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Система-Интернэшнл Инвестмент Групп» 
Место нахождения: Российская Федерация, 103001, Москва, ул. Спиридоновка, д. 20, стр. 2
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 100%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 100%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Система-Урал»
Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Система-Урал»
Место нахождения: 

Российская Федерация, 614000, Пермская область, г. Пермь, ул. 25 Октября, д. 2

Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 100%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 100%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество Система-Северо-Запад»
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Система-Северо-Запад» 
Место нахождения: Российская Федерация, 196084, г. Санкт-Петербург, Московский просп., д. 89
Почтовый адрес: Российская Федерация, 196084, г. Санкт-Петербург, Московский просп., д. 89
Основание признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: является дочерним обществом эмитента, ввиду преобладающего участия эмитента в уставном капитале общества 

Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 100%

Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 100%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Система-Центр» 
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Система-Центр» 
Место нахождения: Российская Федерация, 303900, Орловская обл., Урицкий район, пос. Нарышкино, Промышленный пер., д. 22
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 50,9%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 50,9%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Акционерное общество научно-технического развития «Регион»
Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Регион»

Место нахождения: Российская Федерация, 119121, г. Москва, ул. Погодинская, д.4-4а 
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 100%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 100%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Общество с ограниченной ответственностью «АБ-САФЕТИ»

Сокращенное фирменное наименование: ООО «АБ-САФЕТИ»
Место нахождения: Российская Федерация, 101000, г. Москва, Бобров пер, д. 4 стр. 1
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 100%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Система Финанс Инвестментс»

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Система Финанс Инвестментс» 
Место нахождения: Российская Федерация, 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д. 17/8/9, стр. 1
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 100%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 100%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Финконсалтпроект» 
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Финконсалтпроект» 
Место нахождения: Российская Федерация, 125009, Москва, ул. Моховая, д. 13, стр. 1
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 100%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 100%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Финтехресурс-М» 
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Финтехресурс-М» 

Место нахождения: Российская Федерация, 125009, Москва, ул. Моховая, д.13, стр.1
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 100%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 100%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Гипропласт» 
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Гипропласт»
Место нахождения: Российская Федерация, 129110, г. Москва, ул. Гиляровского, д. 39
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 20,5%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 20,5%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Общество с ограниченной ответственностью «ВАСТ»
Сокращенное фирменное наименование: ООО «ВАСТ»
Место нахождения: Российская Федерация, 103804, г. Москва, Дегтярный пер., д.6, стр.2
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 100%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%

Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «ИНВЕСТ-СВЯЗЬ»
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «ИНВЕСТ-СВЯЗЬ»
Место нахождения: Российская Федерация, 119034, г.Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр.1
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 100%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 100%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Видеофон МВ»
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Видеофон МВ»
Место нахождения: Российская Федерация, 119618, г. Москва, ул. 50 лет Октября, д.1
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 51%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 51%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Коттеджстрой-17»
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Коттеджстрой-17»
Место нахождения: Российская Федерация, 119034, г. Москва, Гагаринский пер, д. 29, стр.2
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 100%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 100%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Общество с ограниченной ответственностью «Усадьба «Давыдовых»
Сокращенное фирменное наименование: ООО «Усадьба «Давыдовых»
Место нахождения: Российская Федерация, 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр.1
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 100%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Общество с ограниченной ответственностью «Манеж 13/1»
Сокращенное фирменное наименование: ООО «Манеж 13/1»

Место нахождения: Российская Федерация, 103009, г. Москва, ул. Моховая, д. 13, стр.1
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 100%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Shyam Telelink Limited

Сокращенное фирменное наименование: Shyam Telelink Limited

Место нахождения: B2 D, Shiv Marg, Bani Park, Jaipur 302016, Rajasthan, India 

Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 73,7%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 73,7%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Система-Инвенчур» 
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Система-Инвенчур» 
Место нахождения: Российская Федерация, 125009, Москва, ул. Моховая, д.13, стр.1
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 100%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 100%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Элистэк» 
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Элистэк» 
Место нахождения: Российская Федерация, 107061, г. Москва, ул. Девятая Рота, д. 16, стр. 4
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 99,9%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 99,9%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Концерн «Система-Агро»
Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Концерн «Система-Агро»
Место нахождения: Российская Федерация, 127599, г. Москва, ул. Бусиновская горка., д. 2
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 99,9%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 99,9%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Технопарк «Система-Саров»
Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Технопарк «Система-Саров»
Место нахождения: Российская Федерация, 607328, Нижегородская обл., Дивеевский район, поселок Сатис, ул. Парковая, д. 3
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 85,3%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 85,3%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Система Масс-медиа»
Сокращенное фирменное наименование: ОАО «СММ»
Место нахождения: Российская Федерация, 129110, г. Москва, ул. Щепкина, д. 52/4, стр. 1.

Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 95,2%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 95,2%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Система-Инвест»
Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Система-Инвест»
Место нахождения: Российская Федерация, 119034, г.Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр.1 
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 65%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 65%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0% 
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Концерн «Радиотехнические и Информационные Системы»
Сокращенное фирменное наименование: ОАО Концерн «РТИ Системы»
Место нахождения: Российская Федерация, 127083, г. Москва, ул.8-го Марта, д.10, стр.1
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 96,9%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 99,9%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Центр-Телко»
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Центр-Телко»
Место нахождения: Российская Федерация, 127083, г. Москва, ул. 8-го Марта, д. 10-12
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 72,7%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 72,7%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Система-Галс»
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Система-Галс»
Место нахождения: Российская Федерация, 115184, г. Москва, ул. Б. Татарская, д.35, стр.4
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 69,4%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 69,4%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Система телекоммуникаций, информатики и связи» 
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Система Телеком»
Место нахождения: Российская Федерация, 119034, г. Москва, ул. Б. Пироговская, д. 7
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 99,9%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 99,9%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Объединенные ТелеСистемы»

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Объединенные ТелеСистемы»
Место нахождения: Российская Федерация, 119121, г. Москва, Смоленская-Сенная площадь, д. 27, стр. 2
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 69,3%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 69,3%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Мобильные ТелеСистемы»
Сокращенное фирменное наименование: ОАО «МТС»
Место нахождения: Российская Федерация, 109147, г. Москва, ул. Марксистская, д. 4
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 31,9%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 31,9%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Мобильные телематические системы позиционирования»
Сокращенное фирменное наименование: ОАО «МТС П»
Место нахождения: Российская Федерация, 103051, г. Москва, Петровский бульвар, д. 12, стр. 2
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 39%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 39%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «КОМСТАР - Объединенные ТелеСистемы» 
Сокращенное фирменное наименование: ОАО «КОМСТАР - Объединенные ТелеСистемы»
Место нахождения: Российская Федерация, 119121, г. Москва, Смоленская-Сенная площадь, д. 27, стр. 2
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 36,4%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 36,4%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «СИТРОНИКС»
Сокращенное фирменное наименование: ОАО «СИТРОНИКС» 
Место нахождения: Российская Федерация, 125047, г. Москва, ул.3-я Тверская-Ямская, д.39/5, стр.1
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 60%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 60%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «СИТРОНИКС-нанотехнологии»

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «СИТРОНИКС-НТ»

Место нахождения: Российская Федерация, 124460, г. Москва, г. Зеленоград, 1-й Западный пр., д. 12, стр.1

Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 80%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 80%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Детский мир – Центр» 
Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Детский мир – Центр» 
Место нахождения: Российская Федерация, 117415, г. Москва, просп. Вернадского, д. 37, корп. 3
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 99,9%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 99,9%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Детский мир»
Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Детский мир»
Место нахождения: Российская Федерация, 103012, г. Москва, Театральный проезд, д.5 стр. 1
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 91,3%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 91,3%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Внешнеэкономическое акционерное общество по туризму и инвестициям «Интурист»
Сокращенное фирменное наименование: ВАО «Интурист»
Место нахождения: Российская Федерация, 129366, г. Москва, Проспект Мира, д. 150
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 65,1%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 65,1%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Биннофарм»
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Биннофарм»
Место нахождения: Российская Федерация, 124460, Москва, Зеленоград, 4-й Западный проезд, дом 3, стр.1
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 100%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 100%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество Акционерный коммерческий банк «Московский Банк Реконструкции и Развития»
Сокращенное фирменное наименование: АКБ «МБРР» (ОАО)
Место нахождения: Российская Федерация, 119034, г. Москва, Еропкинский пер., д.5, стр.1
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 66,4%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 66,4%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%

Полное фирменное наименование: EAST-WEST UNITED BANK S.A.
Сокращенное фирменное наименование: EAST-WEST UNITED BANK S.A.
Место нахождения: 10, boulevard Joseph II L-1840 Luxembourg
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 33,9%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 33,9%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Дальневосточный коммерческий банк «Далькомбанк»
Сокращенное фирменное наименование: ОАО Дальневосточный коммерческий банк «Далькомбанк»
Место нахождения: Российская Федерация, 690000, г. Хабаровск, ул. Гоголя, д. 27
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 100%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 100%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0% 
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: «ECU GEST HOLDING S.A.» 

Сокращенное фирменное наименование: «ECU GEST HOLDING S.A.» 
Место нахождения: L-1628 Luxembourg, 41, rue des Glacis 

Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 99%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 99%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: SISTEMA CAPITAL S.A.
Сокращенное фирменное наименование: SISTEMA CAPITAL S.A.
Место нахождения: L-2453 Luxembourg, 5, rue Eugene Ruppert 

Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 99,9%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 99,9%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: SISTEMA FINANCE S.A.
Сокращенное фирменное наименование: SISTEMA FINANCE S.A.
Место нахождения: L-2453 Luxembourg, 5, rue Eugene Ruppert 

Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 100%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 100%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Научно-исследовательский институт стали» 
Сокращенное фирменное наименование: ОАО «НИИ Стали» 
Место нахождения: Российская Федерация, 127411, г. Москва, ул. Дубининская, д. 81-А 

Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 10,02%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 10,02%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Общество с ограниченной ответственностью Совместное предприятие «Бауклотц – Алмаз»
Сокращенное фирменное наименование: ООО СП «Бауклотц-Алмаз»
Место нахождения: Российская Федерация, 119146, г. Москва, Фрунзенская набережная, д. 30, стр. 10
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 10%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Система-Венчур»
Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Система-Венчур» 
Место нахождения: Российская Федерация, 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д. 17/8/9, стр. 1
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 20%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 20%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Межрегиональный Транзит Телеком» 
Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Межрегиональный Транзит Телеком» 
Место нахождения: Российская Федерация, 109044, Москва, ул. Воронцовская, 18/20, стр. 4
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 13,8%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 15,2%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «ВОЛС» 
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «ВОЛС» 
Место нахождения: Российская Федерация, 101000, г. Москва, Мясницкая ул., д. 10, стр.1
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 14,5%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 14,5%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%

Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «РЕЕСТР» 
Сокращенное фирменное наименование: ОАО «РЕЕСТР» 
Место нахождения: Российская Федерация, 119034, г. Москва, Зубовская плщ., д. 3, стр.2
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 20%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 20%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Р-БРОК» 
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Р-БРОК» 

Место нахождения: Российская Федерация, 119501, Москва, ул. Матвеевская, д.6, комн. правления 

Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 20%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 20%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0%
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Башкирнефтепродукт»
Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Башкирнефтепродукт»
Место нахождения: Республика Башкортостан, Орждоникидзевский р-н, 450051, г. Уфа, Чекмагушевская, 1 А
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 8,2%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 8,8%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0% 
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «ТС-Ритейл»
Сокращенное фирменное наименование: ОАО «ТС-Ритейл»
Место нахождения: Российская Федерация, 115088, г. Москва, ул. Угрешская, д. 2 стр. 99
Доля ОАО АФК «Система» в уставном капитале юридического лица: 15%
Доля обыкновенных акций юридического лица, принадлежащих ОАО АФК «Система»: 15%
Доля юридического лица в уставном капитале ОАО АФК «Система»: 0% 
Доля обыкновенных акций ОАО АФК «Система», принадлежащих юридическому лицу: 0%
10.1.6. Сведения о существенных сделках, совершенных эмитентом

Сведения по каждой существенной сделке (группе взаимосвязанных сделок), размер обязательств по которой составляет 10 и более процентов балансовой стоимости активов эмитента по данным его бухгалтерской отчетности за последний завершенный отчетный период, предшествующий совершению сделки, совершенной эмитентом за 5 последних завершенных финансовых лет, предшествующих дате утверждения проспекта ценных бумаг:

	дата совершения сделки
	8 апреля 2003г. и 14 апреля 2003г.

	предмет и иные существенные условия сделки
	Ряд взаимосвязанных сделок, направленных на размещение Облигаций номиналом 350 миллионов долларов США: 

8 апреля 2003 года ОАО АФК «Система» осуществило взнос в уставный капитал учреждаемой компании Sistema Finance S.A. 193 473 900 акций ОАО «МТС» на общую сумму 326 141 200 Евро, исходя из их рыночной стоимости, в оплату и с целью приобретения 32 614 120 обыкновенных акций компании Sistema Finance S.A. номинальной стоимостью 10 Евро каждая. Цена сделки по курсу Центрального Банка РФ на дату совершения взноса составила 10 825 963 606 рублей 92 копейки.

14 апреля 2003 года компания Sistema Finance S.A. выпустила и продала Облигации на сумму 350 миллионов долларов США, что по курсу Центрального Банка РФ на дату совершения сделки составило 10 949 715 000 рублей.

14 апреля 2003 года ОАО АФК «Система» и компания Sistema Finance S.A. заключили Договор займа, в соответствии с которым компания Sistema Finance S.A. предоставила ОАО АФК «Система» средства, полученные от размещения Облигаций, в качестве процентного займа.

	сведения о соблюдении требований о государственной регистрации и/или нотариальном удостоверении сделки в случаях, предусмотренных законодательством Российской Федерации: не требуется.
	государственная регистрация и/или нотариальное удостоверение сделки не требуется

	цена сделки в денежном выражении и в процентах от балансовой стоимости активов эмитента на дату окончания последнего завершенного отчетного периода, предшествующего дате совершения сделки
	Общая сумма указанных взаимосвязанных сделок в рублях составила 32 725 393 606 рублей 92 копейки или 152,2 % от балансовой стоимости активов ОАО АФК «Система» по данным бухгалтерской отчетности за 1 квартал 2003 года.



	срок исполнения обязательств по сделке, а также сведения об исполнении указанных обязательств
	Обязательства сторон по всем вышерассмотренным сделкам были выполнены без просрочек и в полном соответствии с заключенными Договорами.

	в случае просрочки в исполнении обязательств со стороны контрагента или эмитента по указанной сделке - причины такой просрочки (если они известны эмитенту) и последствия для контрагента или эмитента с указанием штрафных санкций, предусмотренных условиями сделки
	нет

	сведения об отнесении совершенной сделки к крупным сделкам, а также об одобрении совершения сделки органом управления эмитента
	Данные взаимосвязанные сделки являлись крупными для ОАО АФК «Система» и были одобрены на Внеочередных общих собраниях акционеров ОАО АФК «Система», проводившихся 05 марта 2003 года, 15 марта 2003 года и 17 мая 2003 года, что получило отражение в Протоколах Внеочередных общих собраний акционеров №№ 1-03, 2-03 и 3-03 соответственно.

	иные сведения о совершенной сделке, указываемые эмитентом по собственному усмотрению
	Иные сведения отсутствуют


	дата совершения сделки
	28 ноября 2003 года и 28 января 2004

	предмет и иные существенные условия сделки
	Ряд взаимосвязанных сделок, направленных на размещение Облигаций номиналом 350 миллионов долларов США:

28 ноября 2003 года ОАО АФК «Система» осуществило взнос денежными средствами в уставный капитал учреждаемой компании Sistema Capital S.A. в размере 124 990 Евро, в оплату и с целью приобретения 12 499 обыкновенных акций компании Sistema Capital S.A. номинальной стоимостью 10 Евро каждая. Цена сделки по курсу Центрального Банка РФ на дату совершения взноса составила 4 433 782 рубля 77 копеек.

28 января 2004 года компания Sistema Capital S.A. выпустила и продала Облигации на сумму 350 миллионов долларов США, что по курсу Центрального Банка РФ на дату совершения сделки составило 9 979 865 000 рублей.

28 января 2004 года ОАО АФК «Система» и компания Sistema Capital S.A. заключили Договор займа, в соответствии с которым компания Sistema Capital S.A. предоставила ОАО АФК «Система» средства, полученные от размещения Облигаций, в качестве процентного займа.



	сведения о соблюдении требований о государственной регистрации и/или нотариальном удостоверении сделки в случаях, предусмотренных законодательством Российской Федерации: не требуется.
	Государственная регистрация и/или нотариальное удостоверение сделки не требуется

	цена сделки в денежном выражении и в процентах от балансовой стоимости активов эмитента на дату окончания последнего завершенного отчетного периода, предшествующего дате совершения сделки
	Общая сумма указанных взаимосвязанных сделок в рублях составила 19 964 163 782 рубля 77 копеек или 17,9 % от балансовой стоимости активов ОАО АФК «Система» по данным бухгалтерской отчетности за 4 квартал 2003 года.



	срок исполнения обязательств по сделке, а также сведения об исполнении указанных обязательств
	Обязательства сторон по всем вышерассмотренным сделкам были выполнены без просрочек и в полном соответствии с заключенными Договорами.

	в случае просрочки в исполнении обязательств со стороны контрагента или эмитента по указанной сделке - причины такой просрочки (если они известны эмитенту) и последствия для контрагента или эмитента с указанием штрафных санкций, предусмотренных условиями сделки
	Нет

	сведения об отнесении совершенной сделки к крупным сделкам, а также об одобрении совершения сделки органом управления эмитента
	Данные взаимосвязанные сделки являлись крупными для ОАО АФК «Система» и были одобрены на Внеочередном общем собрании акционеров ОАО АФК «Система», проводившемся 27 октября 2003 года, что получило отражение в Протоколе Внеочередного общего собрания акционеров № 5-03

	иные сведения о совершенной сделке, указываемые эмитентом по собственному усмотрению
	Иные сведения отсутствуют

	дата совершения сделки
	14 февраля 2005 года глобальные депозитарные расписки (GDR) ОАО АФК «Система» были допущены к торгам в официальном котировальном списке Лондонской фондовой биржи.

	предмет и иные существенные условия сделки
	Размещение акций на Лондонской фондовой биржи

Общее количество размещаемых дополнительных акций 1 550 000 шт. Отношение GDR к обыкновенным акциям составляет пятьдесят к одной. Цена размещения акций составила 831,3 долларов США за одну акцию или 16,626 долларов США за одну GDR.

	сведения о соблюдении требований о государственной регистрации и/или нотариальном удостоверении сделки в случаях, предусмотренных законодательством Российской Федерации: не требуется.
	Государственная регистрация и/или нотариальное удостоверение сделки не требуется

	цена сделки в денежном выражении и в процентах от балансовой стоимости активов эмитента на дату окончания последнего завершенного отчетного периода, предшествующего дате совершения сделки
	В результате размещения дополнительной эмиссии акций, ОАО АФК «Система» привлекла денежные средства в размере 1 288 515 000 долларов США, что по курсу Центрального Банка РФ на дату совершения сделки составило 36 188 330 329 рублей 50 копеек или 21,9% от балансовой стоимости активов ОАО АФК «Система» по данным бухгалтерской отчетности за 2005 год.

	срок исполнения обязательств по сделке, а также сведения об исполнении указанных обязательств
	Срок исполнения обязательств по сделке —бессрочная 

Обязательства сторон по всем вышерассмотренным сделкам были выполнены без просрочек и в полном соответствии с заключенными Договорами.

	в случае просрочки в исполнении обязательств со стороны контрагента или эмитента по указанной сделке - причины такой просрочки (если они известны эмитенту) и последствия для контрагента или эмитента с указанием штрафных санкций, предусмотренных условиями сделки
	Нет

	сведения об отнесении совершенной сделки к крупным сделкам, а также об одобрении совершения сделки органом управления эмитента
	Решение о дополнительной эмиссии акций принято на внеочередном общем собрании акционеров ОАО АФК «Система», проводившемся 01 сентября 2004 года, что получило отражение в Протоколе Внеочередного общего собрания акционеров № 2-04. 

Проспект эмиссии дополнительных акций зарегестрирован 30.12.2004 за номером 1-04-01669-А-005D Федеральной службой по финансовым рынкам России. На размещение ценных бумаг за пределами Российской Федерации выдано разрешение ФСФР России от 31 января 2005 г. 

Цена размещения акций одобрена Советом директоров ОАО АФК «Система» 08 февраля 2005 года Протокол № 3-05.

	иные сведения о совершенной сделке, указываемые эмитентом по собственному усмотрению
	Иные сведения отсутствуют


10.1.7. Сведения о кредитных рейтингах эмитента

Сведения по каждому из известных эмитенту кредитному рейтингу, присвоенному эмитенту и/или ценным бумагам эмитента за 5 последних завершенных финансовых лет, а если эмитент осуществляет свою деятельность менее 5 лет - за каждый завершенный финансовый год:

Объект присвоения кредитных рейтингов: Эмитент
Значение кредитного рейтинга на дату утверждения проспекта ценных бумаг:

	Агентство
	Значение кредитного рейтинга

	Fitch Ratings Ltd

Eldon House, 2 Eldon Street, London EC2M 7UA

UK
	BB-



	Standard & Poor’s

Garden House, 18 Finsbury Circus, London EC2M 7NJ

UK
	BB-



	Moody’s Investors Service Limited

2 Minster Court, Mincing Lane, London EC3R 7XB
	Вa3




История изменения значений кредитного рейтинга за 5 последних завершенных финансовых лет, предшествующих дате утверждения проспекта ценных бумаг, а если эмитент осуществляет свою деятельность менее 5 лет - за каждый завершенный финансовый год, предшествующий дате утверждения проспекта ценных бумаг, с указанием значения кредитного рейтинга и даты присвоения (изменения) значения кредитного рейтинга:

	Агентство
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007

	Fitch Ratings Ltd

Eldon House, 

2 Eldon Street

London EC2M 7UA

UK
	B
	B

подтвержден

15.01.2004г.
	В+

повышен 17.02.2005г.
	В+


	ВB-

повышен 19.07.2007 

	Standard & Poor’s

Garden House

18 Finsbury Circus

London EC2M 7NJ

UK
	B-
	B

повышен

09.03.2004г.
	BB-

повышен 25.03.2005
	BB-


	BB-

(повышен 01.02.2007)

	Moody’s Investors Service Limited

2 Minster Court, Mincing Lane, London EC3R 7XB
	B1

присвоен

19.11.2003г.
	B1


	В1


	В1


	Ва3 

(прогноз позитивный) 

повышен 

26.10.2007г. 


Описание методики присвоения кредитного рейтинга или адрес страницы в сети Интернет, на которой в свободном доступе размещена (опубликована) информация о методике присвоения кредитного рейтинга:

Работа агентств над присвоением рейтингов эмитента осуществлялась на основе внутренних методик, основанных на данных финансовой отчетности и информации, полученной аналитиками агентств по результатам встреч с руководством Эмитента. Методика присвоения рейтинга для каждого из агентств является уникальной и не распространяется для публичного пользования.

Сведения о присвоении кредитного рейтинга ценным бумагам Эмитента:

Рейтинги ценным бумагам, эмитированным ОАО АФК «Система», не присваивались.

10.2. Сведения о каждой категории (типе) акций эмитента

Категория акций: обыкновенные
Номинальная стоимость каждой акции: 0,09 (ноль целых девять сотых) рубля 
Количество акций, находящихся в обращении: 9 650 000 000 
Количество дополнительных акций, находящихся в процессе размещения: 0
Количество объявленных акций: 0
Количество акций, находящихся на балансе эмитента: 0
Количество дополнительных акций, которые могут быть размещены в результате конвертации размещенных ценных бумаг, конвертируемых в акции, или в результате исполнения обязательств по опционам эмитента: 0
Государственный регистрационный номер: 1-05-01669-А 
Дата государственной регистрации: 01.11.2007г.

Права, предоставляемые акциями их владельцам:

В соответствии со ст. 23 Устава Общества:

1. Акционеры (акционер), имеющие в совокупности 1 (одну) целую обыкновенную акцию Общества, имеют 1 (один) голос при голосовании на Общем собрании акционеров. Дробная обыкновенная акция Общества предоставляет акционеру – ее владельцу соответствующую часть голоса.
2. Каждая обыкновенная именная акция Общества предоставляет акционеру – ее владельцу одинаковый объем прав, в том числе:
· право участвовать в управлении делами Общества, в том числе участвовать лично либо через представителя в Общем собрании акционеров Общества с правом голоса по всем вопросам его компетенции с числом голосов, соответствующим количеству принадлежащих ему обыкновенных акций Общества;
· право на получение дивиденда из чистой прибыли Общества;
· право на получение части имущества Общества в случае его ликвидации;
· право беспрепятственно отчуждать все или часть принадлежащих ему акций без согласия других акционеров или Общества;
· право требовать в установленных законом случаях и порядке выкупа Обществом всех или части принадлежащих ему акций;
· преимущественное право приобретения размещаемых Обществом посредством открытой подписки, а также в случаях, в порядке и на условиях, предусмотренных законодательством РФ, – посредством закрытой подписки дополни - тельных обыкновенных акций и эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в обыкновенные акции, в количестве, пропорциональном количеству принадлежащих ему акций данной категории;
· при осуществлении преимущественного права приобретения размещаемых Обществом дополнительных акций Общества и иных эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в акции Общества, право по своему усмотрению оплатить такие размещаемые эмиссионные ценные бумаги Общества деньгами, если решение, являющееся основанием для размещения таких эмиссионных ценных бумаг, предусматривает их оплату неденежными средствами;
· право в установленном законом порядке требовать от держателя реестра акционеров Общества подтверждения его прав на принадлежащие ему акции Общества путем выдачи выписки из реестра акционеров Общества, которая не является ценной бумагой;
· право требовать предоставления ему Обществом выписки из списка лиц, имеющих право на участие в Общем собрании акционеров, содержащей данные об этом акционере, или справки о том, что он не включен в список лиц, имеющих право на участие в Общем собрании акционеров;
· право требовать предоставления ему Обществом выписки из списка лиц, имеющих право требовать выкупа Обществом принадлежащих им акций, содержащей данные об этом акционере, или справки о том, что он не включен в список лиц, имеющих право требовать выкупа Обществом принадлежащих им акций;
· право требовать предоставления ему Обществом выписки из списка лиц, имеющих преимущественное право приобретения размещаемых Обществом дополнительных акций и эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в акции, содержащей данные об этом акционере, или справки о том, что он не включен в такой список лиц; 
· право доступа к документам Общества, определенным Федеральным законом «Об акционерных обществах»;
· право беспрепятственного доступа к информации (материалам), подлежащей обязательному предоставлению акционеру в связи с реализацией им права на участие в Общем собрании акционеров Общества, при подготовке к его проведению;
· право обратиться в суд с иском о признании недействительной крупной сделки, а также сделки, в совершении которой имеется заинтересованность, совершенной Обществом в нарушение установленного законом порядка;
· право в установленном законом порядке обжаловать в суд решение, принятое Общим собранием акционеров с нарушением требований закона и настоящего Устава, в случае, если он не принимал участия в Общем собрании акционеров или голосовал против принятия такого решения и указанным решением нарушены его права и законные интересы;
· иные права, предусмотренные законодательством РФ.
3. Акционеры (акционер), зарегистрированные в системе ведения реестра и имеющие в совокупности не менее 1% (одного процента) голосующих акций Общества, кроме того, имеют право: 

· требовать от Общества представления им для ознакомления списка лиц, имеющих право на участие в Общем собрании акционеров, при условии, что они включены в такой список;

· в установленном законом порядке обратиться в суд с иском к члену Совета директоров, члену Правления и к Президенту Общества о возмещении убытков, причиненных Обществу.

4. Акционеры (акционер), зарегистрированные в системе ведения реестра и имеющие в совокупности более 1% (одного процента) голосующих акций Общества, кроме того, имеют право требовать от держателя реестра акционеров Общества предоставления им данных из реестра акционеров Общества об имени (наименовании) зарегистрированных в реестре акционеров Общества владельцев и о количестве, категории и номинальной стоимости принадлежащих им ценных бумаг.

5. Акционеры (акционер), зарегистрированные в системе ведения реестра и имеющие в совокупности не менее 2% (двух процентов) голосующих акций Общества, кроме того, имеют право:

· вносить вопросы в повестку дня годового Общего собрания акционеров, а также выдвигать кандидатов (в том числе путем самовыдвижения) в Совет директоров Общества, в Ревизионную комиссию и Счетную комиссию Общества, предлагать кандидатуру Аудитора Общества;

· выдвигать кандидатов (в том числе путем самовыдвижения) в Совет директоров Общества – в случае, если предлагаемая повестка дня внеочередного Общего собрания акционеров содержит вопрос об избрании членов Совета директоров Общества;

· в установленном законом порядке обжаловать в суде решение Совета директоров Общества об отказе во включении соответствующего вопроса в повестку дня Общего собрания акционеров или кандидата в список кандидатур для голосования по выборам в соответствующий орган Общества, а также уклонение Совета директоров Общества от принятия соответствующего решения.

6. Акционеры (акционер), имеющие в совокупности не менее 10% (десяти процентов) голосующих акций Общества, кроме того, имеют право:

· требовать проведения внеочередного Общего собрания акционеров Общества по любым вопросам его компетенции;

· созвать внеочередное Общее собрание акционеров Общества в случае, если в установленном законом и настоящим Уставом порядке Советом директоров Общества не принято Решение о созыве внеочередного Общего собрания акционеров Общества или принято решение об отказе в его созыве;

· в установленном законом порядке обжаловать в суде решение Совета директоров Общества об отказе в созыве внеочередного Общего собрания акционеров;

· требовать проведения Ревизионной комиссией Общества внеочередной проверки (ревизии) финансово-хозяйственной деятельности Общества; такая дополнительная проверка проводится за счет акционера, предъявившего соответствующее требование;

· требовать проведения внеочередной независимой аудиторской проверки деятельности Общества; такая дополнительная проверка проводится за счет акционера, предъявившего соответствующее требование.

7. Акционеры (акционер), имеющие в совокупности не менее 25% (двадцати пяти процентов) голосующих акций Общества, кроме того, имеют право беспрепятственного доступа к документам бухгалтерского учета и протоколам заседаний Правления Общества.

Иные сведения об акциях, указываемые эмитентом по собственному усмотрению: отсутствуют

10.3. Сведения о предыдущих выпусках эмиссионных ценных бумаг эмитента, за исключением акций эмитента

10.3.1. Сведения о выпусках, все ценные бумаги которых погашены (аннулированы)

Эмитент не имеет выпусков эмиссионных ценных бумаг, все ценные бумаги которых погашены (аннулированы).

10.3.2. Сведения о выпусках, ценные бумаги которых обращаются

Общее количество и объем по номинальной стоимости (при наличии номинальной стоимости для данного вида ценных бумаг) всех ценных бумаг эмитента каждого отдельного вида, которые находятся в обращении (не погашены): 6 000 000 (шесть миллионов) штук облигаций номинальной стоимостью 1 000 (одна тысяча) рублей каждая. Общий объем выпуска: 6 000 000 000 (шесть миллиардов) рублей.

Вид ценных бумаг: облигации на предъявителя

Идентификационные признаки выпуска: неконвертируемые процентные документарные на предъявителя с обязательным централизованным хранением, серии 01.
Форма ценных бумаг: документарные

Выпуску был присвоен государственный регистрационный номер: 4-01-01669-А.

Дата государственной регистрации выпуска: 21.02.2008 г.

Дата государственной регистрации Уведомления об итогах выпуска ценных бумаг: 25.03.2008 г.

Наименование регистрирующего органа (органов), осуществившего государственную регистрацию выпуска ценных бумаг и государственную регистрацию Уведомления об итогах выпуска ценных бумаг: ФСФР России

Количество ценных бумаг выпуска, в отношении которого регистрирующим органом не принято решение об аннулировании присвоенного индивидуального номера (кода) этого выпуска ценных бумаг: 6 000 000 (шесть миллионов) штук

Номинальная стоимость каждой ценной бумаги выпуска: 1 000 (одна тысяча) рублей.

Объем выпуска ценных бумаг по номинальной стоимости: 6 000 000 000 (шесть миллиардов) рублей.

Права, закрепленные каждой ценной бумагой выпуска:

Облигации представляют собой прямые, безусловные обязательства эмитента:

Владелец облигаций имеет право на получение при погашении облигаций в предусмотренный ею срок номинальной стоимости облигации.

Владелец облигаций имеет право на получение купонного дохода по окончании каждого купонного периода.

Владелец облигаций имеет право требовать приобретения облигаций эмитентом в случаях и на условиях, предусмотренных Проспектом ценных бумаг и Решением о выпуске ценных бумаг.

В случае неисполнения или ненадлежащего исполнения эмитентом своих обязательств по облигациям, владельцы облигаций или уполномоченные ими лица (в том числе номинальные держатели облигаций) имеют право обратиться к лицу, предоставившему обеспечение по облигациям выпуска в соответствии с условиями оферты о предоставлении обеспечения в форме поручительства для целей выпуска Облигаций, в порядке, предусмотренном положениями Решения о выпуске ценных бума и Проспекта ценных бумаг.

В случае, если облигации будут включены в котировальный список «В», их владельцы приобретут право предъявить их к досрочному погашению в случае делистинга этих облигаций на всех фондовых биржах, включивших эти облигации в котировальные списки. 

Владелец облигаций имеет право свободно продавать и иным образом отчуждать облигации. Владелец облигаций, купивший облигации при первичном размещении, не имеет права совершать сделки с облигациями до полной их оплаты и государственной регистрации отчета об итогах выпуска облигаций или представления в регистрирующий орган уведомления об итогах выпуска облигаций в соответствии с действующим законодательством Российской Федерации.

С переходом прав на облигацию с обеспечением к новому владельцу (приобретателю) переходят все права, вытекающие из такого обеспечения.

Передача прав, возникших из предоставленного обеспечения, без передачи прав на облигацию является недействительной.

Владелец облигаций вправе осуществлять иные права, предусмотренные законодательством Российской Федерации. Эмитент обязуется обеспечить права владельцев облигаций при соблюдении ими установленного законодательством Российской Федерации порядка осуществления этих прав.

Полное и сокращенное фирменные наименования, место нахождения депозитария, осуществляющего централизованное хранение, номер, дата выдачи и срок действия лицензии депозитария на осуществление депозитарной деятельности, орган, выдавший указанную лицензию: 

Полное фирменное наименование: 

Некоммерческое партнёрство "Национальный депозитарный центр"
Сокращенное фирменное наименование: НДЦ
Место нахождения: г. Москва, Средний Кисловский пер., 1/13, стр. 4
Почтовый адрес: 105062, Россия, г. Москва, ул. Машкова, д. 13, стр. 1. 

ИНН: 7706131216
Телефон: (495) 956-2790, (495) 956-2791 
Номер лицензии: № 177-03431-000100 
Дата выдачи: 04.12.2000 г.
Срок действия до: бессрочная лицензия
Лицензирующий орган: ФКЦБ России
Порядок и условия погашения ценных бумаг выпуска:

Дата погашения облигаций: 1 820-ый (Одна тысяча восемьсот двадцатый) день с даты начала размещения Облигаций.
Дата (порядок определения даты), на которую составляется список владельцев облигаций для целей их погашения

Погашение номинальной стоимости облигаций производится в пользу владельцев облигаций, являющихся таковыми по состоянию на момент окончания операционного дня НДЦ, предшествующего 3 (третьему) рабочему дню до Даты погашения номинальной стоимости облигаций (далее по тексту – "Дата составления Перечня владельцев и/или номинальных держателей облигаций"). Исполнение обязательства по отношению к владельцу, включенному в Перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций, признается надлежащим, в том числе в случае отчуждения облигаций после Даты составления Перечня владельцев и/или номинальных держателей облигаций.

Погашение номинальной стоимости облигаций производится Платежным агентом по поручению и за счет Эмитента. 

Функции Платежного агента при погашении облигаций выполняет: 

Некоммерческое партнерство «Национальный депозитарный центр»
Полное наименование: Некоммерческое партнерство «Национальный депозитарный центр»
Сокращенное наименование: НДЦ
Место нахождения: Москва, Средний Кисловский пер., д. 1/13, стр. 4
Почтовый адрес: 105062, Россия, г. Москва, ул. Машкова, д. 13, стр. 1. 

ИНН: 7706131216
Телефон: (495) 956-2790, (495) 956-2791 
Номер лицензии: 177-03431-000100
Дата выдачи: 04.12.2000 г.
Срок действия: бессрочная лицензия
Лицензирующий орган: ФКЦБ России
Эмитент может назначать иных платёжных агентов и отменять такие назначения. 

Презюмируется, что эмитент не может одновременно назначить нескольких платежных агентов. Официальное сообщение эмитента об указанных действиях публикуется эмитентом в течение 3 (трех) рабочих дней с даты совершения таких назначений либо их отмены в ленте новостей и на странице в сети «Интернет» – http://www.sistema.ru. При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Если дата погашения облигаций приходится на выходной день, независимо от того, будет ли это государственный выходной день и/или выходной день для расчетных операций, то выплата надлежащей суммы производится в первый рабочий день, следующий за выходным. Владелец облигации не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже. 

Погашение номинальной стоимости облигаций производится денежными средствами в валюте Российской Федерации в безналичном порядке в пользу владельцев облигаций. 

Презюмируется, что номинальные держатели – депоненты НДЦ (Депозитарии) уполномочены получать суммы погашения номинальной стоимости по облигациям. Депонент НДЦ, не уполномоченный своими клиентами получать суммы погашения номинальной стоимости по облигациям, не позднее чем до 13-00 (по московскому времени) 3-го (третьего) рабочего дня до Даты погашения номинальной стоимости облигаций, передает в НДЦ список владельцев облигаций, который должен содержать все реквизиты, указанные ниже в Перечне владельцев и / или номинальных держателей Облигаций.

В том случае, если среди владельцев, уполномочивших номинального держателя на получение сумм погашения по облигациям, есть нерезиденты и/или физические лица, то номинальный держатель обязан указать в списке владельцев облигаций в отношении таких лиц следующую информацию:

· полное наименование/Ф.И.О. владельца облигаций;

· количество принадлежащих владельцу облигаций;

· полное наименование лица, уполномоченного получать суммы погашения по облигациям;

· место нахождения (или регистрации – для физических лиц) и почтовый адрес, включая индекс, владельца облигаций;

· реквизиты банковского счета лица, уполномоченного получать суммы погашения по облигациям;

· идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) владельца облигаций; 

· налоговый статус владельца облигаций;

в случае если владельцем облигаций является юридическое лицо-нерезидент дополнительно указывается:

· код иностранной организации (КИО) – при наличии;
в случае если владельцем облигаций является физическое лицо дополнительно указывается:

· вид, номер, дата и место выдачи документа, удостоверяющего личность владельца облигаций, наименование органа, выдавшего документ;

· номер свидетельства государственного пенсионного страхования владельца облигаций (при его наличии);

· число, месяц и год рождения владельца облигаций.

В случае если права владельца на облигации учитываются номинальным держателем и номинальный держатель уполномочен на получение суммы погашения номинальной стоимости облигаций, то под лицом, уполномоченным получать суммы погашения номинальной стоимости облигаций, подразумевается номинальный держатель.

В случае если права владельца на облигации не учитываются номинальным держателем или номинальный держатель не уполномочен владельцем на получение суммы погашения номинальной стоимости облигаций, то под лицом, уполномоченным получать суммы погашения номинальной стоимости Облигаций, подразумевается владелец.

Начиная с окончания операционного дня НДЦ в Дату составления Перечня владельцев и/или номинальных держателей облигаций для целей погашения номинальной стоимости облигаций прекращается совершение сделок купли - продажи облигаций у организаторов торгов, допустивших облигации к торгам (обращению), в соответствии с правилами организаторов торгов.

Не позднее, чем во 2 (второй) рабочий день до Даты погашения номинальной стоимости облигаций НДЦ предоставляет эмитенту и/или Платежному агенту Перечень владельцев и/или номинальных держателей облигаций, составленный на Дату составления Перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций и включающий в себя следующие данные:

А) полное наименование лица, уполномоченного получать суммы погашения номинальной стоимости облигаций (Ф.И.О. – для физического лица); 

Б) количество облигаций, учитываемых на счете депо лица, уполномоченного получать суммы погашения номинальной стоимости Облигаций;

В) место нахождения и почтовый адрес лица, уполномоченного получать суммы погашения номинальной стоимости облигаций;

Г) реквизиты банковского счета лица, уполномоченного получать суммы погашения номинальной стоимости облигаций, а именно:

· номер счета;

· наименование банка, в котором открыт счет;

· корреспондентский счет банка, в котором открыт счет;

· банковский идентификационный код (БИК) банка, в котором открыт счет.

Д) идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) лица, уполномоченного получать суммы погашения номинальной стоимости облигаций (при наличии);

Е) налоговый статус лица, уполномоченного получать суммы погашения номинальной стоимости облигаций (резидент, нерезидент с постоянным представительством в Российской Федерации, нерезидент без постоянного представительства в Российской Федерации и т.д.);

Ж) код причины постановки на учет (КПП) лица, уполномоченного получать суммы дохода по облигациям.

Владельцы облигаций, их уполномоченные лица, в том числе депоненты НДЦ, самостоятельно отслеживают полноту и актуальность реквизитов банковского счета и иных сведений, предоставленных ими в НДЦ. В случае непредоставления или несвоевременного предоставления в НДЦ указанных реквизитов и иных сведений, исполнение обязательств эмитента по выплате сумм погашения номинальной стоимости облигаций производится лицу, предъявившему требование об исполнении обязательств и являющемуся владельцем облигаций на дату предъявления требования. При этом исполнение эмитентом обязательств по облигациям производится на основании данных НДЦ. В этом случае обязательства эмитента считаются исполненными в полном объеме и надлежащим образом. 

В том случае, если предоставленные владельцем или номинальным держателем или имеющиеся в Депозитарии реквизиты банковского счета и иная информация, необходимая для исполнения эмитентом обязательств по облигациям, не позволяют Платежному агенту своевременно осуществить перечисление денежных средств, то такая задержка не может рассматриваться в качестве просрочки исполнения обязательств по облигациям, а владелец облигации не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже.

В указанных случаях эмитент, равно как и Платежный агент не несут ответственности за задержку в платежах по облигациям. 

Эмитент перечисляет необходимые денежные средства для выплат по Облигациям на счёт Платёжного агента в сроки и в порядке, установленные Договором, заключенным между Эмитентом и Платежным агентом.

На основании Перечня владельцев и/или номинальных держателей облигаций, предоставленного НДЦ, Платёжный агент рассчитывает суммы денежных средств, подлежащих выплате каждому из лиц, указанных в Перечне владельцев и/или номинальных держателей облигаций.

В Дату погашения номинальной стоимости облигаций Платёжный агент перечисляет необходимые денежные средства на банковские счета лиц, уполномоченных на получение сумм погашения номинальной стоимости облигаций, указанных в Перечне владельцев и/или номинальных держателей облигаций. 

В случае если одно лицо уполномочено на получение сумм погашения номинальной стоимости облигаций со стороны нескольких владельцев облигаций, то такому лицу перечисляется общая сумма без разбивки по каждому владельцу облигаций.

После окончания расчетов с лицами, уполномоченными на получение сумм погашения номинальной стоимости облигаций, указанными в Перечне владельцев и/или номинальных держателей облигаций, Платежный агент уведомляет об этом Эмитента. 

Если Дата погашения номинальной стоимости облигаций приходится на выходной день – независимо от того, будет ли это государственный выходной день или выходной день для расчетных операций, - то выплата надлежащей суммы производится в первый рабочий день, следующий за выходным. Владелец облигации не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже.
Ценные бумаги выпуска являются облигациями, которые предоставляют их владельцам право на получение процентного (купонного) дохода:

Порядок определения дохода, выплачиваемого по каждой облигации:

	Купонный (процентный) период
	Размер купонного (процентного) дохода

	Дата начала
	Дата окончания
	


1. Купон: Процентная ставка по первому купону - С1 - определяется путем проведения конкурса среди потенциальных покупателей Облигаций в первый день размещения Облигаций. Порядок и условия конкурса приведены в п. 8.3. Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг

	Датой начала купонного периода первого купона выпуска является дата начала размещения Облигаций.
	Датой окончания первого купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 182-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по первому купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К1 = C1 * Nom * (T(1) - T(0))/ 365/ 100 %, где
K1 – сумма купонной выплаты по 1-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C1 – размер процентной ставки 1-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(0) – дата начала 1-го купонного периода;
T(1) – дата окончания 1-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


2. Купон: Процентная ставка по второму купону – С2 – определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

	Датой начала купонного периода второго купона выпуска является 182-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания второго купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 364-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по второму купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К2 = C2 * Nom * (T(2) - T(1))/ 365/ 100 %, где
K2 – сумма купонной выплаты по 2-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C2 – размер процентной ставки 2-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(1) - дата начала 2-го купонного периода;
T(2) - дата окончания 2-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


3. Купон: Процентная ставка по третьему купону - С3 – определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

	Датой начала купонного периода третьего купона выпуска является 364-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания третьего купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 546-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по третьему купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К3 = C3 * Nom * (T(3) - T(2))/ 365/ 100 %, где
K3 – сумма купонной выплаты по 3-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C3 – размер процентной ставки 3-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(2) – дата начала 3-го купонного периода;
T(3) – дата окончания 3-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


4. Купон: Процентная ставка по четвертому купону - С4 - определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

	Датой начала купонного периода четвертого купона выпуска является 546-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания четвертого купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 728-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по четвертому купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К4 = C4 * Nom * (T(4) - T(3))/ 365/ 100 %, где
K4 – сумма купонной выплаты по 4-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C4 – размер процентной ставки 4-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(3) – дата начала 4-го купонного периода;
T(4) – дата окончания 4-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


5. Купон: Процентная ставка по пятому купону - С5 - определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

	Датой начала купонного периода пятого купона выпуска является 728-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания пятого купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 910-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по пятому купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К5 = C5 * Nom * (T(5) - T(4))/ 365/ 100 %, где
K5 – сумма купонной выплаты по 5-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C5 – размер процентной ставки 5-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(4) – дата начала 5-го купонного периода;
T(5) – дата окончания 5-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


6. Купон: Процентная ставка по шестому купону - С6 - определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

	Датой начала купонного периода шестого купона выпуска является 910-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания шестого купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 1092-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по шестому купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К6 = C6 * Nom * (T(6) - T(5))/ 365/ 100 %, где
K6 – сумма купонной выплаты по 6-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C6 – размер процентной ставки 6-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(5) – дата начала 6-го купонного периода;
T(6) – дата окончания 6-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


7. Купон: Процентная ставка по седьмому купону – С7 - определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

	Датой начала купонного периода седьмого купона выпуска является 1092-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания седьмого купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 1274-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по седьмому купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К7 = C7 * Nom * (T(7) - T(6))/ 365/ 100 %, где
K7 – сумма купонной выплаты по 7-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C7 – размер процентной ставки 7-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(6) – дата начала 7-го купонного периода;
T(7) – дата окончания 7-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


8. Купон: Процентная ставка по восьмому купону – С8 - определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

	Датой начала купонного периода восьмого купона выпуска является 1274-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания восьмого купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 1456-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по восьмому купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К8 = C8 * Nom * (T(8) - T(7))/ 365/ 100 %, где
K8 – сумма купонной выплаты по 8-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C8 – размер процентной ставки 8-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(7) – дата начала 8-го купонного периода;
T(8) – дата окончания 8-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


9. Купон: Процентная ставка по девятому купону – С9 - определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

	Датой начала купонного периода девятого купона выпуска является 1456-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания девятого купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 1638-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по девятому купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К9 = C9 * Nom * (T(9) - T(8))/ 365/ 100 %, где
K9 – сумма купонной выплаты по 9-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C9 – размер процентной ставки 9-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(8) – дата начала 9-го купонного периода;
T(9) – дата окончания 9-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


10. Купон: Процентная ставка по десятому купону – С10 - определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

	Датой начала купонного периода десятого купона выпуска является 1638-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания десятого купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 1820-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по десятому купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К10 = C10* Nom * (T(10) - T(9))/ 365/ 100 %, где
K10 – сумма купонной выплаты по 10-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C10 – размер процентной ставки 10-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(9) – дата начала 10-го купонного периода;
T(10) – дата окончания 10-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


Ценные бумаги выпуска являются облигациями с обеспечением:

вид предоставленного обеспечения – поручительство.

10.3.3. Сведения о выпусках, обязательства эмитента по ценным бумагам которых не исполнены (дефолт)

Эмитент не имеет выпусков ценных бумаг, обязательства по ценным бумагам которых не исполнены.

10.4. Сведения о лице (лицах), предоставившем (предоставивших) обеспечение по облигациям выпуска

Сведения о лице (лицах), предоставившем обеспечение по размещенным облигациям:

Тип лица: юридическое лицо

Полное фирменное наименование: 

Открытое акционерное общество «Система Финанс Инвестментс»

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Система Финанс»

Место нахождения: 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр. 1

Почтовый адрес: 125009, г. Москва, ул. Моховая, д.13, стр. 1 

Адрес страницы в сети Интернет: http://www.sistema.ru 

10.5. Условия обеспечения исполнения обязательств по облигациям выпуска

Эмитентом были размещены неконвертируемые процентные документарные облигации на предъявителя с обязательным централизованным хранением, серии 01 в общем количестве 6 000 000 (Шесть миллионов) штук, номинальной стоимостью 1 000 (Одна тысяча) рублей каждая, государственный регистрационный номер выпуска (дополнительного выпуска) ценных бумаг и дата государственной регистрации: 4-01-01669-А от «21» февраля 2008 года.

Способ предоставленного обеспечения – Поручительство.

Объем, в котором поручитель отвечает перед владельцами облигаций, обеспеченных поручительством, в случае неисполнения или ненадлежащего исполнения эмитентом обязательств по облигациям (выплата номинальной стоимости (иного имущественного эквивалента), выплата процентного (купонного) дохода по облигациям, осуществление иных имущественных прав, предоставляемых облигациями): ограничивается суммой номинальной стоимости выпуска облигаций, составляющей 6 000 000 000 (Шесть миллиардов) российских рублей, и совокупного купонного дохода по облигациям.
Порядок предъявления владельцами облигаций требований к поручителю:

Термины и определения
«НДЦ» – Некоммерческое Партнерство «Национальный депозитарный центр», выполняющее функции депозитария Облигаций.

«Облигации» – неконвертируемые процентные документарные на предъявителя с обязательным централизованным хранением, серии 01 в общем количестве 6 000 000 (Шесть миллионов) штук, номинальной стоимостью 1 000 (Одна тысяча) рублей каждая, выпускаемые Эмитентом в соответствии с Эмиссионными Документами. 

«Поручитель» – Открытое акционерное общество «Система Финанс Инвестментс»
«Объем Неисполненных Обязательств» - объем, в котором Эмитент не исполнил Обязательства Эмитента.

«Обязательства Эмитента» – обязательства Эмитента перед владельцами Облигаций.

«Оферта» - настоящая Оферта. 

«Сумма Обеспечения» - сумма в размере суммарной номинальной стоимости Облигаций

6 000 000 000 (Шесть миллиардов) рублей и совокупного купонного дохода по Облигациям.

«Событие Неисполнения Обязательств» – любой из случаев, указанных в соответствующих пунктах Оферты. 

«Срок Исполнения Обязательств Эмитента» – любой из сроков, указанных в соответствующих пунктах Оферты.

«Требование» - требование владельца Облигаций об исполнении обязательств к Поручителю, соответствующее условиям Оферты. 

«Эмитент» – Открытое акционерное общество «Акционерная финансовая корпорация «Система», зарегистрированное в соответствии с законодательством Российской Федерации, основной государственный регистрационный номер (ОГРН): 1027700003891, и расположенное по адресу: 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр.1.
Поручитель обязуется в соответствии с условиями Оферты отвечать за неисполнение/ненадлежащее исполнение Эмитентом Обязательств Эмитента в Объеме Неисполненных Обязательств.

В своих отношениях с владельцами Облигаций Поручитель исходит из Объема Неисполненных Обязательств, сообщенного Поручителю Эмитентом или по его поручению третьими лицами или публично раскрытого Эмитентом в соответствии с законодательством Российской Федерации, если владельцами Облигаций не будет доказан больший Объем Неисполненных Обязательств. 

В случае установления факта неисполнения или ненадлежащего исполнения Эмитентом Обязательств Эмитента, Поручитель обязуется в соответствии с условиями Оферты отвечать за исполнение обязательств Эмитента в Объеме Неисполненных Обязательств и в пределах Суммы Обеспечения, если владельцами Облигаций будут предъявлены к Поручителю Требования, соответствующие условиям Оферты.

Требование должно соответствовать следующим условиям: 

· требование должно быть предъявлено к Поручителю в письменной форме и подписано владельцем Облигаций или (в случае, если Облигации переданы в номинальное держание и номинальный держатель уполномочен получать суммы погашения и/или иных доходов по Облигациям и/или требовать от Эмитента приобретения Облигаций и предъявлять Требование) номинальным держателем Облигаций, а, если владельцем является юридическое лицо, также скреплено его печатью (при ее наличии);

· в Требовании должны быть указаны: фамилия, имя, отчество (для физических лиц), наименование (для юридических лиц) владельца Облигаций, его ИНН (при наличии), место жительства (для физических лиц), место нахождения (для юридических лиц), реквизиты его банковского счета (номер счета; наименование банка, в котором открыт счет; корреспондентский счет банка, в котором открыт счет; банковский идентификационный код (БИК) банка, в котором открыт счет), объем Неисполненных Обязательств в отношении владельца Облигаций, направляющего данное Требование;

· требование должно быть предъявлено к Поручителю не позднее 90 (девяноста) дней со дня наступления Срока Исполнения Обязательств в отношении владельца Облигаций, направляющего данное Требование (при этом датой предъявления считается дата подтвержденного получения Поручителем соответствующего Требования);

· к требованию должна быть приложена подтверждающая права владельца Облигаций на его Облигации выписка со счета ДЕПО в НДЦ, или депозитариях, являющихся депонентами по отношению к НДЦ; В случае предъявления требования, при неисполнении/ненадлежащем исполнении Эмитентом обязательств по погашению Облигаций, также должна быть приложена копия отчета НДЦ, заверенная депозитарием, о переводе Облигаций в раздел счета депо, предназначенный для блокирования ценных бумаг при погашении.

Требование и приложенные к нему документы должны быть направлены Поручителю заказным письмом, курьерской почтой или экспресс-почтой. 

Поручитель рассматривает Требование в течение 14 (четырнадцати) рабочих дней со дня предъявления Поручителю Требования. 

Не рассматриваются Требования, предъявленные к Поручителю позднее 90 (девяноста) дней со дня наступления Срока Исполнения Обязательств в отношении владельцев Облигаций, направивших данное Требование.

В случае принятия решения Поручителем об удовлетворении Требования, Поручитель не позднее, чем в 5 (пятый) рабочий день с даты истечения срока рассмотрения (п. 3.8. Оферты) письменно уведомляют о принятом решении владельца Облигаций или номинального держателя, направившего Требование. После направления таких уведомлений, Поручитель не позднее 10 (десятого) рабочего дня с даты истечения срока рассмотрения Требования об Исполнении Обязательств, осуществляет платеж в размере соответствующего Требования об Исполнении Обязательств в соответствии с условиями Оферты на банковский счет владельца или номинального держателя Облигаций, реквизиты которого указаны в Требовании об Исполнении Обязательств. 

Поручитель не несет ответственности за неисполнение своих обязательств, если такое неисполнение обусловлено предоставлением Поручителю недостоверных данных, в таком случае любые дополнительные расходы по надлежащему исполнению Поручителем своих обязательств возмещаются за счет владельца Облигаций или номинального держателя Облигаций. 

В случае отказа в удовлетворении Требования Владельца, заявленного при неисполнении/ненадлежащем исполнении Эмитентом обязательств по погашению Облигаций, Поручитель направляет информацию об отказе в удовлетворении Требования в НДЦ (с указанием наименования, Ф.И.О. владельца, количества Облигаций, наименования Депозитария, в котором открыт счет депо владельцу).
Размер стоимости чистых активов эмитента на последнюю отчетную дату перед предоставлением поручительства: 387’087'958'872,50 (триста восемьдесят семь миллиардов восемьдесят семь миллионов девятьсот пятьдесят восемь тысяч восемьсот семьдесят два рубля 50 копеек).
Размер стоимости чистых активов юридического лица, предоставившего поручительство, на последнюю отчетную дату перед предоставлением поручительства: 2'507'073 тыс. руб. (два миллиарда пятьсот семь миллионов семьдесят три тысячи рублей).

Размер стоимости чистых активов юридического лица, предоставившего поручительство, на дату окончания отчетного квартала: 5’368’778’000 (пять миллиардов триста шестьдесят восемь миллионов семьсот семьдесят восемь тысяч рублей).
10.5.1. Условия обеспечения исполнения обязательств по облигациям с ипотечным покрытием

Эмитент не размещал выпусков облигаций с ипотечным покрытием.

10.6. Сведения об организациях, осуществляющих учет прав на эмиссионные ценные бумаги эмитента

1. В обращении находятся бездокументарные именные ценные бумаги Эмитента.

Лицо, осуществляющее ведение реестра владельцев именных ценных бумаг эмитента: ведение реестра владельцев именных ценных бумаг эмитента осуществляется регистратором.

Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Реестр»
Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Реестр»
Место нахождения: Российская Федерация, 119034, г. Москва, Гагаринский пер-к, дом 29.
Почтовый адрес: Российская Федерация, 129090, г. Москва, Б.Балканский пер., д.20
Лицензия регистратора на осуществление деятельности по ведению реестра владельцев ценных бумаг:

Номер лицензии: 10-000-1-00254
Дата выдачи: 13.09.2002г.
Срок действия: без ограничения срока действия
Орган, выдавший лицензию: ФКЦБ России
Иные сведения о ведении реестра владельцев именных ценных бумаг эмитента: 
Иные сведения о ведении реестра владельцев именных ценных бумаг у Эмитента отсутствуют.

2. В обращении находятся документарные ценные бумаги Эмитента с обязательным централизованным хранением.

Сведения о депозитарии, осуществляющем обязательное централизованное хранение ценных бумаг эмитента: 

Депозитарий, осуществляющий централизованное хранение:

Полное фирменное наименование: Некоммерческое партнерство «Национальный депозитарный центр»

Сокращенное фирменное наименование: НДЦ

Место нахождения: г. Москва, Средний Кисловский пер., 1/13, стр. 4

Почтовый адрес: 105062, Россия, г. Москва, ул. Машкова, д. 13, стр. 1.

ИНН: 7706131216

Телефон: (495) 956-2790, (495) 956-2791 

Сведения о лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление депозитарной деятельности:

Номер лицензии: № 177-03431-000100 

Дата выдачи: 04.12.2000
Срок действия: без ограничения срока действия
Орган, выдавший указанную лицензию: ФКЦБ России
10.7. Сведения о законодательных актах, регулирующих вопросы импорта и экспорта капитала, которые могут повлиять на выплату дивидендов, процентов и других платежей нерезидентам

Перечень названий и реквизитов законодательных актов Российской Федерации, действующих на дату утверждения проспекта ценных бумаг, которые регулируют вопросы импорта и экспорта капитала и могут повлиять на выплату нерезидентам дивидендов по акциям эмитента:

· Налоговый кодекс Российской Федерации, ч.1, № 146-ФЗ от 31.07.98 с последующими изменениями и дополнениями;

· Налоговый кодекс Российской Федерации, ч.2, № 117-ФЗ от 05.08.00 с последующими изменениями и дополнениями;

· Федеральный Закон «О валютном регулировании и валютном контроле» №173-ФЗ от 10.12.03 с последующими изменениями и дополнениями;

· Федеральный закон «О рынке ценных бумаг» № 39-ФЗ от 22.04.96 с последующими изменениями и дополнениями;

· Федеральный закон «О центральном Банке Российской Федерации (Банке России)» №86-ФЗ от 10.07.02 с последующими изменениями и дополнениями;

· Федеральный закон «О противодействии легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма» от 07.08.2001 № 115-ФЗ с последующими изменениями и дополнениями;

· Федеральный закон «Об иностранных инвестициях в Российской Федерации» от 09.07.1999 № 160-ФЗ с последующими изменениями и дополнениями;

· Федеральный закон «Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме капитальных иностранных вложений» от 25.02.1999 № 39-ФЗ с последующими изменениями и дополнениями;

· Международные договоры Российской Федерации по вопросам избежания двойного налогообложения;

· Иные законодательные акты.

10.8. Описание порядка налогообложения доходов по размещенным и размещаемым эмиссионным ценным бумагам эмитента

Налогообложение доходов по размещенным и размещаемым ценным бумагам эмитента регламентируется Налоговым кодексом Российской Федерации (НК РФ), а в случае, если получателем дохода является иностранная организация или физическое лицо, не являющееся налоговым резидентом РФ – также и международными договорами (соглашениями) РФ об избежании двойного налогообложения.

Ограничение: сведения, содержащиеся в настоящем разделе, являются кратким обзором существующего на дату подготовки Проспекта законодательного и нормативного регулирования вопросов налогообложения доходов по акциям и облигациям, и могут подвергаться изменениям в последующие периоды. Представленная информация не может рассматриваться как руководство по всем существенным аспектам налогообложения указанных доходов.

	
	Юридические лица
	Физические лица

	Вид дохода
	Резиденты
	Нерезиденты
	Резиденты
	Нерезиденты

	Купонный доход
	24% 

(20 % - с 01.01.2009)
	20%
	13%
	30%

	Доход от реализации 

ценных бумаг
	24% 

(20 % - с 01.01.2009)
	24 или 20% (только 20 % - с 01.01.2009)
	13%
	30%

	Доход в виде дивидендов:
	
	
	
	

	А) Доля участия получающей дивиденды организации в Уставном (складочном) капитале (фонде) не менее 50% или владение депозитарными расписками, дающими право на получение дивидендов в сумме, соответствующей не менее 50% общей суммы выплачиваемых дивидендов при условии, что стоимость приобретения и/или получения в собственность доли превышает 500 млн. руб. и непрерывный период владения долей или депозитарными расписками не менее 365 дн.
	0%
	15%
	Не применимо
	Не применимо

	Б) Все остальные случаи
	9%
	15%
	9%
	15%

	
	
	
	
	


10.8.1. Акции

1. Налогообложение доходов акционеров - физических лиц.

а) Доходы в виде дивидендов, полученные физическими лицами – налоговыми резидентами1 РФ:

Согласно статье 208 НК РФ дивиденды, полученные от российской организации, относятся к доходам от источников в РФ, подлежащим обложению налогом на доходы физических лиц.

Особенности налогообложения доходов физических лиц (как являющихся налоговыми резидентами РФ, так и не являющихся таковыми, но получающих доходы от источников в РФ), получающих доходы от долевого участия в организации, определяются в соответствии со статьей 214 НК РФ. 

Пунктом 2 статьи 214 НК РФ определено, что если источником дохода налогоплательщика, полученного в виде дивидендов, является российская организация, то указанная организация признается налоговым агентом и определяет сумму налога отдельно по каждому налогоплательщику применительно к каждой выплате указанных доходов по ставке, предусмотренной пунктом 4 статьи 224 НК РФ, в порядке, установленном пунктом 2 статьи 275 НК РФ.

При этом сумма налога, подлежащая удержанию из доходов налогоплательщика - получателя дивидендов, исчисляется налоговым агентом исходя из общей суммы налога, исчисленной в порядке, установленном пунктом 2 статьи 275 НК РФ, и доли каждого налогоплательщика в общей сумме дивидендов.

Начиная с 01.01.2008 сумма налога, удерживаемого из доходов акционеров-физических лиц, являющихся налоговыми резидентами, исчисляется налоговым агентом (Эмитентом) по формуле:

Н = К * 9 % * (д – Д), 

где 

Н – сумма налога, подлежащая удержанию,

К – отношение суммы дивидендов, подлежащих распределению в пользу акционера – физического лица, являющегося налоговым резидентом РФ

д – общая сумма дивидендов, подлежащая распределению налоговым агентом (Эмитентом) в пользу всех налогоплательщиков – получателей дивидендов;

Д – общая сумма дивидендов, полученных налоговым агентом (Эмитентом) в текущем отчетном (налоговом) периоде и предыдущем отчетном (налоговом) периоде (за исключением дивидендов из источников за пределами РФ) к моменту распределения дивидендов в пользу налогоплательщиков – получателей дивидендов (если данные суммы дивидендов ранее не учитывались в расчете)2.

Исчисление налога на доходы физических лиц в отношении дивидендов, полученных физическими лицами – налоговыми резидентами РФ производится по ставке 9% в соответствии с пунктом 4 статьи 224 НК РФ. Изменение ставки налога в 2009 году не ожидается.

__________________________________________

1Начиная с 01.01.2007 налоговыми резидентами РФ признаются физические лица, фактически находящиеся в РФ не менее 183 календарных дней в течение 12 следующих подряд месяцев. Основание: статья 207 НК РФ в редакции Федерального закона от 27.07.2006 № 137-ФЗ «О внесении изменений в часть первую и часть вторую Налогового кодекса РФ и в отдельные законодательные акты РФ в связи с осуществлением мер по совершенствованию налогового администрирования». 

В целях определения налогового статуса физического лица в расчет принимается непрерывный 12-месячный период, в том числе начавшийся в одном налоговом периоде (календарном году) и продолжающийся в другом налоговом периоде (календарном году). При определении налогового статуса физического лица в 2008 году в расчет принимается в том числе факт нахождения физического лица на территории РФ в 2007 году. 
Налоговые резиденты подлежат налогообложению в России в отношении доходов, полученных из любых источников. Определение налогового статуса производится с учетом положений договоров (соглашений) об избежании двойного налогообложения.

2Основание: Федеральный закон от 16.05.1007 № 76-ФЗ «О внесении изменений в статьи 224, 275 и 284 части второй НК РФ»

б) Доходы в виде дивидендов, полученные физическими лицами, не являющимися налоговыми резидентами3 РФ:

Особенности определения налоговой базы по доходам, полученным физическими лицами, не являющимися налоговыми резидентами РФ, от долевого участия в российских организациях, установлены статьями 214 и 275 НК РФ.

Согласно пункту 3 статьи 275 НК РФ российская организация - налоговый агент при выплате дивидендов физическому лицу, не являющемуся налоговым резидентом, определяет налоговую базу налогоплательщика-получателя дивидендов по каждой такой выплате как сумму выплачиваемых дивидендов, применяя к ней в 2008 году ставку 15 %, установленную пунктом 3 статьи 224 НК РФ. По состоянию на дату подготовки Проспекта ставка налога на 2009 год не изменяется.

Дивиденды, полученные физическим лицом, не являющимся налоговым резидентом РФ, от российских организаций могут не облагаться налогом в РФ (или облагаться по пониженной ставке), если это предусмотрено действующим международным договором (соглашением), регулирующим вопросы избежания двойного налогообложения, заключенным между РФ и государством, в котором соответствующее физическое лицо имеет постоянное местонахождение. 

В целях применения норм такого договора (соглашения) налогоплательщик (физическое лицо, не являющееся налоговым резидентом РФ) должен представить в налоговые органы официальное подтверждение того, что он является резидентом государства, с которым РФ заключила договор (соглашение) об избежании двойного налогообложения. Такое подтверждение должно быть заверено компетентным органом соответствующего иностранного государства и в случае, если подтверждение составлено на иностранном языке, должен быть также представлен перевод на русский язык. 

Порядок применения норм договора (соглашения) недостаточно четко описан в действующем законодательстве, в частности, НК РФ не указывает, в какой налоговый орган должны быть поданы документы для подтверждения освобождения – в налоговую инспекцию по месту учета физического лица или налогового агента (Эмитента). На практике документы могут быть представлены налоговому агенту для получения в налоговом органе, в котором налоговый агент состоит на учете, разрешения осуществить возврат излишне уплаченного налога либо не удерживать налог при выплате дохода.

Если до даты выплаты доходов в виде дивидендов право налогоплательщика на освобождение от налогообложения (обложение по пониженной ставке) подтверждено соответствующим налоговым органом, налогообложение доходов в виде дивидендов производится налоговым агентом в порядке, предусмотренном международным договором (соглашением). 

Если подтверждение того, что физическое лицо, не являющееся налоговым резидентом РФ, является резидентом иного государства, не оформлено в изложенном выше порядке, налоговый агент (Эмитент) производит удержание налога по ставке 15 %, что, однако, не лишает налогоплательщика права обратиться за возвратом излишне удержанного налога либо применить иные нормы соответствующего договора (соглашения), регулирующие порядок устранения двойного налогообложения.

Документ, подтверждающий тот факт, что физическое лицо является резидентом иного иностранного государства, с которым РФ имеет соответствующий договор (соглашение) об избежании двойного налогообложения, должен быть представлен в налоговые органы либо до уплаты налога, либо в течение одного года после окончания того налогового периода, по результатам которого налогоплательщик претендует на получение освобождения.

​​​​​​​​____________________________________

3Физические лица, фактически находящиеся в РФ менее 183 календарных дней в течение 12 следующих подряд месяцев, не являются налоговыми резидентами РФ. Определение налогового статуса производится с учетом положений договоров (соглашений) об избежании двойного налогообложения. Такие лица подлежат налогообложению в РФ только в отношении доходов из российских источников.

в) Доходы от реализации акций, полученные физическим лицом – налоговым резидентом РФ:

Особенности определения налоговой базы, исчисления и уплаты налога на доходы по операциям реализации ценных бумаг приводятся в статье 2141 НК РФ.

Доход (убыток) по операциям купли-продажи ценных бумаг определяется как сумма доходов по совокупности сделок с ценными бумагами соответствующей категории.

Доход (убыток) по операциям купли-продажи ценных бумаг (в том числе акций Эмитента), осуществленным после 01.01.2007, определяется как разница между суммами доходов, полученных от реализации ценных бумаг, и документально подтвержденными расходами на приобретение, реализацию и хранение ценных бумаг, фактически произведенные налогоплательщиком. По операциям, осуществленным после 01.01.2007 (в том числе по операциям с акциями Эмитента), имущественный вычет не предоставляется4. 

К указанным расходам относятся:

· суммы, уплачиваемые продавцу в соответствии с договором;

· оплата услуг, оказываемых депозитарием;

· комиссионные отчисления профессиональным участникам рынка ценных бумаг;

· оплата услуг регистратора;

· другие расходы, непосредственно связанные с куплей, продажей и хранением ценных бумаг.

Если налогоплательщиком были приобретены в собственность (в том числе получены на безвозмездной основе или с частичной оплатой) ценные бумаги, при налогообложении доходов по операциям купли-продажи ценных бумаг в качестве документально подтвержденных расходов на приобретение этих ценных бумаг учитываются также суммы, с которых был исчислен и уплачен налог при приобретении данных ценных бумаг.

Вычет в размере фактически произведенных и документально подтвержденных расходов предоставляется налогоплательщику при расчете и уплате налога в бюджет у источника выплаты дохода – налогового агента (брокера, доверительного управляющего, иного лица, совершающего операции по договору поручения или по иному подобному договору в пользу налогоплательщика) либо по окончании налогового периода при подаче налоговой декларации в налоговый орган.

Начиная с 01.02.2007 физические лица получили право в отношении операций, осуществленных в период с 01.01.2002 по 31.12.2006 включительно (в т.ч. в отношении операций с акциями Эмитента, применить имущественный налоговый вычет в размере полной суммы дохода), полученного от их продажи, независимо от факта подтверждения расходов. В соответствии с ранее действовавшей редакцией статьи 214.1 НК РФ и позицией регулирующих органов (Минфина России и ФНС России) имущественный налоговый вычет в отношении операций, осуществленных в указанный промежуток времени, мог быть применен только при отсутствии документально подтвержденных расходов на приобретение, реализацию и хранение ценных бумаг. Условием предоставление имущественного вычета в размере полной суммы дохода, полученного от продажи ценных бумаг, является подтверждение факта владения ценными бумагами по состоянию на дату их продажи в течение более чем 3-х лет5.

Налоговая база по операциям купли-продажи определяется по окончании налогового периода. Доходы по операциям с ценными бумагами, полученные физическими лицами – налоговыми резидентами РФ, облагаются налогом на доходы физических лиц по ставке 13 %.

В случае, если физическое лицо заключало сделки купли-продажи при участии налогового агента (брокера, доверительного управляющего, иного лица, действовавшего на основании договора поручения или иного подобного договора в пользу налогоплательщика), расчет и уплата суммы налога осуществляются налоговым агентом по окончании налогового периода или при осуществлении им выплаты денежных средств налогоплательщику до истечения очередного налогового периода. При этом под выплатой денежных средств понимаются: выплата наличных денежных средств, перечисление денежных средств на банковский счет физического лица или на счет третьего лица по требованию физического лица.

В случае, если физическое лицо заключало сделки купли-продажи без участия налогового агента, расчет и уплата налога по итогам налогового периода производятся физическим лицом самостоятельно. При этом физическое лицо обязано представить в налоговый орган налоговую декларацию за соответствующий налоговый период.

________________________________________

4Основание: Федеральный закон от 06.06.2005 № 58-ФЗ (статья 1, пункт 2) 

5Основание: Федеральный закон от 30.12.2006 № 268-ФЗ (статья 2, пункт 2; статья 4; статья 5, пункты3-4)

г) Доходы от реализации акций, полученные физическим лицом, не являющимся налоговым резидентом РФ:

Порядок исчисления налоговой базы и суммы налога, а также порядок уплаты налога в бюджет в отношении доходов от реализации акций, полученных физическим лицом, не являющимся налоговым резидентом РФ, в целом аналогичен порядку, действующему в отношении физических лиц – налоговых резидентов РФ, за исключением отсутствия у них права на применение имущественного налогового вычета как в отношении операций, осуществленных в период с 01.01.2002 по 31.12.2006, так и в период, начиная с 01.01.2007г. К доходам, полученным нерезидентами, от отчуждения акций применяется налоговая ставка 30%.

Порядок устранения двойного налогообложения в отношении доходов от операций с акциям, полученных физическими лицами, имеющими постоянное местонахождение в государствах, с которыми у РФ имеется действующее соглашение об избежании двойного налогообложения, аналогичен порядку, изложенному выше применительно к доходам в виде дивидендов по акциям.

2. Налогообложение прибыли (доходов) акционеров – организаций.

а) Доходы в виде дивидендов, полученные российскими организациями:

Особенности определения налоговой базы по доходам, полученным российскими организациями от долевого участия в других российских организациях, установлены пунктом 2 статьи 275 НК РФ. 

Налогообложение доходов российских организаций, полученных в виде дивидендов, производится налоговым агентом – источником выплаты дохода (российской организацией, выплачивающей дивиденды).

Сумма налога, подлежащая удержанию из доходов налогоплательщика – российской организации, являющейся получателем дивидендов, определяется Эмитентом в порядке, аналогичном определению суммы налога, удерживаемой из доходов налогоплательщика – физического лица - налогового резидента РФ, являющегося получателем дивидендов, а именно – исходя из общей суммы налога, исчисленной в порядке, установленном пунктом 2 статьи 275 НК РФ, и доли каждого налогоплательщика-получателя дивидендов в общей сумме дивидендов.

При выплате дивидендов начиная с 01.01.2008 сумма налога, удерживаемого из доходов акционеров – российских организаций, исчисляется по формуле, аналогичной приведенной в подпункте а) пункта 1 настоящего раздела. 

С 01.01.2008 при удовлетворении условиям, изложенным в подпункте 1 пункта 3 статьи 284 НК РФ, к доходам в виде дивидендов может применяться ставка 0 % (дивиденды по акциям, признаваемым стратегическими инвестициями).

Эмитент, исполняя обязанности налогового агента, осуществляет перечисление удержанного при выплате дивидендов российским организациям налога в бюджет в течение 10 дней со дня выплаты дохода (пункт 4 статьи 287 НК РФ).

б) Доходы в виде дивидендов, полученные иностранными организациями, не осуществляющими в РФ деятельность через постоянное представительство:

Особенности определения налоговой базы по доходам, полученным иностранными организациями от долевого участия в российских организациях, установлены пунктом 3 статьи 275 НК РФ.

Согласно указанной норме НК РФ Эмитент является налоговым агентом при выплате дивидендов иностранной организации и определяет налоговую базу налогоплательщика-получателя дивидендов по каждой такой выплате как сумму выплачиваемых дивидендов, применяя к ней ставку 15%, установленную подпунктом 2 пункта 3 статьи 284 НК РФ.

При этом налог исчисляется с учетом особенностей, предусмотренных статьей 275 НК РФ, т.е. сумма налога определяется как произведение ставки налога и суммы дивидендов, начисленных Эмитентом акционеру–иностранной организации.

Дивиденды, полученные иностранными организациями, не осуществляющими в РФ деятельность через постоянное представительство, от российских организаций могут не облагаться налогом на доходы у источника в Российской Федерации (или облагаться по пониженной ставке), если это предусмотрено действующим международным договором (соглашением), регулирующим вопросы избежания (устранения) двойного налогообложения, заключенным между Российской Федерацией и государством, в котором соответствующая иностранная организация имеет постоянное местонахождение. 

В целях применения норм такого договора (соглашения) иностранная организация должна предоставить налоговому агенту (Эмитенту) подтверждение своего постоянного местонахождения в соответствующем государстве, которое должно быть заверено компетентным органом соответствующего иностранного государства и в случае, если подтверждение составлено на иностранном языке, должен быть также представлен перевод на русский язык. Если указанное подтверждение предоставлено налоговому агенту (Эмитенту) до даты выплаты дохода, налогообложение доходов в виде дивидендов производится налоговым агентом в порядке, предусмотренном международным договором (соглашением). Если подтверждение постоянного местонахождения иностранной организации не представлено налоговому агенту (Эмитенту) по состоянию на дату выплаты дохода, налоговый агент (Эмитент) производит удержание налога по ставке 15 %, что однако не лишает соответствующую иностранную организацию права обратиться за возвратом излишне удержанного налога либо применить иные нормы соответствующего договора (соглашения), регулирующие порядок устранения двойного налогообложения (п.1 ст.312 НК РФ).

Возврат ранее удержанного налога по выплаченным иностранной организации дивидендам, в отношении которых международным договором РФ, регулирующим порядок налогообложения, предусмотрен особый режим налогообложения, осуществляется при условии предоставления следующих документов:

· заявления на возврат удержанного налога по установленной форме;

· подтверждения того, что эта иностранная организация на момент выплаты дохода имела постоянное местонахождение в соответствующем государстве, заверенное компетентным органом иностранного государства;

· копии договора (иного документа), в соответствии с которым выплачивался доход иностранной организации;

· копии платежных документов, подтверждающих перечисление суммы налога, подлежащего возврату из бюджета.

Возврат ранее удержанного (и уплаченного) налога осуществляется налоговым органом по месту постановки на учет налогового агента (Эмитента) в месячный срок со дня подачи заявления и документов по приведенному перечню (п.2 ст.312 НК РФ).

Налоговый агент (Эмитент) осуществляет перечисление в бюджет налога, удержанного при выплате дивидендов акционерам–иностранным организациям, одновременно с выплатой дохода указанным акционерам (пункт 1 статьи 310 НК).

в) Доходы в виде дивидендов, полученные иностранными организациями, осуществляющими в РФ деятельность через постоянное представительство:

Доходы в виде дивидендов, полученные иностранными организациями, осуществляющими в РФ деятельность через постоянное представительство, и связанные с этим постоянным представительством, облагаются налогом у источника в порядке, аналогичном налогообложению доходов в виде дивидендов, полученных иностранными организациями, не осуществляющими в РФ деятельность через постоянное представительство, за исключением случая, когда налоговый агент (Эмитент) до момента выплаты дохода получил уведомление от получателя дохода, что выплачиваемый доход относится к постоянному представительству получателя дохода в Российской Федерации, и в распоряжении налогового агента находится нотариально заверенная копия свидетельства о постановке получателя дохода на учет в российских налоговых органах, оформленная не ранее чем в предшествующем налоговом периоде. В этом случае иностранная организация, осуществляющая деятельность в РФ через постоянное представительство, самостоятельно уплачивает налог по доходам в виде дивидендов, относящимся к постоянному представительству, по ставке 15 %.

При этом, если дивиденды относятся к постоянному представительству иностранной организации в РФ – резидента государства, в отношениях с которым у РФ действует соглашение об избежании двойного налогообложения, содержащее положения о недискриминации резидентов соответствующего иностранного государства по отношению к резидентам РФ, применительно к доходам в виде дивидендов применяется ставка налога, установленная подпунктом 1 пункта 3 статьи 284 НК РФ для российских организаций – получателей дивидендов и составляющая 9 %. При этом иностранный получатель дивидендов должен подтвердить свое постоянное местопребывание в государстве, в отношениях с которым у РФ действует соответствующее соглашение об избежании двойного налогообложения.

Если налог с доходов в виде дивидендов, относящихся к постоянному представительству иностранной организации в РФ был фактически удержан и перечислен в бюджет, то сумма налога, подлежащая уплате этой организацией в бюджет, в который перечислена сумма удержанного налога, уменьшается на сумму удержанного налога. В случае, если сумма удержанного в налоговом периоде налога превышает сумму налога за этот период, сумма излишне уплаченного налога подлежит в соответствии с НК РФ возврату из бюджета или зачету в счет будущих налоговых платежей этой организации (пункт 7 статьи 307 НК РФ).

г) Доходы от операций с акциями эмитента, полученные российской организацией:

Порядок налогообложения прибыли, полученной налогоплательщиком – российской организацией от реализации или иного выбытия ценных бумаг, в том числе акций, установлен статьей 280 НК РФ.

Доходы налогоплательщика от операций по реализации или иного выбытия акций определяются исходя из цены реализации (иного выбытия) акций. Расходы при реализации (или ином выбытии) акций определяются исходя из цены приобретения акций (включая расходы на ее приобретение) и затрат на их реализацию.

В целях налогообложения прибыли все ценные бумаги делятся на две категории – ценные бумаги, обращающиеся на организованном рынке ценных бумаг, и ценные бумаги, не обращающиеся на организованном рынке ценных бумаг. 

При включении доходов от каждой конкретной операции по реализации акций в налоговую базу налогоплательщику следует иметь в виду, что фактическая цена сделки не во всех случаях может быть учтена для целей налогообложения; в ряде случаев в качестве цены реализации акций в налоговом учете будет принята расчетная цена акций, определяемая по правилам пунктов 5 или 6 статьи 280 НК РФ.

Налоговая база по операциям с ценными бумагами определяется налогоплательщиком отдельно, за исключением налоговой базы по операциям с ценными бумагами, определяемой профессиональными участниками рынка ценных бумаг. При этом налогоплательщики (за исключением профессиональных участников рынка ценных бумаг, осуществляющих дилерскую деятельность) определяют налоговую базу по операциям с ценными бумагами, обращающимися на организованном рынке ценных бумаг, отдельно от налоговой базы по операциям с ценными бумагами, не обращающимися на организованном рынке ценных бумаг. При этом доходы и расходы по операциям с акциями российского эмитента включаются в состав доходов и расходов, полученных налогоплательщиком при осуществлении операций с ценными бумагами той категории, к которой относятся соответствующие акции.

Профессиональные участники рынка ценных бумаг (включая банки), не осуществляющие дилерскую деятельность, в учетной политике для целей налогообложения должны определить порядок формирования налоговой базы по операциям с ценными бумагами, обращающимися на организованном рынке ценных бумаг, и налоговой базы по операциям с ценными бумагами, не обращающимися на организованном рынке ценных бумаг.

При этом налогоплательщик самостоятельно выбирает виды ценных бумаг (обращающихся на организованном рынке ценных бумаг или не обращающихся на организованном рынке ценных бумаг), по операциям с которыми при формировании налоговой базы в доходы и расходы включаются иные доходы и расходы, определенные в соответствии с настоящей главой.

При реализации или ином выбытии акций налогоплательщик самостоятельно в соответствии с принятой в целях налогообложения учетной политикой выбирает один из следующих методов списания на расходы стоимости выбывших ценных бумаг:

1) по стоимости первых по времени приобретений (ФИФО);

2) по стоимости последних по времени приобретений (ЛИФО);

3) по стоимости единицы.

Порядок переноса налогоплательщикам убытков, полученных от операций с ценными бумагами в текущем и предыдущих налоговых периодах, установлен пунктами 10-11 статьи 280 НК РФ.

При получении дохода от операций с ценными бумагами Эмитента налогоплательщик – российская организация уплачивает налог по ставке 24% (20 % - с 01.01.2009) в соответствии с пунктом 1 статьи 284 НК РФ.

д) Доходы от операций с акциями Эмитента, полученные иностранной организацией, не осуществляющей деятельность в РФ через постоянное представительство, от источников в РФ:

Доходы иностранной организации, не осуществляющей деятельность в РФ через постоянное представительство, от реализации акций российских организаций, относятся к доходам от источников в РФ и подлежат обложению налогом, удерживаемым у источника выплаты в случае, если более 50% активов соответствующих российских организаций состоит из недвижимого имущества, находящегося на территории РФ.

По результатам финансово-хозяйственной деятельности Эмитента в течение 2008 года и по итогам 3 квартала 2008 года, а также по состоянию на дату подготовки настоящего Проспекта доля недвижимого имущества, находящегося на территории РФ, не превышала и не превышает 50 % от суммы активов. 

Если из доходов от операций с акциями Эмитента, полученных иностранной организацией, не осуществляющей деятельность в РФ через постоянное представительство, в указанные периоды времени производилось удержание и уплата в бюджет РФ налога налоговыми агентами (покупателями акций), указанные иностранные организации имеют право обратиться за возвратом излишне удержанного налога.

e) Доходы от операций с акциями Эмитента, полученные иностранной организацией, осуществляющей деятельность в РФ через постоянное представительство:

Доходы от операций с акциями Эмитента, полученные иностранными организациями, осуществляющими в РФ деятельность через постоянное представительство, и связанные с таким постоянным представительством, налогом у источника не облагаются. В этом случае иностранная организация, осуществляющая деятельность в РФ через постоянное представительство, самостоятельно уплачивает налог на прибыль по результатам указанных операций по ставке 24% (20% - с 01.01.2009), в соответствии с пунктом 6 статьи 307 НК РФ.

Если налог с доходов от операций с акциями, относящихся к постоянному представительству иностранной организации в РФ был фактически удержан и перечислен в бюджет, то сумма налога, подлежащая уплате этой организацией в бюджет, в который перечислена сумма удержанного налога, уменьшается на сумму удержанного налога. В случае, если сумма удержанного в налоговом периоде налога превышает сумму налога за этот период, сумма излишне уплаченного налога подлежит в соответствии с НК РФ возврату из бюджета или зачету в счет будущих налоговых платежей этой организации (пункт 7 статьи 307 НК РФ).

3. Процедуры, обеспечивающие выполнение норм НК РФ и, если применимо, международных договоров РФ по вопросам устранения двойного налогообложения, в отношении доходов по акциям (дивиденды).

В рамках реализации установленных Федеральным законом от 26.12.1995 № 208-ФЗ «Об акционерных обществах» норм, регулирующих вопросы выплаты дивидендов акционерам общества, и в целях корректного исчисления налоговой базы и применения корректной ставки налога, Эмитент осуществляет комплекс мероприятий, направленных на установление налогового статуса фактического получателя доходов в виде дивидендов. 

Так, в случае, если в реестре акционеров на дату закрытия реестра, по состоянию на которую определяется список акционеров, имеющих право на получение доходов в виде дивидендов за очередной год, зарегистрированы номинальные держатели акций (брокеры, депозитарии, доверительные управляющие и др.), Эмитент осуществляет истребование у номинальных держателей информации (включая информацию о налоговом резидентстве) о собственниках акций, являющихся лицами, имеющими фактическое право на доход в виде дивидендов (о бенефициарах дохода), решение о выплате которых принято общим собранием акционеров Эмитента.

10.8.2. Облигации

1. Налогообложение доходов владельцев облигаций - физических лиц.

а) Налогообложение купонного дохода, выплачиваемого физическим лицам – налоговым резидентам РФ:

Согласно статье 208 НК РФ проценты, полученные от российской организации, относятся к доходам от источников в РФ, подлежащим обложению налогом на доходы физических лиц.

На основании пункта 1 статьи 226 НК РФ российские организации, от которых или в результате отношений с которыми налогоплательщик получил доходы, в том числе и купонный доход, обязаны исчислить, удержать у налогоплательщика и уплатить в бюджет сумму налога на доходы физических лиц. Налоговая ставка при выплате купонного дохода определяется в размере 13% (п. 1 ст. 224 НК РФ).

б) Налогообложение купонного дохода, выплачиваемого физическим лицам – не являющимся налоговыми резидентами РФ:

В соответствии со статьей 207 НК РФ плательщиками налога на доходы физических лиц признаются физические лица, не являющиеся налоговыми резидентами Российской Федерации и получающие доходы от источников в Российской Федерации, 

Согласно статье 208 НК РФ проценты, полученные от российской организации, относятся к доходам от источников в РФ. 

На основании пункта 1 статьи 226 НК РФ российские организации, от которых или в результате отношений с которыми налогоплательщик получил доходы, в том числе и купонный доход, обязаны исчислить, удержать у налогоплательщика и уплатить в бюджет сумму налога на доходы физических лиц. В отношении процентных (купонных) доходов, получаемых физическими лицами, не являющимися налоговыми резидентами РФ, налоговая ставка устанавливается в размере 30% (п.3 ст.224 НК РФ).

Порядок устранения двойного налогообложения в отношении купонного дохода, полученного физическими лицами, имеющими постоянное местонахождение в государствах, с которыми у РФ имеется действующее соглашение об избежании двойного налогообложения, аналогичен порядку, изложенному выше в разделе 10.8.1. применительно к доходам в виде дивидендов по акциям.

в) Налогообложение дохода от реализации (погашения) облигаций, выплачиваемого физическим лицам – налоговым резидентам РФ:

Порядок исчисления налоговой базы и суммы налога, а также порядок уплаты налога в бюджет в отношении доходов от реализации (погашения) облигаций, полученных физическим лицом - резидентом РФ, в целом аналогичен порядку налогообложения доходов от реализации акций, изложенному выше в подпункте 1(в) раздела 10.8.1.

г) Налогообложение дохода от реализации (погашения) облигаций, выплачиваемого физическим лицам – не являющимся налоговыми резидентами РФ:

Порядок исчисления налоговой базы и суммы налога, а также порядок уплаты налога в бюджет в отношении доходов от реализации (погашения) облигаций, полученных физическим лицом, не являющимся налоговым резидентом РФ, в целом аналогичен порядку налогообложения доходов от реализации акций, полученных физическим лицом, не являющимся налоговым резидентом РФ, изложенному выше в подпункте 1(г) раздела 10.8.1. 

2. Налогообложение доходов владельцев облигаций - юридических лиц.

а) Налогообложение купонного дохода, выплачиваемого владельцам облигаций – российским организациям:

Купонный доход, получаемый владельцами облигаций признается внереализационным доходом налогоплательщика на основании пункта 6 статьи 250 НК РФ и включается в его налоговую базу по общим правилам, установленным НК РФ.

Момент начисления дохода в виде процентов по корпоративным облигациям определяется в соответствии с пунктом 6 статьи 271 НК РФ: если срок действия долгового обязательства (срок обращения ценной бумаги) приходится более чем на один отчетный период, то в целях налогообложения прибыли доход признается полученным и отражается в налоговой базе на конец соответствующего отчетного периода.

Налогоплательщик, владеющий в течение отчетного (налогового) периода облигациями, должен исчислить по ним процентный (купонный) доход и отразить его в налоговом учете. Если на конец отчетного (налогового) периода облигация осталась в собственности компании, то необходимо на последний день отчетного (налогового) периода определить величину налогооблагаемого процентного дохода, причитающегося по этой ценной бумаге за данный период: накопленный купонный доход и полученные от эмитента суммы в погашение купона.

Купонный доход, причитающийся к получению на конец отчетного (налогового) периода рассчитывается в соответствии с условиями эмиссии, как разница между суммой накопленного купонного дохода, исчисленной на конец отчетного (налогового) периода, и суммой накопленного купонного дохода, исчисленной на конец предыдущего налогового периода, если после окончания предыдущего налогового периода не осуществлялось выплат процентов (погашений купона) эмитентом.

Если в отчетном периоде эмитент осуществлял выплату купонного дохода, то в составе внереализационных доходов владельца облигации учитывается сумма полученных процентов за вычетом суммы НКД, рассчитанного на конец предыдущего налогового (отчетного) периода (уже учтенного в этом предыдущем периоде).

Если в отчетном периоде производились выплаты процентов эмитентом (погашение купона), то величина дохода на конец периода включает в себя сумму полученных выплат плюс накопленный купонный доход на конец отчетного (налогового) периода.

Ставка налога на купонный доход по корпоративным облигациям составляет на дату подготовки Проспекта составляет 24% (20 % - с 01.01.2009). Налогоплательщик самостоятельно исчисляет налоговую базу и сумму налога в соответствии с порядком, установленным НК РФ. 
б) Налогообложение купонного дохода, выплачиваемого владельцам облигаций – иностранным организациям, не осуществляющим в РФ деятельность через постоянное представительство:

Проценты (купонные выплаты), выплачиваемые Эмитентом иностранным организациям, не осуществляющим в РФ деятельность через постоянное представительство, облагаются в России налогом у источника по ставке 20% (пп.3 п.1 ст.309 НК РФ, п.1 ст. 310 НК РФ).

Для определения налоговой базы по доходам иностранной организации в виде процентных (купонных) доходов по ценным бумагам налоговый агент рассчитывает сумму процентного (купонного дохода) по ценным бумагам, исчисленную исходя из срока владения данной ценной бумагой иностранной организацией.

Ставка налога у источника может быть снижена или равна нулю, если это предусмотрено действующим международным договором (соглашением), регулирующим вопросы избежания двойного налогообложения, заключенным между РФ и государством, в котором соответствующее юридическое лицо имеет постоянное местонахождение. 

 Порядок устранения двойного налогообложения в отношении купонных выплат, полученных юридическими лицами, имеющими постоянное местонахождение в государствах, с которыми у РФ имеется действующее соглашение об избежании двойного налогообложения, аналогичен порядку, изложенному выше в подпункте 2(б) раздела 10.8.1 применительно к доходам в виде дивидендов по акциям.

в) Налогообложение купонного дохода, выплачиваемого владельцам облигаций – иностранным организациям, осуществляющим в РФ деятельность через постоянное представительство:

Проценты (купонные выплаты), выплачиваемые Эмитентом иностранным организациям, которые осуществляют в РФ деятельность через постоянное представительство, не облагаются в России налогом у источника. В этом случае иностранная организация, осуществляющая деятельность в РФ через постоянное представительство, самостоятельно уплачивает налог на прибыль по результатам указанных операций по ставке 24% (20 % - с 01.01.2009), в соответствии с пунктом 6 статьи 307 НК РФ.

г) Налогообложение дохода от реализации (погашения) облигаций, получаемого российскими организациями:

Порядок налогообложения прибыли, полученной налогоплательщиком – российской организацией от реализации или иного выбытия ценных бумаг, в том числе облигаций, установлен статьей 280 НК РФ.

Порядок исчисления налоговой базы и суммы налога российскими организациями при реализации (погашении) облигаций Эмитента в целом аналогичен порядку налогообложения доходов от реализации акций, изложенному выше в подпункте 2(г) раздела 10.8.1. 

д) Налогообложение дохода от реализации (погашения) облигаций, получаемого иностранными организациями, не осуществляющим в РФ деятельность через постоянное представительство: 

Доход от реализации (погашения) облигаций, получаемый иностранными организациями, не осуществляющим в РФ деятельность через постоянное представительство, не облагается налогом на прибыль в России (пункты 1 и 2 статьи 309 НК РФ). 

При этом данный вывод не распространяется на НКД, который может выплачиваться покупателем облигаций их продавцу при обращении облигаций на вторичном рынке, а также на сумму купона, выплачиваемого Эмитентом одновременно с погашением облигаций. Порядок налогообложения купонного дохода изложен выше в подпункте 2(б) раздела 10.8.2.

e) Налогообложение дохода от реализации (погашения) облигаций, получаемого иностранными организациями, осуществляющими в РФ деятельность через постоянное представительство:

В случае, если иностранная организация, осуществляющая в РФ деятельность через постоянное представительство, получает доход от реализации (погашения) облигаций Эмитента, то она самостоятельно уплачивает налог на прибыль по результатам указанных операций по ставке 24% (20 % - с 01.01.2009), в соответствии с пунктом 6 статьи 307 НК РФ.

Порядок исчисления налоговой базы и суммы налога аналогичен порядку налогообложения доходов от реализации (погашения) облигаций российскими организациями.

3. Процедуры, обеспечивающие выполнение норм НК РФ и, если применимо, международных договоров РФ по вопросам устранения двойного налогообложения, в отношении доходов по облигациям (проценты и доходы от погашения).

В рамках реализации установленных Федеральным законом от 22.04.1996 № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг» и НК РФ норм, регулирующих вопросы выплаты и налогообложение процентных доходов по корпоративным облигациям, и в целях корректного исчисления налоговой базы и применения корректной ставки налога, Эмитент осуществляет комплекс мероприятий, направленных на установление налогового статуса фактического получателя доходов в виде процентов и доходов от погашения (если применимо).

При этом Эмитент руководствуется Решением о выпуске ценных бумаг, Проспектом ценных бумаг и Договором с Платежным агентом.

Иностранные организации, получившие доход, заинтересованные в применении норм действующего международного договора (соглашения), регулирующего вопросы избежания (устранения) двойного налогообложения, заключенного между Российской Федерацией и государством, в котором соответствующая иностранная организация имеет постоянное местонахождение, должны предоставить (непосредственно Эмитенту либо через брокера, доверенного управляющего и пр. или через Платежного агента) подтверждение своего постоянного местонахождения в соответствующем государстве (см. подпункт 2 (б) раздела 10.8.1).

Если подтверждение постоянного местонахождения такой иностранной организации не имеется в распоряжении Эмитента до даты выплаты дохода, Эмитент произведет удержание налога с купонного дохода по ставке 20 %.

10.9. Сведения об объявленных (начисленных) и о выплаченных дивидендах по акциям эмитента, а также о доходах по облигациям эмитента

Сведения об объявленных (начисленных) и о выплаченных дивидендах по акциям эмитента за 5 последних завершенных финансовых лет либо за каждый завершенный финансовый год, если эмитент осуществляет свою деятельность менее 5 лет:

2003 год 

По итогам 2003 г. годовое общее собрание акционеров ОАО АФК «Система» приняло решение о выплате дивидендов по акциям за отчетный год.
Категория акций: обыкновенные именные акции
Размер объявленных (начисленных) дивидендов в расчете на одну акцию: 18 рублей 50 копеек.
Размер объявленных (начисленных) дивидендов, в совокупности по всем акциям данной категории: 149 850 000 рублей.
Наименование органа управления эмитента, принявшего решение (объявившего) о выплате дивидендов по акциям эмитента: общее собрание акционеров.
Дата проведения собрания (заседания) органа управления эмитента, на котором принято решение о выплате (объявлении) дивидендов, дата составления и номер протокола собрания (заседания) органа управления эмитента, на котором принято решение о выплате (объявлении) дивидендов: 12 июня 2004г., Протокол годового общего собрания акционеров ОАО АФК «Система» № 1-04 от 12 июня 2004г. 
Срок, отведенный для выплаты объявленных дивидендов по акциям эмитента: не более 60 дней с даты принятия решения о выплате дивидендов общим собранием акционеров.
Форма и иные условия выплаты объявленных дивидендов по акциям эмитента: 
- форма выплаты: денежные средства,
- иные условия выплаты: перечисление денежных средств на счета акционеров в банках.
Отчетный период (год, квартал), за который выплачиваются (выплачивались) объявленные дивиденды по акциям эмитента: 2003 год.
Общий размер дивидендов, выплаченных по всем акциям эмитента одной категории (типа) по каждому отчетному периоду, за который принято решение о выплате (объявлении) дивидендов: 140 708 777 рублей, удержан налог на доходы в виде дивидендов в размере 9 141 223 рубля.
Дивиденды выплачены в полном объеме
2004 год 

По итогам 2004 г. годовое общее собрание акционеров ОАО АФК «Система» приняло решение о выплате дивидендов по акциям за отчетный год.
Категория акций: обыкновенные именные акции
Размер объявленных (начисленных) дивидендов в расчете на одну акцию: 26 рублей 00 копеек.
Размер объявленных (начисленных) дивидендов, в совокупности по всем акциям данной категории: 250 900 000 рублей.
Наименование органа управления эмитента, принявшего решение (объявившего) о выплате дивидендов по акциям эмитента: общее собрание акционеров.
Дата проведения собрания (заседания) органа управления эмитента, на котором принято решение о выплате (объявлении) дивидендов, дата составления и номер протокола собрания (заседания) органа управления эмитента, на котором принято решение о выплате (объявлении) дивидендов: 30 июня 2005г., Протокол годового общего собрания акционеров ОАО АФК «Система» № 2-05 от 30 июня 2005г. 
Срок, отведенный для выплаты объявленных дивидендов по акциям эмитента: не более 60 дней с даты принятия решения о выплате дивидендов общим собранием акционеров.
Форма и иные условия выплаты объявленных дивидендов по акциям эмитента: 
- форма выплаты: денежные средства,
- иные условия выплаты: перечисление денежных средств на счета акционеров в банках.
Отчетный период (год, квартал), за который выплачиваются (выплачивались) объявленные дивиденды по акциям эмитента: 2004 год.
Общий размер дивидендов, выплаченных по всем акциям эмитента одной категории (типа) по каждому отчетному периоду, за который принято решение о выплате (объявлении) дивидендов: 243 245 323 рубля, удержан налог на доходы в виде дивидендов в размере 7 654 677 рубля.
Дивиденды выплачены в полном объеме.
2005 год 

По итогам 2005 г. годовое общее собрание акционеров ОАО АФК «Система» приняло решение о выплате дивидендов по акциям за отчетный год.
Категория акций: обыкновенные именные акции
Размер объявленных (начисленных) дивидендов в расчете на одну акцию: 28 рублей 00 копеек.
Размер объявленных (начисленных) дивидендов, в совокупности по всем акциям данной категории: 270 200 000 рублей.
Наименование органа управления эмитента, принявшего решение (объявившего) о выплате дивидендов по акциям эмитента: общее собрание акционеров.
Дата проведения собрания (заседания) органа управления эмитента, на котором принято решение о выплате (объявлении) дивидендов, дата составления и номер протокола собрания (заседания) органа управления эмитента, на котором принято решение о выплате (объявлении) дивидендов: 30 июня 2006г., Протокол годового общего собрания акционеров ОАО АФК «Система» № 1-06 от 30 июня 2006г. 
Срок, отведенный для выплаты объявленных дивидендов по акциям эмитента: не более 60 дней с даты принятия решения о выплате дивидендов общим собранием акционеров.
Форма и иные условия выплаты объявленных дивидендов по акциям эмитента: 
- форма выплаты: денежные средства,
- иные условия выплаты: перечисление денежных средств на счета акционеров в банках.
Отчетный период (год, квартал), за который выплачиваются (выплачивались) объявленные дивиденды по акциям эмитента: 2005 год.
Общий размер дивидендов, выплаченных по всем акциям эмитента одной категории (типа) по каждому отчетному периоду, за который принято решение о выплате (объявлении) дивидендов: 269 204 544 руб., удержан налог на доходы в виде дивидендов в размере 8 449 356 руб., а также налог на доходы физических лиц в размере 13 696 руб.
Дивиденды по акциям эмитента выплачены не в полном объеме. Размер невыплаченных дивидендов составил 995 456 руб. Причины невыплаты объявленных дивидендов: нет информации о банковских реквизитах юридических лиц - получателей дивидендов (для перечисления дивидендов), нет информации о статусе физических лиц (резидент, нерезидент), нет информации о фактическом адресе акционеров. 
2006 год 

По итогам 2006 г. годовое общее собрание акционеров ОАО АФК «Система» приняло решение о выплате дивидендов по акциям за отчетный год.

Категория акций: обыкновенные именные акции

Размер объявленных (начисленных) дивидендов в расчете на одну акцию: 

48 рублей 00 копеек.

Размер объявленных (начисленных) дивидендов, в совокупности по всем акциям данной категории: 463 200 000 рублей.

Наименование органа управления эмитента, принявшего решение (объявившего) о выплате дивидендов по акциям эмитента: общее собрание акционеров.

Дата проведения собрания (заседания) органа управления эмитента, на котором принято решение о выплате (объявлении) дивидендов, дата составления и номер протокола собрания (заседания) органа управления эмитента, на котором принято решение о выплате (объявлении) дивидендов: 30 июня 2007г., Протокол годового общего собрания акционеров ОАО АФК «Система» № 1-07 от 30 июня 2007г. 

Срок, отведенный для выплаты объявленных дивидендов по акциям эмитента: не более 60 дней с даты принятия решения о выплате дивидендов общим собранием акционеров.

Форма и иные условия выплаты объявленных дивидендов по акциям эмитента: 

- форма выплаты: денежные средства,

- иные условия выплаты: перечисление денежных средств на счета акционеров в банках.

Отчетный период (год, квартал), за который выплачиваются (выплачивались) объявленные дивиденды по акциям эмитента: 2006 год.

Общий размер дивидендов, выплаченных по всем акциям эмитента одной категории (типа) по каждому отчетному периоду, за который принято решение о выплате (объявлении) дивидендов: 461 761 296 руб., удержан налог на доходы в виде дивидендов, выплаченных иностранным юридическим лицам в размере 14 437 012,80 руб., а также налог на доходы физических лиц нерезидентов в размере 72 руб.

Дивиденды по акциям эмитента выплачены не в полном объеме. Размер невыплаченных дивидендов составил 1.438.704 руб. Причины невыплаты объявленных дивидендов: отсутствует информация о банковских реквизитах юридических и физических лиц - получателей дивидендов (для перечисления дивидендов), нет информации о статусе физических лиц (резидент, нерезидент), нет информации о фактическом адресе акционеров. 

2007 год 

По итогам 2007 года годовое общее собрание акционеров ОАО АФК «Система» приняло решение о выплате дивидендов по акциям за отчетный год.

Категория акций: обыкновенные именные акции

Размер объявленных (начисленных) дивидендов в расчете на одну акцию: 

00 рублей 25 копеек.

Размер объявленных (начисленных) дивидендов, в совокупности по всем акциям данной категории: 2 412 500 000 рублей.

Наименование органа управления эмитента, принявшего решение (объявившего) о выплате дивидендов по акциям эмитента: общее собрание акционеров.

Дата проведения собрания (заседания) органа управления эмитента, на котором принято решение о выплате (объявлении) дивидендов, дата составления и номер протокола собрания (заседания) органа управления эмитента, на котором принято решение о выплате (объявлении) дивидендов: 28 июня 2008 года, Протокол годового общего собрания акционеров ОАО АФК «Система» № 1-08 от 11 июля 2008 года. 

Срок, отведенный для выплаты объявленных дивидендов по акциям эмитента: не более 60 дней с даты принятия решения о выплате дивидендов общим собранием акционеров.

Форма и иные условия выплаты объявленных дивидендов по акциям эмитента: 

- форма выплаты: денежные средства,

- иные условия выплаты: перечисление денежных средств на счета акционеров в банках.

Отчетный период (год, квартал), за который выплачиваются (выплачивались) объявленные дивиденды по акциям эмитента: 2007 год.

Общий размер дивидендов, выплаченных по всем акциям эмитента одной категории (типа) по каждому отчетному периоду, за который принято решение о выплате (объявлении) дивидендов: 2 363 018 500 руб., удержан налог на доходы в виде дивидендов, выплаченных иностранным юридическим лицам в размере 71 976 785,05 руб., а также налог на доходы физических лиц нерезидентов в размере 7 908,75 руб.

Дивиденды по акциям эмитента выплачены не в полном объеме. Размер невыплаченных дивидендов составил 49  481 500 руб. Причины невыплаты объявленных дивидендов: нет информации о банковских реквизитах юридических лиц - получателей дивидендов (для перечисления дивидендов), нет информации о статусе физических лиц (резидент, нерезидент), нет информации о фактическом адресе акционеров. 

В 2008 году были размещены неконвертируемые процентные документарные облигации на предъявителя номинированные в рублях РФ на сумму 6.000.000.000 (Шесть миллиардов) рублей со сроком погашения в 2013 году. (6.000.000 облигаций номиналом 1.000 рублей каждая).

Первый купонный доход по облигациям ОАО АФК «Система» был выплачен в сентябре 2008 года в размере 282.720. 000 рублей (9,45% годовых, что составляет 47,12 рублей на 1 облигацию). 

10.10. Иные сведения

Иные сведения отсутствуют.

Приложение №1. – Бухгалтерская отчетность Эмитента за 2005 год.
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     - прочие краткосрочные вложения

252

2 503 493

28 528 143

     - предоставленные займы на срок менее 12 м-цев

251

890 443

1 435 440

в том числе:







Краткосрочные финансовые вложения

250

3 393 936

29 963 583

     - прочие дебиторы

243

574 090

2 111 932

     - авансы выданные

242

12 359

23 873

     - покупатели и заказчики

241

30 064

83 597

в том числе:







Дебиторская задолженность (платежи по которой 

ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты)

240

616 513

7 211 462

в том числе покупатели и заказчики



23 438

23 438

Дебиторская задолженность (платежи по которой 

ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной 

даты)

230

23 438

23 438

Налог на добавленную стоимость по приобретенным 

ценностям

220

512

6 977

прочие запасы и затраты

217

-



расходы будущих периодов

216

44 681

50 841

товары отгруженные

215

-

-

готовая продукция и товары для перепродажи

214

-

-

затраты в незавершенном производстве

213

-

-

животные на выращивании и откорме

212

-

-

в том числе:

211
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сырье, материалы и другие аналогичные ценности
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Отложенные налоговые активы

145

258

371 157

     - прочие долгосрочные вложения

143

1 841 410

2 196 623

     - займы предоставленные на срок более 12 м-цев

142

3 326 382

3 930 309

     - инвестиции

141

154 761 362

177 661 540

Долгосрочные финансовые вложения

140

159 929 154

183 788 472

Доходные вложения в материальные ценности
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-

-

Незавершенное строительство

130

288

276

Основные средства

120

1 461 540

1 438 328

I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

110

915

1 082

Нематериальные активы

1

2

3

4

АКТИВ

Код 

показателя

На начало отчетного 

года

На конец отчетного 

периода

384

125009, г.Москва, Леонтьевский пер., д.10



31.03.2006
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ОАО

Акционерная финансовая корпорация  "Система"

27987276

7703104630

Участие в уставных капиталах других организаций

65.23.1

КОДЫ

0710001

2005

12

31

БУХГАЛТЕРСКИЙ БАЛАНС

31 декабря

200

5

     - задолженность акционеров по взносам в уставный капитл

244

-

-

     - требование по сделке РЕПО

245

-

3 787 080

     - требование по сделке РЕПО

246

-

1 204 980
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авансы полученные 

625

132 554

289 169

Обязательство по сделке РЕПО

635



3 787 080

30

марта

200

6

(подпись)

(расшифровка подписи)

(подпись)

(расшифровка подписи)



Гончарук А.Ю.



Платошин В.В.

Бланки строгой отчетности

885

51

51

Нематериальные активы, полученные в пользование

880

-

-

Износ объектов внешнего благоустройства и других 

аналогичных объектов

870

-

-

Износ жилищного фонда

860

-

-

Обеспечения обязательств и платежей выданные

850

9 475 392

8 428 265

Обеспечения обязательств и платежей полученные

840

-

-

Списанная в убыток задолженность неплатежеспособных 

дебиторов

830

26

-

Товары, принятые на комиссию

820

-

-

Товарно-материальные ценности, принятые на 

ответственное хранение

810

0

0

в том числе по лизингу

801

-

45 327

Справка о наличии ценностей, учитываемых на 

забалансовых счетах

800

-

45 327

Арендованные основные средства

БАЛАНС

700

165 630 877

223 977 585

ИТОГО по разделу V

690

2 581 989

7 799 126

Прочие краткосрочные обязательства

660





Резервы предстоящих расходов

650





Доходы будущих периодов

640





Задолженность перед участниками (учредителями) по 

выплате доходов

630





прочая задолженность

626

5 956

13 168

задолженность по налогам и сборам

624

9 264

20 124

задолженность перед государственными 

внебюджетными фондами

623

1 215

0

задолженность перед персоналом организации

622

149

409

в том числе:

621

35 942

25 726

поставщики и подрядчики

Кредиторская задолженность

620

185 080

348 596

V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

610

2 396 909

3 663 450

Займы и кредиты

ИТОГО по разделу IV

590

20 507 723

21 196 208

Прочие долгосрочные обязательства

520

60 316

60 316

Отложенные налоговые обязательства

515

836

12 782

IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

510

20 446 571

21 123 110

Займы и кредиты

ИТОГО по разделу III

490

142 541 165

194 982 251

     - нераспределенная прибыль (убыток) отчетного года

472

-

16 245 780

     - нераспределенная прибыль (убыток) прошлых лет

471

139 969 523

139 969 523

в том числе:







Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)

470

139 969 523

156 215 303

резервы, образованные в соответствии с учредительными 

документами

432





в том числе:

431

36 450

43 425

резервы, образованные в соответствии с законодательством

Резервный капитал

430

36 450

43 425

Добавочный капитал

420

1 806 192

37 855 023

)

(



)

Собственные акции, выкупленные у акционеров



(



III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ

410

729 000

868 500

Уставный капитал

1

2

3

4

ПАССИВ

Код 

показателя

На начало отчетного 

года

На конец отчетного 

периода


[image: image3.wmf]за 

 г.

Форма № 2 по ОКУД

Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма/форма собственности

по ОКОПФ/ОКФС

Единица измерения: тыс. руб./млн. руб. (ненужное зачеркнуть)

                                                             

по ОКЕИ

(

)

(

)

278

2 545

Íàëîã íà äîõîäû â âèäå äèâèäåíäîâ, ïîëó÷åííûõ îò 

èíîñòðàííîé îðãàíèçàöèè (ïî ñòàâêå 15%)

180

(

)





762



Äîíà÷èñëåíî íàëîãîâ è ïåíè ïî àêòó ïðîâåðêè

155

(

)

105 910

2 884 452

193 611

50 808





4 130 455

216 842



010

010

010

             â òîì ÷èñëå:

ó÷àñòèå â óñòàâíûõ êàïèòàëàõ: äèâèäåíäû ê ïîëó÷åíèþ

àðåíäà íåäâèæèìîñòè

ïîðó÷èòåëüñòâà

ÎÒ×ÅÒ Î ÏÐÈÁÛËßÕ È ÓÁÛÒÊÀÕ

ÿíâàðü-äåêàáðü

200

5

ÊÎÄÛ

0710002

2005

12

31

Àêöèîíåðíàÿ ôèíàíñîâàÿ êîðïîðàöèÿ "Ñèñòåìà"

27987276

7703104630/770401001

Ó÷àñòèå â óñòàâíûõ êàïèòàëàõ äðóãèõ îðãàíèçàöèé

65.23.1
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ÎÀÎ

384

Ïîêàçàòåëü

Çà îò÷åòíûé 

ïåðèîä

Çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 

ïðåäûäóùåãî ãîäà

íàèìåíîâàíèå

êîä

1

2

3

4

Äîõîäû è ðàñõîäû ïî îáû÷íûì âèäàì äåÿòåëüíîñòè

010

4 453 206

3 128 871

Âûðó÷êà (íåòòî) îò ïðîäàæè òîâàðîâ, ïðîäóêöèè, ðàáîò, 

óñëóã (çà ìèíóñîì íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü, 

àêöèçîâ è àíàëîãè÷íûõ îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé)

Ñåáåñòîèìîñòü ïðîäàííûõ òîâàðîâ, ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã

020

(

1 169 034

)

(

690 182

)

Валовая прибыль

029

3 284 172

2 438 689

Коммерческие расходы

030

(



)

(



)

Управленческие расходы 

040

(

34 418

)

(

10 915

)

Прибыль (убыток) от продаж

050

3 249 754

2 427 774



060

1 069 629

24 242

Проценты к получению

Проценты к уплате

070

(

2 140 985

)

(

2 223 649

)

Прочие операционные доходы

090

49 289 288

61 410 735

Прочие операционные расходы

100

(

34 120 705

)

(

11 382 980

)

Внереализационные доходы

120

2 014 659

1 740 217

Внереализационные расходы

130

(

2 865 840

)

(

1 002 326

)

Прибыль (убыток) до налогообложения

140

16 495 800

50 994 013

Отложенные налоговые активы

141

370 899

497

Отложенные налоговые обязательства

142

(

11 946

)

(

299

)

Текущий налог на прибыль

150

(

0

)

(

0

)

)

0

(

)

Налог на прибыль с доходов в виде процентов по 

государственным ценным бумагам (по ставке 15%)

160

(

16 186



198

Чистая прибыль (убыток) отчетного периода

190

16 503 655

50 864 892

СПРАВОЧНО

200



Постоянные налоговые обязательства (активы)

(

3 600 040

)

Базовая прибыль (убыток) на акцию, руб.

201

1 782

6 280

Разводненная прибыль (убыток) на акцию

202

-

-

126 774

Налог на доходы в виде дивидендов, полученных от 

российских организаций и удержанный у иточника выплаты

170

)

(

)

(

333 871


[image: image4.wmf]Форма 0710002 с. 2
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РАСШИФРОВКА ОТДЕЛЬНЫХ ПРИБЫЛЕЙ И УБЫТКОВ

Показатель

За отчетный период

За аналогичный период предыдущего года

наименование

код

прибыль

убыток

-

165

1

2

3

4

прибыль

убыток

5

6



34 609

Штрафы, пени и неустойки, 

признанные или по которым 

получены решения суда 

(арбитражного суда) об их 

взыскании

210

Прибыль (убыток) прошлых 

лет

220

2

183 505

-

1 881

Возмещение убытков, 

причиненных 

неисполнением или 

ненадлежащим 

исполнением обязательств

230

-

-

Х

-

Курсовые разницы по 

операциям в иностранной 

валюте

240

2 014 654

2 668 316

-

-

1 700 501

705 495

-

26

Отчисления в оценочные 

резервы

250

Списание дебиторских и 

кредиторских 

задолженностей, по 

которым истек срок 

исковой давности

260

-

-

Х

-







Гончарук А.Ю.



Платошин В.В.









(подпись)

(расшифровка подписи)

(подпись)

(расшифровка подписи)

30

марта

200

6


[image: image5.wmf]Форма 0710003 с. 2

данные предыдущего года

данные предыдущего года

данные предыдущего года

данные предыдущего года

данные предыдущего года

данные предыдущего года

данные предыдущего года

Форма 0710003 с. 3

данные предыдущего года

данные предыдущего года

-

-

(

-

)

(наименование резерва)

данные отчетного года

186

-

)

-



185

-

-

(

-

)

-

-

-

(

-



(наименование резерва)

данные отчетного года

181

5

6

Резервы предстоящих расходов:

180

-

-

(

-

)

-

1

2

3

4

(

-

)

-

данные отчетного года

176

-

-

(

-

)

-



175

-

-

(наименование резерва)

(

-

)

-

данные отчетного года

174

-

-

(

-

)

-



173

-

-

(наименование резерва)

(

-

)

-

данные отчетного года

171

-

-

(

-

)

-

Оценочные резервы:

170

-

-



(наименование резерва)

(

-

)

-

данные отчетного года

166

-

-

(

-

)

-



165

-

-

(наименование резерва)

(

-

)

-

данные отчетного года

161

-

-

(

-

)

-

Резервы, образованные в соответствии с

160

-

-

учредительными документами:



(наименование резерва)

-

(наименование резерва)

данные отчетного года

156

-

-

(

-

)

-

-

)

43 425



155

-

-

(

-

)

151

36 450

6 975

(

законодательством:

резервный фонд (5% уставного капитала)

(наименование резерва)

данные отчетного года

5

6

Резервы, образованные в соответствии с

150

41

36 409

(

-

)

36 450

1

2

3

4

II. Резервы

Показатель

Остаток

Поступило

Использовано

Остаток

наименование

код

-

)

Остаток на 31 декабря отчетного 

года

140

868 500

37 855 023

43 425

156 215 303

194 982 251

(

-

)

(

(

-

)

реорганизации юридического лица

132

(

-

)

Х

Х

)

Х

Х

Х

уменьшения количества акций

131

(

-

(

-

)

уменьшения номинала акций

)

Х

Х

Х

Уменьшение величины капитала за 

счет:

130

(

-

Х

Х

Х

Х

-

реорганизации юридического лица

122

-

Х

Х

-

-

увеличения номинальной 

стоимости акций

121

0

Увеличение величины капитала за 

счет:

120

139 500

36 048 831

Х

Х

139 500

дополнительного выпуска акций

6 975

(

-6 975

)

Отчисления в резервный фонд

110

Х

Х

1

2

3

4

5

6

7
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в том числе:















капитальные вложения во внеоборотные активы

210

-

-

-

-























в том числе:







5

3

4



6

2) Получено на:

200

-

-

-

-

расходы по обычным видам деятельности - всего





Из бюджета

Из внебюджетных фондов

за отчетный 

год

за предыду-

щий год

за отчетный 

год

за предыду-

щий год

1) Чистые активы

190

142 541 165

194 982 251

1

2

3

4

Справки

Показатель

Остаток на начало

отчетного года

Остаток на конец отчетного 

периода

наименование

код


[image: image7.wmf]за 200
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Форма № 4 по ОКУД

Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма/форма собственности

по ОКОПФ/ОКФС

Единица измерения: тыс.руб.

по ОКЕИ

(

)

(

)

(

)

(

)

(

)

(

)

ОТЧЕТ О ДВИЖЕНИИ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ

5

КОДЫ

0710004

2005

12

31

Акционерная финансовая корпорация  "Система"

27987276

7703104630

Участие в уставных капиталах других организаций

65.23.1
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Показатель

За отчетный 

период

За аналогичный период 

предыдущего года

наименование

код

1

2

3

4

Остаток денежных средств на начало отчетного года

010

158 423

257 147

Движение денежных средств по текущей деятельности

020

283 925 128

11 485 875

Средства, полученные от покупателей, заказчиков, всего

в том числе:    - выручка по основной деятельности

021

4 396 184

2 923 274

                           - авансы полученные

022

156 615

224 311

                - средства, полученные от операций с ин.валютой

030

279 372 329

8 338 290

Прочие доходы

050

43 324

43 063

Денежные средства, направленные:

060

283 227 012

11 863 129

на оплату приобретенных товаров, работ, услуг, сырья и 

иных оборотных активов

061

(

316 973

)

(

241 796

)

на оплату труда

062

(

706 643

)

(

298 222

)

на выплату дивидендов, процентов

063

(

2 196 365

)

(

2 081 636

)

на расчеты по налогам и сборам

064

(

262 785

)

(

382 107

)

на выдачу авансов

065

(

11 514

)

(

215 263

)

на выдачу подотчетных сумм

066

(

12 741

)

(

21 248

)

)

на прочие расходы

067

(

567 747

8 335 295

)

(

287 562

(

на операции с ин.валютой

068

279 152 244

334 191

)

Движение денежных средств по инвестиционной 

деятельности

210

60

514

Выручка от продажи объектов основных средств и иных 

внеоборотных активов

Чистые денежные средства от текущей деятельности

100

741 440

Выручка от продажи ценных бумаг и иных финансовых 

вложений

220

16 681 151

3 926 331

Полученные дивиденды (см.выручку)

230

-

-

Полученные проценты

240

684 083

23 744

Поступления от погашения займов, предоставленных 

другим организациям

250

706 358

11 168 366





Прочее

261

19 970

40 834

Поступления по сделке РЕПО

260

3 787 080



Поступления (возврат) денежных средств из ДУ

262

6 117 998









Приобретение дочерних организаций

270

(

11 710 805

)

(

98 068

)

Приобретение объектов основных средств, доходных 

вложений в материальные ценности и нематериальных 

активов



(

337 365

)

(

153 330

)

Приобретение ценных бумаг и иных финансовых вложений

280

(

36 490 858

)

(

6 508 642

)

Займы, предоставленные другим организациям

290

(

2 270 056

)

(

10 728 885

)

Денежные средства, переданные в ДУ

291

(

9 352 910

)

(

730 428

)

Оплата по сделке РЕПО

291

(

1 204 980

)

(



)

Прочее

292

2 293 192

346 892

Чистые денежные средства от инвестиционной 

деятельности

300

(

35 663 466

)

(

3 406 456

)

Движение денежных средств по финансовой 

деятельности

350

36 188 331

-

Поступления от эмиссии акций или иных долевых бумаг

Поступления от займов и кредитов, предоставленных 

другими организациями

360

1 888 932

14 574 698
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(

)

Руководитель

Главный бухгалтер

"

"

 г.

1

2

3

4

















Погашение займов и кредитов (без процентов)

370

(

754 721

)

(

10 932 473

)

Погашение обязательств по финансовой аренде

380

(

7 208

)

(

-

)

(

302

)

Прочие выплаты

390

(



(



)

)

(



)

Чистые денежные средства от финансовой деятельности

400

37 315 334



3 641 923



395

Чистое увеличение (уменьшение) денежных средств и их 

эквивалентов

500

2 393 308

98 724

Остаток денежных средств на конец отчетного периода

600

1 116 346

158 423

Величина влияния изменений курса иностранной валюты 

по отношению к рублю  

700

14 716 246

)

(

1 435 385



Гончарук А.Ю.



Платошин В.В.

(подпись)

(расшифровка подписи)

(подпись)

(расшифровка подписи)

30

марта

200

6
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Форма № 5 по ОКУД

Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма/форма собственности

по ОКОПФ/ОКФС

Единица измерения: тыс. руб.

по ОКЕИ

















в том числе:



-

4

товарный знак

Амортизация нематериальных активов - всего

050

-

4

1

2

3

4

Показатель

На начало отчетного 

года

На конец отчетного 

периода

наименование

код

(

-

)

-

Прочие

040

-

-

(



)











(

-

)

-

Деловая репутация организации

030

-

-

(

-

)

-

Организационные расходы

020

-

-

(

-

)

-

у патентообладателя на 

селекционные достижения

015

-

-

(

-

)

1086

у владельца на товарный 

знак и знак обслуживания, 

наименование места 

происхождения товаров

014

915

171

(

-

)

-

у правообладателя на 

топологии интегральных 

микросхем

013

-

-

(

-

)

-

у правообладателя на 

программы ЭВМ, базы 

данных

012

-

-

(

-

)

-

в том числе:

011

-

-

у патентообладателя на 

изобретение, промышленный 

образец, полезную модель

5

6

Объекты интеллектуальной 

собственности 

(исключительные права на 

результаты интеллектуальной 

собственности)

010

915

171

(

-

)

1086

1

2

3

4

384

Нематериальные активы

Показатель

Наличие на начало 

отчетного года

Поступило

Выбыло

Наличие на конец 

отчетного периода

наименование

код



47

16

ОАО

7703104630

7703104630

Участие в уставных капиталах других организаций

65.23.1

2005

12

31

Акционерная финансовая корпорация  "Система"

27987276

ПРИЛОЖЕНИЕ К БУХГАЛТЕРСКОМУ БАЛАНСУ

5

КОДЫ

0710005
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Справочно.

















Èçìåíåíèå ñòîèìîñòè îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ â 

ðåçóëüòàòå äîñòðîéêè, äîîáîðóäîâàíèÿ, ðåêîíñòðóêöèè, 

÷àñòè÷íîé ëèêâèäàöèè

193

-

-

êîä

Íà íà÷àëî îò÷åòíîãî 

ãîäà

Íà íà÷àëî 

ïðåäûäóùåãî ãîäà

2

3

4

àìîðòèçàöèè

192

62 444

53 885

ïåðâîíà÷àëüíîé (âîññòàíîâèòåëüíîé) ñòîèìîñòè

191

927 480

787 006

Ðåçóëüòàò îò ïåðåîöåíêè îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ:

190

865 036

733 121

êîä

Íà íà÷àëî îò÷åòíîãî 

ãîäà

Íà íà÷àëî 

ïðåäûäóùåãî ãîäà

2

3

4

Îáúåêòû íåäâèæèìîñòè, ïðèíÿòûå â ýêñïëóàòàöèþ è 

íàõîäÿùèåñÿ â ïðîöåññå ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè

180

-

-

















â òîì ÷èñëå:









Ïîëó÷åíî îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ â àðåíäó - âñåãî

170

-

-

Ïåðåâåäåíî îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ íà êîíñåðâàöèþ

160

-

-

        ìàøèíû è îáîðóäîâàíèÿ

154

4 888

-

        òðàíñïîðòíûå ñðåäñòâà

153

3 556

1 452

ñîîðóæåíèÿ

152

-

-

â òîì ÷èñëå:

151

1 322 763

1 502 101

çäàíèÿ

Ïåðåäàíî â àðåíäó îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ - âñåãî

150

1 331 207

1 503 553

ïðî÷èå îáúåêòû

143

24 251

34 798

òðàíñïîðòíûå ñðåäñòâà

142

15 116

21 709

â òîì ÷èñëå:

141

113 624

163 008

çäàíèÿ 

Àìîðòèçàöèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ - âñåãî

140

152 991

219 515

1

2

3

4

Ïîêàçàòåëü

Íà íà÷àëî îò÷åòíîãî 

ãîäà

Íà êîíåö îò÷åòíîãî 

ïåðèîäà

íàèìåíîâàíèå

êîä

(

1 132

)

1 657 843

Èòîãî

130

1 614 531

44 444









Êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ íà 

êîðåííîå óëó÷øåíèå çåìåëü

120













Çåìåëüíûå ó÷àñòêè è îáúåêòû 

ïðèðîäîïîëüçîâàíèÿ

119





(

883

)

15 330

Äðóãèå âèäû îñíîâíûõ ñðåäñòâ

118

13 534

2 679





)

-

Ìíîãîëåòíèå íàñàæäåíèÿ

117









)

-

Ïðîäóêòèâíûé ñêîò

116







-

)

27 704

Îðã.òåõíèêà

115

25 626

2 078

(

12

)

1 794

Ïðîèçâîäñòâåííûé è 

õîçÿéñòâåííûé èíâåíòàðü

114

1 698

108

(

232

)

54 768

Òðàíñïîðíûå ñðåäñòâà

113

52 612

2 388



5

)

13 900

Ìàøèíû è îáîðóäîâàíèå

112

12 679

1 226





)

1 368

Ñîîðóæåíèÿ è ïåðåäàòî÷íûå 

óñòðîéñòâà

111

1 368



5

6

Çäàíèÿ

110

1 507 014

35 965

(



)

1 542 979

1

2

3

4

Îñíîâíûå ñðåäñòâà

Ïîêàçàòåëü

Íàëè÷èå íà íà÷àëî 

îò÷åòíîãî ãîäà

Ïîñòóïèëî

Âûáûëî

Íàëè÷èå íà êîíåö 

îò÷åòíîãî ïåðèîäà

íàèìåíîâàíèå

êîä
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Справочно.

Справочно.

Сумма расходов на освоение природных ресурсов, 

отнесенных в отчетном периоде на внереализационные 

расходы как безрезультатные

430

-

-

Сумма расходов по участкам недр, не законченным 

поиском и оценкой месторождений, разведкой и (или) 

гидрогеологическими изысканиями и прочими 

аналогичными работами

420

-

-

код

На начало 

отчетного года

На конец отчетного 

периода

2

3

4

(



)











(



)



в том числе:







5

6

Расходы на освоение 

природных ресурсов - всего

410

-

-

(

-

)

-

1

2

3

4

Расходы на освоение природных ресурсов

Показатель

Остаток на начало 

отчетного периода

Поступило

Списано

Остаток на конец 

отчетного периода

наименование

код

Сумма не давших положительных результатов расходов по 

научно-исследовательским, опытно-конструкторским и техноло-

гическим работам, отнесенных на внереализационные расходы

330

-

-

код

За отчетный 

период

За аналогичный 

период 

предыдущего года

2

3

4

Сумма расходов по незаконченным научно-исследовательским, 

опытно-конструкторским и технологическим работам

320

-

-

код

На начало 

отчетного года

На конец отчетного 

года

2

3

4

(



)











(



)



в том числе:







5

6

Всего

310

-

-

(

-

)

-

1

2

3

4

Расходы на научно-исследовательские, опытно-конструкторские

и технологические работы

Виды работ

Наличие на начало 

отчетного года

Поступило

Списано

Наличие на конец 

отчетного периода

наименование

код

Амортизация доходных 

вложений в материальные 

ценности

240

-

-

код

На начало 

отчетного года

На конец 

отчетного периода

1

2

3

4

(

-

)

-

Итого





-

(



)



Прочие

230

-



















(

-

)

-

Имущество, 

предоставляемое по 

договору проката

220

-

-

5

6

Имущество для передачи в 

лизинг

210

-

-

(

-

)

-

1

2

3

4

Доходные вложения в материальные ценности

Показатель

Наличие на начало 

отчетного года

Поступило

Выбыло

Наличие на конец 

отчетного периода

наименование

код
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По долговым ценным 

бумагам разница между 

первоначальной стоимостью 

и номинальной стоимостью 

отнесена на финансовый 

результат отчетного периода

591

-

-

-

3 422 986

-

-16 432

-

-

Справочно.

590

49 792 493

11 686 211

По финансовым вложениям, 

имеющим текущую рыночную 

стоимость, изменение 

стоимости в результате 

корректировки оценки

Итого

586

134 481 139

143 667 207

-

-

в том числе долговые 

ценные бумаги (облигации, 

векселя) - по отчету ДУ

584

Прочие

585

-

-

704 870

735 393

-

-

-

3 422 986

-

3 422 986

Ценные бумаги других 

организаций - всего

583

704 870

735 393

Государственные и 

муниципальные ценные 

бумаги

582

-

-

-

Вклады в уставные 

(складочные) капиталы 

других организаций - всего

в том числе дочерних и 

зависимых хозяйственных 

обществ

581

133 776 269

142 931 814

-

-

Из общей суммы 

финансовые вложения, 

имеющие текущую 

рыночную стоимость:

580

133 776 269

142 931 814

-

-

-

57 240

Итого

540

159 929 154

183 788 472

3 393 936

29 963 583

Прочие

535

-

-

2 302 600

Предоставленные займы

525

Депозитные вклады

530

-

-

3 326 382

3 930 309

2 503 493

26 168 303

2 503 493

26 168 303

890 443

1 435 440

в том числе долговые 

ценные бумаги (облигации, 

векселя)

521

1 841 410

2 196 623

Ценные бумаги других 

организаций - всего

520

1 841 410

2 196 623

-

-

в том числе дочерних и 

зависимых хозяйственных 

обществ

511

Государственные и 

муниципальные ценные 

бумаги

515

-

-

103 187 283

177 661 540

5

6





-

-

Вклады в уставные 

(складочные капиталы других 

организаций - всего

510

154 761 362

177 661 540

1

2

3

4

Финансовые вложения

Показатель

Долгосрочные

Краткосрочные

на начало 

отчетного года

на конец 

отчетного периода

на начало 

отчетного года

на конец 

отчетного периода

наименование

код
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резервов предстоящих расходов

767

-

-

расходов будущих периодов

766

6 160

33 353

Изменение остатков (прирост [+], уменьшение [-]):

765



-

незавершенного производства

Итого по элементам затрат

760

1 203 452

701 097

Прочие затраты

750

275 418

258 000

Амортизация

740

66 425

56 369

Отчисления на социальные нужды

730

45 340

38 649

Затраты на оплату труда

720

794 580

323 564

Материальные затраты

710

21 689

24 515

1

2

3

4

Расходы по обычным видам деятельности (по элементам затрат)

Показатель

За отчетный год

За предыдущий год

наименование

код

Итого

660

23 089 712

28 995 334

















отложенные налоговые обязательство (ПБУ 18)

653

836

12 782

займы

652

20 064 278

20 809 542

в том числе:

651

442 609

373 884

кредиты

долгосрочная - всего

650

20 507 723

21 196 208

обязательство по сделке РЕПО

647

-

3 787 080

прочая

647

6 105

13 577

займы

646

2 396 909

3 259 727

кредиты

645

-

403 723

авансы полученные

644

132 554

289 169

расчеты по налогам и сборам

643

10 479

20 124

в том числе:

641

35 942

25 726

расчеты с поставщиками и подрядчиками

Кредиторская задолженность:

640

2 581 989

7 799 126

краткосрочная - всего

Итого

630

639 951

7 234 900

прочая

623





авансы выданные

622





в том числе:

621

23 438

23 438

расчеты с покупателями и заказчиками

долгосрочная - всего

620

23 438

23 438

требоание по сделке РЕПО

615

-

1 204 980

требоание по сделке РЕПО

614

-

3 787 080

прочая

613

574 090

2 111 932

авансы выданные

612

12 359

23 873

в том числе:

611

30 064

83 597

расчеты с покупателями и заказчиками

3

4

Дебиторская задолженность:

610

616 513

7 211 462

краткосрочная - всего

1

2

Дебиторская и кредиторская задолженность

Показатель

Остаток на начало 

отчетного года

Остаток на конец 

отчетного года

наименование

код
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Руководитель

Главный бухгалтер

"

"

 г.

30

марта

200

6

(подпись)

(расшифровка подписи)

(подпись)

(расшифровка подписи)







Гончарук А.Ю.



Платошин В.В.

























в том числе:







на конец 

отчетного 

периода

Бюджетные кредиты - всего

920

-

-

-

-



на начало 

отчетного 

года

получено 

за отчет-

ный 

период

возвраще-

но за от-

четный 

период









в том числе:







Получено в отчетном году бюджетных средств - всего

910

-

-

1

2

3

4

Государственная помощь

Показатель

Отчетный период

За аналогичный 

период предыдущего 

года

наименование

код

















прочее

843

-

-

ценные бумаги и иные финансовые вложения

842

1 149 940

67 206

из него:

841

804 712

804 712

объекты основных средств

Имущество, переданное в залог

840

1 954 652

871 918

в том числе:

831

-

-

векселя

Выданные - всего

830

9 475 392

8 428 265

















прочее

823

-

-

ценные бумаги и иные финансовые вложения

822

-

-

из него:

821

-

-

объекты основных средств

Имущество, находящееся в залоге

820

-

-

в том числе:

811

-

-

векселя

Полученные - всего

810

-

-

1

2

3

4

Обеспечения

Показатель

Остаток на начало 

отчетного года

Остаток на конец 

отчетного периода

наименование

код


	ОАО АФК "Система"
	 
	Приказ Минфина РФ №10н, ФКЦБ №03-6/пз от 29.01.03

	РАСЧЕТ ЧИСТЫХ АКТИВОВ
	 
	 

	 
	 
	 
	тыс.руб.

	 
	 
	Код строки баланса
	на 31.12.2005 г.

	I
	АКТИВЫ
	 
	 

	1
	Нематериальные активы
	110
	1 082

	2
	Основные средства
	120
	1 438 328

	3
	Незавершенное строительство
	130
	276

	4
	Доходные вложения в материальные ценности
	135
	0 

	5
	Долгосрочные и краткосрочные финансовые вложения
	140+250
	213 752 056

	6
	Прочие внеоборотные активы
	145+150
	371 157

	7
	Запасы
	210
	56 463

	8
	Налог на добавленную стоимость
	220
	6 977 

	9
	Дебиторская задолженность
	230+240-244
	7 234 900

	10
	Денежные средства
	260
	1 116 346

	11
	Прочие оборотные активы
	270
	0 

	 
	ИТОГО активы, принимаемые к расчету (сумма данных пунктов 1-11)
	 
	223 977 585

	II
	ПАССИВЫ
	 
	 

	13
	Долгосрочные обязательства по займам и кредитам
	510
	21 123 110

	14
	Прочие долгосрочные обязательства
	515+520
	73 098

	15
	Краткосрочные обязательства по займам и кредитам
	610
	3 663 450

	16
	Кредиторская задолженность
	620
	348 596

	17
	Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов
	630
	0

	18
	Обязательство по РЕПО
	635
	 3 787 080 

	19
	Резервы предстоящих расходов и платежей
	650
	0 

	20
	Прочие краткосрочные обязательства
	660
	0 

	 
	ИТОГО пассивы, принимаемые к расчету (сумма данных пунктов 13-19)
	 
	28 995 334

	 
	СТОИМОСТЬ ЧИСТЫХ АКТИВОВ (активы-пассивы)
	 
	194 982 251

	
	
	
	 

	
	Президент
	
	А.Ю.Гончарук

	
	
	
	

	
	Главный бухгалтер 
	
	В.В.Платошин


ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА

к бухгалтерскому отчету за 2005 г.

Общие сведения

Полное фирменное наименование организации:

Открытое акционерное общество «Акционерная финансовая корпорация 

 «Система».

Сокращенное наименование организации: ОАО АФК «Система».

Зарегистрировано Московской регистрационной палатой 16 июля 1993 г. за №025.866.

Регистрационный номер Свидетельства о внесении записи в Единый государственный реестр юридических лиц № 1027700003891.

Юридический адрес: 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр.1.

Фактический адрес: 125009, г. Москва, Леонтьевский пер., д.10.

Уставный капитал по состоянию на 31.12.2005г. – 868,5 млн.руб., состоит из 

9 650 000 шт. обыкновенных акций номинальной стоимостью 90 руб. 

Рыночная капитализация эмитента на конец 4 квартала 2005 года составила 271 263,9 млн. рублей. Расчет рыночной капитализации произведен используя стоимость акций эмитента на Московской Фондовой Бирже на 29.12.2005 (последний день торгов), в соответствии с нормами ФСФР.

В соответствии с решением Годового общего собрания акционеров (Протокол №2-05 от 30.06.05) часть чистой прибыли за 2004 г. в сумме 250 900 тыс.руб. была направлена в 2005г. на выплату дивидендов. Дивиденды выплачены в полном объеме денежными средствами из расчета 26 руб.00 коп. на одну акцию в срок не более 60 дней с момента утверждения решения общим собранием акционеров.

Деятельность ОАО АФК «Система» в 2005 г. осуществлялась в соответствии с Уставом. 

Основные виды деятельности:

- участие в уставных капиталах других организаций, 

- предоставление за плату во временное пользование своих активов (объектов недвижимости).

Численность персонала ОАО АФК «Система» по состоянию на 31 декабря 2005 г. составила 244 человека, а с учетом работников, выполнявших работы по договорам подряда, - 270. 

ОАО АФК «Система» является головной компанией крупнейшего частного диверсифицированного холдинга несырьевого сектора российской экономики, основным бизнесом которого является владение и управление долями участия в своих дочерних и зависимых компаниях. В будущем планируется сохранить достигнутые темпы развития. Приоритетными направлениями развития являются: телекоммуникации, страхование, высокие технологии, торговля, недвижимость, финансы. 

Большое внимание будет уделяться совершенствованию структуры активов с целью повышения капитализации. Достигнутый Корпорацией уровень финансовой прочности позволит усилить позиции в быстроразвивающихся секторах экономики. Финансирование новых проектов осуществляется за счет собственных средств и альянсов с партнерами. Увеличение операционных расходов в результате расширения нашего бизнеса будет покрываться дивидендами от дочерних компаний.

В области заемного капитала будет продолжен процесс диверсификации долговых инструментов.

ОАО АФК «Система» активно использует российские и международные рынки капитала для финансирования своей деятельности, что позволяет компании оптимизировать структуру источников финансирования. Компания постоянно расширяет географию международных инвесторов и активно сотрудничает с крупнейшими рейтинговыми агентствами для поддержания и повышения своих кредитных рейтингов.

За отчетный период основной доход сформирован за счет участия в уставном капитале дочерних и зависимых предприятий, включая МТС и МГТС. Учитывая, что ОАО «МТС» является одним из лидеров быстроразвивающегося и высокодоходного рынка телекоммуникационных услуг, ОАО АФК «Система», контролируя ОАО «МТС», может контролировать распределение прибыли и, соответственно, объем распределяемых дивидендов. 

Риски возможного уменьшения доходов за счет снижения получаемых дивидендов оцениваются нами как несущественные.

Факторы, которые могут негативно повлиять на сбыт эмитентом его продукции (работ, услуг) отсутствуют, за исключением форс-мажорных обстоятельств

1. Основа составления отчета
Бухгалтерский отчет сформирован, исходя из действующих в Российской Федерации правил бухгалтерского учета и отчетности, установленных Федеральным законом «О бухгалтерском учете» от 21.11.96 № 129-ФЗ, Положением по ведению бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности в Российской Федерации, утвержденным Приказом Минфина Российской Федерации от 29.07.98 № 34н (в редакции приказа Минфина РФ от 24.03.00 № 31н) и Положением по бухгалтерскому учету «Бухгалтерская отчетность организации» (ПБУ 4/99), утвержденным Приказом Минфина РФ от 06 июля 1999 г. №43н.

Бухгалтерский отчет представлен в объеме форм бухгалтерской отчетности, утвержденным Приказом Минфина РФ от 22.07.03 №67н «О формах бухгалтерской отчетности организаций» (в ред. Приказа Минфина РФ от 31.12.04 №135н).

2. Изменение уставного капитала

В 1 квартале 2005г. была осуществлена дополнительная эмиссия акций Общества в объеме 1 550 000 обыкновенных акции номинальной стоимостью 90 руб на общую сумму 139 500 тыс.руб.

Также в 1-м квартале 2005г. акции эмитента были допущены к обращению и включены в котировальный список «Б» на Фондовой бирже «РТС». Во 2 квартале 2005 года акции эмитента были допущены к обращению на «Московской Фондовой Бирже». 

Под указанный объем акций на Лондонской бирже были успешно размещены Глобальные депозитарные расписки (GDR). Превышение стоимости размещения (GDR) над номинальной стоимостью акций последней доп.эмиссии отражена по статье добавочного капитала в сумме 36 048 831 тыс.руб. 

Начиная с февраля 2005 года акции эмитента стали обращаться на Лондонской фондовой бирже в форме GDR (Глобальных Депозитарных Расписок). 

3. Изменения в учетной политике

В течение отчетного года изменения в Учетную политику организации не вносились.

В течение отчетного года акции, котируемые на фондовых рынках, переоценивались по рыночной стоимости, в соответствии с учетной политикой на 2005г., - на конец каждого отчетного квартала.

На 2006г. учетная политика дополнена положениями по учету сделок РЕПО, доходов и расходов от передачи активов в доверительное управление, конверсионных сделок, а также по учету расходов и доходов в виде процентов по долговым обязательствам (к получению и к оплате) любого вида, включая векселя с различными «оговорками», переоценка котируемых акций будет проводится на конец отчетного месяца.

4. Активы и обязательства в иностранной валюте

При учете хозяйственных операций, совершенных в иностранной валюте, применялся официальный курс рубля, действовавший в день совершения операции. Денежные активы и обязательства, стоимость которых выражена в иностранной валюте, отражены в бухгалтерской отчетности в суммах, исчисленных на основе официального курса рубля, действовавшего 31 декабря 2005 г., - 28,7825 рублей за 1 доллар США. (на 31.12.2004г., соответственно, - 27,7487).

Курсовые разницы, возникшие в течение года по операциям с активами и обязательствами, а также при пересчете их по состоянию на отчетную дату, отнесены на счет учета прочих доходов и расходов.

5. Краткосрочные и долгосрочные активы и обязательства

Активы и обязательства оценены в отчетности по фактическим затратам.

В отчетности активы (обязательства) отнесены к краткосрочным, если срок обращения (погашения) их не превышает 12 месяцев после отчетной даты. Все остальные активы и обязательства представлены в отчетности как долгосрочные.

6. Нематериальные активы

В составе нематериальных активов отражены зарегистрированные товарные знаки. Нематериальные активы приняты к учету по стоимости, равной сумме фактических затрат на приобретение.

7. Основные средства 

Объекты основных средств приняты к учету по фактическим затратам на приобретение.

В отчетности основные средства (кроме зданий) показаны по первоначальной стоимости за минусом сумм амортизации, накопленной за все время эксплуатации.

Организация рассчитывает амортизационные отчисления по основным средствам на основе линейного метода в течение ожидаемого срока полезного использования.

Срок полезного использования основных средств, приобретенных до 01.01.02, определяется, исходя из норм амортизации, установленных «Едиными нормами амортизационных отчислений на полное восстановление основных фондов в Российской Федерации», утвержденными Постановлением Совета Министров СССР от 22 октября 1990 г. № 1072.

Срок полезного использования основных средств, приобретенных после 01.01.02, определяется в соответствии с Постановлением Правительства от 01 января 2002 г. № 1 «О классификации основных средств, включаемых в амортизационные группы» и приказом руководителя организации.

В соответствии с пунктом 18 ПБУ 6/01 в бухгалтерском учете проводилось единовременное списание на затраты приобретенных книг, брошюр, а также объектов основных средств, стоимостью не более 10000 руб. 

Доходы и потери от реализации основных средств отражены в отчете о прибылях и убытках в составе операционных доходов и расходов. 

Объект недвижимости отражены в балансе по текущей (восстановительной) стоимости. Переоценка осуществлена и отражена в балансе на 1.01.2005г. в сумме 

140 474 тыс.руб. за минусом переоценки накопленной амортизации (8 559 тыс.руб), всего на сумму 131 915 тыс.руб. 

В 2005 г. завершена реконструкции зданий по адресам: г. Москва, Гагаринский переулок, д.29 и Милютинский пер., д.13/1/22, стр.4, находящихся в собственности ОАО АФК «Система». На сумму реконструкции – 35 965 тыс.руб, - увеличена стоимость этих зданий.

Расшифровка состава основных средств приведена в Приложении к балансу (Ф5).

8. Финансовые вложения

8.1. Инвестиции в акции

В соответствии с принятой стратегией ОАО АФК «Система» в течение 2005 г. инвестировало денежные средства и ценные бумаги в акции дочерних и зависимых предприятий. Балансовая стоимость инвестиций в акции (доли) составила:

- на начало года - 154 761 362 тыс.руб.;

- на конец года - 177 661 540 тыс.руб.

В том числе, акции, котируемые на российских и зарубежных биржах:

· ОАО «МТС» (118 821 108 тыс.руб.– на начало года и 128 046 538 тыс.руб – на конец года), 

· ОАО «Комстар ОТС» (14 885 276 тыс.руб.- в оценке на конец года).

Общая сумма (нетто) переоценки акций за отчетный год составила 11 686 211 тыс.руб. и отражена в отчете о прибылях и убытках в составе операционных доходов (расходов).

Разница между стоимостью акций, передаваемых в качестве вклада в уставный капитал других организаций, и их балансовой стоимостью (в бухгалтерском учете акционера) за 2005 год составила сумму (нетто) 1 844 820 тыс.руб. и также отражена в отчете о прибылях и убытках в составе операционных доходов (расходов).

Согласно п.п.24 п.1 ст.251 НК РФ доходы в виде положительной (отрицательной) разницы, полученной при переоценке ценных бумаг по рыночной стоимости (и при внесении в уставный капитал других организаций), не учитываются при определении налоговой базы по налогу на прибыль.

8.2. Структура долгосрочных финансовых вложений: 


 тыс.руб.

	
	на 01.01.05
	на 31.12.05

	Долгосрочные финансовые вложения,

в том числе: 


	159 929 154
	177 661 540

	- Инвестиции в акции (доли):


	154 761 362
	177 661 540

	Дочерние общества
	154 258 394
	177 188 883

	Зависимые общества
	465 831
	471 309

	Другие организации
	37 137
	1 348

	- Займы предоставленные на срок более 12 мес.

 в том числе:
	3 326 382
	3 930 309

	Дочерним компаниям
	3 326 382
	3 930 309

	- прочие долгосрочные вложения,

в том числе:
	1 841 410
	2 196 623

	векселя дочерних компаний
	1 136 540
	1 461 230

	ценные бумаги в ДУ
	704 870
	735 393



8.3. Структура краткосрочных финансовых вложений 
	
	на 01.01.05
	на 31.12.05

	Краткосрочные финансовые вложения,

в том числе: 
	3 393 936
	29 963 583

	Займы, предоставленные другим организациям на срок менее 12 мес.,

в том числе:
	890 443
	1 435 440

	дочерним организациям
	883 586
	1 435 440

	Прочие краткосрочные вложения,

в том числе:
	2 503 493
	28 528 143

	банковские депозиты
	-
	2 302 600

	векселя дочерних предприятий
	2 503 493
	22 745 317

	ценные бумаги в ДУ
	-
	3 422 986

	прочие
	
	57 240


9. Долгосрочные обязательства

Долгосрочная задолженность в основном представлена займами, полученными от дочерних компаний.

 тыс.руб.

	Кредитор
	Доля участия в уставном капитале, %
	на 01.01.2005г.
	на 31.12.2005г.

	Система Капитал С.А. Люксембург, дата погашения 26.01.2011г. 
	99,99
	10 079 832
	10 455 364

	Система Финанс С.А. Люксембург, дата погашения 14.04.2008г. 
	99,99
	9 924 130
	10 293 862

	Райффайзенбанк Австрия ЗАО
	-
	442 609
	-

(погашен)

	Кредит Свисс, Цюрих
	-
	-
	373 884

	Векселя выданные, 

дата погашения - не ранее 31.12.2010г. 
	-
	60 316
	60 316

	Итого
	
	20 506 887
	21 183 426


Все долговые обязательства по кредитам и займам полученным погашаются своевременно.

Расшифровка краткосрочной кредиторской задолженности приведена в Приложении к балансу (Ф5). 

10. Материально-производственные запасы

Материально-производственные запасы оценены в сумме фактических затрат на приобретение.

11. Общехозяйственные расходы

Общехозяйственные расходы списывались на счет реализации продукции (работ, услуг) в полной сумме.

12. Расходы будущих периодов

Расходы, произведенные ОАО АФК «Система» в отчетном году, но относящиеся к следующим отчетным периодам, отражены как расходы будущих периодов. Эти расходы списываются по назначению равномерно в течение периодов, к которым они относятся, или в соответствии с приказом руководителя.

13. Задолженность покупателей и заказчиков

Задолженность покупателей и заказчиков определена, исходя из условий договоров между ОАО АФК «Система» и покупателями (заказчиками). Нереальная к взысканию задолженность на 01.01.05 не выявлена.

Сумма краткосрочной задолженности покупателей и заказчиков на 31 декабря 2005 г. составила 83 597 тыс. руб.

Структура прочей дебиторской задолженности на 31.12.2005г. в тыс.руб. приведена ниже:

- задолженность дочерней компании за акции - 1 411 077

- предоплаченные налоги и взносы - 3 903

- проценты к получению - 13 178

- прочие дебиторы - 683 774 

Кроме того, в балансе отражена (развернуто) сделка РЕПО с ценными бумагами дочерней компании, 1-й шаг которой был осуществлен в декабре отчетного года, второй шаг сделки предусмотрен в 1м квартале 2006г. Обязанность по возврату суммы денежных средств, полученных на 1м шаге сделки, отражена отдельной строкой в разделе обязательств (3 787 080 тыс.руб), а соответствующая сумма требований к контрагенту по сделке по возврату акций (3 787 080 тыс.руб) – отдельной строкой в составе краткосрочной дебиторской задолженности. По условиям сделки (также на 1м шаге) контрагенту была перечислена сумма 1 204 980 тыс.руб., подлежащая возврату на 2м шаге сделки. Данная сумма отражена отдельной строкой в активе баланса. 

14. Резервы предстоящих расходов

Резервы предстоящих расходов не создавались.

15. Добавочный капитал

Увеличение добавочного капитала на 1.01.2005г., по отношению к данным на конец 2004г., связано с отражением на начало отчетного года проведенной переоценки объектов недвижимости в сумме (нетто) 131 915 тыс.руб.

В 1м квартале 2005г. в балансе отражен эмиссионных доход от размещения GDR на Лондонской бирже в сумме 36 048 831 тыс.руб. 

16. Резервный капитал

Резервный капитал, предназначен для покрытия потерь, которые хотя и не определены конкретно, но могут иметь место в хозяйственном обороте. В соответствии с уставом общества резервный капитал создается за счет чистой прибыли до достижения им 5 процентов уставного капитала. В 2005 году в резервный капитал направлено 6 975 тыс.руб. (в 2004 г., соответственно, 36 409 тыс.руб.).

17. Структура бухгалтерской прибыли до налогообложения: 

 тыс.руб.
	
	2005г.
	2004г.

	Прибыль от продаж, всего
	3 249 754
	2 427 774

	Проценты к уплате, за вычетом процентов к получению, (*)
	(1 071 482)
	(2 199 407)

	Прибыль от прочих операций, всего
	14 317 528
	50 765 646

	в том числе:
	
	

	- переоценка котируемых акций
	11 686 211
	49 792 493

	- разница между стоимостью вклада в уставный капитал и стоимостью вносимого имущества
	1 844 820
	-

	- прибыль от продажи акций
	1 857 853
	278 481

	- курсовые разницы (нетто) 
	(653 662)
	995 006

	- прибыль от операций ДУ
	438 179
	14 262

	- убыток по прочим операциям
	(855 873)
	(314 596)

	Прибыль до налогообложения (2)+(3)
	16 495 800
	50 994 013

	Налог на доходы в виде дивидендов к получению от российских организаций, удерживаемый у источника выплаты
	(333 871)
	(126 774)



	Налог на доходы в виде дивидендов к получению от иностранных организаций (по ставке 15%)
	(278)
	(2 545)

	Текущий налог на прибыль (по ставке 24%)
	0
	0

	Начислены налоги и пени по акту проверки
	(762)
	-

	Отложенные налоговые активы

в том числе:
	370 899
	497

	- восстановлен отложенный налоговый актив (ОНА) по налоговому убытку за 2004г. (списанный ранее в Дебет сч.99)
	256 611
	-

	- ОНА по налоговому убытку за 2005г.
	113 994
	-

	- текущие отложенные налоговые активы 
	294
	497

	Отложенные налоговые обязательства
	(11 946)
	(299)

	Чистая прибыль 
	16 503 655
	50 864 892


(*) - по статье «Проценты к получению» отчета о прибылях и убытках, Ф2, отражены в том числе проценты (НКД) к получению по государственным, муниципальным и ценным корпоративным бумагам, приобретенным Доверительным управляющим.

Расшифровка доходов и расходов за 2005г., начисленных на основании отчетов ДУ приведена ниже, в тыс.руб:

	Начисленные доходы в виде процентов по государственным и муниципальным ценным бумагам 
	107 906

	Начисленные доходы в виде процентов по корпоративным ценным бумагам
	264 462

	Прочие операционные доходы


	8 431 003

	Прочие операционные расходы


	(8 353 301)

	Прочие внереализационные доходы
	-

	Прочие внереализационные расходы


	(11 891)

	Прибыль (до налога на прибыль)
	438 179



	Оценка портфеля ц.б. на 31.12.2005г.


	4 301 465

	Дебиторская задолженность


	8 283

	Остаток денежных средств, переданных вДУ


	42 168

	Итого, (по дебету счета 79)


	4 351 916


18. Налог на прибыль

Для целей налогообложения ОАО АФК «Система» признает выручку от продажи по мере отгрузки услуг.

Налог на прибыль рассчитывается в соответствии с Налоговым кодексом РФ. Ставка налога на прибыль по основной деятельности равна 24%. По доходам в виде %% (НКД) по государственным и муниципальным ценным бумагам – 15% (данная норма относится к соответствующим доходам, полученным от передачи средств в доверительное управление). Ставка налога на дивиденды, полученные от российских юридических лиц в 2005г.– 9% (в 2004 г. - 6%). Ставка налога на дивиденды, полученные от иностранных юридических лиц, составляет 15%.

Отложенные налоговые активы и обязательства по налогу на прибыль отражаются с использованием балансового метода с учетом временных разниц между данными налогового учета и данными, включенными в бухгалтерскую отчетность (ПБУ 18/02).

Сумма переплаты по налогу на прибыль не учитывается в составе отложенных активов (в балансе отражается по статье «Прочая дебиторская задолженность»).

Разница между данными бухгалтерского и налогового учета

 тыс.руб.

	
	
	2005 г.
	2004 г.

	1
	Условный расход по налогу (24% от бухгалтерской прибыли до налогообложения)
	3 958 992
	12 238 563

	2
	Постоянные налоговые активы
	(3 791 003)
	(12 642 071)

	2
	Постоянные налог. обязательства
	190 964
	403 706

	3
	Отложенные налоговые активы
	(370 899)
	(497)

	4
	Отложенные налоговые обязательства
	11 946
	299

	5
	Текущий налог на прибыль (1)+(2)+(3)+(4)
	0
	0


19. Прибыль на одну акцию

Базовая прибыль на одну акцию отражает часть прибыли отчетного периода, причитающейся акционерам-владельцам обыкновенных акций. Она рассчитана как отношение базовой прибыли за отчетный год к средневзвешенному количеству обыкновенных акций в обращении в течение отчетного года. (Базовая прибыль равна чистой прибыли):

	
	
	2005 г.
	2004 г.

	1
	Базовая прибыль за отчетный год, тыс.руб


	16 503 655
	50 864 892

	2
	Средневзвешенное количество обыкновенных акций, шт.
	9 262 500
	8 100 000

	3
	Базовая прибыль на одну акцию, руб.


	1 782
	6 280


В связи с отсутствием у ОАО АФК «Система» конвертируемых ценных бумаг, разводненная прибыль на акцию не определяется.

20. Информация об афилированных лицах

ОАО АФК «Система» - является публичной компанией и эжеквартально публикует отчет эмитента (в соответствии с правилами ФСФР), в котором приводится полный список аффилированных лиц.

21. Условные обязательства

ОАО АФК «Система» выступило поручителем за третьих лиц, которые, по большей части, являются дочерними организациями. Сумма поручительств на 31.12.2005г. - 8 428 265 тыс.руб. (на 1.01.2005г.- 9 475 392 тыс.руб.).

Руководство ОАО АФК «Система» не ожидает возникновения каких-либо существенных обязательств в связи с предоставленными поручительствами.

22. События после отчетной даты

В первом квартале 2006г.:

- получен кредит от Райфайзенбанка сроком на 3 месяца, под 3-мес.Libor + 3,2%, 

 - погашена дебиторская задолженность за акции в сумме 1 411 077 тыс.руб.

· завершена сделка РЕПО: соответствующие суммы обязательств и требований, отраженные в балансе на 31.12.2005г., погашены сторонами сделки,

 - выведена основная часть средств из доверительного управления.

Президент




 Гончарук А.Ю.

Главный бухгалтер



 Платошин В.В.

АУДИТОРСКОЕ ЗАКЛЮЧЕНИЕ

по финансовой (бухгалтерской) отчетности 

Открытого акционерного общества «Акционерная финансовая корпорация «Система» за 2005 год

Акционерам Открытого акционерного общества «Акционерная финансовая корпорация «Система»

Сведения об аудиторе

Наименование: Закрытое акционерное общество «Аудит-Гарантия-М».

Место нахождения: 123100, г. Москва, ул. Анны Северьяновой, дом 3, стр.3.

Свидетельство Московской регистрационной палаты: № 905.620 от 19 ноября 1996 г.

Свидетельство о внесении записи в Единый государственный реестр юридических лиц зарегистрированных до 1 июля 2002 года от 04 декабря 2002 г. за основным государственным регистрационным номером 1027739696698.

Лицензия на осуществление аудиторской деятельности № Е 000230, выдана Министерством финансов Российской Федерации 20 мая 2002 г. сроком на пять лет.

ЗАО «Аудит-Гарантия-М» является членом Московской Аудиторской Палаты. Свидетельство № 462 от 14 февраля 2005 года.

Сведения об аудируемом лице

Наименование: Открытое акционерное общество «Акционерная финансовая корпорация «Система» (далее – ОАО АФК «Система»).

Место нахождения: 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, дом 17/8/9, стр.1.
Свидетельство Московской регистрационной палаты: № 025.866 от 16 июля 1993 г.

Свидетельство о внесении записи в Единый государственный реестр юридических лиц от 04 июля 2002 г. за основным государственным регистрационным номером 1027700003891.

Мы провели аудит прилагаемой финансовой (бухгалтерской) отчетности ОАО АФК «Система» за период с 1 января по 31 декабря 2005 г. включительно. Финансовая (бухгалтерская) отчетность ОАО АФК «Система» состоит из:

бухгалтерского баланса;

отчета о прибылях и убытках;

приложений к бухгалтерскому балансу и отчету о прибылях и убытках;

пояснительной записки.

Ответственность за подготовку и представление этой финансовой (бухгалтерской) отчетности несет исполнительный орган ОАО АФК «Система». Наша обязанность заключается в том, чтобы выразить мнение о достоверности во всех существенных отношениях данной отчетности и соответствии порядка ведения бухгалтерского учета законодательству Российской Федерации на основе проведенного аудита.

Мы провели аудит в соответствии с Федеральным законом «Об аудиторской деятельности», федеральными правилами (стандартами) аудиторской деятельности, внутренними правилами (стандартами) аудиторской деятельности Московской Аудиторской Палаты, правилами (стандартами) аудиторской деятельности ЗАО «Аудит-Гарантия-М».

Аудит планировался и проводился таким образом, чтобы получить разумную уверенность в том, что финансовая (бухгалтерская) отчетность не содержит существенных искажений.

Аудит проводился на выборочной основе и включал в себя:

- изучение на основе тестирования доказательств, подтверждающих числовые показатели в финансовой (бухгалтерской) отчетности и раскрытие в ней информации о финансово-хозяйственной деятельности;

- оценку соблюдения принципов и правил бухгалтерского учета, применяемых при подготовке финансовой (бухгалтерской) отчетности;

- рассмотрение основных оценочных показателей, полученных руководством аудируемого лица;

- оценку представления финансовой (бухгалтерской) отчетности.

Мы полагаем, что проведенный аудит представляет достаточные основания для выражения нашего мнения о достоверности финансовой (бухгалтерской) отчетности и соответствии порядка ведения бухгалтерского учета принципам и методам, определенным Федеральным законом от 21 ноября 1996 г. № 129-ФЗ «О бухгалтерском учете» и иными нормативными правовыми актами Российской Федерации.

По нашему мнению, финансовая (бухгалтерская) отчетность ОАО АФК «Система» отражает достоверно во всех существенных отношениях финансовое положение на 31 декабря 2005 г. и результаты его финансово-хозяйственной деятельности за период с 1 января по 31  декабря 2005 г. включительно в соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации в части подготовки финансовой (бухгалтерской) отчетности.

19 апреля 2006 г.

Генеральный директор 

ЗАО «Аудит-Гарантия-М»






О.Ю. Судакова

Руководитель аудиторской проверки





Д.В.Коршиков

(квалификационный аттестат аудитора

№ К 024530, общий аудит, неограниченный срок)

ПРИКАЗ № 25-12/04/БУП

25 декабря 2004 г.


Об учетной политике для целей бухгалтерского учета и отчетности на 2005 г.


На основании и в соответствии с Федеральным Законом от 21 ноября 1996 г. № 129-ФЗ “О бухгалтерском учете”, Положением по ведению бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности в Российской Федерации, утвержденным Приказом Минфина РФ от 29 июля 1998 г. № 34н, Положением по бухгалтерскому учету «Учетная политика организации (ПБУ 1/98), утвержденным Приказом Минфина РФ от 09 декабря 1998 г. № 60н.

ПРИКАЗЫВАЮ:

1. Утвердить Учетную политику ОАО АФК «Система» на 2005 г. 

Приложение. Учетная политика для целей бухгалтерского учета и отчетности на 

 2005 г. на___ листах.


Президент 

 Новицкий Е.Г.


Проект приказа подготовил


Главный бухгалтер




Платошин В.В.

Приложение к приказу № 25-12/04/БУП 

 от 25 декабря 2004 г.
Учетная политика ОАО АФК «Система»

на 2005 г.

для целей бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности
 Настоящая Учетная политика определяет совокупность приемов и способов ведения бухгалтерского учета: первичного наблюдения, стоимостного измерения, текущей группировки и итогового обобщения фактов хозяйственной деятельности. 

Нормативные акты

 Настоящая учетная политика разработана на основе требований следующих нормативных актов:

1) Закон «О бухгалтерском учете» от 21.11.96 № 129-ФЗ;

2)  Положение по ведению бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности в Российской Федерации, утвержденное приказом Минфина РФ от 29.07.98 № 34н;

3) План счетов бухгалтерского учета финансово - хозяйственной деятельности предприятий и Инструкция по его применению, утвержденных приказом Минфина РФ от 31.10.2000 № 94н;

4) ПБУ-1/98 «Учетная политика организации», утвержденное приказом Минфина РФ от 09.12.98 № 60н;

5) ПБУ-2/94 «Учет договоров (контрактов) на капитальное строительство», утвержденное приказом Минфина РФ от 20.12.94 № 167;

6) ПБУ-3/2000 «Учет активов и обязательств, стоимость которых выражена в иностранной валюте», утвержденное приказом Минфина РФ от 10.01.2000 № 2н;

7) ПБУ-4/99 «Бухгалтерская отчетность организации», утвержденное приказом Минфина РФ от 06.07.99 № 43н;

8) ПБУ-5/01 «Учет материально-производственных запасов», утвер​жденное приказом Минфина РФ от 09.06.2001 № 44н;

9) ПБУ-6/01 «Учет основных средств», утвержденное приказом Минфина РФ от 30.03.2001 № 26н;

10) ПБУ-7/98 «События после отчетной даты», утвержденное приказом Минфина РФ от 25.11.98 № 56н;

11) ПБУ-8/98 «Условные факты хозяйственной деятельности», утвержденное приказом Минфина РФ от 25.11.98 № 57н;

12) ПБУ-9/99 «Доходы организации», утвержденное приказом Минфина РФ от 06.05.99 № 32н;

13) ПБУ-10/99 «Расходы организации», утвержденное приказом Минфина РФ от 06.05.99. № 33н;

14) ПБУ-11/2000 «Информация об аффилированных лицах», утвержденное приказом Минфина РФ от 13.01.2000 № 5н;

15) ПБУ-12/2000 «Информация по сегментам», утвержденное приказом Минфина РФ от 27.01.2000 № 11н;

16) ПБУ-13/2000 «Учет государственной помощи», утвержденное приказом Минфина РФ от 16.10.2000 № 92н;

17) ПБУ–14/2000 «Учет нематериальных активов», утвержденное приказом Минфина РФ от 16.10.2000 № 91н;

18) ПБУ-15/01 «Учет займов и кредитов и затрат по их обслуживанию», утвержденное приказом Минфина РФ от 02.08.2001 № 60н;

19) ПБУ-18/02 «Учет расчетов по налогу на прибыль», утвержденное Приказом Минфина от 19.11.02 № 114н;

20) ПБУ-19/02 «Учет финансовых вложений», утвержденное Приказом Минфина от 10.12.02 № 126н;

21)  Приказ Минфина РФ от 22.07.2003 № 67н «О формах бухгалтерской отчетности организации» (в ред. Приказа Минфина РФ от 31.12.04 №135н);

22) Методические рекомендации «По раскрытию информации о прибыли, приходящейся на одну акцию», утвержденные приказом Минфина РФ от 21.03.2000 № 29н.;

23) Методические указания по инвентаризации имущества и финансовых обязательств, утвержденные приказом Минфина РФ от 13.06.95 № 49;

24) Альбом унифицированных форм первичной учетной документации, утвержденной постановлением Госкомстата РФ от 30.10.97 № 71а;

25) Унифицированные формы первичной учетной документации по учету основных средств, утвержденные Постановлением Госкомстата РФ от 21.01.03 № 7;

26) Унифицированные формы первичной учетной документации по учету труда и его оплаты, утвержденные Постановлением Госкомстата РФ от 05.01.04 № 1.

Организация ведения бухучета


Бухгалтерский учет ведет департамент «Корпоративная бухгалтерия», возглавляемый главным бухгалтером.

Организация бухгалтерского учета осуществляется на основе рабочего Плана счетов бухгалтерского учета (Приложение 1).

Бухгалтерский учет осуществляется с использованием компьютерной технологии обработки данных учетной бухгалтерской информации на базе программы «1С: Бухгалтерия» версии 7.7.

Способы ведения бухгалтерского учета

	№ п/п
	Объект учетной

политики
	Принцип (правило) учетной 

политики

	
	Раздел 1
	Учет доходов и расходов



	1.1
	Учет доходов
	Доходы организации отражаются по методу начисления.

Предоставление за плату во временное пользование своих активов признается обычным видом деятельности.

Участие в уставных капиталах других организаций признается обычным видом деятельности.

Суммовые разницы, возникающие при несовпадении момента отгрузки и оплаты, включаются в состав выручки от реализации. 

При оплате товаров (работ, услуг) авансом суммовые разницы не начисляются.

Доходы, связанные с продажей и выбытием финансовых вложений признаются операционными доходами.

	1.2
	Учет расходов
	Расходы организации признаются по правилам, предусмотренным ПБУ 10/99.

Расходы, связанные с предоставлением за плату во временное пользование своих активов, признаются расходами по обычным видам деятельности.

Расходы, связанные с участием в уставных капиталах других организаций, признаются расходами по обычным видам деятельности.

Расходы, связанные с продажей и выбытием финансовых вложений, признаются операционными расходами.

	
	Раздел 2
	Учет внеоборотных активов



	2.1
	Оценка объектов нематериальных активов (НМА), приобретаемых за плату
	НМА принимаются к учету по фактическим затратам на их приобретение с последующей амортизацией.

	2.2
	Оценка первоначальной стоимости НМА, приобретенных без оплаты денежными средствами
	При получении НМА безвозмездно – по рыночной стоимости. При отсутствии информации по рыночной стоимости, оценка производится на основании акта независимого оценщика.

При расчете не денежными средствами – по стоимости передаваемых ценностей.

	2.3
	Учет суммовых разниц при приобретении НМА
	Суммовые разницы, возникшие при оплате до момента принятия НМА к бухгалтерскому учету, относятся на увеличение (уменьшение) первоначальной стоимости этого НМА.

	2.4
	Срок полезного использования объекта НМА
	 Исключительное право патентообладателя - в течение действия патента.

 Права, приобретенные на основании лицензионных и авторских договоров, договоров коммерческой концессии и прочих аналогичных договоров – в течение срока действия соответствующих договоров.

 Товарные фирменные знаки, организационные расходы (признанные НМА в установленном ПБУ-14/2000 порядке) и деловая репутация – в течение 20 лет, но не более срока деятельности организации 

 По НМА, по которым невозможно определить срок полезного использования – нормы амортизации устанавливаются в расчете на 20 лет (но не более срока деятельности организации).

	2.5
	Амортизация НМА
	Способ начисления амортизации – линейный

	2.6
	Способ отражения амортизации НМА в бухгалтерском учете
	С использованием счета 05 – по НМА, определяемым «исключительными» правами.

 На счете 04 (без использования счета 05) – учитывается амортизация «деловой репутации» и «организационных расходов».

	2.7
	Списание НМА, стоимостью менее 10 тыс.руб. за единицу
	НМА стоимостью менее 10 тыс.руб. за единицу, списываются в расход по мере отпуска в эксплуатацию (в дебет счетов учета затрат с кредита счета 04).

	2.8
	Учет выбытия объектов НМА
	Выбытие объектов НМА и отражение соответствующих доходов и расходов осуществляется на счете 91 «Прочие доходы и расходы», аналитический уровень «Расходы по реализации имущества».

	2.9
	Оценка объектов основных средств (ОС), приобретаемых за плату
	ОС принимаются к учету по фактическим затратам на их приобретение с последующей амортизацией.

	2.10
	Оценка первоначальной стоимости ОС, приобретенных без оплаты денежными средствами
	При получении ОС безвозмездно – по рыночной стоимости. При отсутствии информации по рыночным ценам оценка объекта производится на основании акта независимого оценщика.

При расчете не денежными средствами – по стоимости передаваемых ценностей.

	2.11.
	Учет суммовых разниц при приобретении ОС
	Суммовые разницы, возникшие при оплате до момента принятия ОС к бухгалтерскому учету, относятся на увеличение (уменьшение) первоначальной стоимости этого ОС.

	2.12
	Переоценка ОС
	Объекты недвижимости, находящиеся на балансе организации, подлежат переоценке на начало отчетного года по текущей (восстановительной) стоимости путем прямого пересчета по документально подтвержденным рыночным ценам.

Переоценка прочих ОС не производится.

Сумма переоценки ОС учитывается в составе операционных доходов (расходов).

	2.13 
	Нормы амортизации ОС
	По ОС, числящимся на балансе организации на 01 января 2002 г., нормы амортизации остаются без изменений.

По ОС, вводимым в эксплуатацию с 01 января 2002 г., норма амортизации определяются исходя из срока полезного использования, совпадающего со сроком полезного использования, установленным в соответствии со ст. 258 НК РФ.

	2.14
	Амортизация ОС


	Применяется линейный способ амортизации по всем объектам ОС. 

	2.15
	Амортизация приобретенных объектов ОС, бывших ранее в употреблении
	Для этих объектов применяется так же линейный способ начисления амортизации. Норма амортизации устанавливается учетом срока полезного использования как и для новых ОС.

	2.16
	Способ отражения операций по учету начисленной амортизации
	По кредиту счета 02 и дебету счетов учета затрат, аналитический уровень «Амортизация ОС». 

	2.17
	Учет расходов на ремонт объектов ОС
	Фактические затраты на ремонт объектов ОС, используемых в производстве, отражаются в составе общепроизводственных расходов того периода, к которому они относятся.

	2.18
	Списание ОС, стоимостью менее 10 тыс.руб. за единицу
	ОС, стоимостью менее 10 тыс.руб. за единицу, списываются на расходы по мере отпуска в эксплуатацию (в дебет счетов учета затрат с кредита счета 01).

	2.19
	Учет выбытия объектов ОС
	Выбытие объектов ОС и отражение соответствующих доходов и расходов осуществляется на счете 91 «Прочие доходы и расходы», аналитический уровень «Расходы по выбытию ОС».

При выбытии объекта ОС сумма его дооценки переносится с добавочного капитала организации в нераспределенную прибыль организации.

	2.20
	Учет незавершенных капитальных вложений
	Незавершенные капитальные вложения отражаются по фактическим затратам.

	2.21
	Учет финансовых вложений в ценные бумаги, приобретаемых за плату
	Ценные бумаги принимаются к учету в сумме фактических затрат.

	2.22
	Оценка первоначальной стоимости ценных бумаг, полученных без оплаты денежными средствами
	При получении ценных бумаг безвозмездно – по рыночной стоимости. При отсутствии информации по рыночным ценам оценка объекта производится на основании акта независимого оценщика.

При расчете не денежными средствами– по стоимости передаваемых ценностей.

Ценные бумаги, полученные в качестве вклада в уставный капитал, - по согласованной учредителями стоимости.

	2.23
	Учет суммовых разниц при приобретении ценных бумаг
	Суммовые разницы, возникшие при оплате до момента принятия ценных бумаг к бухгалтерскому учету, относятся на увеличение (уменьшение) первоначальной стоимости этих ценных бумаг.

	2.24


	Переоценка ценных бумаг
	Ценные бумаги, котируемые на фондовых биржах, переоцениваются по рыночной стоимости на конец отчетного квартала.

Разница между оценкой ценных бумаг по текущей рыночной стоимости на конец отчетного периода и предыдущей оценкой относится на финансовые результаты в составе операционных доходов (расходов).

	2.25
	Проценты (дисконт), причитающиеся к получению, по векселям
	Проценты (дисконт), причитающиеся к получению, по векселям сроком по предъявлении или во столько-то времени от предъявления начисляются в момент предъявления векселя к оплате со дня составления векселя, если в самом векселе не указана другая дата.

При этом указанием другой даты считается как прямая оговорка типа «проценты начисляются с такого-то числа», так и дата наступления минимального срока для предъявления векселя к платежу сроком «по предъявлении, но не ранее».

	2.26
	Оценка прочих долгосрочных финансовых вложений
	При оплате денежными средствами прочие долгосрочные финансовые вложения принимаются к учету в сумме фактических затрат.

При расчете не денежными средствами– по стоимости передаваемых ценностей.

	2.27
	Учет выбытия ценных бумаг
	Выбытие ценных бумаг и отражение соответствующих доходов и расходов осуществляется на счете 91 «Прочие доходы и расходы».

При выбытии ценных бумаг применяется метод списания по себестоимости единицы.

Метод оценки ценных бумаг по себестоимости приобретения каждой единицы представляет собой списание каждой ценной бумаги по ее фактической себестоимости, сложившейся на момент приобретения.

Единицей ценных бумаг признается:

для ценных бумаг, имеющих собственные идентификационные признаки (номер, серия) - конкретная ценная бумага;

для ценных бумаг, не имеющих собственных идентификационных признаков в качестве идентификатора признается договор приобретения ценной бумаги.

	
	Раздел 3
	Учет оборотных активов

	3.1
	Учет материально-производ-

ственных запасов (МПЗ)
	МПЗ учитываются по фактической себестоимости, которая определяется исходя из фактически произведенных затрат на приобретение.

	3.2
	Списание стоимости МПЗ в производство
	Стоимость МПЗ списывается в производство по средней себестоимости.

	3.3
	Порядок ведения раздельного учета стоимости приобретаемых товаров (работ, услуг) при наличии облагаемых НДС и необлагаемых НДС операций
	Раздельный учет ведется в соответствии с Методикой раздельного учета.

	
	Раздел 4
	Учет затрат

	4.1
	Учет незавершенного производства
	Незавершенное производство отражается по фактической себестоимости.

	4.2
	Учет программных продуктов, стоимостью менее 10 тыс.руб.
	Приобретаемые программные продукты, стоимостью менее 10 тыс.руб. за единицу, списываются в расход по мере введения в эксплуатацию.

	4.3
	Учет затрат на производство
	Все затраты на производство разделяются на:

прямые, собираемые по дебету счета 20 «Основное производство»;

косвенные, собираемые по дебету счетов 25 «Общепроизводственные расходы» и 26 «Общехозяйственные расходы».

Затраты по каждому виду деятельности собираются по дебету счета 20 «Основное производство» на отдельных уровнях аналитического учета.

Затраты общепроизводственного назначения по каждому виду деятельности собираются по дебету счета 25 «Общепроизводственные расходы» на отдельных уровнях аналитического учета и в конце отчетного периода списываются на счет 20 «Основное производство».

Административно-управленческие расходы, понесенные в отчетном периоде, учитываются по дебету счета 26 и в конце отчетного периода списываются в дебет счета 90 «Продажи». 

	4.4


	Списание расходов будущих периодов
	Расходы будущих периодов списываются равномерно в течение всего периода, к которому эти расходы относятся.

Те расходы, по которым невозможно определить этот срок, списываются в соответствии с приказом руководителя организации.

	
	Раздел 5
	Капитал и резервы

	5.1
	Уставный капитал
	В бухгалтерском балансе отражается величина уставного капитала, зарегистрированная в учредительных документах.

Изменение величины уставного капитала отражается в учете на дату регистрации изменений в Устав организации.

	5.2
	Добавочный капитал
	В добавочном капитале учитываются:

сумма дооценки основных средств;

эмиссионный доход-сумма, полученная сверх номинальной стоимости размещенных акций.

	5.3
	Резервный фонд
	Резервный фонд создается в соответствии с уставом организации и законодательством РФ за счет чистой прибыли.

	5.4
	Резерв по сомнительным долгам
	Резерв по сомнительным долгам не создается.

	5.5
	Резерв под обесценение вложений в ценные бумаги
	Резерв под обесценение вложений в ценные бумаги создается на конец отчетного года в случае устойчивого существенного снижения стоимости не котируемых ценных бумаг.

Резерв создается на величину разницы между учетной стоимостью и расчетной стоимостью стоимстью ценных бумаг.

Резерв образуется за счет финансовых результатов в составе операционных расходов.

	5.6
	Резерв предстоящих расходов и платежей
	Данный резерв не создается.

	
	Раздел 6
	Учет кредитов и займов

	6.1
	Учет краткосрочных и долгосрочных обязательств
	Долгосрочная задолженность по кредитам и займам переводится в краткосрочную в момент, когда по условиям договора займа или кредита до возврата основной суммы долга остается 365 дней.

	6.2
	Учет расходов по кредитам и займам
	Затраты по полученным кредитам и займам признаются операционными расходами текущего периода, за исключением той их части которая подлежит включению в стоимость инвестиционного актива.

	6.3
	Проценты по заемным средствам
	Проценты по кредитам и займам включаются в состав операционных расходов текущего периода. 

	6.4
	Проценты, причитающиеся к оплате, по векселям, выданным при привлечении заемных средств
	Проценты, причитающиеся к оплате, по векселям сроком по предъявлении или во столько-то времени от предъявления начисляются с даты предъявления векселя к погашению со дня составления векселя, если в самом векселе не указана другая дата.

При этом указанием другой даты считается как прямая оговорка типа «проценты начисляются с такого-то числа», так и дата наступления минимального срока для предъявления векселя к платежу сроком «по предъявлении, но не ранее».

	6.5
	Расходы в виде дисконта по векселям, выданным при привлечении заемных средств
	Дисконт по векселям, выданным при привлечении заемных средств, начисляется в момент предъявления векселя к погашению со дня составления векселя.

	
	Раздел 7
	Учет расчетов по налогу на прибыль

	7.1
	Методика ведения учета расчетов по налогу на прибыль
	Отложенные налоговые активы и обязательства определяются по видам возникающих разниц в целом за отчетный период.

	7.2
	Отражение отложенных налогов в бухгалтерской отчетности
	Отложенные налоговые активы отражаются в бухгалтерском балансе в разделе «Внеоборотные активы».

Отложенные налоговые обязательства – в разделе «Долгосрочные обязательства».


ПРИКАЗ № 25-04/05/НУП

25 декабря 2004 г.

Об учетной политике в целях налогообложения на 2005 г.

В соответствии положениями Налогового кодекса РФ в целях соблюдения в организации в течение отчетного (налогового) периода единой политики учета для целей налогообложения

ПРИКАЗЫВАЮ:

Установить, что налоговый учет осуществляется департаментом «Корпоративная бухгалтерия».

Применять для подтверждения данных налогового учета:

первичные учетные документы (включая бухгалтерскую справку), оформленные в соответствии с законодательством РФ;

регистры налогового учета;

регистры бухгалтерского учета.

Утвердить учетную политику ОАО АФК «Система» для целей налогообложения.

Приложение. Учетная политика для целей налогообложения на 2005 г. на ___ листах.

Президент





Новицкий Е.Г.


Проект приказа подготовил

Главный бухгалтер




Платошин В.В.

Приложение к приказу № 25-12/04/НУП 

от 25 декабря 2004 г.
Учетная политика ОАО АФК «Система»

на 2005 г.
для целей налогообложения

Нормативные акты

 
 Настоящая учетная политика разработана на основе положений следующих нормативных актов:

Налоговый кодекс РФ ( НК РФ) в редакции дополнений и изменений, нормы которых введены с 01 января 2005 г.;

Постановление Правительства РФ от 01 января 2002 г. № 1 «О классификации основных средств, включаемых в амортизационные группы».

Организация налогового учета

Организация налогового учета осуществляется на основе рабочего Плана счетов бухгалтерского учета (Приложение 2) и Плана счетов налогового учета (Приложение 3), предусмотренных универсальной бухгалтерской программой «1С: Бухгалтерия», версии 7,7. Каждый счет Плана счетов налогового учета является одновременно аналитическим регистром налогового учета в целях применения Главы 25 НК РФ. Бухгалтерская программа «1С: Бухгалтерия» обеспечивает автоматическое заполнение налоговых регистров при отражении первичных документов в системе бухгалтерского учета.

Основные положения налоговой учетной политики

	Элемент учетной политики
	Допустимые законодательством варианты
	Нормативный акт, служащий основанием

	Налог на добавленную стоимость

	Дата возникновения обязанности по уплате НДС
	Дата поступления денежных средств за оказанные услуги
	Ст.167 НК РФ

п.1

	Порядок уплаты НДС и предоставление налоговой декларации по НДС
	Ежемесячно
	Ст.163 НК РФ

	Порядок ведения раздельного учета стоимости приобретаемых товаров (работ, услуг) при наличии облагаемых НДС и необлагаемых НДС операций
	Раздельный учет ведется в соответствии с утвержденной методикой, учитывающей особенности деятельности организации (Приложение №4)
	Ст.170 НК РФ

	Налог на прибыль

	Метод признания доходов и расходов в целях исчисления налога на прибыль


	Метод начисления.

Определение даты доходов и расходов для типовых операций приведены в Приложении № 3 к данной Учетной политике.
	Ст.271 и 272 НК РФ

	Вариант исчисления авансовых платежей по налогу на прибыль
	Ежемесячные авансовые платежи исходя из фактической прибыли


	Ст.286 НК РФ п.2

	Раздельный учет доходов и расходов
	На аналитических уровнях счетов учета доходов и расходов ведется раздельный учет доходов и расходов по следующим видам деятельности и хозяйственным операциям:

- участие в уставных капиталах других организаций;

- предоставление активов во временное пользование за плату;

- предоставление поручительства;

- реализация амортизируемого имущества;

- реализация прочего имущества;

- операции с ценными бумагами (отдельно: обращающиеся и не обращающиеся на организованном рынке ценных бумаг);

- доходы, подлежащие налогообложению по иным ставкам, отличным от основной.
	Ст.274 НК РФ

	Метод начисления амортизации по амортизируемому имуществу 
	Линейный метод


	Ст.259 НК РФ п.1

	Нормы амортизации ОС
	Норма амортизации определяются исходя из срока полезного использования, установленным в соответствии с Постановлением Правительства РФ от 01 января 2002 г. № 1 «О классификации основных средств, включаемых в амортизационные группы»
	Ст.258 НК РФ

	Коэффициент к основной норме амортизации по основным фондам
	Для автомашин стоимостью более 300 000 руб. применяется понижающий коэффициент 0,5
	Ст.259 НК РФ п.7, 8, 11

	Амортизация по приобретенным ОС, бывшим в употреблении
	Для этих объектов применяется так же линейный способ начисления амортизации.

Норма амортизации устанавливается с учетом срока полезного использования как для нового ОС.
	Ст.259 НК РФ п.12

	Учет выбытия объектов ОС и НМА
	Расходами при выбытии объектов ОС и НМА признаются:

а) остаточная стоимость объекта, равная разнице между первоначальной стоимостью объекта, определенной для налогового учета, и начисленной в целях налогообложения амортизацией;

б) прочие расходы по реализации.
	Ст.257, 259 и 323 НК РФ

	Оценка сырья и материалов при их списании в производство
	Применяется метод оценки по средней стоимости


	Ст.254 НК РФ п.8

	Списание на расходы стоимости ценных бумаг при их выбытии
	При выбытии ценных бумаг применяется метод списания по стоимости единицы ценных бумаг, определенной для налогового учета.

Единицей ценных бумаг признается:

для ценных бумаг, имеющих собственные идентификационные признаки (номер, серия) - конкретная ценная бумага;

для ценных бумаг, не имеющих собственных идентификационных признаков - в качестве идентификатора признается договор приобретения ценной бумаги.
	Ст.280 НК РФ п.9

	Доходы (расходы) в виде процентов по векселям
	Доход (расход) в виде процентов по векселям, срок действия которых приходится более чем на один отчетный период, признается полученным (осуществленным) и включается в состав доходов (расходов) на конец соответствующего отчетного периода с даты составления векселя, если в самом векселе не указана другая дата.

При этом указанием другой даты считается как прямая оговорка типа «проценты начисляются с такого-то числа», так и дата наступления минимального срока для предъявления векселя к платежу сроком «по предъявлении, но не ранее» 
	Ст.271 НК РФ п.6

Ст.272 НК РФ п.8

	Доходы (расходы) в виде дисконта по векселям
	Доход (расход) в виде дисконта по векселям, срок действия которых приходится более чем на один отчетный период, признается полученным (осуществленным) и включается в состав доходов (расходов) на конец соответствующего отчетного периода.

Дисконт по векселям начисляется с даты приобретения (выдачи) векселя:

до даты погашения, указанной в векселе;

до истечения 365 дней с даты выписки для векселей с оговоркой «по предъявлении»;

до наступления минимального срока для предъявления векселя к платежу сроком «по предъявлении, но не ранее» плюс 365 дней.
	Ст.271 НК РФ п.6

Ст.272 НК РФ п.8

	Предельная величина расходов по процентам (дисконту) по долговым обязательствам
	Предельная величина процентов (дисконта), признаваемого расходом, принимается равной ставке рефинансирования ЦБ РФ, увеличенной в 1,1 раза – при оформлении долгового обязательства в рублях, и равной 15 % - по долговым обязательствам в иностранной валюте.
	Ст.269 НК РФ п.1

	Резерв по сомнительным долгам
	Резерв по сомнительным долгам не создаются.
	Ст.266 НК РФ

	Резервы предстоящих расходов и на гарантийный ремонт
	Указанные резервы не создаются
	Ст.267, 324 НК РФ

	Особенности определения налоговой базы по налогу на прибыль

 у доверительного управляющего

	Списание на расходы стоимости ценных бумаг при их выбытии
	При выбытии ценных бумаг применяется метод списания по стоимости первых по времени приобретений (ФИФО), определенной для налогового учета.
	Ст.280 НК РФ п.9


Дополнение №1 

 к Приказу от 25 декабря 2004 г. № 25-12/04/НУП 

«Об учетной политике для целей налогообложения на 2005 г.»

20 января 2005 г.

Учитывая специфику деятельности Доверительного управляющего - ОАО «АльянсРосно Управление активами» как профессионального участника рынка ценных бумаг, использующего Правила отражения профессиональными участниками рынка ценных бумаг и инвестиционными фондами в бухгалтерском учете отдельных операций с ценными бумагами (Постановление ФКЦБ от 27.11.1997г. № 40):

Дополнить учетную политику разделом «Особенности определения налоговой базы по налогу на прибыль у доверительного управляющего»:

	Особенности определения налоговой базы по налогу на прибыль у доверительного управляющего

	Списание на расходы стоимости ценных бумаг при их выбытии
	При выбытии ценных бумаг применяется метод списания по стоимости первых по времени приобретений (ФИФО), определенной для налогового учета.
	Ст.280 НК РФ п.9
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Приложение №2. – Бухгалтерская отчетность Эмитента за 2006 год.
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Äàòà (ãîä, ìåñÿö, ÷èñëî)

Îðãàíèçàöèÿ

ïî ÎÊÏÎ

Èäåíòèôèêàöèîííûé íîìåð íàëîãîïëàòåëüùèêà

ÈÍÍ

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма/форма собственности

по ОКОПФ/ОКФС

Единица измерения: тыс. руб.

по ОКЕИ

Местонахождение (адрес)

Дата утверждения

Дата отправки (принятия)

26 169 938

-

                         

 

1 204 980

-

                         

 

1 435 440

1 010 759

3 787 080

33 114

3 008 434

-

-

300 794 994

4 799 159

2 443 046

83 597

133 682





ÁÀËÀÍÑ

300

224 259 960

340 873 382

ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó II

290

38 378 269

31 191 129

Ïðî÷èå îáîðîòíûå àêòèâû

270

-

-

Äåíåæíûå ñðåäñòâà

260

1 116 346

702 431

     - прочие краткосрочные вложения

252

28 528 143

     - предоставленные займы на срок менее 12 м-цев

251

в том числе:







Краткосрочные финансовые вложения

250

29 963 583

27 180 697

     - прочие дебиторы

243

2 111 932

     - авансы выданные

242

23 873

     - покупатели и заказчики

241

в том числе:



Дебиторская задолженность (платежи по которой 

ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты)

240

7 211 462

3 175 230

в том числе покупатели и заказчики



23 438

23 438

Дебиторская задолженность (платежи по которой 

ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной 

даты)

230

23 438

23 438

Налог на добавленную стоимость по приобретенным 

ценностям

220

6 977

-

                         

 

прочие запасы и затраты

217

-



расходы будущих периодов

216

50 841

103 953

товары отгруженные

215

-

-

готовая продукция и товары для перепродажи

214

-

-

затраты в незавершенном производстве

213

-

-

животные на выращивании и откорме

212

-

-

в том числе:

211

5 622

5 380

сырье, материалы и другие аналогичные ценности

II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

210

56 463

109 333

Запасы

ИТОГО по разделу I

190

185 881 691

309 682 253

Прочие внеоборотные активы

150





Отложенные налоговые активы

145

371 157

3 727

     - прочие долгосрочные вложения

143

2 196 623

     - займы предоставленные на срок более 12 м-цев

142

3 930 309

     - инвестиции

141

177 661 540

Долгосрочные финансовые вложения

140

183 788 472

308 037 198

Доходные вложения в материальные ценности

135

-

-

Незавершенное строительство

130

276

3 969

Основные средства

120

1 720 704

1 636 698

I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

110

1 082

661

Нематериальные активы

1

2

3

4

   125009, г.Москва, Леонтьевский пер., д.10



27.03.07

АКТИВ

Код 

показателя

На начало отчетного 

года

На конец отчетного 

периода

47

16

ОАО

384

Акционерная финансовая корпорация  "Система"

27987276

7703104630

Участие в уставных капиталах других организаций

65.23.1

КОДЫ

0710001

2006

12

31

БУХГАЛТЕРСКИЙ БАЛАНС

31 декабря

200

6

     - требование по сделке РЕПО

246

     - задолженность акционеров по взносам в уставный капитл

244

     - требование по сделке РЕПО

245
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 г.

156 215 303

272 953 956

-

-

                         

 

)

(



)

авансы полученные 

625

289 169

98 396

Обязательство по сделке РЕПО

635

3 787 080

-

                         

 

27

марта

200

7

(подпись)

(расшифровка подписи)

(подпись)

(расшифровка подписи)



Гончарук А.Ю.



Платошин В.В.

Бланки строгой отчетности

885

51

50

Нематериальные активы, полученные в пользование

880

-

-

Износ объектов внешнего благоустройства и других 

аналогичных объектов

870

-

-

Износ жилищного фонда

860

-

-

Обеспечения обязательств и платежей выданные

850

8 428 265

20 380 949

Обеспечения обязательств и платежей полученные

840

-

405 711

Списанная в убыток задолженность неплатежеспособных 

дебиторов

830



-

Товары, принятые на комиссию

820

-

-

Товарно-материальные ценности, принятые на 

ответственное хранение

810





в том числе по лизингу

801

45 327

96 286

Справка о наличии ценностей, учитываемых на 

забалансовых счетах

800

45 327

568 955

Арендованные основные средства

БАЛАНС

700

224 259 960

340 873 382

ИТОГО по разделу V

690

7 799 126

6 523 322

Прочие краткосрочные обязательства

660





Резервы предстоящих расходов

650





Доходы будущих периодов

640





Задолженность перед участниками (учредителями) по 

выплате доходов

630



830

прочая задолженность

626

13 168

9 057

задолженность по налогам и сборам

624

20 124

18 877

задолженность перед государственными 

внебюджетными фондами

623

-

                           

 

1

задолженность перед персоналом организации

622

409

664

в том числе:

621

25 726

32 327

поставщики и подрядчики

Кредиторская задолженность

620

348 596

159 322

V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

610

3 663 450

6 363 170

Займы и кредиты

ИТОГО по разделу IV

590

21 196 208

22 346 807

Прочие долгосрочные обязательства

520

60 316

60 316

Отложенные налоговые обязательства

515

12 782

-

                         

 

IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

510

21 123 110

22 286 491

Займы и кредиты

ИТОГО по разделу III

490

195 264 626

312 003 253

     - нераспределенная прибыль (убыток) отчетного года

472

     - нераспределенная прибыль (убыток) прошлых лет

471

в том числе:







Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)

470

156 215 303

272 953 956

резервы, образованные в соответствии с учредительными 

документами

432





в том числе:

431

43 425

43 425

резервы, образованные в соответствии с законодательством

Резервный капитал

430

43 425

43 425

Добавочный капитал

420

38 137 398

38 137 372

Собственные акции, выкупленные у акционеров



(



III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ

410

868 500

868 500

Уставный капитал

1

2

3

4

ПАССИВ

Код 

показателя

На начало отчетного 

года

На конец отчетного 

периода
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Форма № 2 по ОКУД

Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма/форма собственности

по ОКОПФ/ОКФС

Единица измерения: тыс. руб./млн. руб. (ненужное зачеркнуть)

                                                             

по ОКЕИ

                            - 

                                  (278)

(27 568 320)

        

 

(3 600 040)

                      

 



6 576

                  

 

(762)

                                

 

(1 518)

                 

 

                             (16 186)

Íàëîã íà äîõîäû â âèäå äèâèäåíäîâ, ïîëó÷åííûõ îò 

èíîñòðàííîé îðãàíèçàöèè (ïî ñòàâêå 15%)

180

Íàëîãè è ïåíè ïî àêòó ïðîâåðêè

155

Íàëîã íà ïðèáûëü ñ äîõîäîâ â âèäå ïðîöåíòîâ ïî 

ãîñóäàðñòâåííûì öåííûì áóìàãàì (ïî ñòàâêå 15%)

160

Íàëîã íà äîõîäû â âèäå äèâèäåíäîâ, ïîëó÷åííûõ îò 

ðîññèéñêèõ îðãàíèçàöèé è óäåðæàííûé ó èòî÷íèêà âûïëàòû

170

295 148

4 130 455

216 842

105 910





6 381 772

233 944



010

010

010

    â òîì ÷èñëå:

  ó÷àñòèå â óñòàâíûõ êàïèòàëàõ: äèâèäåíäû ê ïîëó÷åíèþ

  àðåíäà íåäâèæèìîñòè

  àãåíòñêèå è ïîðó÷èòåëüñòâà

ÎÒ×ÅÒ Î ÏÐÈÁÛËßÕ È ÓÁÛÒÊÀÕ

ãîä

200

6

ÊÎÄÛ

0710002

2006

12

31

Àêöèîíåðíàÿ ôèíàíñîâàÿ êîðïîðàöèÿ "Ñèñòåìà"

27987276

7703104630/770401001

Ó÷àñòèå â óñòàâíûõ êàïèòàëàõ äðóãèõ îðãàíèçàöèé

65.23.1



47

16

ÎÀÎ

383

Ïîêàçàòåëü

Çà îò÷åòíûé 

ïåðèîä

Çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 

ïðåäûäóùåãî ãîäà

íàèìåíîâàíèå

êîä

1

2

3

4

Äîõîäû è ðàñõîäû ïî îáû÷íûì âèäàì äåÿòåëüíîñòè

010

6 920 839

4 453 206

Âûðó÷êà (íåòòî) îò ïðîäàæè òîâàðîâ, ïðîäóêöèè, ðàáîò, 

óñëóã (çà ìèíóñîì íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü, 

àêöèçîâ è àíàëîãè÷íûõ îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé)

Ñåáåñòîèìîñòü ïðîäàííûõ òîâàðîâ, ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã

020

(1 379 632)

          

 

(1 169 034)

                      

 

Валовая прибыль

029

5 541 207

3 284 172

Коммерческие расходы

030

-

-

Управленческие расходы 

040

(29 790)

               

 

(34 418)

                           

 

Прибыль (убыток) от продаж

050

5 511 417

3 249 754

060

355 765

              

 

1 069 629

                        

 

Проценты к получению

Проценты к уплате

070

(2 265 487)

          

 

(2 140 985)

                      

 

Прочие  доходы

090

193 676 292

       

 

51 303 947

                      

 

Прочие расходы

100

(79 025 105)

        

 

(36 986 545)

                    

 

118 252 882

       

 

(367 430)

             

 

Отложенные налоговые обязательства

142

12 782

                

 

  информационно консультационные услуги

010

9 975

Отложенные налоговые активы

141

Прибыль (убыток) до налогообложения

140

-

370 899

                           

 

16 495 800

                      

 

(11 946)

                           

 

Текущий налог на прибыль

150

(444 942)

             

 

-

Чистая прибыль (убыток) отчетного периода

190

117 008 828

       

 

16 503 655

                      

 

СПРАВОЧНО :

200



Постоянные налоговые обязательства (активы)

Базовая прибыль (убыток) на акцию, руб.

201

12 125

1 782

Разводненная прибыль (убыток) на акцию

202

-

-

(449 522)

             

 

                           (333 871)
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РАСШИФРОВКА ОТДЕЛЬНЫХ ПРИБЫЛЕЙ И УБЫТКОВ

Показатель

За отчетный период

За аналогичный период предыдущего года

наименование

код

прибыль

убыток

-

1 881

1

2

3

4

прибыль

убыток

5

6

2

183 505

Штрафы, пени и неустойки, 

признанные или по которым 

получены решения суда 

(арбитражного суда) об их 

взыскании

210

Прибыль (убыток) прошлых 

лет

220

1 078

11 477

-

234

Возмещение убытков, 

причиненных 

неисполнением или 

ненадлежащим 

исполнением обязательств

230

-

-

Х

-

Курсовые разницы по 

операциям в иностранной 

валюте

240

2 355 210

1 120 457

-

-

2 014 654

2 668 316

-

-

Отчисления в оценочные 

резервы

250

Списание дебиторских и 

кредиторских 

задолженностей, по 

которым истек срок 

исковой давности

260

-

-

Х

-
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Форма № 3 по ОКУД

Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма/форма собственности

по ОКОПФ/ОКФС

Единица измерения: тыс. руб.

по ОКЕИ

 г.

(

)

(

)

(

)

(

)

 ã.

(

)

(

)

-270 200

Õ

(

-270 200

)

Äèâèäåíäû çà 2005ã.

106

Õ

Õ

Õ

Õ

-

×èñòàÿ ïðèáûëü

105

Õ

Õ

Õ

117 008 828

117 008 828

Ðåçóëüòàò îò ïåðåñ÷åòà èíîñòðàííûõ 

âàëþò

103

Õ

-







Îñòàòîê íà 1 ÿíâàðÿ îò÷åòíîãî ãîäà

100

868 500

38 137 397

43 425

156 215 303

195 264 625





Õ



-

(îò÷åòíûé ãîä)

Èçìåíåíèÿ â ó÷åòíîé ïîëèòèêå

Ðåçóëüòàò îò ïåðåîöåíêè îáúåêòîâ 

îñíîâíûõ ñðåäñòâ

062

Õ

282 374

Õ

-

282 374

43 425

156 215 303

194 982 251

200

6

061

Õ

Õ

Õ

-

Îñòàòîê íà 31 äåêàáðÿ 2005ã.

060

868 500

37 855 023

)

    ñïèñàíèå ïåðåîöåíêè âûáûâøèõ 

îñíîâíûõ ñðåäñòâ

053

-



-



-

-

)

(

-

)

Õ

Õ

(

ðåîðãàíèçàöèè þðèäè÷åñêîãî ëèöà

052

(

-

Õ

(

-

)

-

)

Õ

Õ

óìåíüøåíèÿ íîìèíàëà àêöèé

óìåíüøåíèÿ êîëè÷åñòâà àêöèé

051

(

Õ

(

-

)

-

-

36 048 831

Óìåíüøåíèå âåëè÷èíû êàïèòàëà çà 

ñ÷åò:

050

(

-

)

Õ

Õ

äîï.ýìèññèÿ

043

-

36 048 831

Õ

Õ

0

ðåîðãàíèçàöèè þðèäè÷åñêîãî ëèöà

042

-



Õ





óâåëè÷åíèÿ íîìèíàëüíîé 

ñòîèìîñòè àêöèé çà ñ÷åò 

ïåðåîöåíêè îñíîâíûõ ñðåäñòâ

041





0

Óâåëè÷åíèå âåëè÷èíû êàïèòàëà çà 

ñ÷åò:

040

139 500

Õ

Õ



139 500

äîïîëíèòåëüíîãî âûïóñêà àêöèé

)

-250 900

Îò÷èñëåíèÿ â ðåçåðâíûé ôîíä

030

Õ

Õ

6 975

(

-6 975

)

Õ

16 503 655

16 503 655

Äèâèäåíäû

026

Õ

Õ

Õ

(

-250 900

×èñòàÿ ïðèáûëü

025

Õ

Õ

142 541 165

36 450



139 969 523



Îñòàòîê íà 1 ÿíâàðÿ 2005ã.

020

729 000

1 806 192

131 915





Õ









Õ

131 915

Õ

-

(ïðåäûäóùèé ãîä)

Èçìåíåíèÿ â ó÷åòíîé ïîëèòèêå

Ðåçóëüòàò îò ïåðåîöåíêè îáúåêòîâ 

îñíîâíûõ ñðåäñòâ

012



142 409 250

200

5

011

Õ

Õ

-

-

-

5

6

7

Îñòàòîê íà 31 äåêàáðÿ ãîäà, 

ïðåäøåñòâóþùåãî ïðåäûäóùåìó

010

729 000

1 674 277

36 450



139 969 523

1

2

3

4

384

I. Èçìåíåíèÿ êàïèòàëà

Ïîêàçàòåëü

Óñòàâíûé 

êàïèòàë

Äîáàâî÷íûé 

êàïèòàë

Ðåçåðâíûé 

êàïèòàë

Íåðàñïðåäåëåí-

íàÿ ïðèáûëü 

(íåïîêðûòûé 

óáûòîê)

Èòîãî

íàèìåíîâàíèå

êîä

7703104630

Ó÷àñòèå â óñòàâíûõ êàïèòàëàõ äðóãèõ îðãàíèçàöèé

65.23.1
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данные предыдущего года

данные предыдущего года

данные предыдущего года

данные предыдущего года

данные предыдущего года

данные предыдущего года

данные предыдущего года



25



    списание переоценки выбывших 

основных средств



Х

25

(

-

)

-

данные отчетного года

176

-

-

(

-

)

-



175

-

-

(наименование резерва)

(

-

)

-

данные отчетного года

174

-

-

(

-

)

-



173

-

-

(наименование резерва)

(

-

)

-

данные отчетного года

171

-

-

(

-

)

-

Оценочные резервы:

170

-

-



(наименование резерва)

(

-

)

-

данные отчетного года

166

-

-

(

-

)

-



165

-

-

(наименование резерва)

(

-

)

-

данные отчетного года

161

-

-

(

-

)

-

Резервы, образованные в соответствии с

160

-

-

учредительными документами:



(наименование резерва)

-

(наименование резерва)

данные отчетного года

156

-

-

(

-

)

-

-

)

43 425



155

-

-

(

-

)

151

43 425



(

законодательством:

резервный фонд (5% уставного капитала)

(наименование резерва)

данные отчетного года

5

6

Резервы, образованные в соответствии с

150

36 450

6 975

(

-

)

43 425

1

2

3

4

II. Резервы

Показатель

Остаток

Поступило

Использовано

Остаток

наименование

код

-

)

Остаток на 31 декабря отчетного 

года

140

868 500

38 137 372

43 425

272 953 956

312 003 253

(

-

)

(

(

-

)

реорганизации юридического лица

132

(

-

)

Х

Х

)

Х

Х

Х

уменьшения количества акций

131

(

-

(

-

)

уменьшения номинала акций

)

Х

Х

Х

Уменьшение величины капитала за 

счет:

130

(

-

Х

Х

Х

Х

-

реорганизации юридического лица

122

-

Х

Х

-

-

увеличения номинальной 

стоимости акций

121

0

Увеличение величины капитала за 

счет:

120





Х

Х

0

дополнительного выпуска акций



(



)

Отчисления в резервный фонд

110

Х

Х

1

2

3

4

5

6

7
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в том числе:















капитальные вложения во внеоборотные активы

210

-

-

-

-























в том числе:







5

3

4



6

2) Получено на:

200

-

-

-

-

расходы по обычным видам деятельности - всего





Из бюджета

Из внебюджетных фондов

за отчетный 

год

за предыду-

щий год

за отчетный 

год

за предыду-

щий год

1) Чистые активы

190

194 982 251

312 003 253

1

2

3

4

-

Справки

Показатель

Остаток на начало

отчетного года

Остаток на конец отчетного 

периода

наименование

код

-

(

-

)

(наименование резерва)

данные отчетного года

186

-

)

-



185

-

-

(

-

)

-

-

-

(

-



(наименование резерва)

данные отчетного года

181

5

6

Резервы предстоящих расходов:

180

-

-

(

-

)

-

1

2

3

4
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 г.

Форма № 4 по ОКУД

Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма/форма собственности

по ОКОПФ/ОКФС

Единица измерения: тыс.руб.

по ОКЕИ

(

)

(

)

)

(

)

)

(

)

(

)

Ïîñòóïëåíèÿ îò çàéìîâ è êðåäèòîâ, ïðåäîñòàâëåííûõ 

äðóãèìè îðãàíèçàöèÿìè

360

2 766 260

1 888 932

Äâèæåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî ôèíàíñîâîé 

äåÿòåëüíîñòè

350



36 188 331

Ïîñòóïëåíèÿ îò ýìèññèè àêöèé èëè èíûõ äîëåâûõ áóìàã



(

35 663 466

)

×èñòûå äåíåæíûå ñðåäñòâà îò èíâåñòèöèîííîé 

äåÿòåëüíîñòè

300



6 626 412

Ïðî÷åå

292



2 293 192

)

(

1 204 980

)

Îïëàòà ïî ñäåëêå ÐÅÏÎ

291

(

3 749 281

)

(

9 352 910

)

Äåíåæíûå ñðåäñòâà, ïåðåäàííûå â ÄÓ

291

(

400 011

)

(

2 270 056

)

Çàéìû, ïðåäîñòàâëåííûå äðóãèì îðãàíèçàöèÿì

290

(

4 633 979

)

Ïðèîáðåòåíèå öåííûõ áóìàã è èíûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé

280

(

31 760 344

)

(

36 490 858

)

(

11 710 805

)

Ïðèîáðåòåíèå îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ, äîõîäíûõ 

âëîæåíèé â ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè è íåìàòåðèàëüíûõ 

àêòèâîâ

271

(

22 301

)

(

337 365







Ïðèîáðåòåíèå äî÷åðíèõ îðãàíèçàöèé

270

(

11 863 778

)

Ïîñòóïëåíèÿ (âîçâðàò) äåíåæíûõ ñðåäñòâ èç ÄÓ

262

4 743 044

6 117 998

3 787 080



Ïðî÷åå

261



19 970

Ïîñòóïëåíèÿ ïî ñäåëêå ÐÅÏÎ

260

1 183 980



Ïîñòóïëåíèÿ îò ïîãàøåíèÿ çàéìîâ, ïðåäîñòàâëåííûõ 

äðóãèì îðãàíèçàöèÿì

250

4 742 287

706 358

Ïîëó÷åííûå ïðîöåíòû

240

113 734

684 083

Ïîëó÷åííûå äèâèäåíäû (ñì.âûðó÷êó)

230



-

Âûðó÷êà îò ïðîäàæè öåííûõ áóìàã è èíûõ ôèíàíñîâûõ 

âëîæåíèé

220

48 258 429

16 681 151

741 440



Äâèæåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî èíâåñòèöèîííîé 

äåÿòåëüíîñòè

210

14 632

60

Âûðó÷êà îò ïðîäàæè îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ è èíûõ 

âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ

×èñòûå äåíåæíûå ñðåäñòâà îò òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè

100



íà îïåðàöèè ñ èí.âàëþòîé

068

92 556 016

6 326 351

(

(

279 152 244

)

(

567 747

)

íà ïðî÷èå ðàñõîäû

067

(

44 165 383

)

(

12 741

)

íà âûäà÷ó ïîäîò÷åòíûõ ñóìì

066

(

12 696

)

(

11 514

)

íà âûäà÷ó àâàíñîâ

065

(

7 258

)

(

262 785

)

íà ðàñ÷åòû ïî íàëîãàì è ñáîðàì

064

(

838 805

)

(

2 196 365

)

íà âûïëàòó äèâèäåíäîâ, ïðîöåíòîâ

063

(

260 853

)

(

706 643

)

íà îïëàòó òðóäà

062

(

1 034 744

)

(

316 973

)

íà îïëàòó ïðèîáðåòåííûõ òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã, ñûðüÿ è 

èíûõ îáîðîòíûõ àêòèâîâ

061

(

12 790 811

Äåíåæíûå ñðåäñòâà, íàïðàâëåííûå:

060

151 666 566

283 227 012

Ïðî÷èå äîõîäû

050

52 800 484

43 324

                - ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå îò îïåðàöèé ñ èí.âàëþòîé

030

86 177 998

279 372 329

                           - àâàíñû ïîëó÷åííûå

022

24 086

156 615

â òîì ÷èñëå:    - âûðó÷êà ïî îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè

021

6 337 647

4 396 184

Äâèæåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè

020

92 539 731

283 925 128

Ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå îò ïîêóïàòåëåé, çàêàç÷èêîâ, âñåãî

Îñòàòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà íà÷àëî îò÷åòíîãî ãîäà

010

1 116 346

158 423

1

2

3

4

384

Ïîêàçàòåëü

Çà îò÷åòíûé 

ïåðèîä

Çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 

ïðåäûäóùåãî ãîäà

íàèìåíîâàíèå

êîä



47

16

ÎÀÎ

27987276

7703104630

Ó÷àñòèå â óñòàâíûõ êàïèòàëàõ äðóãèõ îðãàíèçàöèé

65.23.1

ÎÒ×ÅÒ Î ÄÂÈÆÅÍÈÈ ÄÅÍÅÆÍÛÕ ÑÐÅÄÑÒÂ

6

ÊÎÄÛ

0710004

2005

12

31

Àêöèîíåðíàÿ ôèíàíñîâàÿ êîðïîðàöèÿ  "Ñèñòåìà"
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)



Остаток денежных средств на конец отчетного периода

600

702 431

1 116 346

Величина влияния изменений курса иностранной валюты 

по отношению к рублю  

700





Чистое увеличение (уменьшение) денежных средств и их 

эквивалентов

500

957 923

(

1 435 385

Прочие выплаты (влияние курса иностранной валюты)

713 976

(

)

413 915

)

Чистые денежные средства от финансовой деятельности

400



35 879 949



395



236 724

)

)

(



)

Прочие выплаты

390

(



)

(

7 208

)

Погашение обязательств по финансовой аренде

380

(



)

(

754 721

)

Погашение займов и кредитов (без процентов)

370

(

3 716 960

















1

2

3

4


[image: image24.wmf]за 200
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Форма № 5 по ОКУД

Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма/форма собственности

по ОКОПФ/ОКФС

Единица измерения: тыс. руб.

по ОКЕИ

















в том числе:



4

442

товарный знак

Амортизация нематериальных активов - всего

050

4

442

1

2

3

4

Показатель

На начало отчетного 

года

На конец отчетного 

периода

наименование

код

(

-

)

-

Прочие

040

-

-

(



)











(

-

)

-

Деловая репутация организации

030

-

-

(

-

)

-

Организационные расходы

020

-

-

(

-

)

-

у патентообладателя на 

селекционные достижения

015

-

-

(

-

)

1102

у владельца на товарный 

знак и знак обслуживания, 

наименование места 

происхождения товаров

014

1086

16

(

-

)

-

у правообладателя на 

топологии интегральных 

микросхем

013

-

-

(

-

)

-

у правообладателя на 

программы ЭВМ, базы 

данных

012

-

-

(

-

)

-

в том числе:

011

-

-

у патентообладателя на 

изобретение, промышленный 

образец, полезную модель

5

6

Объекты интеллектуальной 

собственности 

(исключительные права на 

результаты интеллектуальной 

собственности)

010

1086

16

(

-

)

1102

1

2

3

4

384

Нематериальные активы

Показатель

Наличие на начало 

отчетного года

Поступило

Выбыло

Наличие на конец 

отчетного периода

наименование

код
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16

ОАО

7703104630

7703104630

Участие в уставных капиталах других организаций

65.23.1

2006

12

31

Акционерная финансовая корпорация  "Система"

27987276

ПРИЛОЖЕНИЕ К БУХГАЛТЕРСКОМУ БАЛАНСУ

6

КОДЫ

0710005


[image: image25.wmf]Справочно.

















Èçìåíåíèå ñòîèìîñòè îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ â 

ðåçóëüòàòå äîñòðîéêè, äîîáîðóäîâàíèÿ, ðåêîíñòðóêöèè, 

÷àñòè÷íîé ëèêâèäàöèè

193

-

-

êîä

Íà íà÷àëî îò÷åòíîãî 

ãîäà

Íà íà÷àëî 

ïðåäûäóùåãî ãîäà

2

3

4

àìîðòèçàöèè

192

96 086

62 444

ïåðâîíà÷àëüíîé (âîññòàíîâèòåëüíîé) ñòîèìîñòè

191

1 243 498

927 480

Ðåçóëüòàò îò ïåðåîöåíêè îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ:

190

1 147 412

865 036

êîä

Íà íà÷àëî îò÷åòíîãî 

ãîäà

Íà íà÷àëî 

ïðåäûäóùåãî ãîäà

2

3

4

Îáúåêòû íåäâèæèìîñòè, ïðèíÿòûå â ýêñïëóàòàöèþ è 

íàõîäÿùèåñÿ â ïðîöåññå ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè

180

-

-

















â òîì ÷èñëå:









Ïîëó÷åíî îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ â àðåíäó - âñåãî

170

-

-

Ïåðåâåäåíî îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ íà êîíñåðâàöèþ

160

-

-

        ìàøèíû è îáîðóäîâàíèÿ

154



-

        òðàíñïîðòíûå ñðåäñòâà

153

1 452



ñîîðóæåíèÿ

152

-

-

â òîì ÷èñëå:

151

1 502 101

1 809 533

çäàíèÿ

Ïåðåäàíî â àðåíäó îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ - âñåãî

150

1 503 553

1 809 533

ïðî÷èå îáúåêòû

143

34 798

45 887

òðàíñïîðòíûå ñðåäñòâà

142

21 709

9 287

â òîì ÷èñëå:

141

196 650

257 398

çäàíèÿ 

Àìîðòèçàöèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ - âñåãî

140

253 157

312 572

1

2

3

4

Ïîêàçàòåëü

Íà íà÷àëî îò÷åòíîãî 

ãîäà

Íà êîíåö îò÷åòíîãî 

ïåðèîäà

íàèìåíîâàíèå

êîä

(

42 906

)

1 949 270

Èòîãî

130

1 973 860

18 316









Êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ íà 

êîðåííîå óëó÷øåíèå çåìåëü

120













Çåìåëüíûå ó÷àñòêè è îáúåêòû 

ïðèðîäîïîëüçîâàíèÿ

119





(

1 215

)

14 197

Äðóãèå âèäû îñíîâíûõ ñðåäñòâ

118

15 330

82





)

-

Ìíîãîëåòíèå íàñàæäåíèÿ

117









)

-

Ïðîäóêòèâíûé ñêîò

116





(

686

)

31 356

Îðã.òåõíèêà

115

27 704

4 338

(

88

)

4 114

Ïðîèçâîäñòâåííûé è 

õîçÿéñòâåííûé èíâåíòàðü

114

1 794

2 408

(

40 908

)

18 472

Òðàíñïîðíûå ñðåäñòâà

113

54 768

4 612

(

9

)

20 767

Ìàøèíû è îáîðóäîâàíèå

112

13 900

6 876





)

1 368

Ñîîðóæåíèÿ è ïåðåäàòî÷íûå 

óñòðîéñòâà

111

1 368



5

6

Çäàíèÿ

110

1 858 996



(



)

1 858 996

1

2

3

4

Îñíîâíûå ñðåäñòâà

Ïîêàçàòåëü

Íàëè÷èå íà íà÷àëî 

îò÷åòíîãî ãîäà

Ïîñòóïèëî

Âûáûëî

Íàëè÷èå íà êîíåö 

îò÷åòíîãî ïåðèîäà

íàèìåíîâàíèå

êîä


[image: image26.wmf]Справочно.

Справочно.

Сумма расходов на освоение природных ресурсов, 

отнесенных в отчетном периоде на внереализационные 

расходы как безрезультатные

430

-

-

Сумма расходов по участкам недр, не законченным 

поиском и оценкой месторождений, разведкой и (или) 

гидрогеологическими изысканиями и прочими 

аналогичными работами

420

-

-

код

На начало 

отчетного года

На конец отчетного 

периода

2

3

4

(



)











(



)



в том числе:







5

6

Расходы на освоение 

природных ресурсов - всего

410

-

-

(

-

)

-

1

2

3

4

Расходы на освоение природных ресурсов

Показатель

Остаток на начало 

отчетного периода

Поступило

Списано

Остаток на конец 

отчетного периода

наименование

код

Сумма не давших положительных результатов расходов по 

научно-исследовательским, опытно-конструкторским и техноло-

гическим работам, отнесенных на внереализационные расходы

330

-

-

код

За отчетный 

период

За аналогичный 

период 

предыдущего года

2

3

4

Сумма расходов по незаконченным научно-исследовательским, 

опытно-конструкторским и технологическим работам

320

-

-

код

На начало 

отчетного года

На конец отчетного 

года

2

3

4

(



)











(



)



в том числе:







5

6

Всего

310

-

-

(

-

)

-

1

2

3

4

Расходы на научно-исследовательские, опытно-конструкторские

и технологические работы

Виды работ

Наличие на начало 

отчетного года

Поступило

Списано

Наличие на конец 

отчетного периода

наименование

код

Амортизация доходных 

вложений в материальные 

ценности

240

-

-

код

На начало 

отчетного года

На конец 

отчетного периода

1

2

3

4

(

-

)

-

Итого





-

(



)



Прочие

230

-



















(

-

)

-

Имущество, 

предоставляемое по 

договору проката

220

-

-

5

6

Имущество для передачи в 

лизинг

210

-

-

(

-

)

-

1

2

3

4

Доходные вложения в материальные ценности

Показатель

Наличие на начало 

отчетного года

Поступило

Выбыло

Наличие на конец 

отчетного периода

наименование

код


[image: image27.wmf]По долговым ценным 

бумагам разница между 

первоначальной стоимостью 

и номинальной стоимостью 

отнесена на финансовый 

результат отчетного периода

591

-

-

3 422 986

415 395

-16 432



-

-

Справочно.

590

11 686 211

8 790 979

По финансовым вложениям, 

имеющим текущую рыночную 

стоимость, изменение 

стоимости в результате 

корректировки оценки

Итого

586

143 667 207

259 137 058

-

-

в том числе долговые 

ценные бумаги (облигации, 

векселя) - по отчету ДУ

584

Прочие

585

-

-

735 393

705 202

-

-

3 422 986

415 395

3 422 986

415 395

Ценные бумаги других 

организаций - всего

583

735 393

705 202

Государственные и 

муниципальные ценные 

бумаги

582

-

-

-

Вклады в уставные 

(складочные) капиталы 

других организаций - всего

в том числе дочерних и 

зависимых хозяйственных 

обществ

581

142 931 814

256 358 861

-

-

Из общей суммы 

финансовые вложения, 

имеющие текущую 

рыночную стоимость:

580

142 931 814

258 431 856

57 240

-

-

53 698

Итого

540

183 788 472

308 037 198

29 963 583

27 180 697

Прочие

535

-

2 302 600



Предоставленные займы

525

Депозитные вклады

530

-

-

3 930 309

4 799 159

26 168 303

26 116 240

26 168 303

26 116 240

1 435 440

1 010 759

в том числе долговые 

ценные бумаги (облигации, 

векселя)

521

2 196 623

2 443 046

Ценные бумаги других 

организаций - всего

520

2 196 623

2 443 046



-

в том числе дочерних и 

зависимых хозяйственных 

обществ

511

Государственные и 

муниципальные ценные 

бумаги

515

-

-

177 661 540

300 794 994

5

6





-

-

Вклады в уставные 

(складочные капиталы других 

организаций - всего

510

177 661 540

300 794 994

1

2

3

4

Финансовые вложения

Показатель

Долгосрочные

Краткосрочные

на начало 

отчетного года

на конец 

отчетного периода

на начало 

отчетного года

на конец 

отчетного периода

наименование

код


[image: image28.wmf]резервов предстоящих расходов

767

-

-

расходов будущих периодов

766

53 112

6 160

Изменение остатков (прирост [+], уменьшение [-]):

765

-

-

незавершенного производства

Итого по элементам затрат

760

1 409 422

1 203 452

Прочие затраты

750

267 575

275 418

Амортизация

740

76 963

66 425

Отчисления на социальные нужды

730

48 961

45 340

Затраты на оплату труда

720

995 176

794 580

Материальные затраты

710

20 747

21 689

1

2

3

4

Расходы по обычным видам деятельности (по элементам затрат)

Показатель

За отчетный год

За предыдущий год

наименование

код

Итого

660

28 995 334

28 870 129

















    прочее

653

12 782

60 316

займы

652

20 809 542

20 653 780

в том числе:

651

373 884

1 632 711

кредиты

долгосрочная - всего

650

21 196 208

22 346 807

обязательство по сделке РЕПО

647

3 787 080



прочая

647

13 577

10 552

займы

646

3 259 727

6 363 170

кредиты

645

403 723



авансы полученные

644

289 169

98 396

расчеты по налогам и сборам

643

20 124

18 877

в том числе:

641

25 726

32 327

расчеты с поставщиками и подрядчиками

Кредиторская задолженность:

640

7 799 126

6 523 322

краткосрочная - всего

Итого

630

7 234 900

3 198 668

прочая

623





авансы выданные

622





в том числе:

621

23 438

23 438

расчеты с покупателями и заказчиками

долгосрочная - всего

620

23 438

23 438

требование по сделке РЕПО

615

1 204 980



требование по сделке РЕПО

614

3 787 080



прочая

613

2 111 932

3 008 434

авансы выданные

612

23 873

33 114

в том числе:

611

83 597

133 682

расчеты с покупателями и заказчиками

3

4

Дебиторская задолженность:

610

7 211 462

3 175 230

краткосрочная - всего

1

2

Дебиторская и кредиторская задолженность

Показатель

Остаток на начало 

отчетного года

Остаток на конец 

отчетного года

наименование

код
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в том числе:







на конец 

отчетного 

периода

Бюджетные кредиты - всего

920

-

-

-

-



на начало 

отчетного 

года

получено 

за отчет-

ный 

период

возвраще-

но за от-

четный 

период









в том числе:







Получено в отчетном году бюджетных средств - всего

910

-

-

1

2

3

4

Государственная помощь

Показатель

Отчетный период

За аналогичный 

период предыдущего 

года

наименование

код

















прочее

843

-

-

ценные бумаги и иные финансовые вложения

842

67 206



из него:

841

804 712

1 015 481

объекты основных средств

Имущество, переданное в залог

840

871 918

1 015 481

в том числе:

831

-

-

векселя

Выданные - всего

830

8 428 265

20 380 949

















прочее

823

-

-

ценные бумаги и иные финансовые вложения

822

-

-

из него:

821

-

-

объекты основных средств

Имущество, находящееся в залоге

820

-

-

в том числе:

811

-

-

векселя

Полученные - всего

810

-

405 711

1

2

3

4

Обеспечения

Показатель

Остаток на начало 

отчетного года

Остаток на конец 

отчетного периода

наименование

код


	ОАО АФК "Система"
	 
	Приказ Минфина РФ №10н, ФКЦБ №03-6/пз от 29.01.03

	РАСЧЕТ ЧИСТЫХ АКТИВОВ
	 
	 

	 
	 
	 
	тыс.руб.

	 
	 
	Код строки баланса
	на 31.12.2006 г.

	I
	АКТИВЫ
	 
	 

	1
	Нематериальные активы
	110
	661

	2
	Основные средства
	120
	1 636 698

	3
	Незавершенное строительство
	130
	3 969

	4
	Доходные вложения в материальные ценности
	135
	- 

	5
	Долгосрочные и краткосрочные финансовые вложения
	140+250
	335 217 895

	6
	Прочие внеоборотные активы
	145+150
	3 727

	7
	Запасы
	210
	109 333

	8
	Налог на добавленную стоимость
	220
	- 

	9
	Дебиторская задолженность
	230+240-244
	3 198 668

	10
	Денежные средства
	260
	702 431

	11
	Прочие оборотные активы
	270
	- 

	 
	ИТОГО активы, принимаемые к расчету (сумма данных пунктов 1-11)
	 
	340 873 382

	II
	ПАССИВЫ
	 
	 

	13
	Долгосрочные обязательства по займам и кредитам
	510
	22 286 491

	14
	Прочие долгосрочные обязательства
	515+520
	60 316

	15
	Краткосрочные обязательства по займам и кредитам
	610
	6 363 170

	16
	Кредиторская задолженность
	620
	159 322

	17
	Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов
	630
	830

	18
	Обязательство по РЕПО
	635
	 - 

	19
	Резервы предстоящих расходов и платежей
	650
	- 

	20
	Прочие краткосрочные обязательства
	660
	- 

	 
	ИТОГО пассивы, принимаемые к расчету (сумма данных пунктов 13-19)
	 
	28 870 129

	 
	СТОИМОСТЬ ЧИСТЫХ АКТИВОВ (активы-пассивы)
	 
	312 003 253

	
	
	
	 

	
	Президент
	
	А.Ю.Гончарук

	
	Главный бухгалтер 
	
	В.В.Платошин


ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА

к бухгалтерскому отчету за 2006 г.

Общие сведения

Полное фирменное наименование организации:

Открытое акционерное общество «Акционерная финансовая корпорация 

 «Система».

Сокращенное наименование организации: ОАО АФК «Система».

Зарегистрировано Московской регистрационной палатой 16 июля 1993 г. за №025.866.

Регистрационный номер Свидетельства о внесении записи в Единый государственный реестр юридических лиц № 1027700003891.

Юридический адрес: 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр.1.

Фактический адрес: 125009, г. Москва, Леонтьевский пер., д.10.

Уставный капитал по состоянию на 31.12.2006г. – 868,5 млн.руб., состоит из 

9 650 000 шт. обыкновенных акций номинальной стоимостью 90 руб. 

Рыночная капитализация эмитента на конец 4 квартала 2006 года составила 327 188,7 млн. рублей. Расчет рыночной капитализации произведен используя стоимость акций эмитента на Московской Фондовой Бирже на 29.12.2006 (последний день торгов), в соответствии с нормами ФСФР.

В соответствии с решением Годового общего собрания акционеров (Протокол №1-6 от 30/06/06г.) часть чистой прибыли за 2005 г. в сумме 270 200 тыс.руб. была направлена в 2006г. на выплату дивидендов. Дивиденды выплачены в сумме 269 370 тыс. руб. денежными средствами из расчета 28 руб.00 коп. на одну акцию в срок не более 60 дней с момента утверждения решения общим собранием акционеров.

Остаток в сумме 830 тыс. руб. перечислен в 2007г.

Деятельность ОАО АФК «Система» в 2006 г. осуществлялась в соответствии с Уставом. 

Основные виды деятельности:

- участие в уставных капиталах других организаций, 

- предоставление за плату во временное пользование своих активов (объектов недвижимости).

Численность персонала ОАО АФК «Система» по состоянию на 31 декабря 2006 г. составила 385 человека, а с учетом работников, выполнявших работы по договорам подряда, - 397. 

ОАО АФК «Система» является головной компанией крупнейшего частного диверсифицированного холдинга несырьевого сектора российской экономики, основным бизнесом которого является владение и управление долями участия в своих дочерних и зависимых компаниях. В будущем планируется сохранить достигнутые темпы развития. Приоритетными направлениями развития являются: телекоммуникации, страхование, высокие технологии, торговля, недвижимость, финансы. 

Большое внимание будет уделяться совершенствованию структуры активов с целью повышения капитализации. Достигнутый Корпорацией уровень финансовой прочности позволит усилить позиции в быстроразвивающихся секторах экономики. Финансирование новых проектов осуществляется за счет собственных средств и альянсов с партнерами. Увеличение операционных расходов в результате расширения нашего бизнеса будет покрываться дивидендами от дочерних компаний.

В области заемного капитала будет продолжен процесс диверсификации долговых инструментов.

ОАО АФК «Система» активно использует российские и международные рынки капитала для финансирования своей деятельности, что позволяет компании оптимизировать структуру источников финансирования. Компания постоянно расширяет географию международных инвесторов и активно сотрудничает с крупнейшими рейтинговыми агентствами для поддержания и повышения своих кредитных рейтингов.

За отчетный период основной доход сформирован за счет участия в уставном капитале дочерних и зависимых предприятий, включая МТС и МГТС. Учитывая, что ОАО «МТС» является одним из лидеров быстроразвивающегося и высокодоходного рынка телекоммуникационных услуг, ОАО АФК «Система», контролируя ОАО «МТС», может контролировать распределение прибыли и, соответственно, объем распределяемых дивидендов. 

Риски возможного уменьшения доходов за счет снижения получаемых дивидендов оцениваются нами как несущественные.

Факторы, которые могут негативно повлиять на сбыт эмитентом его продукции (работ, услуг) отсутствуют, за исключением форс-мажорных обстоятельств

1. Основа составления отчета
Бухгалтерский отчет сформирован, исходя из действующих в Российской Федерации правил бухгалтерского учета и отчетности, установленных Федеральным законом «О бухгалтерском учете» от 21.11.96 № 129-ФЗ, Положением по ведению бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности в Российской Федерации, утвержденным Приказом Минфина Российской Федерации от 29.07.98 № 34н (в редакции приказа Минфина РФ от 24.03.00 № 31н) и Положением по бухгалтерскому учету «Бухгалтерская отчетность организации» (ПБУ 4/99), утвержденным Приказом Минфина РФ от 06 июля 1999 г. №43н.

Бухгалтерский отчет представлен в объеме форм бухгалтерской отчетности, утвержденным Приказом Минфина РФ от 22.07.03 №67н «О формах бухгалтерской отчетности организаций» (в ред. Приказа Минфина РФ от 31.12.04 №135н).

2. Изменение уставного капитала

В течение отчетного года изменений в уставном капитале организации не было.

3. Изменения в учетной политике

В течение отчетного года изменения в Учетную политику организации не вносились.

В течение отчетного года акции, котируемые на фондовых рынках, переоценивались по рыночной стоимости, в соответствии с учетной политикой на 2006г., - на конец каждого отчетного квартала.

4. Активы и обязательства в иностранной валюте

При учете хозяйственных операций, совершенных в иностранной валюте, применялся официальный курс рубля, действовавший в день совершения операции. Денежные активы и обязательства, стоимость которых выражена в иностранной валюте, отражены в бухгалтерской отчетности в суммах, исчисленных на основе официального курса рубля, действовавшего 31 декабря 2006 г., - 26,3311 рублей за 1 доллар США. (на 31.12.2005г., соответственно, - 28,7825).

Курсовые разницы, возникшие в течение года по операциям с активами и обязательствами, а также при пересчете их по состоянию на отчетную дату, отнесены на счет учета прочих доходов и расходов.

5. Краткосрочные и долгосрочные активы и обязательства

Активы и обязательства оценены в отчетности по фактическим затратам.

В отчетности активы (обязательства) отнесены к краткосрочным, если срок обращения (погашения) их не превышает 12 месяцев после отчетной даты. Все остальные активы и обязательства представлены в отчетности как долгосрочные.

6. Нематериальные активы

В составе нематериальных активов отражены зарегистрированные товарные знаки. Нематериальные активы приняты к учету по стоимости, равной сумме фактических затрат на приобретение.

7. Основные средства 

Объекты основных средств приняты к учету по фактическим затратам на приобретение.

В отчетности основные средства (кроме зданий) показаны по первоначальной стоимости за минусом сумм амортизации, накопленной за все время эксплуатации.

Организация рассчитывает амортизационные отчисления по основным средствам на основе линейного метода в течение ожидаемого срока полезного использования.

Срок полезного использования основных средств, приобретенных до 01.01.02, определяется, исходя из норм амортизации, установленных «Едиными нормами амортизационных отчислений на полное восстановление основных фондов в Российской Федерации», утвержденными Постановлением Совета Министров СССР от 22 октября 1990 г. № 1072.

Срок полезного использования основных средств, приобретенных после 01.01.02, определяется в соответствии с Постановлением Правительства от 01 января 2002 г. № 1 «О классификации основных средств, включаемых в амортизационные группы» и приказом руководителя организации.

В соответствии с пунктом 18 ПБУ 6/01 в бухгалтерском учете проводилось единовременное списание на затраты приобретенных книг, брошюр, а также объектов основных средств, стоимостью не более 10 000 руб. 

Доходы и потери от реализации основных средств отражены в отчете о прибылях и убытках в составе операционных доходов и расходов. 

Объект недвижимости отражены в балансе по текущей (восстановительной) стоимости. Переоценка осуществлена и отражена в балансе на 1.01.2006г. в сумме 

316 017 тыс.руб. за минусом переоценки накопленной амортизации (33 642 тыс.руб), всего на сумму 282 375 тыс.руб. 

Расшифровка состава основных средств приведена в Приложении к балансу (Ф5).

8. Финансовые вложения

Инвестиции в акции

В соответствии с принятой стратегией ОАО АФК «Система» в течение 2006 г. инвестировало денежные средства и ценные бумаги в акции дочерних и зависимых предприятий. Балансовая стоимость инвестиций в акции (доли) составила:

- на начало года - 177 661 540 тыс.руб.;

- на конец года - 300 794 994 тыс.руб.

В том числе, акции, котируемые на российских и зарубежных биржах:

ОАО «МТС» 

- на начало года - 128 046 538 тыс.руб.;

- на конец года - 168 161 571 тыс.руб.

ОАО «Комстар ОТС» 

- на начало года - 14 885 276 тыс.руб.;

- на конец года - 33 672 875 тыс.руб.

Общая сумма (нетто) переоценки акций за отчетный год составила 108 790 979 тыс.руб. и отражена в отчете о прибылях и убытках в составе операционных доходов (расходов).

Разница между стоимостью акций, передаваемых в качестве вклада в уставный капитал других организаций, и их балансовой стоимостью (в бухгалтерском учете акционера) за 2006 год составила сумму (нетто) 112 652 тыс.руб. и также отражена в отчете о прибылях и убытках в составе операционных доходов (расходов).

Согласно п.п.24 п.1 ст.251 НК РФ доходы в виде положительной (отрицательной) разницы, полученной при переоценке ценных бумаг по рыночной стоимости (и при внесении в уставный капитал других организаций), не учитываются при определении налоговой базы по налогу на прибыль.

8.2. Структура долгосрочных финансовых вложений: 


 тыс.руб.

	
	на 01.01.06
	на 31.12.06

	Долгосрочные финансовые вложения,

в том числе: 


	183 788 472
	308 037 198

	- Инвестиции в акции (доли):


	177 661 540
	300 794 994

	- Займы предоставленные на срок более 12 мес.

 в том числе:
	3 930 309
	4 799 159

	Дочерним компаниям
	3 930 309
	4 799 159

	- прочие долгосрочные вложения,

в том числе:
	2 196 623
	2 443 046

	векселя дочерних компаний
	1 461 230
	1 737 844

	ценные бумаги в ДУ
	735 393
	705 202



8.3. Структура краткосрочных финансовых вложений 
	
	на 01.01.06
	на 31.12.06

	Краткосрочные финансовые вложения,

в том числе: 
	29 963 583
	27 180 697

	Займы, предоставленные другим организациям на срок менее 12 мес.,

в том числе:
	1 435 440
	1 010 759

	дочерним организациям
	1 435 440
	1 010 759

	Прочие краткосрочные вложения, в том числе:
	28 528 143
	26 169 938

	банковские депозиты
	2 302 600
	

	векселя дочерних предприятий
	22 745 317
	26 116 240

	ценные бумаги в ДУ
	3 422 986
	

	прочие
	57 240
	53 698


9. Долгосрочные обязательства

Долгосрочная задолженность в основном представлена займами, полученными от дочерних компаний.

 тыс.руб.

	Кредитор
	Доля участия в уставном капитале, %
	на 01.01.2006г.
	на 31.12.2006г.

	Система Капитал С.А. Люксембург, дата погашения 26.01.2011г. 
	99,99
	10 455 364
	9 564 882

	Система Финанс С.А. Люксембург, дата погашения 14.04.2008г. 
	99,99
	10 293 862
	9 417 136

	Кредит Свисс, Цюрих
	-
	373 884
	315 678

	Дрезднер Банк ЗАО
	
	
	1 317 033

	Концерн РТИ Системы ОАО
	99,99
	
	1 671 762

	Векселя выданные, 

дата погашения - не ранее 31.12.2010г. 
	-
	60 316
	60 316

	Итого
	
	21 183 426
	22 346 807


Все долговые обязательства по кредитам и займам полученным погашаются своевременно.

Расшифровка краткосрочной кредиторской задолженности приведена в Приложении к балансу (Ф5). 

10. Материально-производственные запасы

Материально-производственные запасы оценены в сумме фактических затрат на приобретение.

11. Общехозяйственные расходы

Общехозяйственные расходы списывались на счет реализации продукции (работ, услуг) в полной сумме.

12. Расходы будущих периодов

Расходы, произведенные ОАО АФК «Система» в отчетном году, но относящиеся к следующим отчетным периодам, отражены как расходы будущих периодов. Эти расходы списываются по назначению равномерно в течение периодов, к которым они относятся, или в соответствии с приказом руководителя.

13. Задолженность покупателей и заказчиков

Задолженность покупателей и заказчиков определена, исходя из условий договоров между ОАО АФК «Система» и покупателями (заказчиками). 

Сумма краткосрочной задолженности покупателей и заказчиков на 31 декабря 2006 г. составила 133 682 тыс. руб.

Структура прочей дебиторской задолженности на 31.12.2006г. в тыс.руб. приведена ниже:

- предоплаченные налоги и взносы - 9 162

- проценты к получению - 40 351

- прочие дебиторы - 2 275 147 

14. Резервы предстоящих расходов

Резервы предстоящих расходов не создавались.

15. Добавочный капитал

Увеличение добавочного капитала на 1.01.2006г., по отношению к данным на конец 2005г., связано с отражением на начало отчетного года проведенной переоценки объектов недвижимости в сумме (нетто) 282 375 тыс.руб.

16. Резервный капитал

Резервный капитал, предназначен для покрытия потерь, которые хотя и не определены конкретно, но могут иметь место в хозяйственном обороте. В соответствии с уставом общества резервный капитал создается за счет чистой прибыли до достижения им 5 процентов уставного капитала. В 2006 году начислений в резервный капитал не производилось.

17. Структура бухгалтерской прибыли до налогообложения: 

 тыс.руб.
	
	2006.
	2005г.

	Прибыль от продаж, всего
	5 511 417
	3 249 754

	Проценты к уплате, за вычетом процентов к получению, (*)
	(1 909 722)
	(1 071 482)

	Прибыль от прочих операций, всего
	114 651 188
	14 317 528

	в том числе:
	
	

	- переоценка котируемых акций
	108 790 979
	11 686 211

	- разница между стоимостью вклада в уставный капитал и стоимостью вносимого имущества
	112 652
	1 844 820

	- прибыль от продажи акций
	4 739 009
	1 857 853

	- курсовые разницы (нетто) 
	(1 234 753)
	(653 662)

	- прибыль от операций ДУ
	279 405
	438 179

	- прочие доходы
	2 017 096
	

	- убыток по прочим операциям
	(53 200)
	(855 873)

	Прибыль до налогообложения (2)+(3)
	118 252 883
	16 495 800

	Налог на доходы в виде дивидендов к получению от российских организаций, удерживаемый у источника выплаты
	(449 522)
	(333 871)

	Налог на доходы в виде дивидендов к получению от иностранных организаций (по ставке 15%)
	-
	(278)

	Текущий налог на прибыль (по ставке 24%)
	(444 942)
	0

	Налог на прибыль с доходов в виде процентов по государственным ценным бумагам (по ставке 15%)
	(1 518)
	(16 186)

	Начислены налоги и пени по акту проверки
	6 575
	(762)

	Отложенные налоговые активы


	(367 430)
	370 899

	Отложенные налоговые обязательства
	12 782
	(11 946)

	Чистая прибыль 
	117 008 828
	16 503 655


(*) - по статье «Проценты к получению» отчета о прибылях и убытках, Ф2, отражены в том числе проценты (НКД) к получению по государственным, муниципальным и ценным корпоративным бумагам, приобретенным Доверительным управляющим.

18. Налог на прибыль

Для целей налогообложения ОАО АФК «Система» признает выручку от продажи по мере отгрузки услуг.

Налог на прибыль рассчитывается в соответствии с Налоговым кодексом РФ. Ставка налога на прибыль по основной деятельности равна 24%. По доходам в виде %% (НКД) по государственным и муниципальным ценным бумагам – 15% (данная норма относится к соответствующим доходам, полученным от передачи средств в доверительное управление). Ставка налога на дивиденды, полученные от российских юридических лиц в 2006-2005г.г. 9% (в 2004 г. - 6%). Ставка налога на дивиденды, полученные от иностранных юридических лиц, составляет 15%.

Отложенные налоговые активы и обязательства по налогу на прибыль отражаются с использованием балансового метода с учетом временных разниц между данными налогового учета и данными, включенными в бухгалтерскую отчетность (ПБУ 18/02).

Сумма переплаты по налогу на прибыль не учитывается в составе отложенных активов (в балансе отражается по статье «Прочая дебиторская задолженность»).

Разница между данными бухгалтерского и налогового учета

 тыс.руб.

	
	
	2006 г.
	2005 г.

	1
	Условный расход по налогу (24% от бухгалтерской прибыли до налогообложения)
	28 380 692
	3 958 992

	2
	Постоянные налоговые активы
	(37 501 653)
	(3 791 003)

	2
	Постоянные налог. обязательства
	9 933 332
	190 964

	3
	Отложенные налоговые активы
	(367 430)
	(370 899)

	4
	Отложенные налоговые обязательства
	12 782
	11 946

	5
	Текущий налог на прибыль 
	444 942
	0


19. Прибыль на одну акцию

Базовая прибыль на одну акцию отражает часть прибыли отчетного периода, причитающейся акционерам-владельцам обыкновенных акций. Она рассчитана как отношение базовой прибыли за отчетный год к средневзвешенному количеству обыкновенных акций в обращении в течение отчетного года. (Базовая прибыль равна чистой прибыли):

	
	
	2006 г.
	2005 г.

	1
	Базовая прибыль за отчетный год, тыс.руб


	117 008 828
	16 503 655

	2
	Средневзвешенное количество обыкновенных акций, шт.
	9 650 000
	9 262 500

	3
	Базовая прибыль на одну акцию, руб.


	12 125
	1 782


В связи с отсутствием у ОАО АФК «Система» конвертируемых ценных бумаг, разводненная прибыль на акцию не определяется.

20. Информация об афилированных лицах

ОАО АФК «Система» - является публичной компанией и ежеквартально публикует отчет эмитента (в соответствии с правилами ФСФР), в котором приводится полный список аффилированных лиц.

21. Условные обязательства

ОАО АФК «Система» выступило поручителем за третьих лиц, которые, по большей части, являются дочерними организациями. Сумма поручительств на 31.12.2006г. – 20 380 949 тыс.руб. (на 1.01.2006г.- 8 428 265 тыс.руб.).

Руководство ОАО АФК «Система» не ожидает возникновения каких-либо существенных обязательств в связи с предоставленными поручительствами.

22. События после отчетной даты

В первом квартале 2007г.:

- произошла крупная сделка по продаже «Альянс» СЕ акций ОАО «Российское Страховое Народное Общество «Росно» 

Президент




 Гончарук А.Ю.

Главный бухгалтер



 Платошин В.В.

АУДИТОРСКОЕ ЗАКЛЮЧЕНИЕ

по финансовой (бухгалтерской) отчетности 

Открытого акционерного общества «Акционерная финансовая корпорация «Система» за 2006 год

Акционерам Открытого акционерного общества «Акционерная финансовая корпорация «Система»

Сведения об аудиторе

Наименование: Закрытое акционерное общество «Аудит-Гарантия-М».

Место нахождения: 123100, г. Москва, ул. Анны Северьяновой, дом 3, стр.3.

Свидетельство Московской регистрационной палаты: № 905.620 от 19 ноября 1996 г.

Свидетельство о внесении записи в Единый государственный реестр юридических лиц зарегистрированных до 1 июля 2002 года от 04 декабря 2002 г. за основным государственным регистрационным номером 1027739696698.

Лицензия на осуществление аудиторской деятельности № Е 000230, выдана Министерством финансов Российской Федерации 20 мая 2002 г. сроком на пять лет.

ЗАО «Аудит-Гарантия-М» является членом Московской Аудиторской Палаты. Свидетельство № 462 от 14 февраля 2005 года.

Сведения об аудируемом лице

Наименование: Открытое акционерное общество «Акционерная финансовая корпорация «Система» (далее – ОАО АФК «Система»).

Место нахождения: 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, дом 17/8/9, стр.1.
Свидетельство Московской регистрационной палаты: № 025.866 от 16 июля 1993 г.

Свидетельство о внесении записи в Единый государственный реестр юридических лиц от 04 июля 2002 г. за основным государственным регистрационным номером 1027700003891.

Мы провели аудит прилагаемой финансовой (бухгалтерской) отчетности ОАО АФК «Система» за период с 1 января по 31 декабря 2006 г. включительно. Финансовая (бухгалтерская) отчетность ОАО АФК «Система» состоит из:

бухгалтерского баланса;

отчета о прибылях и убытках;

приложений к бухгалтерскому балансу и отчету о прибылях и убытках;

пояснительной записки.

Ответственность за подготовку и представление этой финансовой (бухгалтерской) отчетности несет исполнительный орган ОАО АФК «Система». Наша обязанность заключается в том, чтобы выразить мнение о достоверности во всех существенных отношениях данной отчетности и соответствии порядка ведения бухгалтерского учета законодательству Российской Федерации на основе проведенного аудита.

Мы провели аудит в соответствии с Федеральным законом «Об аудиторской деятельности», федеральными правилами (стандартами) аудиторской деятельности, внутренними правилами (стандартами) аудиторской деятельности Московской Аудиторской Палаты, правилами (стандартами) аудиторской деятельности ЗАО «Аудит-Гарантия-М».

Аудит планировался и проводился таким образом, чтобы получить разумную уверенность в том, что финансовая (бухгалтерская) отчетность не содержит существенных искажений.

Аудит проводился на выборочной основе и включал в себя:

- изучение на основе тестирования доказательств, подтверждающих числовые показатели в финансовой (бухгалтерской) отчетности и раскрытие в ней информации о финансово-хозяйственной деятельности;

- оценку соблюдения принципов и правил бухгалтерского учета, применяемых при подготовке финансовой (бухгалтерской) отчетности;

- рассмотрение основных оценочных показателей, полученных руководством аудируемого лица;

- оценку представления финансовой (бухгалтерской) отчетности.

Мы полагаем, что проведенный аудит представляет достаточные основания для выражения нашего мнения о достоверности финансовой (бухгалтерской) отчетности и соответствии порядка ведения бухгалтерского учета принципам и методам, определенным Федеральным законом от 21 ноября 1996 г. № 129-ФЗ «О бухгалтерском учете» и иными нормативными правовыми актами Российской Федерации.

По нашему мнению, финансовая (бухгалтерская) отчетность ОАО АФК «Система» отражает достоверно во всех существенных отношениях финансовое положение на 31 декабря 2006 г. и результаты его финансово-хозяйственной деятельности за период с 1 января по 31  декабря 2006 г. включительно в соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации в части подготовки финансовой (бухгалтерской) отчетности.

10 мая 2007 г.

Генеральный директор 

ЗАО «Аудит-Гарантия-М»






О.Ю. Судакова

Руководитель аудиторской проверки





И.Е.Белоусов

(квалификационный аттестат аудитора

№ К 021256, общий аудит, неограниченный срок)

УЧЕТНАЯ ПОЛИТИКА

ПРИКАЗ

№ А-69/5 30 декабря 2005 г.

Об учетной политике 

для целей бухгалтерского

 и налогового учета на 2006 г.

 В соответствии с Законом «О бухгалтерском учете» от 21.11.96. № 129-ФЗ (в редакции от 30.06.2003) и Налоговым кодексом РФ, в редакции изменений, вступающих в силу с 1 января 2006г, 

ПРИКАЗЫВАЮ:

 1) Утвердить Учетную политику для целей бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности ОАО АФК «Система» на 2006 г. 

Утвердить учетную политику ОАО АФК «Система» для целей налогового учета на 2006 год.

 Приложение 1.: Учетная политика для целей бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности ОАО АФК «Система» на 2006 г. на 12 листах.

Приложение 2.: Учетная политика для целей налогового учета на 2006 г. на 4 листах.


Президент 

 Евтушенков В.П.

 Проект приказа подготовил


Главный бухгалтер




 Платошин В.В.

Учетная политика ОАО АФК «Система»

для целей бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности

на 2006 г.

Организация бухгалтерского учета

Бухгалтерский учет в организации ведет корпоративная бухгалтерия, возглавляемая главным бухгалтером. 

Хозяйственные операции оформляются первичными учетными документами унифицированных форм. 

Документооборот осуществляется в соответствии с утвержденным графиком.

Применяется компьютерная технология обработки данных учетной бухгалтерской информации на базе программы «1С».

Инвентаризация проводится в установленные законодательством сроки по распоряжению руководителя.

Методология бухгалтерского учета

	№ п/п
	Объект учетной

политики
	Принцип (правило) учетной 

политики

	
	Раздел 1
	Учет внеоборотных активов



	1.1
	Оценка нематериальных активов (НМА), приобретенных не за денежные средства
	При получении НМА безвозмездно – по рыночной стоимости. При отсутствии информации по рыночной стоимости, оценка производится на основании акта независимого оценщика.

При расчете на «бартерной» основе – по стоимости передаваемых ценностей.

	1.2
	Учет суммовых разниц при приобретении НМА
	Затраты на приобретение объекта НМА по договору, предусматривающему расчеты в «условных единицах», отражаются по дебету счета 08 до момента оплаты. Соответственно, возникающие в момент оплаты суммовые разницы так же списываются на счет 08, с последующим переносом на счет 04 в составе сформированной первоначальной стоимости объекта НМА.

	1.3
	Срок полезного использования объекта НМА
	 Исключительное право патентообладателя - в течение действия патента.

 Права, приобретенные на основании лицензионных и авторских договоров, договоров коммерческой концессии и прочих аналогичных договоров – в течение срока действия соответствующих договоров.

 Товарные фирменные знаки, организационные расходы (признанные НМА в установленном ПБУ-14 / 2000 порядке) и деловая репутация – в течение 20 лет, но не более срока деятельности организации. 

 По НМА, по которым невозможно определить срок полезного использования – нормы амортизации устанавливаются в расчете на 20 лет (но не более срока деятельности организации).

	1.4
	Списание НМА, стоимостью менее 10 тыс.руб. за единицу
	НМА стоимостью менее 10 тыс.руб. за единицу, списываются в расход по мере отпуска в эксплуатацию.

	1.5
	Амортизация НМА
	Способ начисления амортизации – линейный

	1.6
	Способ отражения амортизации НМА в бухгалтерском учете 
	С использованием счета 05 – по НМА, определяемым «исключительными» правами.

 На счете 04 (без использования счета 05) – учитывается амортизация «деловой репутации» и «организационных расходов».

	1.7
	Учет выбытия объектов НМА
	Выбытие объектов НМА и отражение соответствующих доходов и расходов осуществляется на счете 91 «Прочие доходы и расходы», субсчет «Операционные доходы и расходы»

	1.8
	Оценка объектов основных средств (ОС), приобретенных не за денежные средства
	При получении ОС безвозмездно – по рыночной стоимости. При отсутствии информации по рыночным ценам оценка объекта производится на основании акта независимого оценщика.

При расчете на «бартерной» основе – по стоимости передаваемых ценностей.

	1.9.
	Учет суммовых разниц при приобретении ОС
	Затраты на приобретение объекта ОС по договору, предусматривающему расчеты в «условных единицах», отражаются по дебету счета 08 до момента оплаты. Соответственно, возникающие в момент оплаты суммовые разницы так же списываются на счет 08, с последующим переносом на счет 01 в составе сформированной первоначальной стоимости объекта ОС.

	1.10
	Переоценка объектов ОС
	ОС принимаются к учету по фактическим затратам на их приобретение с последующей амортизацией. 

 Переоценка объектов недвижимости производится ежегодно один раз в год на начало отчетного года по текущей (восстановительной) стоимости путем прямого пересчета по документально подтвержденным рыночным ценам на основании заключения независимого оценщика.

 Переоценка прочих эксплуатируемых объектов ОС не производится.

	1.11 
	Нормы амортизации ОС
	По ОС, числящимся на балансе организации на 01 января 2002 г., нормы амортизации остаются без изменений.

По ОС, введенным в эксплуатацию с 01 января 2002 г., норма амортизации определяются исходя из срока полезного использования, совпадающего со сроком полезного использования, установленным в соответствии со ст. 258 НК РФ.

	1.12
	Амортизация ОС


	Применяется линейный способ амортизации по всем объектам ОС.

 

	1.13
	Амортизация приобретенных объектов ОС, бывших ранее в употреблении
	Для этих объектов применяется так же линейный способ начисления амортизации. Норма амортизации устанавливается с учетом срока полезного использования (без учета эксплуатации данного имущества предыдущим собственником)

	1.14
	Способ отражения операций по начислению амортизации объектов ОС
	По кредиту счета 02 и дебету счетов учета затрат, по элементу «Расходы на амортизацию ОС».

	1.15
	Списание объектов ОС, стоимостью менее 10 тыс.руб. за единицу
	ОС, стоимостью менее 10 тыс.руб. за единицу, списываются в расход по мере отпуска в эксплуатацию (в дебет счетов учета затрат с кредита счета 01).

	1.16
	Учет расходов на ремонт объектов ОС
	Фактические затраты на ремонт объектов ОС, используемых в производстве, отражаются в составе общепроизводственных расходов того периода, к которому они относятся.

	1.17
	Учет выбытия объектов ОС
	Выбытие объектов ОС и отражение соответствующих доходов и расходов осуществляется на счете 91 «Прочие доходы и расходы», субсчет «Операционные доходы и расходы».

При выбытии объекта ОС, от переоценки которого ранее был образован добавочный капитал, соответствующая сумма добавочного капитала переносится в нераспределенную прибыль организации.

	1.18
	Учет незавершенных капитальных вложений
	Незавершенные капитальные вложения отражаются по фактическим затратам.

	1.19
	Учет финансовых вложений в ценные бумаги
	Ценные бумаги принимаются к учету в сумме фактических затрат.

	1.20
	Учет финансовых вложений – единица бухгалтерского учета
	По акциям и облигациям – совокупность приобретенных ценных бумаг одной серии выпуска или регистрации в реестре и по наименованиям эмитентов с учетом установленных аналитических характеристик, а также номер счет-депо (открытого брокером) для учета приобретенных ценных бумаг. 

По векселям – единица учета определяется по номеру векселя и эмитенту.

По займам выданным и депозитам – по суммам, заемщикам и срокам возврата. 

	1.21
	Оценка первоначальной стоимости финансовых вложений, приобретенных без оплаты денежными средствами 
	Ценные бумаги, полученные безвозмездно – по рыночной стоимости (для котируемых бумаг – по текущей рыночной стоимости, рассчитанной организатором торговли; для некотируемых – по заключению оценщика с учетом цены возможной реализации).

Ценные бумаги, приобретенные за неденежные активы, – по стоимости переданных активов.

Ценные бумаги, полученные в качестве вклада в уставный капитал, – по согласованной учредителями стоимости (если другое не предусмотрено законодательством).

	1.22
	Учет суммовых разниц по финансовым вложениям
	Суммовые разницы при приобретении ценных бумаг относятся на увеличение (уменьшение) их стоимости.

	1.23
	Переоценка финансовых вложений в ценные бумаги 


	По котируемым ценным бумагам переоценка производится ежемесячно:
на конец отчетного периода (месяца) первоначальная стоимость (или стоимость на предыдущую отчетную дату) корректируется до рыночной стоимости (принимаемой на основе официально опубликованных котировок) с отнесением увеличения (уменьшения) стоимости на прибыль (убыток) отчетного периода (по кредиту сч.91.1 или дебету сч.91.2).

 Убыток от снижения стоимости (ниже уровня «исторической» стоимости) отражается способом резервирования (Д91-К59).
 Документы для обоснования отражения в бухгалтерском учете переоценки ценной бумаги:

· справка «Управления оценки корпоративной собственности» о рыночной цене на соответствующую дату и

· бухгалтерская справка-расчет.

По некотируемым ценным бумагам переоценка не производится. 

	1.24
	Учет выбытия эмиссионных ценных бумаг, по которым не определяется текущая рыночная стоимость
	По средней стоимости

Выбытие ценных бумаг (и соответствующие доходы-расходы) отражается на счете 91 «Прочие доходы и расходы», субсчет «Операционные доходы и расходы».

Справочно: ценные бумаги, по которым определяется текущая рыночная стоимость, списываются с баланса (при их выбытии) по стоимости исходя из последней рыночной оценки 

	1.25
	Проценты (дисконт), причитающиеся к получению по долговым ценным бумагам 

 (ДУ см. раздел 8)
	Проценты (дисконт), причитающиеся к получению по долговым ценным бумагам начисляются в конце отчетного периода (месяца);

По дисконтным векселям с оговоркой «по предъявлению», дисконт начисляется в течение 1 года с даты приобретения векселя.

По дисконтным векселям с оговоркой «по предъявлению но не ранее такой то даты», дисконт начисляется также с даты приобретения векселя в течение периода до минимальной «такой то даты» плюс 1 год. (п.34 Положения о простом (переводном) векселе).

(Указанные периоды устанавливаются для расчета ежемесячной суммы амортизации дисконта)

По процентным векселям с оговоркой «по предъявлению но не ранее такой то даты», проценты начисляются с указанной минимальной даты предъявления по дату погашения векселя, но не более 1 года. 

По процентным векселям, в которых указана дата начисления процентов, проценты начисляются с указанной даты.

 Начисленный, но не полученный на отчетную дату доход по долговым ценным бумагам (за исключением ДУ) и по предоставленным займам учитывается в составе дебиторской задолженности. 

	1.26
	Оценка других финансовых вложений, при их оплате неденежными средствами
	Дебиторская задолженность, приобретенная по договору уступки права требования, предоставленные займы, депозитные вклады и вклады в уставный капитал ООО учитываются по стоимости активов, передаваемых в оплату этих финансовых вложений.

	
	Раздел 2
	Учет оборотных активов

	2.1
	Учет материально-производ-

ственных запасов (МПЗ)
	МПЗ учитываются по фактической себестоимости, которая определяется исходя из фактически произведенных затрат на приобретение.



	2.2
	Списание стоимости МПЗ в производство
	Стоимость МПЗ списывается в производство по средней себестоимости.

	2.3
	Порядок ведения раздельного учета стоимости приобретаемых товаров (работ, услуг) при наличии облагаемых НДС и необлагаемых НДС операций
	Раздельный учет ведется на отдельных субсчетах рабочего плана счетов.

	
	Раздел 3
	Учет затрат

	3.1
	Учет незавершенного производства
	Незавершенное производство отражается по фактической себестоимости.



	3.2
	Учет затрат на производство
	Затраты по каждому виду деятельности собираются по дебету счета 20 «Основное производство» на отдельных уровнях аналитического учета.

Затраты общепроизводственного назначения по каждому виду деятельности собираются по дебету счета 25 «Общепроизводственные расходы» на отдельных уровнях аналитического учета и в конце отчетного периода списываются на счет 20 «Основное производство».

По дебету счета 26 учитываются общеуправленческие расходы (на подбор персонала, на обучение кадров, повышение квалификации и прочие управленческие) а также расходы на аудит.

Коммерческие и управленческие расходы признаются в себестоимости продукции полностью в отчетном периоде.

Расходы, учтенные по дебету счета 26, в конце отчетного периода списываются в дебет счета 90 «Продажи».

	3.3


	Списание расходов будущих периодов
	Расходы будущих периодов списываются равномерно в течение периода, к которому эти расходы относятся.

Те расходы, по которым невозможно определить этот срок, списываются в соответствии с приказом руководителя организации.

	
	Раздел 4
	Капитал и резервы

	4.1
	Уставный капитал
	В бухгалтерском балансе отражается величина уставного капитала, зарегистрированная в учредительных документах. Изменение величины уставного капитала отражается в учете на дату регистрации изменений в уставе. 

	4.2
	Добавочный капитал
	В добавочном капитале учитываются:

· сумма дооценки объектов основных средств за минусом дооценки накопленной амортизации, 

· эмиссионный доход - сумма, полученная сверх номинальной стоимости размещенных акций.

	4.3
	Резервный фонд
	Резервный фонд создается в соответствии с уставом организации и законодательством РФ.

	4.4
	Резерв по сомнительным долгам
	Резерв по сомнительным долгам не создается 

	4.5
	Резерв под обесценение вложений в котируемые ценные бумаги
	Резерв под обесценение вложений в котируемые ценные бумаги создается в размере снижения цены их рыночной котировки (на конец отчетного периода) ниже первоначальной стоимости таких ценных бумаг.

 (Уменьшение рыночной стоимости в пределах выше первоначальной стоимости, - после предыдущего повышения, - относится на финансовые результаты напрямую без резервирования)

	4.6
	Резерв под обесценение МПЗ
	Данный резерв не создается



	4.7
	Резерв предстоящих расходов и платежей


	Данный резерв не создается.

	
	Раздел 5
	Учет кредитов и займов полученных

	5.1
	Учет краткосрочных и долгосрочных обязательств
	Долгосрочная задолженность по кредитам и займам переводится в краткосрочную в момент, когда по условиям договора займа или кредита до возврата основной суммы долга остается 365 дней.



	5.2
	Учет расходов по кредитам и займам
	Затраты по полученным кредитам и займам признаются операционными расходами текущего периода, за исключением той их части которая подлежит включению в стоимость инвестиционного актива.



	5.3
	Процентные расходы по заемным средствам 
	Проценты (к уплате) по кредитам и займам включаются в состав операционных расходов текущего периода. 



	5.4
	Проценты (дисконт) по причитающимся к оплате долговым ценным бумагам 
	Для процентных долговых ценных бумаг – проценты начисляются в соответствии с условиями договора (проспекта эмиссии).

Для дисконтных долговых ценных бумаг – дисконт (как процентный расход) начисляется в конце отчетного периода (месяца) без предварительного отражения всей суммы дисконта на счете расходов будущих периодов.

Расчет суммы дисконта по векселям («по предъявлению» и «по предъявлению но не ранее такой то даты»), производится аналогично расчету по дисконтным векселям к получению (п.1.25 настоящей учетной политики)

По процентным векселям с оговоркой «по предъявлению но не ранее такой то даты», проценты начисляются с указанной минимальной даты предъявления по дату погашения векселя, но не более 1 года. 

По процентным векселям, в которых указана дата начисления процентов, проценты начисляются с указанной даты.

	
	Раздел 6
	Учет доходов и расходов

	6.1
	Учет доходов
	Доходы организации отражаются по методу начисления.

Дивиденды к получению учитываются в качестве доходов от обычной деятельности и отражаются в составе выручки.

Предоставление за плату во временное пользование своих активов признается обычным видом деятельности.

Предоставление поручительства признается обычным видом деятельности. Выручка начисляется в соответствии с условиями договоров поручительства.

Суммовые разницы, возникающие при несовпадении момента отгрузки и оплаты, включаются в состав выручки от реализации. 

При оплате товаров (работ, услуг) авансом суммовые разницы не начисляются.



	6.2
	Учет расходов
	Расходы организации признаются по правилам, предусмотренным ПБУ 10/99:

Расходы, связанные с участием в уставных капиталах других организаций признаются расходами по обычным видам деятельности.

Расходы, связанные с предоставлением за плату во временное пользование своих активов, также признаются расходами по обычным видам деятельности.

По договорам предоставления поручительства себестоимость выручки признается равной нулю.



	
	Раздел 7
	Отложенные налоги (ПБУ 18/02)

	
	Отражение отложенных налогов в бухгалтерском балансе
	Отложенные налоговые активы и отложенные налоговые обязательства отражаются в балансе «развернуто»: отложенные налоговые активы - в разделе баланса «Внеоборотные активы», а отложенные налоговые обязательства – в разделе «Долгосрочные обязательства».


Раздел 8. По имуществу, переданному в доверительное управление

 Операции (расчеты) по договору доверительного управления учитываются на счете 79.3 «Расчеты по доверительному управлению имуществом». 

 Доходы (расходы) по договору доверительного управления относятся к «Прочим доходам-расходам» и учитываются на счете 91.1 (91.2) «Прочие доходы (расходы)».

 Учет ценных бумаг, включая учет доходов и расходов от операций с ними, организуется раздельно по группам: - ценные бумаги, котируемые на ОРЦБ;

ценные бумаги, не котируемые на ОРЦБ.

 В аналитическом учете (в составе каждой группы) выделяются «подгруппы»:

 - государственные ценные бумаги (с выделением облагаемых по разным 

 налоговым ставкам),

 - муниципальные ценные бумаги (с выделением облагаемых по разным 

 налоговым ставкам),

 - корпоративные ценные бумаги.

	8.1
	Подразделение финансовых (ДУ) вложений на «долгосрочные» и «краткосрочные» 


	Определяется Доверительным управляющим самостоятельно в зависимости от предполагаемого срока нахождения в портфеле.



	8.2
	Начисленные доходы в виде процентов (НКД) по государственным, муниципальным и корпоративным ценным бумагам и дисконта по долговым обязательствам 


	Производится ежемесячно и отражается в отчете о прибылях и убытках по статье «Проценты к получению» (код 060 Ф2)

и в балансе – в составе финансовых вложений. 



	8.3
	Затраты, связанные с приобретением ценных бумаг (за исключением сумм, уплачиваемых продавцу и включаемых в стоимость финансовых вложений)


	Увеличивают (включаются в) первоначальную стоимость ценных бумаг



	8.4
	Переоценка ценных бумаг, по которым можно определить в установленном порядке текущую рыночную стоимость


	Производится ежемесячно (на конец отчетного месяца) и

 На дату продажи (переоценивается остающаяся часть ценных бумаг того или иного лота, часть которого продается)



	8.5
	Уплаченный при приобретении финансовых вложений процентный доход (УНКД) по долговым ценным бумагам отражается в составе 


	Финансовых вложений

	8.6
	НКД по корпоративным, государственным и муниципальным ц.б, полученный при продаже
	Прочие операционные доходы 

(код 090) Ф2

	8.7
	НКД по корпоративным, государственным и муниципальным ц.б, погашенный эмитентом 
	Прочие операционные доходы 

(код 090) Ф2

	8.8
	УНКД по корпоративным, государственным и муниципальным ц.б. к списанию при погашении
	Прочие операционные расходы

(код 100) Ф2

	8.9
	НКД по корпоративным, государственным и муниципальным ц.б, уплаченный при покупке, по выбывшим бумагам к списанию
	Прочие операционные расходы

(код 100) Ф2

	8.10
	Финансовый результат по итогу прошлого года относится на 


	Нераспределенную прибыль / убыток

	8.11
	Метод списания на расходы стоимости ценных бумаг, по которым не определяется (не определена) текущая рыночная стоимость при их выбытии 


	По средней первоначальной стоимости 



	8.12
	Доходы (расходы) от реализации ценных бумаг отражаются в отчете о прибылях и убытках (Ф2) по статье
	Прочие операционные доходы (Прочие операционные расходы),

код 090 (100) Ф2

	8.13
	Доходы (расходы) от переоценки ценных бумаг отражаются в отчете о прибылях и убытках (Ф2») по статье
	Прочие операционные доходы (Прочие операционные расходы)

код 090 (100) Ф2

	8.14
	Доходы (расходы) от амортизации стоимости ценных бумаг, обращающихся на ОРЦБ
	Прочие операционные доходы (Прочие операционные расходы)

код 090 (100) Ф2

	8.15
	Доходы в виде дивидендов


	По статье «Выручка» 

(код 010) Ф2

	8.16
	Проценты выплаченные банком на остаток средств, находящихся в ДУ
	По статье «Проценты к получению» 

(код 060) Ф2

	8.17
	Комиссии банка


	Прочие операционные расходы

(код 100) Ф2

	8.18
	Расходы на депозитарные услуги


	Прочие операционные расходы

(код 100) Ф2

	8.19
	Вознаграждение управляющего


	Прочие операционные расходы 

(код 100) Ф2


 Раздел 9. По сделкам РЕПО

Бухгалтерский учет расчетов по РЕПО ведется на счете 76.40 «Расчеты по сделкам РЕПО», соответствующие доходы и расходы отражаются на счете 91.1 (91.2) «Прочие доходы» («Прочие расходы»).

 Раздел 10. Конверсионные сделки 

 10.1 Сделка, осуществляемая на основании конверсионного договора, предусматривающего поставку иностранной валюты по согласованному курсу в согласованную дату, квалифицируется как сделка «на поставку предмета сделки с отсрочкой исполнения» и учитывается на дату поставки валюты. 

 Отклонение валютного курса сделки от курса ЦБ РФ на дату поставки валюты учитывается на счете 91«Прочие операционные доходы (расходы)», субконто «Конверсионные сделки». 

Главный бухгалтер Платошин В.В.

Учетная политика ОАО АФК «Система»

для целей налогового учета

на 2006 г.
Нормативные акты

 
 Настоящая учетная политика разработана на основе положений следующих нормативных актов:

Налоговый кодекс РФ ( НК РФ) в редакции дополнений и изменений, нормы которых вводятся с 01 января 2006 г.;

Постановление Правительства РФ от 01 января 2002 г. № 1 «О классификации основных средств, включаемых в амортизационные группы».

Организация налогового учета

Организация налогового учета осуществляется на основе рабочего Плана счетов бухгалтерского учета (Приложение 3) и Плана счетов налогового учета (Приложение 4), предусмотренных универсальной бухгалтерской программой «1С: Бухгалтерия». Каждый счет Плана счетов налогового учета является одновременно аналитическим регистром налогового учета в целях применения Главы 25 НК РФ. 

III. Основные положения налоговой учетной политики

	
	Элемент учетной политики
	Допустимые законодательством варианты
	Нормативный акт, служащий основанием

	
	Налог на добавленную стоимость
	
	

	1.
	Порядок уплаты НДС и предоставление налоговой декларации по НДС


	Ежемесячно
	Ст.163 НК РФ

	2.
	Порядок ведения раздельного учета стоимости приобретаемых товаров (работ, услуг) при наличии облагаемых НДС и необлагаемых НДС операций


	Раздельный учет ведется в соответствии с утвержденной методикой, учитывающей особенности деятельности организации (Приложение №5)
	Ст.170 НК РФ

	
	Налог на прибыль
	
	

	3.
	Метод признания доходов и расходов в целях исчисления налога на прибыль


	Метод начисления.


	Ст.271 и 272 НК РФ

	4.
	Вариант исчисления авансовых платежей по налогу на прибыль


	Ежемесячные авансовые платежи исходя из фактической прибыли


	Ст.286 НК РФ п.2

	5.
	Раздельный учет доходов и расходов
	На аналитических уровнях счетов учета доходов и расходов ведется раздельный учет доходов и расходов по следующим видам деятельности и хозяйственным операциям:

- участие в уставных капиталах других организаций;

- предоставление активов во временное пользование за плату;

- предоставление поручительства;

- реализация амортизируемого имущества;

- реализация прочего имущества;

- операции с ценными бумагами (отдельно: обращающиеся и не обращающиеся на организованном рынке ценных бумаг);

- доходы, подлежащие налогообложению по иным ставкам, отличным от основной;

- передача активов в доверительное управление;

- сделки РЕПО;

- конверсионные сделки. 


	Ст.274 НК РФ

	5.
	Метод начисления амортизации по амортизируемому имуществу 


	Линейный метод


	Ст.259 НК РФ п.1

	6.
	Нормы амортизации ОС
	Норма амортизации определяются исходя из срока полезного использования, установленным в соответствии с Постановлением Правительства РФ от 01 января 2002 г. № 1 «О классификации основных средств, включаемых в амортизационные группы»


	Ст.258 НК РФ

	7.
	Коэффициент к основной норме амортизации по основным фондам


	Для автомашин стоимостью более 300 000 руб. применяется понижающий коэффициент 0,5
	Ст.259 НК РФ п.7, 8, 11

	8.
	Амортизация по приобретенным ОС, бывшим в употреблении
	Для этих объектов применяется так же линейный способ начисления амортизации.

Норма амортизации устанавливается с учетом срока полезного использования как для нового ОС.


	Ст.259 НК РФ п.12

	9.
	Учет выбытия объектов ОС и НМА
	Расходами при выбытии объектов ОС и НМА признаются:

а) остаточная стоимость объекта, равная разнице между первоначальной стоимостью объекта, определенной для налогового учета, и начисленной в целях налогообложения амортизацией;

б) прочие расходы по реализации.


	Ст.257, 259 и 323 НК РФ

	10.
	Оценка сырья и материалов при их списании в производство


	Применяется метод оценки по средней стоимости


	Ст.254 НК РФ п.8

	11.
	Списание на расходы стоимости ценных бумаг (удерживаемых для контроля) при их выбытии


	- При выбытии ценных бумаг применяется метод ЛИФО.
	Ст.280 НК РФ п.9

	12
	Списание на расходы стоимости ценных бумаг (находящихся в портфеле доверительного управления) при их выбытии


	- При выбытии ценных бумаг применяется метод ЛИФО.
	Ст.280 НК РФ п.9

	13
	Начисление дохода в виде процентов (НКД) по государственным и муниципальным ценным бумагам (находящимся в портфеле доверительного управления)

 
	 - Производится ежемесячно
	п.6, Ст.271 и ст.281 НК РФ 

	14.
	Начисление дохода в виде процентов (НКД) по корпоративным ценным бумагам (находящимся в портфеле доверительного управления)

 
	- Производится ежемесячно
	Ст.271 НК РФ п.6

	15
	Начисление дохода в виде дисконта по долговым обязательствам (находящимся в портфеле доверительного управления) 


	- Производится ежемесячно
	Ст.271 НК РФ п.6

	16.
	Доходы (расходы) в виде дисконта по векселям 
	Доход (расход) в виде дисконта по векселям, срок действия которых приходится более чем на один отчетный период, признается полученным (осуществленным) и включается в состав доходов (расходов) на конец соответствующего отчетного периода.

Дисконт по векселям начисляется с даты приобретения (выдачи) векселя:

- до даты погашения, указанной в векселе;

- до истечения 365 дней с даты выписки для векселей с оговоркой «по предъявлении»;

- до наступления минимального срока для предъявления векселя к платежу сроком «по предъявлении, но не ранее» плюс 365 дней.


	Ст.271 НК РФ п.6

Ст.272 НК РФ п.8

	17.
	Доходы (расходы) в виде процентов по векселям с «оговоркой» по сроку предъявления: «по предъявлению, но не ранее … даты» или «проценты начисляются с такой то даты»
	Проценты начисляются с указанной «не ранее…даты» (или точно указанной даты) до момента погашения, но не более года и, если срок действия векселя приходится более чем на один отчетный период, доходы (расходы) признаются на конец соответствующего периода (месяца).
	Ст.271 п.6,

Ст.272 п.8,

Вексельное законодательство

	18.
	Предельная величина расходов по процентам (дисконту) по долговым обязательствам
	Предельная величина процентов (дисконта), признаваемого расходом, принимается равной ставке рефинансирования ЦБ РФ, увеличенной в 1,1 раза – при оформлении долгового обязательства в рублях, и равной 15 % - по долговым обязательствам в иностранной валюте.
	Ст.269 НК РФ п.1

	19.
	Резерв по сомнительным долгам
	Резерв по сомнительным долгам не создаются.
	Ст.266 НК РФ

	20.
	Резервы предстоящих расходов и на гарантийный ремонт
	Указанные резервы не создаются
	Ст.267, 324 НК РФ

	21.
	Конверсионные (форвардные) сделки 
	Сделка, осуществляемая на основании конверсионного договора, предусматривающего поставку иностранной валюты по согласованному курсу в согласованную дату, квалифицируется как сделка «на поставку предмета сделки с отсрочкой исполнения» и учитывается на дату поставки валюты. 

 Отклонение валютного курса сделки от курса ЦБ РФ (на дату поставки валюты) учитывается в составе внереализационных доходов (расходов) по статье «Курсовые разницы». 


	Ст.301, 271, 272 НК РФ


Главный бухгалтер Платошин В.В.
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ÈÍÍ

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма/форма собственности

по ОКОПФ/ОКФС

Единица измерения: тыс. руб.

по ОКЕИ

Местонахождение (адрес)

Дата утверждения

Дата отправки (принятия)

     - задолженность акционеров по взносам в уставный капитл

244

БУХГАЛТЕРСКИЙ БАЛАНС

31 декабря

200

7

КОДЫ

0710001

2007

12

31

Акционерная финансовая корпорация  "Система"

27987276

7703104630

Участие в уставных капиталах других организаций

65.23.1

47

16

ОАО

384

   119034, г.Москва, ул.Пречистенка, д.17/8/9, стр.1



27.03.08

АКТИВ

Код 

показателя

На начало отчетного 

года

На конец отчетного 

периода

1

2

3

4

I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

110

661

620

Нематериальные активы

Основные средства

120

1 955 206

1 793 592

Незавершенное строительство

130

3 969

1 523 455

471 461 554

Доходные вложения в материальные ценности

135

-

-

     - инвестиции

300 794 994

Долгосрочные финансовые вложения

140

308 037 198

141

     - прочие долгосрочные вложения

2 443 046

     - займы предоставленные на срок более 12 м-цев

4 799 159

142

143

Отложенные налоговые активы

145

3 727

2 651

Прочие внеоборотные активы

150





ИТОГО по разделу I

190

310 000 761

474 781 872

II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

210

109 333

254 642

Запасы

в том числе:

211

5 380

6 848

сырье, материалы и другие аналогичные ценности

животные на выращивании и откорме

212

-

-

затраты в незавершенном производстве

213

-

-

готовая продукция и товары для перепродажи

214

-

-

товары отгруженные

215

-

-

расходы будущих периодов

216

103 953

247 794

прочие запасы и затраты

217

-



Налог на добавленную стоимость по приобретенным 

ценностям

220



0

Дебиторская задолженность (платежи по которой 

ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной 

даты)

230

23 438

0

в том числе покупатели и заказчики



23 438

0

Дебиторская задолженность (платежи по которой 

ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты)

240

3 175 230

775 813

     - покупатели и заказчики

241

в том числе:



     - прочие дебиторы

243

3 008 434

     - авансы выданные

242

33 114

Краткосрочные финансовые вложения

250

27 180 697

28 752 802

в том числе:







     - прочие краткосрочные вложения

252

26 169 938

     - предоставленные займы на срок менее 12 м-цев

251

Денежные средства

260

702 431

9 659 290

Прочие оборотные активы

270

-

-

ИТОГО по разделу II

290

31 191 129

39 442 547

БАЛАНС

300

341 191 890

514 224 419

467 303 223

2 477 590

1 680 741

133 682

174 913





49 840

551 060

-

-

1 010 759

3 852 395

24 900 407
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ПАССИВ

Код 

показателя

На начало отчетного 

года

На конец отчетного 

периода

1

2

3

4

III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ

410

868 500

868 500

Уставный капитал

Собственные акции, выкупленные у акционеров



(



Добавочный капитал

420

38 455 880

38 397 619

Резервный капитал

430

43 425

43 425

в том числе:

431

43 425

43 425

резервы, образованные в соответствии с законодательством

резервы, образованные в соответствии с учредительными 

документами

432





Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)

470

272 953 956

442 782 855

в том числе:







     - нераспределенная прибыль (убыток) отчетного года

472

     - нераспределенная прибыль (убыток) прошлых лет

471

ИТОГО по разделу III

490

312 321 761

482 092 399

IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

510

22 286 491

9 921 871

Займы и кредиты

Отложенные налоговые обязательства

515



-

                         

 

Прочие долгосрочные обязательства

520

60 316

60 316

ИТОГО по разделу IV

590

22 346 807

9 982 187

V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

610

6 363 170

21 663 855

Займы и кредиты

Кредиторская задолженность

620

159 322

484 494

в том числе:

621

32 327

358 961

поставщики и подрядчики

задолженность перед персоналом организации

622

664

1 352

задолженность перед государственными 

внебюджетными фондами

623

1

108

задолженность по налогам и сборам

624

18 877

17 191

прочая задолженность

626

9 057

6 773

Задолженность перед участниками (учредителями) по 

выплате доходов

630

830

1 484

Доходы будущих периодов

640





Резервы предстоящих расходов

650





Прочие краткосрочные обязательства

660





ИТОГО по разделу V

690

6 523 322

22 149 833

БАЛАНС

700

341 191 890

514 224 419

Справка о наличии ценностей, учитываемых на 

забалансовых счетах

910

568 955

614 321

Арендованные основные средства

в том числе по лизингу

911

96 286

102 725

Товарно-материальные ценности, принятые на 

ответственное хранение

920





Товары, принятые на комиссию

930

-

-

Списанная в убыток задолженность неплатежеспособных 

дебиторов

940



-

Обеспечения обязательств и платежей полученные

950

405 711

2 750 000

Обеспечения обязательств и платежей выданные

960

20 380 949

19 927 981

Износ жилищного фонда

970

-

-

Износ объектов внешнего благоустройства и других 

аналогичных объектов

980

-

-

Нематериальные активы, полученные в пользование

990

-

-

Бланки строгой отчетности



50

50



Гончарук А.Ю.



Платошин В.В.

(подпись)

(расшифровка подписи)

(подпись)

(расшифровка подписи)

27

марта

200

8

авансы полученные 

625

98 396

100 109

272 953 956

442 782 855

-

0

)

(



)
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Форма № 2 по ОКУД

Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма/форма собственности

по ОКОПФ/ОКФС

Единица измерения: тыс. руб./млн. руб. (ненужное зачеркнуть)

                                                             

по ОКЕИ

(791 559)

             

 

                           (444 464)

Ðàçâîäíåííàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) íà àêöèþ

202

-

-

Áàçîâàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) íà àêöèþ, ðóá. (2007ã. äðîáëåíèå)

201

18

                       

 

12 125

                             

 

ÑÏÐÀÂÎ×ÍÎ :

200



Ïîñòîÿííûå íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà (àêòèâû)

×èñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) îò÷åòíîãî ïåðèîäà

190

170 237 496

       

 

117 008 828

                    

 

Òåêóùèé íàëîã íà ïðèáûëü

150

(3 422 274)

          

 

(444 942)

                         

 

                                9 975 

(367 430)

                         

 

118 252 882

                    

 

12 782

                             

 

Îòëîæåííûå íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà

142

-

                          

 

  èíôîðìàöèîííî êîíñóëüòàöèîííûå óñëóãè

010

 - 

Îòëîæåííûå íàëîãîâûå àêòèâû

141

Ïðèáûëü (óáûòîê) äî íàëîãîîáëîæåíèÿ

140

174 452 405

       

 

(1 076)

                 

 

Ïðî÷èå ðàñõîäû

100

(116 608 824)

      

 

(79 025 105)

                    

 

Ïðî÷èå  äîõîäû

090

285 464 161

       

 

193 676 292

                    

 

Ïðîöåíòû ê óïëàòå

070

(2 117 693)

          

 

(2 265 487)

                      

 

060

843 606

              

 

355 765

                           

 

Ïðîöåíòû ê ïîëó÷åíèþ

Прибыль (убыток) от продаж

050

6 871 155

           

 

5 511 417

                        

 

Управленческие расходы 

040

(25 804)

               

 

(29 790)

                           

 

Коммерческие расходы

030

-

-

Валовая прибыль

029

6 896 959

           

 

5 541 207

                        

 

Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг

020

(2 318 207)

          

 

(1 379 632)

                      

 

Доходы и расходы по обычным видам деятельности

010

9 215 166

           

 

6 920 839

                        

 

Выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, 

услуг (за минусом налога на добавленную стоимость, 

акцизов и аналогичных обязательных платежей)

1

2

3

4

383

Показатель

За отчетный 

период

За аналогичный период 

предыдущего года

наименование

код



47

16

ОАО

Акционерная финансовая корпорация "Система"

27987276

7703104630/770401001

Участие в уставных капиталах других организаций

65.23.1

КОДЫ

0710002

2007

12

31

ОТЧЕТ О ПРИБЫЛЯХ И УБЫТКАХ

год

200

7

    в том числе:

  участие в уставных капиталах: дивиденды к получению

  аренда недвижимости

  агентские и поручительства



010

010

010





             8 628 893 

                273 636 

                312 637 

                         6 381 772 

                            233 944 

                            295 148 

Налог на доходы в виде дивидендов, прочее

170

(38 445 228)

        

 

(27 568 320)
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(подпись)

(расшифровка подписи)

(подпись)

(расшифровка подписи)







Гончарук А.Ю.



Платошин В.В.









-

-

Отчисления в оценочные 

резервы

250

Списание дебиторских и 

кредиторских 

задолженностей, по 

которым истек срок 

исковой давности

260

-

11 401

Х

-

-

-

2 355 210

1 120 457

Х

-

Курсовые разницы по 

операциям в иностранной 

валюте

240

2 396 809

1 335 689

Возмещение убытков, 

причиненных 

неисполнением или 

ненадлежащим 

исполнением обязательств

230

-

-

1 078

11 477

Штрафы, пени и неустойки, 

признанные или по которым 

получены решения суда 

(арбитражного суда) об их 

взыскании

210

Прибыль (убыток) прошлых 

лет

220

-

10 358

-

2 951

прибыль

убыток

5

6

-

234

1

2

3

4

наименование

код

прибыль

убыток

РАСШИФРОВКА ОТДЕЛЬНЫХ ПРИБЫЛЕЙ И УБЫТКОВ

Показатель

За отчетный период

За аналогичный период предыдущего года


[image: image34.wmf]за 200

 г.

Форма № 3 по ОКУД

Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма/форма собственности

по ОКОПФ/ОКФС

Единица измерения: тыс. руб.

по ОКЕИ

 г.

(

)

(

)

(

)

(

)

 ã.

(

)

(

)

ÎÒ×ÅÒ ÎÁ ÈÇÌÅÍÅÍÈßÕ ÊÀÏÈÒÀËÀ

7

ÊÎÄÛ

0710003

2007

12

31

Àêöèîíåðíàÿ ôèíàíñîâàÿ êîðïîðàöèÿ  "Ñèñòåìà"

27987276

7703104630

Ó÷àñòèå â óñòàâíûõ êàïèòàëàõ äðóãèõ îðãàíèçàöèé

65.23.1

47

16

ÎÀÎ

384

I. Èçìåíåíèÿ êàïèòàëà

Ïîêàçàòåëü

Óñòàâíûé 

êàïèòàë

Äîáàâî÷íûé 

êàïèòàë

Ðåçåðâíûé 

êàïèòàë

Íåðàñïðåäåëåí-

íàÿ ïðèáûëü 

(íåïîêðûòûé 

óáûòîê)

Èòîãî

íàèìåíîâàíèå

êîä

1

2

3

4

5

6

7

Îñòàòîê íà 31 äåêàáðÿ ãîäà, 

ïðåäøåñòâóþùåãî ïðåäûäóùåìó

010

868 500

37 855 023

43 425



156 215 303



194 982 251

200

6

011

Õ

Õ

-

-

-

Õ

-

(ïðåäûäóùèé ãîä)

Èçìåíåíèÿ â ó÷åòíîé ïîëèòèêå

Ðåçóëüòàò îò ïåðåîöåíêè îáúåêòîâ 

îñíîâíûõ ñðåäñòâ

012

282 374





Õ









Õ

282 374

156 215 303



Îñòàòîê íà 1 ÿíâàðÿ 2006ã.

020

868 500

38 137 397

195 264 625

43 425



×èñòàÿ ïðèáûëü

025

Õ

Õ

Õ

117 008 828

117 008 828

Äèâèäåíäû

026

Õ

Õ

Õ

(

-270 200

)

-270 200

Îò÷èñëåíèÿ â ðåçåðâíûé ôîíä

030

Õ

Õ



(



)

0

Óâåëè÷åíèå âåëè÷èíû êàïèòàëà çà 

ñ÷åò:

040



Õ

Õ



0

äîïîëíèòåëüíîãî âûïóñêà àêöèé

óâåëè÷åíèÿ íîìèíàëüíîé 

ñòîèìîñòè àêöèé çà ñ÷åò 

ïåðåîöåíêè îñíîâíûõ ñðåäñòâ

041





Õ

Õ

0

ðåîðãàíèçàöèè þðèäè÷åñêîãî ëèöà

042

-



Õ





äîï.ýìèññèÿ

043

-



-

-

0

Óìåíüøåíèå âåëè÷èíû êàïèòàëà çà 

ñ÷åò:

050

(

-

)

Õ

Õ

Õ

(

-

)

óìåíüøåíèÿ íîìèíàëà àêöèé

óìåíüøåíèÿ êîëè÷åñòâà àêöèé

051

(

-

)

Õ

Õ

Õ

(

-

)

ðåîðãàíèçàöèè þðèäè÷åñêîãî ëèöà

052

(

-

(

-

)

Õ

Õ

(

)

    ñïèñàíèå ïåðåîöåíêè âûáûâøèõ 

îñíîâíûõ ñðåäñòâ

053

-

25

-

25

-

-

)

Îñòàòîê íà 31 äåêàáðÿ 2005ã.

060

868 500

38 137 372

43 425

272 953 956

312 003 253

200

7

061

Õ

Õ

Õ

-

-

(îò÷åòíûé ãîä)

Èçìåíåíèÿ â ó÷åòíîé ïîëèòèêå

Ðåçóëüòàò îò ïåðåîöåíêè îáúåêòîâ 

îñíîâíûõ ñðåäñòâ

062

Õ

318 508

Õ

-

318 508





Õ









Îñòàòîê íà 1 ÿíâàðÿ îò÷åòíîãî ãîäà

100

868 500

38 455 880

43 425

272 953 956

312 321 761

Ðåçóëüòàò îò ïåðåñ÷åòà èíîñòðàííûõ 

âàëþò

103

Õ

-

Õ

Õ

-

×èñòàÿ ïðèáûëü

105

Õ

Õ

Õ

170 237 496

170 237 496

463 200

)

Äèâèäåíäû çà 2006ã.

106

Õ

Õ

463 200

Õ

(


[image: image35.wmf](

)

данные предыдущего года

данные предыдущего года

данные предыдущего года

данные предыдущего года

данные предыдущего года

данные предыдущего года

данные предыдущего года

1

2

3

4

5

6

7

(



)

Отчисления в резервный фонд

110

Х

Х

0

Увеличение величины капитала за 

счет:

120





Х

Х

0

дополнительного выпуска акций



-

реорганизации юридического лица

122

-

Х

Х

-

-

увеличения номинальной 

стоимости акций

121

(

-

Х

Х

Х

Х

(

-

)

уменьшения номинала акций

)

Х

Х

Х

Уменьшение величины капитала за 

счет:

130

Х

Х

Х

уменьшения количества акций

131

(

-

-

)

реорганизации юридического лица

132

(

-

)

Х

Х

)

-

)

(

(

-

)

Остаток на 31 декабря отчетного 

года

140

868 500

38 397 619

43 425

442 782 854

482 092 398

(

II. Резервы

Показатель

Остаток

Поступило

Использовано

Остаток

наименование

код

1

2

3

4

5

6

Резервы, образованные в соответствии с

150

43 425



(

-

)

43 425

законодательством:

резервный фонд (5% уставного капитала)

(наименование резерва)

данные отчетного года

151

43 425



(

-

)

43 425



155

-

-

(

-

)

-

(наименование резерва)

данные отчетного года

156

-

-

(

-

)

-

Резервы, образованные в соответствии с

160

-

-

учредительными документами:



(наименование резерва)

(

-

)

-

данные отчетного года

161

-

-

(

-

)

-



165

-

-

(наименование резерва)

(

-

)

-

данные отчетного года

166

-

-

(

-

)

-

Оценочные резервы:

170

-

-



(наименование резерва)

(

-

)

-

данные отчетного года

171

-

-

(

-

)

-



173

-

-

(наименование резерва)

(

-

)

-

данные отчетного года

174

-

-

(

-

)

-



175

-

-

(наименование резерва)

(

-

)

-

данные отчетного года

176

-

-

(

-

)

-



54 602

-3 659

    списание переоценки выбывших 

основных средств, прочее



Х

58 261
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данные предыдущего года

Руководитель

Главный бухгалтер

"

"

 г.

1

2

3

4

5

6

Резервы предстоящих расходов:

180

-

-

(

-

)

-



(наименование резерва)

данные отчетного года

181

-

-

(

-

)

-



185

-

-

(

-

)

-

)

(наименование резерва)

данные отчетного года

186

-

-

Справки

Показатель

Остаток на начало

отчетного года

Остаток на конец отчетного 

периода

наименование

код

-

(

-

1

2

3

4

1) Чистые активы

190

312 003 253

482 092 400

Из бюджета

Из внебюджетных фондов

за отчетный 

год

за предыду-

щий год

за отчетный 

год

за предыду-

щий год

6

2) Получено на:

200

-

-

-

-

расходы по обычным видам деятельности - всего









5

3

4



















в том числе:





капитальные вложения во внеоборотные активы

210

-

-

-

-

































в том числе:









Гончарук А.Ю.



Платошин В.В.









(подпись)

(расшифровка подписи)

(подпись)

(расшифровка подписи)
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200
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 г.

Форма № 4 по ОКУД

Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма/форма собственности

по ОКОПФ/ОКФС

Единица измерения: тыс.руб.

по ОКЕИ

(

)

(

)

)

(

)

(

)

(

)

(

)

ÎÒ×ÅÒ Î ÄÂÈÆÅÍÈÈ ÄÅÍÅÆÍÛÕ ÑÐÅÄÑÒÂ

7

ÊÎÄÛ

0710004

2007

12

31

Àêöèîíåðíàÿ ôèíàíñîâàÿ êîðïîðàöèÿ  "Ñèñòåìà"

27987276

7703104630

Ó÷àñòèå â óñòàâíûõ êàïèòàëàõ äðóãèõ îðãàíèçàöèé

65.23.1

47

16

ÎÀÎ

92 556 016

384

Ïîêàçàòåëü

Çà îò÷åòíûé 

ïåðèîä

Çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 

ïðåäûäóùåãî ãîäà

íàèìåíîâàíèå

êîä

1

2

3

4

Îñòàòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà íà÷àëî îò÷åòíîãî ãîäà

010

702 431

1 116 346

Äâèæåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè

020

10 014 042

6 361 733

Ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå îò ïîêóïàòåëåé, çàêàç÷èêîâ, âñåãî

â òîì ÷èñëå: - âûðó÷êà ïî îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè

021

9 980 088

6 337 647

                       - àâàíñû ïîëó÷åííûå

022

33 954

24 086

Ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå îò îïåðàöèé ñ èí.âàëþòîé

030

52 001 994

86 177 998

Ïðî÷èå äîõîäû

110

34 081

52 800 484

Äåíåæíûå ñðåäñòâà, íàïðàâëåííûå:

120

61 964 405

151 666 566

íà îïëàòó ïðèîáðåòåííûõ òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã, ñûðüÿ è 

èíûõ îáîðîòíûõ àêòèâîâ

150

(

2 204 641

)

(

12 790 811

)

íà îïëàòó òðóäà

160

(

2 416 706

)

(

1 034 744

)

íà âûïëàòó äèâèäåíäîâ, ïðîöåíòîâ

170

(

448 184

)

(

260 853

)

íà ðàñ÷åòû ïî íàëîãàì è ñáîðàì

180

(

4 328 724

)

(

838 805

)

íà îïåðàöèè ñ èí.âàëþòîé

181

(

52 083 657

)

(

)

íà âûäà÷ó ïîäîò÷åòíûõ ñóìì

182

(

15 032

)

(

12 696

)

)

íà âûäà÷ó àâàíñîâ

183

(

431 443

44 165 383

)

(

7 258

íà ïðî÷èå ðàñõîäû

190

36 018

85 712

(



6 326 351

Äâèæåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî èíâåñòèöèîííîé 

äåÿòåëüíîñòè

210

3 045

14 632

Âûðó÷êà îò ïðîäàæè îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ è èíûõ 

âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ

×èñòûå äåíåæíûå ñðåäñòâà îò òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè

200

Âûðó÷êà îò ïðîäàæè öåííûõ áóìàã è èíûõ ôèíàíñîâûõ 

âëîæåíèé

220

39 230 570

48 258 429

Ïîëó÷åííûå äèâèäåíäû (ñì.âûðó÷êó)

230



-

Ïîëó÷åííûå ïðîöåíòû

240

346 491

113 734

Ïîñòóïëåíèÿ îò ïîãàøåíèÿ çàéìîâ, ïðåäîñòàâëåííûõ 

äðóãèì îðãàíèçàöèÿì

250

5 083 713

4 742 287

1 183 980



Ïðî÷åå

260

7 690 046



Ïîñòóïëåíèÿ ïî ñäåëêå ÐÅÏÎ

251





Ïîñòóïëåíèÿ (âîçâðàò) äåíåæíûõ ñðåäñòâ èç ÄÓ, áðîêåð

261

5 042 341

4 743 044

Ïðèîáðåòåíèå äî÷åðíèõ îðãàíèçàöèé

280

(

17 356 095

)

(

11 863 778

)

Ïðèîáðåòåíèå îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ, äîõîäíûõ 

âëîæåíèé â ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè è íåìàòåðèàëüíûõ 

àêòèâîâ

290

(

36 538

)

(

22 301

)

Ïðèîáðåòåíèå öåííûõ áóìàã è èíûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé

300

(

18 153 731

)

(

31 760 344

)

Çàéìû, ïðåäîñòàâëåííûå äðóãèì îðãàíèçàöèÿì

310

(

13 627 247

)

(

4 633 979

)

Äåíåæíûå ñðåäñòâà, ïåðåäàííûå â ÄÓ, áðîêåð

311

(

3 762 911

)

(

400 011

)

Îïëàòà ïî ñäåëêå ÐÅÏÎ

312

(



)

(

3 749 281

)

Ïðî÷åå

320

333 576



×èñòûå äåíåæíûå ñðåäñòâà îò èíâåñòèöèîííîé 

äåÿòåëüíîñòè

340



4 126 108





6 626 412



Äâèæåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî ôèíàíñîâîé 

äåÿòåëüíîñòè

350





Ïîñòóïëåíèÿ îò ýìèññèè àêöèé èëè èíûõ äîëåâûõ áóìàã

Ïîñòóïëåíèÿ îò çàéìîâ è êðåäèòîâ, ïðåäîñòàâëåííûõ 

äðóãèìè îðãàíèçàöèÿìè

360

7 831 057

2 766 260
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"

 г.

1

2

3

4

















Погашение займов и кредитов (без процентов)

390

(

3 086 018

)

(

3 716 960

)

Погашение обязательств по финансовой аренде

400

(



)

(



)

Прочие выплаты

401

(



)

(



)



Чистые денежные средства от финансовой деятельности

430

(

713 976

)

410

(



)

Чистое увеличение (уменьшение) денежных средств и их 

эквивалентов

440

413 915



236 724

Прочие выплаты (влияние курса иностранной валюты)

4 745 039





8 956 859





Остаток денежных средств на конец отчетного периода

450

9 659 290

702 431

Величина влияния изменений курса иностранной валюты 

по отношению к рублю  

460
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Форма № 5 по ОКУД

Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма/форма собственности

по ОКОПФ/ОКФС

Единица измерения: тыс. руб.

по ОКЕИ

ПРИЛОЖЕНИЕ К БУХГАЛТЕРСКОМУ БАЛАНСУ

7

КОДЫ

0710005

2007

12

31

Акционерная финансовая корпорация  "Система"

27987276

47

16

ОАО

7703104630

7703104630

Участие в уставных капиталах других организаций

65.23.1

384

Нематериальные активы

Показатель

Наличие на начало 

отчетного года

Поступило

Выбыло

Наличие на конец 

отчетного периода

наименование

код

1

2

3

4

5

6

Объекты интеллектуальной 

собственности 

(исключительные права на 

результаты интеллектуальной 

собственности)

010

1102



(

-

)

1102

в том числе:

011

-

-

у патентообладателя на 

изобретение, промышленный 

образец, полезную модель

(

-

)

-

у правообладателя на 

программы ЭВМ, базы 

данных

012

-

-

(

-

)

-

у правообладателя на 

топологии интегральных 

микросхем

013

-

-

(

-

)

-

у владельца на товарный 

знак и знак обслуживания, 

наименование места 

происхождения товаров

014

1102



(

-

)

1102

у патентообладателя на 

селекционные достижения

015

-



(

-

)

-

Организационные расходы

020

-

-

(

-

)

-

Деловая репутация организации

030

-

-

(

-

)

-









(



)



Прочие

040

-

-

(

-

)

-

Показатель

На начало отчетного 

года

На конец отчетного 

периода

наименование

код

1

2

3

4

Амортизация нематериальных активов - всего

050

442

483

в том числе:



442

483

товарный знак
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Îñíîâíûå ñðåäñòâà

Ïîêàçàòåëü

Íàëè÷èå íà íà÷àëî 

îò÷åòíîãî ãîäà

Ïîñòóïèëî

Âûáûëî

Íàëè÷èå íà êîíåö 

îò÷åòíîãî ïåðèîäà

íàèìåíîâàíèå

êîä

1

2

3

4

5

6

Çäàíèÿ

070

2 229 650



(

137 951

)

2 091 699

Ñîîðóæåíèÿ è ïåðåäàòî÷íûå 

óñòðîéñòâà

075

1 368

86

(



)

1 454

Ìàøèíû è îáîðóäîâàíèå

080

53 106

23 877

(

1 036

)

75 947

Òðàíñïîðíûå ñðåäñòâà

085

18 472

2 108

(

9 588

)

10 992

Ïðîèçâîäñòâåííûé è 

õîçÿéñòâåííûé èíâåíòàðü

090

17 114

23 492

(



)

40 606

Ïðîäóêòèâíûé ñêîò

100





(



)

0

Ìíîãîëåòíèå íàñàæäåíèÿ

105



652

(



)

652

Äðóãèå âèäû îñíîâíûõ ñðåäñòâ

110

213

100

(



)

313

Çåìåëüíûå ó÷àñòêè è îáúåêòû 

ïðèðîäîïîëüçîâàíèÿ

115













Êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ íà 

êîðåííîå óëó÷øåíèå çåìåëü

120













Èòîãî

130

2 319 923

50 315

(

148 575

)

2 221 663

Ïîêàçàòåëü

Íà íà÷àëî îò÷åòíîãî 

ãîäà

Íà êîíåö îò÷åòíîãî 

ïåðèîäà

íàèìåíîâàíèå

êîä

1

2

3

4

Àìîðòèçàöèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ - âñåãî

140

364 718

428 071

â òîì ÷èñëå:

141

309 544

365 205

çäàíèÿ 

òðàíñïîðòíûå ñðåäñòâà

142

9 287

4 102

ïðî÷èå îáúåêòû

143

45 887

58 764

Ïåðåäàíî â àðåíäó îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ - âñåãî

150

2 169 859

2 031 908

â òîì ÷èñëå:

151

2 169 859

2 031 908

çäàíèÿ

ñîîðóæåíèÿ

152

-

-

        òðàíñïîðòíûå ñðåäñòâà

153





        ìàøèíû è îáîðóäîâàíèÿ

154



-

Ïåðåâåäåíî îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ íà êîíñåðâàöèþ

155

-

-

Ïîëó÷åíî îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ â àðåíäó - âñåãî

160

-

-

â òîì ÷èñëå:

161























Îáúåêòû íåäâèæèìîñòè, ïðèíÿòûå â ýêñïëóàòàöèþ è 

íàõîäÿùèåñÿ â ïðîöåññå ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè

165

-

1 523 455

êîä

Íà íà÷àëî îò÷åòíîãî 

ãîäà

Íà íà÷àëî 

ïðåäûäóùåãî ãîäà

2

3

4

Ðåçóëüòàò îò ïåðåîöåíêè îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ:



1 465 919

1 147 412

ïåðâîíà÷àëüíîé (âîññòàíîâèòåëüíîé) ñòîèìîñòè

171

1 614 151

1 243 498

àìîðòèçàöèè

172

148 232

96 086

êîä

Íà íà÷àëî îò÷åòíîãî 

ãîäà

Íà íà÷àëî 

ïðåäûäóùåãî ãîäà

2

3

4

Èçìåíåíèå ñòîèìîñòè îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ â 

ðåçóëüòàòå äîñòðîéêè, äîîáîðóäîâàíèÿ, ðåêîíñòðóêöèè, 

÷àñòè÷íîé ëèêâèäàöèè

180

-

-
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Справочно.

Доходные вложения в материальные ценности

Показатель

Наличие на начало 

отчетного года

Поступило

Выбыло

Наличие на конец 

отчетного периода

наименование

код

1

2

3

4

5

6

Имущество для передачи в 

лизинг

210

-

-

(

-

)

-

Имущество, 

предоставляемое по 

договору проката

220

-

-

(

-

)

-

















Прочие

240

-



(



)



Итого





-

(

-

)

-

код

На начало 

отчетного года

На конец 

отчетного периода

1

2

3

4

Амортизация доходных 

вложений в материальные 

ценности

260

-

-

Расходы на научно-исследовательские, опытно-конструкторские

и технологические работы

Виды работ

Наличие на начало 

отчетного года

Поступило

Списано

Наличие на конец 

отчетного периода

наименование

код

1

2

3

4

5

6

Всего

310

-

-

(

-

)

-

в том числе:







(



)





311





(



)



код

На начало 

отчетного года

На конец отчетного 

года

2

3

4

Сумма расходов по незаконченным научно-исследовательским, 

опытно-конструкторским и технологическим работам

320

-

-

код

За отчетный 

период

За аналогичный 

период 

предыдущего года

2

3

4

Сумма не давших положительных результатов расходов по 

научно-исследовательским, опытно-конструкторским и техноло-

гическим работам, отнесенных на внереализационные расходы

330

-

-

Расходы на освоение природных ресурсов

Показатель

Остаток на начало 

отчетного периода

Поступило

Списано

Остаток на конец 

отчетного периода

наименование

код

1

2

3

4

5

6

Расходы на освоение 

природных ресурсов - всего

410

-

-

(

-

)

-

в том числе:







(



)











(



)



код

На начало 

отчетного года

На конец отчетного 

периода

2

3

4

Сумма расходов по участкам недр, не законченным 

поиском и оценкой месторождений, разведкой и (или) 

гидрогеологическими изысканиями и прочими 

аналогичными работами

420

-

-

Сумма расходов на освоение природных ресурсов, 

отнесенных в отчетном периоде на внереализационные 

расходы как безрезультатные

430

-

-


[image: image42.wmf]Финансовые вложения

Показатель

Долгосрочные

Краткосрочные

на начало 

отчетного года

на конец 

отчетного периода

на начало 

отчетного года

на конец 

отчетного периода

наименование

код

1

2

3

4

-

-

Вклады в уставные 

(складочные капиталы других 

организаций - всего

510

300 794 994

467 303 223

5

6







-

в том числе дочерних и 

зависимых хозяйственных 

обществ

511

Государственные и 

муниципальные ценные 

бумаги

515

-

-

300 794 994

467 303 223

Ценные бумаги других 

организаций - всего

520

2 443 046

1 680 741

1 010 759

3 852 395

в том числе долговые 

ценные бумаги (облигации, 

векселя)

521

2 443 046

1 680 741

26 116 240

24 846 709

26 116 240

24 846 709





Предоставленные займы

525

Депозитные вклады

530

-

-

4 799 159

2 477 590

53 698

Итого

540

308 037 199

471 461 554

27 180 697

28 752 802

Прочие

535

-

258 431 856

420 553 722

53 698

-

-

-

Вклады в уставные 

(складочные) капиталы 

других организаций - всего

в том числе дочерних и 

зависимых хозяйственных 

обществ

551

256 358 861

420 553 722

-

-

Из общей суммы 

финансовые вложения, 

имеющие текущую 

рыночную стоимость:

550

Государственные и 

муниципальные ценные 

бумаги

555

-

-

415 395

0

Ценные бумаги других 

организаций - всего

560

705 202

0

-

-

415 395

0

-

-

в том числе долговые 

ценные бумаги (облигации, 

векселя) - по отчету ДУ

561

Прочие

565

-

-

705 202

0

Итого

570

259 137 058

420 553 722

Справочно.

580

8 790 979

151 521 913

По финансовым вложениям, 

имеющим текущую рыночную 

стоимость, изменение 

стоимости в результате 

корректировки оценки

-

-

415 395

0



-32 238

-

-

По долговым ценным 

бумагам разница между 

первоначальной стоимостью 

и номинальной стоимостью 

отнесена на финансовый 

результат отчетного периода

590


[image: image43.wmf]1

2

Дебиторская и кредиторская задолженность

Показатель

Остаток на начало 

отчетного года

Остаток на конец 

отчетного года

наименование

код

3

4

Дебиторская задолженность:

610

3 175 230

775 813

краткосрочная - всего

в том числе:

611

133 682

174 913

расчеты с покупателями и заказчиками

авансы выданные

612

33 114

49 840

прочая

613

3 008 434

551 060

долгосрочная - всего

620

23 438

0

в том числе:

621

23 438

0

расчеты с покупателями и заказчиками

авансы выданные

622





прочая

623





Итого

630

3 198 668

775 813

Кредиторская задолженность:

640

6 523 322

22 149 833

краткосрочная - всего

в том числе:

641

32 327

358 961

расчеты с поставщиками и подрядчиками

расчеты по налогам и сборам

643

18 877

17 191

авансы полученные

642

98 396

100 109

кредиты

644





займы

645

6 363 170

21 663 855

прочая

646

10 552

9 717

обязательство по сделке РЕПО

647





долгосрочная - всего

650

22 346 807

9 982 187

в том числе:

651

1 632 711

1 005 361

кредиты

займы

652

20 653 780

8 916 510

    прочее

653

60 316

60 316

















Итого

660

28 870 129

32 132 020

Расходы по обычным видам деятельности (по элементам затрат)

Показатель

За отчетный год

За предыдущий год

наименование

код

1

2

3

4

Материальные затраты

710

10 730

20 747

Затраты на оплату труда

720

1 848 858

995 176

Отчисления на социальные нужды

730

65 798

48 961

Амортизация

740

86 342

76 963

Прочие затраты

750

332 282

267 575

Итого по элементам затрат

760

2 344 010

1 409 422

Изменение остатков (прирост [+], уменьшение [-]):

765

-

-

незавершенного производства

расходов будущих периодов

766

143 435

53 112

резервов предстоящих расходов

767

-

-


[image: image44.wmf]Руководитель

Главный бухгалтер

"

"

 г.

Обеспечения

Показатель

Остаток на начало 

отчетного года

Остаток на конец 

отчетного периода

наименование

код

1

2

3

4

Полученные - всего

810

405 711

2 750 000

в том числе:

811

-



векселя

Имущество, находящееся в залоге

820

-



из него:

821

-



объекты основных средств

ценные бумаги и иные финансовые вложения

822

-



прочее

823

-



















Выданные - всего

830

20 380 949

19 927 981

в том числе:

831

-



векселя

Имущество, переданное в залог

840

1 015 481

9 080 962

из него:

841

1 015 481

1 287 987

объекты основных средств

ценные бумаги и иные финансовые вложения

842



7 792 975

прочее

843

-

-

















Государственная помощь

Показатель

Отчетный период

За аналогичный 

период предыдущего 

года

наименование

код

1

2

3

4

Получено в отчетном году бюджетных средств - всего

910

-

-

в том числе:







на начало 

отчетного 

года

получено 

за отчет-

ный 

период

возвраще-

но за от-

четный 

период













на конец 

отчетного 

периода

Бюджетные кредиты - всего

920

-

-

-

-



















в том числе:
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ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА

к бухгалтерскому отчету за 2007 г.

Общие сведения

Полное фирменное наименование организации: 

Открытое акционерное общество «Акционерная финансовая корпорация «Система».

Сокращенное наименование организации: ОАО АФК «Система».

Зарегистрировано Московской регистрационной палатой 16.07.1993 г. № 025.866.

Свидетельство о внесении записи в Единый государственный реестр юридических лиц № 1027700003891.

Юридический адрес: 119034, г. Москва, ул.Пречистенка, д.17/8/9, стр.1.

Фактический адрес: 125009, г. Москва, ул.Моховая, д.13, стр.1

 Уставный капитал по состоянию на 31.12.2007г. – 868,5 млн. руб., состоит из 

9 650 000 тыс. шт. обыкновенных акций номинальной стоимостью 0, 09 руб. 

 Рыночная капитализация эмитента на конец 4 квартала 2007 года составила

377 154,1 млн. рублей. Расчет рыночной капитализации произведен, используя стоимость акций эмитента на Московской Фондовой Бирже на 28.12.2007 (последний день торгов), в соответствии с нормами ФСФР.

 В соответствии с решением Годового общего собрания акционеров (Протокол №1-07 от 30.06.07г.) часть чистой прибыли за 2006 г. в сумме 463 200 тыс. руб. была направлена в 2007г. на выплату дивидендов. Дивиденды выплачены денежными средствами из расчета 48 руб.00 коп. на одну акцию в сумме 461 716 тыс. руб. в срок не более 60 дней с момента утверждения решения общим собранием акционеров. Остаток в сумме 1 484 тыс. руб. будет перечислен в 2008г.

 Деятельность ОАО АФК «Система» в 2007 г. осуществлялась в соответствии с Уставом. 

Основные виды деятельности:

- участие в уставных капиталах других организаций, 

- предоставление за плату во временное пользование своих активов (объектов недвижимости).

 Численность персонала ОАО АФК «Система» по состоянию на 31 декабря 2007 г. составила 272 человека, с учетом работников, выполнявших работы по договорам подряда 282 человека. 

 ОАО АФК «Система» является головной компанией крупнейшего частного диверсифицированного холдинга несырьевого сектора российской экономики, основным бизнесом которого является владение и управление долями участия в своих дочерних и зависимых компаниях. В будущем планируется сохранить достигнутые темпы развития. Приоритетными направлениями развития являются: телекоммуникации, страхование, высокие технологии, торговля, недвижимость, финансы. 

 Большое внимание будет уделяться совершенствованию структуры активов с целью повышения капитализации. Достигнутый Корпорацией уровень финансовой прочности позволит усилить позиции в быстроразвивающихся секторах экономики. Финансирование новых проектов осуществляется за счет собственных средств и альянсов с партнерами. Увеличение операционных расходов в результате расширения нашего бизнеса будет покрываться дивидендами от дочерних компаний.

 В области заемного капитала будет продолжен процесс диверсификации долговых инструментов.

 ОАО АФК «Система» активно использует российские и международные рынки капитала для финансирования своей деятельности, что позволяет компании оптимизировать структуру источников финансирования. Компания постоянно расширяет географию международных инвесторов и активно сотрудничает с крупнейшими рейтинговыми агентствами для поддержания и повышения своих кредитных рейтингов.

 За отчетный период основной доход сформирован за счет участия в уставном капитале дочерних и зависимых предприятий, включая МТС. Учитывая, что ОАО «МТС» является одним из лидеров быстроразвивающегося и высокодоходного рынка телекоммуникационных услуг, ОАО АФК «Система», контролируя ОАО «МТС», может контролировать распределение прибыли и, соответственно, объем распределяемых дивидендов. 

 Риски возможного уменьшения доходов за счет снижения получаемых дивидендов оцениваются нами как несущественные.

 Факторы, которые могут негативно повлиять на сбыт эмитентом его продукции (работ, услуг) отсутствуют, за исключением форс-мажорных обстоятельств.

1. Основа составления отчета

 Бухгалтерский отчет сформирован, исходя из действующих в Российской Федерации правил бухгалтерского учета и отчетности, установленных Федеральным законом «О бухгалтерском учете» от 21.11.96 № 129-ФЗ, Положением по ведению бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности в Российской Федерации, утвержденным Приказом Минфина Российской Федерации от 29.07.98 № 34н (в редакции приказа Минфина РФ от 26.03.07 № 26н) и Положением по бухгалтерскому учету «Бухгалтерская отчетность организации» (ПБУ 4/99), утвержденным Приказом Минфина РФ от 06 июля 1999 г. №43н.

 Бухгалтерский отчет представлен в объеме форм бухгалтерской отчетности, утвержденным Приказом Минфина РФ от 22.07.03 №67н «О формах бухгалтерской отчетности организаций» (в ред. Приказа Минфина РФ от 18.09.06 №115н).

2. Изменение уставного капитала

 В течение отчетного года на основании решения, принятого внеочередным общим собранием акционеров ОАО АФК «Система» Протокол № 2-07 от 19.09.07г. и Отчета об итогах выпуска ценных бумаг, зарегистрированного Федеральной службой по финансовым рынкам 29.11.07г. произошло дробление акций общества.

 Согласно предоставленному в ФСФР решению о выпуске ценных бумаг эмитентом размещено:

Количество ценных бумаг выпуска 9 650 000 000 штук

Номинальная стоимость каждой ценной бумаги выпуска: 0,09 рубля.

Общий объем выпуска (по номинальной стоимости): 868 500 000 руб.

3. Изменения в учетной политике

 В течение отчетного года изменения в Учетную политику организации не вносились.

 В течение отчетного года акции, котируемые на фондовых рынках, переоценивались по рыночной стоимости, в соответствии с учетной политикой на 2007г. на конец каждого отчетного квартала.

4. Активы и обязательства в иностранной валюте

 При учете хозяйственных операций, совершенных в иностранной валюте, применялся официальный курс рубля, действовавший в день совершения операции. Денежные активы и обязательства, стоимость которых выражена в иностранной валюте, отражены в бухгалтерской отчетности в суммах, исчисленных на основе официального курса рубля, действовавшего 31 декабря 2007 г., - 24,5402 рублей за 1 доллар США. ( на 31.12.2006г., соответственно, - 26,3311).

 Курсовые разницы, возникшие в течение года по операциям с активами и обязательствами, а также при пересчете их по состоянию на отчетную дату, отнесены на счет учета прочих доходов и расходов.

5. Краткосрочные и долгосрочные активы и обязательства

 Активы и обязательства оценены в отчетности по фактическим затратам.

В отчетности активы (обязательства) отнесены к краткосрочным, если срок обращения (погашения) их не превышает 12 месяцев после отчетной даты. Все остальные активы и обязательства представлены в отчетности как долгосрочные.

6. Нематериальные активы

 В составе нематериальных активов отражены зарегистрированные товарные знаки. Нематериальные активы приняты к учету по стоимости, равной сумме фактических затрат на приобретение.

7. Основные средства 

 Объекты основных средств приняты к учету по фактическим затратам на приобретение.

 В отчетности основные средства (кроме зданий) показаны по первоначальной стоимости за минусом сумм амортизации, накопленной за все время эксплуатации.

Организация рассчитывает амортизационные отчисления по основным средствам на основе линейного метода в течение ожидаемого срока полезного использования.

Срок полезного использования основных средств, приобретенных до 01.01.02, определяется, исходя из норм амортизации, установленных «Едиными нормами амортизационных отчислений на полное восстановление основных фондов в Российской Федерации», утвержденными Постановлением Совета Министров СССР от 22 октября 1990 г. № 1072.

Срок полезного использования основных средств, приобретенных после 01.01.02, определяется в соответствии с Постановлением Правительства от 01 января 2002 г. № 1 «О классификации основных средств, включаемых в амортизационные группы» и приказом руководителя организации.

Доходы и расходы от реализации основных средств отражены в Отчете о прибылях и убытках в составе прочих доходов и расходов. 

Объект недвижимости отражены в балансе по текущей (восстановительной) стоимости. Переоценка осуществлена и отражена в балансе на 01.01.2008г. в сумме 

142 707 тыс.руб. за минусом переоценки накопленной амортизации (24 927 тыс.руб.), всего на сумму 117 780 тыс.руб. 

Расшифровка состава основных средств приведена в Приложении к бухгалтерскому балансу Форма №5.

8. Финансовые вложения

8.1. Инвестиции в акции

 В соответствии с принятой стратегией ОАО АФК «Система» в течение 2007 г. инвестировало денежные средства и ценные бумаги в акции дочерних и зависимых предприятий. Балансовая стоимость инвестиций в акции (доли) составила:

- на начало года - 300 794 994 тыс.руб.;

- на конец года - 467 303 223 тыс.руб.

В том числе, акции, котируемые на российских и зарубежных биржах:

ОАО «МТС» 

- на начало года - 168 161 571 тыс.руб.;

- на конец года - 317 960 084 тыс.руб.

ОАО «Комстар ОТС» 

- на начало года - 33 672 875 тыс.руб.;

- на конец года - 47 048 081 тыс.руб.

 Общая сумма (нетто) переоценки акций за отчетный год составила 151 489 675 тыс. руб. и отражена в Отчете о прибылях и убытках Форма № 2 в составе прочих доходов (расходов).

 Разница между стоимостью акций, передаваемых в качестве вклада в уставный капитал других организаций, и их балансовой стоимостью (в бухгалтерском учете акционера) за 2007 год составила сумму (нетто) 899 032 тыс.руб. и отражена в Отчете о прибылях и убытках Форма № 2 в составе прочих доходов.

 Согласно п.п.24 п.1 ст.251 НК РФ доходы в виде положительной (отрицательной) разницы, полученной при переоценке ценных бумаг по рыночной стоимости (и при внесении в уставный капитал других организаций), не учитываются при определении налоговой базы по налогу на прибыль.

8.2. Структура долгосрочных финансовых вложений: 


 тыс.руб.

	
	на 01.01.07
	на 31.12.07

	Долгосрочные финансовые вложения,

в том числе: 


	308 037 198
	471 461 554

	- Инвестиции в акции (доли):


	300 794 994
	467 303 223

	- Займы предоставленные на срок более 12 мес. в том числе:
	4 799 159
	2 477 590

	Дочерним компаниям
	4 799 159
	2 477 590

	- прочие долгосрочные вложения,

в том числе:
	2 443 046
	1 680 741

	векселя дочерних компаний
	1 737 844
	1 680 741 

	ценные бумаги в ДУ
	705 202
	


8.3. Структура краткосрочных финансовых вложений 
	
	на 01.01.07
	на 31.12.07

	Краткосрочные финансовые вложения,

в том числе: 
	27 180 697
	28 752 802

	Займы, предоставленные другим организациям на срок менее

12 мес., в том числе:
	1 010 759
	3 852 395

	дочерним организациям
	1 010 759
	3 852 395

	Прочие краткосрочные вложения, в том числе:
	26 169 938
	24 900 407

	векселя дочерних предприятий
	26 116 240
	24 846 709

	прочие
	53 698
	53 698


9. Долгосрочные обязательства

Долгосрочная задолженность в основном представлена займами, полученными от дочерних компаний.

 тыс.руб.

	Кредитор
	Доля участия в уставном капитале, %
	на 01.01.2007г.
	на 31.12.2007г.

	Система Капитал С.А. Люксембург, дата погашения 26.01.2011г. 
	99,99
	9 564 882
	8 867 139

	Система Финанс С.А. Люксембург, дата погашения 14.04.2008г. 
	99,99
	9 417 136
	

	Кредит Свисс, Цюрих
	-
	315 678
	279 078

	Дрезднер Банк ЗАО
	
	1 317 033
	

	Концерн РТИ Системы ОАО
	99,99
	1 671 762
	1 670 081

	Векселя выданные, 

дата погашения - не ранее 31.12.2010г. 
	-
	60 316
	60 316

	Итого
	
	22 346 807
	9 982 187


Все долговые обязательства по кредитам и займам полученным погашаются своевременно.

Расшифровка краткосрочной кредиторской задолженности приведена в Приложении к балансу Форма №5. 

10. Материально-производственные запасы

Материально-производственные запасы оценены в сумме фактических затрат на приобретение.

11. Общехозяйственные расходы

Общехозяйственные расходы списывались на счет реализации продукции (работ, услуг) в полной сумме.

12. Расходы будущих периодов

Расходы, произведенные ОАО АФК «Система» в отчетном году, но относящиеся к следующим отчетным периодам, отражены как расходы будущих периодов. Эти расходы списываются по назначению равномерно в течение периодов, к которым они относятся, или в соответствии с приказом руководителя.

13. Задолженность покупателей и заказчиков

Задолженность покупателей и заказчиков определена, исходя из условий договоров между ОАО АФК «Система» и покупателями (заказчиками). 

Сумма краткосрочной задолженности покупателей и заказчиков на 31 декабря 2007г. составила 174 913 тыс. руб.

Структура прочей дебиторской задолженности на 31.12.2007г. в тыс.руб. приведена ниже:

- предоплаченные налоги и взносы - 128 733

- проценты к получению - 359 814

- прочие дебиторы - 62 512

14. Резервы предстоящих расходов

Резервы предстоящих расходов не создавались.

15. Добавочный капитал

Увеличение добавочного капитала на 01.01.2007г., по отношению к данным на конец 2006г., связано с отражением на начало отчетного года проведенной переоценки объектов недвижимости в сумме (нетто) 318 508 тыс.руб.

16. Резервный капитал

Резервный капитал, предназначен для покрытия потерь, которые хотя и не определены конкретно, но могут иметь место в хозяйственном обороте. В соответствии с уставом общества резервный капитал создается за счет чистой прибыли до достижения им 5 процентов уставного капитала. В 2007 году начислений в резервный капитал не производилось.

17. Структура бухгалтерской прибыли до налогообложения: 

 тыс.руб.
	Наименование
	2007.
	2006.

	Прибыль от продаж, всего
	6 871 155
	5 511 417

	Проценты к уплате, за вычетом процентов к получению, (*)
	(1 274 087)
	(1 909 722)

	Прибыль от прочих операций, всего
	168 855 337
	114 651 187

	в том числе:
	
	

	- переоценка котируемых акций
	151 489 675
	108 790 979

	- разница между стоимостью вклада в уставный капитал и стоимостью вносимого имущества
	899 032
	112 652

	- прибыль от продажи акций, векселей
	16 397 410
	4 739 009

	- курсовые разницы (нетто) 
	1 061 120
	(1 234 753)

	- прибыль от операций ДУ
	73 080
	279 405

	- прочие доходы
	54 288
	2 017 096

	- прочие расходы
	(1 119 268)
	(53 201)

	Прибыль до налогообложения 
	174 452 405
	118 252 882

	Налог на доходы в виде дивидендов, прочее
	(791 559)
	(444 464)

	Налог на доходы в виде дивидендов к получению от иностранных организаций (по ставке 15%)
	-
	-

	Текущий налог на прибыль (по ставке 24%)
	(3 422 274)
	(444 942)

	Отложенные налоговые активы


	(1 076)
	(367 430)

	Отложенные налоговые обязательства
	
	12 782

	Чистая прибыль 
	170 237 496
	117 008 828


(*) - по статье «Проценты к получению» Отчета о прибылях и убытках Форма №2, отражены в том числе проценты (НКД) к получению по государственным, муниципальным и ценным корпоративным бумагам, приобретенным Доверительным управляющим.

18. Налог на прибыль

Для целей налогообложения ОАО АФК «Система» признает выручку от продажи по мере отгрузки услуг.

Налог на прибыль рассчитывается в соответствии с Налоговым кодексом РФ. Ставка налога на прибыль по основной деятельности равна 24%. По доходам в виде %% (НКД) по государственным и муниципальным ценным бумагам – 15% (данная норма относится к соответствующим доходам, полученным от передачи средств в доверительное управление). Ставка налога на дивиденды, полученные от российских юридических лиц в 2007-2006г.г. 9% (в 2004 г. - 6%). Ставка налога на дивиденды, полученные от иностранных юридических лиц, составляет 15%.

Отложенные налоговые активы и обязательства по налогу на прибыль отражаются с использованием балансового метода с учетом временных разниц между данными налогового учета и данными, включенными в бухгалтерскую отчетность (ПБУ 18/02).

Сумма переплаты по налогу на прибыль не учитывается в составе отложенных активов (в балансе отражается по статье «Прочая дебиторская задолженность»).

Разница между данными бухгалтерского и налогового учета

 тыс.руб.

	№
	Наименование показателя
	2007 г.
	2006 г.

	1
	Условный расход по налогу (24% от бухгалтерской прибыли до налогообложения)
	41 868 577
	28 380 692

	2
	Постоянные налоговые активы
	(59 554 286)
	(37 501 653)

	3
	Постоянные налог. обязательства
	21 109 059
	9 933 332

	4
	Отложенные налоговые активы
	(1 076)
	(367 430)

	5
	Отложенные налоговые обязательства
	
	12 782

	6
	Текущий налог на прибыль 
	3 422 274
	444 942


19. Прибыль на одну акцию

Базовая прибыль на одну акцию отражает часть прибыли отчетного периода, причитающейся акционерам-владельцам обыкновенных акций. Она рассчитана как отношение базовой прибыли за отчетный год к средневзвешенному количеству обыкновенных акций в обращении в течение отчетного года. (Базовая прибыль равна чистой прибыли):

 руб.

	№


	Наименование показателя


	2007г.
	2006 г.

	1
	Базовая прибыль за отчетный год, тыс.руб


	170 237 496
	117 008 828

	2
	Средневзвешенное количество обыкновенных акций, шт. (2007г. дробление акций)
	9 650 000 000
	9 650 000

	3
	Базовая прибыль на одну акцию, руб.


	18
	12 125


В связи с отсутствием у ОАО АФК «Система» конвертируемых ценных бумаг, разводненная прибыль на акцию не определяется.

20. Информация об афилированных лицах

ОАО АФК «Система» - является публичной компанией и ежеквартально публикует Отчет эмитента (в соответствии с правилами ФСФР), в котором приводится полный список аффилированных лиц.

21. Условные обязательства

ОАО АФК «Система» выступило поручителем за третьих лиц, которые, в большинстве являются дочерними организациями. Сумма поручительств на 31.12.2007г. – 19 927 981 тыс.руб. (на 01.01.2007г.- 20 380 949 тыс.руб.).

Руководство ОАО АФК «Система» не ожидает возникновения каких-либо существенных обязательств в связи с предоставленными поручительствами.

22. События после отчетной даты

События после отчетной даты, относящиеся к периоду 2007г. отсутствуют.

Президент




 Гончарук А.Ю.

Главный бухгалтер



 Платошин В.В.
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ОАО АФК «СИСТЕМА»

ПРИКАЗ

№ А-89/6

 






 27 декабря 2006 г.

Об утверждении Учетных политик ОАО АФК «Система»

для целей бухгалтерского и налогового учета 

На основании Налогового Кодекса РФ, Федерального закона «О бухгалтерском учете» от 21.11.1996 г. № 129-ФЗ и в соответствии с изменениями нормативных актов по бухгалтерскому учету, а также исходя из сложившихся условий хозяйствования

ПРИКАЗЫВАЮ:
Утвердить и ввести в действие с 1 января 2007 года прилагаемую к настоящему приказу Учетную политику ОАО АФК «Система» для целей бухгалтерского учета и бухгалтерской (финансовой) отчетности (Приложение 1).

Утвердить и ввести в действие с 1 января 2007 года прилагаемую к настоящему приказу Учетную политику ОАО АФК «Система» для целей налогового учета (Приложение 2).

Руководителям структурных подразделений и филиала ОАО АФК «Система» создать необходимые условия для организации и ведения бухгалтерского и налогового учета согласно утвержденным Учетным политикам.

Контроль за исполнением настоящего приказа возложить на Главного бухгалтера В.В. Платошина.

 Президент 








А.Ю. Гончарук

Приложение 1

 
к приказу № А-89/6

 
от 27 декабря 2006 г.

Учетная политика

ОАО АФК «Система»

для целей бухгалтерского учета

и бухгалтерской (финансовой) отчетности
1. Общие положения

1.1. Учетная политика Компании является внутренним нормативным документом, определяющим единую совокупность способов ведения бухгалтерского учета ОАО АФК «Система» (далее – Компания):

первичного наблюдения (документирование, инвентаризация);

стоимостного измерения;

текущей группировки (бухгалтерские счета и двойная запись);

итогового обобщения (баланс и отчетность) фактов хозяйственной деятельности, которые регламентируются законодательством Российской Федерации и внутренними нормативными документами Компании.

1.2. Законодательные и нормативные документы Российской Федерации о бухгалтерском учете состоят из федеральных законов, указов Президента и Постановлений Правительства Российской Федерации, нормативных актов и методических материалов по бухгалтерскому учету, издаваемых органами, которым федеральными законами предоставлено право регулирования бухгалтерского учета. Основополагающими законодательными и нормативными документами являются:
Федеральный закон «О бухгалтерском учете» от 21.11.96 г. № 129-ФЗ;

Положение по ведению бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности в Российской Федерации, утвержденное приказом Минфина России от 29.07.98 г. № 34н (далее по тексту – ПБУ); 

Положение по бухгалтерскому учету «Учетная политика организации» (ПБУ 1/98), утвержденное приказом Минфина России от 09.12.98 г. № 60н;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет договоров (контрактов) на капитальное строительство» (ПБУ 2/94), утвержденное Приказом Минфина РФ от 20.12.1994 г. №167;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет активов и обязательств, стоимость, которых выражена в иностранной валюте» ПБУ 3/2000, утвержденное приказом Минфина РФ от 10 января 2000 г. № 2н;

Положение по бухгалтерскому учету «Бухгалтерская отчетность организации» (ПБУ 4/99), утвержденное Приказом Минфина РФ от 06.07.1999 г. № 43н;

Указания об объеме форм бухгалтерской отчетности и Указания о порядке составления и представления бухгалтерской отчетности, утвержденные приказом Минфина РФ от 22 июля 2003 г. № 67н;
Методические рекомендации по раскрытию информации о прибыли, приходящейся на одну акцию, утвержденные приказом Минфина РФ от 21 марта 2000 г. № 29н;
Положение по бухгалтерскому учету «Учет материально-производственных запасов» ПБУ 5/01, утвержденное приказом Минфина РФ от 9 июня 2001 г. № 44н;

Методические указания по бухгалтерскому учету материально-производственных запасов (Приложение к приказу Минфина РФ от 28 декабря 2001 г. № 119н);

Методические указания по бухгалтерскому учету специального инструмента, специальных приспособлений, специального оборудования и специальной одежды, утвержденные приказом Минфина РФ от 26 декабря 2002 г. № 135н;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет основных средств» ПБУ 6/01, утвержденное приказом Минфина РФ от 30 марта 2001 г. № 26н;

Методические указания по бухгалтерскому учету основных средств (Приложение к приказу Минфина РФ от 13 октября 2003 г. № 91н);

Положение по бухгалтерскому учету «События после отчетной даты» ПБУ 7/98, утвержденное приказом Минфина РФ от 25 ноября 1998 г. № 56н;

Положение по бухгалтерскому учету «Условные факты хозяйственной деятельности» ПБУ 8/01, утвержденное приказом Минфина РФ от 28 ноября 2001 г. № 96н;

Положение по бухгалтерскому учету «Доходы организации» (ПБУ 9/99) утвержденное приказом Минфина РФ от 06.05.99 г. № 32н;

Положение по бухгалтерскому учету «Расходы организации» (ПБУ 10/99) утвержденное приказом Минфина РФ от 06.05.99 г. № 33н;

Положение по бухгалтерскому учету «Информация об аффилированных лицах» ПБУ 11/2000, утвержденное приказом Минфина РФ от 13 января 2000 г. № 5н;

Положение по бухгалтерскому учету «Информация по сегментам» ПБУ 12/2000, утвержденное приказом Минфина РФ от 27 января 2000 г. № 11н;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет государственной помощи» ПБУ 13/2000, утвержденное приказом Минфина РФ от 16 октября 2000 г. № 92н;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет нематериальных активов» ПБУ 14/2000, утвержденное приказом Минфина РФ от 16 октября 2000 г. № 91н;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет займов и кредитов и затрат по их обслуживанию» ПБУ 15/01, утвержденное приказом Минфина РФ от 02 августа 2001 г. № 60н;

Положение по бухгалтерскому учету «Информация по прекращаемой деятельности» ПБУ 16/02, утвержденное приказом Минфина РФ от 02 июля 2002 г. №66н;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет расходов на научно-исследовательские, опытно-конструкторские и технологические работы» ПБУ 17/02, утвержденное приказом Минфина РФ от 19 ноября 2002 г. №115н;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет расчетов по налогу на прибыль» ПБУ 18/02, утвержденное приказом Минфина РФ от 19 ноября 2002 г. №114;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет финансовых вложений» ПБУ 19/02, утвержденное приказом Минфина РФ от 10 декабря 2002 г. №126н;

Положение по бухгалтерскому учету «Информация об участии в совместной деятельности» ПБУ 20/03, утвержденное приказом Минфина РФ от 24 ноября 2003 г. № 105н;

План счетов бухгалтерского учета финансово-хозяйственной деятельности организаций и Инструкция по его применению, утвержденные приказом Минфина РФ от 31.10.2000 г. № 94н;

Методические указания по инвентаризации имущества и финансовых обязательств (Приложение к приказу Минфина РФ от 13.06.95 г. № 49).

1.3. Компания ведет бухгалтерский учет в соответствии с общепринятыми допущениями:

активы и обязательства Компании существуют обособленно от активов и обязательств собственников Компании и активов и обязательств других организаций (допущение имущественной обособленности);

Компания будет продолжать свою деятельность в обозримом будущем и у нее отсутствуют намерения и необходимость ликвидации или существенного сокращения деятельности и, следовательно, обязательства будут погашаться в установленном порядке (допущение непрерывности деятельности);

принятая Компанией учетная политика применяется последовательно от одного отчетного года к другому (допущение последовательности применения учетной политики);

факты хозяйственной деятельности Компании относятся к тому отчетному периоду, в котором они имели место, независимо от фактического времени поступления или выплаты денежных средств, связанных с этими фактами (допущение временной определенности фактов хозяйственной деятельности);

1.4. Изменения в Учетной политике Компании могут иметь место в случае: 

изменения требований, установленных законодательными или нормативными актами Российской Федерации по бухгалтерскому учету;

разработки или избрании Компанией новых способов организации и ведения бухгалтерского учета. Применение нового способа ведения бухгалтерского учета предполагает более достоверное представление фактов хозяйственной деятельности в учете и отчетности Компании или меньшую трудоемкость учетного процесса без снижения степени достоверности информации;

существенного изменения условий деятельности Компании. Существенное изменение условий деятельности Компании может быть связано с реорганизацией, изменением видов деятельности, разработкой и внедрением систем автоматизации процессов управления и, в частности, бухгалтерского учета и отчетности и т.д.

Не считается изменением Учетной политики утверждение способа ведения бухгалтерского учета фактов хозяйственной деятельности, которые отличны по существу от фактов, имевших место ранее, или возникли впервые в деятельности Компании (п.16 ПБУ 1/98).
1.5. Территориально обособленные подразделения Компании (как выделенные, так и не выделенные на отдельные балансы) не вправе устанавливать собственные способы организации и ведения бухгалтерского учета, отличные от требований настоящей Учетной политики (п.33 ПБУ Пр. № 34н).

1.6. Учетная политика Компании утверждается приказом Президента.

1.7. Ответственность за организацию бухгалтерского учета и соблюдение законодательства при выполнении хозяйственных операций

в целом по Компании несет Президент (п.1 ст.6 З-на № 129-ФЗ);

в территориально обособленных подразделениях Компании несут руководители этих подразделений (филиалов, представительств).

1.8 Бухгалтерский учет в Компании осуществляется децентрализовано:

Корпоративной бухгалтерией;

филиалами (представительствами) Компании.

Отчетные формы филиалов (представительств) представляют собой внутренние документы Компании, данные которых включаются в консолидированную отчетность Компании, составляемую Корпоративной бухгалтерией.

Состав и формы внутренней отчетности, периодичность, сроки составления и представления, устанавливаются Главным бухгалтером Компании.

1.9. Ответственность за формирование учетной политики, ведение бухгалтерского учета, своевременное предоставление полной и достоверной бухгалтерской отчетности в целом по Компании несет Главный бухгалтер Компании.

2. Учет основных средств

2.1 Признание основных средств

2.1.1. Критерии признания объектов основных средств

2.1.1.1. При принятии к бухгалтерскому учету активов в качестве основных средств необходимо единовременное выполнение следующих условий (п. 4 ПБУ 6/01):

объект предназначен для использования в производстве продукции, при выполнении работ или оказании услуг, для управленческих нужд Компании либо для предоставления Компанией за плату во временное владение и пользование или во временное пользование;

объект предназначен для использования в течение длительного времени, т.е. срока полезного использования, продолжительностью свыше 12 месяцев;

не предполагается их последующая перепродажа;

объект способен приносить Компании экономические выгоды (доход) в будущем.

При принятии к бухгалтерскому учету активов в качестве основных средств, учитываемых на счете 03 «Доходные вложения в материальные ценности», необходимо единовременное выполнение следующих условий (4, 5 ПБУ 6/01, Инструкция Минфина РФ по применению Плана счетов от 31.10.2000 г. № 94н):

объект предназначен исключительно для предоставления Компанией за плату во временное владение и пользование или во временное пользование;

объект предназначен для использования в течение длительного времени, т.е. срока полезного использования, продолжительностью свыше 12 месяцев;

не предполагается их последующая перепродажа;

объект способен приносить Компании экономические выгоды (доход) в будущем.
Если имущество было принято к бухгалтерскому учету в качестве объекта основного средства и впоследствии было передано другой организации за плату во временное пользование с целью получения дохода, то перевод указанного имущества на счет 03 «Доходные вложения в материальные ценности» не производится.
2.1.1.2. Активы, в отношении которых выполняются условия, предусмотренные в п. 2.1.1.1. настоящей Учетной политики и стоимостью до 10 000 рублей включительно, списываются в расход по мере отпуска в эксплуатацию (в дебет счетов учета затрат с кредита счета 01). 

2.1.1.3. Объекты недвижимости, по которым закончены капитальные вложения, оформлены соответствующие первичные учетные документы по приемке-передаче, документы переданы на государственную регистрацию и фактически эксплуатируемые, признаются основными средствами с момента передачи документов на государственную регистрацию (п.52 Пр. Минфина РФ № 91н).

2.1.2. Определение инвентарного объекта основных средств

2.1.2.1. Единицей бухгалтерского учета основных средств является инвентарный объект. Инвентарным объектом основных средств в соответствии с правилами бухгалтерского учета признается (п. 6 ПБУ 6/01):

отдельный обособленный предмет, предназначенный для выполнения определенных самостоятельных функций;

обособленный комплекс конструктивно сочлененных предметов, представляющих собой единое целое и выполняющих свои функции только в составе комплекса, а не самостоятельно.

2.1.2.2. В случае наличия у одного объекта нескольких частей, сроки полезного использования которых существенно отличаются, каждая такая часть учитывается как самостоятельный инвентарный объект (п. 6 ПБУ 6/01).

2.1.2.3. Каждый отдельный объект компьютерной техники (системный блок, монитор и прочие), введенный в эксплуатацию или разукомплектованный после 01.01.05г., учитывается как самостоятельный инвентарный объект.

2.2 Оценка основных средств

2.2.1. Правила формирования первоначальной стоимости объектов основных средств

2.2.1.1. Основные средства, приобретенные за плату или созданные собственными силами, принимаются к бухгалтерскому учету по первоначальной стоимости, в сумме фактических расходов на их приобретение и создание, за исключением налога на добавленную стоимость и иных возмещаемых налогов (кроме случаев предусмотренных законодательством РФ) (п.8 ПБУ 6/01).

2.2.1.2. Расходы Компании по оказанным ей информационным и консультационным услугам, командировочные и прочие расходы, связанные с принятием решения о приобретении (сооружении) объекта основных средств, учитываются на счете 97 «Расходы будущих периодов» (п.16, 19 ПБУ 10/99). В случае если руководство Компании принимает решение о приобретении основных средств, указанные расходы подлежат включению в первоначальную стоимость объекта основных средств. В случае если руководство Компании принимает решение о нецелесообразности приобретения объекта основных средств, указанные расходы подлежат отнесению в состав прочих расходов того отчетного периода, в котором было принято данное решение (п. 19 ПБУ 10/99). 
2.2.1.3. Основные средства, полученные Компанией безвозмездно, оцениваются для отражения в учете по рыночной стоимости на дату принятия к бухгалтерскому учету в качестве вложений во внеоборотные активы (п.10 ПБУ 6/01).
2.2.1.4. Основные средства, полученные по договорам, предусматривающим исполнение обязательств не денежными средствами, оцениваются для отражения в учете, исходя из стоимости активов, переданных или подлежащих передаче Компанией. Стоимость активов переданных или подлежащих передаче, оценивается по рыночной стоимости (п.11 ПБУ 6/01).
2.2.1.5. Основные средства, выявленные в результате проведенной инвентаризации, оцениваются для отражения в учете по рыночной стоимости, сложившейся на дату проведения (окончания) инвентаризации. 
2.2.1.6. Расходы Компании, связанные с поступлением (расходы на доставку и приведение в состояние, пригодное для использования) объектов основных средств, указанных в пунктах 2.2.1.3.-2.2.1.5., включаются в их первоначальную стоимость.
2.2.2. Изменение стоимости объектов основных средств
2.2.2.1. Компания осуществляет переоценку объектов недвижимости ежегодно один раз в год на начало отчетного года по текущей (восстановительной) стоимости путем прямого пересчета по документально подтвержденным рыночным ценам на основании заключения независимого оценщика.

Переоценка прочих объектов основных средств не производится.
2.2.2.2. Затраты Компании на восстановление (капитальный ремонт, реконструкция и модернизация) объектов основных средств после окончания процесса восстановления увеличивают первоначальную стоимость, если в результате восстановления произошло улучшение (повышение) ранее принятых нормативных показателей функционирования (срок полезного использования, мощность и т.п.) объектов основных средств (п. 27 ПБУ 6/01).

2.2.2.3. Затраты Компании на достройку, дооборудование объектов основных средств увеличивают их первоначальную стоимость по окончании процесса достройки, дооборудования либо учитываются на счете учета основных средств обособленно (в этом случае открывается отдельная инвентарная карточка на сумму произведенных затрат) (п. 42 Пр. Минфина РФ № 91н).

2.2.2.4. При частичной ликвидации отдельных частей объектов основных средств производится уменьшение их первоначальной стоимости по окончании процесса частичной ликвидации (п. 14 ПБУ 6/01).

2.3 Амортизация основных средств

2.3.1. Способ начисления амортизации основных средств

2.3.1.1. Амортизация объектов основных средств начисляется линейным способом исходя из установленного срока полезного использования.

В случае, если основное средство было введено в эксплуатацию до момента утверждения настоящей Учетной политики и по нему был установлен иной способ начисления амортизации, амортизация по такому объекту начисляется исходя из способа, установленного при вводе его в эксплуатацию (п.18 ПБУ 6/01). 

2.3.1.2. По объектам недвижимости, по которым закончены капитальные вложения, оформлены соответствующие первичные документы по приемке-передаче, документы переданы на государственную регистрацию, и которые фактически эксплуатируются, амортизация начисляется в общем порядке с первого числа месяца, следующего за включением соответствующего объекта в состав основных средств (п.52 Пр. Минфина РФ № 91н). 

По объектам, не оформленным актами приемки-передачи основных средств и иными документами, но находящимся в эксплуатации, амортизация не начисляется (п.41 ПБУ № 34н).

2.3.1.3. Не начисляется амортизация по следующим объектам основных средств (п.17 ПБУ 6/01):

используемым для реализации законодательства Российской Федерации о мобилизационной подготовке и мобилизации, которые законсервированы и не используются в текущей деятельности Компании;

 по объектам, потребительские свойства которых с течением времени не изменяются (по земельным участкам и объектам природопользования; по объектам внешнего благоустройства; по объектам, отнесенным к музейным предметам и музейным коллекциям; другим аналогичным объектам).

По указанным в настоящем пункте Учетной политики объектам основных средств в конце отчетного года начисление износа производится по установленным нормам амортизационных отчислений. Движение сумм износа по указанным объектам основных средств учитывается на забалансовом счете 010 «Износ основных средств» (п.17 ПБУ 6/01).

2.3.1.4. Начисление амортизации приостанавливается (п.23.ПБУ 6/01):

в случае перевода объектов основных средств по решению Президента Компании (по филиалу (представительству) - руководителя филиала) или лица им уполномоченного, на консервацию на срок более трех месяцев;

в период восстановления объекта (капитальный ремонт, модернизация и реконструкция), продолжительность которого превышает 12 месяцев.

2.3.1.5. По окончании процесса восстановления объектов основных средств:

амортизационные отчисления определяются исходя из остаточной стоимости объектов основных средств на первое число месяца, следующего за месяцем окончания процесса восстановления, увеличенной на сумму затрат на восстановление в соответствии с положениями раздела 2.2.2., и оставшегося срока полезного использования, определяемого в соответствии с положениями раздела 2.3.3., если указанное восстановление осуществлялось в течение установленного срока их полезного использования;

амортизационные отчисления определяются, исходя из суммы затрат на восстановление основных средств и срока полезного использования объектов, если указанное восстановление осуществлялось по истечении первоначально установленного срока полезного использования.

2.3.1.6. По окончании процесса достройки, дооборудования объектов основных средств амортизационные отчисления определяются исходя из остаточной стоимости объектов основных средств на первое число месяца, следующего за месяцем окончания процесса достройки, дооборудования, увеличенной на сумму затрат на достройку, дооборудование и оставшегося срока полезного использования.

2.3.1.7. По окончании процесса частичной ликвидации объектов основных средств амортизационные отчисления определяются исходя из остаточной стоимости объектов основных средств на первое число месяца, следующего за месяцем окончания процесса частичной ликвидации, уменьшенной на стоимость ликвидированной части, и оставшегося срока полезного использования.

2.3.2. Правила определения срока полезного использования основных средств
2.3.2.1. В целях определения срока полезного использования объекты основных средств объединяются в амортизационные группы. 

2.3.2.2. Классификация основных средств, включаемых в амортизационные группы, определяется Правительством РФ. 

2.3.2.3. Для тех видов основных средств, которые не указаны в Классификации основных средств, срок полезного использования устанавливается самостоятельно в соответствии с техническими условиями и рекомендациями организаций - изготовителей, а при отсутствии таковых предполагаемый срок использования определяется с учетом ожидаемого срока полезного использования.

2.3.2.4. Срок полезного использования по приобретенным объектам основных средств, бывшим в эксплуатации, определяется без учета срока эксплуатации данного объекта предыдущими собственниками в случае отсутствия документов, подтверждающих срок эксплуатации у предыдущего собственника. При наличии документов по таким основным средствам - срок полезного использования определяется с учетом срока полезного использования, уменьшенного на количество лет (месяцев) эксплуатации данного объекта предыдущими собственниками. 

Для таких объектов применяется так же линейный способ начисления амортизации. 

2.3.2.5. При приобретении полностью амортизированных у предыдущего собственника объектов основных средств, срок полезного использования определяется с учетом ожидаемого срока полезного использования указанных объектов с учетом условий эксплуатации (агрессивная среда, повышенная сменность). Аналогичный порядок определения срока полезного использования применяется к объектам основных средств, бывшим в эксплуатации, если получаемый в результате расчета в соответствии с п. 2.3.2.4. настоящей Учетной политики срок полезного использования равен или менее 12 месяцев.

2.3.2.6. Срок полезного использования определяется в момент принятия объектов основных средств к бухгалтерскому учету комиссией, состав которой утверждается Президентом (по филиалу (представительству) - руководителем филиала) или лицом им уполномоченным, в соответствии с правилами, определенными пунктами 2.3.2.1.-2.3.2.5. настоящей Учетной политики.

2.3.2.7. По объектам основных средств, принятым к учету Компанией до 01.01.2002 г., срок полезного использования, определенный в соответствии с Постановлением Совета Министров СССР от 22.10.1990 г. № 1072 «О единых нормах амортизационных отчислений на полное восстановление основных фондов народного хозяйства СССР», остается неизменным, за исключением случаев, определенных в п. 2.3.3. настоящей Учетной политики.

2.3.3. Правила изменения сроков полезного использования 

По окончании процесса восстановления объектов основных средств:

установленный срок полезного использования продлевается, если в результате восстановления улучшение технических или иных характеристик позволяет использовать объект в течение более длительного периода времени, чем было установлено ранее;

устанавливается новый срок полезного использования объектов, равный ожидаемому сроку полезного использования, если указанное восстановление осуществлялось по истечении установленного срока их полезного использования.

2.4. Выбытие основных средств

2.4.1. Способ учета выбытия объектов основных средств

2.4.1.1. Списание объектов основных средств, пришедших в негодность в процессе эксплуатации, но полностью неамортизированных, производится комиссией, состав которой утверждается Президентом (по филиалу (представительству) - руководителем филиала) или лицом им уполномоченным.

2.4.1.2. Учет выбытия объектов основных средств осуществляется с отражением на отдельном субсчете «Выбытие основных средств» счета 01 «Основные средства». (Инструкция по применению Плана счетов от 31.10.2000 г. № 94н). 

Учет выбытия объектов доходных вложений в материальные ценности осуществляется с отражением на отдельном субсчете «Выбытие материальных ценностей» счета 03 «Доходные вложения в материальные ценности». (Инструкция по применению Плана счетов от 31.10.2000 г. № 94н). 

2.4.1.3. При выбытии объекта ОС, от переоценки которого ранее был образован добавочный капитал, соответствующая сумма добавочного капитала переносится в нераспределенную прибыль организации.
2.4.2. Выбытие объектов основных средств при изменении функционального назначения

2.4.2.1. При принятии решения об использовании объектов, учтенных в составе доходных вложений в материальные ценности, в производстве продукции, при выполнении работ, оказании услуг либо для управленческих нужд Компании, их стоимость подлежит списанию со счета 03 «Доходные вложения в материальные ценности» с одновременным отражением по дебету счета 01 «Основные средства». Одновременно по соответствующим субсчетам счета 02 «Амортизация основных средств» отражается перенос ранее начисленной амортизации.

2.5. Способ учета и финансирования расходов на ремонт основных средств

2.5.1. Способ учета и финансирования ремонта основных средств

Затраты на проведение всех видов ремонта (текущего, среднего, капитального) основных средств признаются расходами текущего периода (расходами по обычным видам деятельности или прочими расходами) по мере осуществления ремонта, за исключением случаев предусмотренных в разделе 2.2.2. настоящей Учетной политики (п.27 ПБУ 6/01). 

3. Учет капитальных вложений

3.1. Не оформленные актами приемки-передачи основных средств и иными документами затраты на строительно-монтажные работы, приобретение зданий, оборудования, транспортных средств, инструмента, инвентаря, иных материальных объектов длительного пользования, прочие капитальные работы и затраты (проектно-изыскательские, затраты по отводу земельных участков и переселению в связи со строительством, на подготовку кадров для вновь строящихся организаций и другие) относятся к незавершенным капитальным вложениям (п.41 Пр. Минфина РФ № 34н).

Объекты недвижимости, по которым оформлены соответствующие первичные учетные документы по приемке-передаче и документы поданы на государственную регистрацию, но которые фактически не эксплуатируются, отражаются как незавершенные капитальные вложения (п.52 Пр. Минфина РФ № 91н).
3.2. Объекты капитального строительства, находящиеся во временной эксплуатации, до ввода их в постоянную эксплуатацию отражаются как незавершенные капитальные вложения (п. 41 Пр. Минфина РФ № 34н).

3.3. Расходы Компании, связанные с содержанием объектов капитального строительства, находящихся во временной эксплуатации, признаются расходами.
3.4. Расходы Компании по разработке проектно-сметной документации (выполнению проектно-изыскательских работ) по планируемым объектам капитального строительства до момента начала строительства либо до принятия решения об отказе от строительства учитываются в качестве капитальных вложений.

4. Учет нематериальных активов

4.1. Признание нематериальных активов 

4.1.1. При принятии к бухгалтерскому учету активов в качестве нематериальных необходимо единовременное выполнение условий, установленных пунктом 3 ПБУ 14/2000.

4.1.2. При принятии к бухгалтерскому учету нематериальных активов, созданных самой Компанией, необходимо выполнение условий, установленных пунктами 3 и 7 ПБУ 14/2000.

4.2 Оценка нематериальных активов 

4.2.1. Нематериальные активы, приобретенные за плату, принимаются к бухгалтерскому учету по первоначальной стоимости, в сумме фактических затрат, связанных с их приобретением и доведением до состояния, в котором они пригодны к эксплуатации, за исключением налога на добавленную стоимость и иных возмещаемых налогов (кроме случаев, предусмотренных законодательством) (п. 6 ПБУ 14/2000).

Первоначальная стоимость нематериальных активов, созданных Компанией, определяется как сумма всех фактических расходов на создание и изготовление, за исключением налога на добавленную стоимость и иных возмещаемых налогов (кроме случаев предусмотренных законодательством), в том числе стоимость израсходованных материальных ресурсов, оплата труда, услуги сторонних организаций по контрагентским (соисполнительским) договорам, патентные пошлины, связанные с получением патентов, свидетельств и т.п. (п.7 ПБУ 14/2000).

4.2.2. Расходы Компании по оказанным ей информационным и консультационным услугам, командировочные и прочие расходы, связанные с принятием решения о приобретении (создании) объекта нематериальных активов, учитываются на счете 97 «Расходы будущих периодов» (п.16, 19 ПБУ 10/99). В случае если руководство Компании принимает решение о приобретении нематериальных активов, указанные расходы подлежат включению в первоначальную стоимость объекта нематериальных активов. В случае если руководство Компании принимает решение о нецелесообразности приобретения (создания) объекта нематериальных активов, указанные расходы подлежат отнесению в состав прочих расходов того отчетного периода, в котором было принято данное решение (п.9 ПБУ 19/02, п. 19 ПБУ 10/99). 

4.2.3. Нематериальные активы, полученные Компанией по договору дарения (безвозмездно), оцениваются для отражения в учете по рыночной стоимости на дату принятия к бухгалтерскому учету (п.10 ПБУ 14/2000).
4.2.4. Нематериальные активы, полученные по договорам, предусматривающим исполнение обязательств не денежными средствами, оцениваются в целях отражения в учете исходя из стоимости активов, переданных или подлежащих передаче Компанией. Стоимость активов, переданных или подлежащих передаче, оценивается по рыночной стоимости (п.11 ПБУ 14/2000).
4.2.5. Нематериальные активы, внесенные в счет вклада в Уставный капитал Компании, оцениваются для отражения в учете по стоимости, согласованной учредителями, если иное не предусмотрено законодательством (п. 9 ПБУ 14/2000).
4.2.6. Нематериальные активы, выявленные в результате проведенной инвентаризации, оцениваются для отражения в учете по рыночной стоимости, сложившейся на дату проведения (окончания) инвентаризации. 
4.2.7. Расходы Компании, связанные с поступлением (расходы на доставку и приведение в состояние, пригодное для использования) объектов нематериальных активов, указанных в пунктах 4.2.1.3. – 4.2.1.6., включаются в их первоначальную стоимость.
4.3 Амортизация нематериальных активов 

4.3.1. Амортизация объектов нематериальных активов начисляется линейным способом, исходя из установленного срока полезного использования.

4.3.2. Срок полезного использования нематериальных активов определяется комиссией, состав которой утверждается Президентом (по филиалу (представительству) - руководителем филиала) или лицом им уполномоченным, при принятии объекта нематериальных активов к учету, исходя из (п.17 ПБУ 14/2000):
срока действия патента, свидетельства и других ограничений сроков использования объектов интеллектуальной собственности согласно законодательству Российской Федерации;

ожидаемого срока использования этого объекта, в течение которого Компания может получать экономические выгоды (доход).

4.3.3. Амортизационные отчисления по нематериальным активам отражаются в бухгалтерском учете путем накопления соответствующих сумм на отдельном счете 05 «Амортизация нематериальных активов» за исключением организационных расходов и деловой репутации, которые отражаются в бухгалтерском учете путем равномерного уменьшения первоначальной стоимости на счете 04 (без использования счета 05).
4.4. Выбытие нематериальных активов 

4.4.1. Стоимость нематериальных активов, использование которых прекращено для целей производства продукции, выполнения работ и оказания услуг либо для управленческих нужд Компании (в связи с прекращением срока действия патента, свидетельства, других охранных документов, уступкой (продажей) исключительных прав на результаты интеллектуальной деятельности либо по другим основаниям), подлежит списанию (п.22 ПБУ 14/2000). Одновременно списывается сумма накопленных амортизационных отчислений по данным нематериальным активам.
4.4.2. Списание недоамортизированных нематериальных активов, производится комиссией, состав которой утверждается Президентом (по филиалу (представительству) - руководителем филиала) или лицом им уполномоченным.

4.4.3. Учет выбытия объектов нематериальных активов осуществляется с отражением на отдельном субсчете «Выбытие нематериальных активов» счета 04 «Нематериальные активы». (Инструкция по применению Плана счетов от 31.10.2000 г. № 94н). 

5. Учет материально-производственных запасов 

5.1. Признание материально-производственных запасов 

5.1.1. Для целей бухгалтерского учета к материально-производственным запасам относятся активы, предусмотренные пунктом 2 ПБУ 5/01.

5.1.2. Единицей бухгалтерского учета материально-производственных запасов является номенклатурный номер (п. 3 ПБУ 5/01). 

5.2. Учет и оценка материально-производственных запасов

5.2.1. Учет процесса заготовления и приобретения материальных ценностей ведется без использования счетов 15 «Заготовление и приобретение материальных ценностей» и 16 «Отклонение в стоимости материальных ценностей». 

5.2.2. Материально-производственные запасы, приобретенные за плату, принимаются к бухгалтерскому учету в сумме фактических затрат, связанных с их приобретением, доставкой и доведением до состояния, в котором они пригодны к использованию, за исключением налога на добавленную стоимость и иных возмещаемых налогов (кроме случаев, предусмотренных законодательством) (п. 6 ПБУ 5/01). 

Расходы, прямо не связанные с приобретением, доставкой и доведением материально-производственных запасов до состояния, пригодного к использованию, в состав фактической стоимости приобретаемых материально-производственных запасов не включаются и признаются расходами отчетного периода. К таким расходам относятся расходы, факт осуществления которых напрямую не влечет за собой факт приобретения или поставки материально-производственных запасов. 

5.2.3. Материально-производственные запасы, внесенные в качестве вклада в уставный капитал, оцениваются для отражения в учете исходя из их денежной оценки, согласованной учредителями, если иное не предусмотрено законодательством РФ (п. 8 ПБУ 5/01).

5.2.4. Материально-производственные запасы, полученные Компанией по договору дарения (безвозмездно), а также остающиеся от выбытия основных средств и другого имущества, оцениваются для отражения в учете по рыночной стоимости на дату принятия к бухгалтерскому учету (п.9 ПБУ 5/01).

5.2.5. Материально-производственные запасы, полученные по договорам, предусматривающим исполнение обязательств не денежными средствами, оцениваются для отражения в учете, исходя из стоимости активов, переданных или подлежащих передаче Компанией. Стоимость активов, переданных или подлежащих передаче, оценивается по рыночной стоимости (п.10 ПБУ 5/01).

5.2.6. Материально-производственные запасы, выявленные в результате проведенной инвентаризации, оцениваются для отражения в учете по рыночной стоимости, сложившейся на дату проведения инвентаризации (п. 29 Приказа Минфина РФ от 28.12.2001 г. № 119н.).

5.2.7. В фактическую стоимость материально-производственных запасов, указанных в пунктах 5.2.3.- 5.2.6., включаются также фактические затраты Компании на доставку данных материально-производственных запасов и приведение их в состояние, пригодное для использования. 

5.2.8. Материально-производственные запасы по неотфактурованным поставкам оцениваются для отражения в учете:
по договорной стоимости; 
в случае отсутствия договорной стоимости - по стоимости аналогичных материально-производственных запасов, состоящих на учете в Компании;
в случае отсутствия аналогичных материально-производственных запасов, состоящих на учете в Компании – исходя из цены, по которой в сравнимых обстоятельствах приобретаются аналогичные материально-производственные запасы. 

5.2.9. Затраты, связанные с перемещением материально-производственных запасов между Головным офисом Компании и филиалом (представительством) отражаются в составе текущих расходов того подразделения, у которого они возникли.

5.2.10. При отпуске в производство и ином выбытии материально-производственных запасов их оценка производится по средней себестоимости.

5.2.11. Средняя себестоимость рассчитывается по каждому номенклатурному номеру МПЗ в пределах группы материальных ценностей.

6. Учет финансовых вложений и операций с ценными бумагами

6.1. Общие положения

6.1.1. При принятии к бухгалтерскому учету активов в качестве финансовых вложений необходимо единовременное выполнение условий, установленных пунктом 2 ПБУ 19/02.

6.1.2. Для целей бухгалтерского учета к финансовым вложениям относятся активы, предусмотренные пунктом 3 ПБУ 19/02.

6.1.3. Единицей бухгалтерского учета финансовых вложений является минимальная единица каждого вида финансовых вложений, которая в дальнейшем может быть отчуждена как самостоятельный актив. Для акций – единицей бухгалтерского учета является одна акция; для векселей – один вексель; для вкладов в уставные (складочные) капиталы других организаций, по которым не выпускаются акции – доля (вклад) Компании в уставном капитале общества, и т.д. В бухгалтерском учете финансовые вложения учитываются по однородной совокупности. 

6.2. Формирование первоначальной стоимости финансовых вложений

6.2.1. Первоначальной стоимостью финансовых вложений, приобретенных за плату, признается сумма фактических затрат на их приобретение, за исключением налога на добавленную стоимость и иных возмещаемых налогов (кроме случаев, предусмотренных законодательством РФ о налогах и сборах).

6.2.2. Первоначальной стоимостью финансовых вложений, полученных в счет вклада в уставный (складочный) капитал, признается их денежная оценка, согласованная учредителями, если иное не предусмотрено законодательством РФ.

6.2.3. Первоначальной стоимостью ценных бумаг, полученных безвозмездно, признается:

для котируемых ценных бумаг – их текущая рыночная стоимость, рассчитанная в установленном порядке организатором торговли на рынке ценных бумаг на дату их принятия к бухгалтерскому учету;

для некотируемых ценных бумаг – сумма денежных средств, которая может быть получена в результате продажи полученных ценных бумаг на дату их принятия к бухгалтерскому учету (п.13 ПБУ 19/02).

6.2.4. Предоставленные другим организациям займы в денежной форме оцениваются для отражения в учете в сумме фактически переданных денежных средств. 

6.2.5. Финансовые вложения, приобретенные по договорам, предусматривающим исполнение обязательств неденежными средствами, оцениваются для отражения в учете, исходя из стоимости активов, переданных или подлежащих передаче Компанией. Стоимость активов переданных или подлежащих передаче, оценивается по рыночной стоимости (п.14 ПБУ 19/02). 

6.2.6. Расходы Компании по оказанным ей информационным и консультационным услугам, командировочные и прочие расходы, связанные с принятием решения об осуществлении финансовых вложений, учитываются на отдельном субсчете счета 76 «Расчеты с разными дебиторами и кредиторами». В случае если руководство Компании принимает решение о приобретении финансовых вложений, указанные расходы подлежат включению в первоначальную стоимость финансовых вложений на дату их принятия к бухгалтерскому учету. В случае если руководство Компании принимает решение о нецелесообразности приобретения финансовых вложений, указанные расходы подлежат отнесению в состав прочих расходов того отчетного периода, в котором было принято данное решение (п.9 ПБУ 19/02). 
6.3. Изменения стоимости финансовых вложений
6.3.1. Финансовые вложения, по которым можно определить в установленном порядке текущую рыночную стоимость (т.е. ценные бумаги, допущенные к обращению российским или иностранным организатором торговли на рынке ценных бумаг (биржей)), отражаются в бухгалтерской отчетности на конец отчетного месяца по текущей рыночной стоимости путем корректировки их оценки на предыдущую отчетную дату. Разница между оценкой финансовых вложений по текущей рыночной стоимости на отчетную дату и предыдущей оценкой финансовых вложений подлежит отнесению в состав прочих расходов (доходов) в корреспонденции со счетом учета финансовых вложений.

Для обоснования отражения в бухгалтерском учете переоценки ценных бумаг составляются следующие первичные документы:

справка о рыночной цене ценных бумаг на соответствующую дату, составленная Управлением оценки корпоративной собственности;

бухгалтерская справка-расчет.

В случае, когда ценные бумаги одного и того же эмитента, принадлежащие Компании, обращаются на разных биржах (Российской, Нью-Йоркской, Лондонской), в учете и отчетности такие ценные бумаги отражаются по текущей рыночной стоимости, установленной на бирже Нью-Йорка. А, если такие ценные бумаги не допущены к обращению на Нью-Йоркской фондовой бирже, то они отражаются по текущей рыночной стоимости на Лондонской фондовой бирже.

6.3.2. Финансовые вложения, по которым не определяется текущая рыночная стоимость, подлежат отражению в учете и в бухгалтерской отчетности на отчетную дату по первоначальной стоимости (п.21 ПБУ 19/02). При создании резерва под обесценение финансовых вложений (см. раздел 11.1. настоящей Учетной политики) стоимость таких финансовых вложений показывается в бухгалтерской отчетности по учетной стоимости за вычетом суммы образованного резерва (п. 38 ПБУ 19/02).

6.4. Способ отражения процентов, дисконта по финансовым вложениям

Процент и дисконт (включая купонный доход) по финансовым вложениям, при соблюдении условий, установленных ПБУ 9/99, признаются доходами на дату возникновения у Компании права на их получение:

по финансовым вложениям в форме долговых эмиссионных и неэмиссионных ценных бумаг (государственных облигаций, облигаций предприятий, векселей, депозитных сертификатов банков и т.п.) – в соответствии с условиями их эмиссии (выпуска) и погашения;

по финансовым вложениям в форме предоставленных другим организациям займов – согласно условиям, предусмотренным договорами займа;

по финансовым вложениям в форме депозитных вкладов в банках - согласно условиям заключенных депозитных договоров.

При этом:

- проценты (дисконт), причитающиеся к получению по долговым ценным бумагам начисляются в конце отчетного периода (месяца);

- по дисконтным векселям с оговоркой «по предъявлении», дисконт начисляется в течение 1 года с даты приобретения векселя;

- по дисконтным векселям с оговоркой «по предъявлении, но не ранее такой то даты», дисконт начисляется также с даты приобретения векселя в течение периода до минимальной «такой то даты» плюс 1 год. (п.34 Положения о простом (переводном) векселе).

Указанные периоды устанавливаются для расчета ежемесячной суммы амортизации дисконта.

- по процентным векселям с оговоркой «по предъявлении, но не ранее такой то даты», проценты начисляются с указанной минимальной даты предъявления по дату погашения векселя, но не более 1 года;

- по процентным векселям, в которых указана дата начисления процентов, проценты начисляются с указанной даты.

6.5. Способ оценки финансовых вложений при их выбытии

6.5.1. Финансовые вложения, в форме неэмиссионных ценных бумаг, вкладов в уставные (складочные) капиталы других организаций (за исключением акций акционерных обществ), дебиторская задолженность, приобретенная на основании уступки права требования, вклады Компании по договору простого товарищества, предоставленных другим организациям займов и депозитных вкладов в кредитных организациях оцениваются при их выбытии по первоначальной стоимости их приобретения (получения) (п. 26, 27 ПБУ 19/02). 
6.5.2. Финансовые вложения в форме эмиссионных ценных бумаг, по которым не определяется текущая рыночная стоимость, оцениваются при их выбытии по средней первоначальной стоимости. 

6.5.3. Финансовые вложения, по которым определяется текущая рыночная стоимость, оцениваются при их выбытии по стоимости, определенной исходя из последней оценки (п.30 ПБУ 19/02).

7. Учет ценных бумаг по договору доверительного управления

Операции (расчеты) по договору доверительного управления учитываются на счете 79.3 «Расчеты по доверительному управлению имуществом». 

Учет ценных бумаг по договорам доверительного управления, заключенным с доверительными управляющими, включая учет доходов и расходов от операций с ними, организуется раздельно по группам:

- ценные бумаги, котируемые на ОРЦБ;

- ценные бумаги, не котируемые на ОРЦБ.

В аналитическом учете (в составе каждой группы) выделяются «подгруппы»:

- государственные ценные бумаги (с выделением облагаемых по разным налоговым ставкам);

- муниципальные ценные бумаги (с выделением облагаемых по разным налоговым ставкам);

- корпоративные ценные бумаги.

	Наименование операции
	Принцип (правило) учетной 

политики

	Подразделение финансовых (ДУ) вложений на «долгосрочные» и «краткосрочные» 
	Определяется Доверительным управляющим самостоятельно в зависимости от предполагаемого срока нахождения в портфеле.

	Начисленные доходы в виде процентов (НКД) по государственным, муниципальным и корпоративным ценным бумагам и дисконта по долговым обязательствам 
	Производится ежемесячно и отражается в отчете о прибылях и убытках по статье «Проценты к получению» (код 060 Ф2)

и в балансе – в составе финансовых вложений. 

	Затраты, связанные с приобретением ценных бумаг 
	Увеличивают (включаются в) первоначальную стоимость ценных бумаг



	Переоценка ценных бумаг, по которым можно определить в установленном порядке текущую рыночную стоимость


	Производится ежемесячно (на конец отчетного месяца) и

 На дату продажи (переоценивается остающаяся часть ценных бумаг того или иного лота, часть которого продается)



	Уплаченный при приобретении финансовых вложений процентный доход (УНКД) по долговым ценным бумагам отражается в составе 


	Финансовых вложений

	Накопленный купонный доход (НКД) по корпоративным, государственным и муниципальным ц.б, полученный при продаже
	Отражается в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по строке: Прочие доходы

	НКД по корпоративным, государственным и муниципальным ц.б, погашенный эмитентом 
	Отражается в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по строке: Прочие доходы

	Уплаченный накопленный купонный доход (УНКД) по корпоративным, государственным и муниципальным ц.б. к списанию при погашении
	Отражается в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по строке: Прочие расходы

	НКД по корпоративным, государственным и муниципальным ц.б, уплаченный при покупке, по выбывшим бумагам к списанию
	Отражается в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по строке: Прочие расходы

	Финансовый результат по итогу прошлого года относится на 
	Нераспределенную прибыль / убыток

	Метод списания на расходы стоимости ценных бумаг, по которым не определяется (не определена) текущая рыночная стоимость при их выбытии 
	По средней первоначальной стоимости 



	Доходы (расходы) от реализации ценных бумаг отражаются в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по статье
	Прочие доходы (Прочие расходы)

	Доходы (расходы) от переоценки ценных бумаг отражаются в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по статье
	Прочие доходы (Прочие расходы)

	Доходы (расходы) от амортизации стоимости ценных бумаг, обращающихся на ОРЦБ, отражаются в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по статье
	Прочие доходы (Прочие расходы)

	Доходы в виде дивидендов отражаются в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2)
	По статье «Выручка» 

	Проценты, выплаченные банком на остаток средств, находящихся в ДУ, отражаются в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2)
	По статье «Проценты к получению» 

	Комиссии банка отражаются в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по статье
	Прочие расходы

	Расходы на депозитарные услуги отражаются в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по статье
	Прочие расходы

	Вознаграждение управляющего отражается в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по статье
	Прочие расходы


8. Учет расходов будущих периодов

8.1. Расходы, произведенные в отчетном периоде, но относящиеся к следующим отчетным периодам, отражаются в бухгалтерском учете как расходы будущих периодов и подлежат равномерному включению в состав текущих расходов в течение периода, к которому они относятся (п. 65 Пр. Минфина РФ № 34н).

8.2. Для расходов будущих периодов, по которым невозможно определить период, к которому они относятся, такой период устанавливается в расчете на 10 лет (но не более срока деятельности Компании).

8.3. Расходы, произведенные в отчетном периоде, связанные с принятием решения о приобретении (создании) актива, учитываются в составе расходов будущих периодов (за исключением случая предусмотренного пунктом 6.2.6. настоящей Учетной политики) и подлежат включению в первоначальную стоимость приобретаемого (создаваемого) актива в соответствии с правилами, установленными в настоящей Учетной политике. 

8.4. В случаях, когда произведенные в отчетном периоде расходы, отраженные в бухгалтерском учете как расходы будущих периодов, обуславливают получение доходов в течение нескольких отчетных периодов, и, когда становится определенным неполучение доходов или непоступление активов, вся несписанная часть расходов будущих периодов подлежит включению в состав расходов того отчетного периода, когда стало известно о неполучении доходов или о непоступлении активов (п. 19 ПБУ 10/99). 

8.5. К расходам будущих периодов относятся:

расходы, связанные с приобретением неисключительных прав на результаты интеллектуальной деятельности, если указанные расходы производятся в виде разового платежа в соответствии с условиями договоров; 

расходы, связанные с приобретением лицензий любых видов (за исключением лицензий, связанных с приобретением нематериальных активов);

расходы по подписке на периодические издания для служебного пользования;

расходы по арендной и лизинговой плате, когда осуществленные платежи относятся к следующим отчетным периодам (за исключением случаев, когда указанные платежи произведены до момента передачи имущества в пользование в соответствии с условиями заключенных договоров);

расходы по страхованию, когда осуществленные платежи относятся к следующим отчетным периодам;

расходы, связанные с принятием решения о приобретении (создании) актива;

расходы на оплату отпусков, когда осуществленные расходы относятся к следующим отчетным периодам;

прочие расходы.

9. Учет затрат, связанных с выполнением обязательств по полученным займам и кредитам

В бухгалтерском учете формируется информация о затратах Компании, связанных с выполнением обязательств по полученным займам и кредитам (в том числе товарным и коммерческим), включая привлечение заемных средств путем выдачи векселей, выпуска и продажи облигаций (далее по тексту – кредиты и займы). 

Правила, изложенные в настоящем разделе Учетной политики, не относятся к полученным Компанией займам по беспроцентным договорам займа и договорам государственного займа (п. 2 ПБУ 15/01).

9.1. Учет задолженности по кредитам и займам

9.1.1. Основная сумма долга (далее - задолженность) по полученному от заимодавца займу и (или) кредиту учитывается Компанией в соответствии с условиями договора займа или кредитного договора в сумме фактически поступивших денежных средств или в стоимостной оценке других вещей, предусмотренной договором.

9.1.2. Задолженность Компании заимодавцу (кредитору) по полученным займам и кредитам в бухгалтерском учете подразделяется:

на краткосрочную (до 1 года) задолженность (счет 66 «Расчеты по краткосрочным кредитам и займам);

на долгосрочную (свыше 1 года) задолженность (счет 67 «Расчеты по долгосрочным кредитам и займам»). 

(п. 5 ПБУ 15/01, Инструкция по применению плана счетов).

9.1.3. Компания осуществляет перевод долгосрочной задолженности по полученным кредитам и займам в краткосрочную в момент, когда по условиям договора кредита (займа) до возврата основной суммы долга остается 365 дней (п.6 ПБУ 15/01). 

9.2. Учет затрат по кредитам и займам

9.2.1. В состав затрат, связанных с получением кредитов и займов включаются основные и дополнительные затраты. 

К основным затратам относятся:

проценты, причитающиеся к оплате заимодавцам и кредиторам по полученным от них займам и кредитам;

процент и дисконт по причитающимся к оплате векселям и облигациям;

процент и дисконт по иным видам заемных и кредитных обязательств;

и т.д.

Состав дополнительных затрат определяется в соответствии с п.19 ПБУ 15/01. 

9.2.2. Проценты по кредитам и займам, проценты и дисконт по причитающимся к оплате векселям, проценты по размещенным облигациям, а также основные затраты по иным видам заемных и кредитных обязательств, признаются прочими расходами в тех отчетных периодах, в которых у Компании возникает задолженность по этим затратам в соответствии с условиями получения кредитных и заемных средств. 

При этом:

для процентных долговых ценных бумаг – проценты начисляются в соответствии с условиями договора (проспекта эмиссии);

для дисконтных долговых ценных бумаг – дисконт (как процентный расход) начисляется в конце отчетного периода (месяца) без предварительного отражения всей суммы дисконта на счете учета расходов будущих периодов. Расчет суммы дисконта по векселям («по предъявлении» и «по предъявлении, но не ранее такой то даты»), производится в следующем порядке:

а) по дисконтным векселям с оговоркой «по предъявлении», дисконт начисляется в течение 1 года с даты передачи векселя;

б) по дисконтным векселям с оговоркой «по предъявлении, но не ранее такой то даты», дисконт начисляется также с даты передачи векселя в течение периода до минимальной «такой то даты» плюс 1 год. (п.34 Положения о простом (переводном) векселе).

Указанные периоды устанавливаются для расчета ежемесячной суммы амортизации дисконта.

по процентным векселям с оговоркой «по предъявлении, но не ранее такой то даты», проценты начисляются с указанной минимальной даты предъявления по дату погашения векселя, но не более 1 года. 

по процентным векселям, в которых указана дата начисления процентов, проценты начисляются с указанной даты.

9.2.3. Расходы по обслуживанию кредитов и займов, полученных на приобретение материально-производственных запасов, других ценностей, работ, услуг, включаются в стоимость таких ценностей (работ, услуг) при одновременном выполнении следующих условий:

величина процентов, относящихся к приобретению данных ценностей, работ, услуг может быть определена (п.16 ПБУ 10/99);

момент начисления процентов по кредитным и заемным обязательствам возник до момента оприходования материальных ценностей, работ, услуг (п.6 ПБУ 5/01, п. 15 ПБУ 15/01). При этом момент начисления задолженности Компании по процентам определен выше. 

При невыполнении хотя бы одного из вышеперечисленных условий сумма процентов подлежит отнесению на прочие расходы (п.11 ПБУ 10/99, п.14 ПБУ 15/01).

9.2.4. Затраты по кредитам и займам, полученным на приобретение (создание) инвестиционного актива (основных средств, нематериальных активов, оборудования к установке) включаются в стоимость данного актива при наличии следующих условий:

осуществлено возникновение расходов по приобретению и (или) строительству инвестиционного актива;

осуществлено фактическое начало работ, связанных с формированием инвестиционного актива; 

возникли фактические затраты по займам и кредитам или обязательства по их осуществлению;

существует уверенность в получении в будущем экономических выгод от использования инвестиционного актива или, когда наличие инвестиционного актива необходимо для управленческих нужд. 

9.2.5. Затраты по кредитам и займам, полученным на приобретение (создание) инвестиционного актива, признаются расходами текущего периода и отражаются в составе прочих расходов в следующих случаях:

при отсутствии условий включения данных затрат в стоимость инвестиционного актива;

когда по правилам бухгалтерского учета амортизация по инвестиционному активу не начисляется;

при прекращении работ, связанных со строительством инвестиционного актива в течение срока, превышающего три месяца (не считается прекращением работ по формированию инвестиционного актива период, в котором осуществляется дополнительное согласование возникших в процессе строительства актива технических и (или) организационных вопросов);

при принятии инвестиционного актива к бухгалтерскому учету в качестве объекта основных средств или имущественного комплекса, начиная с первого числа месяца следующего за месяцем принятия;

когда инвестиционный актив, закончен капитальным строительством, не принят к бухгалтерскому учету в качестве объекта основных средств или имущественного комплекса, но на нем начаты фактический выпуск продукции, выполнение работ, оказание услуг, начиная с первого числа месяца, следующего за месяцем фактического начала эксплуатации.

9.2.6. При приобретении инвестиционного актива за счет заемных средств, полученных на цели, не связанные с его приобретением, начисление процентов за использование указанных заемных средств производится по средневзвешенной ставке (п.29 ПБУ15/01).

10. Учет резервов предстоящих расходов и платежей

10.1. Резервы, предусмотренные п.72 Положения по ведению бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности в Российской Федерации, утвержденного Приказом Минфина РФ от 29.07.1998 г. № 34н, в том числе резервы под снижение стоимости МПЗ, в Компании не создаются. 

10.2. Затраты на ремонт основных средств включаются в расходы отчетного периода. 

10.3. Затраты на оплату отпусков включаются в себестоимость продукции, работ, услуг по мере наступления отчетного периода, к которому они относятся, с использованием в бухгалтерском учете счета 97 «Расходы будущих периодов» (Инструкция по применению плана счетов). 

11. Учет оценочных резервов

11.1. Резерв под обесценение финансовых вложений, по которым не определяется их текущая рыночная стоимость
11.1.1. При наличии признаков обесценения финансовых вложений один раз в год по состоянию на 31 декабря отчетного года проводится проверка на наличие условий устойчивого снижения стоимости финансовых вложений (п.38 ПБУ 19/02). 

11.1.2. При установлении устойчивого снижения стоимости финансовых вложений (5% и более) создается резерв под обесценение финансовых вложений. Устойчивое снижение стоимости финансовых вложений характеризуется одновременным наличием условий, предусмотренных пунктом 37 ПБУ 19/02. 

11.1.3. Резерв под обесценение финансовых вложений образуется на величину разницы между учетной стоимостью и расчетной стоимостью таких финансовых вложений (п.38 ПБУ 19/02). Отчисления в резерв под обесценение финансовых вложений относятся на прочие расходы (п.11 ПБУ 10/99).

11.2. Резерв по сомнительным долгам

Резервы сомнительных долгов по дебиторской задолженности (торговой), возникшей при расчетах за продукцию, товары, работы, услуги не создаются.

12. События после отчетной даты и условные факты хозяйственной деятельности

12.1. Определение событий после отчетной даты и условных фактов хозяйственной деятельности.
12.1.1. Под событиями после отчетной даты понимаются события, соответствующие критериям, установленным ПБУ 7/98.

12.1.2. Под условными фактами хозяйственной деятельности понимаются факты, соответствующие критериям, установленным ПБУ 8/01.

12.2. Правила отражения событий после отчетной даты и условных фактов хозяйственной деятельности
12.2.1. События после отчетной даты подлежат отражению в отчетности в соответствии с требованиями ПБУ 7/98, за исключением годовых дивидендов по результатам деятельности Компании за отчетный год. 

12.2.2. Сумма дивидендов подлежит отражению в бухгалтерской отчетности в отчетном году, в котором дивиденды были утверждены Общим собранием акционеров. 

12.2.3. Условные факты хозяйственной деятельности подлежат отражению в бухгалтерской отчетности в соответствии с порядком, установленным ПБУ 8/01.

13. Учет расходов по налогу на прибыль
Отражение в бухгалтерской отчетности расчетов по налогу на прибыль производятся в соответствии с ПБУ 18/02 «Учет расходов по налогу на прибыль, утвержденным приказом Минфина РФ от 19.11.2002 г. № 114н. 

14. Порядок раскрытия информации в отчетности
14.1. Раскрытие информации в отчетности
14.1.1. Бухгалтерская отчетность Компании включает финансовые показатели деятельности филиалов и представительств.

14.1.2. Бухгалтерская отчетность формируется в соответствии с правилами, установленными законодательством РФ. Для представления внешним пользователям используются формы, разработанные Компанией на основе форм, приведенных в приложении к Приказу Минфина РФ от 22.07.2003 г. № 67н «О формах бухгалтерской отчетности организаций». 

Внешняя бухгалтерская отчетность составляется в сроки, установленные законодательством РФ. 

14.1.3. Состав и формы внутренней отчетности, периодичность, сроки составления и представления, перечень пользователей внутренней отчетности устанавливаются Распоряжениями Главного бухгалтера Компании. 

14.2. Раскрытие информации в пояснительной записке
В пояснительной записке к годовой бухгалтерской отчетности подробно раскрывается существенная информация о Компании, ее финансовом положении, сопоставимости данных за отчетный и предшествующий ему годы, методах оценки и существенных статьях бухгалтерской отчетности.

14.3. Консолидированная (сводная) отчетность по Международным стандартам финансовой отчетности
Компания как организация, ценные бумаги которой обращаются на фондовом рынке, наряду с годовой бухгалтерской отчетностью, сформированной в соответствии с законодательством РФ, составляет консолидированную финансовую отчетность в соответствии с Общепринятыми стандартами бухгалтерского учета Соединенных Штатов Америки (ГААП США) и представляет ее организаторам торговли на рынке ценных бумаг, инвесторам и другим заинтересованным лицам.

Консолидированная финансовая отчетность включает отчетность ОАО «АФК «Система», а также предприятий, операционную и финансовую деятельность которых ОАО «АФК «Система» контролирует на основе прямого или косвенного владения контрольными пакетами голосующих акций. Консолидированная финансовая отчетность также включает отчетность экономических субъектов с переменной долей участия, в отношении которых Группа является основным бенефициаром.
Указанная отчетность представляется в сроки исходя из требований представления годовой бухгалтерской отчетности по ГААП США. 

15. Техника и формы бухгалтерского учета
15.1. Бухгалтерский учет ведется смешанным способом с использованием автоматизированных информационных программ (применяется компьютерная технология обработки данных учетной бухгалтерской информации на базе программы «1С»). Первичные и сводные бухгалтерские документы могут составляться как на бумажных, так и на машинных носителях информации, в порядке, установленном действующим законодательством РФ. 

15.2. Имущество Компании, обязательства и хозяйственные операции для отражения в бухгалтерском учете оцениваются в рублях и копейках, во внешней и внутренней отчетности - в тысячах рублей. 

15.3. В случаях выявления неправильного отражения хозяйственных операций текущего периода до окончания отчетного года исправления производятся записями по соответствующим счетам бухгалтерского учета в том месяце отчетного периода, в котором выявлены искажения. При выявлении неправильного отражения хозяйственных операций в отчетном году после его завершения, но за который годовая бухгалтерская отчетность не утверждена в установленном порядке, исправления производятся записями декабря года, за который готовится к утверждению годовая бухгалтерская отчетность, за исключением случаев, установленных в разделе «События после отчетной даты и условные факты хозяйственной деятельности» настоящей Учетной политики.

15.4. В случаях выявления в текущем отчетном периоде неправильного отражения хозяйственных операций на счетах бухгалтерского учета в прошлом году, исправления в бухгалтерскую отчетность за прошлый отчетный год (после утверждения в установленном порядке годовой бухгалтерской отчетности) не вносятся.

16. Рабочий план счетов бухгалтерского учета
Бухгалтерская служба Компании ведет учет имущества, обязательств и хозяйственных операций в соответствии с рабочим планом счетов бухгалтерского учета (в программе «1С»).

Рабочий план счетов разработан на основе типового Плана счетов бухгалтерского учета финансово-хозяйственной деятельности организации и инструкции по его применению, утвержденных приказом Минфина РФ от 31.10.2000 г. № 94н с учетом положений настоящей Учетной политики.

17. Правила документооборота
17.1. Все хозяйственные операции, проводимые Компанией, оформляются первичными оправдательными документами, на основании которых ведется бухгалтерский учет.

17.2. Формы первичных учетных документов, применяемых для оформления фактов хозяйственной деятельности, по которым не предусмотрены типовые формы первичных учетных документов, приведены в Приложении 1 к настоящей Учетной политике. Первичные оправдательные документы, форма которых не предусмотрена типовыми формами и формами, приведенными в Приложении 1, принимаются к учету, если содержат обязательные реквизиты, предусмотренные п. 2 ст. 9 Федерального закона РФ от 21.11.1996 года № 129-ФЗ «О бухгалтерском учете».

17.3. Первичные оправдательные документы, поступающие в подразделения бухгалтерии, подлежат обязательной проверке. Проверка осуществляется по форме (полнота и правильность оформления документов, заполнение реквизитов), содержанию (законность документированных операций, логическая увязка отдельных показателей), арифметически (подсчет сумм).

17.4 Документы по операциям, которые противоречат законодательству и установленному порядку приемки, хранения и расходования денежных средств, товарно-материальных и других ценностей к исполнению не принимаются, а передаются Главному бухгалтеру Компании, или лицу им уполномоченному, для принятия решения.

18. Порядок проведения инвентаризации имущества и обязательств 
18.1. Инвентаризация проводится в целях обеспечения достоверности данных бухгалтерского учета и отчетности в порядке, установленном действующим законодательством РФ. 

В целом по Компании инвентаризации проводятся в соответствии с приказом Президента.

В целях осуществления текущего контроля за состоянием и наличием имущества и финансовых обязательств в филиалах (представительствах) Компании, руководитель филиала (представительства) самостоятельно определяет количество инвентаризаций в отчетном году, дату их проведения, перечень имущества и финансовых обязательств, проверяемых при каждой из них.

18.2. Для проведения инвентаризации и оформления ее результатов создается постоянно действующая инвентаризационная комиссия, назначаемая приказом (распоряжением) Президента Компании. 

18.3. В состав инвентаризационной комиссии включаются представители администрации Компании, работники бухгалтерской службы, сотрудники других подразделений. В состав инвентаризационной комиссии также допускается включать представителей независимых аудиторских организаций. Отсутствие хотя бы одного члена комиссии при проведении инвентаризации служит основанием для признания результатов инвентаризации недействительными.
18.4. В филиалах (представительствах) Компании инвентаризация проводится рабочими инвентаризационными комиссиями. Состав рабочих инвентаризационных комиссий и порядок их формирования в филиалах и представительствах определяется приказом (распоряжением) соответствующего руководителя на основании приказа Президента Компании о проведении инвентаризации. Контроль за проведением инвентаризации возлагается на руководителей филиалов и представительств. 

Результаты инвентаризации оформляются протоколом, который утверждается руководителем филиала (представительства), и представляются в инвентаризационную комиссию Компании для последующего утверждения результатов проведенной инвентаризации Президентом Компании или лицом им уполномоченным. 

Для оформления результатов инвентаризации на местах используются формы первичных учетных документов. 

18.5. Сумма дебиторской и кредиторской задолженности с истекшим сроком исковой давности списывается на финансовые результаты Компании согласно установленному порядку при наличии приказа Президента и письменного обоснования руководителя структурного подразделения, ответственного за операции, осуществляемые с данным дебитором (кредитором). При этом, структурным подразделением, ответственным за осуществляемые операции, для целей настоящего пункта, является подразделение, инициирующее подписание договора (соглашения) с конкретным контрагентом или ответственное за исполнение условий такого договора (соглашения).

18.6. Выявленные при инвентаризации излишки имущества приходуются на дату утверждения результатов инвентаризации по рыночной стоимости, сложившейся на дату проведения инвентаризации, и относятся на финансовый результат Компании. 

18.7. Обнаруженная при инвентаризации недостача имущества или его порча в пределах норм естественной убыли относится на расходы, а сверх норм - на виновных лиц.

Если виновные лица не установлены или во взыскании убытков с виновных лиц отказано судом, то убытки от недостачи имущества и его порчи признаются расходами Компании. 

18.8. Если на момент составления бухгалтерской отчетности источники списания недостач еще не определены, то обнаруженная при инвентаризации недостача имущества или его порча со счета 94 «Недостачи и потери от порчи ценностей» не списывается. 

Считается, что источники списания не определены, если:

не выставлена претензия поставщику или транспортной организации;

отсутствуют документы, утвержденные руководством, являющиеся основанием для списания недостач на виновных лиц или финансовые результаты Компании. Такими документами в соответствии с положениями бухгалтерского законодательства являются решения соответствующих органов об установлении виновников, отказ судом во взыскании с виновных лиц сумм ущерба, отсутствие виновных лиц, прекращение уголовного дела и т.п. 

Главный бухгалтер 

ОАО «АФК «Система» В.В. Платошин
1. Общие положения

1.1. Настоящая Учетная политика ОАО АФК «Система» (далее – Компания) является внутренним нормативным документом, который устанавливает совокупность допускаемых Налоговым Кодексом РФ способов (методов) определения доходов и (или) расходов, их признания, оценки и распределения, а также учета иных необходимых для целей налогообложения показателей финансово-хозяйственной деятельности Компании. 

1.2. Настоящая Учетная политика разработана в соответствии с требованиями, установленными Налоговым Кодексом РФ и другими нормативными актами по налогообложению.

1.3. Филиалы и представительства ОАО АФК «Система» не вправе устанавливать собственные правила и способы ведения налогового учета, отличные от требований настоящей Учетной политики.

2. Организация налогового учета

2.1. Для подтверждения данных налогового учета применяются первичные учетные документы, оформленные в соответствии с законодательством РФ и перечнем применяемых в Компании нетиповых форм первичных учетных документов, а также регистры бухгалтерского учета и расчеты налоговой базы. 

Организация налогового учета осуществляется на основе рабочего Плана счетов бухгалтерского учета и Плана счетов налогового учета, предусмотренных универсальной бухгалтерской программой «1С: Бухгалтерия». Каждый счет Плана счетов налогового учета является одновременно аналитическим регистром налогового учета в целях применения Главы 25 НК РФ. 

2.2. Виды деятельности (операции), осуществляемые Компанией, для целей исчисления налога на прибыль, подразделяются на:

а) виды деятельности (операции) относящиеся к доходам от реализации:

- предоставление за плату во временное пользование (временное владение и пользование) своих активов по договору аренды;

- предоставление поручительств за других лиц перед их кредиторами;

- оказание услуг по агентским договорам (договорам комиссии, поручения и т.п.);

- оказание информационно-консультационных услуг;

- прочие виды деятельности.

б) виды деятельности (операции) относящиеся ко внереализационным доходам:

- долевое участие в деятельности других компаний (организаций), результатом которого является поступление дивидендов;

- операции по сдаче ценных бумаг (иного имущества) в доверительное управление по договорам, заключенным с доверительными управляющими;

- осуществление операций РЕПО с ценными бумагами;

- осуществление конверсионных сделок на поставку иностранной валюты (с отсрочкой исполнения);

- продажа основных средств, ценных бумаг и иных активов, отличных от продукции, товаров и денежных средств (кроме иностранной валюты);

- предоставление в пользование денежных средств;

- прочие операции.

2.3. Расходы Компании, которые напрямую относятся к конкретному виду деятельности (конкретной операции), осуществляемому Компанией, включаются в затраты по этому виду деятельности (по этой операции) и признаются в том отчетном периоде, в котором они возникают (к которому они относятся) независимо от того, когда поступят доходы от данного вида деятельности (операции). Остатков незавершенного производства в Компании нет.

3. Основные положения налоговой учетной политики

	№ п/п
	Элемент учетной политики
	Допустимые законодательством варианты, принятые Компанией
	Нормативный акт, служащий основанием

	Налог на добавленную стоимость

	1.
	Порядок уплаты НДС и предоставление налоговой декларации по НДС


	Ежемесячно
	Ст.163 НК РФ

	2.
	Порядок ведения раздельного учета сумм НДС по приобретенным товарам (работам, услугам), используемым для осуществления как облагаемых НДС, так и необлагаемых НДС операций.
	Раздельный учет ведется в соответствии с утвержденной методикой, учитывающей особенности деятельности Компании (Приложение № 1)
	Ст.170 НК РФ

	Налог на прибыль

	3.
	Метод признания доходов и расходов в целях исчисления налога на прибыль
	Метод начисления.
	Ст.271 и 272 НК РФ

	4.
	Вариант исчисления авансовых платежей по налогу на прибыль
	Ежемесячные авансовые платежи исходя из фактической прибыли за отчетный месяц
	Ст.286 НК РФ п.2

	5.
	Метод начисления амортизации по амортизируемому имуществу 
	Линейный метод


	Ст.259 НК РФ п.1

	6.
	Нормы амортизации ОС
	Норма амортизации определяются исходя из срока полезного использования, установленного в соответствии с Постановлением Правительства РФ от 01 января 2002 г. № 1 «О классификации основных средств, включаемых в амортизационные группы»
	Ст.258 НК РФ

	7.
	Коэффициент к основной норме амортизации по основным средствам
	Для легковых автомобилей первоначальной стоимостью более 300 000 руб. применяется понижающий коэффициент 0,5
	Ст.259 НК РФ п. 9

	8.
	Амортизация по приобретенным ОС, бывшим в эксплуатации
	Для этих объектов применяется так же линейный способ начисления амортизации.

Норма амортизации устанавливается в следующем порядке:

- в случае отсутствия документов, подтверждающих срок эксплуатации у предыдущего собственника, срок полезного использования определяет-ся без учета срока эксплуатации дан-ного объекта предыдущими собствен-никами (т.е как для нового ОС);

- при наличии документов, подтверждающих срок эксплуатации у предыдущего собственника, срок полезного использования определяет-ся с учетом срока полезного использо-вания, уменьшенного на количество лет (месяцев) эксплуатации данного объекта предыдущими собственника-ми.
	Ст.259 НК РФ п.12

	9.
	Учет выбытия объектов ОС и НМА
	Расходами при выбытии объектов ОС и НМА признаются:

а) остаточная стоимость объекта, равная разнице между первоначаль-ной стоимостью объекта, определен-ной для налогового учета, и начислен-ной в целях налогообложения аморти-зацией;

б) прочие расходы, связанные с реализацией.
	Ст. 268 НК РФ

	10.
	Оценка материальных расходов при списании сырья и материалов, используемых в деятельности Компании
	Применяется метод оценки по средней стоимости по каждому номенклатурному номеру в пределах группы материальных ценностей.


	Ст.254 НК РФ п.8

	11.
	Оценка покупных товаров при их реализации
	Применяется метод оценки по средней стоимости по каждому номенклатурному номеру в пределах группы материальных ценностей.
	Ст. 268 НК РФ п.п. 3 п.1

	12.
	Списание на расходы стоимости ценных бумаг (удерживаемых для контроля) при их выбытии
	При выбытии ценных бумаг применяется метод списания на расходы стоимости выбывших ценных бумаг по стоимости последних по времени приобретений (метод ЛИФО). 

В случае, если в течение одного рабочего дня Компания осуществляет как приобретение, так и продажу ценных бумаг, в целях применения метода ЛИФО в первую очередь Компания принимает к налоговому учету все ценные бумаги, приобретенные в течение одного рабочего дня, после чего в налоговом учете отражается реализация (выбытие) всех ценных бумаг, проданных (выбывших по иным основаниям) ценных бумаг в течение того же рабочего дня.

При одновременном выбытии ценных бумаг одного эмитента, относящихся к одной категории, виду, типу, но разным выпускам (имеющим разный государственный регистрационный номер выпуска) метод ЛИФО применяется отдельно к ценным бумагам каждого выпуска.
	Ст.280 НК РФ п.9

	13.
	Списание на расходы стоимости ценных бумаг (находящихся в портфе-ле доверительного управления) при их выбытии
	При выбытии ценных бумаг применяется метод ЛИФО.
	Ст.280 НК РФ п.9

	14.
	Начисление дохода в виде процентов (НКД) по государственным и муниципальным ценным бумагам (находящимся в портфеле доверительно-го управления) 
	Производится ежемесячно
	п.6, Ст.271 и ст.281 НК РФ 

	15.
	Начисление дохода в виде процентов (НКД) по корпоративным цен-ным бумагам (находя-щимся в портфеле дове-рительного управления) 
	Производится ежемесячно
	Ст.271 НК РФ п.п. 5 п. 4, п.6

	16.
	Начисление дохода в ви-де дисконта по долговым обязательствам (находя-щимся в портфеле дове-рительного управления) 
	Производится ежемесячно
	Ст.271 НК РФ п.п. 5 п. 4, п.6

	17.
	Доходы (расходы) в виде дисконта по векселям 
	Доход (расход) в виде дисконта по векселям, срок действия которых приходится более чем на один отчетный период, признается полученным (осуществленным) и включается в состав доходов (расхо-дов) на конец соответствующего отчетного периода.

Дисконт по векселям начисляется с даты приобретения (выдачи) векселя:

- до даты погашения, указанной в векселе;

- до истечения 365 дней с даты выписки для векселей с оговоркой «по предъявлении»;

- до наступления минимального срока для предъявления векселя к платежу сроком «по предъявлении, но не ранее» плюс 365 дней.
	Ст. 271 НК РФ п.6

Ст. 272 НК РФ п.8

	18.
	Доходы (расходы) в виде процентов по векселям с «оговоркой» по сроку предъявления: «по предъявлению, но не ранее … даты» или «проценты начисляются с такой то даты»
	Проценты начисляются с указанной «не ранее…даты» (или точно указанной даты) до момента погашения, но не более года и, если срок действия векселя приходится более чем на один отчетный период, доходы (расходы) признаются на конец соответствующего отчетного периода (месяца).
	Ст. 271 п.6,

Ст. 272 п.8,

Вексельное законодатель-ство

	19.
	Предельная величина расходов по процентам (дисконту) по долговым обязательствам
	Предельная величина процентов (дисконта), признаваемых расходом, принимается равной ставке рефинансирования ЦБ РФ, увеличенной в 1,1 раза – при оформлении долгового обязательства в рублях, и равной 15 % - по долговым обязательствам в иностранной валюте.
	Ст.269 НК РФ п.1

	20.
	Признание дохода на паи ЗПИФ, выплачиваемых на основании абзаца 4 пункта 1 статьи 14 Федерального закона от 29.11.2001 г. № 156-ФЗ «Об инвестиционных фондах»
	Доход признается на дату поступления денежных средств на расчетный счет Компании. 
	Ст. 271 НК РФ, пункт 4, подпункт 2 

	21.
	Резерв по сомнительным долгам
	Резерв по сомнительным долгам не создается.
	Ст.266 НК РФ

	22.
	Резервы предстоящих расходов и на гарантийный ремонт
	Указанные резервы не создаются
	Ст.267, 324 НК РФ

	23.
	Конверсионные (форвардные) сделки 
	Сделка, осуществляемая на основании конверсионного договора, предусматривающего поставку иностранной валюты по согласованному курсу в согласованную дату, квалифицируется как сделка «на поставку предмета сделки с отсрочкой исполнения» и учитывается на дату поставки валюты. 

 Отклонение валютного курса сделки от курса ЦБ РФ (на дату поставки валюты) учитывается в составе внереализационных доходов (расходов) по статье «Курсовые разницы». 
	Ст.301, 271, 272 НК РФ


Главный бухгалтер 

ОАО «АФК «Система» В.В. Платошин

Приложение № 1

к Учетной политике

для целей налогового учета
Методика раздельного учета сумм НДС по товарам (работам, услугам), используемым для осуществления как облагаемых НДС, так и не подлежащих налогообложению операций

1. Общие положения

1.1. Суммы НДС по приобретенным товарам (работам, услугам), имущественным правам, используемым в ОАО АФК «Система» (далее – Компания) для осуществления операций, не облагаемых налогом на добавленную стоимость, учитываются в стоимости таких товаров (работ, услуг), имущественных прав в соответствии с главой 21 НК РФ.

1.2. Суммы НДС по приобретенным товарам (работам, услугам), имущественным правам, используемым в Компании для осуществления операций, облагаемых налогом на добавленную стоимость, принимаются к вычету в соответствии с главой 21 НК РФ.

1.3. Суммы НДС по приобретенным товарам (работам, услугам), имущественным правам, используемым в Компании для осуществления операций, как облагаемых НДС, так и освобождаемых от налогообложения (не подлежащих налогообложению) принимаются к вычету либо учитываются в их стоимости в той пропорции, в которой они используются для производства и (или) реализации товаров (работ, услуг), имущественных прав, операции по реализации которых подлежат налогообложению (освобождаются от налогообложения), в порядке, установленном в настоящей Методике.

2. Особенности деятельности ОАО АФК «Система»

2.1. В ОАО АФК «Система» осуществляются операции как облагаемые налогом на добавленную стоимость, так и не облагаемые этим налогом.

2.1.1. К операциям, не облагаемым налогом на добавленную стоимость, которые осуществляются в Компании, относятся:

- реализация на территории РФ долей в уставном капитале организаций, акций других предприятий, числящихся в активах Компании, которая осуществляется в рамках деятельности, связанной с участием в уставных капиталах других организаций (п.п. 12 п. 2 ст. 149 НК РФ);

- реализация векселей (финансовые векселя), приобретенных за плату (п.п. 12 п. 2 ст. 149 НК РФ);

- передача товаров (выполнение работ, оказание услуг) безвозмездно в рамках благотворительной деятельности (п.п. 12 п. 3 ст. 149 НК РФ);

- операции по предоставлению займов в денежной форме (п.п. 15 п. 3 ст. 149 НК РФ);

- прочие операции, не подлежащие налогообложению в соответствии с главой 21 НК РФ.

Кроме этого, в рамках деятельности, связанной с участием в уставных капиталах других организаций, Компания получает доходы в виде дивидендов, которые для целей исчисления НДС, не относятся к объекту обложения налогом на добавленную стоимость.

2.1.2. К операциям, облагаемым налогом на добавленную стоимость, которые осуществляются в Компании, относятся:

- доходы, полученные Компанией за предоставление за плату во временное пользование своих активов по договору аренды за исключением доходов, полученных за предоставление в аренду помещений на территории Российской Федерации иностранным гражданам или организациям, аккредитованным в Российской Федерации (п. 1 ст. 149 НК РФ);

- доходы в виде вознаграждения по агентским договорам, вознаграждения за предоставление поручительства за других лиц перед их кредиторами, вознаграждение за оказание информационно-консультационных услуг;

- безвозмездная передача имущества (выполнение работ, оказание услуг) в соответствии со ст. 146 НК РФ (когда это не относится к операциям, не облагаемым НДС);

- прочие операции, предусмотренные главой 21 НК РФ.

2.2. Суммы НДС, относящиеся к расходам, которые напрямую относятся к конкретной операции, осуществляемой Компанией, учитываются в соответствии с п. 1.1. или 1.2. настоящей Методики – в зависимости от операции.

3. Организация раздельного учета сумм НДС по общим расходам, относящимся ко всем операциям (облагаемым и не облагаемым НДС), осуществляемым в Компании

3.1. Суммы НДС по расходам, относящимся ко всем операциям (облагаемым и не облагаемым НДС), осуществляемым в Компании (далее - общие расходы), учитываются в соответствии с п. 1.3. настоящей Методики.

3.2. Для целей раздельного учета сумм НДС, к общим расходам, относящимся ко всем операциям (облагаемым и не облагаемым НДС), осуществляемым в Компании, относятся:

- сумма выплачиваемой арендной платы (без учета НДС), по арендуемым Компанией в г. Москве зданиям (помещениям), используемым для осуществления всех видов деятельности Компании;

- затраты по ремонту и содержанию (плата за коммунальные услуги, электроэнергию и т.д.) зданий (помещений) в г. Москве (без учета НДС), используемых для осуществления всех видов деятельности Компании; 

К зданиям (помещениям) в г. Москве, используемым для осуществления всех видов деятельности Компании, относятся здания (помещения), в которых находится персонал (работники) Компании, род деятельности которого относится ко всем или большинству видам деятельности Компании (например, управленческий персонал Компании).

- прочие затраты Компании (без учета НДС), относящиеся ко всем операциям (облагаемым и не облагаемым НДС), осуществляемым в Компании. 

3.3. База для установления пропорции между операциями, осуществляемыми Компанией, с целью распределения сумм НДС, относящихся к общим расходам, (п. 1.3. настоящей Методики), определяется по итогам деятельности Компании за отчетный месяц.

Указанная пропорция определяется исходя из стоимости (без учета НДС) отгруженных (переданных) в течение отчетного месяца товаров (работ, услуг), имущественных прав, операции по реализации которых подлежат налогообложению (освобождены от налогообложения), в общей стоимости (без учета НДС) товаров (работ, услуг), имущественных прав, отгруженных (переданных) за отчетный месяц.

4. Организация раздельного учета сумм НДС в рамках осуществления деятельности по предоставлению во временное пользование своих активов по договору аренды

4.1. В рамках осуществления деятельности по предоставлению во временное пользование своих активов по договору аренды имеют место операции как облагаемые, так и не облагаемые НДС, т.к. арендаторами являются юридические лица-резиденты и юридические лица-нерезиденты.


4.2. По каждому сдаваемому во временное пользование активу по договору аренды за отчетный период (месяц):

Определяется выручка, начисленная в виде трех составляющих:

Ар - выручка от арендаторов-резидентов, облагаемая НДС;

Ан - выручка от арендаторов-нерезидентов, не облагаемая НДС;

Kн – компенсация эксплуатационных расходов арендаторами-нерезидентами, облагаемая НДС.

Эти данные приводятся в разработочных таблицах, подготовленных с помощью программы Microsoft Excel.

Определяется суммарная выручка (с НДС), облагаемая НДС:
Ар + Kн.
Определяется полная выручка Ас как сумма облагаемой НДС выручки (без учета НДС) и не облагаемой НДС выручки: 

Ас = Ар + Кн + Ан
без учета НДС по ставке 18%

Определяется процент не облагаемой НДС выручки:



Р = Ан / Ас *100%.
4.2.5. Определяется сумма «входного НДС», предъявленного продавцами работ, услуг за отчетный период (месяц) и учтенная на счете 19 «НДС по приобретенным ценностям» (ндс) и относящаяся к операциям по предоставлению во временное пользование своих активов. 

4.2.6. «Входной НДС» делится с учетом определенного в пункте 4.2.4. процента:

ндс зтр = ндс * Р – сумма «входного НДС», относимого на затраты;

ндс выч = ндс *(100 - Р) - сумма «входного НДС», принятого к вычету.

ПРИЛОЖЕНИЕ №4. БУХГАЛТЕРСКАЯ ОТЧЕТНОСТЬ ЭМИТЕНТА ЗА 9 МЕСЯЦЕВ 2008 ГОДА
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Код 
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На начало отчетного 
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БУХГАЛТЕРСКИЙ БАЛАНС
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65.23.1

   119034, г.Москва, ул.Пречистенка, д.17/8/9, стр.1

47

16

1

2

3

4

I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

110

620

542

Нематериальные активы

Основные средства

120

1 911 371

3 318 717

Незавершенное строительство

130

1 523 455

0

293 871 273

Доходные вложения в материальные ценности

135

-

-

     - инвестиции

467 303 223

Долгосрочные финансовые вложения

140

471 461 554

141

     - прочие долгосрочные вложения

1 680 741

     - займы предоставленные на срок более 12 м-цев

2 477 590

142

143

Отложенные налоговые активы

145

2 651

820 596

Прочие внеоборотные активы

150





ИТОГО по разделу I

190

474 899 651

298 011 128

II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

210

254 642

189 069

Запасы

в том числе:

211

6 848

2 213

сырье, материалы и другие аналогичные ценности

животные на выращивании и откорме

212

-

-

затраты в незавершенном производстве

213

-

-

готовая продукция и товары для перепродажи

214

-

-

товары отгруженные

215

-

-

расходы будущих периодов

216

247 794

186 857

прочие запасы и затраты

217

-



Налог на добавленную стоимость по приобретенным 

ценностям

220



0

Дебиторская задолженность (платежи по которой 

ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной 

даты)

230

0

0

в том числе покупатели и заказчики



0

0

в том числе:



Дебиторская задолженность (платежи по которой 

ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты)

240

     - авансы выданные

242

49 840

     - покупатели и заказчики

241

244



     - прочие дебиторы

243

551 060

     - задолженность акционеров по взносам в уставный капитл

28 752 802

23 192 514



в том числе:



Краткосрочные финансовые вложения

250

1 842 379

     - прочие краткосрочные вложения

252

24 900 407

21 350 135

3 852 395

     - предоставленные займы на срок менее 12 м-цев

251

Денежные средства

260

9 659 290

1 880 147

Прочие оборотные активы

270

-

-

ИТОГО по разделу II

290

39 442 547

27 178 280

БАЛАНС

300

514 342 198

325 189 408

284 781 425

7 386 956

1 702 892

174 913

303 697





775 813

1 916 548

73 719

1 539 133

-

-
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III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ

410

868 500

868 500

Уставный капитал

)

Собственные акции, выкупленные у акционеров



(



38 515 398

Резервный капитал

430

43 425

43 425

Добавочный капитал

420

38 515 398

в том числе:

431

43 425

43 425

резервы, образованные в соответствии с законодательством

резервы, образованные в соответствии с учредительными 

документами

432





Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)

470

442 782 855

242 706 039





442 782 855

440 370 355

     - нераспределенная прибыль (убыток) прошлых лет

471

в том числе:



     - нераспределенная прибыль (убыток) отчетного года

472

-

(197 664 316)

            

 

ИТОГО по разделу III

490

482 210 178

282 133 361

IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

510

9 921 871

24 922 542

Займы и кредиты

Отложенные налоговые обязательства

515



-

                         

 

Прочие долгосрочные обязательства

520

60 316

20 545

ИТОГО по разделу IV

590

9 982 187

24 943 087

Кредиторская задолженность

620

484 494

1 235 993

V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

610

21 663 855

16 827 208

Займы и кредиты

задолженность перед персоналом организации

622

1 352

51 618

в том числе:

621

358 961

1 080 824

поставщики и подрядчики

6 773

269

Задолженность перед участниками (учредителями) по 

выплате доходов

17 191

24 162

задолженность перед государственными 

внебюджетными фондами

623

108

2 157

задолженность по налогам и сборам

624

Доходы будущих периодов

640

626





Резервы предстоящих расходов

650





Прочие краткосрочные обязательства

660





ИТОГО по разделу V

690

22 149 833

18 112 959

БАЛАНС

700

514 342 198

325 189 408

Справка о наличии ценностей, учитываемых на 

забалансовых счетах

910

614 321

629 719

Арендованные основные средства

в том числе по лизингу

911

102 725

139 105

Товарно-материальные ценности, принятые на 

ответственное хранение

920





930

-

-

Списанная в убыток задолженность неплатежеспособных 

дебиторов

940



-

Товары, принятые на комиссию

19 927 981

21 765 013

Обеспечения обязательств и платежей полученные

950

2 750 000

4 028 129

Обеспечения обязательств и платежей выданные

960

-

-

Износ жилищного фонда

970

-

-

Износ объектов внешнего благоустройства и других 

аналогичных объектов

980

50

50

Нематериальные активы, полученные в пользование

990

-

-

Бланки строгой отчетности



(подпись)

(расшифровка подписи)



Меламед Л.А.



Платошин В.В.

(подпись)

(расшифровка подписи)

20

октября

200

8

авансы полученные 

625

100 109

76 963

630

1 484

49 758

прочая задолженность

(



)
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Списание дебиторских и 

кредиторских 

задолженностей, по 

которым истек срок 

исковой давности

260

-













-

-

1 721 665

906 821

Х

-

Курсовые разницы по 

операциям в иностранной 

валюте

240

2 096 419

2 935 815

Отчисления в оценочные 

резервы

250

Х

-

Возмещение убытков, 

причиненных 

неисполнением или 

ненадлежащим 

исполнением обязательств

230

-

-

-

9 569

Прибыль (убыток) прошлых 

лет

220

-

9 394

-

26

3

4

прибыль

убыток

Штрафы, пени и неустойки, 

признанные или по которым 

получены решения суда 

(арбитражного суда) об их 

взыскании

210

-

2 798

5

6

наименование

код

прибыль

убыток

1

2

РАСШИФРОВКА ОТДЕЛЬНЫХ ПРИБЫЛЕЙ И УБЫТКОВ

Показатель

За отчетный период

За аналогичный период предыдущего года


Об утверждении Учетных политик

ОАО «АФК «Система» для целей 

бухгалтерского и налогового учета 

На основании Налогового Кодекса РФ, Федерального закона «О бухгалтерском учете» от 21.11.1996 г. № 129-ФЗ и в соответствии с изменениями нормативных актов по бухгалтерскому учету и налогообложению, а также исходя из сложившихся условий хозяйствования
ПРИКАЗЫВАЮ:
1. Утвердить и ввести в действие с 1 января 2008 года прилагаемую к настоящему приказу Учетную политику ОАО «АФК «Система» для целей бухгалтерского учета и бухгалтерской (финансовой) отчетности (Приложение 1).

2. Утвердить и ввести в действие с 1 января 2008 года прилагаемую к настоящему приказу Учетную политику ОАО «АФК «Система» для целей налогового учета (Приложение 2).
3. Руководителям структурных подразделений и представительства ОАО «АФК «Система» в Индии создать необходимые условия для организации и ведения бухгалтерского и налогового учета согласно утвержденным Учетным политикам.
4. Контроль за исполнением настоящего приказа возложить на Директора департамента учета и отчетности – Главного бухгалтера Платошина В.В.
 Президент А.Ю. Гончарук
Приложение 1

к Приказу № __________

от ___ декабря 2007 года

Учетная политика

ОАО «АФК «Система»

для целей бухгалтерского учета

и бухгалтерской (финансовой) отчетности
1. Общие положения

1.1. Учетная политика Компании является внутренним нормативным документом, определяющим единую совокупность способов ведения бухгалтерского учета ОАО «АФК «Система» (далее – Компания):

первичного наблюдения (документирование, инвентаризация);

стоимостного измерения;

текущей группировки (бухгалтерские счета и двойная запись);

итогового обобщения (баланс и отчетность) фактов хозяйственной деятельности, которые регламентируются законодательством Российской Федерации и внутренними нормативными документами Компании.

1.2. Законодательные и нормативные документы Российской Федерации о бухгалтерском учете состоят из федеральных законов, указов Президента и Постановлений Правительства Российской Федерации, нормативных актов и методических материалов по бухгалтерскому учету, издаваемых органами, которым федеральными законами предоставлено право регулирования бухгалтерского учета. Основополагающими законодательными и нормативными документами являются:
Федеральный закон «О бухгалтерском учете» от 21.11.96 г. № 129-ФЗ;

Положение по ведению бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности в Российской Федерации, утвержденное приказом Минфина России от 29.07.98 г. № 34н (далее по тексту – ПБУ); 

Положение по бухгалтерскому учету «Учетная политика организации» (ПБУ 1/98), утвержденное приказом Минфина России от 09.12.98 г. № 60н;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет договоров (контрактов) на капитальное строительство» (ПБУ 2/94), утвержденное Приказом Минфина РФ от 20.12.1994 г. №167;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет активов и обязательств, стоимость, которых выражена в иностранной валюте» ПБУ 3/2000, утвержденное приказом Минфина РФ от 10 января 2000 г. № 2н;

Положение по бухгалтерскому учету «Бухгалтерская отчетность организации» (ПБУ 4/99), утвержденное Приказом Минфина РФ от 06.07.1999 г. № 43н;

Указания об объеме форм бухгалтерской отчетности и Указания о порядке составления и представления бухгалтерской отчетности, утвержденные приказом Минфина РФ от 22 июля 2003 г. № 67н;
Методические рекомендации по раскрытию информации о прибыли, приходящейся на одну акцию, утвержденные приказом Минфина РФ от 21 марта 2000 г. № 29н;
Положение по бухгалтерскому учету «Учет материально-производственных запасов» ПБУ 5/01, утвержденное приказом Минфина РФ от 9 июня 2001 г. № 44н;

Методические указания по бухгалтерскому учету материально-производственных запасов (Приложение к приказу Минфина РФ от 28 декабря 2001 г. № 119н);

Методические указания по бухгалтерскому учету специального инструмента, специальных приспособлений, специального оборудования и специальной одежды, утвержденные приказом Минфина РФ от 26 декабря 2002 г. № 135н;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет основных средств» ПБУ 6/01, утвержденное приказом Минфина РФ от 30 марта 2001 г. № 26н;

Методические указания по бухгалтерскому учету основных средств (Приложение к приказу Минфина РФ от 13 октября 2003 г. № 91н);

Положение по бухгалтерскому учету «События после отчетной даты» ПБУ 7/98, утвержденное приказом Минфина РФ от 25 ноября 1998 г. № 56н;

Положение по бухгалтерскому учету «Условные факты хозяйственной деятельности» ПБУ 8/01, утвержденное приказом Минфина РФ от 28 ноября 2001 г. № 96н;

Положение по бухгалтерскому учету «Доходы организации» (ПБУ 9/99) утвержденное приказом Минфина РФ от 06.05.99 г. № 32н;

Положение по бухгалтерскому учету «Расходы организации» (ПБУ 10/99) утвержденное приказом Минфина РФ от 06.05.99 г. № 33н;

Положение по бухгалтерскому учету «Информация об аффилированных лицах» ПБУ 11/2000, утвержденное приказом Минфина РФ от 13 января 2000 г. № 5н;

Положение по бухгалтерскому учету «Информация по сегментам» ПБУ 12/2000, утвержденное приказом Минфина РФ от 27 января 2000 г. № 11н;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет государственной помощи» ПБУ 13/2000, утвержденное приказом Минфина РФ от 16 октября 2000 г. № 92н;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет нематериальных активов» ПБУ 14/2000, утвержденное приказом Минфина РФ от 16 октября 2000 г. № 91н;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет займов и кредитов и затрат по их обслуживанию» ПБУ 15/01, утвержденное приказом Минфина РФ от 02 августа 2001 г. № 60н;

Положение по бухгалтерскому учету «Информация по прекращаемой деятельности» ПБУ 16/02, утвержденное приказом Минфина РФ от 02 июля 2002 г. №66н;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет расходов на научно-исследовательские, опытно-конструкторские и технологические работы» ПБУ 17/02, утвержденное приказом Минфина РФ от 19 ноября 2002 г. №115н;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет расчетов по налогу на прибыль» ПБУ 18/02, утвержденное приказом Минфина РФ от 19 ноября 2002 г. №114;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет финансовых вложений» ПБУ 19/02, утвержденное приказом Минфина РФ от 10 декабря 2002 г. №126н;

Положение по бухгалтерскому учету «Информация об участии в совместной деятельности» ПБУ 20/03, утвержденное приказом Минфина РФ от 24 ноября 2003 г. № 105н;

План счетов бухгалтерского учета финансово-хозяйственной деятельности организаций и Инструкция по его применению, утвержденные приказом Минфина РФ от 31.10.2000 г. № 94н;

Методические указания по инвентаризации имущества и финансовых обязательств (Приложение к приказу Минфина РФ от 13.06.95 г. № 49).

1.3. Компания ведет бухгалтерский учет в соответствии с общепринятыми допущениями:

активы и обязательства Компании существуют обособленно от активов и обязательств собственников Компании и активов и обязательств других организаций (допущение имущественной обособленности);

Компания будет продолжать свою деятельность в обозримом будущем и у нее отсутствуют намерения и необходимость ликвидации или существенного сокращения деятельности и, следовательно, обязательства будут погашаться в установленном порядке (допущение непрерывности деятельности);

принятая Компанией учетная политика применяется последовательно от одного отчетного года к другому (допущение последовательности применения учетной политики);

факты хозяйственной деятельности Компании относятся к тому отчетному периоду, в котором они имели место, независимо от фактического времени поступления или выплаты денежных средств, связанных с этими фактами (допущение временной определенности фактов хозяйственной деятельности);

1.4. Изменения в Учетной политике Компании могут иметь место в случае: 

изменения требований, установленных законодательными или нормативными актами Российской Федерации по бухгалтерскому учету;

разработки или избрании Компанией новых способов организации и ведения бухгалтерского учета. Применение нового способа ведения бухгалтерского учета предполагает более достоверное представление фактов хозяйственной деятельности в учете и отчетности Компании или меньшую трудоемкость учетного процесса без снижения степени достоверности информации;

существенного изменения условий деятельности Компании. Существенное изменение условий деятельности Компании может быть связано с реорганизацией, изменением видов деятельности, разработкой и внедрением систем автоматизации процессов управления и, в частности, бухгалтерского учета и отчетности и т.д.

Не считается изменением Учетной политики утверждение способа ведения бухгалтерского учета фактов хозяйственной деятельности, которые отличны по существу от фактов, имевших место ранее, или возникли впервые в деятельности Компании (п.16 ПБУ 1/98).
1.5. Территориально обособленные подразделения Компании (как выделенные, так и не выделенные на отдельные балансы) не вправе устанавливать собственные способы организации и ведения бухгалтерского учета, отличные от требований настоящей Учетной политики (п.33 ПБУ Пр. № 34н).

1.6. Учетная политика Компании утверждается приказом Президента.

1.7. Ответственность за организацию бухгалтерского учета и соблюдение законодательства при выполнении хозяйственных операций

в целом по Компании несет Президент (п.1 ст.6 З-на № 129-ФЗ);

в территориально обособленных подразделениях Компании несут руководители этих подразделений (филиалов, представительств).

1.8 Бухгалтерский учет в Компании осуществляется децентрализовано:

Корпоративной бухгалтерией;

филиалами (представительствами) Компании.

Отчетные формы филиалов (представительств) представляют собой внутренние документы Компании, данные которых включаются в консолидированную отчетность Компании, составляемую Корпоративной бухгалтерией.

Состав и формы внутренней отчетности, периодичность, сроки составления и представления, устанавливаются Главным бухгалтером Компании.

1.9. Ответственность за формирование учетной политики, ведение бухгалтерского учета, своевременное предоставление полной и достоверной бухгалтерской отчетности в целом по Компании несет Главный бухгалтер Компании.

2. Учет основных средств

2.1 Признание основных средств

2.1.1. Критерии признания объектов основных средств

2.1.1.1. При принятии к бухгалтерскому учету активов в качестве основных средств необходимо единовременное выполнение следующих условий (п. 4 ПБУ 6/01):

объект предназначен для использования в производстве продукции, при выполнении работ или оказании услуг, для управленческих нужд Компании либо для предоставления Компанией за плату во временное владение и пользование или во временное пользование;

объект предназначен для использования в течение длительного времени, т.е. срока полезного использования, продолжительностью свыше 12 месяцев;

не предполагается их последующая перепродажа;

объект способен приносить Компании экономические выгоды (доход) в будущем.

При принятии к бухгалтерскому учету активов в качестве основных средств, учитываемых на счете 03 «Доходные вложения в материальные ценности», необходимо единовременное выполнение следующих условий (4, 5 ПБУ 6/01, Инструкция Минфина РФ по применению Плана счетов от 31.10.2000 г. № 94н):

объект предназначен исключительно для предоставления Компанией за плату во временное владение и пользование или во временное пользование;

объект предназначен для использования в течение длительного времени, т.е. срока полезного использования, продолжительностью свыше 12 месяцев;

не предполагается их последующая перепродажа;

объект способен приносить Компании экономические выгоды (доход) в будущем.
Если имущество было принято к бухгалтерскому учету в качестве объекта основного средства и впоследствии было передано другой организации за плату во временное пользование с целью получения дохода, то перевод указанного имущества на счет 03 «Доходные вложения в материальные ценности» не производится.
2.1.1.2. Активы, в отношении которых выполняются условия, предусмотренные в п. 2.1.1.1. настоящей Учетной политики и стоимостью до 10 000 рублей включительно, списываются в расход по мере отпуска в эксплуатацию (в дебет счетов учета затрат с кредита счета 01). 

2.1.1.3. Объекты недвижимости, по которым закончены капитальные вложения, оформлены соответствующие первичные учетные документы по приемке-передаче, документы переданы на государственную регистрацию и фактически эксплуатируемые, признаются основными средствами с момента передачи документов на государственную регистрацию (п.52 Пр. Минфина РФ № 91н).

2.1.2. Определение инвентарного объекта основных средств

2.1.2.1. Единицей бухгалтерского учета основных средств является инвентарный объект. Инвентарным объектом основных средств в соответствии с правилами бухгалтерского учета признается (п. 6 ПБУ 6/01):

отдельный обособленный предмет, предназначенный для выполнения определенных самостоятельных функций;

обособленный комплекс конструктивно сочлененных предметов, представляющих собой единое целое и выполняющих свои функции только в составе комплекса, а не самостоятельно.

2.1.2.2. В случае наличия у одного объекта нескольких частей, сроки полезного использования которых существенно отличаются, каждая такая часть учитывается как самостоятельный инвентарный объект (п. 6 ПБУ 6/01).

2.1.2.3. Каждый отдельный объект компьютерной техники (системный блок, монитор и прочие), введенный в эксплуатацию или разукомплектованный после 01.01.05г., учитывается как самостоятельный инвентарный объект.

2.2 Оценка основных средств

2.2.1. Правила формирования первоначальной стоимости объектов основных средств

2.2.1.1. Основные средства, приобретенные за плату или созданные собственными силами, принимаются к бухгалтерскому учету по первоначальной стоимости, в сумме фактических расходов на их приобретение и создание, за исключением налога на добавленную стоимость и иных возмещаемых налогов (кроме случаев предусмотренных законодательством РФ) (п.8 ПБУ 6/01).

2.2.1.2. Расходы Компании по оказанным ей информационным и консультационным услугам, командировочные и прочие расходы, связанные с принятием решения о приобретении (сооружении) объекта основных средств, учитываются на счете 97 «Расходы будущих периодов» (п.16, 19 ПБУ 10/99). В случае если руководство Компании принимает решение о приобретении основных средств, указанные расходы подлежат включению в первоначальную стоимость объекта основных средств. В случае если руководство Компании принимает решение о нецелесообразности приобретения объекта основных средств, указанные расходы подлежат отнесению в состав прочих расходов того отчетного периода, в котором было принято данное решение (п. 19 ПБУ 10/99). 
2.2.1.3. Основные средства, полученные Компанией безвозмездно, оцениваются для отражения в учете по рыночной стоимости на дату принятия к бухгалтерскому учету в качестве вложений во внеоборотные активы (п.10 ПБУ 6/01).

2.2.1.4. Основные средства, полученные по договорам, предусматривающим исполнение обязательств не денежными средствами, оцениваются для отражения в учете, исходя из стоимости активов, переданных или подлежащих передаче Компанией. Стоимость активов переданных или подлежащих передаче, оценивается по рыночной стоимости (п.11 ПБУ 6/01).

2.2.1.5. Основные средства, выявленные в результате проведенной инвентаризации, оцениваются для отражения в учете по рыночной стоимости, сложившейся на дату проведения (окончания) инвентаризации. 

2.2.1.6. Расходы Компании, связанные с поступлением (расходы на доставку и приведение в состояние, пригодное для использования) объектов основных средств, указанных в пунктах 2.2.1.3.-2.2.1.5., включаются в их первоначальную стоимость.

2.2.2. Изменение стоимости объектов основных средств
2.2.2.1. Компания осуществляет переоценку объектов недвижимости ежегодно один раз в год на начало отчетного года по текущей (восстановительной) стоимости путем прямого пересчета по документально подтвержденным рыночным ценам на основании заключения независимого оценщика.

 Переоценка прочих объектов основных средств не производится.
2.2.2.2. Затраты Компании на восстановление (капитальный ремонт, реконструкция и модернизация) объектов основных средств после окончания процесса восстановления увеличивают первоначальную стоимость, если в результате восстановления произошло улучшение (повышение) ранее принятых нормативных показателей функционирования (срок полезного использования, мощность и т.п.) объектов основных средств (п. 27 ПБУ 6/01).

2.2.2.3. Затраты Компании на достройку, дооборудование объектов основных средств увеличивают их первоначальную стоимость по окончании процесса достройки, дооборудования либо учитываются на счете учета основных средств обособленно (в этом случае открывается отдельная инвентарная карточка на сумму произведенных затрат) (п. 42 Пр. Минфина РФ № 91н).

2.2.2.4. При частичной ликвидации отдельных частей объектов основных средств производится уменьшение их первоначальной стоимости по окончании процесса частичной ликвидации (п. 14 ПБУ 6/01).

2.3 Амортизация основных средств

2.3.1. Способ начисления амортизации основных средств

2.3.1.1. Амортизация объектов основных средств начисляется линейным способом исходя из установленного срока полезного использования.

В случае, если основное средство было введено в эксплуатацию до момента утверждения настоящей Учетной политики и по нему был установлен иной способ начисления амортизации, амортизация по такому объекту начисляется исходя из способа, установленного при вводе его в эксплуатацию (п.18 ПБУ 6/01). 

2.3.1.2. По объектам недвижимости, по которым закончены капитальные вложения, оформлены соответствующие первичные документы по приемке-передаче, документы переданы на государственную регистрацию, и которые фактически эксплуатируются, амортизация начисляется в общем порядке с первого числа месяца, следующего за включением соответствующего объекта в состав основных средств (п.52 Пр. Минфина РФ № 91н). 

По объектам, не оформленным актами приемки-передачи основных средств и иными документами, но находящимся в эксплуатации, амортизация не начисляется (п.41 ПБУ № 34н).

2.3.1.3. Не начисляется амортизация по следующим объектам основных средств (п.17 ПБУ 6/01):

используемым для реализации законодательства Российской Федерации о мобилизационной подготовке и мобилизации, которые законсервированы и не используются в текущей деятельности Компании;

 по объектам, потребительские свойства которых с течением времени не изменяются (по земельным участкам и объектам природопользования; по объектам внешнего благоустройства; по объектам, отнесенным к музейным предметам и музейным коллекциям; другим аналогичным объектам).

По указанным в настоящем пункте Учетной политики объектам основных средств в конце отчетного года начисление износа производится по установленным нормам амортизационных отчислений. Движение сумм износа по указанным объектам основных средств учитывается на забалансовом счете 010 «Износ основных средств» (п.17 ПБУ 6/01).

2.3.1.4. Начисление амортизации приостанавливается (п.23.ПБУ 6/01):

в случае перевода объектов основных средств по решению Президента Компании (по филиалу (представительству) - руководителя филиала) или лица им уполномоченного, на консервацию на срок более трех месяцев;

в период восстановления объекта (капитальный ремонт, модернизация и реконструкция), продолжительность которого превышает 12 месяцев.

2.3.1.5. По окончании процесса восстановления объектов основных средств:

амортизационные отчисления определяются исходя из остаточной стоимости объектов основных средств на первое число месяца, следующего за месяцем окончания процесса восстановления, увеличенной на сумму затрат на восстановление в соответствии с положениями раздела 2.2.2., и оставшегося срока полезного использования, определяемого в соответствии с положениями раздела 2.3.3., если указанное восстановление осуществлялось в течение установленного срока их полезного использования;

амортизационные отчисления определяются, исходя из суммы затрат на восстановление основных средств и срока полезного использования объектов, если указанное восстановление осуществлялось по истечении первоначально установленного срока полезного использования.

2.3.1.6. По окончании процесса достройки, дооборудования объектов основных средств амортизационные отчисления определяются исходя из остаточной стоимости объектов основных средств на первое число месяца, следующего за месяцем окончания процесса достройки, дооборудования, увеличенной на сумму затрат на достройку, дооборудование и оставшегося срока полезного использования.

2.3.1.7. По окончании процесса частичной ликвидации объектов основных средств амортизационные отчисления определяются исходя из остаточной стоимости объектов основных средств на первое число месяца, следующего за месяцем окончания процесса частичной ликвидации, уменьшенной на стоимость ликвидированной части, и оставшегося срока полезного использования.

2.3.2. Правила определения срока полезного использования основных средств
2.3.2.1. В целях определения срока полезного использования объекты основных средств объединяются в амортизационные группы. 

2.3.2.2. Классификация основных средств, включаемых в амортизационные группы, определяется Правительством РФ. 

2.3.2.3. Для тех видов основных средств, которые не указаны в Классификации основных средств, срок полезного использования устанавливается самостоятельно в соответствии с техническими условиями и рекомендациями организаций - изготовителей, а при отсутствии таковых предполагаемый срок использования определяется с учетом ожидаемого срока полезного использования.

2.3.2.4. Срок полезного использования по приобретенным объектам основных средств, бывшим в эксплуатации, определяется без учета срока эксплуатации данного объекта предыдущими собственниками в случае отсутствия документов, подтверждающих срок эксплуатации у предыдущего собственника. При наличии документов по таким основным средствам - срок полезного использования определяется с учетом срока полезного использования, уменьшенного на количество лет (месяцев) эксплуатации данного объекта предыдущими собственниками. 

Для таких объектов применяется так же линейный способ начисления амортизации. 

2.3.2.5. При приобретении полностью амортизированных у предыдущего собственника объектов основных средств, срок полезного использования определяется с учетом ожидаемого срока полезного использования указанных объектов с учетом условий эксплуатации (агрессивная среда, повышенная сменность). Аналогичный порядок определения срока полезного использования применяется к объектам основных средств, бывшим в эксплуатации, если получаемый в результате расчета в соответствии с п. 2.3.2.4. настоящей Учетной политики срок полезного использования равен или менее 12 месяцев.

2.3.2.6. Срок полезного использования определяется в момент принятия объектов основных средств к бухгалтерскому учету комиссией, состав которой утверждается Президентом (по филиалу (представительству) - руководителем филиала) или лицом им уполномоченным, в соответствии с правилами, определенными пунктами 2.3.2.1.-2.3.2.5. настоящей Учетной политики.

2.3.2.7. По объектам основных средств, принятым к учету Компанией до 01.01.2002 г., срок полезного использования, определенный в соответствии с Постановлением Совета Министров СССР от 22.10.1990 г. № 1072 «О единых нормах амортизационных отчислений на полное восстановление основных фондов народного хозяйства СССР», остается неизменным, за исключением случаев, определенных в п. 2.3.3. настоящей Учетной политики.

2.3.3. Правила изменения сроков полезного использования 

По окончании процесса восстановления объектов основных средств:

установленный срок полезного использования продлевается, если в результате восстановления улучшение технических или иных характеристик позволяет использовать объект в течение более длительного периода времени, чем было установлено ранее;

устанавливается новый срок полезного использования объектов, равный ожидаемому сроку полезного использования, если указанное восстановление осуществлялось по истечении установленного срока их полезного использования.

2.4. Выбытие основных средств

2.4.1. Способ учета выбытия объектов основных средств

2.4.1.1. Списание объектов основных средств, пришедших в негодность в процессе эксплуатации, но полностью неамортизированных, производится комиссией, состав которой утверждается Президентом (по филиалу (представительству) - руководителем филиала) или лицом им уполномоченным.

2.4.1.2. Учет выбытия объектов основных средств осуществляется с отражением на отдельном субсчете «Выбытие основных средств» счета 01 «Основные средства». (Инструкция по применению Плана счетов от 31.10.2000 г. № 94н). 

Учет выбытия объектов доходных вложений в материальные ценности осуществляется с отражением на отдельном субсчете «Выбытие материальных ценностей» счета 03 «Доходные вложения в материальные ценности». (Инструкция по применению Плана счетов от 31.10.2000 г. № 94н). 

2.4.1.3. При выбытии объекта ОС, от переоценки которого ранее был образован добавочный капитал, соответствующая сумма добавочного капитала переносится в нераспределенную прибыль организации.
2.4.2. Выбытие объектов основных средств при изменении функционального назначения

2.4.2.1. При принятии решения об использовании объектов, учтенных в составе доходных вложений в материальные ценности, в производстве продукции, при выполнении работ, оказании услуг либо для управленческих нужд Компании, их стоимость подлежит списанию со счета 03 «Доходные вложения в материальные ценности» с одновременным отражением по дебету счета 01 «Основные средства». Одновременно по соответствующим субсчетам счета 02 «Амортизация основных средств» отражается перенос ранее начисленной амортизации.

2.5. Способ учета и финансирования расходов на ремонт основных средств

2.5.1. Способ учета и финансирования ремонта основных средств

Затраты на проведение всех видов ремонта (текущего, среднего, капитального) основных средств признаются расходами текущего периода (расходами по обычным видам деятельности или прочими расходами) по мере осуществления ремонта, за исключением случаев предусмотренных в разделе 2.2.2. настоящей Учетной политики (п.27 ПБУ 6/01). 

3. Учет капитальных вложений

3.1. Не оформленные актами приемки-передачи основных средств и иными документами затраты на строительно-монтажные работы, приобретение зданий, оборудования, транспортных средств, инструмента, инвентаря, иных материальных объектов длительного пользования, прочие капитальные работы и затраты (проектно-изыскательские, затраты по отводу земельных участков и переселению в связи со строительством, на подготовку кадров для вновь строящихся организаций и другие) относятся к незавершенным капитальным вложениям (п.41 Пр. Минфина РФ № 34н).

Объекты недвижимости, по которым оформлены соответствующие первичные учетные документы по приемке-передаче и документы поданы на государственную регистрацию, но которые фактически не эксплуатируются, отражаются как незавершенные капитальные вложения (п.52 Пр. Минфина РФ № 91н).
3.2. Объекты капитального строительства, находящиеся во временной эксплуатации, до ввода их в постоянную эксплуатацию отражаются как незавершенные капитальные вложения (п. 41 Пр. Минфина РФ № 34н).

3.3. Расходы Компании, связанные с содержанием объектов капитального строительства, находящихся во временной эксплуатации, признаются расходами.
3.4. Расходы Компании по разработке проектно-сметной документации (выполнению проектно-изыскательских работ) по планируемым объектам капитального строительства до момента начала строительства либо до принятия решения об отказе от строительства учитываются в качестве капитальных вложений.

4. Учет нематериальных активов

4.1. Признание нематериальных активов 

4.1.1. При принятии к бухгалтерскому учету активов в качестве нематериальных необходимо единовременное выполнение условий, установленных пунктом 3 ПБУ 14/2000.

4.1.2. При принятии к бухгалтерскому учету нематериальных активов, созданных самой Компанией, необходимо выполнение условий, установленных пунктами 3 и 7 ПБУ 14/2000.

4.2 Оценка нематериальных активов 

4.2.1. Нематериальные активы, приобретенные за плату, принимаются к бухгалтерскому учету по первоначальной стоимости, в сумме фактических затрат, связанных с их приобретением и доведением до состояния, в котором они пригодны к эксплуатации, за исключением налога на добавленную стоимость и иных возмещаемых налогов (кроме случаев, предусмотренных законодательством) (п. 6 ПБУ 14/2000).

Первоначальная стоимость нематериальных активов, созданных Компанией, определяется как сумма всех фактических расходов на создание и изготовление, за исключением налога на добавленную стоимость и иных возмещаемых налогов (кроме случаев предусмотренных законодательством), в том числе стоимость израсходованных материальных ресурсов, оплата труда, услуги сторонних организаций по контрагентским (соисполнительским) договорам, патентные пошлины, связанные с получением патентов, свидетельств и т.п. (п.7 ПБУ 14/2000).

4.2.2. Расходы Компании по оказанным ей информационным и консультационным услугам, командировочные и прочие расходы, связанные с принятием решения о приобретении (создании) объекта нематериальных активов, учитываются на счете 97 «Расходы будущих периодов» (п.16, 19 ПБУ 10/99). В случае если руководство Компании принимает решение о приобретении нематериальных активов, указанные расходы подлежат включению в первоначальную стоимость объекта нематериальных активов. В случае если руководство Компании принимает решение о нецелесообразности приобретения (создания) объекта нематериальных активов, указанные расходы подлежат отнесению в состав прочих расходов того отчетного периода, в котором было принято данное решение (п.9 ПБУ 19/02, п. 19 ПБУ 10/99). 

4.2.3. Нематериальные активы, полученные Компанией по договору дарения (безвозмездно), оцениваются для отражения в учете по рыночной стоимости на дату принятия к бухгалтерскому учету (п.10 ПБУ 14/2000).

4.2.4. Нематериальные активы, полученные по договорам, предусматривающим исполнение обязательств не денежными средствами, оцениваются в целях отражения в учете исходя из стоимости активов, переданных или подлежащих передаче Компанией. Стоимость активов, переданных или подлежащих передаче, оценивается по рыночной стоимости (п.11 ПБУ 14/2000).

4.2.5. Нематериальные активы, внесенные в счет вклада в Уставный капитал Компании, оцениваются для отражения в учете по стоимости, согласованной учредителями, если иное не предусмотрено законодательством (п. 9 ПБУ 14/2000).

4.2.6. Нематериальные активы, выявленные в результате проведенной инвентаризации, оцениваются для отражения в учете по рыночной стоимости, сложившейся на дату проведения (окончания) инвентаризации. 

4.2.7. Расходы Компании, связанные с поступлением (расходы на доставку и приведение в состояние, пригодное для использования) объектов нематериальных активов, указанных в пунктах 4.2.1.3. – 4.2.1.6., включаются в их первоначальную стоимость.

4.3 Амортизация нематериальных активов 

4.3.1. Амортизация объектов нематериальных активов начисляется линейным способом, исходя из установленного срока полезного использования.

4.3.2. Срок полезного использования нематериальных активов определяется комиссией, состав которой утверждается Президентом (по филиалу (представительству) - руководителем филиала) или лицом им уполномоченным, при принятии объекта нематериальных активов к учету, исходя из (п.17 ПБУ 14/2000):

срока действия патента, свидетельства и других ограничений сроков использования объектов интеллектуальной собственности согласно законодательству Российской Федерации;

ожидаемого срока использования этого объекта, в течение которого Компания может получать экономические выгоды (доход).

4.3.3. Амортизационные отчисления по нематериальным активам отражаются в бухгалтерском учете путем накопления соответствующих сумм на отдельном счете 05 «Амортизация нематериальных активов» за исключением организационных расходов и деловой репутации, которые отражаются в бухгалтерском учете путем равномерного уменьшения первоначальной стоимости на счете 04 (без использования счета 05).
4.4. Выбытие нематериальных активов 

4.4.1. Стоимость нематериальных активов, использование которых прекращено для целей производства продукции, выполнения работ и оказания услуг либо для управленческих нужд Компании (в связи с прекращением срока действия патента, свидетельства, других охранных документов, уступкой (продажей) исключительных прав на результаты интеллектуальной деятельности либо по другим основаниям), подлежит списанию (п.22 ПБУ 14/2000). Одновременно списывается сумма накопленных амортизационных отчислений по данным нематериальным активам.
4.4.2. Списание недоамортизированных нематериальных активов, производится комиссией, состав которой утверждается Президентом (по филиалу (представительству) - руководителем филиала) или лицом им уполномоченным.

4.4.3. Учет выбытия объектов нематериальных активов осуществляется с отражением на отдельном субсчете «Выбытие нематериальных активов» счета 04 «Нематериальные активы». (Инструкция по применению Плана счетов от 31.10.2000 г. № 94н). 

5. Учет материально-производственных запасов 

5.1. Признание материально-производственных запасов 

5.1.1. Для целей бухгалтерского учета к материально-производственным запасам относятся активы, предусмотренные пунктом 2 ПБУ 5/01.

5.1.2. Единицей бухгалтерского учета материально-производственных запасов является номенклатурный номер (п. 3 ПБУ 5/01). 

5.2. Учет и оценка материально-производственных запасов

5.2.1. Учет процесса заготовления и приобретения материальных ценностей ведется без использования счетов 15 «Заготовление и приобретение материальных ценностей» и 16 «Отклонение в стоимости материальных ценностей». 

5.2.2. Материально-производственные запасы, приобретенные за плату, принимаются к бухгалтерскому учету в сумме фактических затрат, связанных с их приобретением, доставкой и доведением до состояния, в котором они пригодны к использованию, за исключением налога на добавленную стоимость и иных возмещаемых налогов (кроме случаев, предусмотренных законодательством) (п. 6 ПБУ 5/01). 

Расходы, прямо не связанные с приобретением, доставкой и доведением материально-производственных запасов до состояния, пригодного к использованию, в состав фактической стоимости приобретаемых материально-производственных запасов не включаются и признаются расходами отчетного периода. К таким расходам относятся расходы, факт осуществления которых напрямую не влечет за собой факт приобретения или поставки материально-производственных запасов. 
5.2.3. Материально-производственные запасы, внесенные в качестве вклада в уставный капитал, оцениваются для отражения в учете исходя из их денежной оценки, согласованной учредителями, если иное не предусмотрено законодательством РФ (п. 8 ПБУ 5/01).

5.2.4. Материально-производственные запасы, полученные Компанией по договору дарения (безвозмездно), а также остающиеся от выбытия основных средств и другого имущества, оцениваются для отражения в учете по рыночной стоимости на дату принятия к бухгалтерскому учету (п.9 ПБУ 5/01).

5.2.5. Материально-производственные запасы, полученные по договорам, предусматривающим исполнение обязательств не денежными средствами, оцениваются для отражения в учете, исходя из стоимости активов, переданных или подлежащих передаче Компанией. Стоимость активов, переданных или подлежащих передаче, оценивается по рыночной стоимости (п.10 ПБУ 5/01).

5.2.6. Материально-производственные запасы, выявленные в результате проведенной инвентаризации, оцениваются для отражения в учете по рыночной стоимости, сложившейся на дату проведения инвентаризации (п. 29 Приказа Минфина РФ от 28.12.2001 г. № 119н.).

5.2.7. В фактическую стоимость материально-производственных запасов, указанных в пунктах 5.2.3.- 5.2.6., включаются также фактические затраты Компании на доставку данных материально-производственных запасов и приведение их в состояние, пригодное для использования. 

5.2.8. Материально-производственные запасы по неотфактурованным поставкам оцениваются для отражения в учете:
по договорной стоимости; 
в случае отсутствия договорной стоимости - по стоимости аналогичных материально-производственных запасов, состоящих на учете в Компании;
в случае отсутствия аналогичных материально-производственных запасов, состоящих на учете в Компании – исходя из цены, по которой в сравнимых обстоятельствах приобретаются аналогичные материально-производственные запасы. 
5.2.9. Затраты, связанные с перемещением материально-производственных запасов между Головным офисом Компании и филиалом (представительством) отражаются в составе текущих расходов того подразделения, у которого они возникли.

5.2.10. При отпуске в производство и ином выбытии материально-производственных запасов их оценка производится по средней себестоимости.

5.2.11. Средняя себестоимость рассчитывается по каждому номенклатурному номеру МПЗ в пределах группы материальных ценностей.

6. Учет финансовых вложений и операций с ценными бумагами

6.1. Общие положения

6.1.1. При принятии к бухгалтерскому учету активов в качестве финансовых вложений необходимо единовременное выполнение условий, установленных пунктом 2 ПБУ 19/02.

6.1.2. Для целей бухгалтерского учета к финансовым вложениям относятся активы, предусмотренные пунктом 3 ПБУ 19/02.

6.1.3. Единицей бухгалтерского учета финансовых вложений является минимальная единица каждого вида финансовых вложений, которая в дальнейшем может быть отчуждена как самостоятельный актив. Для акций – единицей бухгалтерского учета является одна акция; для векселей – один вексель; для вкладов в уставные (складочные) капиталы других организаций, по которым не выпускаются акции – доля (вклад) Компании в уставном капитале общества, и т.д. В бухгалтерском учете финансовые вложения учитываются по однородной совокупности. 
6.2. Формирование первоначальной стоимости финансовых вложений

6.2.1. Первоначальной стоимостью финансовых вложений, приобретенных за плату, признается сумма фактических затрат на их приобретение, за исключением налога на добавленную стоимость и иных возмещаемых налогов (кроме случаев, предусмотренных законодательством РФ о налогах и сборах).

6.2.2. Первоначальной стоимостью финансовых вложений, полученных в счет вклада в уставный (складочный) капитал, признается их денежная оценка, согласованная учредителями, если иное не предусмотрено законодательством РФ.

6.2.3. Первоначальной стоимостью ценных бумаг, полученных безвозмездно, признается:

для котируемых ценных бумаг – их текущая рыночная стоимость, рассчитанная в установленном порядке организатором торговли на рынке ценных бумаг на дату их принятия к бухгалтерскому учету;

для некотируемых ценных бумаг – сумма денежных средств, которая может быть получена в результате продажи полученных ценных бумаг на дату их принятия к бухгалтерскому учету (п.13 ПБУ 19/02).

6.2.4. Предоставленные другим организациям займы в денежной форме оцениваются для отражения в учете в сумме фактически переданных денежных средств. 

6.2.5. Финансовые вложения, приобретенные по договорам, предусматривающим исполнение обязательств неденежными средствами, оцениваются для отражения в учете, исходя из стоимости активов, переданных или подлежащих передаче Компанией. Стоимость активов переданных или подлежащих передаче, оценивается по рыночной стоимости (п.14 ПБУ 19/02). 

6.2.6. Расходы Компании по оказанным ей информационным и консультационным услугам, командировочные и прочие расходы, связанные с принятием решения об осуществлении финансовых вложений, учитываются на отдельном субсчете счета 76 «Расчеты с разными дебиторами и кредиторами». В случае если руководство Компании принимает решение о приобретении финансовых вложений, указанные расходы подлежат включению в первоначальную стоимость финансовых вложений на дату их принятия к бухгалтерскому учету. В случае если руководство Компании принимает решение о нецелесообразности приобретения финансовых вложений, указанные расходы подлежат отнесению в состав прочих расходов того отчетного периода, в котором было принято данное решение (п.9 ПБУ 19/02). 
6.3. Изменения стоимости финансовых вложений
6.3.1. Финансовые вложения, по которым можно определить в установленном порядке текущую рыночную стоимость (т.е. ценные бумаги, допущенные к обращению российским или иностранным организатором торговли на рынке ценных бумаг (биржей)), отражаются в бухгалтерской отчетности на конец отчетного месяца по текущей рыночной стоимости путем корректировки их оценки на предыдущую отчетную дату. Разница между оценкой финансовых вложений по текущей рыночной стоимости на отчетную дату и предыдущей оценкой финансовых вложений подлежит отнесению в состав прочих расходов (доходов) в корреспонденции со счетом учета финансовых вложений.

Для обоснования отражения в бухгалтерском учете переоценки ценных бумаг составляются следующие первичные документы:

справка о рыночной цене ценных бумаг на соответствующую дату, составленная Управлением оценки корпоративной собственности;

бухгалтерская справка-расчет.

В случае, когда ценные бумаги одного и того же эмитента, принадлежащие Компании, обращаются на разных биржах (Российской, Нью-Йоркской, Лондонской), в учете и отчетности такие ценные бумаги отражаются по текущей рыночной стоимости, установленной на бирже Нью-Йорка. А, если такие ценные бумаги не допущены к обращению на Нью-Йоркской фондовой бирже, то они отражаются по текущей рыночной стоимости на Лондонской фондовой бирже.

6.3.2. Финансовые вложения, по которым не определяется текущая рыночная стоимость, подлежат отражению в учете и в бухгалтерской отчетности на отчетную дату по первоначальной стоимости (п.21 ПБУ 19/02). При создании резерва под обесценение финансовых вложений (см. раздел 11.1. настоящей Учетной политики) стоимость таких финансовых вложений показывается в бухгалтерской отчетности по учетной стоимости за вычетом суммы образованного резерва (п. 38 ПБУ 19/02).

6.4. Способ отражения процентов, дисконта по финансовым вложениям

Процент и дисконт (включая купонный доход) по финансовым вложениям, при соблюдении условий, установленных ПБУ 9/99, признаются доходами на дату возникновения у Компании права на их получение:

по финансовым вложениям в форме долговых эмиссионных и неэмиссионных ценных бумаг (государственных облигаций, облигаций предприятий, векселей, депозитных сертификатов банков и т.п.) – в соответствии с условиями их эмиссии (выпуска) и погашения;

по финансовым вложениям в форме предоставленных другим организациям займов – согласно условиям, предусмотренным договорами займа;

по финансовым вложениям в форме депозитных вкладов в банках - согласно условиям заключенных депозитных договоров.

При этом:

- проценты (дисконт), причитающиеся к получению по долговым ценным бумагам начисляются в конце отчетного периода (месяца);

- по дисконтным векселям с оговоркой «по предъявлении», дисконт начисляется в течение 1 года с даты приобретения векселя;

- по дисконтным векселям с оговоркой «по предъявлении, но не ранее такой то даты», дисконт начисляется также с даты приобретения векселя в течение периода до минимальной «такой то даты» плюс 1 год. (п.34 Положения о простом (переводном) векселе).

Указанные периоды устанавливаются для расчета ежемесячной суммы амортизации дисконта.

- по процентным векселям с оговоркой «по предъявлении, но не ранее такой то даты», проценты начисляются с указанной минимальной даты предъявления по дату погашения векселя, но не более 1 года;

- по процентным векселям, в которых указана дата начисления процентов, проценты начисляются с указанной даты.

6.5. Способ оценки финансовых вложений при их выбытии

6.5.1. Финансовые вложения, в форме неэмиссионных ценных бумаг, вкладов в уставные (складочные) капиталы других организаций (за исключением акций акционерных обществ), дебиторская задолженность, приобретенная на основании уступки права требования, вклады Компании по договору простого товарищества, предоставленных другим организациям займов и депозитных вкладов в кредитных организациях оцениваются при их выбытии по первоначальной стоимости их приобретения (получения) (п. 26, 27 ПБУ 19/02). 
6.5.2. Финансовые вложения в форме эмиссионных ценных бумаг, по которым не определяется текущая рыночная стоимость, оцениваются при их выбытии по средней первоначальной стоимости. 

6.5.3. Финансовые вложения, по которым определяется текущая рыночная стоимость, оцениваются при их выбытии по стоимости, определенной исходя из последней оценки (п.30 ПБУ 19/02).

7. Учет ценных бумаг по договору доверительного управления

Операции (расчеты) по договору доверительного управления учитываются на счете 79.3 «Расчеты по доверительному управлению имуществом». 

Учет ценных бумаг по договорам доверительного управления, заключенным с доверительными управляющими, включая учет доходов и расходов от операций с ними, организуется раздельно по группам:

- ценные бумаги, котируемые на ОРЦБ;

- ценные бумаги, не котируемые на ОРЦБ.

В аналитическом учете (в составе каждой группы) выделяются «подгруппы»:

- государственные ценные бумаги (с выделением облагаемых по разным налоговым ставкам);

- муниципальные ценные бумаги (с выделением облагаемых по разным налоговым ставкам);

- корпоративные ценные бумаги.

	Наименование операции
	Принцип (правило) учетной 

политики

	Подразделение финансовых (ДУ) вложений на «долгосрочные» и «краткосрочные» 
	Определяется Доверительным управляющим самостоятельно в зависимости от предполагаемого срока нахождения в портфеле.

	Начисленные доходы в виде процентов (НКД) по государственным, муниципальным и корпоративным ценным бумагам и дисконта по долговым обязательствам 
	Производится ежемесячно и отражается в отчете о прибылях и убытках по статье «Проценты к получению» (код 060 Ф2)

и в балансе – в составе финансовых вложений. 

	Затраты, связанные с приобретением ценных бумаг 
	Увеличивают (включаются в) первоначальную стоимость ценных бумаг



	Переоценка ценных бумаг, по которым можно определить в установленном порядке текущую рыночную стоимость


	Производится ежемесячно (на конец отчетного месяца) и

 На дату продажи (переоценивается остающаяся часть ценных бумаг того или иного лота, часть которого продается)



	Уплаченный при приобретении финансовых вложений процентный доход (УНКД) по долговым ценным бумагам отражается в составе 


	Финансовых вложений

	Накопленный купонный доход (НКД) по корпоративным, государственным и муниципальным ц.б, полученный при продаже
	Отражается в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по строке: Прочие доходы

	НКД по корпоративным, государственным и муниципальным ц.б, погашенный эмитентом 
	Отражается в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по строке: Прочие доходы

	Уплаченный накопленный купонный доход (УНКД) по корпоративным, государственным и муниципальным ц.б. к списанию при погашении
	Отражается в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по строке: Прочие расходы

	НКД по корпоративным, государственным и муниципальным ц.б, уплаченный при покупке, по выбывшим бумагам к списанию
	Отражается в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по строке: Прочие расходы

	Финансовый результат по итогу прошлого года относится на 
	Нераспределенную прибыль / убыток

	Метод списания на расходы стоимости ценных бумаг, по которым не определяется (не определена) текущая рыночная стоимость при их выбытии 
	По средней первоначальной стоимости 


	Доходы (расходы) от реализации ценных бумаг отражаются в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по статье
	Прочие доходы (Прочие расходы)

	Доходы (расходы) от переоценки ценных бумаг отражаются в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по статье
	Прочие доходы (Прочие расходы)

	Доходы (расходы) от амортизации стоимости ценных бумаг, обращающихся на ОРЦБ, отражаются в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по статье
	Прочие доходы (Прочие расходы)

	Доходы в виде дивидендов отражаются в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2)
	По статье «Выручка» 

	Проценты, выплаченные банком на остаток средств, находящихся в ДУ, отражаются в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2)
	По статье «Проценты к получению» 

	Комиссии банка отражаются в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по статье
	Прочие расходы

	Расходы на депозитарные услуги отражаются в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по статье
	Прочие расходы

	Вознаграждение управляющего отражается в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по статье
	Прочие расходы


8. Учет расходов будущих периодов

8.1. Расходы, произведенные в отчетном периоде, но относящиеся к следующим отчетным периодам, отражаются в бухгалтерском учете как расходы будущих периодов и подлежат равномерному включению в состав текущих расходов в течение периода, к которому они относятся (п. 65 Пр. Минфина РФ № 34н).

8.2. Для расходов будущих периодов, по которым невозможно определить период, к которому они относятся, такой период устанавливается в расчете на 10 лет (но не более срока деятельности Компании).

8.3. Расходы, произведенные в отчетном периоде, связанные с принятием решения о приобретении (создании) актива, учитываются в составе расходов будущих периодов (за исключением случая предусмотренного пунктом 6.2.6. настоящей Учетной политики) и подлежат включению в первоначальную стоимость приобретаемого (создаваемого) актива в соответствии с правилами, установленными в настоящей Учетной политике. 

8.4. В случаях, когда произведенные в отчетном периоде расходы, отраженные в бухгалтерском учете как расходы будущих периодов, обуславливают получение доходов в течение нескольких отчетных периодов, и, когда становится определенным неполучение доходов или непоступление активов, вся несписанная часть расходов будущих периодов подлежит включению в состав расходов того отчетного периода, когда стало известно о неполучении доходов или о непоступлении активов (п. 19 ПБУ 10/99). 

8.5. К расходам будущих периодов относятся:

расходы, связанные с приобретением неисключительных прав на результаты интеллектуальной деятельности, если указанные расходы производятся в виде разового платежа в соответствии с условиями договоров; 

расходы, связанные с приобретением лицензий любых видов (за исключением лицензий, связанных с приобретением нематериальных активов);

расходы по подписке на периодические издания для служебного пользования;

расходы по арендной и лизинговой плате, когда осуществленные платежи относятся к следующим отчетным периодам (за исключением случаев, когда указанные платежи произведены до момента передачи имущества в пользование в соответствии с условиями заключенных договоров);

расходы по страхованию, когда осуществленные платежи относятся к следующим отчетным периодам;

расходы, связанные с принятием решения о приобретении (создании) актива;

расходы на оплату отпусков, когда осуществленные расходы относятся к следующим отчетным периодам;

прочие расходы.

9. Учет затрат, связанных с выполнением обязательств по полученным займам и кредитам

В бухгалтерском учете формируется информация о затратах Компании, связанных с выполнением обязательств по полученным займам и кредитам (в том числе товарным и коммерческим), включая привлечение заемных средств путем выдачи векселей, выпуска и продажи облигаций (далее по тексту – кредиты и займы). 

Правила, изложенные в настоящем разделе Учетной политики, не относятся к полученным Компанией займам по беспроцентным договорам займа и договорам государственного займа (п. 2 ПБУ 15/01).

9.1. Учет задолженности по кредитам и займам 

9.1.1. Основная сумма долга (далее - задолженность) по полученному от заимодавца займу и (или) кредиту учитывается Компанией в соответствии с условиями договора займа или кредитного договора в сумме фактически поступивших денежных средств или в стоимостной оценке других вещей, предусмотренной договором.

9.1.2. Задолженность Компании заимодавцу (кредитору) по полученным займам и кредитам в бухгалтерском учете подразделяется:

на краткосрочную (до 1 года) задолженность (счет 66 «Расчеты по краткосрочным кредитам и займам);

на долгосрочную (свыше 1 года) задолженность (счет 67 «Расчеты по долгосрочным кредитам и займам»). 

(п. 5 ПБУ 15/01, Инструкция по применению плана счетов).

9.1.3. Компания осуществляет перевод долгосрочной задолженности по полученным кредитам и займам в краткосрочную в момент, когда по условиям договора кредита (займа) до возврата основной суммы долга остается 365 дней (п.6 ПБУ 15/01). 

9.2. Учет затрат по кредитам и займам

9.2.1. В состав затрат, связанных с получением кредитов и займов включаются основные и дополнительные затраты. 

К основным затратам относятся:

проценты, причитающиеся к оплате заимодавцам и кредиторам по полученным от них займам и кредитам;

процент и дисконт по причитающимся к оплате векселям и облигациям;

процент и дисконт по иным видам заемных и кредитных обязательств;

и т.д.

Состав дополнительных затрат определяется в соответствии с п.19 ПБУ 15/01. 

9.2.2. Проценты по кредитам и займам, проценты и дисконт по причитающимся к оплате векселям, проценты по размещенным облигациям, а также основные затраты по иным видам заемных и кредитных обязательств, признаются прочими расходами в тех отчетных периодах, в которых у Компании возникает задолженность по этим затратам в соответствии с условиями получения кредитных и заемных средств. 

При этом:

для процентных долговых ценных бумаг – проценты начисляются в соответствии с условиями договора (проспекта эмиссии);

для дисконтных долговых ценных бумаг – дисконт (как процентный расход) начисляется в конце отчетного периода (месяца) без предварительного отражения всей суммы дисконта на счете учета расходов будущих периодов. Расчет суммы дисконта по векселям («по предъявлении» и «по предъявлении, но не ранее такой то даты»), производится в следующем порядке:

а) по дисконтным векселям с оговоркой «по предъявлении», дисконт начисляется в течение 1 года с даты передачи векселя;

б) по дисконтным векселям с оговоркой «по предъявлении, но не ранее такой то даты», дисконт начисляется также с даты передачи векселя в течение периода до минимальной «такой то даты» плюс 1 год. (п.34 Положения о простом (переводном) векселе).

Указанные периоды устанавливаются для расчета ежемесячной суммы амортизации дисконта.

по процентным векселям с оговоркой «по предъявлении, но не ранее такой то даты», проценты начисляются с указанной минимальной даты предъявления по дату погашения векселя, но не более 1 года. 

по процентным векселям, в которых указана дата начисления процентов, проценты начисляются с указанной даты.

9.2.3. Расходы по обслуживанию кредитов и займов, полученных на приобретение материально-производственных запасов, других ценностей, работ, услуг, включаются в стоимость таких ценностей (работ, услуг) при одновременном выполнении следующих условий:

величина процентов, относящихся к приобретению данных ценностей, работ, услуг может быть определена (п.16 ПБУ 10/99);

момент начисления процентов по кредитным и заемным обязательствам возник до момента оприходования материальных ценностей, работ, услуг (п.6 ПБУ 5/01, п. 15 ПБУ 15/01). При этом момент начисления задолженности Компании по процентам определен выше. 

При невыполнении хотя бы одного из вышеперечисленных условий сумма процентов подлежит отнесению на прочие расходы (п.11 ПБУ 10/99, п.14 ПБУ 15/01).

9.2.4. Затраты по кредитам и займам, полученным на приобретение (создание) инвестиционного актива (основных средств, нематериальных активов, оборудования к установке) включаются в стоимость данного актива при наличии следующих условий:

осуществлено возникновение расходов по приобретению и (или) строительству инвестиционного актива;

осуществлено фактическое начало работ, связанных с формированием инвестиционного актива; 

возникли фактические затраты по займам и кредитам или обязательства по их осуществлению;

существует уверенность в получении в будущем экономических выгод от использования инвестиционного актива или, когда наличие инвестиционного актива необходимо для управленческих нужд. 

9.2.5. Затраты по кредитам и займам, полученным на приобретение (создание) инвестиционного актива, признаются расходами текущего периода и отражаются в составе прочих расходов в следующих случаях:

при отсутствии условий включения данных затрат в стоимость инвестиционного актива;

когда по правилам бухгалтерского учета амортизация по инвестиционному активу не начисляется;

при прекращении работ, связанных со строительством инвестиционного актива в течение срока, превышающего три месяца (не считается прекращением работ по формированию инвестиционного актива период, в котором осуществляется дополнительное согласование возникших в процессе строительства актива технических и (или) организационных вопросов);

при принятии инвестиционного актива к бухгалтерскому учету в качестве объекта основных средств или имущественного комплекса, начиная с первого числа месяца следующего за месяцем принятия;

когда инвестиционный актив, закончен капитальным строительством, не принят к бухгалтерскому учету в качестве объекта основных средств или имущественного комплекса, но на нем начаты фактический выпуск продукции, выполнение работ, оказание услуг, начиная с первого числа месяца, следующего за месяцем фактического начала эксплуатации.

9.2.6. При приобретении инвестиционного актива за счет заемных средств, полученных на цели, не связанные с его приобретением, начисление процентов за использование указанных заемных средств производится по средневзвешенной ставке (п.29 ПБУ15/01).

10. Учет резервов предстоящих расходов и платежей

10.1. Резервы, предусмотренные п.72 Положения по ведению бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности в Российской Федерации, утвержденного Приказом Минфина РФ от 29.07.1998 г. № 34н, в том числе резервы под снижение стоимости МПЗ, в Компании не создаются. 

10.2. Затраты на ремонт основных средств включаются в расходы отчетного периода. 

10.3. Затраты на оплату отпусков включаются в себестоимость продукции, работ, услуг по мере наступления отчетного периода, к которому они относятся, с использованием в бухгалтерском учете счета 97 «Расходы будущих периодов» (Инструкция по применению плана счетов). 

11. Учет оценочных резервов

11.1. Резерв под обесценение финансовых вложений, по которым не определяется их текущая рыночная стоимость
11.1.1. При наличии признаков обесценения финансовых вложений один раз в год по состоянию на 31 декабря отчетного года проводится проверка на наличие условий устойчивого снижения стоимости финансовых вложений (п.38 ПБУ 19/02). 

11.1.2. При установлении устойчивого снижения стоимости финансовых вложений (5% и более) создается резерв под обесценение финансовых вложений. Устойчивое снижение стоимости финансовых вложений характеризуется одновременным наличием условий, предусмотренных пунктом 37 ПБУ 19/02. 

11.1.3. Резерв под обесценение финансовых вложений образуется на величину разницы между учетной стоимостью и расчетной стоимостью таких финансовых вложений (п.38 ПБУ 19/02). Отчисления в резерв под обесценение финансовых вложений относятся на прочие расходы (п.11 ПБУ 10/99).

11.2. Резерв по сомнительным долгам

Резервы сомнительных долгов по дебиторской задолженности (торговой), возникшей при расчетах за продукцию, товары, работы, услуги не создаются.

12. События после отчетной даты и условные факты хозяйственной деятельности

12.1. Определение событий после отчетной даты и условных фактов хозяйственной деятельности.

12.1.1. Под событиями после отчетной даты понимаются события, соответствующие критериям, установленным ПБУ 7/98.

12.1.2. Под условными фактами хозяйственной деятельности понимаются факты, соответствующие критериям, установленным ПБУ 8/01.

12.2. Правила отражения событий после отчетной даты и условных фактов хозяйственной деятельности

12.2.1. События после отчетной даты подлежат отражению в отчетности в соответствии с требованиями ПБУ 7/98, за исключением годовых дивидендов по результатам деятельности Компании за отчетный год. 

12.2.2. Сумма дивидендов подлежит отражению в бухгалтерской отчетности в отчетном году, в котором дивиденды были утверждены Общим собранием акционеров. 

12.2.3. Условные факты хозяйственной деятельности подлежат отражению в бухгалтерской отчетности в соответствии с порядком, установленным ПБУ 8/01.

13. Учет расходов по налогу на прибыль

Отражение в бухгалтерской отчетности расчетов по налогу на прибыль производятся в соответствии с ПБУ 18/02 «Учет расходов по налогу на прибыль, утвержденным приказом Минфина РФ от 19.11.2002 г. № 114н. 

14. Порядок раскрытия информации в отчетности
14.1. Раскрытие информации в отчетности

14.1.1. Бухгалтерская отчетность Компании включает финансовые показатели деятельности филиалов и представительств.

14.1.2. Бухгалтерская отчетность формируется в соответствии с правилами, установленными законодательством РФ. Для представления внешним пользователям используются формы, разработанные Компанией на основе форм, приведенных в приложении к Приказу Минфина РФ от 22.07.2003 г. № 67н «О формах бухгалтерской отчетности организаций». 

Внешняя бухгалтерская отчетность составляется в сроки, установленные законодательством РФ. 

14.1.3. Состав и формы внутренней отчетности, периодичность, сроки составления и представления, перечень пользователей внутренней отчетности устанавливаются Распоряжениями Главного бухгалтера Компании. 

14.2. Раскрытие информации в пояснительной записке

В пояснительной записке к годовой бухгалтерской отчетности подробно раскрывается существенная информация о Компании, ее финансовом положении, сопоставимости данных за отчетный и предшествующий ему годы, методах оценки и существенных статьях бухгалтерской отчетности.

14.3. Консолидированная (сводная) отчетность по Международным стандартам финансовой отчетности

Компания как организация, ценные бумаги которой обращаются на фондовом рынке, наряду с годовой бухгалтерской отчетностью, сформированной в соответствии с законодательством РФ, составляет консолидированную финансовую отчетность в соответствии с Общепринятыми стандартами бухгалтерского учета Соединенных Штатов Америки (ГААП США) и представляет ее организаторам торговли на рынке ценных бумаг, инвесторам и другим заинтересованным лицам.

Консолидированная финансовая отчетность включает отчетность ОАО «АФК «Система», а также предприятий, операционную и финансовую деятельность которых ОАО «АФК «Система» контролирует на основе прямого или косвенного владения контрольными пакетами голосующих акций. Консолидированная финансовая отчетность также включает отчетность экономических субъектов с переменной долей участия, в отношении которых Группа является основным бенефициаром.
Указанная отчетность представляется в сроки исходя из требований представления годовой бухгалтерской отчетности по ГААП США. 

15. Техника и формы бухгалтерского учета

15.1. Бухгалтерский учет ведется смешанным способом с использованием автоматизированных информационных программ (применяется компьютерная технология обработки данных учетной бухгалтерской информации на базе программы «1С»). Первичные и сводные бухгалтерские документы могут составляться как на бумажных, так и на машинных носителях информации, в порядке, установленном действующим законодательством РФ. 

15.2. Имущество Компании, обязательства и хозяйственные операции для отражения в бухгалтерском учете оцениваются в рублях и копейках, во внешней и внутренней отчетности - в тысячах рублей. 

15.3. В случаях выявления неправильного отражения хозяйственных операций текущего периода до окончания отчетного года исправления производятся записями по соответствующим счетам бухгалтерского учета в том месяце отчетного периода, в котором выявлены искажения. При выявлении неправильного отражения хозяйственных операций в отчетном году после его завершения, но за который годовая бухгалтерская отчетность не утверждена в установленном порядке, исправления производятся записями декабря года, за который готовится к утверждению годовая бухгалтерская отчетность, за исключением случаев, установленных в разделе «События после отчетной даты и условные факты хозяйственной деятельности» настоящей Учетной политики.

15.4. В случаях выявления в текущем отчетном периоде неправильного отражения хозяйственных операций на счетах бухгалтерского учета в прошлом году, исправления в бухгалтерскую отчетность за прошлый отчетный год (после утверждения в установленном порядке годовой бухгалтерской отчетности) не вносятся.

16. Рабочий план счетов бухгалтерского учета

Бухгалтерская служба Компании ведет учет имущества, обязательств и хозяйственных операций в соответствии с рабочим планом счетов бухгалтерского учета (в программе «1С»).

Рабочий план счетов разработан на основе типового Плана счетов бухгалтерского учета финансово-хозяйственной деятельности организации и инструкции по его применению, утвержденных приказом Минфина РФ от 31.10.2000 г. № 94н с учетом положений настоящей Учетной политики.

17. Правила документооборота

17.1. Все хозяйственные операции, проводимые Компанией, оформляются первичными оправдательными документами, на основании которых ведется бухгалтерский учет.

17.2. Формы первичных учетных документов, применяемых для оформления фактов хозяйственной деятельности, по которым не предусмотрены типовые формы первичных учетных документов, приведены в Приложении 1 к настоящей Учетной политике. Первичные оправдательные документы, форма которых не предусмотрена типовыми формами и формами, приведенными в Приложении 1, принимаются к учету, если содержат обязательные реквизиты, предусмотренные п. 2 ст. 9 Федерального закона РФ от 21.11.1996 года № 129-ФЗ «О бухгалтерском учете».

17.3. Первичные оправдательные документы, поступающие в подразделения бухгалтерии, подлежат обязательной проверке. Проверка осуществляется по форме (полнота и правильность оформления документов, заполнение реквизитов), содержанию (законность документированных операций, логическая увязка отдельных показателей), арифметически (подсчет сумм).

17.4 Документы по операциям, которые противоречат законодательству и установленному порядку приемки, хранения и расходования денежных средств, товарно-материальных и других ценностей к исполнению не принимаются, а передаются Главному бухгалтеру Компании, или лицу им уполномоченному, для принятия решения.

18. Порядок проведения инвентаризации имущества и обязательств 

18.1. Инвентаризация проводится в целях обеспечения достоверности данных бухгалтерского учета и отчетности в порядке, установленном действующим законодательством РФ. 

В целом по Компании инвентаризации проводятся в соответствии с приказом Президента.

В целях осуществления текущего контроля за состоянием и наличием имущества и финансовых обязательств в филиалах (представительствах) Компании, руководитель филиала (представительства) самостоятельно определяет количество инвентаризаций в отчетном году, дату их проведения, перечень имущества и финансовых обязательств, проверяемых при каждой из них.

18.2. Для проведения инвентаризации и оформления ее результатов создается постоянно действующая инвентаризационная комиссия, назначаемая приказом (распоряжением) Президента Компании. 

18.3. В состав инвентаризационной комиссии включаются представители администрации Компании, работники бухгалтерской службы, сотрудники других подразделений. В состав инвентаризационной комиссии также допускается включать представителей независимых аудиторских организаций. Отсутствие хотя бы одного члена комиссии при проведении инвентаризации служит основанием для признания результатов инвентаризации недействительными.
18.4. В филиалах (представительствах) Компании инвентаризация проводится рабочими инвентаризационными комиссиями. Состав рабочих инвентаризационных комиссий и порядок их формирования в филиалах и представительствах определяется приказом (распоряжением) соответствующего руководителя на основании приказа Президента Компании о проведении инвентаризации. Контроль за проведением инвентаризации возлагается на руководителей филиалов и представительств. 

Результаты инвентаризации оформляются протоколом, который утверждается руководителем филиала (представительства), и представляются в инвентаризационную комиссию Компании для последующего утверждения результатов проведенной инвентаризации Президентом Компании или лицом им уполномоченным. 

Для оформления результатов инвентаризации на местах используются формы первичных учетных документов. 

18.5. Сумма дебиторской и кредиторской задолженности с истекшим сроком исковой давности списывается на финансовые результаты Компании согласно установленному порядку при наличии приказа Президента и письменного обоснования руководителя структурного подразделения, ответственного за операции, осуществляемые с данным дебитором (кредитором). При этом, структурным подразделением, ответственным за осуществляемые операции, для целей настоящего пункта, является подразделение, инициирующее подписание договора (соглашения) с конкретным контрагентом или ответственное за исполнение условий такого договора (соглашения).

18.6. Выявленные при инвентаризации излишки имущества приходуются на дату утверждения результатов инвентаризации по рыночной стоимости, сложившейся на дату проведения инвентаризации, и относятся на финансовый результат Компании. 

18.7. Обнаруженная при инвентаризации недостача имущества или его порча в пределах норм естественной убыли относится на расходы, а сверх норм - на виновных лиц.

Если виновные лица не установлены или во взыскании убытков с виновных лиц отказано судом, то убытки от недостачи имущества и его порчи признаются расходами Компании. 

18.8. Если на момент составления бухгалтерской отчетности источники списания недостач еще не определены, то обнаруженная при инвентаризации недостача имущества или его порча со счета 94 «Недостачи и потери от порчи ценностей» не списывается. 

Считается, что источники списания не определены, если:

не выставлена претензия поставщику или транспортной организации;

отсутствуют документы, утвержденные руководством, являющиеся основанием для списания недостач на виновных лиц или финансовые результаты Компании. Такими документами в соответствии с положениями бухгалтерского законодательства являются решения соответствующих органов об установлении виновников, отказ судом во взыскании с виновных лиц сумм ущерба, отсутствие виновных лиц, прекращение уголовного дела и т.п. 

Главный бухгалтер 

ОАО «АФК «Система» В.В. Платошин
Приложение 2

к Приказу № __________

от ___ декабря 2007 года

Учетная политика

ОАО «АФК «Система»

для целей налогового учета

1. Общие положения

1.1. Настоящая Учетная политика ОАО «АФК «Система» (далее – Компания) является внутренним нормативным документом, который устанавливает совокупность допускаемых Налоговым Кодексом РФ способов (методов) определения доходов и (или) расходов, их признания, оценки и распределения, а также учета иных необходимых для целей налогообложения показателей финансово-хозяйственной деятельности Компании. 

1.2. Настоящая Учетная политика разработана в соответствии с требованиями, установленными Налоговым Кодексом РФ и другими нормативными актами по налогообложению.

1.3. Филиалы и представительства ОАО «АФК «Система» не вправе устанавливать собственные правила и способы ведения налогового учета, отличные от требований настоящей Учетной политики.

2. Организация налогового учета

2.1. Для подтверждения данных налогового учета применяются первичные учетные документы, оформленные в соответствии с законодательством РФ и перечнем применяемых в Компании нетиповых форм первичных учетных документов, а также регистры бухгалтерского учета и расчеты налоговой базы. 

Организация налогового учета осуществляется на основе рабочего Плана счетов бухгалтерского учета и Плана счетов налогового учета, предусмотренных универсальной бухгалтерской программой «1С: Бухгалтерия». Каждый счет Плана счетов налогового учета является одновременно аналитическим регистром налогового учета в целях применения Главы 25 НК РФ. 

2.2. Виды деятельности (операции), осуществляемые Компанией, для целей исчисления налога на прибыль, подразделяются на:

а) виды деятельности (операции) относящиеся к доходам от реализации:

предоставление за плату во временное пользование (временное владение и пользование) своих активов по договору аренды;

предоставление поручительств за других лиц перед их кредиторами;

оказание услуг по агентским договорам (договорам комиссии, поручения и т.п.);

оказание информационно-консультационных услуг;

прочие виды деятельности.
б) виды деятельности (операции) относящиеся ко внереализационным доходам:

долевое участие в деятельности других компаний (организаций), результатом которого является поступление дивидендов;
операции по передаче ценных бумаг (иного имущества) в доверительное управление по договорам, заключенным с доверительными управляющими;

осуществление операций РЕПО с ценными бумагами;

осуществление конверсионных сделок на поставку иностранной валюты (с отсрочкой исполнения);

продажа основных средств, ценных бумаг и иных активов, отличных от продукции, товаров и денежных средств (кроме иностранной валюты);

предоставление в пользование денежных средств;

прочие операции.
2.3. Расходы Компании, которые напрямую относятся к конкретному виду деятельности (конкретной операции), осуществляемому Компанией, включаются в затраты по этому виду деятельности (по этой операции) и признаются в том отчетном периоде, в котором они возникают (к которому они относятся) независимо от того, когда поступят доходы от данного вида деятельности (операции). Остатков незавершенного производства в Компании нет.

3. Основные положения налоговой учетной политики

	№ п/п
	Элемент учетной политики
	Допустимые законодательством варианты, принятые Компанией
	Нормативный акт-основание

	Налог на добавленную стоимость

	1
	Порядок ведения раздельного учета сумм НДС по приобретенным товарам (работам, услугам), используемым для осуществления как облагаемых НДС, так и необлагаемых НДС операций.
	Раздельный учет ведется в соответствии с утвержденной методикой, учитывающей особенности деятельности Компании (Приложение № 1)
	Ст. 170 НК РФ

	Налог на прибыль

	2
	Метод признания доходов и расходов в целях исчисления налога на прибыль
	Метод начисления
	Ст. 271 и 272 НК РФ

	3
	Вариант исчисления авансовых платежей по налогу на прибыль
	Ежемесячные авансовые платежи исходя из фактической прибыли за отчетный месяц
	Ст. 286 НК РФ п.2

	4
	Метод начисления амортизации по амортизируемому имуществу 
	Линейный метод


	Ст. 259 НК РФ п.1

	5
	«Амортизационная премия» 
	Компания применяет «амортизационную премию» в размере 10 % первоначальной стоимости (расходов) в отношении основных средств (далее – ОС), являющихся объектами недвижимого имущества, включенными в десятую группу (имущество со сроком полезного использования свыше 30 лет), состав которой определен Постановлением Правительства РФ от 01.01.2002 № 1 «О классификации основных средств, включаемых в амортизационные группы» (далее – ПП № 1).
	Ст. 259 НК РФ, п. 1.1

	6
	Нормы амортизации ОС
	Норма амортизации определяются исходя из срока полезного использования, установленного в соответствии с ПП № 1.
	Ст. 258 НК РФ

	7
	Коэффициент к основной норме амортизации по основным средствам
	Для легковых автомобилей первоначальной стоимостью более 600 000 руб. применяется понижающий коэффициент 0,5
	Ст. 259 НК РФ п. 9

	8
	Амортизация по приобретенным ОС, бывшим в эксплуатации
	Для этих объектов применяется так же линейный способ начисления амортизации.

Норма амортизации устанавливается в следующем порядке:

в случае отсутствия документов, подтверждающих срок эксплуатации у предыдущего собственника, срок полезного использования определяет-ся без учета срока эксплуатации дан-ного объекта предыдущими собствен-никами (т.е как для нового ОС);

при наличии документов, подтверждающих срок эксплуатации у предыдущего собственника, срок полезного использования определяет-ся с учетом срока полезного использо-вания, уменьшенного на количество лет (месяцев) эксплуатации данного объекта предыдущими собственника-ми.
	Ст. 259 НК РФ п.12

	9
	Учет выбытия объектов ОС и НМА
	Расходами при выбытии объектов ОС и НМА признаются:

а) остаточная стоимость объекта, равная разнице между первоначаль-ной стоимостью объекта, определен-ной для налогового учета, и начислен-ной в целях налогообложения аморти-зацией;

б) прочие расходы, связанные с реализацией.
	Ст. 268 НК РФ

	10
	Оценка материальных расходов при списании сырья и материалов, используемых в деятельности Компании
	Применяется метод оценки по средней стоимости по каждому номенклатурному номеру в пределах группы материальных ценностей.


	Ст. 254 НК РФ п.8

	11
	Оценка покупных товаров при их реализации
	Применяется метод оценки по средней стоимости по каждому номенклатурному номеру в пределах группы материальных ценностей.
	Ст. 268 НК РФ п.п. 3 п.1

	12
	Определение расчетной цены акций (удерживаемых для контроля), не обращающихся на организованном рынке ценных бумаг, для целей признания дохода от их выбытия
	Расчетная цена акций, не обращающихся на организованном рынке, определяется на основании заключения (отчета) независимого оценщика.
	Ст.280 НК РФ, п. 6, абзац 4

	13
	Списание на расходы стоимости акций и GDR/ADR (удерживаемых для контроля) при их выбытии
	При выбытии ценных бумаг применяется метод списания на расходы стоимости выбывших ценных бумаг по стоимости последних по времени приобретений (метод ЛИФО). 

В случае, если в течение одного рабочего дня Компания осуществляет как приобретение, так и продажу ценных бумаг, в целях применения метода ЛИФО в первую очередь Компания принимает к налоговому учету все ценные бумаги, приобретенные в течение одного рабочего дня, после чего в налоговом учете отражается реализация (выбытие) всех ценных бумаг, проданных (выбывших по иным основаниям) ценных бумаг в течение того же рабочего дня.

При одновременном выбытии ценных бумаг одного эмитента, относящихся к одной категории, виду, типу, но разным выпускам (имеющим разный государственный регистрационный номер выпуска) метод ЛИФО применяется отдельно к ценным бумагам каждого выпуска.
	Ст. 280 НК РФ п.9

	14
	Списание на расходы стоимости ценных бумаг (находящихся в портфеле доверительного управления) при их выбытии
	При выбытии ценных бумаг применяется метод ЛИФО.
	Ст. 280 НК РФ п.9

	15
	Начисление дохода в виде процентов (НКД) по государственным и муниципальным ценным бумагам (находящимся в портфеле доверительного управления) 
	Производится ежемесячно
	Ст. 271 НК РФ, п. 6 и ст. 281 НК РФ 

	16
	Начисление дохода в виде процентов (НКД) по корпоративным ценным бумагам (находящимся в портфеле доверительного управления) 
	Производится ежемесячно
	Ст. 271 НК РФ пп. 5 п. 4, п.6

	17
	Начисление дохода в виде дисконта по долговым обязательствам (находящимся в портфеле доверительного управления) 
	Производится ежемесячно
	Ст. 271 НК РФ пп. 5 п. 4, п.6

	18
	Доходы (расходы) в виде дисконта по векселям 
	Доход (расход) в виде дисконта по векселям, срок действия которых приходится более чем на один отчетный период, признается полученным (осуществленным) и включается в состав доходов (расхо-дов) на конец соответствующего отчетного периода.

Дисконт по векселям начисляется с даты приобретения (выдачи) векселя:

- до даты погашения, указанной в векселе;

- до истечения 365 дней с даты выписки – для векселей с оговоркой «по предъявлении»;

- до наступления минимального срока для предъявления векселя к платежу сроком «по предъявлении, но не ранее» плюс 365 дней.
	Ст. 271 НК РФ п.6

Ст. 272 НК РФ п.8

	19
	Доходы (расходы) в виде процентов по векселям с «оговоркой» по сроку предъявления: «по предъявлению, но не ранее … даты» или «проценты начисляются с такой то даты»
	Проценты начисляются с указанной «не ранее…даты» (или точно указанной даты) до момента погашения, но не более года и, если срок действия векселя приходится более чем на один отчетный период, доходы (расходы) признаются на конец соответствующего отчетного периода (месяца).
	Ст. 271 п.6,

Ст. 272 п.8,

Вексельное законодатель-ство

	20
	Предельная величина расходов по процентам (дисконту) по долговым обязательствам
	Предельная величина процентов (дисконта), признаваемых расходом, принимается равной ставке рефинансирования ЦБ РФ, увеличенной в 1,1 раза – при оформлении долгового обязательства в рублях, и равной 15 % - по долговым обязательствам в иностранной валюте.
	Ст. 269 НК РФ п.1

	21
	Признание дохода на паи ЗПИФ, выплачиваемых на основании абзаца 4 пункта 1 статьи 14 Федерального закона от 29.11.2001 г. № 156-ФЗ «Об инвестиционных фондах»
	Доход признается на дату поступления денежных средств на расчетный счет Компании. 
	Ст. 271 НК РФ, пункт 4, подпункт 2 

	22
	Резерв по сомнительным долгам
	Резерв по сомнительным долгам не создается.
	Ст. 266 НК РФ

	23
	Резервы предстоящих расходов и на гарантийный ремонт
	Указанные резервы не создаются
	Ст. 267, 324 НК РФ

	24
	Конверсионные (форвардные) сделки 
	Сделка, осуществляемая на основании конверсионного договора, предусматривающего поставку иностранной валюты по согласованному курсу в согласованную дату, квалифицируется как сделка «на поставку предмета сделки с отсрочкой исполнения» и учитывается на дату поставки валюты. 

Отклонение валютного курса сделки от курса ЦБ РФ (на дату поставки валюты) учитывается в составе внереализационных доходов (расходов) по статье «Курсовые разницы». 
	Ст. 301, 271, 272 НК РФ

	25
	Операции хеджирования
	Правила, установленные пунктом 24 (выше), не будут распространяться на финансовые инструменты срочных сделок, заключенные в целях хеджирования (далее – операции хеджирования). 

В случае, если Компания будет осуществлять операции хеджирования, такие операции будут оформляться в соответствии с требованиями пункта 5 статьи 301 НК РФ.
	Ст. 301 НК РФ,

пункты 1 и 5

	26
	Опционы (пут) на ценные бумаги
	Опционы (пут) квалифицируются как сделка на поставку предмета сделки с отсрочкой исполнения в случае, если:

Сделка заключается на внебиржевом рынке и правовой режим сделки регулируется Генеральным соглашением Международной ассоциации по свопам и деривативам, Инк. (ISDA Master Agreement);

Компания является продавцом опциона;

Предметом сделки являются GDRs (global depositary receipts, глобальные депозитарные расписки), являющиеся ценными бумагами иностранного эмитента, выпущенными в отношении акций дочерних обществ Компании;

Подтверждение (Confirmation), которое стороны оформляют при заключении сделки, содержит все существенные условия передачи предмета сделки, в т.ч. содержит условие об исполнении обязательств путем поставки предмета сделки, а также дату поставки, цену и количество. 

Вариант квалификации опционов, не соответствующих настоящим критериям, в случае их заключения будет определен Компанией дополнительно.

Датой совершения сделки считается дата подписания Подтверждения (Confirmation), которым определяются все существенные условия передачи GDRs. 

В случае если невозможно определить место осуществления сделки (ближайшую территорию) и GDRs не допущены к торгам через организатора торговли ни на территории РФ, ни в стране контрагента, то GDRs признаются ценными бумагами, не обращающимися на ОРЦБ, и расчетная цена по ним определяется с учетом п.6 ст. 280 НК РФ.

При определении расчетной цены Компания использует информацию о результатах торгов на фондовой бирже, на которой GDRs допущены к обращению, опубликованную в мировой информационно-аналитической системе Блумберг (Bloomberg NSMA),.

Для определения расчетной цены GDRs Компанией будет использоваться информация о цене закрытия торгов по GDRs на дату совершения сделки. При этом фактическая цена приобретения/реализации не должна быть выше/ниже указанной расчетной цены, увеличенной/уменьшенной на 20 %.

В случае если невозможно определить место осуществления сделки (ближайшую территорию), но GDRs допущены к торгам в стране контрагента, то такие бумаги признаются обращающимися на ОРЦБ и рыночная цена таких бумаг определяется с учетом п.5 ст.280 НК РФ.
	Ст.301 НК РФ, п. 2, абзац 2


Главный бухгалтер 
ОАО «АФК «Система» В.В. Платошин

Приложение № 1

к Учетной политике

для целей налогового учета
Методика раздельного учета сумм НДС по

товарам (работам, услугам), используемым для осуществления как облагаемых НДС, так и не подлежащих налогообложению операций

1. Общие положения

1.1. Суммы НДС по приобретенным товарам (работам, услугам), имущественным правам, используемым в ОАО «АФК «Система» (далее – Компания) для осуществления операций, не облагаемых налогом на добавленную стоимость, учитываются в стоимости таких товаров (работ, услуг), имущественных прав в соответствии с главой 21 НК РФ.

1.2. Суммы НДС по приобретенным товарам (работам, услугам), имущественным правам, используемым в Компании для осуществления операций, облагаемых налогом на добавленную стоимость, принимаются к вычету в соответствии с главой 21 НК РФ.

1.3. Суммы НДС по приобретенным товарам (работам, услугам), имущественным правам, используемым в Компании для осуществления операций, как облагаемых НДС, так и освобождаемых от налогообложения (не подлежащих налогообложению) принимаются к вычету либо учитываются в их стоимости в той пропорции, в которой они используются для производства и (или) реализации товаров (работ, услуг), имущественных прав, операции по реализации которых подлежат налогообложению (освобождаются от налогообложения), в порядке, установленном в настоящей Методике.

2. Особенности деятельности ОАО «АФК «Система»

2.1. В ОАО «АФК «Система» осуществляются операции как облагаемые налогом на добавленную стоимость, так и не облагаемые этим налогом.

2.1.1. К операциям, не облагаемым налогом на добавленную стоимость, которые осуществляются в Компании, относятся:

- реализация на территории РФ долей в уставном капитале организаций, акций других предприятий, числящихся в активах Компании, которая осуществляется в рамках деятельности, связанной с участием в уставных капиталах других организаций (п.п. 12 п. 2 ст. 149 НК РФ);

- реализация векселей (финансовые векселя), приобретенных за плату (п.п. 12 п. 2 ст. 149 НК РФ);

- передача товаров (выполнение работ, оказание услуг) безвозмездно в рамках благотворительной деятельности (п.п. 12 п. 3 ст. 149 НК РФ);

- операции по предоставлению займов в денежной форме (п.п. 15 п. 3 ст. 149 НК РФ);

- прочие операции, не подлежащие налогообложению в соответствии с главой 21 НК РФ.

Кроме этого, в рамках деятельности, связанной с участием в уставных капиталах других организаций, Компания получает доходы в виде дивидендов, которые для целей исчисления НДС, не относятся к объекту обложения налогом на добавленную стоимость.

2.1.2. К операциям, облагаемым налогом на добавленную стоимость, которые осуществляются в Компании, относятся:

- доходы, полученные Компанией за предоставление за плату во временное пользование своих активов по договору аренды за исключением доходов, полученных за предоставление в аренду помещений на территории Российской Федерации иностранным гражданам или организациям, аккредитованным в Российской Федерации (п. 1 ст. 149 НК РФ);

- доходы в виде вознаграждения по агентским договорам, вознаграждения за предоставление поручительства за других лиц перед их кредиторами, вознаграждение за оказание информационно-консультационных услуг;

- безвозмездная передача имущества (выполнение работ, оказание услуг) в соответствии со ст. 146 НК РФ (когда это не относится к операциям, не облагаемым НДС);

- прочие операции, предусмотренные главой 21 НК РФ.

2.2. Суммы НДС, относящиеся к расходам, которые напрямую относятся к конкретной операции, осуществляемой Компанией, учитываются в соответствии с п. 1.1. или 1.2. настоящей Методики – в зависимости от операции.

3. Организация раздельного учета сумм НДС по общим расходам, относящимся ко всем операциям (облагаемым и не облагаемым НДС), осуществляемым в Компании

3.1. Суммы НДС по расходам, относящимся ко всем операциям (облагаемым и не облагаемым НДС), осуществляемым в Компании (далее - общие расходы), учитываются в соответствии с п. 1.3. настоящей Методики.

3.2. Для целей раздельного учета сумм НДС, к общим расходам, относящимся ко всем операциям (облагаемым и не облагаемым НДС), осуществляемым в Компании, относятся:

- сумма выплачиваемой арендной платы (без учета НДС), по арендуемым Компанией в г. Москве зданиям (помещениям), используемым для осуществления всех видов деятельности Компании;

- затраты по ремонту и содержанию (плата за коммунальные услуги, электроэнергию и т.д.) зданий (помещений) в г. Москве (без учета НДС), используемых для осуществления всех видов деятельности Компании; 

К зданиям (помещениям) в г. Москве, используемым для осуществления всех видов деятельности Компании, относятся здания (помещения), в которых находится персонал (работники) Компании, род деятельности которого относится ко всем или большинству видам деятельности Компании (например, управленческий персонал Компании).

- прочие затраты Компании (без учета НДС), относящиеся ко всем операциям (облагаемым и не облагаемым НДС), осуществляемым в Компании. 
3.3. База для установления пропорции между операциями, осуществляемыми Компанией, с целью распределения сумм НДС, относящихся к общим расходам, (п. 1.3. настоящей Методики), определяется по итогам деятельности Компании за отчетный месяц.

Указанная пропорция определяется исходя из стоимости (без учета НДС) отгруженных (переданных) в течение отчетного месяца товаров (работ, услуг), имущественных прав, операции по реализации которых подлежат налогообложению (освобождены от налогообложения), в общей стоимости (без учета НДС) товаров (работ, услуг), имущественных прав, отгруженных (переданных) за отчетный месяц.

4. Организация раздельного учета сумм НДС в рамках осуществления деятельности по предоставлению во временное пользование своих активов по договору аренды

4.1. В рамках осуществления деятельности по предоставлению во временное пользование своих активов по договору аренды имеют место операции как облагаемые, так и не облагаемые НДС, т.к. арендаторами являются юридические лица-резиденты и юридические лица-нерезиденты.


4.2. По каждому сдаваемому во временное пользование активу по договору аренды за отчетный период (месяц):

Определяется выручка, начисленная в виде трех составляющих:

Ар - выручка от арендаторов-резидентов, облагаемая НДС;

Ан - выручка от арендаторов-нерезидентов, не облагаемая НДС;

Kн – компенсация эксплуатационных расходов арендаторами-нерезидентами, облагаемая НДС.

Эти данные приводятся в разработочных таблицах, подготовленных с помощью программы Microsoft Excel.

Определяется суммарная выручка (с НДС), облагаемая НДС:
Ар + Kн.
Определяется полная выручка Ас как сумма облагаемой НДС выручки (без учета НДС) и не облагаемой НДС выручки: 

Ас = Ар + Кн + Ан
без учета НДС по ставке 18%

Определяется процент не облагаемой НДС выручки:



Р = Ан / Ас *100%.
4.2.5. Определяется сумма «входного НДС», предъявленного продавцами работ, услуг за отчетный период (месяц) и учтенная на счете 19 «НДС по приобретенным ценностям» (ндс) и относящаяся к операциям по предоставлению во временное пользование своих активов. 

4.2.6. «Входной НДС» делится с учетом определенного в пункте 4.2.4. процента:

ндс зтр = ндс * Р – сумма «входного НДС», относимого на затраты;

ндс выч = ндс *(100 - Р) - сумма «входного НДС», принятого к вычету.

Приложение №5 — Консолидированная финансовая отчетность ЭМИТЕНТА за годы, закончившиеся 31 декабря 2005 и 2004 годов, составленная по стандартам US GAAP
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НЕЗАВИСИМОЕ АУДИТОРСКОЕ ЗАКЛЮЧЕНИЕ

Акционерам ОАО АФК «Система»

Мы провели аудит прилагаемых консолидированных балансов ОАО АФК «Система» и ее дочерних предприятий (далее совместно именуемые – «Группа») по состоянию 
на 31 декабря 2005 и 2004 годов и соответствующих консолидированных отчетов 
о прибылях и убытках, движении собственного капитала и денежных средств за 2005 и 2004 годы. Ответственность за подготовку и достоверность финансовой отчетности несет руководство Группы. Наша обязанность – выразить мнение о данной финансовой отчетности на основании проведенного аудита.

Наши аудиторские проверки проводились в соответствии с Общепринятыми стандартами аудита США. В соответствии с этими стандартами, аудит планировался и проводился таким образом, чтобы получить достаточную уверенность в том, 
что финансовая отчетность не содержит существенных искажений. Аудит включал рассмотрение системы внутреннего контроля за составлением финансовой отчетности в качестве основы для разработки аудиторских процедур, применимых в данных обстоятельствах, но не для целей выражения мнения об эффективности внутреннего контроля Группы за составлением финансовой отчетности. Соответственно, в нашем заключении мы не выражаем такого мнения. Аудит также включал в себя проверку 
на выборочной основе подтверждений числовых показателей и пояснений к финансовой отчетности, оценку используемых принципов бухгалтерского учета и существенных допущений, сделанных руководством при подготовке бухгалтерской отчетности, 
а также оценку представления бухгалтерской отчетности в целом. Мы считаем, 
что проведенные нами аудиторские проверки дают достаточные основания для выражения мнения о данной отчетности.

Мы считаем, что прилагаемая консолидированная финансовая отчетность достоверно отражает, во всех существенных аспектах, консолидированное финансовое положение Группы по состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов, консолидированные финансовые результаты и движение денежных средств за 2005 и 2004 годы в соответствии 
с Общепринятыми стандартами бухгалтерского учета США.

21 апреля 2006 года

Москва, Россия

АФК «СИСТЕМА» И ДОЧЕРНИЕ ПРЕДПРИЯТИЯ

КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ БАЛАНСЫ

ПО СОСТОЯНИЮ НА 31 ДЕКАБРЯ 2005 И 2004 ГОДОВ

(в тысячах долларов США, за исключением количества акций)

	
	Приме​чания
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	

	АКТИВЫ
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	ТЕКУЩИЕ АКТИВЫ:
	
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты
	5
	$
	482,647
	$
	503,747

	Краткосрочные финансовые вложения
	6
	
	594,196
	
	202,580

	Кредиты клиентам и банкам, нетто
	7
	
	568,502
	
	379,310

	Дебиторская задолженность по страховой деятельности
	8
	
	149,589
	
	130,278

	Дебиторская задолженность по основной деятельности, нетто
	9
	
	442,643
	
	327,921

	Расходы будущих периодов, прочая дебиторская задолженность и прочие текущие активы, нетто
	10
	
	578,152
	
	230,460

	НДС к возмещению
	
	
	495,191
	
	345,999

	Товарно-материальные ценности и запасные части
	11
	
	482,909
	
	276,832

	Текущие отложенные налоговые требования, нетто
	25
	
	123,681
	
	73,592

	
	
	
	
	
	

	Итого текущие активы
	
	
	3,917,510
	
	2,470,719

	
	
	
	
	
	

	Основные средства, нетто
	12
	
	5,876,124
	
	4,448,045

	Авансы на приобретение долгосрочных активов
	
	
	233,761
	
	181,281

	Инвестиции в зависимые предприятия
	13
	
	914,203
	
	206,520

	Прочие инвестиции
	14
	
	150,000
	
	-

	Гудвил
	2
	
	330,932
	
	174,341

	Лицензии, нетто
	15
	
	615,042
	
	666,934

	Прочие нематериальные активы, нетто
	16
	
	886,272
	
	594,315

	Расходы по выпуску долговых обязательств, нетто
	23
	
	82,662
	
	27,267

	Отложенные налоговые требования, нетто
	25
	
	33,472
	
	3,482

	Прочие внеоборотные активы
	17
	
	50,872
	
	50,424

	
	
	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВЫ
	
	$
	13,090,850
	$
	8,823,328


АФК «СИСТЕМА» И ДОЧЕРНИЕ ПРЕДПРИЯТИЯ

КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ БАЛАНСЫ (продолжение)

по состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов

(в тысячах долларов США, за исключением количества акций)

	
	Приме​чания
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА И СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	ТЕКУЩИЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	
	

	Кредиторская задолженность по основной деятельности
	
	$
	594,816
	$
	361,016

	Банковские депозиты и банковские векселя выданные
	18
	
	496,829
	
	326,861

	Обязательства по страховой деятельности
	19
	
	412,328
	
	344,460

	Налоги к уплате
	
	
	125,474
	
	117,888

	Текущие отложенные налоговые обязательства, нетто
	25
	
	28,149
	
	22,071

	Начисленные расходы, предварительная оплата, полученная от абонентов, и прочие текущие обязательства
	20
	
	993,344
	
	770,192

	Краткосрочная задолженность по кредитам и займам
	21
	
	637,769
	
	221,103

	Текущие выплаты по долгосрочной задолженности
	23
	
	520,310
	
	340,938

	
	
	
	
	
	

	Итого текущие обязательства
	
	
	3,809,019
	
	2,504,529

	
	
	
	
	
	

	ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	
	

	Обязательства по финансовой аренде
	22
	
	6,682
	
	3,412

	Долгосрочная задолженность по кредитам и займам
	23
	
	3,202,629
	
	2,494,522

	Предварительная оплата, полученная от абонентов, за вычетом сумм, подлежащих погашению в течение года
	24
	
	163,897
	
	156,233

	Отложенные налоговые обязательства, нетто
	25
	
	237,916
	
	228,977

	Задолженность по льготам, предоставляемым работникам после выхода на пенсию
	26
	
	16,217
	
	11,513

	
	
	
	
	
	

	Итого долгосрочные обязательства
	
	
	3,627,341
	
	2,894,657

	
	
	
	
	
	

	Отложенные доходы
	27
	
	125,700
	
	130,913

	
	
	
	
	
	

	ИТОГО ОБЯзАТЕЛЬСТВА
	
	
	7,562,060
	
	5,530,099

	
	
	
	
	
	

	Доли миноритарных акционеров в собственном капитале дочерних предприятий
	
	
	2,295,147
	
	1,851,027

	
	
	
	
	
	

	Обязательства будущих периодов и условные обязательства
	31
	
	-
	
	-

	
	
	
	
	
	

	СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ:
	
	
	
	
	

	Уставный капитал (9,650,000 и 8,100,000 акций выпущенных и находящихся в обращении, номиналом 90 руб., по состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов соответственно)
	28
	
	30,057
	
	25,090

	Добавочный капитал
	3,4
	
	1,479,743
	
	198,882

	Нераспределенная прибыль
	
	
	1,696,276
	
	1,170,620

	Накопленные доходы, относимые напрямую на увеличение собственного капитала
	
	
	27,567
	
	47,610

	
	
	
	
	
	

	ИТОГО СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ
	
	
	3,233,643
	
	1,442,202

	
	
	
	
	
	

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА И СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ
	
	$
	13,090,850
	$
	8,823,328


См. Примечания к консолидированной финансовой отчетности.

АФК «СИСТЕМА» И ДОЧЕРНИЕ ПРЕДПРИЯТИЯ

Консолидированные отчеты о прибылях и убытках

ЗА ГОДЫ, ЗАКОНЧИВШИЕСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2005 И 2004 ГОДОВ

(в тысячах долларов США, за исключением количества акций и прибыли на акцию)

	
	Приме​чания
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	

	Реализация товаров и услуг
	
	$
	7,143,386
	$
	5,415,491

	Доходы от финансовой и страховой деятельности
	
	
	450,163
	
	318,459

	
	
	
	
	
	

	ИТОГО ВЫРУЧКА ОТ РЕАЛИЗАЦИИ
	
	
	7,593,549
	
	5,733,950

	
	
	
	
	
	

	Себестоимость реализованных товаров и услуг, 
за вычетом амортизации основных средств и нематериальных активов, представленной ниже
	
	
	(2,877,169)
	
	(2,044,827)

	Расходы по финансовой и страховой деятельности, 
за вычетом амортизации основных средств и нематериальных активов, представленной ниже
	
	
	(342,018)
	
	(201,631)

	
	
	
	
	
	

	ИТОГО СЕБЕСТОИМОСТЬ
	
	
	(3,219,187)
	
	(2,246,458)

	
	
	
	
	
	

	Коммерческие и управленческие расходы
	
	
	(1,414,313)
	
	(1,010,288)

	Амортизация основных средств и нематериальных активов
	
	
	(1,024,592)
	
	(797,274)

	Прочие операционные расходы, нетто
	
	
	(71,392)
	
	(44,529)

	Доля в чистой прибыли зависимых предприятий
	
	
	78,033
	
	27,121

	Прибыль от продажи долей в дочерних предприятиях
	
	
	15,326
	
	2,184

	
	
	
	
	
	

	ПРИБЫЛЬ ОТ ОСНОВНОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ
	
	
	1,957,424
	
	1,664,706

	
	
	
	
	
	

	Процентный доход
	
	
	66,132
	
	18,061

	Процентный расход, за вычетом капитализированных процентов
	
	
	(225,684)
	
	(213,943)

	Курсовые разницы и эффект пересчета валют
	
	
	(13,913)
	
	12,620

	
	
	
	
	
	

	Прибыль до налога на прибыль, вычета долей миноритарных акционеров в прибылях и убытках дочерних предприятий, чрезвычайного дохода и кумулятивного эффекта изменения метода учета
	
	
	1,783,959
	
	1,481,444

	
	
	
	
	
	

	Налог на прибыль
	25
	
	(512,993)
	
	(445,731)

	
	
	
	
	
	

	Прибыль до вычета долей миноритарных акционеров в прибылях и убытках дочерних предприятий, чрезвычайного дохода и кумулятивного эффекта изменения метода учета
	
	$
	1,270,966
	$
	1,035,713


АФК «СИСТЕМА» И ДОЧЕРНИЕ ПРЕДПРИЯТИЯ

КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ ОТЧЕТЫ О ПРИБЫЛЯХ И УБЫТКАХ (продолжение) 
ЗА ГОДЫ, ЗАКОНЧИВШИЕСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2005 И 2004 ГОДов

(в тысячах долларов США, за исключением количества акций и прибыли на акцию)

	
	Приме​чания
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Доли миноритарных акционеров в прибылях дочерних предприятий
	
	$
	(740,514)
	$
	(589,014)

	
	
	
	
	
	

	Прибыль до чрезвычайного дохода и кумулятивного эффекта изменения метода учета
	
	
	530,452
	
	446,699

	
	
	
	
	
	

	Чрезвычайный доход (эффект налога на прибыль отсутствует)
	3
	
	3,956
	
	-

	Кумулятивный эффект изменения метода учета 
(эффект налога на прибыль отсутствует)
	2
	
	-
	
	(35,472)

	
	
	
	
	
	

	ЧИСТАЯ ПРИБЫЛЬ
	
	$
	534,408
	$
	411,227

	
	
	
	
	
	

	Прочие доходы/(расходы), относимые на увеличение/ (уменьшение) собственного капитала:
	
	
	
	
	

	Изменение чистой нереализованной прибыли по ценным бумагам, возможным к продаже (эффект налога на прибыль отсутствует)
	
	
	1,622
	
	1,967

	Изменение справедливой стоимости процентных свопов (за вычетом налога на прибыль в размере 537 тыс. долл. США и 245 тыс. долл. США соответственно)
	
	
	1,701
	
	(257)

	Эффект пересчета учетных данных из базовой валюты в валюту отчетности (за вычетом доли миноритарных акционеров в размере 26,757 тыс. долл. США и 28,582 тыс. долл. США соответственно, эффект налога на прибыль отсутствует)
	2
	
	(23,368)
	
	29,979

	
	
	
	
	
	

	Итого доходы, относимые на увеличение собственного капитала
	
	$
	514,363
	$
	442,916

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Средневзвешенное количество обыкновенных акций, находящихся в обращении
	
	
	9,475,980
	
	8,100,000

	
	
	
	
	
	

	Прибыль/(убыток) на одну акцию, базовая и разводненная:
	
	
	
	
	

	Прибыль до чрезвычайного дохода и кумулятивного эффекта изменения метода учета
	
	$
	56.0
	$
	55.1

	Чрезвычайный доход
	
	$
	0.4
	$
	-

	Кумулятивный эффект изменения метода учета
	
	$
	-
	$
	(4.4)

	Чистая прибыль
	
	$
	56.4
	$
	50.8

	
	
	
	
	
	

	См. Примечания к консолидированной финансовой отчетности.
	
	
	
	


АФК «СИСТЕМА» И ДОЧЕРНИЕ ПРЕДПРИЯТИЯ

КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ ОТЧЕТЫ О ДВИЖЕНИИ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ

ЗА ГОДЫ, ЗАКОНЧИВШИЕСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2005 И 2004 ГОДов

(в тысячах долларов США)

	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	

	ДВИЖЕНИЕ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ 
ПО ОСНОВНОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ:
	
	
	
	

	Чистая прибыль
	$
	534,408
	$
	411,227

	
	
	
	
	

	Корректировки для приведения чистой прибыли к чистым поступлениям денежных средств от основной деятельности:
	
	
	
	

	Чрезвычайный доход
	
	(3,956)
	
	-

	Амортизация основных средств и нематериальных активов
	
	1,024,592
	
	797,274

	Убыток от выбытия основных средств
	
	15,638
	
	1,551

	Обесценение долгосрочных финансовых вложений
	
	-
	
	3,070

	(Прибыль)/убыток от продажи долей в дочерних предприятиях
	
	(15,326)
	
	1,862

	Кумулятивный эффект изменения метода учета
	
	-
	
	35,472

	Доли миноритарных акционеров в прибылях и убытках дочерних предприятий
	
	740,514
	
	589,014

	Доля в чистой прибыли зависимых предприятий
	
	(78,033)
	
	(27,121)

	Отложенные налоги
	
	(105,920)
	
	(58,903)

	Резерв по сомнительной дебиторской задолженности
	
	59,564
	
	29,809

	Резерв по возможным потерям по кредитам
	
	62,054
	
	13,810

	Обесценение товарно-материальных ценностей
	
	10,875
	
	5,868

	
	
	
	
	

	Изменения в активах и обязательствах, относящихся к основной деятельности, за вычетом изменений, произошедших в результате приобретений и выбытий дочерних предприятий:
	
	
	
	

	Ценные бумаги торгового портфеля
	
	(306,567)
	
	27,142

	Кредиты банкам
	
	86,254
	
	(25,661)

	Дебиторская задолженность по страховой деятельности
	
	(47,837)
	
	31,111

	Дебиторская задолженность по основной деятельности
	
	(181,033)
	
	(101,567)

	Расходы будущих периодов, прочая дебиторская задолженность и прочие текущие активы, нетто
	
	(343,342)
	
	66,240

	НДС к возмещению
	
	(149,192)
	
	(67,558)

	Товарно-материальные ценностей и запасные части
	
	(200,444)
	
	(112,269)

	Кредиторская задолженность по основной деятельности
	
	311,936
	
	54,110

	Обязательства по страховой деятельности
	
	127,255
	
	51,985

	Налоги к уплате
	
	6,566
	
	(1,997)

	Начисленные расходы, предварительная оплата, полученная 
от абонентов, и прочие текущие обязательства
	
	218,510
	
	171,966

	Задолженность по льготам, предоставляемым работникам 
после выхода на пенсию
	
	4,704
	
	7,636

	
	
	
	
	

	Итого чистое поступление денежных средств от основной деятельности
	
	1,771,220
	
	1,904,071

	
	
	
	
	

	ДВИЖЕНИЕ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ 
ПО ИНВЕСТИЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ:
	
	
	
	

	Приобретение основных средств
	
	(2,095,235)
	
	(1,498,098)

	Приобретение нематериальных активов
	
	(372,552)
	
	(164,577)

	Приобретение дочерних предприятий, за вычетом приобретенных денежных средств
	
	(540,404)
	
	(338,906)

	Поступления от выбытия дочерних предприятий, за вычетом выбывших денежных средств
	
	12,862
	
	649

	Приобретение долгосрочных финансовых вложений
	
	(796,990)
	
	(76,217)

	Поступления от продажи долгосрочных финансовых вложений
	
	13,053
	
	6,850

	Приобретение краткосрочных финансовых вложений
	
	(839,516)
	
	(142,696)

	Поступления от продажи краткосрочных финансовых вложений
	
	662,847
	
	180,650

	Поступления от продажи основных средств
	
	4,179
	
	7,807

	Чистое увеличение кредитов клиентам
	
	(319,174)
	
	(39,898)

	
	
	
	
	

	Итого чистый расход денежных средств по инвестиционной деятельности
	
	(4,270,930)
	
	(2,064,436)


АФК «СИСТЕМА» И ДОЧЕРНИЕ ПРЕДПРИЯТИЯ

КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ ОТЧЕТЫ О ДВИЖЕНИИ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ (продолжение)

ЗА ГОДЫ, ЗАКОНЧИВШИЕСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2005 И 2004 ГОДОВ

(в тысячах долларов США)

	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	

	ДВИЖЕНИЕ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ 
ПО ФИНАНСОВОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ:
	
	
	
	

	Поступления/(погашение основной суммы) краткосрочных займов, нетто
	
	408,707
	
	(263,981)

	Чистое увеличение депозитов клиентов
	
	112,663
	
	150,876

	Чистое увеличение выданных банковских векселей
	
	50,511
	
	12,838

	Поступления от целевого финансирования
	
	3,360
	
	3,285

	Поступления от операций с акциями дочерних предприятий
	
	-
	
	9,445

	Поступления от долгосрочных займов, за вычетом расходов на выпуск долговых обязательств
	
	1,357,125
	
	1,458,082

	Погашение основной суммы долгосрочных займов
	
	(526,852)
	
	(868,347)

	Погашение основной суммы задолженности по финансовой аренде
	
	(4,468)
	
	(7,924)

	Выплаты акционерам дочерних предприятий
	
	(198,333)
	
	(108,165)

	Дивиденды уплаченные
	
	(8,752)
	
	(5,162)

	Поступления от выпуска обыкновенных акций, за вычетом затрат 
на выпуск
	
	1,284,649
	
	-

	
	
	
	
	

	Итого чистое поступление денежных средств от финансовой деятельности
	$
	2,478,610
	$
	380,947

	
	
	
	
	

	(УМЕНЬШЕНИЕ)/УВЕЛИЧЕНИЕ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ И 
ИХ ЭКВИВАЛЕНТОВ
	$
	(21,100)
	$
	220,582

	
	
	
	
	

	ДЕНЕЖНЫЕ СРЕДСТВА И ИХ ЭКВИВАЛЕНТЫ, на начало года
	
	503,747
	
	283,165

	
	
	
	
	

	ДЕНЕЖНЫЕ СРЕДСТВА И ИХ ЭКВИВАЛЕНТЫ, на конец года
	$
	482,647
	$
	503,747

	
	
	
	
	

	ДЕНЕЖНЫЕ СРЕДСТВА, УПЛАЧЕННЫЕ ЗА ГОД:
	
	
	
	

	Проценты по кредитам и займам
	$
	(204,171)
	$
	(265,779)

	Налог на прибыль
	
	(708,505)
	
	(487,447)

	
	
	
	
	

	НЕДЕНЕЖНЫЕ ИНВЕСТИЦИОННЫЕ И ФИНАНСОВЫЕ ОПЕРАЦИИ:
	
	
	
	

	Основные средства, полученные безвозмездно
	$
	6,259
	$
	13,597

	Оборудование, полученное по коммерческому кредиту
	
	2,533
	
	20,714

	Оборудование, полученное по финансовой аренде
	
	7,738
	
	6,393


Неденежные инвестиционные операции, осуществлявшиеся за годы, закончившиеся 31 декабря 2005 и 2004 годов, включали приобретение и выбытие дочерних и зависимых предприятий, как указано в Примечаниях 3 и 4.

См. Примечания к консолидированной финансовой отчетности.

АФК «СИСТЕМА» И ДОЧЕРНИЕ ПРЕДПРИЯТИЯ

КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ ОТЧЕТЫ О ДВИЖЕНИИ СОБСТВЕННОГО КАПИТАЛА

ЗА ГОДЫ, ЗАКОНЧИВШИЕСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2005 И 2004 ГОДОВ

(в тысячах долларов США)

	
	
	Акцио​нерный капитал
	
	Добавоч​ный капитал
	
	Нераспре​деленная прибыль
	
	Нако-пленые доходы, относимые на увеличение собст​венного капитала
	
	Итого

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Сальдо на 1 января 2004 года
	$
	171
	$
	189,934
	$
	789,474
	$
	15,921
	$
	995,500

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Увеличение капитала дочерних предприятий 
(за вычетом доли миноритарных акционеров 
в размере 2,628 тыс. долл. США, эффект налога 
на прибыль отсутствует) (Примечание 4)
	
	-
	
	8,948
	
	-
	
	-
	
	8,948

	Чистая нереализованная прибыль по ценным бумагам, возможным к продаже (эффект налога 
на прибыль отсутствует)
	
	-
	
	-
	
	-
	
	1,967
	
	1,967

	Изменение справедливой стоимости процентных свопов (за вычетом налога на прибыль в размере 64 тыс. долл. США).
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(257)
	
	(257)

	Эффект пересчета учетных данных из базовой валюты в валюту отчетности (за вычетом доли миноритарных акционеров в размере 28,582 тыс. долл. США, эффект налога на прибыль отсутствует)
	
	-
	
	-
	
	-
	
	29,979
	
	29,979

	Объявленные дивиденды
	
	-
	
	-
	
	(5,162)
	
	-
	
	(5,162)

	Увеличение номинальной стоимости акций
	
	24,919
	
	-
	
	(24,919)
	
	-
	
	-

	Чистая прибыль
	
	-
	
	-
	
	411,227
	
	-
	
	411,227

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Сальдо на 1 января 2005 года
	$
	25,090
	$
	198,882
	$
	1,170,620
	$
	47,610
	$
	1,442,202

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Выпуск обыкновенных акций (Примечание 28)
	
	4,967
	
	1,279,682
	
	-
	
	-
	
	1,284,649

	Выбытие дочернего предприятия (эффект налога 
на прибыль отсутствует) (Примечание 4)
	
	-
	
	1,179
	
	-
	
	-
	
	1,179

	Чистая нереализованная прибыль по ценным бумагам, возмож​ным к продаже (эффект налога 
на прибыль отсутствует)
	
	-
	
	-
	
	-
	
	1,622
	
	1,622

	Изменение справедливой стоимости процентных свопов (за вычетом налога на прибыль в размере 537 тыс. долл. США)
	
	-
	
	-
	
	-
	
	1,701
	
	1,701

	Эффект пересчета учетных данных из базовой валюты в валюту отчетности (за вычетом доли миноритарных акционеров в размере 26,757 тыс. долл. США, эффект налога на прибыль отсутствует) (Примечание 2)
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(23,368)
	
	(23,368)

	Объявленные дивиденды (Примечание 28)
	
	-
	
	-
	
	(8,752)
	
	-
	
	(8,752)

	Чистая прибыль
	
	-
	
	-
	
	534,408
	
	-
	
	534,408

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Сальдо на 31 декабря 2005 года
	$
	30,057
	$
	1,479,743
	$
	1,696,276
	$
	27,567
	$
	3,233,643


См. Примечания к консолидированной финансовой отчетности.

АФК «СИСТЕМА» И ДОЧЕРНИЕ ПРЕДПРИЯТИЯ

ПРИМЕЧАНИЯ К КОНСОЛИДИРОВАННОЙ ФИНАНСОВОЙ ОТЧЕТНОСТИ

ЗА ГОДЫ, ЗАКОНЧИВШИЕСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2005 И 2004 ГОДОВ

(в тысячах долларов США, за исключением количества акций и прибыли на акцию 
и если не указано иное)

ОПИСАНИЕ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

Финансовая отчетность АФК «Система» и дочерних предприятий (далее – «Группа») является консолидированной отчетностью отдельных предприятий, контролируемых материнской компанией Группы (АФК «Система») путем прямого или косвенного владения контрольными пакетами голосующих акций. Большинство консолидированных предприятий и материнская компания являются юридическими лицами по законодательству Российской Федерации 
(далее «РФ»).

Владельцем контрольного пакета акций АФК «Система» является В. П. Евтушенков. Миноритарными акционерами являются топ-менеджеры и бывшие топ-менеджеры Группы. 
С февраля 2005 года 19% акций Группы, находящихся в обращении, котируются на Лондонской фондовой бирже в форме глобальных депозитарных расписок («ГДР») (Примечание 28).

Основные виды деятельности наиболее значительных предприятий Группы включают:

	Предприятия
	Сокращенное наименование
	Основная деятельность

	
	
	

	АФК «Система»
	АФК «Система»
	Инвестиционная и финансовая деятельность

	
	
	

	Бизнес-направление «Телекоммуникации»
	
	

	МТС и дочерние предприятия
	МТС
	Услуги беспроводной телефонной связи

	
	
	

	Комстар – Объединенные ТелеСистемы и дочерние предприятия
	Комстар-ОТС
	Услуги проводной телефонной связи и передачи данных, Интернет-услуги

	
	
	

	Бизнес-направление «Технологии»
	
	

	Концерн СИТРОНИКС и дочерние предприятия
	Концерн СИТРОНИКС
	Производство и продажа микросхем, плат, полупроводниковых пластин и бытовых электронных приборов, научно-исследовательские и опытно-конструкторские работы. Информационные технологии и системная интеграция, дистрибуция компьютерных систем и компонентов

	
	
	

	Бизнес-направление «Страхование»
	
	

	Росно и дочерние предприятия
	Росно
	Медицинское страхование, страхование имущества, жизни, страхование от несчастных случаев, перестрахование, администрирование государственных программ медицинского страхования

	
	
	

	Бизнес-направление «Банковская деятельность»
	
	

	Московский Банк Реконструкции и Развития и дочерние предприятия
	МБРР
	Банковская деятельность, операции с ценными бумагами и иностранной валютой

	
	
	

	Бизнес-направление «Недвижимость»
	
	

	Система-Галс и дочерние предприятия
	Система-Галс
	Строительство и продажа объектов недвижимости в Москве

	
	
	

	Бизнес-направление «Масс-Медиа»
	
	

	Система Масс Медиа и дочерние предприятия
	Система Масс Медиа
	Выпуск и распространение периодических изданий, издательская деятельность, радиовещание, рекламная деятельность

	
	
	

	Бизнес-направление «Торговля»
	
	

	Детский Мир и дочерние предприятия
	Детский Мир
	Розничная торговля потребительскими товарами в Москве и других городах РФ, аренда помещений

	Детский Мир-Центр и дочерние предприятия
	ДМ-Центр
	

	
	
	

	Прочая деятельность
	
	

	ВАО «Интурист» и дочерние предприятия
	Интурист
	Туристические услуги в РФ и зарубежных странах

	
	
	

	Концерн РТИ Системы и дочерние предприятия
	Концерн РТИ
	Производство радиотехнического оборудования, научно-исследовательские работы

	
	
	

	ЭКЮ Джест Холдинг С.А. и дочерние предприятия
	Система Интернэшнл
	Инвестиции в недвижимость, финансовая деятельность


КРАТКОЕ ИЗЛОЖЕНИЕ СУЩЕСТВЕННЫХ ПРИНЦИПОВ УЧЕТНОЙ ПОЛИТИКИ

Принципы представления отчетности – Прилагаемая консолидированная финансовая отчетность была подготовлена в соответствии с Общепринятыми стандартами бухгалтерского учета Соединенных Штатов Америки (далее «ГААП США»). Российские предприятия Группы ведут бухгалтерский учет и готовят финансовую отчетность в российских рублях в соответствии с требованиями российского законодательства по бухгалтерскому учету и налогообложению. Прилагаемая финансовая отчетность отличается от российской финансовой отчетности тем, что она включает корректировки, необходимые для отражения финансового положения, результатов деятельности и движения денежных средств в соответствии с требованиями ГААП США, не отраженные в бухгалтерских регистрах предприятий Группы.

Принципы консолидации – Консолидированная финансовая отчетность включает отчетность АФК «Система», а также предприятий, операционную и финансовую деятельность которых АФК «Система» контролирует на основе прямого или косвенного владения контрольными пакетами голосующих акций. Консолидированная финансовая отчетность также включает отчетность экономических субъектов с переменной долей участия, в отношении которых Группа является основным бенефициаром. Все существенные операции между предприятиями Группы, соответствующие остатки в расчетах и нереализованные прибыли (убытки) от операций были исключены из консолидированной отчетности.
Доля собственности АФК «Система» и процент голосующих акций, контролируемых Группой, в значительных предприятиях Группы по состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов представлены ниже:

	Предприятия
	Доля собственности
	
	Процент голосующих акций

	
	2005
	
	2004
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	
	
	

	МТС и дочерние предприятия:
	53%(1)
	
	51%(1)
	
	53%
	
	51%

	Украинская Мобильная Связь («УМС»)
	53%(1)
	
	51%(1)
	
	100%
	
	100%

	Телеком-XXI
	Присоединено(3)
	
	51%(1)
	
	Присоединено
	
	100%

	Кубань-GSM
	Присоединено(3)
	
	51%(1)
	
	Присоединено
	
	100%

	Телеком-900
	Присоединено(3)
	
	51%(1)
	
	Присоединено
	
	100%

	ССС-900
	53%(1)
	
	51%(1)
	
	100%
	
	100%

	ДВСС-900
	53%(1)
	
	51%(1)
	
	100%
	
	100%

	Уралтел
	53%(1)
	
	51%(1)
	
	100%
	
	100%

	Реком
	53%(1)
	
	27%(1)
	
	100%
	
	54%

	БМ-Телеком
	53%(1)
	
	51%(1)
	
	100%
	
	100%

	ТАИФ-Телком
	53%(1)
	
	51%(1)
	
	100%
	
	100%

	Дон-Телеком
	Присоединено(3)
	
	51%(1)
	
	Присоединено
	
	100%

	Сибчеллендж
	53%(1)
	
	51%(1)
	
	100%
	
	100%

	Томская Сотовая Связь
	53%(1)
	
	51%(1)
	
	100%
	
	100%

	Примтелефон
	53%(1)
	
	51%(1)
	
	100%
	
	100%

	Уздунробита
	39%(1)
	
	37%(1)
	
	74%
	
	74%

	Горизонт РТ
	53%(1)
	
	39%(1)
	
	100%
	
	76%

	Телесот-Алания
	53%(1)
	
	27%
	
	100%
	
	53%

	Barash Communication Technologies Inc. («BCTI»)
	53%(1)
	
	-
	
	100%
	
	-

	Комстар-ОТС и дочерние предприятия:
	100%(1) (2)
	
	77%(1)
	
	100%
	
	100%

	МГТС
	46%(1)
	
	46%
	
	56%
	
	56%

	МТУ-Информ
	99%(1)
	
	76%(1)
	
	99%
	
	99%

	Телмос
	100%(1)
	
	62%(1)
	
	100%
	
	80%

	МТУ-Интел
	100%(1)
	
	87%(1)
	
	100%
	
	100%

	Голден Лайн
	100%(1)
	
	87%(1)
	
	100%
	
	100%

	Тюменьнефтегазсвязь
	75%(1)
	
	-
	
	89%
	
	-

	Концерн СИТРОНИКС и дочерние предприятия:
	78%
	
	78%
	
	78%
	
	78%

	СТРОМ Телеком
	78%(1)
	
	52%(1)
	
	100%
	
	67%

	Квазар-Микро
	40%(1)
	
	50%(1)
	
	51%
	
	51%

	НИИМЭ и Микрон («Микрон»)
	60%(1)
	
	60%(1)
	
	77%
	
	76%

	СИТРОНИКС
	78%(1)
	
	78%
	
	100%
	
	100%

	Росно
	49%(1)
	
	49%(1)
	
	51%
	
	51%

	МБРР
	95%(1)
	
	82%(1)
	
	99%
	
	86%

	Интурист
	72%
	
	91%
	
	72%
	
	91%

	ДМ-Центр
	100%
	
	100%
	
	100%
	
	100%

	Детский Мир
	75%(1)
	
	75%(1)
	
	75%
	
	75%

	Система-Галс
	100%(1)
	
	100%(1)
	
	100%
	
	100%

	Концерн РТИ
	100%
	
	100%
	
	100%
	
	100%

	ЭКЮ Джест
	100%
	
	99%
	
	100%
	
	99%


(1) Включая косвенное владение

(2) Рассчитано на основе количества акций, находящихся в обращении

(3) Дочерние предприятия МТС, объединенные с МТС в июле 2005 года

Предприятия, над которыми Группа приобретает контроль, консолидируются в финансовой отчетности Группы с начала года приобретения контроля. Финансовые результаты таких предприятий за период с начала года до даты приобретения в части, приходящейся на долю акций, приобретенную Группой в течение года, учитываются в составе доли миноритарных акционеров в консолидированном отчете о прибылях и убытках.

Консолидация экономических субъектов с переменной долей участия – В декабре 2003 года Совет по стандартам бухгалтерского учета внес изменения в Пояснение № 46 «Консолидация экономических субъектов с переменной долей участия, пояснение Бюллетеня №51». Пояснение № 46 (с учетом изменений) разъясняет особенности применения Бюллетеня № 51 «Консолидированная финансовая отчетность» в отношении отдельных экономических субъектов, в которых держатели акций не имеют фактического контроля или которые 
не обладают достаточным собственным капиталом для финансирования деятельности («субъекты с переменной долей участия»). Пояснение № 46 (с учетом изменений) требует консолидации отчетности субъектов с переменной долей участия их основными бенефициарами. Основным бенефициаром является сторона, несущая основную долю ожидаемых убытков субъекта и/или получающая основную долю прибыли субъекта. Среди прочих изменений 
в Пояснении № 46 (а) разъяснены некоторые требования, установленные первоначальной версией Пояснения № 46, выпущенного в январе 2003 года; (б) упрощен ряд требований 
к практическому применению; и (в) расширен список экономических субъектов, на которых не распространяется действие Пояснения.

В связи с принятием Пояснения № 46 (с учетом изменений) в консолидированной финансовой отчетности за год, закончившийся 31 декабря 2004 года, Группа осуществила переоценку своих взаимоотношений со связанными сторонами: Промторгцентр, Нотрис, Ламинея, Финэскорт-M, Кунцево-Инвест, Putney Assets и Мосдачтрест. Кунцево-Инвест и Мосдачтрест ведут девелоперскую деятельность. Промторгцентр, Нотрис, Ламинея, Финэскорт-М и Putney Assets являются держателями пакетов акций некоторых предприятий Группы и предоставляют финансирование предприятиям Группы. Мосдачтрест включался в консолидированную отчетность Группы по методу учета доли в собственном капитале вплоть до 1 января 2004 года. Группа определила эти предприятия как субъекты с переменной долей участия, в которых она является основным бенефициаром. Группа начала консолидировать эти предприятия в финансовой отчетности, начиная с 1 января 2004 года. Все остатки в расчетах между предприятиями Группы были исключены из консолидированной отчетности, а результаты деятельности данных предприятий были включены в консолидированные отчеты о прибылях и убытках и движении денежных средств Группы за годы, закончившиеся 31 декабря 2005 и 2004 годов. 
В соответствии с Пояснением № 46 (с учетом изменений) Группа отразила кумулятивный эффект изменения метода учета в размере 35.5 млн. долл. США (эффект налога на прибыль отсутствует) за год, закончившийся 31 декабря 2004 года. Этот эффект отражает совокупное влияние на финансовые результаты деятельности Группы, как если бы предприятия 
с переменной долей участия консолидировались с момента начала их деятельности.

Использование оценок и допущений, сделанных руководством Группы – Подготовка финансовой отчетности в соответствии с ГААП США требует от руководства выработки оценок и допущений, влияющих на указанные в отчетности суммы активов и обязательств, доходов и расходов, а также на включенные в отчетность пояснения относительно условных активов и обязательств. Фактические результаты могут отличаться от данных оценок.

В качестве примеров значительных оценок можно привести резерв на покрытие сомнительной задолженности, оценку возмещаемости балансовой стоимости нематериальных и прочих долгосрочных активов, а также оценочные резервы в отношении отложенных налоговых требований.

Концентрация операционных рисков – Местом основной деятельности Группы является Российская Федерация. Законодательство и нормативные акты, регулирующие деятельность компаний в РФ, подвержены частым изменениям, которые могут оказать влияние на деятельность и активы Группы.

Методика пересчета валют – Группа руководствуется методикой пересчета валют, соответствующей Стандарту бухгалтерского учета № 52 «Пересчет активов и обязательств, выраженных в иностранной валюте».

Руководство Группы пришло к выводу о том, что базовой валютой компаний МГТС, Росно, Микрон, Детский Мир, ДМ-Центр, Система Масс-Медиа и Концерн РТИ является российский рубль. С января 2005 года в связи с ростом доли рублевых операций в общем объеме операций МБРР рубль был определен как базовая валюта банка. Базовой валютой УМС является украинская гривна, а базовой валютой СТРОМ Телеком – чешская крона. Руководство полагает, что доллар США является базовой валютой остальных дочерних предприятий Группы в связи с преобладающим использованием доллара США в их деятельности.

Группа выбрала доллар США в качестве валюты отчетности и осуществила пересчет показателей финансовой отчетности дочерних предприятий, базовой валютой которых является другая валюта, в доллары США. При этом активы и обязательства этих дочерних предприятий пересчитывались в доллары США по курсу на дату составления отчетности. Доходы и расходы пересчитывались по среднему курсу за отчетный период. Убыток, возникший 
в результате пересчета учетных данных из базовой валюты в валюту отчетности, в размере 
23.4 млн. долл. США за год, закончившийся 31 декабря 2005 года, а также соответствующая прибыль в размере 30.0 млн. долл. США за год, закончившийся 31 декабря 2004 года, после вычета доли миноритарных акционеров в сумме 26.8 млн. долл. США и 28.6 млн. долл. США, соответственно, отражены отдельной строкой в составе прочих доходов, относимых 
на увеличение собственного капитала.

Российский рубль не является полностью конвертируемой валютой вне территории РФ. Пересчет активов и пассивов, выраженных в рублях, в доллары США для целей финансовой отчетности не означает, что Группа может или намеревается в будущем конвертировать свои активы и обязательства в долларовые суммы, указанные в отчетности.

Признание выручки от реализации товаров и услуг – Бизнес-направление «Телекоммуникации» получает доходы от предоставления услуг беспроводной и проводной связи, передачи данных и предоставления доступа к своим сетям и оборудованию. Основными видами выручки 
от оказания услуг связи являются: (i) повременная плата за услуги связи; (ii) ежемесячная абонентская плата; (iii) плата за предоставление доступа к сети и подключение абонентов; 
(iv) доходы от использования предоплаченных телефонных карт; (v) плата за предоставление дополнительных услуг; (vi) плата за предоставление абонентам других операторов связи услуг роуминга; и (vii) доходы от продажи оборудования. Группа признает выручку от реализации 
в следующем порядке:

Повременная плата за услуги связи и плата за услуги по передаче данных признаются 
в момент оказания услуги.

Ежемесячная абонентская плата признается в том месяце, в котором оказываются услуги телефонной связи.

Платежи, связанные с обязательством предоставления услуг в будущем, включая единовременные платежи операторам беспроводной и проводной связи за подключение новых абонентов, признаются в составе выручки от реализации в течение предполагаемого срока работы с абонентом. МТС рассчитывает средний ожидаемый срок работы 
с абонентами для каждого региона и устанавливает соответствующий срок амортизации платы за подключение по каждому региону. Средний ожидаемый срок работы с абонентами составлял от 20 до 76 месяцев в 2004 году и от 12 до 60 месяцев в 2005 году. Эффект изменения ожидаемого срока работы с абонентами в 2005 году был несущественным. Срок работы с физическими лицами, являющимися абонентами проводной телефонной связи, предоставляемой МГТС, составляет 15 лет. Срок работы с прочими категориями абонентов, за исключением физических лиц, пользующихся услугами широкополосного доступа в Интернет, составляет от трех до пяти лет. Средний ожидаемый срок работы 
с физическими лицами, пользующимися услугами широкополосного доступа в Интернет, составлял 3 года в 2004 году. С 1 июля 2005 года, Группа пересмотрела этот срок и уменьшила его до 1 года. В результате данного изменения чистая прибыль за год, закончившийся 31 декабря 2005 года, увеличилась приблизительно на 4 млн. долл. США, за вычетом налога на прибыль.

Группа отражает выручку от использования телефонных карт в том периоде, в котором абонент использует время, оплаченное по телефонной карте. Неиспользованное время 
по проданным картам не признается в составе выручки от реализации до момента предоставления услуг связи или истечения срока действия карты. Выручка по тарифным планам, предусматривающим предварительную оплату пакета услуг, включающего подключение к сети Группы и определенное число минут эфирного времени и/или других услуг, предлагаемых Группой, распределяется между платой за подключение абонентов и платой за предоставление услуг связи пропорционально их справедливой стоимости.

Выручка от предоставления дополнительных услуг признается в момент оказания услуги.

Группа получает повременную плату за роуминг от других операторов связи 
за использование сетей Группы абонентами других операторов. Выручка от предоставления услуг роуминга признается в момент оказания услуги.

Группа продает телефонные аппараты и аксессуары к ним как клиентам, заключающим контракты на предоставление услуг, так и прочим лицам. Группа отражает выручку 
от реализации телефонных аппаратов и аксессуаров в момент их передачи клиенту, 
за вычетом предполагаемого объема возвратов. В Украине Группа в отдельных случаях продает телефонные аппараты по цене ниже себестоимости. Группа относит данную разницу на расходы в момент признания выручки от реализации.

Тарифы по услугам проводной телефонной связи МГТС, выручка от которых составила 
около 4% и 5%, соответственно, от консолидированной выручки Группы за годы, закончившиеся 31 декабря 2005 и 2004 годов, регулируются Федеральной службой по тарифам.

До 1 января 2005 года МГТС была обязана предоставлять некоторым категориям абонентов-физических лиц, в частности пенсионерам, ветеранам войны и инвалидам, льготы в размере 
от 20% до 100% по оплате подключения и по абонентской плате. Доход, недополученный 
в результате предоставления данных льгот, подлежал возмещению из федерального бюджета. В связи с отсутствием уверенности в собираемости бюджетной задолженности МГТС учитывала доход от возмещения по мере оплаты. В соответствии с новым Законом «О связи», вступившим в силу с 1 января 2005 года, все абоненты МГТС должны полностью оплачивать услуги связи, а лица, имеющие право на льготы, должны получать компенсацию 
от государства вместо скидок по оплате услуг МГТС. Размер скидок, предоставленных МГТС за год, закончившийся 31 декабря 2004 года, составил 26.3 млн. долл. США.
Бизнес-направление «Технологии» получает доход от (i) производства и продажи микросхем, плат, полупроводниковых пластин и бытовых электронных приборов, компьютерных систем и компонентов; (ii) разработки и продажи программного обеспечения; и (iii) услуг в области системной интеграции. Группа признает выручку в течение периода, к которому она относится, в следующем порядке:

Выручка от производства и продажи микросхем, плат, полупроводниковых пластин и бытовых электронных приборов, компьютерных систем и компонентов отражается 
в бухгалтерском учете в момент, когда товар доставлен, риск потери товара перешел 
к покупателю, вероятность взыскания сумм к получению достаточно высока, существует договор о продаже, и цена продажи зафиксирована или может быть рассчитана. 
По причине частого снижения цен реализации и быстрого морального устаревания компьютерных компонентов, признание выручки от реализации дилерам по договорам, предусматривающим компенсацию снижения цены реализации и/или право возврата, откладывается до момента фактической продажи дилером приобретенного оборудования.

Группа заключает договоры с некоторыми производителями и дистрибьюторами бытовых электроприборов на сборку их продукции на производственных мощностях Группы. 
В случаях, когда Группа закупает компоненты для сборки у одного контрагента и затем реализует готовую продукцию ему же, выручка от реализации признается в размере оплаты услуг Группы по сборке.

Договоры Группы с конечными пользователями телекоммуникационного и прочего программного обеспечения включают в себя продажу программного обеспечения, а также его установку, обучение персонала и предоставление послепродажной технической поддержки. Такие договоры отражаются в бухгалтерском учете в соответствии с требованиями Положения, разработанного Американским институтом сертифицированных аудиторов № 97-2 «Признание выручки от реализации программного обеспечения». Общая сумма вознаграждения по договору распределяется между услугами, предоставленными в рамках договора, пропорционально их справедливой стоимости. Справедливая стоимость определяется на основе имеющихся фактических данных 
о поставке аналогичных услуг другим покупателям. Суммы вознаграждения по услугам, предоставленным в рамках договора, отражаются в составе доходов в случае выполнения следующих условий: а) наличие оформленного письменного договора на поставку соответствующих услуг; б) поставка Группой продукта заказчику; в) размер получаемого вознаграждения фиксирован или может быть рассчитан; а также г) вероятность взыскания сумм к получению достаточно высока. В случае отсутствия данных о справедливой стоимости непоставленных по договору товаров (услуг), отражение всей выручки 
по такому договору откладывается до того момента, пока не появятся данные 
о справедливой стоимости, либо до того момента, пока не будут поставлены все товары (услуги) по договору. Суммы вознаграждения за предоставление послепродажной технической поддержки клиентам отражаются в составе выручки равномерно на всем протяжении периода предоставления такой поддержки. Выручка от оказания прочих услуг отражается по мере оказания услуг.

В течение 2005 и 2004 годов Группа не оказывала услуг по установке, обучению персонала и послепродажной технической поддержке, а также услуг по обновлению и модернизации программного обеспечения, отдельно от прочих поставок и оказания услуг по договорам реализации программных продуктов. Уполномоченным руководством Группы были установлены критерии определения справедливой стоимости услуг 
по установке, обучению персонала и послепродажной технической поддержке, 
а также услуг по обновлению и модернизации программного обеспечения. Руководство Группы считает, что стоимость указанных услуг, установленная на основании почасовых ставок, не изменится при их обособленной реализации на рыночных условиях.

Как правило, договоры Группы с клиентами на предоставление услуг по системной интеграции включают в себя несколько элементов, таких, как поставку оборудования и программного обеспечения, оказание услуг по установке и предоставление послепродажной технической поддержки. Такие договоры с несколькими элементами для целей бухгалтерского учета разделяются на несколько объектов учета, в случае выполнения следующих условий: а) поставленные покупателю отдельные элементы имеют для него самостоятельную ценность; б) существуют объективные и достоверные данные о справедливой стоимости непоставленных элементов; в) если договор дает право возврата поставленных элементов, поставка оставшихся элементов вероятна и в основном зависит от Группы. В случае отсутствия данных о справедливой стоимости непоставленных элементов по договору, отражение всей выручки по такому договору откладывается до того момента, пока не появятся данные о справедливой стоимости, либо до того момента, пока не будут поставлены все элементы по договору. Суммы вознаграждения за предоставление послепродажной технической поддержки клиентам отражаются в составе выручки равномерно на протяжении периода предоставления такой поддержки. Выручка от оказания прочих услуг отражается по мере оказания услуг.

Бизнес-направление «Страхование» отражает полученные премии по страхованию, кроме страхования жизни, пропорционально в течение срока соответствующего полиса, который, как правило, не превышает одного года. Резерв на незаработанные премии отражает часть полученной премии, относящейся к неистекшему сроку полиса. Премии по традиционным видам страхования жизни и аннуитетам с потенциальными условными обязательствами в основном отражаются как доходы в момент возникновения задолженности держателя полиса.

Процентный доход бизнес-направления «Банковская деятельность» отражается по методу начисления. Начисление процентов по ссудам прекращается в том случае, когда проценты или основная сумма ссуды не выплачиваются в течение 90 дней, за исключением случаев, 
когда ссуда полностью обеспечена денежными средствами или обращающимися на рынке ценными бумагами и ведется процесс взыскания ссуды. Проценты, погашение которых представляется сомнительным, не признаются в составе выручки. В случае невозможности взыскания предоставленных ссуд, в том числе путем обращения взыскания на обеспечение, они списываются за счет резерва на потери по ссудам.

В 2005 году бизнес-направление «Недвижимость» признавало выручку от реализации 
по договорам на строительство, используя метод признания выручки по степени завершенности строительства в соответствии с Положением, разработанным Американским институтом сертифицированных аудиторов № 81-1 «Учет исполнения договоров на строительство и некоторых договоров на производство». Степень завершенности проекта определяется по доле понесенных затрат на отчетную дату в общем размере рассчитанных затрат на дату завершения строительства по каждому договору (метод соотношения затрат). Однако в отношении большей части договоров Группа не способна надежно оценить размер затрат, необходимых 
для завершения проекта, и не признает выручку по договору до тех пор, пока проект не будет выполнен как минимум на 30%. Группа признает выручку по договорам только после того момента, когда возможно провести достаточно надежные расчеты затрат, необходимых 
для завершения проекта, и выручки по договору. Выручка по другим видам договоров бизнес-направления «Недвижимость» признается в соответствии со Стандартом бухгалтерского учета № 66 «Учет реализации недвижимости».

До 1 января 2005 года, Группа признавала выручку от реализации по договорам на строительство при завершении строительства, поскольку в большинстве случаев не могла провести достаточно надежные расчеты степени завершенности строительства, выручки по договору и общих ожидаемых затрат по проекту. Изменение принципа учета с 1 января 2005 года было отражено в финансовой отчетности Группы ретроспективно. Влияние изменения принципа учета 
на финансовую отчетность за год, закончившийся 31 декабря 2004 года, было следующим: выручка от реализации товаров и услуг увеличилась на 22.7 млн. долл. США, себестоимость реализованных товаров и услуг увеличилась на 24.7 млн. долл. США, коммерческие и управленческие расходы увеличились на 0.6 млн. долл. США, расходы по амортизации основных средств и нематериальных активов уменьшились на 2.6 млн. долл. США, нераспределенная прибыль увеличилась на 6.2 млн. долл. США.

Выручка, полученная по соглашениям, по которым Группа выступает в качестве агента, включая агентские договоры на оказание туристических услуг и услуг управления строительными проектами, отражается в сумме агентского вознаграждения.

Другие предприятия Группы признают выручку по моменту отгрузки товара или предоставления услуг клиентам.

Денежные средства и их эквиваленты – К денежным средствам и их эквивалентам относятся денежные средства в кассе, банковские депозиты и вложения денежных средств в различные инструменты со сроками погашения, составляющими на момент приобретения три месяца и менее, а также обязательные резервы, депонированные в Центральном Банке РФ («ЦБ РФ»). Краткосрочные межбанковские кредиты, предоставляемые МБРР, со сроком погашения три месяца и менее включены в состав кредитов клиентам и банкам.

Финансовые инструменты – Финансовые инструменты Группы включают денежные средства и их эквиваленты, краткосрочные и долгосрочные инвестиции, дебиторскую и кредиторскую задолженность, кредиты и займы. За исключением описанного ниже, 
по состоянию на 31 декабря 2005 года справедливая стоимость этих финансовых инструментов приблизительно равнялась их балансовой стоимости. Справедливая стоимость долгосрочных облигаций составляла на 31 декабря 2005 года от 101.3% до 106.6% от их номинальной стоимости. По состоянию на 31 декабря 2005 года справедливая стоимость прочих долговых обязательств с фиксированной процентной ставкой, включая обязательства по финансовой аренде, а также долговых обязательств с переменной процентной ставкой, приблизительно равнялась их балансовой стоимости.

При приобретении компаний Группа иногда использует производные финансовые инструменты, включающие опционы «пут» и «колл» на приобретение всей или части доли меньшинства приобретаемых компаний, с целью отсрочки оплаты и оптимального структурирования сделок. Кроме того, в декабре 2004 года Группа заключила два своп-соглашения об обмене обязательств по совершению процентных платежей по плавающей процентной ставке на обязательства 
по совершению процентных платежей по фиксированной ставке для управления риском изменения величины будущих процентных платежей по долгосрочным долговым обязательствам, в связи с колебанием процентных ставок. В марте и октябре 2005 года Группа также заключила несколько краткосрочных форвардных контрактов, деноминированных 
в долларах США для управления риском изменения справедливой стоимости своих финансовых вложений в рублевые финансовые инструменты. Группа не использует производные финансовые инструменты для торговли.

Группа ведет учет производных финансовых инструментов в соответствии со Стандартом бухгалтерского учета № 133 «Учет производных инструментов и деятельности 
по хеджированию» и Стандартом бухгалтерского учета № 149 «Изменения к Стандарту бухгалтерского учета № 133 «Учет производных инструментов и деятельности 
по хеджированию». Все производные финансовые инструменты, в том числе некоторые встроенные производные инструменты, оцениваются по справедливой стоимости и признаются в балансе как активы или как обязательства. Процентные свопы и валютные форвардные договоры предназначены для хеджирования денежных потоков и подлежат учету как инструменты хеджирования. Соответственно, эффективная часть изменения справедливой стоимости процентных свопов отражается как прочие доходы, относимые на увеличение собственного капитала, и реклассифицируется в процентные расходы в части, в которой сделка хеджирования не является эффективной. Изменения справедливой стоимости прочих производных инструментов относятся на финансовый результат, поскольку эти инструменты не относятся к сделкам хеджирования.

При приобретении инструмента хеджирования, а затем на ежеквартальной основе, 
Группа проводит анализ того, являются ли такие инструменты высокоэффективными с точки зрения компенсации изменений денежных потоков по хеджированной задолженности. 
Если в результате оценки корреляции обнаружится, что процентные свопы неэффективны 
в качестве инструментов хеджирования, Группа прекратит их учет как инструментов хеджирования, и все последующие изменения справедливой стоимости процентных свопов и хеджированной задолженности будут включаться в чистую прибыль.

В процессе своей деятельности МБРР заключает соглашения о продаже и обратном приобретении (далее – «сделки РЕПО»), а также соглашения о приобретении и обратной продаже (далее – «сделки обратного РЕПО»). Сделка РЕПО – это соглашение о передаче финансового актива другой стороне в обмен на денежное или иное вознаграждение 
с одновременным принятием обязательства на обратное приобретение финансовых активов 
в будущем на сумму, эквивалентную полученному денежному или иному вознаграждению плюс процент. Активы, проданные по сделкам РЕПО, продолжают отражаться в финансовой отчетности, а полученное вознаграждение отражается в составе обязательств в качестве полученного депозита, обеспеченного залогом. Сделка обратного РЕПО – это соглашение 
о приобретении активов и последующей обратной продаже этих активов в будущем 
с получением накопленного процента. Активы, приобретенные по сделкам обратного РЕПО, отражаются в финансовой отчетности как денежные депозиты, обеспеченные ценными бумагами или другими активами.

В декабре 2005 года АФК «Система» заключила соглашение о продаже и обратном приобретении около 11% акций Комстара. Соответствующее обратное приобретение было завершено 
в феврале 2006 года (Примечание 21).

Дебиторская задолженность – Дебиторская задолженность отражается по возмещаемой стоимости после вычета резервов по сомнительным долгам. Такие резервы создаются либо 
в связи с конкретными обстоятельствами (неплатежеспособность должника или пропуск сроков платежей), либо исходя из оценок, основанных на данных о вероятности взыскания.

Кредиты клиентам и банкам – Кредиты клиентам и банкам относятся к деятельности бизнес-направления «Банковская деятельность». Резерв на возможные потери по кредитам, предоставленным МБРР, определяется на основе анализа кредитного портфеля и отражает сумму, которая, по мнению руководства МБРР, является достаточной для покрытия возможных убытков по кредитному портфелю. Резерв по отдельным заемщикам создается 
в результате детальной оценки рисковых активов.

Оценка резерва руководством основывается на предыдущем опыте возникновения убытков 
по кредитному портфелю МБРР, оценке известных рисков и рисков, свойственных кредитному портфелю, анализе ситуаций, которые могут негативно отразиться на платежеспособности заемщика, оценке обеспечения, под которое выдается кредит, и текущей экономической ситуации. Необходимо учитывать, что оценка возможных потерь по кредитам связана 
с применением субъективного суждения. Несмотря на то, что в отдельные периоды убытки МБРР по кредитному портфелю могут быть значительными по сравнению с величиной созданного резерва, руководство Группы считает, что созданный резерв достаточен 
для покрытия убытков по кредитному портфелю.

Дебиторская задолженность по страховой деятельности – Дебиторская задолженность по страховой деятельности включает дебиторскую задолженность по страховым операциям и авансы, выплаченные медицинским учреждениям по программам добровольного и обязательного медицинского страхования. Дебиторская задолженность по страховым операциям включает задолженность держателей полисов, задолженность компаний, перестраховывающих риски 
в Росно, по страховым премиям, и задолженность компаний, в которых Росно перестраховывает свои риски, по возмещению убытков.

Затраты по приобретению страховых полисов – Затраты по приобретению страховых полисов представляют собой первоначальные затраты на получение новых полисов или продление действующих полисов Росно. Они капитализируются и амортизируются в течение периода, в котором ожидается возмещение затрат по приобретению полисов за счет получения соответствующих доходов. Отложенные затраты по приобретению отражаются в составе прочей дебиторской задолженности и расходов будущих периодов после вычета резерва, который создается, когда суммы незаработанных премий недостаточны, чтобы покрыть убытки, которые могут возникнуть после отчетной даты.

Затраты на привлечение новых абонентов – Затраты на привлечение новых абонентов включают все прямые расходы, понесенные в связи с привлечением новых абонентов. 
Такие затраты списываются Группой в период их возникновения.

Товарно-материальные ценности и запасные части – Товарно-материальные ценности и запасные части отражаются по наименьшей из двух величин: фактической стоимости или рыночной стоимости. Фактическая стоимость товарно-материальных ценностей МГТС (состоящих, главным образом, из запасных частей) рассчитывается по методу средневзвешенной стоимости. Фактическая стоимость товаров торговых предприятий Группы определяется 
с использованием методик, применимых для розничной торговли. Остальные дочерние предприятия Группы отражают товарно-материальные ценности по стоимости первых 
по времени приобретений (метод «ФИФО»).

Фактическая стоимость сырья и материалов включает стоимость приобретения, таможенные пошлины, расходы на перевозку и стоимость погрузочно-разгрузочных работ. Незавершенное производство и готовая продукция учитываются по себестоимости, которая включает прямые производственные затраты и производственные накладные расходы. Затраты по незавершенным строительным проектам предприятий Группы включают накопленные затраты по проектам, реализуемым третьим сторонам, за вычетом счетов, выставленных заказчикам. Предприятия Группы периодически проводят оценку своих товарно-материальных ценностей с целью выявления устаревших и неходовых товаров.

Маркетинговые программы поставщиков – Средства, полученные Концерном СИТРОНИКС от своих поставщиков по программам компенсации снижения цен реализации, предоставленные скидки, маркетинговые услуги и услуги по обучению персонала, возвраты товаров и расходы на рекламные компании отражаются в том периоде, к которому они относятся, 
в виде корректировок себестоимости проданных товаров, выручки от реализации или коммерческих и управленческих расходов в зависимости от программы.

Налог на добавленную стоимость («НДС») – Налог на добавленную стоимость 
по реализованным услугам, подлежащий уплате в бюджет, отражается по методу начисления, на основе счетов, выставляемых покупателям. НДС, уплаченный при приобретении товаров и услуг, возмещается за счет НДС, полученного от покупателей, при соблюдении определенных ограничений. НДС, уплаченный при приобретении товаров и услуг, подлежащий возмещению из бюджета в последующих отчетных периодах, отражается в прилагаемой финансовой отчетности как НДС к возмещению.

Основные средства – Основные средства дочерних предприятий, приобретение которых учитывалось Группой по методу покупки, отражаются по справедливой стоимости на дату приобретения. Если справедливая стоимость идентифицируемых чистых активов приобретенных предприятий превышает фактическую стоимость приобретения, справедливая стоимость соответствующих долгосрочных активов (в том числе основных средств) на дату приобретения уменьшается на сумму такого превышения. Последующие поступления основных средств учитываются по фактической стоимости.

В фактическую стоимость основных средств включаются существенные расходы 
на модернизацию и замену отдельных частей, позволяющие увеличить срок полезного использования имущества или повысить его способность приносить доход. Затраты на текущий ремонт и техобслуживание относятся на расходы по мере их возникновения.

Основные средства, полученные по договорам финансовой аренды, отражаются по наименьшей из двух величин: рыночной стоимости или приведенной стоимости будущих минимальных арендных платежей. Ставка дисконтирования, используемая для определения приведенной стоимости минимальных арендных платежей, равна ставке, по которой Группа может привлекать финансирование на аналогичных условиях, за исключением случаев когда 
(1) известна ставка, по которой финансирование предоставляет арендодатель и, одновременно, (2) эта ставка меньше, чем ставка, по которой Группа может привлечь финансирование 
на аналогичных условиях. Если соблюдаются оба условия, то для приведения стоимости минимальных арендных платежей используется ставка, по которой финансирование предоставляет арендодатель.

Амортизационные отчисления рассчитываются линейным методом в течение следующих ожидаемых сроков службы активов:

	Здания
	20-50 лет

	Капиталовложения в арендованные основные средства
	Наименьший из срока службы и срока аренды

	Коммуникационное и передаточное оборудование
	10-31 лет

	Сетевое оборудование и базовые станции
	5-12 лет

	Прочие основные средства
	3-15 лет


Выбывшие основные средства списываются с консолидированного баланса вместе 
с соответствующей накопленной амортизацией. Прибыль или убыток, возникшие в результате выбытия, включаются в расчет консолидированной чистой прибыли.

На объекты незавершенного строительства и оборудование к установке амортизация 
не начисляется до ввода объектов в эксплуатацию.

В результате недавнего внесения рядом компаний, акции которых котируются на биржах США, корректировок в свою финансовую отчетность и публикации письма главного бухгалтера Комиссии по ценным бумагам и биржам США, касающегося интерпретации принципов учета долгосрочной аренды, в четвертом квартале 2004 года МТС внесла изменения в политику учета капиталовложений в арендуемые активы. Основным результатом этих изменений явилось сокращение сроков амортизации ряда компонентов капиталовложений в арендуемые основные средства.
По итогам этих корректировок, чистая прибыль Группы в четвертом квартале 2004 года была уменьшена на 17.7 млн. долл. США, из которых 10.9 млн. долл. США относятся к периоду 
с 1998 года по 2003 год. Чистый кумулятивный расход представляет собой увеличение амортизационных отчислений, преимущественно относящихся к амортизации капиталовложений в арендованные площадки под размещение оборудования базовых станций, в размере 
44.5 млн. долл. США и уменьшение на 1.4 млн. долл. США доли чистой прибыли МТС Беларусь, также относящееся к амортизации капиталовложений в арендованные площадки под оборудование базовых станций, за вычетом увеличения чистой прибыли на 11.0 млн. долл. США, относящегося к дополнительному отложенному налоговому требованию, образовавшемуся 
в связи с изменением учетной стоимости основных средств, а также уменьшения доли миноритарных акционеров в прибылях и убытках дочерних предприятий на 17.2 млн. долл. США.

Все компоненты чистого расхода являются неденежными и не влияют на прошлое или будущее движение денежных средств или сроки платежей по соответствующим договорам аренды.

Обязательства по выводу активов из эксплуатации – В соответствии со Стандартом бухгалтерского учета № 143 «Учет обязательств по выводу активов из эксплуатации», Группа рассчитывает размер обязательства по выводу активов из эксплуатации и соответствующих расходов по выводу активов из эксплуатации в случаях, когда у Группы имеется юридическое обязательство по выводу из эксплуатации долгосрочных активов. Обязательства Группы 
в соответствии со Стандартом № 143 относятся преимущественно к расходам по демонтажу оборудования с арендованных площадей. По состоянию на 31 декабря 2005 года оценочный размер обязательств по выводу активов из эксплуатации является несущественным 
для консолидированного финансового положения и финансовых результатов Группы.

Лицензии – Стоимость лицензий на предоставление телекоммуникационных услуг формируется либо (а) в результате распределения стоимости приобретения предприятий, владеющих такими лицензиями (Примечание 3), либо (б) как сумма лицензионных платежей, подлежащих уплате государственным органам.

Текущие лицензии на ведение деятельности Группы не предусматривают автоматического продления по истечении срока их действия. Поскольку у Группы и в телекоммуникационной отрасли РФ в целом в настоящее время отсутствует достаточное количество прецедентов продления срока действия лицензий, стоимость лицензий амортизируется линейным методом 
в течение первоначального срока действия лицензии, без учета возможного продления лицензии в будущем, с момента начала коммерческой эксплуатации сети в лицензионной зоне.

Гудвил и прочие нематериальные активы – Гудвил представляет собой превышение стоимости покупки над долей Группы в справедливой стоимости идентифицируемых приобретенных активов на дату покупки. Оценка гудвила на предмет обесценения производится ежегодно, а также в случае, если существующие обстоятельства указывают на возможность обесценения. Группа определяет наличие обесценения гудвила, относя суммы гудвила 
на отдельные учетные подразделения, определенные в соответствии со Стандартом бухгалтерского учета № 142 «Гудвил и прочие нематериальные активы», и сравнивая балансовую стоимость отдельных учетных подразделений с их справедливой стоимостью. При наличии обесценения гудвила Группа отражает убыток на сумму разницы между балансовой стоимостью и предполагаемой справедливой стоимостью гудвила. За годы, закончившиеся 31 декабря 2005 и 2004 годов, такого обесценения не произошло.

Балансовая стоимость гудвила, относящегося к каждому отчетному сегменту, 
а также ее изменение за годы, закончившиеся 31 декабря 2005 и 2004 годов, представлены следующим образом:

	
	
	
	
	(тыс.)
	
	

	
	
	«Телеком​муникации»
	
	«Страхование»
	
	Прочие направления и материнская компания
	
	Итого

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Сальдо на 1 января 2004 года
	$
	71,363
	$
	-
	$
	635
	$
	71,998

	Распределение стоимости приобретения дочерних предприятий
	
	101,002
	
	1,341
	
	-
	
	102,343

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Сальдо на 31 декабря 2004 года
	
	172,365
	
	1,341
	
	635
	
	174,341

	Распределение стоимости приобретения дочерних предприятий
	
	156,591
	
	-
	
	-
	
	156,591

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Сальдо на 31 декабря 2005 года
	$
	328,956
	$
	1,341
	$
	635
	$
	330,932


Прочие нематериальные активы включают стоимость приобретенной клиентской базы, торговых марок, роуминговых договоров с другими телекоммуникационными операторами, телефонной номерной емкости, прав на использование радиочастот, прав на использование помещений и различного программного обеспечения. Торговые марки и телефонная номерная емкость с неограниченным сроком использования не амортизируются. Однако не реже раза 
в год проводится анализ данных активов на предмет обесценения в соответствии с положениями Стандарта бухгалтерского учета № 142.

Стоимость приобретенной клиентской базы МТС амортизируется в течение предполагаемого среднего срока работы с абонентом, который, начиная с 1 января 2005 года, составляет 
от 32 до 60 месяцев. В 2004 году средний срок работы с абонентом составлял от 20 до 76 месяцев. Стоимость приобретения телефонной номерной емкости с ограниченным сроком использования и прав на использование помещений амортизируется в течение срока действия соответствующих договоров, который варьируется от пяти до двадцати лет. Срок амортизации прав на радиочастоты равен периоду действия лицензий – от трех до десяти лет. 
Срок амортизации программного обеспечения и прочих нематериальных активов также составляет от трех до десяти лет. Амортизация нематериальных активов с ограниченным сроком использования начисляется линейным способом.

Финансовые вложения – Доля Группы в чистых активах и чистой прибыли предприятий, 
в которых Группа владеет от 20 до 50% голосующих акций (далее – «зависимые предприятия») и имеет возможность оказывать существенное влияние на финансовую и хозяйственную политику, включается в консолидированные чистые активы и финансовые результаты по методу учета доли в собственном капитале. В связи с постоянным участием Группы в хозяйственной деятельности зависимых предприятий доля Группы в доходах этих предприятий отражается 
в составе прибыли от основной деятельности.

Инвестиции в акции предприятий, в которых Группа владеет более 20% голосующих акций, но не имеет возможности или намерения осуществлять контроль или оказывать существенное влияние на их производственную или финансовую политику, учитываются по фактической стоимости приобретения. Руководство Группы проводит периодическую оценку возмещаемости балансовой стоимости таких инвестиций и, в случае необходимости, начисляет резерв 
на обесценение.

Ценные бумаги торгового портфеля, принадлежащие Группе, учитываются по рыночной стоимости. Нереализованные прибыли и убытки по ценным бумагам торгового портфеля включаются в финансовые результаты.

Группа также приобретает векселя в инвестиционных целях. Эти векселя учитываются 
по фактической стоимости приобретения. Дисконт к номинальной стоимости векселей относится на финансовые результаты в течение срока их погашения. По векселям, погашение которых руководство считает сомнительным, создается соответствующий резерв.

Расходы на выпуск долговых обязательств – Расходы на выпуск долговых обязательств амортизируются с использованием метода эффективной процентной ставки в течение срока соответствующих займов. Балансовая стоимость расходов на выпуск долговых обязательств составила 82.7 млн. долл. США и 27.3 млн. долл. США, за вычетом накопленной амортизации в размере 28.7 млн. долл. США и 11.7 млн. долл. США, по состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов, соответственно.

Обесценение долгосрочных активов – Группа периодически оценивает возмещаемость балансовой стоимости своих долгосрочных активов в соответствии со Стандартом № 144 «Учет обесценения и выбытия долгосрочных активов». Когда произошедшие события или изменения в обстоятельствах указывают на то, что балансовая стоимость активов может не быть возмещена, Группа сравнивает предполагаемые недисконтированные чистые поступления денежных средств от этих активов с их балансовой стоимостью. Если эти недисконтированные чистые поступления денежных средств оказываются меньше балансовой стоимости активов, Группа отражает убыток от обесценения с целью частичного списания стоимости активов 
до уровня справедливой стоимости, определяемой на основе предполагаемых будущих дисконтированных поступлений денежных средств от использования данных активов. Руководство Группы считает, что за годы, закончившиеся 31 декабря 2005 и 2004 годов, событий или изменений в обстоятельствах, свидетельствующих об обесценении долгосрочных активов, не произошло.

Банковские депозиты и банковские векселя выданные – Банковские депозиты и банковские векселя выданные относятся к деятельности бизнес-направления «Банковская деятельность» 
и включают депозиты банков и клиентов и выданные банковские векселя.
Обязательства по страховой деятельности – Обязательства по страховой деятельности возникают в связи с операциями бизнес-направления «Страхование» и включают резервы по незаработанным страховым премиям, резервы на покрытие убытков по неоплаченным требованиям, неиспользованные средства Государственного фонда обязательного медицинского страхования (далее – «ГФОМС»), накопленные в рамках программы обязательного медицинского страхования, предоплаты взносов по страхованию и перестрахованию, 
а также задолженность по договорам страхования депозитного типа (полисы, по которым Группа не принимает на себя страховые риски).

Росно создает резервы на покрытие убытков по неоплаченным требованиям, основываясь 
на конкретных обстоятельствах, исходя из предварительно оцененной суммы требований, сообщенных, но не погашенных на дату составления баланса. Резерв также создается на сумму, соответствующую окончательному размеру неоплаченных требований, включая возникшие, но не отраженные в отчетности или отраженные не в полном размере, требования. Такой резерв определяется отдельно по каждому виду страхования на основе актуарных оценок и включает допущения, основанные на предыдущем опыте урегулирования требований. Резерв на убытки по страхованию жизни определяется на основе актуарной оценки, исходя из допущений относительно коэффициента смертности, показателя заболеваемости и процентной ставки, применимым ко всем договорам страхования жизни, действительным на конец года.

В случае, если суммы незаработанных премий недостаточны, чтобы покрыть убытки, 
которые могут возникнуть после отчетной даты, создается соответствующий резерв. 
Группа не учитывает предполагаемый инвестиционный доход при определении достаточности премий.

ГФОМС реализует программу обязательного медицинского страхования по предоставлению гражданам РФ бесплатных медицинских услуг с помощью ряда уполномоченных организаций-страховщиков, включая Росно. Росно заключило договор с ГФОМС на осуществление части этой программы. Росно получает средства от ГФОМС и осуществляет платежи медицинским центрам за услуги, которые они предоставляют держателям полисов. Все средства, полученные Росно от ГФОМС, которые не выплачиваются за медицинские услуги, удерживаются Росно и отражаются как обязательства. Эти средства могут быть израсходованы Группой только 
на закупку медицинского оборудования в рамках программы обязательного медицинского страхования. Росно не принимает на себя риски страхования по этой программе.

Отложенные доходы – По сложившейся практике телекоммуникационное оборудование и передаточные устройства, установленные в новых зданиях г. Москвы, передаются МГТС безвозмездно. Основные средства, безвозмездно полученные Группой, отражаются по рыночной стоимости на дату передачи. При этом в отчетности отражаются отложенные доходы, 
которые относятся на уменьшение амортизационных отчислений в консолидированных финансовых результатах в течение срока эксплуатации этих основных средств.

Отложенные доходы от целевого финансирования представляют собой средства, полученные Группой, направления использования которых ограничены. Отложенные доходы от целевого финансирования признаются в составе доходов после того, как условия использования средств были выполнены полностью или практически полностью.

Налог на прибыль – Российские дочерние предприятия Группы рассчитывают налог на прибыль в соответствии с законодательством РФ. Ставка налога на прибыль в РФ составляет 24%. 
В июле 2004 года в российское законодательство по налогу на прибыль были внесены изменения, в соответствии с которыми с 1 января 2005 года ставка налога на дивиденды, выплачиваемые на территории РФ, увеличивается до 9% (ранее 6%). Иностранные дочерние предприятия Группы уплачивают налог на прибыль в странах, в которых они зарегистрированы. Ставка налога на прибыль в Украине и в Чехии составляет 25% и 26%, соответственно.

Отложенные налоговые требования и обязательства по налогу на прибыль отражаются 
с использованием балансового метода с учетом существенных временных разниц между данными налогового учета и данными, включенными в консолидированную финансовую отчетность. Резерв по отложенным налоговым требованиям создается, когда существует более чем 50-процентная вероятность того, что такие требования не будут реализованы путем уменьшения налогооблагаемой базы последующих лет.

Выплаты, определяемые на основе рыночной стоимости акций – МТС ведет учет опционов на покупку акций, предоставленных сотрудникам, директорам и консультантам МТС, 
в соответствии с требованиями Стандарта бухгалтерского учета № 123 «Учет выплат, определяемых на основе рыночной стоимости акций» и Стандарта бухгалтерского учета № 148 «Учет выплат, определяемых на основе рыночной стоимости акций – Переходные положения и раскрытие информации, изменение к Стандарту № 123». В соответствии с требованиями данных стандартов МТС приняла решение учитывать выплаты сотрудникам и директорам 
по опционным программам на основании расчета внутренней стоимости опционов на дату оценки. Вознаграждение консультантам оценивается на основании справедливой стоимости опционов на дату оценки, определяемой с использованием биномиальной модели.

В 2000 году МТС учредила программу вознаграждения на основе рыночной стоимости акций компании и опционную программу для своих ключевых сотрудников и консультантов. 
Во время первичного размещения акций в 2000 году, МТС выделила 9,966,631 своих обыкновенных акций на финансирование опционной программы.

МТС предоставила ряд опционов своим сотрудникам и директорам в рамках опционной программы. Как правило, права по данным опционам приобретаются в течение двух лет 
с момента предоставления, при условии, что участники программы продолжают работать 
в МТС. Ход реализации опционной программы МТС представлен в приведенной ниже таблице:

	
	
	Акции МТС
	
	Средне-взвешенная цена исполнения, долл. США

	
	
	
	
	

	Неисполненные опционы на 1 января 2004 года
	
	4,797,410
	
	1.87

	
	
	
	
	

	Предоставленные опционы
	
	1,665,256
	
	5.95

	Исполненные опционы
	
	(2,726,966)
	
	1.49

	Аннулированные опционы
	
	(204,730)
	
	1.92

	
	
	
	
	

	Неисполненные опционы на 31 декабря 2004 года
	
	3,530,970
	
	4.09

	
	
	
	
	

	Предоставленные опционы
	
	1,778,694
	
	6.89

	Исполненные опционы
	
	(1,801,622)
	
	2.43

	Аннулированные опционы
	
	(320,802)
	
	5.25

	
	
	
	
	

	Неисполненные опционы на 31 декабря 2005 года
	
	3,187,240
	
	6.47


Неисполненные опционы МТС по состоянию на 31 декабря 2005 года представлены ниже:

	Цена

исполнения
	
	Кол-во акций МТС, шт.
	
	Оставшийся средневзвешенный срок до исполнения (лет)

	
	
	
	
	

	5.95
	
	1,417,546
	
	0.54

	6.89
	
	1,769,694
	
	1.54

	
	
	
	
	

	
	
	3,187,240
	
	


Среди опционов, предоставленных в 2004 и 2005 годах и неисполненных по состоянию 
на 31 декабря 2005 года, не было подлежащих исполнению на отчетную дату.

Согласно условиям опционной программы, цена исполнения равняется средней рыночной цене за акцию в течение стодневного периода, предшествующего дате предоставления. Разница между ценой исполнения опциона и рыночной ценой на дату предоставления отражается в консолидированном отчете о движении собственного капитала как отложенное вознаграждение и относится на расходы в течение двухлетнего периода до перехода прав 
на акции. Данная сумма не оказала существенного влияния на консолидированную финансовую отчетность.

Справедливая стоимость опционов, предоставленных МТС в течение двух лет, закончившихся 31 декабря 2005 года, была рассчитана с использованием биномиальной модели, исходя из следующих допущений:

	
	2005
	
	2004

	
	
	
	

	Безрисковая процентная ставка
	4.7%
	
	4.5%

	Предполагаемый дивидендный доход
	3%
	
	3%

	Предполагаемая волатильность
	40.0%
	
	48.8%

	Предполагаемый срок обращения (лет)
	2
	
	2

	Справедливая стоимость опционов (на одну акцию)
	$1.74
	
	$2.36


Если бы Группа оценивала выплаты по опционным программам на основании справедливой стоимости опционов на дату их выдачи, показатели чистой прибыли и прибыли, приходящейся на одну акцию, выглядели бы следующим образом:

	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	

	Чистая прибыль по данным отчетности
	$
	534,408
	$
	411,227

	Условный эффект применения метода учета по справедливой стоимости
	
	(907)
	
	(545)

	Условная чистая прибыль
	
	533,501
	
	410,682

	
	
	
	
	

	Прибыль на одну акцию, базовая и разводненная
	
	
	
	

	По данным отчетности
	$
	56.4
	$
	50.8

	Условная
	$
	56.3
	$
	50.7


В соответствии с законодательством Российской Федерации, члены Совета директоров МТС, а также ключевые сотрудники могут считаться инсайдерами по отношению к МТС, 
и в отношении их могут действовать ограничения на продажу принадлежащих им акций.

Льготы, предоставляемые работникам после выхода на пенсию – Дочерние предприятия Группы перечисляют взносы в государственный пенсионный фонд и фонды социального и медицинского страхования за всех своих сотрудников.

В РФ все социальные выплаты, включая взносы в пенсионный фонд, заменены единым социальным налогом («ЕСН»), который рассчитывается путем применения к сумме общей годовой заработной платы каждого работника регрессивной ставки ЕСН в размере от 26% 
до 2% (от 35.6% до 2.0% до 1 января 2005 года). ЕСН распределяется между тремя внебюджетными фондами, включая пенсионный фонд, взносы в который варьируются от 20% до 2% (от 28.0% до 2.0% до 1 января 2005 года), в зависимости от общей годовой заработной платы работника. Взносы, перечисляемые в фонды, относятся на затраты по мере их возникновения.

В Украине и в Чехии дочерние предприятия Группы перечисляют определенный процент 
от заработной платы каждого работника (в Украине – не выше определенного уровня) 
в пенсионный фонд, фонд занятости и фонд социального страхования. Взносы, перечисляемые 
в фонды, относятся на затраты по мере их возникновения.

Кроме того, МГТС предоставляет своим сотрудникам определенные льготы после выхода 
на пенсию. Расходы по предоставлению льгот начисляются в течение срока фактической работы сотрудника на предприятии (Примечание 26). Группа ведет учет пенсионных планов 
в соответствии с требованиями Стандарта бухгалтерского учета № 87 «Учет пенсий работодателями» и Стандарта бухгалтерского учета № 132 (с учетом изменений) «Раскрытие информации работодателями в отношении пенсионных выплат и прочих компенсаций, выплачиваемых после прекращения трудовой деятельности – изменение к Стандартам № 87, 88 и 106». Взносы Группы по программе пенсионного обеспечения работников переданы 
в управление Негосударственному Пенсионному Фонду «Система», дочернему предприятию АФК «Система».

Проценты по займам – Проценты по займам относятся на расходы в том периоде, в котором они возникают. Проценты по займам, относящиеся к активам, требующим предварительной подготовки к использованию, капитализируются и амортизируются в течение ожидаемого срока полезного использования соответствующих активов. Капитализированные процентные расходы за годы, закончившиеся 31 декабря 2005 и 2004 годов, составили 56.2 млн. долл. США и 
34.0 млн. долл. США, соответственно.

Расходы на рекламу – Расходы на рекламу относятся на затраты по мере их возникновения. Расходы на рекламу за годы, закончившиеся 31 декабря 2005 и 2004 годов, составили 
270.0 млн. долл. США и 168.5 млн. долл. США, соответственно, и были включены в состав коммерческих и управленческих расходов в консолидированных отчетах о прибылях и убытках Группы.

Прибыль на акцию – Базовая прибыль на акцию была определена с использованием средневзвешенного числа акций, находящихся в обращении в течение 2005 и 2004 годов. Разводненная прибыль на акцию отражает потенциальный разводняющий эффект опционов на акции МТС, предоставляемых работникам.

Распределяемая прибыль – Размер прибыли Группы, подлежащей распределению среди акционеров, определяется на основе данных российской финансовой отчетности, 
и может существенно отличаться от суммы, рассчитанной на основе ГААП США.

Новые положения по бухгалтерскому учету – В сентябре 2004 года Комиссия по ценным бумагам США выпустила Положение D-108 «Использование остаточного метода для определения стоимости приобретенных активов, отличных от гудвила», требующее от компаний применения метода прямой оценки стоимости при определении справедливой стоимости нематериальных активов предприятий, приобретенных после 29 сентября 2004 года. Комиссия также объявила, что компании, применяющие в настоящее время остаточный метод для оценки нематериальных активов с неопределенным сроком полезного использования 
при их проверке на предмет обесценения, должны перейти на использование прямого метода не позднее начала первого отчетного года, начинающегося после 15 декабря 2004 года. Переход к применению данного положения не оказал существенного влияния на финансовое положение и результаты операций Группы.

В декабре 2004 года Совет по стандартам бухгалтерского учета выпустил Стандарт бухгалтерского учета № 123 (с учетом изменений) «Выплаты, определяемые на основе рыночной стоимости акций», который является пересмотренной версией Стандарта № 123 «Учет выплат, определяемых на основе рыночной стоимости акций». Стандарт № 123 (с учетом изменений) заменяет собой Заключение Комитета по стандартам бухгалтерского учета № 25 «Учет акций, предоставляемых работникам» и устанавливает единое требование для всех предприятий отражать стоимость вознаграждений в форме акций, предоставляемых работникам, в сумме, равной справедливой стоимости этих акций. Данные затраты отражаются в течение срока, который сотрудник должен отработать на предприятии для получения права на вознаграждение в виде участия в акционерном капитале. Группа начнет применять данный стандарт 
в финансовой отчетности за периоды, начинающиеся с 1 января 2006 года. Руководство Группы считает, что переход к применению Стандарта № 123 (с учетом изменений) не окажет существенного влияния на финансовое положение и результаты операций Группы.

В декабре 2004 года Совет по стандартам бухгалтерского учета выпустил Стандарт бухгалтерского учета № 153 «Обмен неденежных активов», представляющий собой изменение к Заключению Комитета по стандартам бухгалтерского учета № 29 «Учет неденежных сделок». Стандарт № 153 отменяет действовавшее ранее положение о неприменении оценки 
по справедливой стоимости при учете сделок мены аналогичных производственных активов, предусмотренное Заключением № 29, заменяя его положением об общем неприменении такой оценки в отношении сделок мены, не являющихся торговыми операциями. Стандарт № 153 уточняет, что неденежный обмен является торговой операцией, если будущие денежные потоки компании значительно изменятся в результате проведенной сделки. Стандарт № 153 применяется в отношении сделок мены, состоявшихся после 15 июня 2005 года. 
Переход к применению Стандарта № 153 не оказал существенного влияния на финансовое положение и результаты операций Группы.

В марте 2005 года Совет по стандартам бухгалтерского учета выпустил Пояснение № 47 «Учет условных обязательств по выводу активов из эксплуатации – пояснение к Стандарту бухгалтерского учета № 143». Пояснение № 47 разъясняет, что термин «условное обязательство по выводу активов из эксплуатации», используемый в Стандарте № 143 «Учет обязательств по выводу активов из эксплуатации», означает юридическое обязательство 
по проведению мероприятий по выводу активов из эксплуатации, сроки и/или способ исполнения которого зависят от будущего события, наступление которого может находиться как под контролем, так и вне контроля организации. Обязательство по проведению мероприятий по выводу активов из эксплуатации является безусловным, даже если существует неопределенность в отношении сроков и/или способа его исполнения. Неопределенность 
в отношении сроков и/или способа исполнения условного обязательства по выводу активов 
из эксплуатации должно быть учтено при определении размера обязательства, если имеется информация, достаточная для разумной оценки справедливой стоимости обязательства. Пояснение № 47 действует в отношении периодов, начинающихся с 1 января 2006 года. Группа в настоящее время проводит оценку влияния перехода к применению Пояснения № 47 
на ее консолидированное финансовое положение и финансовые результаты.

В марте 2005 года Комиссия по ценным бумагам и биржам США выпустила Бюллетень 
по бухгалтерскому учету № 107 «Выплаты, определяемые на основе рыночной стоимости акций». Положения Бюллетеня № 107 отражают точку зрения Комиссии на взаимодействие между Стандартом № 123 (с учетом изменений) и отдельными правилами и постановлениями Комиссии, а также точку зрения Комиссии на вопросы оценки выплат, определяемых на основе рыночной стоимости акций, компаниями, котирующимися на бирже. В частности, Бюллетень № 107 содержит руководство в отношении учета операций по выплате вознаграждений, определяемых на основе рыночной стоимости акций, лицам, не являющимся сотрудниками компании; учета таких операций при размещении акций компании на бирже; методов оценки (включая такие допущения, как предполагаемая волатильность и предполагаемый срок обращения); учета определенных погашаемых финансовых инструментов, выдаваемых 
в качестве вознаграждения, определяемого на основе рыночной стоимости акций; классификации расходов по выплате таких вознаграждений; расчета финансовых показателей, не предусмотренных Общепринятыми стандартами бухгалтерского учета США; первоначального применения Стандарта № 123 (с учетом изменений) в квартальной отчетности; капитализации расходов, относящихся к выплате таких вознаграждений; учета налоговых эффектов схем выплаты вознаграждений при переходе к применению Стандарта № 123 (с учетом изменений); модификации предоставляемых сотрудникам опционов до перехода к применению Стандарта № 123 (с учетом изменений).

В мае 2005 года Совет по стандартам бухгалтерского учета выпустил Стандарт № 154 «Изменения в бухгалтерском учете и исправление ошибок», заменяющий Заключение Комитета по стандартам бухгалтерского учета № 20 «Изменения в бухгалтерском учете» и Стандарт № 3 «Отражение изменений в бухгалтерском учете в промежуточной финансовой отчетности». Стандарт № 154 изменяет требования к учету и представлению в отчетности изменений 
в принципах бухгалтерского учета. Стандарт № 154 применяется в отношении всех добровольных изменений, а также изменений, вносимых в связи с применением какого-либо нормативного акта по бухгалтерскому учету, не предусматривающего специальных переходных положений. Стандарт № 154 требует ретроспективного применения изменений в принципах бухгалтерского учета в финансовой отчетности за предыдущие периоды. В случае если эффект изменения принципа учета в конкретном периоде или кумулятивный эффект изменения принципа учета определить невозможно, стандарт требует применения нового принципа бухгалтерского учета начиная с самого раннего периода, для которого ретроспективное применение изменений представляется возможным. В случае невозможности определить эффект изменений для всех предыдущих периодов, новый принцип бухгалтерского учета применяется в отношении периодов начиная с самой ранней из возможных дат. Данный стандарт действует в отношении изменений в бухгалтерском учете и исправления ошибок, внесенных в течение отчетных периодов, начавшихся после 15 декабря 2005 года.

В июне 2005 года Специализированная рабочая группа по текущим вопросам выпустила окончательное заключение по Положению № 05-2 «Значение термина «обычный конвертируемый долговой инструмент» в Положении № 00-19 «Учет производных финансовых инструментов, стоимость которых привязана к цене собственных акций компании и исполнение которых может осуществляться собственными акциями компании». В Положении № 00-19 рассматривается необходимость выделения встроенных производных финансовых инструментов в соответствии со Стандартом бухгалтерского учета № 133 (с учетом изменений) «Учет производных инструментов и деятельности по хеджированию». В частности, Стандарт № 133 устанавливает правила относительно того, когда эмитент должен выделить опцион 
на конвертацию в долевые ценные бумаги, встроенный в долговой инструмент, конвертируемый в акции. В то же время, в Положении № 00-19 не дается определения «обычного конвертируемого долгового инструмента». С учетом большого количества условий, которые могут быть включены в договоры по конвертируемым долговым инструментам, 
было неочевидно, в каких случаях конвертируемый долговой инструмент считается «обычным». Требования Положения № 05-2 применяются в отношении новых инструментов и изменений в существующих инструментах, возникших в течение отчетных периодов после 
29 июня 2005 года. Руководство Группы предполагает, что переход к применению Положения № 05-2 не окажет существенного влияния на ее финансовое положение и результаты операций.

В июне 2005 года Специализированная рабочая группа по текущим вопросам выпустила окончательное заключение по Положению № 05-6 «Определение срока амортизации 
в отношении капитальных вложений в арендованные основные средства». При объединении компаний приобретающее предприятие зачастую принимает на себя обязательства приобретаемых предприятий по существующим договорам аренды, а также приобретает соответствующие капитальные вложения в арендованные основные средства. Рассматриваемый вопрос заключается в том, следует ли приобретающему предприятию при объединении компаний в результате покупки пересматривать срок аренды и срок амортизации приобретаемых капитальных вложений в арендованные основные средства в момент оформления такого объединения. Требования Положения № 05-6 применяются в отношении капитальных вложений в арендованные основные средства, приобретенных в течение отчетных периодов, начинающихся после 29 июня 2005 года. Руководство Группы считает, что переход к применению Положения № 05-6 не окажет существенного влияния на финансовое положение и результаты операций Группы.

В октябре 2005 года Совет по стандартам бухгалтерского учета выпустил Мнение Персонала по Стандарту № 13, FSP FAS 13-1, «Учет арендных расходов, понесенных в период строительства». В соответствии с FSP FAS 13-1, арендаторы не могут капитализировать расходы по операционной аренде зданий или земли в период строительства. Вместо этого, расходы по аренде должны равномерно списываться на затраты, начиная с момента, когда арендатор получает право пользования арендованным имуществом. Положения FSP FAS 13-1 применяются к финансовой отчетности Группы, начиная с 2006 года. Группа в настоящее время проводит оценку влияния перехода к применению FSP FAS 13-1 на ее консолидированное финансовое положение и финансовые результаты.

В феврале 2006 года Совет по стандартам бухгалтерского учета выпустил Стандарт № 155 «Учет некоторых составных финансовых инструментов – пояснение к Стандарту № 133 
«Учет производных инструментов и деятельности по хеджированию» и Стандарту № 140 
«Учет передачи и обслуживания финансовых активов и погашения обязательств». Стандарт № 155 (1) разъясняет применение Стандарта № 133 к бенефициарному участию в финансовых активах, трансформированных в ценные бумаги, и разрешает пересчет справедливой стоимости в отношении составных финансовых инструментов, содержащих встроенные производные финансовые инструменты и в других случаях требующих разделения; (2) требует выделять 
из финансовых активов, трансформированных в ценные бумаги, те, которые являются отдельными производными инструментами, либо составными финансовыми инструментами, содержащими встроенные производные инструменты и требующими разделения; (3) изменяет Стандарт № 140, убирая ограничение для предприятий специального назначения («SPE») 
на владение производными финансовыми инструментами, относящимися к бенефициарному участию, не являющимися прочими производными финансовыми инструментами и 
(4) разъясняет некоторые вопросы классификации производных финансовых инструментов. Стандарт № 155 действует в отношении всех финансовых инструментов, приобретенных или выпущенных в отчетных периодах, начинающихся после 15 сентября 2006 года. Руководство Группы считает, что переход к применению Стандарта № 155 не окажет существенного влияния на ее финансовое положение и результаты деятельности.

Реклассификации – Некоторые данные отчетности прошлых лет были реклассифицированы 
с целью их представления в соответствии с данными отчетности за год, закончившийся 
31 декабря 2005 года.
ПРИОБРЕТЕНИя ДОЧЕРНИХ ПРЕДПРИЯТИЙ

Приобретение доли миноритарных акционеров в компании РеКом

В декабре 2005 года МТС приобрела 46.1% акций компании РеКом за 110.0 млн. долл. США. До приобретения МТС принадлежало 53.9% акций РеКом; в результате сделки компания полностью перешла в собственность МТС. Приобретение было учтено по методу покупки. 
В результате распределения цены приобретения учетная стоимость лицензии увеличилась 
на 43.9 млн. долл. США, стоимость клиентской базы – на 15.0 млн. долл. США, при этом Группа отразила гудвил в размере 16.2 млн. долл. США.

Гудвил в основном относится к экономическому потенциалу рынка, учитывая низкий уровень проникновения сотовой связи в регионе на момент приобретения. Стоимость лицензий амортизируется в течение оставшихся сроков их действия, которые на дату приобретения составляли от 3 до 8 лет, а приобретенная клиентская база амортизируется в течение среднего срока работы с абонентом, который составляет приблизительно 60 месяцев.

Приобретение Barash Communication Technologies Inc. («BCTI»)

В июне 2005 года МТС заключила соглашение о приобретении 100.0% выпущенных акций BCTI, ведущего оператора сотовой связи в Туркменистане, клиентская база которого насчитывает приблизительно 59,100 абонентов (неаудировано). BCTI имеет лицензию на предоставление услуг мобильной связи стандарта GSM-900/1800 на всей территории Туркменистана, а также лицензию на предоставление услуг стандарта AMPS. В соответствии с условиями соглашения, МТС приобрела 51.0% акций оператора, взяв на себя обязательство выкупить оставшиеся 49.0% акций компании в течение ближайших восьми месяцев при соблюдении определенных условий.

Сумма, уплаченная за 51.0% акций BCTI, составляет 28.2 млн. долл. США, 
включая комиссионное вознаграждение посреднику в размере 2.5 млн. долл. США. 
Группа отразила в учете приобретение оставшихся 49.0% акций BCTI как финансирование выкупа долей миноритарных акционеров и в итоге консолидировала 100.0% акций данного оператора начиная с 30 июня 2005 года. В ноябре 2005 года МТС завершила сделку 
по приобретению оставшихся 49.0% акций BCTI за денежное вознаграждение в размере 
18.5 млн. долл. США.

Приобретение было учтено по методу покупки. Распределение цены приобретения представлено следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	

	Текущие активы
	$
	7,808

	Внеоборотные активы
	
	3,804

	Лицензии
	
	50,503

	Отложенные налоги
	
	(10,862)

	Текущие обязательства
	
	(4,566)

	
	
	

	Стоимость приобретения
	$
	46,687


В соответствии с требованиями лицензионного соглашения, заключенного с Правительством Туркменистана, Группа осуществляет отчисления в бюджет части чистой прибыли, полученной от деятельности BCTI в Туркменистане. Величина чистой прибыли, из которой осуществляются отчисления в бюджет, рассчитывается на основании данных финансовой отчетности, подготовленной по туркменским стандартам бухгалтерского учета, с определенными корректировками. С момента приобретения и до 21 декабря 2005 Группа отчисляла в бюджет Туркменистана 49%, а начиная с 21 декабря 2005 года – 20% от суммы чистой прибыли.

Приобретение Горизонт-РТ

В декабре 2004 года МТС завершила сделку по приобретению 76.0% акций компании Горизонт-РТ, оператора мобильной связи в стандарте GSM в Республике Саха (Якутия) 
на Дальнем Востоке России за 53.2 млн. долл. США. Горизонт-РТ владеет лицензией 
на предоставление услуг мобильной связи в стандарте GSM-900/1800 в Республике Саха (Якутия). Клиентская база Горизонт-РТ на дату приобретения составляла примерно 100,000 абонентов (неаудировано).

Приобретение акций Горизонт-РТ было учтено по методу покупки. Распределение цены приобретения представлено следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	

	Текущие активы
	$
	3,820

	Внеоборотные активы
	
	17,501

	Лицензии
	
	26,362

	Клиентская база
	
	1,050

	Торговая марка
	
	153

	Гудвил
	
	20,214

	Текущие обязательства
	
	(4,949)

	Долгосрочные обязательства
	
	(529)

	Отложенные налоги
	
	(6,814)

	Доля миноритарных акционеров
	
	(3,604)

	
	
	

	Стоимость приобретения
	$
	53,204


Гудвил в основном относится к экономическому потенциалу рынка, учитывая низкий уровень проникновения сотовой связи в регионе на момент приобретения. Стоимость лицензий амортизируется в течение оставшихся сроков их действия, которые составляли приблизительно 10 лет на дату приобретения, а приобретенная клиентская база амортизируется в течение среднего срока работы с абонентом, который составляет приблизительно 60 месяцев.

В июне 2005 года МТС выкупила оставшиеся 24.0% акций Горизонт-РТ, увеличив долю владения в компании до 100.0%. Цена сделки составила 13.5 млн. долл. США. Приобретение было учтено по методу покупки. В результате распределения цены приобретения стоимость лицензий увеличилась на 7.5 млн. долл. США.

Приобретение Сибинтертелеком

В ноябре 2004 года МТС приобрела 93.53% акций Сибинтертелекома, оператора мобильной связи в Читинской области и Агинско-Бурятском округе на Дальнем Востоке России, 
за 37.4 млн. долл. США. Сибинтертелеком владеет лицензиями на предоставление услуг сотовой связи на частоте 900 МГц в Читинской области и Агинско-Бурятском округе. Сибинтертелеком является единственным провайдером услуг мобильной связи в этих двух регионах с населением 1.23 млн. человек. Клиентская база Сибинтертелекома на дату приобретения составляла примерно 100,000 абонентов (неаудировано).

Приобретение было учтено по методу покупки. Стоимость приобретения была распределена следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	

	Текущие активы
	$
	5,939

	Долгосрочные активы
	
	6,966

	Лицензии
	
	29,555

	Клиентская база
	
	1,488

	Торговая марка
	
	465

	Гудвил
	
	10,376

	Текущие обязательства
	
	(9,523)

	Отложенные налоги
	
	(7,668)

	Доля миноритарных акционеров
	
	(190)

	
	
	

	Стоимость приобретения
	$
	37,408


Гудвил главным образом относится к экономическому потенциалу рынка с учетом низкого уровня проникновения в регионе на дату приобретения. Стоимость лицензий амортизируется 
в течение оставшихся сроков их действия, которые на дату приобретения составляли приблизительно 5 лет для Читинской области и 7 лет для Агинско-Бурятского округа, 
а приобретенная клиентская база амортизируется в течение среднего срока работы с абонентом, который составляет приблизительно 44 месяца.

В декабре 2005 года МТС приобрела оставшиеся 6.47% акций компании Сибинтертелеком, увеличив свою долю участия в капитале компании до 100.0%. Цена приобретения составила 
2.8 млн. долл. США. Приобретение было учтено по методу покупки. В результате распределения цены приобретения стоимость лицензий увеличилась на 1.4 млн. долл. США.

Приобретение Телесот-Алания

В декабре 2004 года МТС приобрела 52.5% акций компании Телесот-Алания, оператора мобильной связи в стандарте GSM в Республике Северная Осетия на юге России, 
за 6.2 млн. долл. США. Телесот-Алания имеет лицензии на предоставление услуг мобильной связи на частотах 900/1800 МГц в Республике Северная Осетия на юге России. Клиентская база Телесот-Алании на дату приобретения составляла приблизительно 54,000 абонентов (неаудировано).

Приобретение было учтено по методу покупки. Распределение цены приобретения представлено следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	

	Текущие активы
	$
	2,229

	Внеоборотные активы
	
	5,085

	Лицензии
	
	3,606

	Клиентская база
	
	90

	Текущие обязательства
	
	(767)

	Отложенные налоги
	
	(887)

	Доля миноритарных акционеров
	
	(3,110)

	
	
	

	Стоимость приобретения
	$
	6,246


Стоимость лицензий амортизируется в течение оставшихся сроков их действия, которые составляли приблизительно 2 года на дату приобретения, а приобретенная клиентская база амортизируется в течение среднего срока работы с абонентом, который составляет приблизительно 60 месяцев.

В декабре 2005 года МТС приобрела остальные 47.5% акций Телесот-Алания, увеличив долю владения в компании до 100.0%. Установленная договором цена сделки составила 
32.6 млн. долл. США, из которых 9.0 млн. долл. США были выплачены денежными средствами в декабре 2005 года, а 23.6 млн. долл. США были отражены в качестве обязательств по состоянию на 31 декабря 2005 года и включены в состав прочей кредиторской задолженности в консолидированном балансе Группы. Данное обязательство было полностью погашено в феврале 2006 года. Приобретение было учтено по методу покупки. Предварительное распределение цены приобретения привело к увеличению учетной стоимости лицензий на 2.7 млн. долл. США, при этом сумма, равная 26.3 млн. долл. США, была отражена в качестве гудвила. Гудвил главным образом относится к экономическому потенциалу рынка с учетом низкого уровня проникновения мобильной связи в регионе 
на дату приобретения. На дату составления финансовой отчетности окончательное распределение цены приобретения акций не было завершено.

Приобретение Уздунробита

В июле 2004 года МТС заключила соглашение о приобретении 74.0% акций оператора мобильной связи Узбекистана СП «Уздунробита» («Уздунробита») за 126.4 млн. долл. США, включая транзакционные издержки в размере 5.4 млн. долл. США. Сделка по приобретению была завершена в августе 2004 года. Уздунробита владеет лицензиями на предоставление услуг мобильной связи стандарта GSM-1800 на всей территории Узбекистана, население которого составляет 25.2 млн. человек. Клиентская база Уздунробиты на дату приобретения составляла примерно 230,000 абонентов (неаудировано).

Приобретение было учтено по методу покупки. Распределение цены приобретения представлено следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	

	Текущие активы
	$
	5,950

	Внеоборотные активы
	
	67,293

	Лицензии
	
	40,861

	Клиентская база
	
	958

	Торговая марка
	
	3,622

	Гудвил
	
	46,470

	Текущие обязательства
	
	(14,705)

	Долгосрочные обязательства
	
	(1,356)

	Отложенные налоги
	
	(6,384)

	Доля миноритарных акционеров
	
	(16,308)

	
	
	

	Стоимость приобретения
	$
	126,401


Гудвил главным образом относится к экономическому потенциалу рынка, учитывая низкий уровень проникновения мобильной связи на данном рынке на дату приобретения. Стоимость лицензий амортизируется в течение оставшихся сроков их действия, которые составляли приблизительно 12 лет на дату приобретения, а приобретенная клиентская база амортизируется в течение среднего срока работы с абонентом, который составляет приблизительно 39 месяцев.

Помимо этого, МТС заключила с миноритарными акционерами Уздунробиты опционы 
на покупку и продажу оставшихся 26.0% обыкновенных акций компании. Период исполнения опционов составляет 48 месяцев с момента приобретения. Опционы на покупку и продажу предусматривают минимальную цену покупки в размере 37.7 млн. долл. США плюс 5% в год, начиная с даты приобретения акций. По состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 гг. справедливая стоимость опциона составляла, соответственно, 5.9 млн. долл. США и 4.0 млн. долл. США и была отражена в консолидированном балансе в составе прочих оборотных активов.

Приобретение Kvazar-Micro Corporation B.V.

В июле 2004 года Группа приобрела 51.0% акций компании Kvazar-Micro Corporation B.V. (далее «Квазар-Микро»). Стоимость приобретения составила 28.0 млн. долл. США и включала взнос в акционерный капитал Квазар-Микро в сумме 18.0 млн. долл. США. Квазар-Микро ведет деятельность в Украине, которая включает дистрибуцию компьютерных систем и компонентов, а также разработку информационных технологий и системную интеграцию. С приобретением Квазар-Микро Группа добавила к бизнес-направлению «Технологии» подразделение информационных технологий и системной интеграции.

Приобретение Квазар-Микро было учтено по методу покупки. Цена приобретения была распределена следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	

	Текущие активы
	$
	68,718

	Долгосрочные активы
	
	3,635

	Торговая марка
	
	3,211

	Клиентская база и соглашения о сбыте продукции
	
	13,864

	Текущие обязательства
	
	(43,485)

	Долгосрочные обязательства
	
	(4,068)

	Доля миноритарных акционеров
	
	(13,875)

	
	
	

	Стоимость приобретения
	$
	28,000


Стоимость приобретенной клиентской базы и соглашений о сбыте продукции амортизируется 
в течение оставшегося срока действия соглашений, составляющего приблизительно 36 месяцев. Торговые марки имеют неограниченный срок использования и анализируются не реже одного раза в год на предмет обесценения.

Приобретение Примтелефона

В июне 2004 года МТС приобрела 50.0% акций дальневосточного оператора Примтелефон 
за 31.0 млн. долл. США, увеличив фактическую долю участия в компании до 100.0%, поскольку 50.0% акций Примтелефона контролируются Восток-Мобайлом, 100%-ным дочерним предприятием МТС. Примтелефон имеет лицензии на предоставление услуг мобильной связи стандарта GSM-900/1800 в Дальневосточном регионе России. На дату приобретения контрольного пакета акций абонентская база компании составляла примерно 216,000 человек (неаудировано).

Данное приобретение было учтено по методу покупки. Распределение цены приобретения представлено следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	

	Текущие активы
	$
	11,041

	Внеоборотные активы
	
	16,809

	Лицензии
	
	21,891

	Текущие обязательства
	
	(7,488)

	Долгосрочные обязательства
	
	(5,671)

	Отложенные налоги
	
	(5,582)

	
	
	

	Стоимость приобретения
	$
	31,000


Стоимость приобретенных лицензий амортизируется в течение оставшихся сроков их действия, которые составляли приблизительно 7 лет на дату приобретения, а приобретенная клиентская база амортизируется в течение среднего срока работы с абонентом, который составляет приблизительно 41 месяц.

Энергетические компании в республике Башкортостан

В августе 2005 года Группа завершила приобретение долей миноритарных акционеров 
в шести энергетических компаниях Республики Башкортостан за общее вознаграждение 
в размере 469.6 млн. долл. США. Были приобретены по 19.9% акций компаний Новойл, Уфимский НПЗ, Уфанефтехим, АНК Башнефть и Уфаоргсинтез, и 18.6% акций компании Башнефтепродукт.

В октябре 2005 года Группа увеличила долю владения в 5 компаниях за общее вознаграждение в размере 143.7 млн. долл. США. Доля Группы увеличилась до 28.2% в Новойле, до 25.5% 
в Уфимском НПЗ, до 22.4% в Уфанефтехиме, до 25.0% в АНК Башнефть и до 24.9% 
в Уфаоргсинтезе.

Доля Группы в чистых активах и чистой прибыли приобретенных предприятий включается 
в консолидированные чистые активы и финансовые результаты по методу учета доли 
в собственном капитале.

Приобретения акций МТС

В декабре 2005 года Группа увеличила свою долю собственности в ВАСТе до 100% за общее вознаграждение в размере 160 млн. долл. США. До этого ВАСТ был совместным предприятием, которым Группа владела на 51%, контролируя 50% голосов на собраниях участников. 
ВАСТ владеет 3% акций МТС.

Также в период с октября по декабрь 2005 года Группа приобрела на открытом рынке 
0.8% акций МТС за общее вознаграждение в размере 115.5 млн. долл. США.

В результате данных сделок доля собственности Группы в МТС увеличилась до 52.8%.

Приобретение было учтено по методу покупки. Предварительное распределение цены приобретения привело к увеличению учетной стоимости торговых марок на 87.9 млн. долл. США, стоимости клиентской базы на 7.2 млн. долл. США, стоимости телефонной номерной емкости на 2.1 млн. долл. США, стоимости лицензий на 17.2 млн. долл. США, при этом был признан гудвил в размере 113.0 млн. долл. США. На дату составления финансовой отчетности процесс распределения цены данного приобретения не был завершен. Гудвил главным образом относится к экономическому потенциалу рынков, на которых работает МТС.

Прочие приобретения

В декабре 2005 года МТС приобрела 74.0% акций компании МТС-Тверь за 1.4 млн. долл. США. В результате сделки доля собственности МТС в капитале компании увеличилась до 100.0%.
В декабре 2005 года Комстар-ОТС приобрел 100.0% акций компаний Конверсия Связь и Оверта, операторов проводной телефонной связи в Саратовской области, за общее вознаграждение 
в размере 9.0 млн. долл. США денежными средствами в момент покупки и 1.0 млн. долл. США с отсрочкой платежа.

В декабре 2005 года Комстар-ОТС приобрел 100.0% акций компании ЦТК Контраст Телеком, альтернативного оператора проводной связи в Московской области, за общее вознаграждение в размере 5.5 млн. долл. США. ЦТК Контраст Телеком оказывает услуги местной проводной телефонной связи, передачи данных, доступа в Интернет и другие дополнительные услуги. Компания использует собственную телекоммуникационную сеть, контролируя при этом 25.0% местного рынка проводной телефонии и более 50.0% рынка услуг по предоставлению доступа в Интернет в городе Сергиев Посад.

В декабре 2005 года Комстар-ОТС приобрел 100.0% акций компании Юнител, альтернативного оператора проводной связи в Московской области, за общее вознаграждение в размере 
4.5 млн. долл. США, включая рефинансирование долгов компании.
В декабре 2005 года Группа приобрела 75.0% акций компании Управление и Лизинг за общее вознаграждение в размере 5.1 млн. долл. США. Управление и Лизинг занимается трансляцией кабельного телевидения, предоставляет услуги по передаче данных и местной проводной телефонной связи в Екатеринбурге. Группа заключила «колл» опцион на покупку оставшихся 25.0% акций компании Управление и Лизинг за вознаграждение, размер которого будет определен сторонами на момент реализации опциона.

В ноябре 2005 года Группа приобрела 100.0% акций компании Euro Dawn, которая владеет 74.0% акций компании Цифровое Телевидение, за общее вознаграждение в размере 
7.0 млн. долл. США. Компания Цифровое Телевидение владеет лицензиями на эфирное и цифровое многопрограммное телевизионное вещание и трансляцию дополнительной информации. Группа получила преимущественное право на покупку оставшихся 26.0% акций компании Цифровое Телевидение.

В октябре 2005 года Комстар-ОТС приобрел 89.4% обыкновенных акций и 31.9% привилегированных акций компании Тюменьнефтегазсвязь, альтернативного оператора проводной связи в Тюменской области, а также в Ханты-Мансийском и Ямало-Ненецком автономных округах, за общее вознаграждение в размере 9.0 млн. долл. США.

В сентябре 2005 года Комстар ОТС завершил приобретение 45% акций Метроком, ведущего оператора альтернативной проводной связи в Санкт-Петербурге, за общее вознаграждение 22.5 млн. долл. США, включая рефинансирование кредита, ранее полученного Метрокомом.

В августе и сентябре 2005 года Детский Мир приобрел сеть розничных магазинов «Вырастай-ка», компанию по оптовой торговле детскими игрушками С-тойз и компанию Чудо-Остров Нева, занимающуюся розничной торговлей детскими товарами в Санкт-Петербурге, за общее вознаграждение в размере 2.0 млн. долл. США. Сеть владеет 4 магазинами в Москве и 
6 магазинами в Санкт-Петербурге, специализирующимися на продаже детских игрушек.

В августе 2005 года Система Масс Медиа приобрела группу компаний Эста, российского оператора кабельного телевидения в стандарте MMDS, за общее вознаграждение в размере приблизительно 8.6 млн. долл. США. Группа Эста является владельцем кабельных сетей 
в Твери, Калуге и нескольких других городах и предоставляет услуги 217,000 абонентов (неаудировано).

В соответствии с планом реструктуризации Концерна СИТРОНИКС в июле 2005 года Группа выкупила обратно 33.0% акций компании СТРОМ Телеком за общее вознаграждение в размере 19.8 млн. долл. США. Справедливая стоимость приобретенной доли чистых активов на дату покупки оказалась выше цены приобретения. Распределение цены приобретения уменьшило стоимость производственного оборудования и материальных запасов на 3.9 млн. долл. США и 3.6 млн. долл. США соответственно. Оставшаяся часть превышения справедливой стоимости приобретенной доли чистых активов над ценой приобретения составила 4.0 млн. долл. США и была отражена в качестве чрезвычайного дохода в консолидированном отчете о прибылях и убытках за 2005 год.

В мае 2005 года Группа приобрела 54.0% акций МТУ Сатурн за общее вознаграждение в размере 1.5 млн. долл. США. Компания МТУ Сатурн занимается проектированием и установкой систем электросвязи. В июне 2005 года Группа приобрела 51.0% акций Ярославского радиозавода, производителя полезных нагрузок для спутников и профессиональных средств связи, за общее вознаграждение в размере 6.1 млн. долл. США.

В апреле 2005 года Группа приобрела дополнительные 53.0% акций компании Квант, производителя персональных компьютеров и комплектующих, расположенного в Зеленограде, за общее вознаграждение в размере 6.0 млн. долл. США, увеличив долю владения в компании до 88.0%. Группа использовала производственные мощности Кванта для расширения деятельности по производству бытовой техники и компьютерной сборке, интегрировав компанию в бизнес-направление «Технологии».

В феврале 2005 года МТС приобрела 74.9% акций компании Свит-Ком, держателя прав 
на использование частоты 3.5 ГГц в Московской области, за общее вознаграждение в размере 2.0 млн. долл. США. Свит-Ком предоставляет услуги широкополосного радиодоступа 
для организации сети абонентского доступа («последней мили») по технологии Radio-Ethernet. В результате распределения цены приобретения Группа отразила стоимость лицензий в размере 2.4 млн. долл. США.

В феврале 2005 года Группа приобрела дополнительные 20.0% акций компании Телмос 
у Ростелекома за общее вознаграждение в размере 8.5 млн. долл. США, увеличив долю владения в компании до 100.0%.

В феврале 2005 года МТС приобрела 74.0% акций компании МТС в Республике Коми, увеличив долю владения в компании до 100.0%. Стоимость приобретения составила 1.2 млн. долл. США.

В феврале 2005 года Группа завершила приобретение 13.0% доли в МБРР. 
Стоимость приобретения составила 10.0 млн. долл. США, включая денежные средства на сумму 2.1 млн. долл. США и векселя на сумму 7.9 млн. долл. США. В результате этой операции процент голосующих акций МБРР, контролируемых Группой, увеличился до 99.0%. 
В июне 2005 года Группа сделала взнос в уставный капитал МБРР в размере 20.9 млн. долл. США в форме приобретения 130,000 вновь выпущенных обыкновенных акций МБРР по закрытой подписке.

В июне 2004 года Группа приобрела у Внешторгбанка 5.0% акций Ист-Вест Юнайтед Банка, зарегистрированного в Люксембурге, за общее вознаграждение в размере 1.7 млн. долл. США. В ноябре 2004 года Группа приобрела у Внешторгбанка дополнительные 14.0% акций Ист-Вест Юнайтед Банка за вознаграждение в сумме 5.3 млн. долл. США. В результате данных операций процент голосующих акций банка, контролируемых Группой, увеличился до 49.0%.

В октябре 2004 года Росно приобрело 100.0% акций страховой компании Лидер у РАО ЕЭС. Стоимость приобретения составила 3.0 млн. долл. США. Лидер в основном занимается предоставлением услуг страхования имущества энергетических компаний. В 2002-2004 годах Группа осуществляла функции оперативного управления Лидером и принимала от него риски в перестрахование.

В октябре 2004 года Росно приобрело 100.0% акций Deutsche Investment Trust за общее вознаграждение в размере 2.4 млн. долл. США. В результате распределения цены приобретения стоимость гудвила увеличилась на 1.3 млн. долл. США. Гудвил главным образом отражает ценность заключенных трудовых договоров с сотрудниками.

В сентябре 2004 года МТС исполнила опцион на покупку оставшихся 47.3% обыкновенных акций и 50.0% привилегированных акций ТАИФ-Телком за 63.0 млн. долл. США, увеличив свою долю участия в капитале компании до 100.0%. Право собственности на приобретенные акции перешло к Группе в октябре 2004 года. Распределение цены приобретения увеличило отраженную стоимость лицензий на 35.8 млн. долл. США, приобретенной клиентской базы – 
на 4.2 млн. долл. США; гудвил был отражен в сумме 21.2 млн. долл. США. Гудвил относится 
в основном к экономическому потенциалу рынка.
В сентябре 2004 года Группа приобрела 29.8% голосующих акций компании Межрегиональный Транзит Телеком (далее «МТТ»), оператора транзитной сети национального масштаба, предоставляющего телекоммуникационные услуги и обеспечивающего организацию межсетевого взаимодействия операторов мобильной и фиксированной связи на всей территории РФ, 
за общее вознаграждение в размере 39.8 млн. долл. США. В результате данной операции доля владения Группы голосующими акциями МТТ увеличилась до 44.8%. В октябре 2004 года Группа приобрела дополнительно 0.2% акций МТТ за 0.1 млн. долл. США, выплаченные денежными средствами. В результате данной операции на 31 декабря 2004 года доля владения Группы голосующими акциями МТТ увеличилась до 45.0%. В феврале 2005 года Группа приобрела дополнительные 5.0% акций МТТ за 6.4 млн. долл. США, увеличив принадлежащую ей долю владения голосующими акциями МТТ до 50.0%.

В августе 2004 года МТС приобрела 50.0% доли в капитале компаний Астрахань Мобайл и Волгоград Мобайл, увеличив долю Группы в капитале этих компаний до 100.0%. Стоимость приобретений составила 1.1 млн. долл. США и 2.9 млн. долл. США соответственно. Астрахань Мобайл владеет лицензиями на предоставление услуг мобильной связи стандарта AMPS/DAMPS-800 и GSM-1800 на территории Астраханской области (с населением около 
1.0 млн. человек). Волгоград Мобайл владеет лицензиями на предоставление услуг мобильной связи стандарта AMPS/DAMPS-800 и GSM-1800 на территории Волгоградской области 
(с населением около 2.7 млн. человек). По состоянию на 31 июля 2004 года компании предоставляли услуги стандарта AMPS/DAMPS приблизительно 10,000 абонентов (неаудировано). Приобретение было учтено по методу покупки. В результате распределения цены приобретения первого и второго пакета акций компаний стоимость лицензий увеличилась на 16.5 млн. долл. США.

В августе 2004 года Группа приобрела 49.0% акций УДН-900 за общее вознаграждение 
в размере 6.4 млн. долл. США. В результате данного приобретения доля голосующих акций Группы в капитале УДН-900 возросла до 100.0%. В результате распределения цены приобретения стоимость лицензий увеличилась на 0.3 млн. долл. США. УДН-900 предоставляет услуги мобильной связи стандарта GSM-900 под маркой МТС в Республике Удмуртия 
(с населением 1.6 млн. человек). По состоянию на 31 июля 2004 года абонентская база УДН-900 составила 219,760 человек (неаудировано).

В апреле 2004 года МТС приобрела дополнительные 7.5% акций компании МСС, оператора мобильной связи в Омской области, за общее вознаграждение в размере 2.2 млн. долл. США. В результате данной операции процент голосующих акций МСС, контролируемых Группой, увеличился до 91.0%. Приобретение было учтено по методу покупки. В результате распределения цены приобретения стоимость лицензий увеличилась на 1.1 млн. долл. США.

В апреле 2004 года МТС приобрела 40.0% акций компании ДВСС-900 за общее вознаграждение в размере 8.3 млн. долл. США. В результате данной операции процент голосующих акций ДВСС-900, контролируемых Группой, увеличился до 100.0%. Приобретение было учтено 
по методу покупки. В результате распределения цены приобретения стоимость лицензий увеличилась на 4.1 млн. долл. США.

В апреле и мае 2004 года Группа приобрела оставшиеся пакеты акций в следующих предприятиях:

35.0% акций компании МТС-НН (услуги связи в Нижнем Новгороде) за вознаграждение в размере 0.5 млн. долл. США; и

49.0% акций компании Новител (реализация телефонных аппаратов в Москве) 
за вознаграждение в размере 1.3 млн. долл. США.

Оба приобретения увеличили процент голосующих акций этих компаний, контролируемых Группой, до 100.0%. Приобретения были учтены по методу покупки. В результате распределения цены приобретения стоимость гудвила увеличилась на 1.8 млн. долл. США.

В марте 2004 года МТС приобрела 11.0% акций компании ССС-900 за общее вознаграждение в размере 8.5 млн. долл. США. В результате данной операции процент голосующих акций ССС-900, контролируемых Группой, увеличился до 99.5%. Приобретение было учтено 
по методу покупки. В результате распределения цены приобретения стоимость лицензий увеличилась на 2.6 млн. долл. США.

В 2004 году Росно выкупило 3.4% своих находившихся в обращении голосующих акций 
у одного из директоров Группы за общее вознаграждение в размере 5.6 млн. долл. США. 
В результате данной сделки размер добавочного капитала Группы уменьшился 
на 1.3 млн. долл. США, за вычетом доли миноритарных акционеров в сумме 2.6 млн. долл. США. Позднее в том же периоде Росно продало Группе 1.75% акций за общее вознаграждение 
в размере 2.8 млн. долл. США. Остальные выкупленные Росно собственные акции были проданы компании, входящей в группу Allianz AG. В декабре 2004 года Росно выпустило 
10.9 млн. новых акций, 5.6 миллионов из которых были приобретены Группой 
за 9.8 млн. долл. США. Остальные вновь выпущенные акции Росно были проданы компании Allianz AG. В результате данных операций доля собственности Группы в Росно увеличилась до 49.0%.

Условные показатели отчета о прибылях и убытках (неаудировано)

Приведенные ниже неаудированные условные финансовые показатели отчетов о прибылях и убытках за годы, закончившиеся 31 декабря 2005 и 2004 годов, отражают приобретения акций компаний BCTI, РеКом, МТС, Уздунробита, Квазар-Микро, Сибинтертелеком, Телесот-Алания и Горизонт-РТ таким образом, как если бы эти приобретения были осуществлены на 1 января 2004 года:

	
	
	(тыс.)

	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	

	Выручка от реализации
	$
	7,593,549
	$
	5,766,738

	Прибыль до кумулятивного эффекта изменения метода учета
	
	553,549
	
	459,937

	Чистая прибыль
	
	557,505
	
	424,465

	
	
	
	
	

	Прибыль на одну акцию, базовая и разводненная
	$
	58.83
	$
	52.40


Приведенные условные показатели основываются на различных допущениях и оценках. 
Эти показатели могут не отражать финансовые результаты, которые имели бы место, 
если бы приобретения Группы действительно были осуществлены на начало отчетных периодов, а также не обязательно являются индикатором будущих финансовых результатов. Данные показатели не отражают какое-либо увеличение выручки или сокращение затрат 
в результате синергитического эффекта или иного повышения эффективности хозяйственных операций, которое могло бы возникнуть в результате приобретений.

ВЫБЫТИя ДОЧЕРНИХ ПРЕДПРИЯТИЙ и операции с акциями дочерних предприятий

В декабре 2005 года Группа безвозмездно передала акции компании Концерн СММ, дочернего предприятия, действующего в сфере средств массовой информации, связанной стороне. В результате данной операции было отражено увеличение добавочного капитала 
на сумму в размере 1.2 млн. долл. США.

В декабре 2005 года Росно продала свою долю в компании Лидер, дочернем предприятии, действующем в сфере страхования, за общее денежное вознаграждение в размере 
6.0 млн. долл. США. В результате данной операции был отражен убыток от выбытия в размере 0.2 млн. долл. США.

В ноябре 2005 года Группа продала принадлежащий ей пакет акций компании ТВ-Проект, дочернего предприятия, действующего в сфере средств массовой информации, за общее вознаграждение в размере менее 0.1 млн. долл. США. В результате данной операции была отражена прибыль от выбытия в размере 2.5 млн. долл. США. Активы и деятельность выбывшего предприятия не были существенными в масштабе деятельности Группы.

В ноябре 2005 года Группа продала принадлежащий ей пакет акций компании Камов-Холдинг за общее вознаграждение в размере примерно 11.8 млн. долл. США. Камов-Холдинг владел 49.5% акций компании Камов, производителя вертолетов. В результате данной операции была отражена прибыль от выбытия в размере 1.0 млн. долл.

В сентябре 2005 года Группа продала принадлежащий ей пакет акций компании Концерн РадиоЦентр за общее вознаграждение в размере примерно 0.9 млн. долл. США. В результате данной операции была отражена прибыль от выбытия в размере 0.4 млн. долл. Активы и деятельность выбывшего предприятия не были существенными в масштабе деятельности Группы.

В августе 2005 года Группа продала принадлежащие ей пакеты акций компаний Наша Пресса и Столичная Пресса, дочерних предприятий, действующих в сфере средств массовой информации, за общее вознаграждение в размере примерно 3.0 млн. долл. США. В результате данной операции была отражена прибыль от выбытия в размере 2.9 млн. долл. Активы и деятельность выбывшего предприятия не были существенными в масштабе деятельности Группы.

В феврале 2005 года Группа продала принадлежащие ей пакеты акций дочерних предприятий Кредо Сервис и Глорос Столица, действующих в сфере средств массовой информации, за общее вознаграждение в размере менее 0.1 млн. долл. США. В результате данной транзакции был отражен убыток от выбытия в размере 0.5 млн. долл. США. Активы и деятельность выбывших предприятий не были существенными в масштабе деятельности Группы.

В январе 2005 года Интурист объявил о выпуске новых акций для существующих акционеров. Правительство Москвы приобрело первый транш в размере 3,120,516,875 акций в обмен 
на 40.0% долю в гостиничном комплексе «Космос», расположенном в Москве. В апреле 2005 года АФК «Система» уплатила 47.7 млн. долл. США за оставшиеся 6,961,052,632 вновь выпущенные акции Интуриста. После завершения данной операции доля собственности АФК «Система» 
в Интуристе сократилась с 91.0% до 72.0%. В течение года, закончившегося 31 декабря 2005 года, Группа дополнительно приобрела на открытом рынке 3.4% акций гостиничного комплекса «Космос» за общее вознаграждение в размере 0.9 млн. долл. США.

В октябре 2004 года Группа продала 24.0% акций МСС компании Скай Линк, зависимому предприятию Группы, за 0.7 млн. долл. США.

В августе 2004 года Группа продала 83.5% акций дочернего предприятия Пеком компании Скай Линк, зависимому предприятию Группы, за общее вознаграждение в размере 16.0 млн. долл. США. В результате данной транзакции был отражен убыток от выбытия в размере 1.9 млн. долл. США. Выручка Пекома была исключена из консолидированной выручки Группы, начиная 
с 1 января 2004 года. Доля Группы в доходах Пекома за год, закончившийся 31 декабря 2004 года, была отражена по методу учета доли в собственном капитале.

В августе 2004 года Группа продала принадлежащий ей пакет акций дочернего предприятия Софора, действующего в сфере средств массовой информации, третьей стороне за общее вознаграждение в размере 1.1 млн. долл. США. В результате продажи была отражена прибыль от выбытия в размере 1.3 млн. долл. США. Активы и деятельность выбывшего предприятия не были существенными в масштабе деятельности Группы.

В июле 2004 года Группа продала 33.0% акций дочернего предприятия СТРОМ Телеком третьей стороне за денежное вознаграждение в размере 2.0 млн. долл. США. В результате данной операции был отражен убыток от выбытия в размере 1.2 млн. долл. США.

В течение 2004 года Группа продала связанным сторонам акции компаний Петровское Подворье и Ордынка. В результате данных сделок размер добавочного капитала Группы увеличился приблизительно на 10.3 млн. долл. США, за вычетом доли миноритарных акционеров в размере 2.6 млн. долл. США.

ДЕНЕЖНЫЕ СРЕДСТВА И ИХ ЭКВИВАЛЕНТЫ

Эквиваленты денежных средств представляют собой, главным образом, срочные депозиты, размещенные в банках, и банковские векселя со сроками погашения до 90 дней. По состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов эквиваленты денежных средств составляли, соответственно, 154.2 млн. долл. США и 113.6 млн. долл. США. Из них 2.4 млн. долл. США и 3.8 млн. долл. США, соответственно, составляют депозиты, размещенные Группой в Ист-Вест Юнайтед Банке, зависимом предприятии Группы. По состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов на текущих счетах Группы в Ист-Вест Юнайтед Банке находилось 17.1 млн. долл. США и 5.6 млн. долл. США, соответственно.

По состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов в состав денежных средств также входят 
19.6 млн. долл. США и 10.9 млн. долл. США, соответственно, представляющие собой минимальный резервный депозит МБРР, наличия которого требует Центральный Банк Российской Федерации.

КРАТКОСРОЧНЫЕ ФИНАНСОВЫЕ ВЛОЖЕНИЯ

Краткосрочные финансовые вложения по состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов включали:

	
	
	(тыс.)

	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	

	Ценные бумаги торгового портфеля:
	
	
	
	

	Еврооблигации РФ
	$
	5,013
	
	-

	Корпоративные облигации
	
	206,655
	$
	36,669

	Муниципальные облигации
	
	54,959
	
	12,622

	Акции
	
	16,414
	
	11,541

	Прочие ценные бумаги торгового портфеля
	
	16,588
	
	9,141

	
	
	299,629
	
	69,973

	Прочие краткосрочные финансовые вложения:
	
	
	
	

	Векселя и депозитные сертификаты третьих лиц
	
	135,099
	
	35,546

	Векселя связанных компаний и кредиты связанным сторонам
	
	49,162
	
	13,028

	Депозиты, размещенные в банках на срок свыше 90 дней
	
	104,649
	
	80,743

	Прочие краткосрочные финансовые вложения
	
	5,657
	
	3,290

	
	
	294,567
	
	132,607

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	594,196
	$
	202,580


Корпоративные облигации, деноминированные в рублях, представляют собой облигации, выпускаемые ведущими российскими компаниями. Срок погашения облигаций варьируется 
от 2006 года до 2009 года. Ставка купона составляет от 7 до 20% годовых.

По строке «Акции» отражены ликвидные акции российских компаний, обращающиеся 
на бирже. Они отражаются по рыночной стоимости на конец периода, определяемой 
на основе данных о ценах последних торгов на Московской Межбанковской Валютной Бирже («ММВБ»).

Средневзвешенная процентная ставка по векселям третьих лиц по состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов составляла 8% годовых, в то время как по векселям связанных компаний, 
как правило, установлена нулевая процентная ставка. Процент по депозитным сертификатам был 6% годовых по состоянию на 31 декабря 2005 года по сравнению с 5% годовых 
по состоянию на 31 декабря 2004 года. Срок погашения большей части векселей и сертификатов наступает в течение года после отчетной даты.

По состоянию на 31 декабря 2005 года средневзвешенная процентная ставка по депозитам, размещенным в банках на срок свыше 90 дней, составила 4% по депозитам в рублях и 7% 
по депозитам в долларах США. По состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов банковские депозиты включают депозиты, размещенные в Ист-Вест Юнайтед Банке, в размере 
46.5 млн. долл. США и 53.0 млн. долл. США, соответственно. Процентная ставка по данным депозитам составляет 2% годовых.

КРЕДИТЫ КЛИЕНТАМ И БАНКАМ, НЕТТО

Кредиты клиентам и банкам, за вычетом резервов под возможные потери, по состоянию 
на 31 декабря 2005 и 2004 годов представлены следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	

	Кредиты клиентам
	$
	589,521
	$
	227,668

	Кредиты банкам
	
	81,424
	
	173,179

	
	
	670,945
	
	400,847

	За вычетом: резервов под возможные потери
	
	(102,443)
	
	(21,537)

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	568,502
	$
	379,310


В состав кредитов клиентам по состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов включены кредиты связанным сторонам в размере 47.8 млн. долл. США и 93.3 млн. долл. США соответственно.

ДЕБИТОРСКАЯ ЗАДОЛЖЕННОСТЬ ПО СТРАХОВОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

Дебиторская задолженность по страховой деятельности по состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов представлена следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	

	Дебиторская задолженность по страховой деятельности
	$
	102,422
	$
	104,834

	Авансы медицинским учреждениям
	
	47,167
	
	25,444

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	149,589
	$
	130,278


ДЕБИТОРСКАЯ ЗАДОЛЖЕННОСТЬ ПО ОСНОВНОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ, НЕТТО

Дебиторская задолженность по основной деятельности, за вычетом резерва по сомнительным долгам, по состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов представлена следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	

	Дебиторская задолженность по основной деятельности
	$
	512,217
	$
	370,988

	За вычетом: резерва по сомнительной дебиторской задолженности
	
	(69,574)
	
	(43,067)

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	442,643
	$
	327,921


По состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов в дебиторскую задолженность по основной деятельности включена дебиторская задолженность по предоставленным услугам и товарам, отгруженным зависимым и прочим связанным компаниям Группы, в размере 30.0 млн. долл. США и 42.2 млн. долл. США, соответственно. Руководство не ожидает возникновения убытков по этой дебиторской задолженности.

Расходы будущих периодов, прочая дебиторская задолженность и прочие текущие активы, нетто

Расходы будущих периодов, прочая дебиторская задолженность и прочие текущие активы, 
за вычетом резерва по сомнительным долгам, по состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов представлены следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	

	Расходы будущих периодов и авансы поставщикам
	$
	369,078
	$
	134,087

	Залоговый депозит по сделке репо (Примечание 21)
	
	42,000
	
	-

	Авансовые налоговые платежи
	
	39,868
	
	22,746

	Затраты по приобретению страховых полисов
	
	31,122
	
	26,203

	Средства с ограничением по использованию
	
	8,503
	
	3,268

	Пут-колл опцион на покупку Уздунробиты (Примечание 3)
	
	5,956
	
	-

	Дебиторская задолженность по проданным акциям Микрона
	
	4,870
	
	5,052

	Прочее
	
	80,674
	
	43,168

	За вычетом: резерва по сомнительной задолженности
	
	(3,919)
	
	(4,064)

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	578,152
	$
	230,460


Амортизационные отчисления по затратам на приобретение страховых полисов за годы, закончившиеся 31 декабря 2005 и 2004 годов, составили 81.9 млн. долл. США и 
42.7 млн. долл. США, соответственно.

ТОВАРНО-МАТЕРИАЛЬНЫЕ ценности и запасные части

Товарно-материальные ценности и запасные части по состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов представлены следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	

	Сырье, материалы и запасные части
	$
	171,026
	$
	97,427

	Затраты по незавершенным строительным проектам, за вычетом выставленных счетов
	
	142,572
	
	55,394

	Готовая продукция и товары для перепродажи
	
	131,959
	
	89,123

	Незавершенное производство
	
	37,352
	
	34,888

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	482,909
	$
	276,832


ОСНОВНЫЕ СРЕДСТВА, НЕТТО

Основные средства, за вычетом накопленной амортизации, по состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов представлены следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	

	Земля
	$
	16,792
	$
	37,944

	Здания и капиталовложения в арендованные основные средства
	
	740,786
	
	547,629

	Коммуникационное и передаточное оборудование, сотовые сети и базовые станции
	
	4,182,957
	
	3,284,977

	Прочие основные средства
	
	689,884
	
	443,860

	Незавершенное строительство и оборудование к установке
	
	1,766,778
	
	1,080,900

	
	
	7,397,197
	
	5,395,310

	За вычетом: накопленной амортизации
	
	(1,521,073)
	
	(947,265)

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	5,876,124
	$
	4,448,045


Амортизационные отчисления по основным средствам за 2005 и 2004 годы составили 
630.1 млн. долл. США и 510.1 млн. долл. США соответственно.

ИНВЕСТИЦИИ В ЗАВИСИМЫЕ ПРЕДПРИЯТИЯ

Инвестиции в зависимые предприятия по состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов представлены следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	2005
	
	2004

	
	
	Процент голосующих акций
	
	Балансовая стоимость
	
	Процент голосующих акций
	
	Балансовая стоимость

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Акции энергетических компаний 
в республике Башкортостан (Примечание 3)
	
	Различные
	$
	636,865
	
	-
	
	-

	МТТ (Примечание 3)
	
	50%
	
	73,984
	
	45%
	$
	49,205

	MTС Беларусь
	
	49%
	
	66,288
	
	49%
	
	27,699

	Гостиница Космос (Примечание 4)
	
	43%
	
	21,614
	
	-
	
	-

	Ист-Вест Юнайтед Банк
	
	49%
	
	17,749
	
	49%
	
	16,518

	Метроком (Примечание 3)
	
	45%
	
	12,774
	
	-
	
	-

	Зета Телеком
	
	49%
	
	6,338
	
	49%
	
	6,699

	Космос-ТВ
	
	50%
	
	4,100
	
	50%
	
	4,100

	Скай Линк
	
	50%
	
	3,200
	
	50%
	
	16,011

	Займы, выданные MTC Беларусь
	
	-
	
	41,341
	
	-
	
	51,894

	Займы, выданные Скай Линк
	
	-
	
	16,809
	
	-
	
	19,316

	Приобретенный долг Космос-ТВ
	
	-
	
	1,000
	
	-
	
	1,000

	Прочие вложения и займы, выданные зависимым предприятиям
	
	Различные
	
	12,141
	
	Различные
	
	14,078

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого
	
	
	$
	914,203
	
	
	$
	206,520


Финансовые вложения в зависимые предприятия включают займы, выданные МТС Беларусь и Скай Линку, в сумме 41.3 млн. долл. США и 16.8 млн. долл. США, соответственно. Процентная ставка по займам составляет от 3% до 11% годовых.

Основываясь на прогнозах денежных потоков МТС Беларусь и Скай Линка, руководство Группы пришло к выводу об отсутствии необходимости в создании резерва на обесценение данных займов по состоянию на 31 декабря 2005 года.

Прочие инвестиции

В декабре 2005 года МТС приобрела 51.0% акций компании Tarino Limited (далее – «Tarino») за общее вознаграждение в размере 150.0 млн. долл. США. На момент приобретения компания Tarino через свои 100%-ные дочерние предприятия контролировала Бител, киргизского оператора, владеющего лицензией на предоставление услуг мобильной связи стандарта GSM-900/1800 
на всей территории Кыргызстана.

Одновременно с приобретением 51.0% акций Группа заключила с акционерами Tarino опционное соглашение на покупку и продажу оставшихся 49.0% акций Tarino. Опцион 
на покупку может быть исполнен Группой с ноября 2005 по ноябрь 2006 года, а опцион 
на продажу может быть исполнен продавцом с ноября 2006 года по декабрь 2006 года. 
Цена опциона на продажу и покупку составляет 170.0 млн. долл. США. В консолидированном балансе опцион на покупку и продажу был отражен по справедливой стоимости, 
которая на 31 декабря 2005 года приблизительно равна нулю.

15 декабря 2005 года после вынесения решения Верховного суда Кыргызстана произошел захват офиса Бител третьей стороной. Группа не смогла вернуть себе операционный контроль над деятельностью Бител в 2005 году и поэтому учитывала свои вложения в 51.0% акций Бител на 31 декабря 2005 года по фактической стоимости приобретения.

3 марта 2006 года г-н Гленн Харриган, внешний управляющий компании Fellowes International Holdings Limited (далее «Fellowes»), зарегистрированной в соответствии с законодательством Британских Виргинских островов, которая заявляет о своих правах на Бител, подал иск 
в Верховный суд Кыргызстана, требуя пересмотреть постановление Верховного суда 
от 15 декабря 2005 года в пользу Fellowes. Этим постановлением Верховный суд поддержал решение суда первой инстанции, которым доли в компании Бител были переданы компании Fellowes. Г-н Харриган требует пересмотра постановления Верховного суда Кыргызстана на том основании, что лица, представлявшие интересы компании Fellowes в судебном заседании Верховного суда Кыргызстана, не были уполномочены представлять компанию Fellowes. Fellowes не является аффилированной компанией МТС. МТС продолжит отстаивать свои права в отношении Бител в судах Кыргызстана.

В настоящее время МТС сотрудничает с владельцем 49.0% акций компании Tarino Limited 
с целью восстановления прав собственности и операционного контроля над Бител. 
Также продолжается судебное разбирательство на Британских Виргинских островах и арбитражный процесс в Великобритании в отношении владения компанией Tarino Limited долями в Бителе. Вполне вероятно, что эти вопросы станут предметом продолжающихся и/или новых юридических споров и судебных разбирательств, в том числе относительно соглашений по Tarino Limited. На данном этапе невозможно точно определить, каким будет результат этих споров и судебных разбирательств. Тем не менее, МТС считает, что у Группы есть основания рассчитывать на успех. Руководство Группы считает, что по состоянию 
на 31 декабря 2005 года обесценения вложений МТС в акции Бител не произошло.

ЛИЦЕНЗИИ, НЕТТО

Лицензии, за вычетом накопленной амортизации, по состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов представлены следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	

	Лицензии
	$
	1,000,390
	$
	891,876

	За вычетом: накопленной амортизации
	
	(385,348)
	
	(224,942)

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	615,042
	$
	666,934


Амортизационные отчисления по лицензиям за 2005 и 2004 годы составили 194.3 млн. долл. США и 160.5 млн. долл. США соответственно.

Ожидаемые амортизационные отчисления по этим активам за каждый из последующих пяти лет и последующие периоды представлены следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	

	Год, закончившийся 31 декабря
	
	

	2006
	$
	209,143

	2007
	
	163,889

	2008
	
	103,184

	2009
	
	43,687

	2010
	
	38,641

	Последующие периоды
	
	56,498

	
	$
	615,042


Амортизационные расходы, которые будут начислены в будущих периодах, могут отличаться от ожидаемых значений в результате приобретений новых лицензий, изменений сроков полезного использования и других факторов.

ПРОЧИЕ НЕМАТЕРИАЛЬНЫЕ АКТИВЫ, НЕТТО

Нематериальные активы, за исключением гудвила и лицензий, за вычетом накопленной амортизации, по состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов представлены следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	2005
	
	2004

	
	
	Первона​чальная стоимость
	
	Накоплен​ная амор​тизация
	
	Остаточная стоимость
	
	Первона​чальная стоимость
	
	Накоплен​ная амор​тизация
	
	Остаточная стоимость

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Амортизируемые нематериальные активы
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Приобретенная клиентская база
	$
	200,931
	$
	(121,876)
	$
	79,055
	$
	152,060
	$
	(78,491)
	$
	73,569

	Радиочастоты
	
	130,839
	
	(31,227)
	
	99,612
	
	115,493
	
	(31,494)
	
	83,999

	Телефонная номерная емкость с ограниченным сроком использования, права на использование помещений, программное обеспечение и прочие активы
	
	901,812
	
	(339,463)
	
	562,349
	
	517,532
	
	(148,398)
	
	369,134

	
	
	1,233,582
	
	(492,566)
	
	741,016
	
	785,085
	
	(258,383)
	
	526,702

	Неамортизируемые нематериальные активы
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Торговые марки
	
	126,176
	
	-
	
	126,176
	
	45,376
	
	-
	
	45,376

	Телефонная номерная емкость 
с неограниченным сроком использования
	
	19,080
	
	-
	
	19,080
	
	22,237
	
	-
	
	22,237

	Итого нематериальные активы
	$
	1,378,838
	$
	(492,566)
	$
	886,272
	$
	852,698
	$
	(258,383)
	$
	594,315


Амортизационные отчисления по прочим нематериальным активам за 2005 и 2004 годы составили, соответственно, 203.8 млн. долл. США и 129.9 млн. долл. США. Ожидаемые амортизационные отчисления по этим активам за каждый из последующих пяти лет и последующие периоды представлены следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	

	Год, закончившийся 31 декабря
	
	

	2006
	$
	206,124

	2007
	
	185,326

	2008
	
	152,989

	2009
	
	98,132

	2010
	
	29,137

	Последующие периоды
	
	69,308

	
	$
	741,016


Амортизационные расходы, которые будут начислены в будущих периодах, могут отличаться от ожидаемых значений в результате новых приобретений нематериальных активов, изменений сроков полезного использования и других факторов.

ПРочие внеоборотные активы

Прочие внеоборотные активы по состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов представлены следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	

	Займы выданные, депозиты и векселя от связанных сторон
	$
	15,265
	$
	20,309

	Займы выданные, депозиты и векселя от третьих сторон
	
	5,423
	
	8,513

	Вложения в паевые фонды
	
	11,168
	
	9,942

	Прочее
	
	19,016
	
	11,660

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	50,872
	$
	50,424


Займы выданные и векселя, полученные от связанных сторон, в основном деноминированы 
в рублях. По этим займам и векселям, как правило, установлена нулевая процентная ставка. Срок погашения по большинству займов и векселей наступает в 2007 году.

БАНКОВСКИЕ ДЕПОЗИТЫ И ВЫДАННЫЕ БАНКОВСКИЕ ВЕКСЕЛЯ

Банковские депозиты и выданные банковские векселя по состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов представлены следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	

	Срочные депозиты
	$
	294,711
	$
	132,694

	Выданные банковские векселя
	
	111,788
	
	61,159

	Депозиты до востребования
	
	90,330
	
	133,008

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	496,829
	$
	326,861


Банковские депозиты и выданные банковские векселя по состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов включают депозиты связанных сторон и векселя, выданные связанным сторонам, в размере 1.9 млн. долл. США и 8.4 млн. долл. США, соответственно.

ОБЯЗАТЕЛЬСТВА ПО СТРАХОВОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

Обязательства по страховой деятельности по состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов представлены следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	

	Резервы по незаработанным страховым премиям, за вычетом перестрахования
	$
	167,446
	$
	164,589

	Резерв на покрытие убытков, за вычетом перестрахования
	
	89,571
	
	76,641

	Неиспользованные средства ГФОМС
	
	80,071
	
	45,719

	Прочие обязательства по страховой деятельности
	
	75,240
	
	57,511

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	412,328
	$
	344,460


Использование средств ГФОМС в размере 80.1 млн. долл. США, аккумулированных и неиспользованных Росно по состоянию на 31 декабря 2005 года, ограничено платежами 
за медицинское оборудование и обслуживание, предоставляемое гражданам РФ медицинскими центрами по программе обязательного медицинского страхования ГФОМС.

НАЧИСЛЕННЫЕ РАСХОДЫ, ПРЕДВАРИТЕЛЬНАЯ ОПЛАТА, ПОЛУЧЕННАЯ 
ОТ АБОНЕНТОВ, И ПРОЧИЕ ТЕКУЩИЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Начисленные расходы, предварительная оплата, полученная от абонентов, и прочие текущие обязательства по состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов представлены следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	

	Предварительная оплата, полученная от абонентов 
(Примечание 24)
	$
	472,673
	$
	391,880

	Заработная плата и прочие начисленные расходы
	
	236,454
	
	112,878

	Начисленные проценты по займам
	
	77,746
	
	63,809

	Авансы полученные
	
	46,974
	
	59,146

	Текущая часть долгосрочной задолженности по финансовой аренде (Примечание 22)
	
	3,220
	
	4,926

	Дивиденды к уплате
	
	2,137
	
	6,237

	Начисленные условные налоговые и исковые обязательства
	
	35,020
	
	23,633

	Прочее
	
	119,120
	
	107,683

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	993,344
	$
	770,192


КРАТКОСРОЧНАЯ ЗАДОЛЖЕННОСТЬ по кредитам и займам

Краткосрочная задолженность по кредитам и займам по состоянию на 31 декабря 2005 и 
2004 годов представлена следующим образом:

	
	Валюта
	
	Годовая ставка процента (по состоянию 
на 31 декабря 2005 года)
	
	(тыс.)

	
	
	
	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	
	
	

	Citibank N.A., ING Bank N.V. and Raiffeisen AG
	Долл. США
	
	LIBOR+0.8%-2.3% (5.3%-6.8%)
	$
	200,000
	
	-

	ING Bank N.V.
	Долл. США
	
	LIBOR+0.8% (5.1%)
	
	150,000
	
	-

	Deutsche Bank
	Долл. США
	
	LIBOR+1.9% (6.6%)
	
	132,000
	
	-

	ABN Amro Bank
	Долл. США
	
	LIBOR+3.0% (7.5%)
	
	49,816
	
	-

	Donau-Bank
	Долл. США
	
	9.0%
	
	34,230
	
	-

	Commerzbank Eurasia
	Долл. США
	
	LIBOR+5.0% (9.8%)
	
	20,000
	$
	20,000

	Dresdner Bank
	Долл. США
	
	LIBOR+1.3% (6.1%)
	
	14,000
	
	-

	West LB
	Долл. США
	
	LIBOR+6.8% (10.6%)
	
	10,400
	
	5,000

	Сбербанк
	Руб.
	
	12.0%
	
	903
	
	10,248

	Credit Swiss First Boston
	Долл. США
	
	LIBOR+2.2% (6.9%)
	
	-
	
	140,000

	Внешторгбанк
	Евро
	
	11.0%
	
	-
	
	7,501

	Займы, полученные от связанных сторон
	Различные
	
	Различные
	
	6,943
	
	21,422

	Прочее
	Различные
	
	Различные
	
	19,477
	
	16,932

	Итого
	
	
	
	$
	637,769
	$
	221,103


Citibank N.A., ING Bank N.V. и Raiffeisen AG – В декабре 2005 года компания УМС заключила кредитное соглашение на сумму 200.0 млн. долл. США с Citibank N.A., ING Bank N.V. и Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG. Кредит предоставлен двумя траншами в размере 103.0 млн. долл. США и 97.0 млн. долл. США. Данные средства будут использованы 
на общекорпоративные цели, включая финансирование капитальных вложений и рефинансирование существующей задолженности. Непогашенная задолженность по первому траншу гарантирована МТС. Процентные ставки по первому и второму траншам составляют LIBOR+0.8% и LIBOR+2.3% годовых, соответственно. Комиссия за резервирование средств определяется ежедневно по ставке 45% от процентной маржи, установленной для каждого 
из траншей. Кредитное соглашение содержит ряд ограничений, включая определенные финансовые показатели и условия, ограничивающие способность МТС передавать или иным способом распоряжаться своим имуществом и активами в пользу третьей стороны. 
По мнению руководства, на 31 декабря 2005 года МТС выполняет все условия этого кредитного соглашения. Оба транша подлежат погашению четырьмя равными выплатами в течение года после даты заключения соглашения. По состоянию на 31 декабря 2005 года сумма непогашенной задолженности по первому и второму траншу составляла 103.0 млн. долл. США и 97.0 млн. долл. США, соответственно. В марте 2006 года МТС выступила поручителем 
по непогашенной задолженности по второму траншу кредита, и процентная ставка по данному траншу была снижена до LIBOR+0.8% годовых.

ING Bank N.V. – В ноябре 2005 года компания MTS Finance заключила соглашение 
с ING Bank N.V. на получение кредита в размере до 150.0 млн. долл. США. Данные средства будут использованы на общекорпоративные цели. Кредит предоставлен по ставке LIBOR+0.8% годовых. Комиссия за организацию кредитования составила 0.8 млн. долл. США. На кредит распространяются определенные ограничительные условия, включая, среди прочих, ограничения относительно уровня ряда финансовых показателей. По мнению руководства, 
на 31 декабря 2005 года МТС выполняет все условия соглашения. Срок погашения кредита наступает через шесть месяцев после начала использования заемных средств. По состоянию на 31 декабря 2005 года сумма непогашенной задолженности по данному кредиту составила 150.0 млн. долл. США.

Deutsche Bank – В декабре 2005 года в связи с запланированным первичным размещением акций компании Комстар-ОТС Группа заключила договор о сделке РЕПО с Deutsche Bank AG. В рамках этого договора Группа продала банку 30,530,000 акций компании Комстар-ОТС в соответствии с Соглашением о сделке РЕПО (Global Master Repurchase Agreement) за общее вознаграждение в размере 132.0 млн. долл. США. В соответствии с данным договором проданные акции Комстар-ОТС должны были быть выкуплены обратно Группой не позднее 22 февраля 2006 года (Примечание 32). Одновременно с продажей акций Группа разместила 
в банке залоговый депозит в размере 42.0 млн. долл. США (Примечание 10). Процент 
по кредиту составляет LIBOR+1.9% (6.6% на 31 декабря 2005 года) годовых, рассчитываемый от разницы между залоговым депозитом и суммой кредита.

ABN Amro Bank – В августе 2005 года несколько дочерних предприятий Концерна СИТРОНИКС заключили соглашения с ABN Amro Bank на получение кредитов в общем размере 50.0 млн. долл. США. Процент по кредитам составляет LIBOR+3.0% годовых 
(7.5% на 31 декабря 2005 года). Кредиты подлежат погашению в 2006 году. По состоянию 
на 31 декабря 2005 года сумма непогашенной задолженности по данным кредитам составила 49.8 млн. долл. США. На кредиты распространяются определенные ограничительные условия, включая, среди прочих, возможность получения новых займов, выплату дивидендов, осуществление слияний с другими компаниями, приобретение или выбытие активов, 
и соблюдение определенного уровня ряда финансовых показателей. По мнению руководства, на 31 декабря 2005 года дочерние предприятия Концерна СИТРОНИКС выполняют все условия соглашений.

Donau-Bank – В 2005 году несколько дочерних предприятий Концерна СИТРОНИКС заключили соглашения с Donau-Bank на получение вексельных займов, процент по которым составляет 9.0% годовых. Займы подлежат погашению в 2006 году. По состоянию 
на 31 декабря 2005 года сумма непогашенной задолженности по данным займам составила 34.2 млн. долл. США.

Commerzbank Eurasia – В ноябре 2003 года Система-Галс привлекла 20.0 млн. долл. США 
по кредитному соглашению с Commerzbank Eurasia. Процент по кредиту составляет LIBOR+5% (9.8% по состоянию на 31 декабря 2005 года). Срок погашения наступал в марте 2005 года. Кредит был пролонгирован до марта 2006 года. Поручителем по кредиту выступает 
АФК «Система».

Dresdner Bank – В декабре 2004 года АФК «Система» заключила соглашение с Dresdner Bank на получение кредита в размере 14.0 млн. долл. США. Процент по кредиту составляет LIBOR+1.3% (6.1% на 31 декабря 2005 года) годовых. Кредит был погашен в марте 2006 года.
West LB – В декабре 2004 года Система-Галс заключила соглашение с West LB на привлечение кредита. Кредит был выдан по ставке LIBOR+6.8% годовых (10.6% по состоянию 
на 31 декабря 2005 года), срок погашения наступал в декабре 2005 года. Кредит был пролонгирован до декабря 2006 года. По состоянию на 31 декабря 2005 года сумма непогашенной задолженности по данному кредиту составила 10.4 млн. долл. США. Поручителем по кредиту выступает МГТС.

Сбербанк – Группа заключила ряд краткосрочных кредитных договоров со Сбербанком. 
По состоянию на 31 декабря 2005 года сумма непогашенной задолженности по данным кредитам составила 0.9 млн. долл. США. Средневзвешенный процент по кредитам составляет 12.0%.

Credit Suisse First Boston – В октябре 2004 года МТС заключила с Credit Suisse First Boston краткосрочное кредитное соглашение на общую сумму 140.0 млн. долл. США. Ставка процента по непогашенной сумме кредита составляет LIBOR+2.2% годовых (6.9% на 31 декабря 2005 года). Кредит был погашен в апреле 2005 года.

Внешторгбанк – В декабре 2004 года Камов-Холдинг привлек 5.5 млн. Евро по кредитному соглашению с Внешторгбанком. Процент по кредиту составлял 11% годовых. Кредит был погашен в июне 2005 года.

ОБЯЗАТЕЛЬСТВА ПО ФИНАНСОВОЙ АРЕНДЕ

Обязательства по финансовой аренде по состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов представлены следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	

	Обязательства по финансовой аренде
	$
	9,902
	$
	8,338

	За вычетом: текущей части обязательств по финансовой аренде (Примечание 20)
	
	(3,220)
	
	(4,926)

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	6,682
	$
	3,412


В течение 2002-2005 годов Группа заключила несколько договоров аренды телекоммуникационного оборудования, а также транспортных средств. Срок действия договоров в основном истекает в 2006-2008 годах. Договоры предполагают переход к Группе права собственности на арендованные активы после окончания срока аренды.

Остаточная стоимость активов, полученных по финансовой аренде, по состоянию 
на 31 декабря 2005 и 2004 годов составила, соответственно, 24.7 млн. долл. США и 
20.3 млн. долл. США. Процентные расходы по договорам финансовой аренды, отраженные 
в составе прибыли от обычных операций, в 2005 и 2004 годах составили 0.6 млн. долл. США и 1.9 млн. долл. США соответственно. Минимальный размер будущих платежей по договорам финансовой аренды указан в Примечании 31.

ДОЛГОСРОЧНАЯ ЗАДОЛЖЕННОСТЬ по кредитам и займам

Долгосрочная задолженность по кредитам и займам по состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов представлена следующим образом:

	
	Валюта
	
	Годовая ставка процента (по состоянию на 31 декабря 2005 года)
	
	(тыс.)

	
	
	
	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	
	
	

	Облигации Sistema Capital
	Долл. США
	
	8.9%
	$
	350,000
	$
	350,000

	Облигации Sistema Finance
	Долл. США
	
	10.3%
	
	349,285
	
	348,808

	Облигации МТС, сроком погашения в 2012 году
	Долл. США
	
	8.0%
	
	399,052
	
	-

	Облигации МТС, сроком погашения в 2010 году
	Долл. США
	
	8.4%
	
	400,000
	
	400,000

	Облигации МТС, сроком погашения в 2008 году
	Долл. США
	
	9.8%
	
	400,000
	
	400,000

	Облигации МБРР
	Долл. США
	
	8.6%
	
	150,000
	
	-

	Облигации МГТС
	Руб.
	
	8.3%-10.0%
	
	104,230
	
	90,094

	Облигации ДМЦ
	Руб.
	
	8.5%
	
	39,954
	
	-

	Облигации Микрон
	Руб.
	
	-
	
	-
	
	6,293

	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого облигационные займы
	
	
	
	
	2,192,521
	
	1,595,195

	
	
	
	
	
	
	
	

	Синдицированный кредит
	Долл. США
	
	LIBOR+2.5% (7.2%)
	
	460,000
	
	600,000

	HSBC Bank plc и ING-BHF-Bank AG
	Долл. США
	
	LIBOR+0.4% (5.1%)
	
	171,816
	
	77,003

	ЕБРР
	Долл. США
	
	LIBOR+3.1% (7.8%)
	
	139,387
	
	150,000

	Citibank и ING-BHF-Bank N.V.
	Долл. США
	
	LIBOR+0.3% (5.0%)
	
	111,009
	
	-

	Commerzbank (Eurasia), ING Bank AG и HSBC Bank plc
	Долл. США
	
	LIBOR+0.3% (5.0%)
	
	92,826
	
	-

	ABN AMRO N.V.
	Долл. США Евро
	
	LIBOR+0.4% (5.1%)

EURIBOR+0.4% (3.0%)
	
	83,179
	
	-

	Barclays Bank
	Долл. США
	
	LIBOR +0.1%-0.2%

(4.8%-4.9%)
	
	80,086
	
	-

	Внешторгбанк
	Долл. США Евро
	
	LIBOR+4.9% (9.6%), EURIBOR+5.0%-5.4% (7.6-8.0%), 8.5%
	
	66,027
	
	16,981

	HSBC Bank plc, ING Bank Deutschland AG и Bayerische Landesbank
	Долл. США
	
	LIBOR+0.3% (5.0%)
	
	63,338
	
	-

	ING BHF Bank и Commerzbank AG
	Евро
	
	EURIBOR+0.7% (3.3%)
	
	43,168
	
	63,851

	Commerzbank (Eurasia)
	Долл. США
	
	LIBOR+0.4%-3.5% (5.1%-8.2%)
	
	34,071
	
	27,213

	Citibank
	Долл. США
	
	LIBOR+1.6% (6.3%)
	
	21,584
	
	15,144

	ABN AMRO Bank
	Долл. США
	
	LIBOR+3.0% (7.5%)
	
	20,000
	
	-

	ING-Bank (Eurasia)
	Долл. США
	
	LIBOR+2.3%-4.2% (6.8%-8.7%)
	
	20,000
	
	46,667

	Commerzbank Belgium S.A./N.V
	Долл. США
	
	LIBOR+0.4% (5.1%)
	
	13,314
	
	-

	Credit Suisse Bank
	Долл. США
	
	LIBOR+2.8% (7.5%)
	
	12,990
	
	-

	Raiffeisenbank
	Долл. США
	
	-
	
	-
	
	19,684

	Коммерческие кредиты поставщиков оборудования
	Различные
	
	Различные
	
	16,260
	
	33,181

	Займы от связанных сторон
	Различные
	
	Различные
	
	26,594
	
	86,432

	Прочее
	Различные
	
	Различные
	
	54,769
	
	104,109

	
	
	
	
	
	3,722,939
	
	2,835,460

	За вычетом сумм, подлежащих погашению в течение года
	
	
	
	
	(520,310)
	
	(340,938)

	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого
	
	
	
	$
	3,202,629
	$
	2,494,522


Облигационные займы – В январе 2004 года Sistema Capital, стопроцентное дочернее предприятие Группы, зарегистрированное в Люксембурге, выпустило облигации на сумму 350.0 млн. долл. США под 8.9% годовых со сроком погашения в январе 2011 года. Поручителем по облигациям выступает АФК «Система». Проценты по облигациям подлежат уплате раз 
в полгода, в январе и в июле каждого года, начиная с июля 2004 года. Группа имеет право 
на выкуп 35% размещенных облигаций не позднее января 2007 года за счет средств, полученных от размещения обыкновенных акций АФК «Система». Выкуп в этом случае будет проводиться по цене 108.9% от номинала. Облигации котируются на Лондонской фондовой бирже. В январе 2007 года держатели облигаций могут потребовать от Sistema Capital погашения облигаций по цене 100% от номинала плюс начисленные проценты. Кроме того, 
в соответствии с условиями выпуска, в случае смены основного акционера, держатели облигаций имеют право требовать выкупа неоплаченных облигаций по цене, равной 101% 
от номинальной стоимости плюс начисленные проценты.

В апреле 2003 года Sistema Finance, стопроцентное дочернее предприятие Группы, выпустило облигации на сумму 350.0 млн. долл. США под 10.3% годовых со сроком погашения в апреле 2008 года по цене 99.5% от номинала. Данные облигации обеспечены залогом 193,473,900 обыкновенных акций МТС. Облигации котируются на Люксембургской фондовой бирже. Поручителем по облигациям выступает АФК «Система». Проценты подлежат уплате раз в полгода за предшествующий период. По облигациям установлены определенные ограничения в отношении выпуска дополнительных долговых обязательств, слияний, приобретений и продажи компаний, а также обременения и продажи активов и проведения сделок с зависимыми компаниями. Кроме того, в соответствии с условиями выпуска, в случае смены основного акционера, держатели облигаций имеют право требовать выкупа неоплаченных облигаций по цене, равной 101% от номинальной стоимости плюс начисленные проценты. По мнению руководства Группы, по состоянию на 31 декабря 2005 года Группа выполняет все существующие ограничительные условия по выпущенным облигациям.

В январе 2005 года MTS Finance, 100% дочернее предриятие МТС, выпустила необеспеченные облигации на сумму 400.0 млн. долл. США под 8.0% годовых по цене 99.7% от номинала. Безусловным поручителем по этим облигациям выступает МТС. Срок погашения облигаций – январь 2012 года. MTS Finance выплачивает проценты по облигациям за предшествующий период раз в полгода, в январе и в июле, начиная с июля 2005 года. Облигации котируются на Люксембургской фондовой бирже. Поступления от выпуска облигаций составили 398.9 млн. долл. США. Соответствующие расходы на выпуск облигаций в размере 2.5 млн. долл. США были капитализированы.

В октябре 2003 года MTS Finance выпустила облигации на сумму 400.0 млн. долл. США с процентной ставкой 8.4% годовых. Сумма поступлений, за вычетом расходов на выпуск в размере приблизительно 4.6 млн. долл. США, составила 395.4 млн. долл. США. Поручителем по облигациям выступает МТС. Срок погашения облигаций – октябрь 2010 года. MTS Finance выплачивает проценты по облигациям раз в полгода, в апреле и октябре, начиная с апреля 2004 года, за предшествующие периоды. Облигации котируются на Люксембургской фондовой бирже.

В январе 2003 года MTS Finance выпустила облигации на сумму 400.0 млн. долл. США под 9.8% по номинальной стоимости. МТС является поручителем по этим облигациям. Срок погашения по облигациям наступает в январе 2008 года. MTS Finance выплачивает проценты по облигациям раз в полгода, в январе и июле, начиная с июля 2003 года, за предшествующие периоды. Облигации котируются на Люксембургской фондовой бирже. Поступления от выпуска облигаций составили 400.0 млн. долл. США. Соответствующие расходы на выпуск долговых обязательств в размере 3.9 млн. долл. США были капитализированы.

С учетом некоторых исключений и ограничений, по облигациям МТС установлены определенные условия, ограничивающие способность МТС привлекать заемные средства, передавать имущество в залог, арендовать имущество, продаваемое или передаваемое МТС, заключать кредитные сделки с зависимыми предприятиями, проводить слияние или консолидацию с другим юридическим лицом или передавать свое имущество и активы другому лицу, продавать или передавать какие-либо из лицензий GSM по лицензионным зонам Москвы, Санкт-Петербурга, Краснодара и Украины. Кроме того, если МТС заключает соглашения об определенном типе слияния или объединения, или в случае смены основного акционера, держатели облигаций имеют право требовать выкупа у них облигаций по цене, равной 101% номинальной стоимости плюс начисленные проценты. МТС также обязана предпринимать все экономически целесообразные меры по поддержанию рейтинга облигаций, присваиваемого рейтинговыми агентствами Moody’s или Standard & Poor’s. На облигации также распространяются условия перекрестного невыполнения обязательств по обращающимся на открытом рынке облигациям АФК «Система». При неисполнении МТС вышеуказанных обязательств, по истечении определенного периода, отводимого на предоставление уведомления о нарушении обязательств и устранение нарушения обязательств, держатели облигаций вправе потребовать немедленной уплаты задолженности по облигациям. По мнению руководства Группы, по состоянию на 31 декабря 2005 года МТС выполняет все существующие ограничительные условия по выпущенным облигациям.

В марте 2005 года МБРР заключил кредитное соглашение с Dresdner Bank AG о привлечении кредита на сумму до 150.0 млн. долл. США. Кредит выдан по ставке 8.6% годовых, со сроком погашения в марте 2008 года. Для финансирования кредита МБРР Dresdner Bank AG выпустил обеспеченные кредитом облигации, которые были допущены к торговле на Люксембургской фондовой бирже. Проценты по кредиту подлежат уплате раз в полгода, в марте и сентябре каждого года, начиная с сентября 2005 года. Кредитное соглашение содержит некоторые ограничительные условия, включающие, в том числе, ограничения на проведение слияний, залог имущества, распоряжение активами, а также проведение сделок с дочерними и зависимыми предприятиями Группы. По мнению руководства Группы, по состоянию на 31 декабря 2005 года МБРР выполняет все существующие ограничительные условия по кредитному соглашению.

В мае 2005 года МГТС выпустила пятилетние рублевые облигации номиналом 1,500 млн. руб. (приблизительно 52.1 млн. долл. США по состоянию на 31 декабря 2005 года). Ставка купона по этим облигациям составила 8.3% годовых. МГТС также выставила безотзывную оферту 
на выкуп облигаций этого выпуска по номинальной стоимости в мае 2007 года.

В апреле 2004 года МГТС выпустила пятилетние рублевые облигации номиналом 1,500 млн. руб. (приблизительно 52.1 млн. долл. США по состоянию на 31 декабря 2005 года). Ставка купона по этим облигациям составила 10.0% годовых. МГТС также выставила безотзывную оферту на выкуп облигаций этого выпуска по номинальной стоимости в апреле 2006 года.

В феврале 2003 года МГТС выпустила двухлетние рублевые облигации номиналом 1,000 млн. руб. (приблизительно 34.7 млн. долл. США по состоянию на 31 декабря 2005 года). Процентная ставка по облигациям была установлена в размере 12.3% в течение первого года и 17.0% в течение второго года. В феврале 2005 года облигации были полностью погашены.

В декабре 2005 года Детский Мир-Центр разместил облигационный заем на общую сумму 1,150 млн. руб. (приблизительно 40.0 млн. долл. США по состоянию на 31 декабря 2005 года) со сроком погашения в мае 2015 года. Ставка купона составила 8.5% годовых. Гарантом 
по этим облигациям является Правительство Москвы. Одновременно Группа заложила Правительству Москвы объекты недвижимости и акции на общую сумму в размере 
62.8 млн. долл. США. Проценты по облигациям подлежат уплате раз в полгода, в июле и декабре каждого года, начиная с июля 2006 года.

В июле 2003 года Микрон выпустил рублевые облигации номиналом 300.0 млн. руб. 
(около 10.4 млн. долл. США по состоянию на 31 декабря 2005 года) со сроком погашения 
в январе 2005 года. Проценты подлежат выплате раз в полгода. Процентная ставка была установлена в размере 15%, причем 2/3 процентных расходов погашались за счет средств муниципального бюджета. Группа полностью погасила облигации в январе 2005 года.

Синдицированный кредит – В июле 2004 года МТС заключила соглашение о предоставлении синдицированного кредита на сумму 500.0 млн. долл. США с международными финансовыми институтами: ING Bank N.V., ABN AMRO Bank N.V., HSBC Bank PLC, Raiffeisen Zentralbank Oesterreich AG, Bank Austria Creditanstalt AG, Commerzbank AG и другими. Кредит выдан 
по ставке LIBOR+2.5% годовых (7.2% по состоянию на 31 декабря 2005 года), срок погашения наступает через три года. Заемные средства были направлены на внутренние нужды МТС, включая рефинансирование существующей задолженности. В сентябре 2004 года МТС увеличила сумму, доступную в рамках синдицированного кредита, на 100.0 млн. долл. США, 
до 600.0 млн. долл. США. Комиссия за обязательство предоставить синдицированный кредит составила 0.5 млн. долл. США. Расходы по выпуску долговых обязательств в размере 
10.2 млн. долл. США были капитализированы. По состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов сумма непогашенной задолженности по данному кредитному соглашению составляла 
460.0 млн. долл. США и 600.0 млн. долл. США, соответственно. По кредиту установлены определенные ограничения относительно уровня отдельных финансовых показателей МТС. По мнению руководства Группы, по состоянию на 31 декабря 2005 года МТС выполняет 
все существующие условия, предусмотренные кредитным соглашением.

HSBC Bank PLC и ING BHF-BANK AG – В октябре 2004 года МТС заключила два кредитных соглашения с HSBC Bank PLC и ING BHF-BANK AG на общую сумму 121.4 млн. долл. США. Соглашение также предусматривает возможность дополнительного привлечения средств, подлежащих использованию по усмотрению МТС, в размере до 36.5 млн. долл. США. 
В апреле 2005 года с кредиторами была достигнута договоренность об увеличении кредитной линии на 28.3 млн. долл. США. Средства, полученные в рамках данных соглашений, 
были использованы для приобретения телекоммуникационного оборудования и программного обеспечения у Siemens AG и Alcatel SEL AG, предназначенных для технического перевооружения и расширения сети. Кредит выдан по ставке LIBOR+0.4% годовых. 
В соответствии с условиями кредитного соглашения МТС уплачивает комиссию 
за резервирование средств в размере 0.2% годовых и комиссию за организацию кредитования в размере 0.3% от суммы кредита. Основная сумма кредита и проценты погашаются семнадцатью равными платежами каждые полгода, начиная с июля 2005 года для первого соглашения и сентября 2005 – для второго. Расходы, связанные с получением кредита, 
в сумме 25.9 млн. долл. США были капитализированы. По состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов непогашенная задолженность по кредитным соглашениям составляла 
171.8 млн. долл. США и 77.0 млн. долл. США, соответственно. Сроки погашения кредитов наступают в июле и сентябре 2013 года. По кредитам устанавливаются определенные ограничения, включая, среди прочих, положения, ограничивающие способность МТС передавать или иным способом распоряжаться своим имуществом и активами в пользу третьей стороны. По мнению руководства, на 31 декабря 2005 года МТС выполняет все существующие условия данных кредитных соглашений. Неиспользованная часть кредита по состоянию 
на 31 декабря 2005 года составила 3.8 млн. долл. США.

ЕБРР – В декабре 2004 МТС заключила соглашение о предоставлении кредитной линии 
с Европейским Банком Реконструкции и Развития («ЕБРР») на общую сумму 150 млн. долл. США. Ставка процента составляет LIBOR+3.1% (7.8% по состоянию на 31 декабря 2005 года). Комиссия за резервирование средств в размере 0.5% годовых уплачивается в соответствии 
с условиями кредитного соглашения. Дата окончательного погашения кредитов, определенная соглашением – декабрь 2011 года. Расходы, связанные с получением кредита, в размере 
1.5 млн. долл. США были капитализированы. По состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов задолженность по данному кредиту составляла 138.5 млн. долл. США и 150 млн. долл. США, соответственно. По кредиту устанавливаются ограничения относительно уровня отдельных финансовых и прочих показателей МТС. По мнению руководства Группы, по состоянию 
на 31 декабря 2005 года МТС выполняет все существующие условия, предусмотренные кредитным соглашением.

Citibank International PLC и ING Bank N.V. – В декабре 2005 года МТС заключила соглашение с Citibank International PLC и ING Bank N.V. о предоставлении кредита в размере 130.8 млн. долл. США, предусматривающее возможность дополнительного привлечения средств, подлежащих использованию по усмотрению МТС, в сумме до 36.6 млн. долл. США. Полученные средства будут использованы на приобретение телекоммуникационного оборудования у Ericsson AB. Кредит предоставлен по ставке LIBOR+0.3% годовых. 
В соответствии с условиями кредитного соглашения МТС уплачивает комиссию за организацию кредитования в размере 0.2% от основной суммы кредитного соглашения и агентское вознаграждение в размере 0.01 млн. долл. США в год. Комиссия за резервирование средств составляет 0.1% годовых от суммы неиспользованного кредита. Кредитное соглашение содержит ряд ограничений, включая, среди прочих, условия, ограничивающие способность МТС передавать или иным способом распоряжаться своим имуществом и активами в пользу третьей стороны. По мнению руководства Группы, на 31 декабря 2005 года МТС выполняет все существующие условия данных кредитных соглашений. Кредит подлежит погашению равными платежами, осуществляемыми раз в полгода в течение девяти лет. По состоянию на 31 декабря 2005 года сумма непогашенной задолженности по данному кредиту составила 111.0 млн. долл. США. Неиспользованная часть кредита по состоянию на 31 декабря 2005 года составила 19.7 млн. долл. США.
Commerzbank AG, HSBC Bank PLC и ING Bank AG – В октябре 2005 года МТС заключила кредитное соглашение с Commerzbank AG, HSBC Bank PLC и ING Bank Deutschland AG 
на сумму 125.8 млн. долл. США. Соглашение также предусматривает возможность дополнительного привлечения до 28.3 млн. долл. США, подлежащих использованию 
по усмотрению МТС. Полученные средства будут использованы на приобретение телекоммуникационного оборудования у Siemens AG. Процентная ставка по кредиту составляет LIBOR+0.3% годовых (5.0% по состоянию на 31 декабря 2005 года). В соответствии с условиями кредитного соглашения МТС выплачивает комиссию за организацию кредитования в размере 0.2% от первоначальной суммы соглашения и 0.01 млн. долл. США 
в год. Комиссия за резервирование средств составляет 0.1% годовых от суммы неиспользованного кредита. Кредитное соглашение содержит ряд ограничений, включая, среди прочих, условия, ограничивающие способность МТС передавать или иным способом распоряжаться своим имуществом и активами в пользу третьей стороны. По мнению руководства Группы, на 31 декабря 2005 года МТС выполняет все существующие условия данных кредитных соглашений. Кредит подлежит погашению равными платежами, осуществляемыми раз в полгода в течение девяти лет. По состоянию на 31 декабря 2005 года задолженность по данному кредиту составила 92.8 млн. долл. США. Неиспользованная часть кредита по состоянию на 31 декабря 2005 года составила 33.0 млн. долл. США.
ABN AMRO N.V. – В ноябре 2004 года МТС заключила соглашение с ABN AMRO Bank N.V. о предоставлении кредитов в размере 56.6 млн. долл. США и 8.4 млн. Евро (9.9 млн. долл. США по состоянию на 31 декабря 2005 года). В марте 2005 года в соглашение были внесены изменения, согласно которым максимальный размер кредита был увеличен до 31.3 млн. Евро (37.2 млн. долл. США по состоянию на 31 декабря 2005 года). Полученные средства были использованы на покупку телекоммуникационного оборудования у Ericsson AB для расширения сети. Кредит подлежит погашению равными платежами, совершаемыми раз в полгода 
в течение девяти лет. Проценты по кредиту начисляются по ставке LIBOR+0.4% 
(5.1% на 31 декабря 2005 года) и EURIBOR+0.4% (3.0% на 31 декабря 2005 года) годовых. Расходы, связанные с получением кредита, в сумме 9.8 млн. долл. США были капитализированы. Кредитное соглашение устанавливает определенные ограничительные условия, включая, среди прочих, ограничение прав МТС на существенное изменение 
общего характера или масштабов своей деятельности. По мнению руководства Группы, 
на 31 декабря 2005 года МТС выполняет все существующие условия кредитного соглашения. По состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов размер непогашенной задолженности 
по данному кредиту составлял 83.2 млн. долл. США и ноль, соответственно.

Barclays Bank PLC – В феврале 2005 года МТС заключила кредитное соглашение с Barclays Bank PLC с целью привлечения средств на покупку оборудования у компании Motorola Limited. Сумма кредита составляет до 25.7 млн. долл. США, при этом соглашение предусматривает возможность дополнительного привлечения средств, подлежащих использованию по усмотрению МТС, в размере до 64.3 млн. долл. США. В декабре 2005 года в соглашение с Barclays Bank PLC были внесены изменения, согласно которым предельный размер возможного дополнительного кредита был увеличен на 23.3 млн. долл. США. Проценты по первоначальной сумме кредитного соглашения начисляются по ставке LIBOR+0.2% годовых (4.8% на 31 декабря 2005 года). Ставка процента по дополнительным привлеченным средствам составляет LIBOR+0.1% годовых (4.9% на 31 декабря 2005 года). В соответствии с соглашением, комиссия за организацию кредитования составляет 0.4% от первоначальной суммы соглашения и 0.4% от каждой дополнительной суммы. Комиссия за резервирование средств составляет 0.2% годовых. Расходы, связанные с получением кредита, в сумме 10.4 млн. долл. США были капитализированы. Кредит подлежит погашению равными полугодовыми выплатами до 31 января 2014 года. Кредитное соглашение содержит ряд ограничений, включая, среди прочих, условия, ограничивающие способность МТС передавать или иным способом распоряжаться своим имуществом и активами в пользу третьей стороны. По мнению руководства Группы, на 31 декабря 2005 года МТС выполняет все существующие условия кредитного соглашения. По состоянию на 31 декабря 2005 года остаток задолженности по кредиту составил 80.1 млн. долл. США. Неиспользованная часть кредита по состоянию 
на 31 декабря 2005 года составила 31.7 млн. долл. США.
Внешторгбанк – В декабре 2005 года Система-Инвест, дочерняя компания Группы, заключила соглашение о кредитной линии с Внешторгбанком. Лимит по кредитной линии составляет 600 млн. долл. США. Процент по кредиту составляет 8.5% годовых. Комиссия 
за резервирование средств составляет 0.2% годовых. По состоянию на 31 декабря 2005 года остаток задолженности по кредиту составил 50.0 млн. долл. США. Неиспользованная часть кредита по состоянию на 31 декабря 2005 года составила 550.0 млн. долл. США. В качестве обеспечения обязательств по кредиту Система-Инвест передала в залог 19.9% акций Новойла, Уфимского НПЗ, Уфанефтехима, АНК Башнефть и Уфаоргсинтеза и 18.57% акций Башнефтепродукта (Примечание 3). Кредитное соглашение устанавливает определенные ограничительные условия, включая, среди прочих, ограничения на слияния, приобретение или выбытие активов, которые могут ухудшить платежеспособность Системы-Инвест. По мнению руководства, на 31 декабря 2005 года Группа выполняет все существующие условия кредитного соглашения.

В марте 2005 года МГТС подписала кредитное соглашение с Внешторгбанком на сумму 
5.3 млн. Евро (6.2 млн. долл. США по состоянию на 31 декабря 2005 года) для финансирования приобретения оборудования. Кредит подлежит погашению в сентябре 2010 года, процентная ставка составляет EURIBOR+5.0% годовых (7.6% на 31 декабря 2005 года). В качестве обеспечения обязательств по кредиту МГТС передала в залог Внешторгбанку оборудование общей балансовой стоимостью 5.7 млн. долл. США. По состоянию на 31 декабря 2005 года задолженность Группы по кредиту составляла 6.2 млн. долл. США.

В июле 2004 года МГТС подписала два кредитных соглашения с Внешторгбанком на общую сумму 7.3 млн. Евро (8.6 млн. долл. США по состоянию на 31 декабря 2005 года) 
для покрытия обязательств по аккредитивам, открытым для приобретения оборудования. Процентная ставка по кредитам определяется как наибольшая из ставок EURIBOR+5.4% (8.0% на 31 декабря 2005 года) или 7.5%. В качестве обеспечения обязательств по кредитным соглашениям МГТС передала в залог оборудование общей балансовой стоимостью около 
7.6 млн. долл. США. По состоянию на 31 декабря 2005 года, задолженность Группы по кредитам составляла 6.9 млн. долл. США.
В течение 2002 года МГТС получила ряд кредитов от Внешторгбанка на пополнение оборотных средств со сроком погашения в 2006 году. Кредиты обеспечены залогом оборудования общей балансовой стоимостью 3.3 млн. долл. США. Средневзвешенная процентная ставка по кредитам Внешторгбанка на 31 декабря 2005 года составляет 9.6% годовых. По состоянию на 31 декабря 2005 года задолженность по этим кредитам Внешторгбанка составляла 2.9 млн. долл. США.

HSBC Bank PLC, ING Bank Deutschland AG и Bayerische Landesbank – В ноябре 2005 года МТС заключила кредитное соглашение с HSBC Bank PLC, ING Bank Deutschland AG и Bayerische Landesbank на сумму до 123.8 млн. долл. США с возможностью привлечения дополнительных средств, подлежащих использованию по усмотрению МТС, в размере 
до 17.3 млн. долл. США. Привлеченные средства будут использованы на приобретение телекоммуникационного оборудования у Alcatel SEL AG. Кредит предоставлен по ставке LIBOR+0.3% годовых. В соответствии с условиями кредитного соглашения МТС уплачивает комиссию за организацию кредитования в размере 0.2% от первоначальной суммы соглашения и агентское вознаграждение в размере 0.01 млн. долл. США в год. Комиссия 
за резервирование средств составляет 0.1% годовых от суммы неиспользованного кредита. Расходы, связанные с получением кредита, в сумме 19.3 млн. долл. США были капитализированы. Кредитное соглашение содержит ряд ограничений, включая, среди прочих, условия, ограничивающие способность МТС передавать или иным способом распоряжаться своим имуществом и активами в пользу третьей стороны. По мнению руководства Группы, 
на 31 декабря 2005 года МТС выполняет все существующие условия кредитного соглашения. Кредит подлежит погашению равными платежами, осуществляемыми раз в полгода в течение девяти лет. По состоянию на 31 декабря 2005 года сумма непогашенной задолженности 
по данному кредиту составила 63.3 млн. долл. США. Неиспользованная часть кредита 
по состоянию на 31 декабря 2005 года составила 60.5 млн. долл. США.
ING BHF Bank и Commerzbank AG – 30 декабря 2003 года компания УМС заключила соглашение с ING BHF Bank и Commerzbank AG о предоставлении кредита на покупку телекоммуникационного оборудования у компании Siemens AG. Размер кредитной линии 
по данному соглашению составляет 47.4 млн. Евро (56.3 млн. долл. США по состоянию 
на 31 декабря 2005 года). В 2004 году в соглашение были внесены изменения, согласно которым максимальная сумма кредита была увеличена на 9.2 млн. Евро (10.9 млн. долл. США по состоянию на 31 декабря 2005 года). Поручителем по данному кредиту выступает МТС. Проценты по кредиту рассчитываются по ставке EURIBOR+0.7% годовых (3.3% на 31 декабря 2005 года). Кредит подлежит погашению десятью равными частями, выплачиваемыми один раз 
в полгода, начиная с июля 2004 года. По состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов непогашенная задолженность по данному кредиту составляла 43.2 млн. долл. США и 
63.9 млн. долл. США, соответственно.

Commerzbank (Eurasia) – ИнвестCвязьХолдинг, дочернее предприятие Группы, заключило несколько соглашений о предоставлении кредитных линий с Commerzbank (Eurasia) на сумму 38.5 млн. долл. США по состоянию на 31 декабря 2005 года. Кредиты выданы по ставке LIBOR+0.4%-3.5% годовых (5.1%-8.2% по состоянию на 31 декабря 2005 года). По состоянию на 31 декабря 2005 года непогашенные обязательства по кредитам составили 34.1 млн. долл. США. Обязательства по кредитным линиям обеспечены поручительством МГТС.

Сitibank – В 2003-2005 годах МГТС получила четыре кредита от Citibank на покупку оборудования на сумму 25.1 млн. долл. США. Все кредиты выданы по ставке LIBOR+1.6% (6.3% по состоянию на 31 декабря 2005 года) и выплачиваются восемью равными частями каждые шесть месяцев с последним платежом в 2008-2010 годах. Целью кредита является финансирование приобретения оборудования у СТРОМ Телекома. Кредиты обеспечены залогом оборудования со справедливой стоимостью в размере 16.9 млн. долл. США и депозитом, открытым 
в Citibank на сумму 2.3 млн. долл. США, а также гарантией Корпорации по Гарантированию и Страхованию Экспорта (ЕГАП), Чехия. По состоянию на 31 декабря 2005 года непогашенные обязательства по кредитам составили 21.6 млн. долл. США.

Кредитные соглашения содержат ряд ограничений, включая, среди прочих, условия 
по соблюдению определенных финансовых коэффициентов. МГТС не вправе получать займы, превышающие по отдельности 30.0 млн. долл. США (кроме кредитов Сбербанка, Райффайзенбанка и выпусков облигаций МГТС), а также отчуждать более 10% своих активов без письменного разрешения банка. По мнению руководства Группы, на 31 декабря 2005 года МГТС выполняет все существующие условия данных кредитных соглашений.

ABN AMRO Bank – В сентябре 2005 года Комстар-ОТС заключил соглашение о кредитной линии с ABN AMRO Bank в размере 20.0 млн. долл. США. Процент по кредиту составляет LIBOR+3.0% (7.5% на 31 декабря 2005 года) годовых. Кредит подлежит погашению семью последовательными равными платежами с последним платежом в сентябре 2007 года. Кредит был привлечен для осуществления приобретений компаний. Поручителем по кредиту выступает МТУ-Информ. По состоянию на 31 декабря 2005 года непогашенное обязательство по кредиту составило 20.0 млн. долл. США. Кредитное соглашение содержит ряд ограничений, включая, среди прочих, условия по ограничению выплат дивидендов, выдачи займов компаниям кроме Системы-Телеком, приобретения компаний и прочих финансовых вложений на нерыночных условиях и по соблюдению определенных финансовых коэффициентов. 
По мнению руководства, на 31 декабря 2005 года Комстар-ОТС выполняет все существующие условия по данной кредитной линии.

ING Bank (Eurasia) – В сентябре 2003 года компания УМС заключила соглашение с ING Bank (Eurasia), Standard Bank и Commerzbank AG о синдицированном кредите на сумму 
60.0 млн. долл. США, проценты по которому начисляются по ставке LIBOR+2.3%-4.2% (6.8%-8.7% по состоянию на 31 декабря 2005 года). МТС является поручителем по данному кредитному соглашению. Средства были направлены на погашение задолженности УМС. Кредит подлежит погашению восемью равными квартальными траншами, начиная с сентября 2004 года. По состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов основная сумма долга по кредиту составила 20.0 млн. долл. США и 46.7 млн. долл. США, соответственно.

Commerzbank Belgium S.A./N.V. – В октябре 2004 года МТС заключила кредитное соглашение 
с Commerzbank Belgium S.A./N.V. Совокупная сумма кредита составила 18.3 млн. долл. США. Полученные средства были использованы на покупку телекоммуникационного оборудования у компании Alcatel Bell N.V. Процент по кредиту рассчитывается по ставке LIBOR+0.4% годовых (5.1% на 31 декабря 2005 года). В соответствии с условиями кредитного соглашения, комиссия за резервирование средств составляет 0.2% годовых, а комиссия за обслуживание кредита – 0.3% от суммы кредита. Соответствующие расходы, связанные с получением кредита, в размере 1.3 млн. долл. США были капитализированы. По состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов непогашенная задолженность по кредиту составила 13.3 млн. долл. США и ноль, соответственно. Неиспользованная часть кредита по состоянию на 31 декабря 2005 года составила 5.0 млн. долл. США.

Credit Suisse Bank – В декабре 2004 года АФК «Система» заключила с Credit Suisse Bank (Цюрих) кредитные соглашения на общую сумму 14.0 млн. долл. США. Средства кредитов были использованы для приобретения самолета для использования в административных целях. Кредит выдан по ставке LIBOR+2.8% (7.5% по состоянию на 31 декабря 2005 года), срок погашения наступает в 2015 году. По состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов остатки задолженности по соглашению составили 13.0 млн. долл. США и ноль, соответственно.

Raiffeisenbank -В ноябре 2002 года АФК «Система» заключила соглашение об открытии кредитной линии в Raiffeisenbank с установленным лимитом на сумму 20.0 млн. долл. США. Кредит выдан по ставке LIBOR+5.0%-7.0% годовых срок погашения наступает в 2007 году. Залогом по данной кредитной линии является здание со стоимостью 16.8 млн. долл. США. 
По состоянию на 31 декабря 2005 года кредитная линия была полностью погашена.

Коммерческие кредиты поставщиков оборудования – Иностранные поставщики телекоммуникационного оборудования предоставляют Группе необеспеченные краткосрочные и долгосрочные коммерческие кредиты в различных валютах. Большая часть коммерческих кредитов предоставляется без процентов.

График погашения долгосрочных долговых обязательств в течение пятилетнего периода, начиная с 31 декабря 2005 года, и последующих периодов представлен следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	

	Год, закончившийся 31 декабря
	
	

	2006
	$
	520,310

	2007
	
	341,619

	2008
	
	1,039,942

	2009
	
	113,470

	2010
	
	604,032

	Последующие периоды
	
	1,103,566

	
	
	

	Итого
	$
	3,722,939


В декабре 2004 года МТС заключила с ABN AMRO Bank N.V. и HSBC Bank PLC два своп-соглашения об обмене обязательств по совершению процентных платежей по плавающей процентной ставке на обязательства по совершению процентных платежей по фиксированной ставке для управления риском изменения величины будущих процентных платежей 
по синдицированному кредиту, вызываемым колебанием процентной ставки LIBOR. 
По соглашению с ABN AMRO Bank N.V. МТС соглашается уплачивать фиксированный процент 3.3% и получать переменную процентную ставку, равную LIBOR, на сумму 
100.0 млн. долл. США в течение периода с октября 2004 года по июль 2007 года. 
В свою очередь, по договору с HSBC Bank PLC, МТС соглашается уплачивать фиксированный процент 3.3% и получать переменную процентную ставку, равную LIBOR, на сумму 
150.0 млн. долл. США в течение периода с октября 2004 года по июль 2007 года. 
В соответствии с требованиями Стандарта бухгалтерского учета № 133 с учетом изменений, внесенных Стандартом бухгалтерского учета № 149, данные соглашения рассматриваются как инструменты хеджирования денежных потоков. По состоянию на 31 декабря 2005 года Группа отразила актив по этим соглашениям в размере 3.6 млн. долл. США в прилагаемом балансе и отнесла прибыль в размере 2.8 млн. долл. США, за вычетом налогов в размере 
0.8 млн. долл. США, на прочие доходы, относимые на увеличение собственного капитала, 
в прилагаемом консолидированном отчете об изменениях в собственном капитале, в связи 
с изменением справедливой стоимости этих инструментов. В 2005 году суммы доходов, подлежащие отнесению на финансовый результат, в связи с неэффективностью инструментов хеджирования, равнялись нулю.

ПРЕДВАРИТЕЛЬНАЯ ОПЛАТА, ПОЛУЧЕННАЯ ОТ АБОНЕНТОВ

Предварительная оплата, полученная от абонентов, по состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов составила:

	
	
	(тыс.)

	
	
	2005
	
	2004

	Текущая часть (Примечание 20)
	
	
	
	

	Платежи за подключение абонентов
	$
	83,333
	$
	83,021

	Авансы и депозиты клиентов
	
	389,340
	
	308,859

	
	
	472,673
	
	391,880

	Долгосрочная часть
	
	
	
	

	Платежи за подключение абонентов
	
	163,897
	
	156,233

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	636,570
	$
	548,113


НАЛОГ НА ПРИБЫЛЬ

Расходы Группы по налогу на прибыль за 2005 и 2004 годы представлены следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	

	Текущий налог на прибыль
	$
	618,913
	$
	504,634

	Отложенные налоги
	
	(105,920)
	
	(58,903)

	
	
	
	
	

	Итого налог на прибыль
	$
	512,993
	$
	445,731


Фактическая величина налога на прибыль отличается от величины, полученной путем умножения стандартной ставки налога на прибыль (24% в 2005 и 2004 годах) на чистую бухгалтерскую прибыль до налогообложения, вычета долей миноритарных акционеров 
в прибылях и убытках дочерних предприятий и кумулятивного эффекта изменения метода учета. Ниже приводится объяснение этой разницы:

	
	
	(тыс.)

	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	

	Расход по налогу на прибыль, рассчитанный путем умножения чистой бухгалтерской прибыли до налогообложения 
на стандартную ставку налога
	$
	428,150
	$
	355,546

	Корректировки:
	
	
	
	

	Изменение резерва по отложенным налоговым требованиям
	
	(1,366)
	
	234

	Расходы, не подлежащие вычету для целей налогообложения
	
	61,334
	
	50,951

	Доходы, не подлежащие налогообложению
	
	(5,775)
	
	(7,584)

	Убытки отчетного года для целей налогообложения, 
не подлежащие льготированию в последующие годы
	
	36,820
	
	32,007

	Курсовые разницы и эффект пересчета в доллары США
	
	(9,714)
	
	21,496

	Эффект применения ставок, отличных от стандартной
	
	3,544
	
	(6,919)

	
	
	
	
	

	Налог на прибыль
	$
	512,993
	$
	445,731


Налоговый эффект временных разниц, приведших к возникновению отложенных налоговых требований и обязательств, представлен ниже:

	
	
	(тыс.)

	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	

	Отложенные налоговые требования
	
	
	
	

	Предварительная оплата, полученная от абонентов
	$
	86,300
	$
	76,364

	Основные средства
	
	71,650
	
	60,963

	Нематериальные активы
	
	25,966
	
	1,878

	Отложенные доходы
	
	25,007
	
	24,581

	Резерв по сомнительным долгам
	
	31,414
	
	14,559

	Начисленные расходы
	
	57,381
	
	27,293

	Убытки для целей налогообложения, подлежащие льготированию в последующие годы
	
	1,324
	
	8,930

	Прочее
	
	17,813
	
	14,223

	
	
	316,855
	
	228,791

	За вычетом: резерва по отложенным налоговым требованиям
	
	(371)
	
	(8,908)

	
	
	
	
	

	Итого отложенные налоговые требования
	$
	316,484
	$
	219,883

	
	
	
	
	

	Отложенные налоговые обязательства
	
	
	
	

	Нематериальные активы
	
	(231,838)
	
	(234,879)

	Основные средства
	
	(118,784)
	
	(111,930)

	Доля в чистой прибыли зависимых и дочерних предприятий
	
	(23,345)
	
	(25,220)

	Расходы по выпуску долговых обязательств
	
	(19,839)
	
	(6,544)

	Прочее
	
	(31,590)
	
	(15,284)

	
	
	
	
	

	Итого отложенные налоговые обязательства
	$
	(425,396)
	$
	(393,857)

	
	
	
	
	

	Чистые отложенные налоговые требования, текущая часть
	
	123,681
	
	73,592

	Чистые отложенные налоговые требования, долгосрочная часть
	
	33,472
	
	3,482

	Чистые отложенные налоговые обязательства, текущая часть
	
	(28,149)
	
	(22,071)

	Чистые отложенные налоговые обязательства, долгосрочная часть
	
	(237,916)
	
	(228,977)


По состоянию на 31 декабря 2004 года МТС имела право на вычет для целей налогообложения убытков, связанных с деятельностью Росико, на сумму 29.9 млн. долл. США. Перенос данных убытков привел к возникновению отложенных налоговых требований в размере 7.2 млн. долл. США. Несмотря на то, что в июне 2003 года Росико объединилась с МТС, на 31 декабря 2004 года Группа отразила оценочный резерв на всю сумму уменьшающего налогооблагаемую базу убытка, относящегося к Росико, поскольку были осуществлены не все процедуры, позволяющие определить сумму, на которую в будущем может быть уменьшена налогооблагаемая база 
на указанную дату. По состоянию на 31 декабря 2005 года в связи с тем, что вероятность возникновения переноса убытка, уменьшающего налогооблагаемую прибыль будущих периодов, была оценена как низкая, соответствующие отложенные налоговые активы 
в отчетности Группы не отражались.

Отложенные налоговые требования, относящиеся к переносу убытков прошлых периодов для целей налогообложения, в размере 1.3 млн. долл. США по состоянию на 31 декабря 2005 года, должны быть использованы до 2012 года. Эти налоговые требования относятся к компании МТУ-Информ.

Группа не отражает отложенные налоговые обязательства, относящиеся к нераспределенной прибыли дочерних компаний, кроме МТС, поскольку она намеревается реинвестировать 
эту прибыль на постоянной основе. Отложенные налоговые обязательства, относящиеся 
к нераспределенной прибыли МТС, отражаются в соответствии с дивидендной политикой МТС.
ЗАДОЛЖЕННОСТЬ ПО ЛЬГОТАМ, ПРЕДОСТАВЛЯЕМЫМ РАБОТНИКАМ ПОСЛЕ ВЫХОДА НА ПЕНСИЮ

МГТС предоставляет определенные льготы своим сотрудникам, выходящим на пенсию. 
В настоящий момент предоставляются следующие льготы:

Ежемесячное пособие – Сотрудники со стажем работы в МГТС не менее 15 лет получают фиксированное пожизненное пособие от 3,600 руб. (125 долл. США по курсу 
на 31 декабря 2005 года) до 50,400 руб. (1,751 долл. США по курсу на 31 декабря 2005 года) 
в зависимости от фактического срока работы сотрудника и его квалификации;

Выплаты в случае смерти сотрудников – Производятся единовременно в случае смерти сотрудника вне зависимости от стажа работы в МГТС в размере 15,000 руб. (521 долл. США по курсу на 31 декабря 2005 года);

Выплаты при выходе на пенсию – Производятся единовременно при выходе на пенсию сотрудника со стажем работы в МГТС не менее 5 лет в размере от 3,700 руб. (129 долл. США 
по курсу на 31 декабря 2005 года) до 22,200 руб. (771 долл. США по курсу на 31 декабря 2005 года) в зависимости от стажа работы;

Скидка на оплату услуг связи – Пенсионеры со стажем работы в МГТС от 30 лет получают 50% скидку на оплату услуг связи, оказываемых МГТС (приблизительно 3.5 долл. США в месяц по курсу на 31 декабря 2005 года);

Выплаты в случае смерти бывших сотрудников – Производятся единовременно родственникам умершего пенсионера в размере до 10,000 руб. (347 долл. США по курсу на 31 декабря 2005 года).

Обязательства МГТС по выплате пенсий работникам, в соответствии с установленными программами выплат, оценивались по состоянию на 31 декабря 2005 года с использованием следующих допущений: 

	
	

	Ставка дисконтирования
	9.2%

	Ожидаемое повышение заработной платы
	9.2%

	Ожидаемое повышение пенсий
	0.0%

	Средняя ожидаемая продолжительность жизни участников программы после выхода на пенсию
	17 лет


Обязательства по выплате пенсий и активы пенсионного плана по состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов представлены ниже:

	
	
	(тыс.)

	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	

	Обязательства по выплате пенсий на начало года
	$
	13,550
	$
	6,034

	Права на пенсионные выплаты, заработанные в течение года
	
	2,914
	
	1,601

	Процентный расход
	
	1,441
	
	634

	Эффект изменения условий пенсионной программы
	
	-
	
	4,488

	Актуарные убытки
	
	2,117
	
	855

	Выплаты работникам в рамках пенсионной программы
	
	(668)
	
	(433)

	Эффект пересчета данных из базовой валюты в валюту отчетности
	
	(487)
	
	371

	Обязательства по выплате пенсий на конец года
	
	18,867
	
	13,550

	За вычетом справедливой стоимости активов плана
	
	(2,650)
	
	(2,037)

	
	
	
	
	

	Обязательства по выплате пенсий на конец года, нетто
	$
	16,217
	$
	11,513


Увеличение суммы ожидаемых обязательств по выплате пенсий из-за изменений в пенсионной программе в 2004 году связано с увеличением базовой ставки, на основании которой рассчитываются суммы ежемесячных выплат участникам пенсионной программы. Изменение суммы ожидаемых обязательств по выплате пенсий из-за актуарного убытка в 2004 и 2005 году связано в основном с изменением ставки дисконтирования и оценок текучести кадров.

Накопленные обязательства по выплате пенсий по состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов составляют 16.2 млн. долл. США и 11.5 млн. долл. США, соответственно. Общие расходы 
по пенсионной программе за годы, закончившиеся 31 декабря 2005 и 2004 годов, представлены следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	

	Права на пенсионные выплаты, заработанные в течение года
	$
	2,914
	$
	1,601

	Процентный расход
	
	1,441
	
	634

	
	
	
	
	

	Общие расходы по пенсионной программе
	$
	4,355
	$
	2,235


По оценкам руководства Группы взносы по пенсионной программе за 2006 год составят 
0.9 млн. долл. США.

Будущие обязательства по выплате пенсий работникам, в соответствии с установленными программами выплат, представлены следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	

	Год, закончившийся 31 декабря
	
	

	2006
	$
	4,499

	2007
	
	1,436

	2008
	
	1,370

	2009
	
	1,310

	20010
	
	1,257

	2011–2015
	
	4,365

	Последующие периоды
	
	1,980

	
	
	

	Итого
	$
	16,217


Активы пенсионного плана по выплатам работникам, выходящим на пенсию, находятся 
в управлении Негосударственного Пенсионного Фонда «Система», дочернего предприятия Группы.

ОТЛОЖЕННЫЕ ДОХОДЫ

Отложенные доходы включают основные средства, безвозмездно полученные Группой, 
и средства целевого финансирования. По состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов они представлены следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	

	Отложенные доходы на начало года
	$
	130,913
	$
	115,363

	Отложенные доходы, полученные за год
	
	6,369
	
	21,530

	Эффект пересчета валют
	
	(4,693)
	
	1,044

	
	
	132,589
	
	137,937

	Амортизация отложенных доходов за год
	
	(6,889)
	
	(7,024)

	
	
	
	
	

	Отложенные доходы на конец года
	$
	125,700
	$
	130,913


В 2000 году Группой было получено целевое финансирование на строительство завода 
по изготовлению лекарственных препаратов (вакцин и инфузионных растворов) в Московской области. В течение 2001 и 2000 годов финансирование в рамках данной программы на сумму 20.1 млн. долл. США было получено в полном объеме. Целевое финансирование подлежит возврату в пользу государственного учреждения, предоставившего средства, в период 
до 2010 года. Данные средства учитываются в составе отложенных доходов.

УСТАВНЫЙ КАПИТАЛ

На 1 января 2004 года было разрешено к выпуску 68,325,000 голосующих обыкновенных акций АФК «Система». На эту дату было выпущено 8,100,000 акций номинальной стоимостью 
0.1 руб.

В июле 2004 года АФК «Система» увеличила номинальную стоимость своих акций до 90.0 руб. В результате данной операции уставный капитал Группы увеличился, а размер нераспределенной прибыли уменьшился на сумму 24.9 млн. долл. США.

11 февраля 2005 года АФК «Система» провела первичное размещение акций на открытом рынке, разместив 1,550,000 обыкновенных акций номинальной стоимостью 90 рублей за акцию в форме 77,500,000 ГДР; 50 ГДР представляют одну акцию. 14 февраля 2005 года ГДР АФК «Система» были допущены к торговле на Лондонской фондовой бирже. Поступления 
от размещения акций, за вычетом дисконта за андеррайтинг и прочих прямых расходов, составили 1,284.6 млн. долл. США. Одновременно с этим отдельные акционеры Группы продали 42,663 обыкновенных акций в форме 2,133,150 ГДР. Кроме этого, акционеры исполнили опцион по продаже дополнительных 238,900 акций в форме 11,945,000 ГДР.

В декабре 2005 года основной акционер Группы передал 1% акций АФК «Система» в пользу четырех топ-менеджеров Группы. Группа не отразила в учете каких-либо расходов, связанных с этим, поскольку передача акций не была обусловлена продлением их трудовых отношений с Группой или результатами их деятельности в этом качестве.

В июне 2005 года АФК «Система» объявила дивиденды за год, закончившийся 
31 декабря 2004 года, в размере 8.8 млн. долл. США.

В августе 2005 года совет директоров АФК «Система» утвердил политику выплаты дивидендов, содержащую рекомендации по размеру дивидендов, а также обязательства АФК «Система» 
по выплате дивидендов и раскрытию соответствующей информации. В политике устанавливается рекомендуемый уровень дивидендов в размере 2% от консолидированной чистой прибыли Группы.

ИНФОРМАЦИЯ ПО СЕГМЕНТАМ

Официальный Стандарт №131 «Раскрытие информации о сегментах предприятия и сопутствующей информации» устанавливает процедуру отражения сведений об операционных сегментах в финансовой отчетности предприятия. Операционные сегменты определяются как компоненты предприятия, осуществляющего хозяйственную деятельность, в отношении которых имеется отдельная финансовая информация, которая регулярно оценивается руководителем или коллективным органом, осуществляющим управление операциями, с целью принятия решений по распределению ресурсов и оценки результатов работы.

Операционные сегменты Группы представлены ее следующими бизнес-направлениями: «Телекоммуникации», «Технологии», «Страхование», «Банковская деятельность», 
«Масс Медиа», «Недвижимость», «Торговля» и прочими. Руководство Группы оценивает результаты деятельности данных сегментов на основе прибыли от основной деятельности и чистой прибыли до вычета доли миноритарных акционеров в прибылях и убытках дочерних предприятий, чрезвычайного дохода и кумулятивного эффекта изменения метода учета.

Исключение эффекта операций между предприятиями Группы, представленное ниже, 
в основном представлено следующими статьями: операции купли-продажи между предприятиями Группы, исключение прибыли по операциям с товарно-материальными запасами, а также другие операции между компаниями Группы, проводимые в ходе обычной деятельности.

Анализ и сверка информации по сегментам Группы с соответствующей информацией, включенной в консолидированную финансовую отчетность за 2005 и 2004 годы, представлены следующим образом:

	За год, закончившийся

31 декабря 2005 года
	Телеком​муникации
	
	Технологии
	
	Страхо​вание
	
	Банковская деятель​ность
	
	Масс Медиа
	
	Недви-жимость
	
	Торговля
	
	Прочие
	
	Итого

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Реализация товаров и услуг 
вне Группы (a)
	5,892,232
	
	665,680
	
	371,936
	
	78,228
	
	26,137
	
	73,552
	
	207,972
	
	277,812
	
	7,593,549

	Реализация товаров и услуг 
между сегментами
	651
	
	295,453
	
	36,924
	
	28,557
	
	26,291
	
	4,896
	
	36
	
	5,782
	
	398,590

	Прибыль от участия в зависимых предприятиях
	66,382
	
	16
	
	239
	
	1,231
	
	-
	
	-
	
	-
	
	10,165
	
	78,033

	Процентный доход
	32,386
	
	715
	
	-
	
	-
	
	260
	
	660
	
	148
	
	43,874
	
	78,043

	Процентный расход
	(148,681)
	
	(10,155)
	
	-
	
	-
	
	(1,393)
	
	(5,702)
	
	(2,266)
	
	(81,126)
	
	(249,323)

	Чистый процентный доход (б)
	-
	
	-
	
	-
	
	13,046
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	13,046

	Амортизация основных средств и нематериальных активов
	(989,210)
	
	(12,044)
	
	(4,373)
	
	(1,555)
	
	(4,540)
	
	(2,104)
	
	(1,618)
	
	(9,148)
	
	(1,024,592)

	Прибыль/(убыток) от основной деятельности
	1,933,269
	
	143,517
	
	28,417
	
	12,722
	
	7,070
	
	10,399
	
	10,445
	
	(39,425)
	
	2,106,414

	Налог на прибыль
	(444,975)
	
	(31,705)
	
	(11,175)
	
	(3,967)
	
	(1,174)
	
	(4,248)
	
	(2,712)
	
	(13,037)
	
	(512,993)

	Прибыль до вычета долей миноритарных акционеров 
в прибылях и убытках дочерних предприятий, чрезвычайного дохода и кумулятивного эффекта изменения метода учета
	1,352,892
	
	101,892
	
	19,679
	
	8,755
	
	3,814
	
	2,315
	
	5,649
	
	(111,582)
	
	1,383,414

	Инвестиции в зависимые предприятия
	214,259
	
	-
	
	-
	
	17,749
	
	469
	
	2,397
	
	-
	
	679,329
	
	914,203

	Активы сегментов
	9,696,648
	
	561,546
	
	581,452
	
	1,114,875
	
	81,905
	
	331,793
	
	146,284
	
	2,009,138
	
	14,523,641

	Денежные средства и 
их эквиваленты
	157,088
	
	83,339
	
	109,954
	
	95,260
	
	4,899
	
	10,010
	
	6,846
	
	216,961
	
	684,357

	Задолженность (в)
	(3,088,284)
	
	(116,335)
	
	(955)
	
	(150,000)
	
	(49,881)
	
	(211,152)
	
	(70,346)
	
	(1,315,680)
	
	(5,002,633)

	Капитальные затраты
	2,339,371
	
	30,512
	
	8,417
	
	5,170
	
	28,423
	
	18,571
	
	8,971
	
	44,882
	
	2,484,317

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


	За год, закончившийся

31 декабря 2004 года
	Телеком​муникации
	
	Технологии
	
	Страхо​вание
	
	Банковская деятель​ность
	
	Масс Медиа
	
	Недви-жимость
	
	Торговля
	
	Прочие
	
	Итого

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Реализация товаров и услуг вне Группы (a)
	4,615,846
	
	396,912
	
	275,510
	
	42,950
	
	33,282
	
	113,086
	
	79,344
	
	177,020
	
	5,733,950

	Реализация товаров и услуг между сегментами
	856
	
	101,515
	
	24,684
	
	22,788
	
	2,935
	
	2,256
	
	-
	
	-
	
	155,034

	Прибыль от участия в зависимых предприятиях
	27,324
	
	-
	
	191
	
	1,097
	
	-
	
	-
	
	156
	
	(1,647)
	
	27,121

	Процентный доход
	30,202
	
	197
	
	-
	
	-
	
	6
	
	127
	
	23
	
	4,821
	
	35,376

	Процентный расход
	(134,816)
	
	(6,876)
	
	-
	
	-
	
	(330)
	
	(3,574)
	
	(1,478)
	
	(86,085)
	
	(233,159)

	Чистый процентный доход (б)
	-
	
	-
	
	-
	
	11,713
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	11,713

	Амортизация основных средств и нематериальных активов
	(783,668)
	
	(3,484)
	
	(3,378)
	
	(1,119)
	
	(680)
	
	(1,049)
	
	(1,336)
	
	(2,560)
	
	(797,274)

	Прибыль/(убыток) от основной деятельности
	1,630,305
	
	45,918
	
	30,168
	
	11,691
	
	(938)
	
	23,463
	
	9,039
	
	(64,224)
	
	1,685,482

	Налог на прибыль
	(405,772)
	
	(10,594)
	
	(8,646)
	
	(1,338)
	
	(187)
	
	(2,646)
	
	(1,845)
	
	(14,703)
	
	(445,731)

	Прибыль до вычета долей миноритарных акционеров в прибылях и убытках дочерних предприятий, чрезвычайного дохода и кумулятивного эффекта изменения метода учета
	1,133,354
	
	27,199
	
	21,074
	
	12,693
	
	163
	
	16,161
	
	6,499
	
	(172,269)
	
	1,044,874

	Инвестиции в зависимые предприятия
	165,724
	
	-
	
	-
	
	16,519
	
	-
	
	102
	
	504
	
	23,671
	
	206,520

	Активы сегментов
	7,186,266
	
	306,186
	
	452,761
	
	757,902
	
	37,064
	
	222,918
	
	52,687
	
	664,646
	
	9,680,430

	Денежные средства и их эквиваленты
	370,938
	
	39,685
	
	127,610
	
	84,404
	
	3,257
	
	4,090
	
	1,190
	
	73,785
	
	704,959

	Задолженность (в)
	(2,143,237)
	
	(84,673)
	
	(522)
	
	(11,547)
	
	(41,202)
	
	(163,089)
	
	(12,226)
	
	(1,008,343)
	
	(3,464,839)

	Капитальные затраты
	1,538,321
	
	11,882
	
	14,079
	
	3,032
	
	2,472
	
	27,191
	
	4,083
	
	25,926
	
	1,626,986


(a) – Процентные доходы и расходы по сегментам «Страхование» и «Банковская деятельность» отражены в консолидированной финансовой отчетности Группы как выручка от финансовой и страховой деятельности.

(б) – Большая часть выручки сегмента «Банковская деятельность» представлена процентным доходом. Кроме того, при управлении этим сегментом руководство, в первую очередь, полагается на информацию о чистом процентном доходе, а не о валовых доходах и расходах. По этой причине раскрывается только нетто-величина процентного дохода.

(в) – Представляет сумму краткосрочной и долгосрочной задолженности и обязательств по финансовой аренде.
Сверка информации о прибыли от основной деятельности по сегментам с прибылью до вычета налога на прибыль, вычета долей миноритарных акционеров в прибылях и убытках дочерних предприятий, чрезвычайной прибыли и кумулятивного эффекта изменения метода учета, включенной в консолидированную финансовую отчетность, а также об активах по сегментам представлена следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	

	Итого прибыль от основной деятельности по сегментам
	$
	2,106,414
	$
	1,685,482

	За вычетом эффекта операций между сегментами
	
	(148,990)
	
	(20,776)

	Процентный доход
	
	66,132
	
	18,061

	Процентный расход
	
	(225,684)
	
	(213,943)

	Курсовые разницы и эффект пересчета валют
	
	(13,913)
	
	12,620

	
	
	
	
	

	Консолидированная прибыль до вычета налога на прибыль, доли миноритарных акционеров в прибылях и убытках дочерних предприятий, чрезвычайного дохода и кумулятивного эффекта изменения метода учета
	$
	1,783,959
	$
	1,481,444

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Всего активы по сегментам
	$
	14,523,641
	$
	9,680,430

	За вычетом эффекта операций между сегментами
	
	(1,432,791)
	
	(857,102)

	
	
	
	
	

	Консолидированные активы
	$
	13,090,850
	$
	8,823,328

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Всего задолженность по сегментам
	$
	5,002,633
	$
	3,464,839

	За вычетом эффекта операций между сегментами
	
	(632,023)
	
	(399,938)

	
	
	
	
	

	Консолидированная задолженность
	$
	4,370,610
	$
	3,064,901


За 2005 и 2004 годы выручка Группы, полученная от деятельности в Украине, составила 1,673.8 млн. долл. США и 1,115.3 млн. долл. США, соответственно. Стоимость долгосрочных активов предприятий Группы, зарегистрированных в Украине, составила 1,398.4 млн. долл. США и 849.4 млн. долл. США по состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов, соответственно.

Выручка, полученная от деятельности Группы в Чешской республике, Узбекистане. Туркменистане и других странах, была несущественна по отношению к размеру консолидированной выручки за годы, закончившиеся 31 декабря 2005 и 2004 годов соответственно.

За 2005 и 2004 годы Группа не получала выручки от операций с одним внешним покупателем, сумма которой превышала бы 10% от размера консолидированной выручки Группы.

ОПЕРАЦИИ СО СВЯЗАННЫМИ СТОРОНАМИ

Группа предоставляет и приобретает услуги у зависимых предприятий и предприятий, связанных с ней посредством совместного контроля. Операции Группы со связанными сторонами в течение 2005 и 2004 годов представлены следующим образом:

	
	
	(тыс.)

	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	

	Продажа товаров и услуг
	$
	(24,114)
	
	(131,820)

	Оказание телекоммуникационных услуг
	
	(4,487)
	
	(10,497)

	Доходы от финансовой и страховой деятельности
	
	(4,506)
	
	(2,052)

	Оказание консультационных услуг
	
	-
	
	(1,799)

	Приобретение телекоммуникационных услуг
	
	41,181
	
	15,751

	Процентные расходы
	
	-
	
	4,998

	Расходы по финансовой деятельности
	
	-
	
	1,510

	Покупка товаров для перепродажи
	
	9,807
	
	2,612

	Прочее
	
	2,105
	
	2,238


Балансовые остатки по операциям со связанными сторонами по состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов раскрываются в соответствующих примечаниях к финансовой отчетности.

ОБЯЗАТЕЛЬСТВА БУДУЩИХ ПЕРИОДОВ И УСЛОВНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Текущая аренда – Группа арендует земельные участки, здания и офисные помещения, 
в основном у муниципальных учреждений, по договорам текущей аренды, срок действия которых истекает в различные периоды, но не позднее 2049 года.

Минимальные арендные платежи, причитающиеся по договорам финансовой и текущей аренды по состоянию на 31 декабря 2005 года, представлены ниже:

	
	
	(тыс.)

	
	
	Финансовая аренда
	
	Текущая аренда

	
	
	
	
	

	Год, закончившийся 31 декабря
	
	
	
	

	2006
	$
	3,220
	$
	85,851

	2007
	
	4,101
	
	40,237

	2008
	
	2,946
	
	30,031

	2009
	
	44
	
	24,726

	2010
	
	41
	
	17,677

	Последующие периоды
	
	2
	
	64,446

	За вычетом: начисленных процентов
	
	(452)
	
	-

	Итого
	$
	9,902
	$
	262,968


Обязательства по капитальным затратам – По состоянию на 31 декабря 2005 года МТС заключила договоры на закупку основных средств на сумму около 388.2 млн. долл. США.
В декабре 2003 года МГТС объявила о принятии долгосрочной инвестиционной программы на 2004-2012 годы, предусматривающей масштабные капиталовложения с целью расширения и полной цифровизации московской телефонной сети. Данная программа была одобрена решением Правительства Москвы в декабре 2003 года. На момент принятия капиталовложения, предусмотренные программой на 2004-2012 годы, оценивались приблизительно в 1.6 млрд. долл. США и включали реконструкцию 350 АТС и создание 
4.3 млн. новых телефонных номеров.
В декабре 2005 года МГТС подписала договор по приобретению телекоммуникационного оборудования и сопутствующих услуг у компании ECI Telecom. Коммерческий кредит на сумму 2.3 млн. долл. США будет предоставлен по ставке в размере LIBOR+4% и будет подлежать погашению семью равными ежеквартальными платежами, начиная с октября 2006 года.

В июле 2003 года Система-Галс заключила договор с компанией Siemens Real Estate, предусматривающий строительство офисного здания в Москве, которое будет являться штаб‑квартирой Siemens в России. В соответствии с данным соглашением, Система-Галс отвечает за получение всех необходимых разрешений, планирование и общий контроль 
за строительством объекта. Предположительные сроки завершения работ – не позднее 
конца 2007 года. Стоимость строительства оценивается примерно в 116.5 млн. Евро 
(около 138.4 млн. долл. США по состоянию на 31 декабря 2005 года). Siemens заплатит Системе-Галс 126.7 млн. Евро (около 150.5 млн. долл. США по состоянию на 31 декабря 2005 года).

Помимо этого, Система-Галс заключила договоры на строительство с различными третьими сторонами-субподрядчиками на общую сумму около 62.3 млн. долл. США.

Организатор, дочернее предприятие Системы-Галс, имеет обязательства по управлению рядом строительных проектов, которые будут завершены после отчетной даты. Ожидаемая стоимость завершения данных проектов на 31 декабря 2005 года представлена следующим образом (включая вознаграждение, рассчитанное как процент от стоимости проекта):

	
	
	(тыс.)

	
	
	Ожидаемые затраты до завершения проекта

	
	
	

	Строительство Краснопресненского проспекта от МКАД до проспекта маршала Жукова (включает строительство тоннеля, моста, дорог)
	$
	1,253,024

	Строительство съездов и развязок на МКАД и Третьем транспортном кольце
	
	60,339

	Строительство дороги от Третьего транспортного кольца до строительной площадки «Москва-Сити»
	
	41,353

	Тоннель «Лефортово»
	
	46,833

	Отселение жителей жилых домов на 3-ей Магистральной улице
	
	56,051


Прочие обязательства – В августе 2005 года Группа заключила соглашение со вторым акционером компании Скай Линк, зависимого предприятия Группы, целью которого является защита второго акционера от убытков в случае, если Скай Линк не достигнет установленных для него показателей операционной деятельности, таких, как размер клиентской базы, денежных потоков и доходов. Если до 2007 года Скай Линк не достигнет оговоренного сторонами уровня указанных показателей, Группа по усмотрению второй стороны будет обязана выкупить 50% акций Скай Линка у второго акционера за общее вознаграждение 
в размере 200.0 млн. долл. США или выплатить второму акционеру денежную компенсацию, сумма которой рассчитывается, как произведение 200.0 млн. долл. США на коэффициент, зависящий от степени отклонения фактически достигнутых Скай Линком показателей 
от значений, установленных соглашением.

Лицензии на осуществление деятельности – С момента начала деятельности МТС в 1994 году, компании МТС и ее дочерним предприятиям был выдан ряд лицензий на осуществление деятельности на территории Российской Федерации. Данные лицензионные соглашения предусматривают выплату определенных взносов в фонд развития инфраструктуры сетей связи общего пользования. Согласно условиям лицензий, такие взносы должны выплачиваться 
в течение срока действия лицензии по решению и в соответствии с процедурой, определенной Советом директоров Ассоциации операторов GSM-900 (далее – «Ассоциация»). Ассоциация является неправительственной, некоммерческой организацией, в Совет директоров которой входят представители основных компаний сотовой связи, включая МТС. С 1 января 2004 года 
в Российской Федерации вступил в силу новый Федеральный Закон «О связи». В соответствии 
с требованиями законодательства, Группа обязана внести изменения в лицензии 
на осуществление деятельности, поскольку вышеуказанные требования о фиксированных взносах были отменены с принятием нового Закона «О связи». По состоянию на 31 декабря 2005 года потенциальные обязательства МТС в рамках лицензионных соглашений, предусматривающих уплату таких взносов, могли составить приблизительно 18.1 млн. долл. США.

Ассоциация не принимала каких-либо процедур, предусматривающих обязательность таких платежей; законодательство Российской Федерации также не устанавливает никаких подобных процедур. На сегодняшний день МТС не производила подобных платежей в соответствии 
с лицензиями на осуществление деятельности, выданным МТС и ее дочерним предприятиям. Более того, руководство считает, что от МТС не потребуется производить данные платежи и 
в будущем. Учитывая неопределенность данного вопроса, в прилагаемой консолидированной финансовой отчетности не были отражены соответствующие условные обязательства.

Каждая из телекоммуникационных лицензий Группы, за исключением лицензий, покрывающих лицензионную территорию г. Москвы, содержит требования начала предоставления услуг, достижения числа абонентов и покрытия территории к определенной дате. Группа выполнила такие условия или получила отсрочку этих сроков в тех лицензионных регионах, в которых Группа еще не начала предоставлять услуги. Руководство Группы полагает, что Группа выполняет все существенные условия лицензий.

Телекоммуникационные лицензии Группы не содержат условия автоматического продления. Группа имеет ограниченный опыт продления существующих лицензий. Однако руководство Группы полагает, что лицензии, необходимые для деятельности Группы, будут продлены после окончания их срока действия.

Гарантии – По состоянию на 31 декабря 2005 года МТС гарантирует займы, полученные МТС Беларусь, зависимым предприятием Группы, на сумму 9.0 млн. долл. США. Срок гарантии истекает в апреле 2007 года.

По состоянию на 31 декабря 2005 года МБРР гарантировал кредиты, выданные нескольким компаниям, в том числе зависимым предприятиям Группы, на общую сумму 30.5 млн. долл. США.

Выданные гарантии отражаются по справедливой стоимости в прилагаемом консолидированном балансе Группы.

Группа должна будет произвести платежи по данным гарантиям только в случае невыполнения соответствующими должниками своих платежных обязательств. Максимальный размер обязательств, которые могут возникнуть у Группы по данным гарантиям в случае неспособности заемщиков исполнить свои обязательства, составляет 39.5 млн. долл. США. По состоянию 
на 31 декабря 2005 года случаев неисполнения должниками своих платежных обязательств 
не было.

Минимальные требования к капиталу – Законодательство, регулирующее страховую деятельность в РФ, устанавливает минимальные требования к размеру уставного капитала страховых организаций в зависимости от размера привлекаемых ими страховых премий. Минимальный размер уставного капитала страховых организаций, занимающихся также операциями перестрахования, составляет 120.0 млн. руб. (эквивалент 4.2 млн. долл. США 
на 31 декабря 2005 года). По состоянию на 31 декабря 2005 года уставный капитал Росно составлял 1,069.0 млн. руб. (эквивалент 37.2 млн. долл. США на 31 декабря 2005 года).

Центральный Банк Российской Федерации устанавливает минимальные требования к размеру уставного капитала банков. Минимальный размер уставного капитала составляет 5.0 млн. Евро для каждого вновь созданного банка. По состоянию на 31 декабря 2005 года уставный капитал МБРР составил 998.0 млн. руб. (эквивалент 34.8 млн. долл. США на 31 декабря 2005 года).
Условные факты хозяйственной деятельности – Хотя российская экономика с начала 
2002 года в основном является рыночной, ей все еще присущи отдельные черты, характерные для развивающихся рынков. В прошедшие годы такими чертами являлись высокая инфляция, недостаточная ликвидность фондового рынка и существование валютного контроля, приводящего к неконвертируемости национальной валюты за пределами России. Продолжительный рост и стабильность российской экономики зависит от действий Правительства РФ в области экономических и юридических реформ.

Новый Федеральный Закон «О связи» устанавливает юридические основы деятельности телекоммуникационной отрасли в России и определяет полномочия органов государственной власти в области связи. Кроме того, Закон предусматривает обязательные отчисления в резерв универсальной услуги начиная с 3 мая 2005 года. Размер отчислений составляет 1.2% 
от выручки, полученной за счет предоставления услуг клиентам, исключая доходы 
от межсетевых подключений и маршрутизации трафика других операторов. Резервные отчисления Группы за период с мая по декабрь 2005 года составили приблизительно 35.6 млн. долл. США и были отражены в составе операционных расходов. Помимо этого, недавние поправки 
к Федеральному Закону «О связи», вступающие в силу 1 июля 2006 года, вводят принцип «платит звонящий», который запрещает операторам мобильной связи брать с абонентов плату за входящие звонки. В настоящее время в большинстве случаев входящие звонки являются платными для абонентов. По новой системе операторы фиксированной связи будут взимать 
со своих абонентов плату за звонки на мобильные телефоны. Часть этих средств будет перечисляться операторам мобильной связи, которые не будут брать со своих абонентов плату за входящие звонки. Внедрение принципа «платит звонящий», возможно, окажет негативное влияние на доходы Группы от реализации услуг, которое будет зависеть от устанавливаемой государством ставки взаиморасчетов между операторами фиксированной и мобильной связи. На сегодняшний день невозможно точно оценить эффект от этих нормативных изменений ввиду отсутствия достаточной информации, опубликованной регулирующими органами. 
Тем не менее, руководство считает, что данные изменения не приведут к серьезным негативным последствиям для Группы.

Правительство РФ также приняло несколько постановлений, регулирующих применение Закона «О связи», в частности Решение №87 от 18 февраля 2005 года, утвердившее перечень видов услуг связи, подлежащих лицензированию, и Решение №68 от 11 февраля 2005, касающееся правил, применимых к государственной регистрации объектов телекоммуникационной инфраструктуры, в частности сооружений связи. Тем не менее, Группа не может с уверенностью предсказать, как будет происходить внедрение указанных положений. Таким образом, ситуация неопределенности, связанная с Законом «О связи», не устранена.

В настоящее время в России действует ряд законодательных актов, устанавливающих налоги, уплачиваемые в федеральный бюджет и бюджеты субъектов Российской Федерации. 
К таким налогам относятся налог на добавленную стоимость, налог на прибыль, налоги 
на фонд заработной платы, а также прочие налоги. Во многих случаях практика применения данных законодательных актов органами исполнительной власти либо отсутствует, 
либо непоследовательна. Соответственно, существует малое количество прецедентов, касающихся вынесения решений по налоговым спорам. Правильность начисления и уплаты налогов, а также другие вопросы соблюдения нормативных требований (например, таможенного законодательства и правил валютного контроля) могут проверяться рядом органов, которые имеют законное право налагать значительные штрафы, начислять и взимать пени и проценты. Вышеизложенные факторы могут привести к более значительным налоговым рискам, чем обычно существуют в странах с более развитыми налоговыми системами.

В марте 2005 года российские налоговые органы провели проверку МТС на предмет соблюдения налогового законодательства за 2002 год. По результатам проверки российские налоговые органы доначислили 372,152 тыс. руб. (около 13.4 млн. долл. США на 31 декабря 2005 года) налогов, пеней и штрафов, подлежащих выплате Группой. Группа подготовила и подала 
в Московский арбитражный суд заявление о признании решения налоговых органов частично недействительным. Сумма оспариваемых налогов и штрафов равняется 281,504 тыс. руб. (около 10.1 млн. долл. США). По результатам трех слушаний по данному делу суд вынес решения в пользу Группы. Группа ожидает последнего судебного заседания.

В ходе проведения налоговой проверки УМС за период с октября 2002 года по июнь 2004 года, налоговые органы указали на то, что, по их мнению, отчисления в Пенсионный фонд, связанные с приобретением телекоммуникационных услуг клиентами УМС (6% от стоимости услуг), следует включать в налогооблагаемую базу для целей НДС, что приведет к увеличению обязательств УМС по НДС к оплате за соответствующие отчетные налоговые периоды. 
Сумма доначисленного налога в таком случае составит 9.0 млн. долл. США, плюс начисленные по результатам проверки налоговыми органами пени в размере 4.5 млн. долл. США.

Отчисления в Пенсионный фонд были введены в июле 1999 года. Руководство УМС считает, что на них начислять НДС не нужно и это требование не было выдвинуто налоговыми органами в рамках проверок за периоды с июля 1999 года по июль 2002 года. Также руководство считает, что УМС действовала в соответствии с общепринятой отраслевой практикой. В 2005 году, УМС начала судебное разбирательство по этому вопросу против налоговых органов, и выиграла слушания в двух инстанциях, которые, как ожидается, будут оспариваться налоговыми органами. По состоянию на 31 декабря 2005 года сумма доначисленного НДС со сборов 
в Пенсионный Фонд может достигнуть 38.1 млн. долл. США, включая сумму требований налоговых органов, описанную выше, и доначисленные НДС и соответствующие пени 
за период с последнего проверенного налоговыми органами периода.

Деятельность Группы в Туркменистане характеризуется рядом ограничений, связанных 
с особенностями местного законодательства, включая, среди прочих, ограничения на продажу иностранной валюты на местном рынке и репатриацию валютной выручки. Влияние этих ограничений на финансовую отчетность Группы незначительно.

Как правило, налоговые органы имеют право проводить проверку правильности исчисления и уплаты налогов в течение трех лет, следующих за отчетным годом. По состоянию 
на 31 декабря 2005 года правильность декларирования и уплаты налогов предприятиями Группы за три предшествующих года могут быть проверены налоговыми органами.

Время от времени в ходе обычной деятельности Группы в судебные органы поступают иски и претензии в отношении Группы. Некоторые из них характерны для стран с развивающейся экономикой, меняющейся финансово-бюджетной политикой и условиями регулирования, 
в которых осуществляет свою деятельность Группа. По мнению руководства Группы, обязательства Группы (если таковые возникнут) по всем судебным и иным разбирательствам, а также другим претензиям, не окажет существенного влияния на финансовое состояние, результаты деятельности и ликвидность Группы.

Руководство Группы считает, что консолидированная финансовая отчетность достоверно отражает ее налоговые обязательства, однако существует риск того, что толкование законодательства регулирующими органами может отличаться от позиции Группы.

В первой половине 2005 года МГТС обратилась в Арбитражный суд г. Москвы с исками 
к Министерству труда и социального развития РФ о возмещении убытков, понесенных в связи с предоставлением скидок на услуги, оказанные в 2003 и 2004 годах. В соответствии 
с Федеральным Законом «О ветеранах» МГТС требует возмещения убытков на общую сумму 15.8 млн. долл. США. Во второй половине 2005 года Арбитражный суд присудил МГТС возмещение убытков в полном объеме по всем искам. На дату подготовки данной отчетности платежи по возмещению убытков получены не были и соответствующие доходы 
не начислялись.

СОБЫТИЯ ПОСЛЕ ОТЧЕТНОЙ ДАТЫ

Приобретения компаний

В январе 2006 года Система Масс Медиа приобрела группу компаний Сенди, предоставляющую интернет-услуги в Нижнем Новгороде, и компанию Информсервис, оператора кабельного телевидения в том же регионе, за общее вознаграждение в размере 6.3 млн. долл. США. Группа планирует использовать активы приобретенных компаний для дальнейшего развития сети кабельного телевидения.

В декабре 2005 года Комстар-ОТС объявил условия публичной безотзывной оферты для всех владельцев обыкновенных акций МГТС. Стоимость покупки одной обыкновенной именной акции МГТС по оферте была установлена в размере 490 рублей (примерный эквивалент 
17.1 долл. США по состоянию на 31 декабря 2005 года). Акционеры МГТС могли воспользоваться предложением в срок не более 30 дней с момента официального объявления оферты. В феврале 2006 года Комстар-ОТС объявил результаты оферты. За первые два месяца 2006 года Комстар-ОТС приобрел 3,363,332 обыкновенные акции МГТС, что составляет 4.2% от общего количества акций МГТС, находящихся в обращении, за общее вознаграждения в размере 1.6 млрд. руб. (примерный эквивалент 58.4 млн. долл. США по состоянию 
на 31 декабря 2005 года). В марте 2006 года Комстар-ОТС дополнительно приобрел 3.8% обыкновенных акций МГТС у миноритарных акционеров за общее вознаграждение в размере 71.5 млн. долл. США. В результате данных приобретений процент голосующих акций МГТС в собственности Комстара-ОТС и процент владения МГТС увеличились до 63.7% и 53.0%, соответственно.

В марте 2006 года Комстар-ОТС объявил условия второй публичной безотзывной оферты для всех владельцев обыкновенных акций МГТС. Стоимость покупки одной обыкновенной именной акции МГТС по оферте установлена в размере 490 рублей (примерный эквивалент 17.1 долл. США по состоянию на 31 декабря 2005 года). Акционеры МГТС могли воспользоваться предложением в срок не более 30 дней с момента официального получения оферты.

В феврале 2006 года Росно приобрела 51% акций компании Медэкспресс, занимающейся предоставлением услуг добровольного медицинского страхования в северо-западном регионе РФ, за общее денежное вознаграждение в размере 6.6 млн. долл. США. Группа планирует развить деятельность компании Медэкспресс и использовать ее для продажи страховых продуктов Росно.

В феврале 2006 года Система Масс Медиа и ЭКЮ Джест приобрели 90% и 10%, соответственно, акций компаний JIR Broadcast и JIR Inc., являющихся владельцами 100% акций компании Объединенные Кабельные Сети («ОКС»), за общее вознаграждение в размере 
145.9 млн. долл. США, включая рефинансирование ранее полученных займов JIR Broadcast и JIR Inc. ОКС предоставляет услуги платного телевидения и широкополосного доступа 
в Интернет. Компания работает в 17 крупных городах РФ. Клиентская база компании насчитывает 724,000 абонентов (неаудировано).

В марте 2006 года Детский Мир завершил приобретение 99% акций компании Тирекс Девелопмент, владеющей 30% миноритарным пакетом акций компании Дом Игрушки, дочернего предприятия Группы, за общее вознаграждение в размере 2.4 млн. долл. США. 
В результате данного приобретения Детский Мир увеличил свою долю собственности 
в компании Дом Игрушки до 100%.

В марте 2006 года Интурист приобрел 20% акций гостиничного комплекса Космос за общее вознаграждение в размере 20 млн. долл. США. В результате данного приобретения Интурист приобрел контроль над деятельностью гостиницы Космос, увеличив свою долю владения 
до 63% ее уставного капитала

В марте 2006 года Концерн РТИ приобрел 50% плюс 1 акцию компании УралЭлектро и 
100% акций УралЭлектро-К за общее денежное вознаграждение в размере 5.4 млн. долл. США. Обе приобретенные компании являются производителями электронного оборудования.

Выпуск облигаций

В феврале 2006 года Sitronics Finance S.A. выпустил трехлетние облигации на сумму 
200.0 млн. долл. США под 7.9% годовых по цене 99.7% от номинала. Поручителем по данным облигациям выступает Концерн СИТРОНИКС.

В январе 2006 года МТС заключила соглашение с HSBC Bank PLC о предоставлении кредита 
на сумму 100.0 млн. долл. США. Данные средства будут использованы на общекорпоративные цели. Кредит предоставлен по ставке ЛИБОР+0.8% годовых. Условиями кредитного соглашения предусмотрена комиссия за выдачу кредита в размере 0.6 млн. долл. США. 
Срок погашения кредита наступает в июле 2006 года.

В марте 2006 года МБРР выпустил обеспеченные кредитом облигации на сумму 
60.0 млн. долл. США под 8.9% годовых для финансирования субординированной задолженности. Облигации подлежат погашению в марте 2016 года. Начисленные проценты подлежат уплате раз в полгода, начиная с сентября 2006 года. Облигации котируются 
на Люксембургской Фондовой Бирже.

В апреле 2006 года МТС заключила соглашение о предоставлении синдицированного кредита с международными кредитными учреждениями: Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Bayerische Landesbank, HSBC Bank PLC, ING Bank N.V., Raiffeisen Zentralbank Oesterreich AG и Sumitomo Mitsui Banking Corporation Europe Limited. Максимальная сумма кредита составляет 1,330.0 млн. долл. США. Кредит предоставляется двумя траншами в размере 630.0 млн. долл. США и 700.0 млн. долл. США. Средства будут направлены на общекорпоративные цели, включая приобретения и рефинансирование существующей задолженности. Процентная ставка по первому траншу составляет ЛИБОР+0.8% годовых. Первый транш подлежит погашению в апреле 2009 года. Срок погашения второго транша наступает в апреле 2011 года, соответствующая процентная ставка – ЛИБОР+1.0% годовых в течение первых трех лет и ЛИБОР+1.2% годовых в последующие периоды. Задолженность подлежит погашению тринадцатью равными ежеквартальными платежами. На кредит распространяются определенные ограничительные условия, включая, среди прочих, ограничения относительно уровня отдельных финансовых показателей, а также ограничения на распоряжение активами и проведение операций с зависимыми предприятиями.

Прочее

В январе 2006 года Группа увеличила уставный капитал Концерна СИТРОНИКС посредством выкупа дополнительного выпуска акций Концерна за 200.0 млн. долл. США. Это приобретение увеличило долю владения Группы в Концерне СИТРОНИКС с 78.0% до 94.5%.

В феврале 2006 года Комстар-ОТС завершил первичное размещение 139,000,000 акций 
на открытом рынке в форме глобальных депозитарных расписок (каждая ГДР равна 
1 обыкновенной акции). Одновременно с этим Группа продала 7,500,000 обыкновенных акций Комстар-ОТС на открытом рынке. Поступления от первичного размещения акций Комстара-ОТС до вычета расходов составили 1,060 млн. долл. США. После завершения первичного размещения акций Группа выкупила обратно акции Комстара-ОТС проданные ранее Deutsche Bank по сделке репо (Примечание 21).

В марте 2006 года Группа объявила о начале реализации двух программ поощрения сотрудников Группы. В рамках первой программы АФК «Система» передала 14.7% акций Концерна СИТРОНИКС его дочернему предприятию для организации опционной программы для руководителей Концерна. В рамках второй программы Система Финанс Инвестментс, дочернее предприятие Группы, приобрело на открытом рынке 44,564 акций АФК «Система» за 50.9 млн. долл. США. Данные акции предназначаются для организации опционной программы для руководства Системы.

31 марта 2006 года российские регистрирующие органы утвердили присоединение к МТС 
ее девяти стопроцентных дочерних предприятий в РФ, включая Горизонт-РТ, ТАИФ-Телком, МТС-РТК, Сибчелендж, Томская сотовая связь, БМ-Телеком, ДСС-900, ССС-900 и Уралтел. Присоединение было проведено в соответствии со стратегией Группы, направленной 
на консолидацию системы управления дочерними предприятиями, полностью принадлежащими Группе, а также повышение эффективности руководства.

В марте 2006 года Совет директоров Группы одобрил приобретение 66% акций компании WaveCrest Group Enterprises Ltd., за общее вознаграждение в размере 34.5 млн. долл. США. WaveCrest Group предоставляет услуги голосовой связи как для физических, 
так и для юридических лиц и зарегистрирована в Великобритании.

Приложение №6 — Консолидированная финансовая отчетность Эмитента за годы, закончившиеся 31 декабря 2006 и 2005 годов, составленная по стандартам US GAAP
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отчет НЕЗАВИСИМых АУДИТОРОв

Акционерам ОАО АФК «Система»:

Мы провели аудит прилагаемых консолидированных балансов ОАО АФК «Система» и ее дочерних предприятий (далее совместно именуемые – «Группа») по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов и соответствующих консолидированных отчетов о прибылях и убытках, движении собственного капитала и денежных средств за годы, закончившиеся на эти даты. Ответственность за подготовку и достоверность финансовой отчетности несет руководство Группы. Наша обязанность состоит в выражении мнения о достоверности указанной финансовой отчетности на основании проведенного нами аудита.

Наши аудиторские проверки проводились в соответствии с Общепринятыми стандартами аудита США. В соответствии с этими стандартами аудит планируется и проводится таким образом, чтобы получить достаточную уверенность в том, что финансовая отчетность не содержит существенных искажений. Аудит включает рассмотрение системы внутреннего контроля за подготовкой и достоверностью финансовой отчетности с целью разработки аудиторских процедур, применимых в данных обстоятельствах, но не для целей выражения мнения об эффективности системы внутреннего контроля. Соответственно, в нашем заключении мы не выражаем такого мнения. Аудит включает в себя проверку на выборочной основе подтверждений числовых показателей и пояснений к финансовой отчетности, оценку используемых принципов бухгалтерского учета и существенных допущений, сделанных руководством при подготовке финансовой отчетности, а также оценку представления финансовой отчетности в целом. Мы считаем, что проведенные нами аудиторские проверки дают достаточные основания для выражения мнения о данной отчетности.

Мы считаем, что прилагаемая финансовая отчетность достоверно отражает, во всех существенных аспектах, консолидированное финансовое положение Группы по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов, консолидированные финансовые результаты и движение денежных средств за 2006 и 2005 годы в соответствии с Общепринятыми принципами бухгалтерского учета США.

11 июня 2007 года

АФК «СИСТЕМА» И ДОЧЕРНИЕ ПРЕДПРИЯТИЯ

КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ БАЛАНСЫ

по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов 

(в тысячах долларов США, за исключением количества акций)

	
	Приме-чания
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	
	

	АКТИВЫ
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ:
	
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты
	5
	$
	598,381
	$
	482,647

	Краткосрочные финансовые вложения 
	6
	
	943,989
	
	594,196

	Кредиты клиентам и банкам, нетто
	7
	
	1,289,832
	
	451,395

	Дебиторская задолженность по страховой деятельности
	8
	
	233,400
	
	149,589

	Дебиторская задолженность по основной 
деятельности, нетто
	9
	
	1,069,706
	
	442,643

	Расходы будущих периодов, прочая дебиторская задолженность и прочие оборотные активы, нетто
	10
	
	1,009,834
	
	567,544

	НДС к возмещению
	
	
	450,703
	
	495,191

	Товарно-материальные запасы и запасные части
	11
	
	661,568
	
	482,909

	Краткосрочные отложенные налоговые требования
	24
	
	195,672
	
	123,681

	
	
	
	
	
	

	Итого оборотные активы
	
	
	6,453,085
	
	3,789,795

	
	
	
	
	
	

	ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ:
	
	
	
	
	

	Основные средства, нетто
	12
	
	7,453,054
	
	5,876,124

	Авансы на приобретение внеоборотных активов
	
	
	305,846
	
	233,761

	Гудвилл 
	2
	
	514,460
	
	330,932

	Лицензии, нетто
	13
	
	452,372
	
	615,042

	Прочие нематериальные активы, нетто
	14
	
	1,229,721
	
	886,272

	Вложения в зависимые предприятия 
	15
	
	1,108,647
	
	914,203

	Вложения в акции Связьинвеста
	3
	
	1,390,302
	
	-

	Прочие финансовые вложения
	16
	
	122,500
	
	150,000

	Кредиты клиентам и банкам, за вычетом краткосрочной части 
	7
	
	464,490
	
	117,107

	Расходы по выпуску долговых обязательств, нетто
	
	
	80,220
	
	82,662

	Отложенные налоговые требования, 
за вычетом краткосрочной части
	24
	
	73,623
	
	33,472

	Прочие внеоборотные активы
	17
	
	483,164
	
	61,479

	
	
	
	
	
	

	Всего внеоборотные активы
	
	
	13,678,399
	
	9,301,054

	
	
	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВЫ
	
	$
	20,131,484
	$
	13,090,850


АФК «СИСТЕМА» И ДОЧЕРНИЕ ПРЕДПРИЯТИЯ

КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ БАЛАНСЫ (продолжение)

по состоянию НА 31 ДЕКАБРЯ 2006 И 2005 Годов

(в тысячах долларов США, за исключением количества акций)

	
	Приме-чания
	
	2006
	
	2005

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА И СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	
	

	Кредиторская задолженность по основной деятельности
	
	$
	868,378
	$
	594,816

	Банковские депозиты и выданные банковские векселя, краткосрочная часть 
	18
	
	920,369
	
	459,629

	Обязательства по страховой деятельности
	19
	
	721,192
	
	412,328

	Налоги к уплате
	
	
	150,894
	
	125,474

	Отложенные налоговые обязательства, краткосрочная часть
	24
	
	52,714
	
	28,149

	Предварительная оплата, полученная от абонентов
	23
	
	552,997
	
	472,673

	Производные финансовые инструменты 
	32
	
	184,316
	
	-

	Начисленные расходы и прочие краткосрочные обязательства
	20
	
	1,021,875
	
	517,451

	Краткосрочная задолженность по кредитам и займам 
	21
	
	1,297,168
	
	637,769

	Текущие выплаты по долгосрочной задолженности
	22
	
	280,427
	
	523,530

	Итого текущие обязательства
	
	
	6,050,330
	
	3,771,819

	
	
	
	
	
	

	ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	
	

	Долгосрочная задолженность по кредитам и займам, 
за вычетом текущих выплат 
	22
	
	5,296,017
	
	3,209,311

	Предварительная оплата, полученная от абонентов, 
за вычетом краткосрочной части 
	23
	
	136,861
	
	163,897

	Банковские депозиты и выданные банковские векселя, 
за вычетом краткосрочной части 
	18
	
	65,200
	
	37,200

	Отложенные налоговые обязательства, 
за вычетом краткосрочной части
	24
	
	290,115
	
	237,916

	Задолженность по льготам, предоставляемым работникам после выхода на пенсию
	25
	
	16,391
	
	16,217

	Отложенные доходы
	26
	
	129,120
	
	125,700

	Итого долгосрочные обязательства
	
	
	5,933,704
	
	3,790,241

	
	
	
	
	
	

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	
	
	11,984,034
	
	7,562,060

	
	
	
	
	
	

	Доли миноритарных акционеров в собственном капитале дочерних предприятий
	
	
	3,546,740
	
	2,295,147

	
	
	
	
	
	

	Обязательства будущих периодов и условные обязательства
	33
	
	-
	
	-

	Акции СИТРОНИКС, выпущенные с пут-опционом
	27
	
	80,000
	
	-

	
	
	
	
	
	

	собственный КАПИТАЛ:
	
	
	
	
	

	Уставный капитал (9,365,757 и 9,650,000 выпущенных и находящихся в обращении акций по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов, соответственно, номиналом 90 руб.)
	28
	
	30,057
	
	30,057

	Собственные акции, выкупленные у акционеров (284,243 акций, номиналом 90 руб., по состоянию на 31 декабря 2006 года)
	28
	
	(347,068)
	
	-

	Добавочный капитал
	3,4
	
	2,196,475
	
	1,479,743

	Нераспределенная прибыль
	
	
	2,499,302
	
	1,696,276

	Накопленные доходы, относимые напрямую на увеличение собственного капитала
	
	
	141,944
	
	27,567

	
	
	
	
	
	

	ИТОГО СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ
	
	
	4,520,710
	
	3,233,643

	
	
	
	
	
	

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА И СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ 
	
	$
	20,131,484
	$
	13,090,850

	
	
	
	
	
	

	См. Примечания к консолидированной финансовой отчетности.
	
	
	
	
	


АФК «СИСТЕМА» И ДОЧЕРНИЕ ПРЕДПРИЯТИЯ

Консолидированные отчеты о прибылях и убытках

ЗА ГОДЫ, ЗАКОНЧИВШИЕСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2006 И 2005 годов

(в тысячах долларов США, за исключением количества акций и прибыли на акцию)

	
	Приме-чания
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Реализация товаров и услуг 
	
	$
	10,054,552
	$
	7,143,386

	Доходы от финансовой и страховой деятельности
	
	
	808,230
	
	450,163

	
	
	
	
	
	

	ИТОГО ВЫРУЧКА ОТ РЕАЛИЗАЦИИ
	
	
	10,862,782
	
	7,593,549

	
	
	
	
	
	

	Себестоимость реализованных товаров и услуг, 
за вычетом амортизации основных средств и нематериальных активов, представленной ниже
	
	
	(4,510,874)
	
	(2,877,169)

	Расходы по финансовой и страховой деятельности, 
за вычетом амортизации основных средств и нематериальных активов, представленной ниже
	
	
	(563,230)
	
	(342,018)

	
	
	
	
	
	

	ИТОГО СЕБЕСТОИМОСТЬ 
	
	
	(5,074,104)
	
	(3,219,187)

	
	
	
	
	
	

	Коммерческие и управленческие расходы
	
	
	(2,016,227)
	
	(1,414,313)

	Амортизация основных средств и нематериальных активов
	
	
	(1,290,266)
	
	(1,024,592)

	Прочие операционные расходы, нетто
	
	
	(171,544)
	
	(71,392)

	Доля в чистой прибыли зависимых предприятий
	
	
	92,196
	
	54,446

	Прибыль от продажи долей в дочерних и зависимых предприятиях
	
	
	330,412
	
	15,326

	
	
	
	
	
	

	прибыль от основной деятельности 
	
	
	2,733,249
	
	1,933,837

	
	
	
	
	
	

	Процентный доход
	
	
	65,439
	
	66,132

	Изменение справедливой стоимости производных инструментов 
	32
	
	(60,000)
	
	-

	Процентный расход, 
за вычетом капитализированных процентов
	
	
	(355,326)
	
	(225,684)

	Курсовые разницы и эффект пересчета валют
	
	
	67,300
	
	(13,913)

	Списание вложений в Бител и начисление соответствующих обязательств
	16
	
	(320,000)
	
	-

	
	
	
	
	
	

	Прибыль до налога на прибыль, доли в чистой прибыли энергетических компаний в республике Башкортостан, вычета доли миноритарных акционеров и без учета чрезвычайных доходов 
	
	
	2,130,662
	
	1,760,372

	
	
	
	
	
	

	Расход по налогу на прибыль
	24
	
	(803,429)
	
	(512,993)

	
	
	
	
	
	

	Доля в чистой прибыли энергетических компаний в республике Башкортостан
	
	
	139,794
	
	23,587

	
	
	
	
	
	

	Прибыль до вычета долей миноритарных акционеров и без учета чрезвычайных доходов
	
	$
	1,467,027
	$
	1,270,966


АФК «СИСТЕМА» И ДОЧЕРНИЕ ПРЕДПРИЯТИЯ

консолидированные отчеты о прибылях и убытках (продолжение) 
за годы, закончившихся 31 декабря 2006 и 2005 годов 

(в тысячах долларов США, за исключением количества акций и прибыли на акцию)

	
	Приме-чания
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Доля миноритарных акционеров в прибылях и убытках дочерних предприятий
	
	$
	(654,023)
	$
	(740,514)

	
	
	
	
	
	

	Прибыль без учета чрезвычайных доходов 
	
	
	813,004
	
	530,452

	
	
	
	
	
	

	Чрезвычайные доходы
	3
	
	-
	
	3,956

	
	
	
	
	
	

	ЧИСТАЯ ПРИБЫЛЬ
	
	$
	813,004
	$
	534,408

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Прочие доходы/(расходы), относимые на увеличение/
(уменьшение) собственного капитала:
	
	
	
	
	

	Нереализованная прибыль по ценным бумагам, имеющимся в наличии для продажи (за вычетом налога на прибыль в размере 442 тыс. долл. США и 512 тыс. долл. США, соответственно) 
	
	
	1,402
	
	1,622

	Изменение справедливой стоимости процентных свопов (за вычетом налога на прибыль в размере (337) тыс. долл. США и 537 тыс. долл. США, соответственно) 
	
	
	(1,067)
	
	1,703

	Эффект пересчета из базовой валюты в валюту отчетности (за вычетом долей миноритарных акционеров в размере 79,570 тыс. долл. США и (26,757) тыс. долл. США, соответственно, эффект налога на прибыль отсутствует)
	2
	
	114,042
	
	(23,368)

	
	
	
	
	
	

	Итого доходы, относимые на увеличение собственного капитала
	
	$
	927,381
	$
	514,365

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Средневзвешенное количество обыкновенных акций, находящихся в обращении
	
	
	9,570,050
	
	9,475,980

	
	
	
	
	
	

	Прибыль на одну акцию, базовая и разводненная:
	
	
	
	
	

	Прибыль без учета чрезвычайных доходов 
	
	$
	85.0
	$
	56.0

	Чрезвычайные доходы
	
	
	-
	
	0.4

	Чиcтая прибыль
	
	
	85.0
	
	56.4

	
	
	
	
	
	

	См. Примечания к консолидированной финансовой отчетности.
	
	
	
	


АФК «СИСТЕМА» И ДОЧЕРНИЕ ПРЕДПРИЯТИЯ

КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ ОТЧЕТЫ О ДВИЖЕНИИ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ

ЗА ГОДЫ, ЗАКОНЧИВШИЕСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2006 И 2005 годов

(в тысячах долларов США)

	
	
	
	
	

	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	

	ДВИЖЕНИЕ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ ПО ОСНОВНОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ:
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Чиcтая прибыль
	$
	813,004
	$
	534,408

	
	
	
	
	

	Корректировки для приведения чистой прибыли к чистым поступлениям денежных средств от основной деятельности:
	
	
	
	

	Чрезвычайные доходы
	
	-
	
	(3,956)

	Амортизация основных средств и нематериальных активов
	
	1,290,266
	
	1,024,592

	(Прибыль) / убыток от выбытия основных средств
	
	(16,917)
	
	15,638

	Списание вложений в Бител и начисление соответствующих обязательств
	
	320,000
	
	-

	Вознаграждения сотрудников в неденежной форме 
	
	90,778
	
	-

	Прибыль от строительства объектов недвижимости, предназначенных для продажи, отраженная согласно методу «по степени завершенности»
	
	(96,919)
	
	(2,195)

	Прибыль от продажи долей в дочерних и зависимых предприятиях
	
	(330,412)
	
	(15,326)

	Доли миноритарных акционеров в прибылях и убытках дочерних предприятий
	
	654,023
	
	740,514

	Доля в чистой прибыли зависимых предприятий
	
	(231,990)
	
	(78,033)

	Доходы по отложенному налогу на прибыль
	
	(108,140)
	
	(105,920)

	Амортизация расходов по выпуску долговых обязательств
	
	27,035
	
	16,341

	Изменение справедливой стоимости производных финансовых инструментов 
	
	60,000
	
	-

	Амортизация платежей за подключение абонентов
	
	(91,094)
	
	(75,955)

	Резерв по сомнительной дебиторской задолженности
	
	122,827
	
	59,564

	Резерв по возможным потерям по кредитам
	
	35,363
	
	62,054

	Обесценение товарно-материальных запасов
	
	3,748
	
	10,875

	
	
	
	
	

	Изменения в активах и обязательствах, относящихся к основной деятельности, за вычетом изменений, произошедших в результате приобретения дочерних предприятий:
	
	
	
	

	Ценные бумаги торгового портфеля 
	
	(147,034)
	
	(306,567)

	Кредиты банкам
	
	(422,031)
	
	86,254

	Дебиторская задолженность по страховой деятельности
	
	(75,089)
	
	(47,837)

	Дебиторская задолженность по основной деятельности
	
	(388,246)
	
	(181,033)

	Расходы будущих периодов, прочая дебиторская задолженность и прочие оборотные активы
	
	(277,111)
	
	(338,073)

	НДС к возмещению
	
	45,720
	
	(149,192)

	Товарно-материальные запасы и запасные части
	
	57,022
	
	(198,249)

	Кредиторская задолженность по основной деятельности
	
	80,402
	
	311,936

	Обязательства по страховой деятельности
	
	261,553
	
	127,255

	Налоги к уплате
	
	14,738
	
	6,566

	Предварительная оплата, полученная от абонентов
	
	109,984
	
	164,412

	Начисленные расходы и прочие краткосрочные обязательства
	
	314,306
	
	130,053

	Задолженность по льготам, предоставляемым работникам после выхода на пенсию
	
	174
	
	4,704

	
	
	
	
	

	Итого чистое поступление денежных средств от основной деятельности
	
	2,115,960
	
	1,792,830

	
	
	
	
	


АФК «СИСТЕМА» И ДОЧЕРНИЕ ПРЕДПРИЯТИЯ

КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ ОТЧЕТЫ О ДВИЖЕНИИ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ (продолжение)

ЗА ГОДЫ, ЗАКОНЧИВШИЕСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2006 И 2005 годов

(в тысячах долларов США)

	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	

	ДВИЖЕНИЕ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ ПО
ИНВЕСТИЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ:
	
	
	
	

	Приобретение основных средств 
	
	(1,766,148)
	
	(2,087,101)

	Приобретение нематериальных активов
	
	(599,390)
	
	(372,552)

	Приобретение дочерних предприятий, 
за вычетом приобретенных денежных средств
	
	(631,401)
	
	(540,404)

	Поступления от продажи долей в дочерних и зависимых предприятиях, 

 за вычетом выбывших денежных средств
	
	235,174
	
	12,862

	Приобретение акций Связьинвест 
	
	(1,300,000)
	
	-

	Приобретение долгосрочных финансовых вложений
	
	(399,048)
	
	(796,990)

	Поступления от продажи долгосрочных финансовых вложений
	
	20,000
	
	13,053

	Приобретение прочих внеоборотных активов
	
	(138,827)
	
	(8,134)

	Приобретение краткосрочных финансовых вложений
	
	(568,179)
	
	(839,516)

	Поступления от продажи краткосрочных финансовых вложений
	
	449,039
	
	662,847

	Поступления от продажи основных средств
	
	32,302
	
	4,179

	Средства, депонированные для приобретения Интраком Телеком 
	
	(46,100)
	
	-

	Увеличение денежных средств с ограничениями по использованию 
	
	(22,624)
	
	(5,269)

	Чистое увеличение кредитов клиентам
	
	(581,631)
	
	(319,174)

	Итого чистый расход денежных средств по инвестиционной деятельности
	
	(5,316,833)
	
	(4,276,199)


	ДВИЖЕНИЕ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ по ФИНАНСОВОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ:
	
	
	
	

	Поступления от краткосрочных кредитов и займов, нетто
	
	523,930
	
	408,707

	Чистое увеличение депозитов клиентов
	
	341,677
	
	112,663

	Чистое (уменьшение)/увеличение выданных банковских векселей
	
	(24,905)
	
	50,511

	Поступления от целевого финансирования
	
	-
	
	3,360

	Поступления от долгосрочных займов, 
за вычетом расходов на выпуск долговых обязательств
	
	2,260,070
	
	1,346,640

	Погашение основной суммы долгосрочных кредитов и займов
	
	(636,983)
	
	(526,852)

	Погашение основной суммы задолженности по финансовой аренде
	
	(5,197)
	
	(4,468)

	Выплаты акционерам дочерних предприятий
	
	(262,419)
	
	(198,333)

	Дивиденды выплаченные
	
	(9,978)
	
	(8,752)

	Выкуп собственных акций
	
	(347,068)
	
	-

	Поступления от выпуска обыкновенных акций, за вычетом затрат на выпуск 
	
	-
	
	1,284,649

	Поступления от операций с акциями дочерних предприятий
	
	1,450,256
	
	-

	Итого чистое поступление денежных средств от финансовой деятельности
	$
	3,289,383
	$
	2,468,125

	
	
	
	
	

	Влияние пересчета валют на денежные средства и их эквиваленты 
	$
	27,224
	$
	(5,856)

	
	
	
	
	

	УВЕЛИЧЕНИЕ/ (УМЕНЬШЕНИЕ) ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ И ИХ ЭКВИВАЛЕНТОВ
	$
	115,734
	$
	(21,100)

	
	
	
	
	

	денежные средства и их эквиваленты, на начало года
	
	482,647
	
	503,747

	денежные средства и их эквиваленты, на конец года
	$
	598,381
	$
	482,647

	
	
	
	
	

	Денежные средства, уплаченные в течение года:
	
	
	
	

	Проценты 
	$
	(448,062)
	$
	(204,171)

	Налог на прибыль
	
	(908,209)
	
	(708,505)

	
	
	
	
	

	НЕДЕНЕЖНЫЕ ИНВЕСТИЦИОННЫЕ И ФИНАНСОВЫЕ ОПЕРАЦИИ:
	
	
	
	

	Основные средства, полученные безвозмездно
	$
	5,387
	$
	6,259

	Оборудование, полученное по коммерческому кредиту
	
	4,287
	
	2,533

	Оборудование, полученное по финансовой аренде
	
	11,151
	
	7,738


Неденежные инвестиционные операции, осуществлявшиеся в 2006 и 2005 годах, включают приобретение и выбытие дочерних и зависимых предприятий, как указано в Примечаниях 3 и 4.

См. Примечания к консолидированной финансовой отчетности.

АФК «СИСТЕМА» И ДОЧЕРНИЕ ПРЕДПРИЯТИЯ

КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ ОТЧЕТЫ о движении собственного КАПИТАЛа

ЗА ГОДЫ, ЗАКОНЧИВШИЕСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2006 И 2005 ГОДОВ

(в тысячах долларов США)
	
	
	Устав-ный капитал
	
	Собствен-ные акции, выкуп-ленные у акцио-неров
	
	Доба-вочный капитал
	
	Нераспре-деленная прибыль
	
	Накоплен-ные доходы, относимые на увели-чение собствен-ного капитала
	
	Итого

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Сальдо на 1 января 2005 года
	$
	25,090
	
	-
	$
	198,882
	$
	1,170,620
	$
	47,610
	$
	1,442,202

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Выпуск обыкновенных акций 
(Примечание 28)
	
	4,967
	
	-
	
	1,279,682
	
	-
	
	-
	
	1,284,649

	Прибыль от выбытия дочернего предприятия (эффект налога на прибыль отсутствует) (Примечание 4) 
	
	-
	
	-
	
	1,179
	
	-
	
	-
	
	1,179

	Нереализованная прибыль по ценным бумагам, имеющимся в наличии для продажи (за вычетом налога на прибыль в размере 512 тыс. долл. США)
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	1,622
	
	1,622

	Изменение справедливой стоимости процентных свопов (за вычетом налога на прибыль в размере 537 тыс. долл. США)
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	1,703
	
	1,703

	Эффект пересчета из базовой валюты в валюту отчетности, за вычетом долей миноритарных акционеров в размере (26,757) тыс. долл. США, эффект налога на прибыль отсутствует (Примечание 2)
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(23,368)
	
	(23,368)

	Объявленные дивиденды (Примечание 28)
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(8,752)
	
	-
	
	(8,752)

	Чиcтая прибыль
	
	-
	
	-
	
	-
	
	534,408
	
	-
	
	534,408

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Сальдо на 31 декабря 2005 года
	$
	30,057
	
	-
	$
	1,479,743
	$
	1,696,276
	$
	27,567
	$
	3,233,643

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Операции с акциями дочерних предприятий (Примечание 4)
	
	-
	
	-
	
	716,732
	
	-
	
	-
	
	716,732

	Выкуп обыкновенных акций (Примечание 28)
	
	-
	$
	(347,068)
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(347,068)

	Нереализованная прибыль по ценным бумагам, имеющимся в наличии для продажи, за вычетом налога на прибыль в размере 442 тыс. долл. США
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	1,402
	
	1,402

	Изменение справедливой стоимости процентных свопов и их досрочное прекращение (за вычетом налога на прибыль в размере (337) тыс. долл. США)
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(1,067)
	
	(1,067)

	Эффект пересчета из базовой валюты в валюту отчетности, за вычетом долей миноритарных акционеров в размере 79,570 тыс. долл. США, эффект налога на прибыль отсутствует (Примечание 2)
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	114,042
	
	114,042

	Объявленные дивиденды (Примечание 28)
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(9,978)
	
	-
	
	(9,978)

	Чистая прибыль
	
	-
	
	-
	
	-
	
	813,004
	
	-
	
	813,004

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Сальдо на 31 декабря 2006 года
	$
	30,057
	$
	(347,068)
	$
	2,196,475
	$
	2,499,302
	$
	141,944
	$
	4,520,710


См. Примечания к консолидированной финансовой отчетности.

АФК «СИСТЕМА» И ДОЧЕРНИЕ ПРЕДПРИЯТИЯ

ПРИМЕЧАНИЯ К КОНСОЛИДИРОВАННОЙ ФИНАНСОВОЙ ОТЧЕТНОСТИ

ЗА ГОДЫ, ЗАКОНЧИВШИЕСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2006 И 2005 ГОДОВ

(в тысячах долларов США, за исключением количества акций, прибыли на акцию и если не указано иное)

ОПИСАНИЕ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

Финансовая отчетность АФК «Система» и дочерних предприятий (далее «Группа») является консолидированной отчетностью отдельных предприятий, контролируемых материнской компанией Группы (АФК «Система») путем прямого или косвенного владения контрольными пакетами голосующих акций. Большинство консолидированных предприятий и материнская компания являются юридическими лицами по законодательству Российской Федерации (далее «РФ»).

Владельцем контрольного пакета акций АФК «Система» является В. П. Евтушенков. Миноритарные доли принадлежат топ-менеджерам и бывшим топ-менеджерам Группы. Начиная с февраля 2005 года 19.6% находящихся в обращении акций Группы торгуются на Лондонской фондовой бирже в виде глобальных депозитраных расписок («ГДР») (Примечание 28). 
Основные виды деятельности наиболее значительных предприятий Группы включают:

	Предприятия
	Сокращенное наименование
	Основная деятельность

	
	
	

	АФК «Система»
	АФК «Система»
	Инвестиционная и финансовая деятельность

	
	
	

	Сегмент «Телекоммуникации»
	
	

	МТС и дочерние предприятия

Комстар-ОТС и дочерние предприятия
	МТС

Комстар-ОТС
	Услуги беспроводной телефонной связи

Услуги проводной телефонной связи и передачи данных, Интернет-услуги 

	Сегмент «Технологии»
	
	

	СИТРОНИКС и дочерние предприятия
	СИТРОНИКС
	Производство и продажа микросхем, полупроводников и бытовых электронных приборов, научно-исследовательские и опытно-конструкторские работы, разработка информационных технологий и системная интеграция, дистрибуция компьютерных систем и компонентов

	Сегмент «Страхование»
	
	

	Росно и дочерние предприятия
	Росно
	Медицинское страхование, страхование имущества, жизни, страхование от несчастных случаев, перестрахование, администрирование государственных программ медицинского страхования

	Сегмент «Банковская деятельность»
	
	

	Московский Банк Реконструкции и Развития и дочерние предприятия

Ист-Вест Юнайтед Банк
	МБРР

EWUB
	Банковская деятельность, операции с ценными бумагами и иностранной валютой

	
	
	

	Сегмент «Недвижимость»
	
	

	Система-Галс и дочерние предприятия
	Система-Галс
	Строительство и продажа объектов недвижимости 

	Сегмент «Масс Медиа» 
	
	

	Система Масс Медиа и 
дочерние предприятия
	Система Масс Медиа
	Кабельное телевидение, рекламная деятельность, выпуск и распространение периодических изданий, кинопроизводство 

	Сегмент «Торговля» 
	
	

	Детский Мир и дочерние предприятия

Детский Мир-Центр и дочерние предприятия
	Детский мир
ДМ-Центр
	Розничная и оптовая торговля 


	
	
	

	Другие сегменты
	
	

	ВАО «Интурист» и 
дочерние предприятия
	Интурист
	Туристические услуги в РФ
и других странах

	
	
	

	Концерн РТИ Системы и дочерние предприятия
	Концерн РТИ
	Производство радиотехнического оборудования и НИОКР

	
	
	

	Биннофарм и дочерние предприятия 
	Биннофарм 
	Производство и дистрибуция лекарственных препаратов 

	Файненшл Флерус Холдинг С.А. и дочерние предприятия 
	Система Интернэшнл 
	Инвестиции в недвижимость за пределами СНГ, финансовая деятельность


краткое изложение существенных принципов учетной политики 

Принципы представления отчетности – Прилагаемая консолидированная финансовая отчетность была подготовлена в соответствии с Общепринятыми стандартами бухгалтерского учета Соединенных Штатов Америки (далее «ГААП США»). Предприятия Группы ведут бухгалтерский учет и готовят финансовую отчетность в валюте стран, на территории которых они зарегистрированы, в соответствии с требованиями соответствующего законодательства по бухгалтерскому учету и налогообложению. Прилагаемая финансовая отчетность отличается от российской финансовой отчетности тем, что она включает корректировки, необходимые для отражения финансового положения, результатов деятельности и движения денежных средств в соответствии с ГААП США, не отраженных в бухгалтерских книгах предприятий Группы. 

Принципы консолидации – Консолидированная финансовая отчетность включает отчетность АФК «Система», а также предприятий, операционную и финансовую деятельность которых АФК «Система» контролирует на основе прямого или косвенного владения контрольными пакетами голосующих акций. Консолидированная финансовая отчетность также включает отчетность экономических субъектов с переменной долей участия, в отношении которых Группа является основным бенефициаром. Все существенные операции между предприятиями Группы, соответствующие остатки в расчетах и нереализованные прибыли (убытки) от операций были исключены из консолидированной отчетности.
Доля собственности АФК «Система» и процент голосующих акций, контролируемых Группой, в значительных дочерних предприятиях Группы по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов представлены ниже: 

	Предприятия
	Доля собственности 
	
	Процент голосующих акций

	
	2006
	
	2005
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	
	
	
	

	МТС
	53%(1)
	
	53%(1)
	
	53%
	
	53%

	Комстар-ОТС
	59%(1) 
	
	100%(1)
	
	59%
	
	100%

	СИТРОНИКС
	85%
	
	78%
	
	85%
	
	78%

	Росно
	49%(1)
	
	49%(1)
	
	51%
	
	51%

	МБРР
	95%(1)
	
	95%(1)
	
	99%
	
	99%

	EWUB
	51%
	
	неприм.
	
	51%
	
	неприм.

	Система-Галс
	80%(1)
	
	100%(1)
	
	80%
	
	100%

	Интурист
	66%
	
	72%
	
	66%
	
	72%

	ДМ-Центр
	100%
	
	100%
	
	100%
	
	100%

	Детский мир
	75%(1)
	
	75%(1)
	
	75%
	
	75%

	Концерн РТИ
	100%
	
	100%
	
	100%
	
	100%

	Файненшл Флерус
	100%
	
	100%
	
	100%
	
	100%

	Биннофарм 
	100%
	
	100%
	
	100%
	
	100%

	

	(1) - Включая косвенное владение


Предприятия, над которыми Группа приобретает контроль, консолидируются в финансовой отчетности Группы с начала года приобретения контроля. Финансовые результаты таких предприятий за период с начала года до даты приобретения в части, приходящейся на долю акций, приобретенную Группой в течение года, учитываются в составе доли миноритарных акционеров в консолидированном отчете о прибылях и убытках.

Использование оценок – Подготовка финансовой отчетности в соответствии с ГААП США требует от руководства Группы выработки оценок и допущений, влияющих на приводимые в отчетности суммы активов и обязательств, доходов и расходов, а также на включенные в отчетность пояснения относительно условных активов и обязательств. Фактические результаты могут отличаться от указанных оценок.

В качестве примеров значительных оценок можно привести резерв по сомнительной дебиторской задолженности, оценку возмещаемости балансовой стоимости нематериальных и прочих долгосрочных активов, а также оценочные резервы в отношении отложенных налоговых требований.

Концентрация операционных рисков – Основная деятельность Группы сосредоточена на территории Содружества Независимых Государств («СНГ»), главным образом в Российской Федерации и в Украине. Законодательство и нормативные акты, регулирующие деятельность компаний в Российской Федерации и в Украине, подвержены частым изменениям, которые могут оказать влияние на деятельность и активы Группы.

Методика пересчета валют – Группа руководствуется методикой пересчета валют, соответствующей Стандарту бухгалтерского учета № 52 «Пересчет активов и обязательств, выраженных в иностранной валюте».

По мнению руководства, базовой валютой значительных предприятий Группы за 2006 и 2005 годы является следующая:

	
	

	МГТС
	Рубль («руб.»)

	Росно
	Руб.

	МБРР
	Руб.

	Макро-регион «Юг» МТС
	Руб.

	Российские дочерние предприятия СИТРОНИКСа 
	Руб.

	Детский мир
	Руб.

	ДМ-Центр
	Руб.

	Система Масс Медиа
	Руб.

	Концерн РТИ
	Руб.

	УМС
	Украинская гривна («гривна»)

	БКТИ 
	Туркменский манат («манат») 

	СИТРОНИКС Телекоммуникационные решения, Чехия
	Чешская крона («крона»)

	Интраком Телеком
	Евро («евро»)

	Дочерние предприятия Квазар-Микро(1) 
	Местная валюта стран, на территории которых они зарегистрированы 

	Прочие дочерние предприятия Группы(2) 
	Доллар США («долл. США»)

	

	(1) – За исключением Kvazar-Micro International Ltd., зарегистрированного в Великобритании, базовой валютой которого является доллар США. 

	(2) – В связи с преобладающим использованием доллара США в их деятельности. 


Группа выбрала доллар США в качестве валюты отчетности и осуществила пересчет показателей финансовой отчетности дочерних предприятий, базовой валютой которых является другая валюта, в доллары США. При этом активы и обязательства этих дочерних предприятий пересчитывались в доллары США по курсу на дату составления отчетности. Доходы и расходы пересчитывались по среднему курсу за отчетный период. Прибыль, возникшая в результате пересчета учетных данных из базовой валюты в валюту отчетности, в размере 114.0 млн. долл. США за год, закончившийся 31 декабря 2006 года, а также соответствующий убыток в размере 23.4 млн. долл. США за год, закончившийся 31 декабря 2005 года, после вычета долей миноритарных акционеров в размере 79.6 млн. долл. США и 26.8 млн. долл. США, соответственно, отражены отдельной строкой в составе прочих доходов, относимых на увеличение собственного капитала.

Операции в иностранной валюте приводятся в рублях по официальному курсу, действовавшему на дату совершения операции. Денежные активы и обязательства, выраженные в иностранной валюте, отражаются в валюте отчетности по курсу, действовавшему на отчетную дату. Доходы, себестоимость реализации и расходы отражаются по среднему курсу за отчетный период. 

Признание выручки от реализации товаров и услуг – Сегменты Группы учитывают выручку от реализации товаров и услуг в следующем порядке: 

Сегмент «Телекоммуникации»

Сегмент «Телекоммуникации» получает доходы от предоставления услуг беспроводной и проводной связи, передачи данных и использования своих сетей и оборудования. Основными видами выручки от оказания услуг связи являются: (i) повременная плата за услуги связи; (ii) ежемесячная абонентская плата; (iii) плата за предоставление доступа к сети и подключение абонентов; (iv) доходы от использования телефонных карт предоплаты; (v) плата за предоставление дополнительных услуг; (vi) плата за предоставление абонентам других операторов связи услуг роуминга; и (vii) доходы от продажи оборудования. Группа признает выручку от реализации услуг связи в следующем порядке:
Повременная плата за услуги беспроводной и проводной связи и плата за услуги по передаче данных признаются в момент оказания услуги.

Ежемесячная абонентская плата признается в том месяце, в котором оказываются услуги телефонной связи.

Платежи, связанные с обязательством предоставления услуг в будущем, включая невозмещаемые платежи операторам беспроводной и проводной связи за подключение новых абонентов, признаются в составе выручки от реализации в течение предполагаемого срока работы с абонентом в следующем порядке: 

	Абоненты МТС(1)
	от 12 до 60 месяцев

	Физические лица – абоненты проводной телефонной связи Комстар-ОТС
	15 лет

	Абоненты - физические лица, пользующиеся услугами широкополосного доступа в Интернет, Комстар-ОТС 
	1 год(2)

	Прочие категории абонентов Комстар-ОТС 
	от 3 до 5 лет

	

	(1) - МТС рассчитывает средний ожидаемый срок работы с абонентами для каждого региона и устанавливает соответственный срок амортизации платы за подключение по каждому региону. 

	(2) – 3 года до 1 июля 2005 года. 


Группа отражает выручку от продажи телефонных карт в том периоде, в котором абонент использует время, оплаченное по телефонной карте. Неиспользованное время по проданным картам не признается в составе выручки от реализации до момента предоставления услуг связи или истечения срока действия карты. Выручка по тарифным планам, предусматривающим предварительную оплату пакета услуг, включающего подключение к сети Группы и определенное число минут эфирного времени и/или других услуг, предлагаемых Группой, распределяется между платой за подключение абонентов и платой за предоставление услуг связи и пропорционально их справедливой стоимости.

Выручка от предоставления дополнительных услуг признается в момент оказания услуги; Группа получает повременную плату за роуминг от других операторов связи за использование сетей Группы абонентами других операторов. Выручка от предоставления услуг роуминга признается в момент оказания услуги.

Группа продает телефонные аппараты и аксессуары к ним как клиентам, заключающим контракты на предоставление услуг, так и прочим лицам. Группа отражает выручку от реализации телефонных аппаратов и аксессуаров в момент их передачи клиенту, за вычетом предполагаемого объема возвратов. В Украине Группа в отдельных случаях продает телефонные аппараты по цене ниже себестоимости. Группа относит данную разницу на расходы в момент признания выручки от реализации.

Услуги по регулируемым тарифам, включая услуги проводной телефонной связи и, начиная с 1 января 2006 года, услуги, предоставляемые МГТС и Комстар-ОТС другим операторам, такие как абонентская плата, плата за подключение и предоставление в пользование линий, составляют 5.6% и 4.2% от консолидированной выручки за годы, закончившиеся 31 декабря 2006 и 2005 года, соответственно. Изменения в структуре тарифов утверждаются Федеральной службой по тарифам. 

Сегмент «Технологии»

Сегмент «Технологии» признает выручку только после выполнения следующих условий: 
(i) подписан договор на поставку соответствующих услуг; (ii) поставка продукта осуществлена; (iii) размер получаемого вознаграждения фиксирован или может быть рассчитан; (iv) вероятность взыскания сумм к получению достаточно высока. 

Выручка по договорам, специфичным для соответствующих направлений сегмента «Технологии», признается следующим образом:

Направление «Телекоммуникационные решения» 

Договоры по продаже программных продуктов являются многокомпонентными соглашениями, предусматривающими предоставление сопутствующих услуг, включая услуги по адаптации, внедрению и интеграции, а также текущей поддержке и техническому обслуживанию клиентов. 

Если компонент обслуживания является ключевым для функциональности программного обеспечения, предусмотренного договором о продаже программного обеспечения, учет ведется по методу, применимому для строительных контрактов, при выполнении следующих условий: (а) контракты, заключенные между сторонами, содержат положения, регулирующие права в отношении товаров или услуг, являющихся предметом сделки, размер вознаграждения, а также порядок и условия оплаты; (б) вероятность исполнения покупателем своих обязательств по контракту достаточно высока; (в) вероятность исполнения Группой своих контрактных обязательств достаточно высока. Оценка степени завершенности производится на основе объема работ, произведенных по договору на конкретном этапе. В компании СИТРОНИКС ТР (Чехия) определение степени завершенности производится на основе отношения часов, затраченных на выполнение работ к текущему моменту, к общему количеству часов, которое ожидается затратить к моменту выполнения соглашения.

Интраком Телеком рассчитывает степень завершенности исходя из отношения понесенных затрат к общему расчетному объему затрат. Договор считается в основном выполненным после (а) поставки продукта и (б) приемки продукта клиентом.

Если компонент обслуживания по договору не является ключевым для функциональности программного обеспечения, выручка от предоставления услуг учитывается отдельно от выручки от продажи программного обеспечения. В таких многокомпонентных соглашениях компонент программного обеспечения учитывается по остаточному методу.
В случаях расчетов на условиях отсрочки платежа стоимость лицензий и соответствующей настройки учитывается в момент наступления срока платежа за исключением случаев, когда имеется история взыскания подобных платежей, без предоставления уступок, на аналогичных условиях. 

Направление «ИТ решения»:

По причине частого снижения цен реализации и быстрого морального старения компьютерных компонентов, признание выручки от реализации дилерам по договорам, предусматривающим компенсацию снижения цены реализации, откладывается до момента фактической продажи дилером приобретенного оборудования.
Как правило, договоры Группы на предоставление услуг по системной интеграции включают в себя несколько элементов, таких, как поставку оборудования и программного обеспечения, оказание услуг по установке и предоставление послепродажной технической поддержки после окончания срока действия договора. Такие договоры с несколькими элементами, для целей бухгалтерского учета разделяются на несколько объектов учета, в случае выполнения следующих условий: (а) поставленные покупателю отдельные элементы имеют для него самостоятельную ценность; (б) существуют объективные и достоверные данные о справедливой стоимости непоставленных элементов; (в) если договор дает право возврата поставленных элементов, поставка оставшихся элементов вероятна и в целом находится под контролем Группы. 
В случае отсутствия данных о справедливой стоимости невыполненных элементов по договору, отражение всей выручки по такому договору откладывается до того момента, пока не появятся данные о справедливой стоимости, либо до того момента, пока не будут поставлены все элементы по договору. Суммы вознаграждения за предоставление технической поддержки клиентам после окончания действия договора отражаются в составе выручки равномерно на протяжении периода предоставления такой поддержки. Выручка от оказания прочих услуг отражается по мере оказания услуг.

Выручка и себестоимость реализации по договорам на модификацию комплексного телекоммуникационного оборудования и программного обеспечения признается пропорционально степени выполнения договорных работ на отчетную дату, если результаты выполнения договора могут быть надежно оценены. Обычно она определяется на основании отношения затрат по договору, понесенных в связи с выполнением работ на текущую дату, к предполагаемым общим затратам по договору, за исключением случаев когда данный показатель не отражает степени выполнения договора. Отклонения по объемам выполненной работы, требованиям и поощрительным выплатам учитываются в тех пределах, в которых они были согласованы с клиентом. Если достоверная оценка результатов договора невозможна, выручка по договору отражается в размере понесенных расходов по контракту, которые с большой вероятностью будут возмещены. Если существует вероятность того, что сумма затрат по договору превысит общую величину соответствующих доходов, ожидаемый убыток признается сразу же. 
Направления «Микроэлектронные решения», «Потребительская электроника» и «Контрактное производство электроники»:

Продукция этих направлений в основном реализуется с ограниченной гарантией качества. 
Соответствующие резервы на покрытие возврата продукции, обязательств по гарантийному обслуживанию и прочим видам технической поддержки после окончания действия договора отражаются в момент реализации. Группа отражает известные расходы по гарантиям, когда велика вероятность возникновения убытка и возможна обоснованная оценка соответствующей суммы убытка. Оценка понесенных затрат, величина которых не может быть определена, производится на основании статистических данных за предыдущие годы.

Предприятия направления «Контрактное производство электроники» заключают договоры с некоторыми производителями и дистрибьюторами бытовой электроники на сборку их продукции на производственных мощностях Группы. В случаях, когда ответственность Группы перед покупателями ограничена только услугами по сборке или Группа закупает компоненты для сборки у одного контрагента и затем реализует готовую продукцию ему же, выручка от реализации признается на нетто основе.

Сегмент «Недвижимость»

Сегмент «Недвижимость» получает доходы главным образом от (i) девелоперской деятельности в сфере недвижимости; (ii) деятельности по управлению строительными и проектными работами; (iii) деятельности по управлению портфелем объектов недвижимости; (iv) оказания услуг по управлению объектами недвижимости, включая их эксплуатацию и техническое обслуживание. Группа признает выручку в следующем порядке: 

Учет выручки от строительства объектов недвижимости ведется в соответствии с требованиями Стандарта бухгалтерского учета № 66 «Учет операций по продаже недвижимости» и Положения Американского института сертифицированных аудиторов № 81-1 «Учет выполнения строительных и отдельных производственных договоров». 
Если Группа реализует проекты по строительству объектов недвижимости, принимая на себя все риски, она признает выручку от продажи, когда (а) продажа осуществлена; 
(б) первоначальные и последующие вложения покупателя демонстрируют его готовность к исполнению своих платежных обязательств; (в) дебиторская задолженность Группы не подлежит субординированию; (г) к покупателю от Группы перешли все обычные риски и выгоды, вытекающие из права собственности, и Группа перестает принимать существенное участие в проекте. Сделка продажи не считается осуществленной до тех пор, пока (а) стороны не связаны условиями контракта; (б) не выплачена вся сумма вознаграждения; в) не организовано финансирование, которое Группа должна организовать; (г) не выполнены все условия, предшествующие завершению сделки. Выручка от строительства офисных и жилых зданий признается до осуществления продажи на основе метода «по степени завершенности работ», если (а) завершен предварительный этап строительства; (б) покупатель не имеет права требовать возврата денежных средств, за исключением случая непредоставления имущества; (в) продажная стоимость может быть взыскана; (г) возможна обоснованная оценка выручки от продажи и затрат по завершению строительства. 

Если на отчетную дату операция продажи не завершена, инвестиции в строительство недвижимости, предназначенной для продажи, отражаются в учете по депозитному методу в соответствии со Стандартом бухгалтерского учета № 66. Исключение составляют те инвестиции в строительство офисных зданий, кондоминиумов, торговых центров и подобных сооружений, в отношении которых на отчетную дату выполняются критерии признания выручки. Учет таких инвестиций ведется по степени завершенности работ. В тех случаях, когда Группа действует в качестве подрядчика в рамках договоров на строительство с третьими сторонами, она применяет метод учета «по степени завершенности работ» в отношении тех договоров, для которых она может надежно оценить степень завершенности проекта, затраты на завершение проекта и размер выручки по договору. Степень завершенности проекта оценивается по доле понесенных затрат на отчетную дату в общем размере рассчитанных затрат на дату завершения строительства по каждому договору (метод «соотношения затрат»). Однако в отношении большей части договоров Группа не способна надежно оценить размер затрат, необходимых для завершения проекта, и не признает выручку по договору до тех пор, пока проект не будет выполнен как минимум на 30%. Вплоть до этого момента проекты отражаются в учете Группы по стоимости фактических затрат. Группа признает выручку по договорам только после того момента, когда возможно провести достаточно надежные расчеты затрат, необходимых для завершения проекта, и выручки по договору. 

Группа предоставляет услуги по управлению проектами и строительством муниципальным органам власти по отдельным социально значимым инфраструктурным проектам. Вознаграждение Группы за предоставление большей части таких услуг определялось как фиксированный процент затрат по проекту, понесенных третьими сторонами, и утвержденных муниципальными органами власти. На основе указаний Положения Специализированной рабочей группы по текущим вопросам (EITF) № 99-19 «Представление выручки на валовой основе принципалом и на нетто-основе агентом», руководство пришло к выводу, что при выполнении Группой услуг по таким договорам к Группе не переходят все риски и выгоды, связанные с соответствующими проектами. Поэтому Группа признает в качестве выручки только полученное ею вознаграждение за предоставление услуг по управлению проектом. Такое вознаграждение признается по мере осуществления затрат по проекту и их утверждения соответствующими органами власти, если Группа выступает в качестве генерального подрядчика. 

Выручка от деятельности по управлению активами включает доходы от аренды, доходы от продажи и переуступки прав на земельные участки и жилые помещения. Доходы от аренды признаются равномерно в течение срока аренды. Доходы от продажи или переуступки прав на объекты недвижимости признаются в момент перехода к покупателю существенной части всех рисков и выгод, связанных с владением активом. 

Доходы от сервисных контрактов на эксплуатацию и обслуживание объектов недвижимости признаются на основе метода начисления в течение периодов предоставления услуг. 

Сегмент «Страхование»

Сегмент «Страхование» отражает полученные премии по страхованию, кроме страхования жизни, пропорционально в течение срока соответствующего полиса, который, как правило, не превышает одного года. Резерв на незаработанные премии отражает часть полученной премии, относящейся к неистекшему сроку полиса. Премии по традиционным видам страхования жизни и аннуитетам с потенциальными условными обязательствами в основном отражаются как доходы в момент возникновения задолженности держателя полиса.

Сегмент «Банковская деятельность»

Процентный доход сегмента «Банковская деятельность» отражается по методу начисления. Начисление процентов по ссудам прекращается в том случае, когда проценты или основная сумма ссуды не выплачиваются в течение 90 дней, за исключением случаев, когда ссуда полностью обеспечена денежными средствами или обращающимися на рынке ценными бумагами и ведется процесс взыскания ссуды. Проценты, погашение которых представляется сомнительным, не признаются в составе выручки. В случае невозможности взыскания предоставленных ссуд, в том числе путем обращения взыскания на обеспечение, они списываются за счет резерва на потери по ссудам.

Прочие сегменты 

Концерн РТИ признает выручку от разработки и производства радиотехнического оборудования в соответствии с требованиями SOP № 81-1. Предприятие применяет метод учета «по степени завершенности работ» в отношении договоров в случае, если она может надежно оценить степень завершенности проекта, затраты на завершение проекта и размер выручки по договору. Степень завершенности проекта оценивается по доле понесенных затрат на отчетную дату в общем размере рассчитанных затрат на дату завершения строительства по каждому договору (метод «соотношения затрат»). 


Другие предприятия Группы признают выручку по моменту отгрузки товара или предоставления услуг клиентам.

Выручка, полученная по соглашениям на оказание туристических услуг, по которым Группа выступает как агент, отражается в сумме агентского вознаграждения.

Денежные средства и их эквиваленты – К денежным средствам и их эквивалентам относятся денежные средства в кассе, банковские депозиты и вложения денежных средств в различные инструменты со сроками погашения, составляющими на момент приобретения три месяца и менее, а также обязательные резервы, депонированные в ЦБ РФ. Краткосрочные межбанковские кредиты, предоставляемые МБРР, с первоначальным сроком погашения три месяца и менее, включены в состав кредитов клиентам и банкам.
Финансовые инструменты – Финансовые инструменты Группы включают денежные средства, краткосрочные и долгосрочные финансовые вложения, дебиторскую задолженность, производные финансовые инструменты, кредиторскую задолженность, кредиты и займы. За исключением описанного ниже, по состоянию на 31 декабря 2006 года справедливая стоимость этих финансовых инструментов приблизительно равнялась их балансовой стоимости. Справедливая стоимость долгосрочных облигаций на 31 декабря 2006 года составляла от 99.4% до 106.7% от их номинальной стоимости. Балансовая и справедливая стоимость прочих долговых обязательств с фиксированной и плавающей процентной ставкой по состоянию на 31 декабря 2006 была несущественной. 
При приобретении компаний Группа иногда использует производные финансовые инструменты, включающие пут- и колл-опционы на приобретение всей или части доли меньшинства приобретаемых компаний, с целью отсрочки оплаты и оптимального структурирования сделок. Кроме того, Группа заключила ряд своп-соглашений об обмене обязательств по совершению процентных платежей по плавающей процентной ставке на обязательства по совершению процентных платежей по фиксированной ставке и об обмене обязательств по совершению процентных платежей по плавающей процентной ставке в одной валюте на обязательства по совершению процентных платежей по плавающей процентной ставке в другой валюте для управления риском изменения величины будущих процентных платежей по долгосрочным долговым обязательствам, в связи с колебанием процентных ставок и курсов валют (Примечание 22). Группа также заключила несколько краткосрочных форвардных контрактов на покупку долларов США для управления риском изменения справедливой стоимости своих финансовых вложений в рублевые финансовые инструменты и дебиторской задолженности. Группа не использует производные финансовые инструменты для торговли.
Группа ведет учет производных финансовых инструментов в соответствии со Стандартом бухгалтерского учета № 133 «Учет производных инструментов и деятельности по хеджированию» и Стандартом бухгалтерского учета № 149 «Изменения к Стандарту бухгалтерского учета № 133 «Учет производных инструментов и деятельности по хеджированию». Все производные финансовые инструменты оцениваются по справедливой стоимости и признаются в консолидированном балансе как активы или как обязательства. Процентные свопы МТС определены как предназначенные для хеджирования денежных потоков и подлежат учету как инструменты хеджирования. Соответственно, эффективная часть изменения справедливой стоимости процентных свопов отражается как прочие доходы, относимые на увеличение собственного капитала, и реклассифицируется в процентные расходы в периоде, в котором соответствующие денежные потоки по операции хеджирования влияют на величину процентных расходов. Изменения справедливой стоимости прочих производных инструментов относятся на финансовый результат, поскольку эти инструменты не относятся к сделкам хеджирования денежных потоков.

При приобретении инструмента хеджирования, а затем на ежеквартальной основе, Группа проводит анализ того, являются ли процентные свопы высокоэффективными с точки зрения компенсации изменений денежных потоков по хеджированной задолженности. Если в результате оценки корреляции обнаружится, что процентные свопы более не эффективны в качестве инструментов хеджирования, Группа прекратит их учет как инструментов хеджирования, и все последующие изменения справедливой стоимости процентных свопов и хеджированной задолженности будут относиться на чистую прибыль.
Дебиторская задолженность – Дебиторская задолженность отражается по возмещаемой стоимости после вычета резерва по сомнительным долгам. Такие резервы создаются либо в связи с конкретными обстоятельствами (неплатежеспособность должника или пропуск сроков платежей), либо исходя из оценок, основанных на данных о вероятности взыскания.

Кредиты клиентам и банкам – Кредиты клиентам и банкам относятся к деятельности сегмента «Банковская деятельность». Резерв на возможные потери по кредитам, предоставленным МБРР, определяется на основе анализа кредитного портфеля и отражает сумму, которая, по мнению руководства МБРР, является достаточной для покрытия возможных убытков по кредитному портфелю. Резерв по отдельным заемщикам создается в результате детальной оценки рисковых активов. Кроме того, руководство МБРР создает общий резерв в целях покрытия рисков, которые хотя и не относятся к конкретному заемщику, все же присутствуют в любом портфеле банковских активов.
Оценка резерва руководством основывается на предыдущем опыте возникновения убытков по кредитному портфелю МБРР, оценке известных рисков и рисков, свойственных кредитному портфелю, анализе ситуаций, которые могут негативно отразиться на платежеспособности заемщика, оценке обеспечения, под которое выдается кредит, текущей экономической ситуации. Необходимо учитывать, что оценка возможных потерь по ссудам связана с применением субъективного суждения. Несмотря на то, что в отдельные периоды убытки МБРР по кредитному портфелю могут составлять значительные величины по сравнению с величиной созданного резерва, руководство Группы считает, что созданный резерв достаточен для покрытия убытков по кредитному портфелю.

Дебиторская задолженность по страховой деятельности – Дебиторская задолженность по страховой деятельности включает дебиторскую задолженность по страховым операциям и авансы, выплаченные медицинским учреждениям по программам добровольного и обязательного медицинского страхования. Дебиторская задолженность по страховым операциям включает задолженность держателей полисов, задолженность компаний, перестраховывающих риски в Росно, по страховым премиям и задолженность компаний, в которых Росно перестраховывает свои риски, по возмещению убытков.

Затраты по приобретению страховых полисов – Затраты по приобретению страховых полисов представляют собой первоначальные затраты на получение новых полисов или продление действующих полисов Росно. Они капитализируются и амортизируются в течение периода, в котором ожидается возмещение затрат по приобретению полисов за счет получения соответствующих доходов. Отложенные затраты по приобретению отражаются в составе прочей дебиторской задолженности и расходов будущих периодов после вычета резерва, который создается, когда суммы незаработанных премий недостаточны, чтобы покрыть убытки, которые могут возникнуть после отчетной даты.
Затраты на привлечение новых абонентов – Затраты на привлечение новых абонентов включают все прямые расходы, понесенные в связи с привлечением каждого нового абонента. Такие затраты списываются Группой в периоде их возникновения.

Товарно-материальные запасы и запасные части - Товарно-материальные запасы и запасные части отражаются по наименьшей из двух величин: фактической стоимости или рыночной стоимости. 

Фактическая стоимость товарно-материальных запасов СИТРОНИКСа рассчитывается по методу средневзвешенной стоимости, за исключением направления «ИТ решения», предприятия которого отражают товарно-материальные запасы по методу ФИФО. 

Фактическая стоимость товарно-материальных запасов Комстар-ОТС (состоящих, главным образом, из запасных частей) рассчитывается по методу средневзвешенной стоимости.
До 1 января 2006 года МТС вела расчет стоимости товарно-материальных запасов по методу ФИФО. Начиная с 1 января 2006 года, МТС перешла от учета товарно-материальных запасов по методу ФИФО на метод средневзвешенной стоимости. Указанное изменение в учетной политике не оказало существенного влияния на консолидированное финансовое положение, результаты операций и денежные потоки Группы и, как ожидается, не будет оказывать такого влияния в будущем.

Остальные дочерние предприятия отражают товарно-материальные запасы по методу ФИФО.

Фактическая стоимость сырья и материалов включает стоимость приобретения, таможенные пошлины, расходы на перевозку и стоимость погрузочно-разгрузочных работ. Незавершенное производство и готовая продукция учитываются по себестоимости, которая включает прямые производственные затраты и производственные накладные расходы. Затраты и ожидаемая прибыль, превышающие выставленные счета по незавершенным договорам, включают накопленные затраты по проектам, реализуемым третьим сторонам, за вычетом счетов, выставленных заказчикам. Предприятия Группы периодически проводят оценку своих товарно-материальных запасов с целью выявления устаревших и неходовых запасов.

Маркетинговые программы поставщиков – Средства, полученные СИТРОНИКСом от своих поставщиков по программам компенсации снижения цен реализации, скидок, компенсации маркетинговых расходов и расходов по обучению персонала, за возврат товаров и как компенсации расходов на продвижение товаров, отражаются в том периоде, к которому они относятся, в виде корректировок себестоимости проданных товаров, выручки от реализации или коммерческих и управленческих расходов в зависимости от программы.

Налог на добавленную стоимость – Налог на добавленную стоимость (далее «НДС») по реализованным услугам, подлежащий уплате в бюджет, отражается по методу начисления, на основе счетов, выставляемых покупателям. НДС, уплаченный при приобретении товаров и услуг, возмещается за счет НДС по проданным услугам при соблюдении определенных ограничений. НДС, уплаченный при приобретении товаров и услуг, подлежащий возмещению из бюджета в последующих отчетных периодах, отражается в прилагаемой финансовой отчетности как НДС к возмещению.

Активы, предназначенные для продажи – В 2006 году МТС приняла решение о прекращении эксплуатации в российских регионах телекоммуникационного оборудования остаточной стоимостью приблизительно 63.2 млн. долл. США по состоянию на 31 декабря 2006 года, в соответствии со стратегией развития сети МТС. МТС договорилась с третьей стороной о продаже данного оборудования по остаточной стоимости в течение 2007 года. Соответственно, в балансе Группы по состоянию на 31 декабря 2006 года указанное оборудование было отражено в составе текущих активов.
Основные средства – Основные средства дочерних предприятий, приобретение которых Группой учитывалось по методу покупки, отражались по справедливой стоимости на дату приобретения. Если справедливая стоимость идентифицируемых чистых активов приобретенных предприятий превышала фактическую стоимость приобретения, справедливая стоимость соответствующих долгосрочных активов (в том числе основных средств) на дату приобретения уменьшалась на сумму такого превышения. Последующие поступления основных средств учитывались по фактической стоимости.
В стоимость основных средств включаются существенные расходы на модернизацию и замену отдельных частей, позволяющие увеличить срок полезной службы имущества или повысить его способность приносить доход. Затраты на текущий ремонт и техобслуживание относятся на расходы по мере их возникновения.
Амортизационные отчисления рассчитываются линейным методом в течение ожидаемых сроков полезной службы активов: 

	
	

	Здания
	20-50 лет

	Капиталовложения в арендованные 
основные средства
	Наименьший из срока полезной службы и срока аренды

	Коммуникационное и передаточное оборудование
	17-31 лет

	Сетевое оборудование и базовые станции
	5-12 лет

	Прочие основные средства
	3-15 лет


Основные средства, полученные по договорам финансовой аренды, отражаются по наименьшей из двух величин: рыночной стоимости или дисконтированной стоимости будущих минимальных арендных платежей. Ставка дисконтирования, используемая для определения дисконтированной стоимости минимальных арендных платежей, равна ставке, по которой Группа может привлекать финансирование на аналогичных условиях, за исключением случаев когда (1) известна ставка, по которой финансирование предоставляет арендодатель и, одновременно, (2) эта ставка меньше, чем ставка, по которой Группа может привлечь финансирование на аналогичных условиях. Если соблюдаются оба условия, то для дисконтирования стоимости минимальных арендных платежей используется ставка, по которой финансирование предоставляет арендодатель.

Выбывшие основные средства списываются с консолидированного баланса вместе с соответствующей накопленной амортизацией. Прибыль или убыток, возникшие в результате такого выбытия, включаются в расчет консолидированной чистой прибыли.
На объекты незавершенного строительства и оборудование к установке амортизация не начисляется до ввода объектов в эксплуатацию.

Обязательства по выводу активов из эксплуатации – В соответствии со Стандартом бухгалтерского учета № 143 «Учет обязательств по выводу активов из эксплуатации», 
Группа рассчитывает размер обязательства по выводу активов из эксплуатации и соответствующих расходов по выводу активов из эксплуатации в случаях, когда у Группы имеется юридическое обязательство по выводу из эксплуатации долгосрочных активов. Обязательства Группы в соответствии со Стандартом № 143 проистекают из ряда арендных договоров и относятся преимущественно к расходам по демонтажу оборудования с арендованных площадей. По состоянию на 31 декабря 2006 года оценочный размер обязательств, связанных с выводом активов из эксплуатации, является несущественным для консолидированного финансового положения и финансовых результатов Группы.
Лицензии – Стоимость лицензий на предоставление телекоммуникационных услуг формируется либо (а) в результате распределения стоимости приобретения предприятий, владеющих такими лицензиями (Примечание 3), либо (б) как сумма лицензионных платежей, подлежащих уплате государственным органам.

Существующие лицензии на ведение деятельности Группы не предусматривают автоматического продления по истечении срока их действия. Поскольку у Группы и в телекоммуникационной отрасли РФ в целом в настоящее время отсутствует достаточное количество прецедентов продления срока действия лицензий, стоимость лицензий амортизируется линейным методом в течение первоначального срока действия лицензии, без учета возможного продления лицензии в будущем, с момента начала коммерческой эксплуатации сети в лицензионной зоне.
Гудвилл и прочие нематериальные активы – Гудвилл представляет собой превышение стоимости покупки над долей Группы в справедливой стоимости идентифицируемых приобретенных активов на дату покупки. Оценка гудвилла на предмет обесценения производится ежегодно, а также в случае, если существующие обстоятельства указывают на возможность обесценения. Группа определяет наличие обесценения гудвилла, относя суммы гудвилла на отдельные учетные подразделения, определенные в соответствии со Стандартом бухгалтерского учета № 142 «Гудвилл и прочие нематериальные активы», и сравнивая балансовую стоимость учетных подразделений с их справедливой стоимостью. При наличии обесценения гудвилла Группа отражает убыток на сумму разницы между балансовой стоимостью и предполагаемой справедливой стоимостью гудвилла. По мнению руководства, за 2006 и 2005 годы такого обесценения не произошло. 
Балансовая стоимость гудвилла, относящегося к каждому отчетному сегменту, а также ее изменение за 2006 и 2005 годы представлены следующим образом:

	
	
	Теле-коммуни-кации
	
	Страхо-вание
	
	Масс Медиа
	
	Прочие сегменты и 
материнская компания
	
	Итого

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Сальдо на 1 января 2005 года 
	$
	172,365
	$
	1,341
	
	-
	$
	635
	$
	174,341

	Распределение стоимости приобретения дочерних предприятий
	
	156,591
	
	-
	
	-
	
	-
	
	156,591

	Сальдо на 31 декабря 2005 года 
	
	328,956
	
	1,341
	
	-
	
	635
	
	330,932

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Распределение стоимости приобретения дочерних предприятий
	
	48,782
	
	8,953
	$
	125,500
	
	293
	
	183,528

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Сальдо на 31 декабря 2006 года
	$
	377,738
	$
	10,294
	$
	125,500
	$
	928
	$
	514,460


Прочие нематериальные активы включают стоимость приобретенной клиентской базы, торговых марок, роуминговых договоров с другими телекоммуникационными операторами, телефонной номерной емкости и различного программного обеспечения. Стоимость торговых марок и телефонной номерной емкости с неограниченным сроком использования не амортизируется. Однако не реже раза в год проводится анализ данных активов на предмет обесценения в соответствии с положениями Стандарта бухгалтерского учета № 142.

Стоимость клиентской базы амортизируется в течение предполагаемого среднего срока работы с абонентом, который составляет от 12 до 96 месяцев. Стоимость приобретения телефонной номерной емкости с ограниченным сроком использования амортизируется в течение срока действия соответствующих договоров, который составляет от пяти до двадцати лет. Срок амортизации программного обеспечения и прочих нематериальных активов составляет от трех до десяти лет. Амортизация нематериальных активов с ограниченным сроком использования начисляется линейным способом.
Финансовые вложения – Доля Группы в чистых активах и чистой прибыли предприятий, в которых Группа владеет от 20 до 50% голосующих акций (далее «зависимые предприятия») и имеет возможность оказывать существенное влияние на финансовую и производственную политику, включается в консолидированные чистые активы и финансовые результаты по методу учета доли в собственном капитале. Доля Группы в доходах зависимых предприятий, в хозяйственной деятельности которых Группа принимает активное участие, и которые являются неотъемлемой составляющей бизнеса Группы, отражается в составе прибыли от основной деятельности. В остальных случаях доля Группы в доходах зависимых предприятий отражается в отчете о прибылях и убытках после расхода по налогу на прибыль. 

Финансовые вложения в акции предприятий, в которых Группа владеет более 20% голосующих акций, но не имеет возможности или намерения осуществлять контроль или оказывать существенное влияние на их производственную или финансовую политику, а также вложения в акции предприятий, в которых Группа владеет менее чем 20% акций, учитываются по фактической стоимости приобретения. 
Ценные бумаги торгового портфеля, принадлежащие Группе, учитываются по рыночной стоимости. Нереализованные прибыли и убытки по ценным бумагам торгового портфеля включаются в финансовые результаты.

Вложения в долговые ценные бумаги, обращающиеся на рынке, учитываются как финансовые инструменты, имеющиеся в наличии для продажи, и отражаются по справедливой стоимости на основании рыночных котировок. Нереализованные прибыли/(убытки) по таким активам, за минусом отложенных налогов, отражаются в составе прочих доходов, относимых на увеличение собственного капитала. В 2006 и 2005 годах нереализованные прибыли/(убытки) по обращающимся на рынке долговым ценным бумагам были несущественными. 

Группа также приобретает векселя в инвестиционных целях. Эти векселя учитываются по фактической стоимости приобретения. Дисконт к номинальной стоимости векселей начисляется в течение срока их погашения. По векселям, погашение которых руководство считает сомнительным, создается соответствующий резерв.

Руководство Группы проводит периодическую оценку возмещаемости балансовой стоимости таких финансовых вложений и, в случае необходимости, отражает убытки от обесценения для приведения стоимости вложений к справедливой стоимости. В течение 2006 года вложения Группы в Бител в сумме 150.0 млн. долл. США подверглись обесценению и были полностью списаны (см. Примечание 16). За 2006 год иного обесценения финансовых вложений не произошло. 
Расходы на выпуск долговых обязательств – Расходы на выпуск долговых обязательств амортизируются с использованием метода эффективной процентной ставки в течение срока предоставления соответствующих средств. Расходы на выпуск долговых обязательств, за вычетом накопленной амортизации в размере 55.6 млн. долл. США и 28.7 млн. долл. США, составили 80.2 млн. долл. США и 82.7 млн. долл. США по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов, соответственно.

Обесценение долгосрочных активов – Группа периодически оценивает возмещаемость балансовой стоимости своих долгосрочных активов в соответствии со Стандартом бухгалтерского учета № 144 «Учет обесценения и выбытия долгосрочных активов». Когда произошедшие события или изменения в обстоятельствах указывают на то, что балансовая стоимость активов может быть не возмещена, Группа сравнивает предполагаемые недисконтированные чистые поступления денежных средств от этих активов с их балансовой стоимостью. Если эти недисконтированные чистые поступления денежных средств оказываются меньше балансовой стоимости активов, Группа отражает убыток от обесценения с целью частичного списания стоимости активов до уровня справедливой стоимости, определяемой на основе предполагаемых будущих дисконтированных поступлений денежных средств от использования данных активов. Руководство Группы считает, что за 2006 год событий или изменений в обстоятельствах, свидетельствующих об обесценении долгосрочных активов, за исключением обесценения вложений в Бител, не произошло. 
Банковские депозиты и выданные банковские векселя – Банковские депозиты и выданные банковские векселя относятся к деятельности сегмента «Банковская деятельность» и включают депозиты банков и клиентов и выданные банковские векселя.
Обязательства по страховой деятельности – Обязательства по страховой деятельности возникают в связи с операциями сегмента «Страхование» и включают резервы по незаработанным страховым премиям, резервы на покрытие убытков по произошедшим, 
но не оплаченным страховым случаям, неиспользованные средства Государственного фонда обязательного медицинского страхования (далее «ГФОМС»), накопленные в рамках программы обязательного медицинского страхования, предоплаты взносов по страхованию и перестрахованию, а также задолженность по договорам страхования депозитного типа (полисы, по которым Группа не принимает на себя страховые риски).

Росно создает резервы на покрытие убытков по произошедшим, но неоплаченным страховым случаям, основываясь на конкретных обстоятельствах, исходя из предварительно оцененной суммы требований, сообщенных, но не погашенных на дату составления баланса. Также создается резерв на сумму, соответствующую окончательному размеру неоплаченных требований, включая возникшие, но не отраженные в отчетности, или отраженные не в полном размере, требования. Такой резерв определяется отдельно по каждому виду страхования на основе актуарных оценок и включает допущения, основанные на предыдущем опыте урегулирования требований. Резерв на убытки по страхованию жизни определяется на основе актуарной оценки, исходя из допущений относительно коэффициента смертности, показателя заболеваемости и процентной ставки, применимых ко всем договорам страхования жизни, действительным на конец года.

В случае если суммы незаработанных премий недостаточны, чтобы покрыть убытки, которые могут возникнуть после отчетной даты, создается соответствующий резерв. Группа не учитывает предполагаемый инвестиционный доход при определении достаточности премий.

ГФОМС реализует программу обязательного медицинского страхования по предоставлению гражданам РФ бесплатных медицинских услуг с помощью ряда уполномоченных организаций-страховщиков, включая Росно. Росно заключило договор с ГФОМС на осуществление части этой программы. Росно получает средства от ГФОМС и осуществляет платежи медицинским центрам за услуги, которые они предоставляют держателям полисов. Все средства, полученные Росно от ГФОМС, которые не выплачиваются за медицинские услуги, удерживаются Росно и отражаются как обязательства. Эти средства могут быть израсходованы Группой только на закупку медицинского оборудования в рамках программы обязательного медицинского страхования. Росно не принимает на себя риски страхования по этой программе.

Отложенные доходы – По сложившейся практике, телекоммуникационное оборудование и передаточные устройства, установленные в новых зданиях г. Москвы, передаются МГТС безвозмездно. Основные средства, безвозмездно полученные Группой, отражаются по рыночной стоимости на дату передачи. При этом в отчетности отражаются отложенные доходы, которые относятся на уменьшение амортизационных отчислений в консолидированных финансовых результатах в течение срока эксплуатации этих основных средств.
Отложенные доходы от целевого финансирования представляют собой средства, полученные Группой, направления использования которых ограничены. Отложенные доходы от целевого финансирования признаются в составе доходов после того, как условия использования средств были выполнены полностью или практически полностью.
Налог на прибыль – Российские дочерние предприятия Группы рассчитывают налог 
на прибыль в соответствии с законодательством РФ. Ставка налога на прибыль в РФ составляет 24%. Ставка налога на дивиденды, выплачиваемые на территории РФ, составляет 9%. Иностранные дочерние предприятия Группы уплачивают налог на прибыль в странах, в которых они зарегистрированы. По состоянию на 31 декабря 2006 года ставка налога на прибыль в Украине составляла 25%. 
Отложенные налоговые требования и обязательства по налогу на прибыль отражаются с использованием балансового метода с учетом существенных временных разниц между данными налогового учета и данными, включенными в консолидированную финансовую отчетность. Резерв по отложенным налоговым требованиям создается, когда существует более чем 50-процентная вероятность того, что такие требования не будут реализованы путем уменьшения налогооблагаемой базы последующих лет.

Собственные акции, выкупленные у акционеров – Обыкновенные акции АФК «Система», выкупленные Группой, отражаются по фактической стоимости в составе собственных акций, выкупленных у акционеров, и относятся на уменьшение собственного капитала в консолидированной финансовой отчетности Группы. 

Выплаты, определяемые на основе рыночной стоимости акций – Группа ведет учет выплат, определяемых на основе рыночной стоимости акций, в соответствии с требованиями Стандарта бухгалтерского учета № 123R «Учет выплат, определяемых на основе рыночной стоимости акций». В соответствии со Стандартом бухгалтерского учета № 123R компании должны рассчитывать и отражать в отчете о прибылях и убытках стоимость долевых инструментов, таких как опционы на акции или акции с ограничением прав пользования, предоставленные сотрудникам за полученные услуги. Стоимость долевых инструментов оценивается на основании их справедливой стоимости на момент предоставления и отражается в течение периодов, в которых сотрудники обязаны предоставлять услуги в обмен на вознаграждение в виде долевых инструментов. 

Начиная с 1 января 2006 года МТС перешла к применению требований Стандарта 123R, используя переходный вариант применения стандарта, предусматривающий модифицированный перспективный подход. В соответствии с этим вариантом в состав вознаграждения в сумме 1.7 млн. долл. США, признанного в 2006 году, включаются выплаты по опционам, предоставленным, но не вступившим в силу по состоянию на 31 декабря 2006 года, на основании справедливой стоимости опционов на дату их выдачи, рассчитанной в соответствии с первоначальными требованиями Стандарта 123R. В консолидированную финансовую отчетность Группы за предыдущие годы корректировки не вносились. 

Принятие Стандарта 123R не оказало существенного влияния на величину чистой прибыли Группы за 2006 год. 

В течение 2006 года (Примечание 31) МТС не приступала к реализации новых опционных программ. 
В сентябре 2006 года Комстар-ОТС одобрил условия реализации опционной программы (Примечание 31). 
Льготы, предоставляемые работникам после выхода на пенсию – Дочерние предприятия Группы перечисляют взносы в государственный пенсионный фонд и фонды социального и медицинского страхования за всех своих сотрудников.

В РФ все социальные выплаты, включая взносы в пенсионный фонд, заменены единым социальным налогом («ЕСН»), который рассчитывается путем применения к сумме общей годовой заработной платы каждого работника регрессивной ставки ЕСН в размере от 26% до 2%. ЕСН распределяется между тремя внебюджетными фондами, включая пенсионный фонд, взносы в который варьируются от 20% до 2%, в зависимости от общей годовой заработной платы работника. Взносы, перечисляемые в фонды, относятся на затраты по мере их возникновения.
В Украине дочерние предприятия Группы перечисляют определенный процент от заработной платы каждого работника до определенного уровня в пенсионный фонд, фонд занятости и фонд социального страхования. Взносы, перечисляемые в фонды, относятся на затраты по мере их возникновения.

Кроме того, Интраком Телеком и МГТС предоставляют своим сотрудникам определенные льготы после выхода на пенсию в рамках планов с установленными выплатами. Расходы по предоставлению льгот начисляются в течение срока фактической работы сотрудника на предприятии (Примечание 25). Группа ведет учет пенсионных планов в соответствии с требованиями Стандарта бухгалтерского учета № 87 «Учет пенсий работодателем» с учетом поправок, внесенных Стандартом №158 «Учет работодателями пенсионных планов с установленными выплатами и прочих планов выплат после выхода на пенсию», Стандартом №106 «Учет работодателем льгот, предоставляемых после выхода на пенсию, за исключением пенсий» и Стандартом №132R «Раскрытие информации работодателями в отношении пенсионных выплат и прочих компенсаций, выплачиваемых после прекращения трудовой деятельности – изменение к Стандартам № 87, 88 и 106». 

Проценты по займам – Проценты по займам относятся на расходы в том периоде, в котором они возникают. Проценты по займам, относящиеся к активам, требующим предварительной подготовки к использованию, капитализируются и амортизируются в течение ожидаемого срока полезного использования соответствующих активов. Капитализированные процентные расходы за 2006 и 2005 годы составили 74.6 млн. долл. США и 56.2 млн. долл. США, соответственно.

Расходы на рекламу – Расходы на рекламу относятся на затраты по мере их возникновения. Расходы на рекламу за 2006 и 2005 годы составили 362.6 млн. долл. США и 270.0 млн. долл. США, соответственно, и были включены в состав коммерческих и управленческих расходов в консолидированных отчетах о прибылях и убытках Группы.

Расходы на научно-исследовательские и опытно-конструкторские разработки – Расходы на научно-исследовательские и опытно-конструкторские разработки (НИОКР) в полном объеме отражаются в составе консолидированных финансовых результатов по принципу начисления и за 2006 и 2005 годы составили 27.2 млн. долл. США и 23.6 млн. долл. США, соответственно. Указанные расходы были включены в состав коммерческих и управленческих расходов в консолидированных отчетах о прибылях и убытках Группы. 

Расходы на разработку программного обеспечения, понесенные с момента определения технической возможности создания программного продукта до его готовности к выпуску, капитализируются. 

Прибыль на акцию – Базовая прибыль на акцию была определена с использованием средневзвешенного числа акций, находящихся в обращении в течение 2006 и 2005 годов. Разводненная прибыль на акцию отражает потенциальный разводняющий эффект предоставляемых работникам опционов на акции МТС и Комстар-ОТС.


Распределение прибыли – Размер прибыли Группы, подлежащей распределению среди акционеров, определяется на основе данных российской финансовой отчетности АФК «Система», и может существенно отличаться от сумм, рассчитанных на основе ГААП США. 

Доходы, относимые на увеличение собственных средств – Доходы, относимые на увеличение собственных средств, представляют собой сумму чистой прибыли и всех прочих изменений в чистых активах за счет источников, отличных от вкладов учредителей.

Недавно вступившие в силу положения по бухгалтерскому учету – В феврале 2006 года Совет по стандартам бухгалтерского учета выпустил Стандарт № 155 «Учет некоторых сложных финансовых инструментов – пояснение к Стандарту № 133 «Учет производных инструментов и деятельности по хеджированию» и Стандарту № 140 «Учет передачи и обслуживания финансовых активов и погашения обязательств». Стандарт № 155 разъясняет применение Стандарта № 133 к бенефициарному участию в финансовых активах, трансформированных в ценные бумаги (секьюритизация), и разрешает пересчет справедливой стоимости в отношении сложных финансовых инструментов, содержащих встроенные производные финансовые инструменты, которые в противном случае требовалось бы разделять на части; (2) требует выделять из финансовых активов, трансформированных в ценные бумаги, те, которые являются отдельными производными инструментами, либо сложными финансовыми инструментами, содержащими встроенные производные инструменты и требующими разделения; (3) изменяет Стандарт № 140, убирая ограничение для предприятий специального назначения («SPE») на владение производными финансовыми инструментами, относящимися к бенефициарному участию, не являющемуся другим производным финансовым инструментом и (4) разъясняет некоторые вопросы классификации производных финансовых инструментов. Стандарт № 155 действует в отношении всех финансовых инструментов, приобретенных или выпущенных в отчетных периодах, начинающихся после 15 сентября 2006 года. Руководство Группы считает, что переход к применению Стандарта № 155 не окажет существенного влияния на ее финансовое положение и результаты деятельности.

В марте 2006 года Совет по стандартам бухгалтерского учета выпустил Стандарт № 156 «Учет обслуживания финансовых активов». Стандарт № 156 вносит изменения в порядок учета отдельно признаваемых активов и обязательств по обслуживанию, предусмотренный Стандартом № 140. Стандарт уточняет и дополняет методы оценки и принципы признания залогов и прочих активов и обязательств по обслуживанию. Стандарт № 156 действует с финансового года, начинающегося после 15 сентября 2006 года. Руководство Группы считает, что переход к применению данного Стандарта не окажет существенного влияния на результаты операций и финансовое положение Группы.

В июне 2006 года Специализированная рабочая группа по текущим вопросам выпустила окончательное заключение по Положению № 06-03 «Способ представления налогов, полученных от покупателей и перечисленных государственным органам, в отчете о прибылях и убытках (в свернутом или развернутом виде)». В соответствии с Положением № 06-03, метод представления налогов, взимаемых государством непосредственно в отношении приносящей доход операции между продавцом и покупателем, в развернутом виде (в составе выручки и себестоимости) или в сальдированном виде (без включения в выручку) является решением, закрепляемым в учетной политике, информацию о котором требуется раскрывать. Требования Положения № 06-03 действуют в отношении отчетных периодов, начинающихся после 15 декабря 2006 года. Принятие Положения № 06-3 не должно оказать существенного влияния на результаты операции или финансовое положение Группы. 
В июне 2006 года Совет по стандартам бухгалтерского учета выпустил Пояснение № 48 «Учет неопределенности в отношении налогов на прибыль» к Стандарту бухгалтерского учета 
№ 109 «Учет налогов на прибыль». Пояснение действует в отношении всех вопросов налогообложения, которые подпадают под Стандарт № 109, и требует использования двухэтапного подхода к признанию и оценке налоговых вычетов. Пояснение устанавливает вероятностное пороговое значение, при достижении которого налоговый вычет может быть признан в финансовой отчетности. Для удовлетворения данного требования организация должна определить, что в случае проверки налоговыми органами, налоговая позиция организации с большой долей вероятности останется неизменной, исходя из технических аспектов занятой позиции. Если это требование удовлетворено, организация должна признать сумму налогового вычета, который с более чем 50-процентной вероятностью может быть реализован после завершения проверки налоговыми органами. На каждом этапе организация должна исходить из допущения о том, что налоговые органы обладают всей необходимой информацией. Кроме того, Пояснение требует на конец каждого периода раскрытия информации о существующей неопределенности в отношении налоговых обязательств или активов по налогу на прибыль, в том числе представления расшифровки налоговых вычетов, которые не отвечают требованиям признания в финансовой отчетности. Пояснение действует для финансовых лет, начинающихся после 15 декабря 2006 года, и после первоначального применения оно должно быть использовано в отношении всех налоговых активов и обязательств. Кумулятивный эффект применения требования данного Пояснения следует отражать в качестве корректировки нераспределенной прибыли прошлых лет. Руководство Группы в настоящее время проводит оценку влияния перехода к применению данного Пояснения.
В сентябре 2006 года Совет по стандартам бухгалтерского учета выпустил Стандарт № 157 «Определение справедливой стоимости». Стандарт № 157 дает определение справедливой стоимости, устанавливает правила определения справедливой стоимости в рамках общепризнанных принципов бухгалтерского учета, а также расширяет требования по раскрытию информации об определении справедливой стоимости. Данный Стандарт применяется в рамках применения других стандартов учета, требующих или разрешающих проведение оценки по справедливой стоимости, в которых Совет по стандартам бухгалтерского учета ранее установил возможность учета по справедливой стоимости. Соответственно, данный Стандарт не требует проведения новых оценок справедливой стоимости объектов учета. Стандарт № 157 действует в отношении финансовой отчетности за годы, начинающиеся после 15 ноября 2007 года, а также промежуточные периоды этих финансовых лет. Руководство Группы в настоящее время проводит оценку влияния перехода к применению данного Стандарта.
В сентябре 2006 года Комитет по стандартам финансовой отчетности выпустил Стандарт № 158 «Учет работодателями пенсионных планов с установленными выплатами и прочих планов выплат после выхода на пенсию» - изменение к Стандартам 87, 88, 106 и 132(R). Стандарт № 158 требует от компаний, акции которых обращаются на открытом рынке, имеющих пенсионные планы, в полном объеме признавать, в качестве актива или обязательства, суммы избыточного или недостаточного фондирования по таким планам. Статус фондирования определяется как разница между справедливой стоимостью активов плана и обязательствами по выплате пенсий. Стандарт № 158 также требует от компаний проводить оценку активов плана и обязательств по выплате пенсий на конец года. Стандарт № 158 действует в отношении финансовых лет, заканчивающихся после 15 декабря 2006 года; требование оценки активов и обязательств на конец года вводится в действие для финансовых лет, заканчивающихся после 15 декабря 2008 года. Переход к применению Стандарта № 158 не оказал существенного влияния на результаты операций или финансовое положение Группы.
В феврале 2007 года Совет по стандартам бухгалтерского учета выпустил Стандарт бухгалтерского учета № 159 «Возможность отражения финансовых активов и финансовых обязательств по справедливой стоимости», включающий изменения к Стандарту № 115, который позволяет организации оценивать определенные финансовые активы и финансовые обязательства по справедливой стоимости. Стандарт №159 предоставляет безотзывную возможность учитывать большую часть финансовых активов и обязательств по справедливой стоимости с отнесением ее изменений на счет прибылей и убытков («возможность отражения по справедливой стоимости»). Стандарт направлен на улучшение подготовки финансовой отчетности за счет предоставления возможности организациям уменьшить количество изменений в заявленной прибыли, возникающих из-за применения разных характеристик при оценке соответствующих активов и обязательств, без необходимости применять сложные положения, касающиеся учета операций хеджирования. Стандарт № 159 действует с начала первого финансового года организации, начинающегося после 15 ноября 2007 года. Более раннее применение разрешается с начала предыдущего финансового года, при условии, что организация (1) принимает соответствующее решение в течение первых 120 дней такого финансового года; (2) еще не выпускала финансовую отчетность; и (3) приступает к применению Стандарта № 157 «Определение справедливой стоимости». Группа проводит анализ положений Стандарта № 159 в целях определения его влияния на финансовую отчетность Группы, если Группа примет решение воспользоваться возможностью отражения финансовых активов и обязательств по справедливой стоимости. 

Реклассификации – Были произведены некоторые реклассификации данных отчетности прошлых лет с целью их представления в соответствии с данными отчетности за 2006 год.

ПРИОБРЕТЕНИЕ ДОЧЕРНИХ и зависимых ПРЕДПРИЯТИЙ

Связьинвест 

В декабре 2006 года Группа приобрела пакет 25.0% + 1 акция ОАО «Связьинвест» у компании «Mustcom Limited» за вознаграждение в размере приблизительно 1,390.0 млн. долл. США, включая денежное вознаграждение в размере 1,300.0 млн. долл. США и справедливую стоимость опциона «колл» и «пут» в размере 90.0 млн. долл. США (Примечание 32). В ходе проведения ряда операций Комстар-ОТС и MGTS Finance S.A., дочернее предприятие Комстар-ОТС, приобрели 4,879,584,306 обыкновенных акций Связьинвеста, из которых Комстар-ОТС приобрел 3,378,173,750, что составляет 17.3% от общего количества находящихся в обращении акций Связьинвеста, а MGTS Finance S.A. - 1,501,410,556 акций, что составляет 7.7% от общего количества находящихся в обращении акций Связьинвеста. 

Группа намерена определить, получит ли она в связи с приобретением пакета 25.0% + 1 акция Связьинвеста возможность оказывать значительное влияние на данную компанию. В этом случае Группа будет вести учет вложений в Связьинвест по методу долевого участия. В прилагаемой консолидированной финансовой отчетности за 2006 год вложения Группы в Связьинвест отражены по фактическим затратам на их приобретение. Руководство Группы считает, что применение метода долевого участия для учета доли Группы в Связьинвесте за период с момента приобретения до 31 декабря 2006 года не окажет существенного влияния на результаты деятельности Группы за год, закончившийся 31 декабря 2006 года, или на ее финансовое положение по состоянию на указанную дату. В силу отсутствия консолидированной финансовой отчетности Связьинвеста, подготовленной в соответствии с ГААП США, по состоянию на 31 декабря 2006 года или на более раннюю дату, Группа не имеет возможности представить обобщенную информацию об активах, обязательствах и результатах деятельности Связьинвеста. На момент составления настоящей финансовой отчетности Группа не провела распределение цены приобретения данной компании. 

Ист-Вест Юнайтед Банк

В декабре 2006 года МБРР приобрел у ВТБ 2.0% акций Ист-Вест Юнайтед Банк (“EWUB”) за денежное вознаграждение в размере 756.9 тыс. долл. США (эквивалентно 573.4 тыс. евро), тем самым увеличив долю собственности Группы до 51.0%. По условиям соглашения о приобретении Группа несет обязательство по приобретению, а ВТБ обязательство по продаже дополнительного пакета голосующих акций EWUB в размере 47.0% при выполнении определенных условий до 31 декабря 2007 года. 
Приобретение было учтено по методу покупки. Распределение цены приобретения представлено следующим образом:

	Ссуды, предоставленные банкам и клиентам
	$
	255,594

	Краткосрочные финансовые вложения 
	
	81,028

	Прочие текущие активы
	
	17,916

	Банковские депозиты и выданные банковские векселя
	
	(263,451)

	Прочие текущие обязательства 
	
	(31,502)

	Доли миноритарных акционеров 
	
	(41,079)

	Балансовая стоимость доли Группы в EWUB на дату приобретения
	
	(17,749)

	
	
	

	Цена приобретения
	$
	757


Интраком Телеком

В июне 2006 года СИТРОНИКС приобрел 51.0% обыкновенных акций компании «Интраком Телеком» за 150.6 млн. долл. США (эквивалентно 120.0 млн. евро на дату совершения операции), из которых 106.7 млн. долл. США были уплачены денежными средствами в июне 2006 года, а 46.1 млн. долл. США были отражены в качестве обязательства по состоянию на 31 декабря 2006 года (Примечание 20). Интраком Телеком занимается предоставлением телекоммуникационных решений и услуг, таких как современные технологические продукты в сфере фиксированного и беспроводного широкополосного доступа и систем передачи данных, а также систем доставки контента (IPTV, triple-play), главным образом в Восточной Европе и на Ближнем Востоке.

Помимо этого, СИТРОНИКС заключил с другим акционером Интраком Телеком опцион на покупку оставшихся 49.0% обыкновенных акций компании. Период исполнения опциона составляет 36 месяцев после окончания 24 месячного срока с даты приобретения. Соглашение предусматривает, что цена приобретения будет согласована между сторонами или будет равняться рыночной стоимости, определенной независимым оценщиком.

Данное приобретение было учтено по методу покупки. Распределение цены приобретения представлено следующим образом:

	Оборотные активы
	$
	522,208

	Внеоборотные активы
	
	181,078

	Клиентская база
	
	7,096

	Программное обеспечение
	
	66,106

	Отложенные налоги
	
	11,287

	Текущие обязательства
	
	(492,728)

	Долгосрочные обязательства
	
	(7,463)

	Доли миноритарных акционеров 
	
	(137,020)

	
	
	

	Цена приобретения
	$
	150,564


Приобретение гостиницы «Космос» 

В марте 2006 года Интурист приобрел 20.0% обыкновенных акций гостиницы «Космос» за приблизительно 20.8 млн. долл. США. После завершения данной сделки Интурист стал владельцем 64.1% голосующих акций и таким образом стал контролирующим акционером гостиницы «Космос». 

Приобретение было учтено по методу покупки. Распределение цены приобретения представлено следующим образом:

	
	
	

	Оборотные активы
	$
	15,650

	Внеоборотные активы
	
	52,554

	Отложенные налоги
	
	(9,448)

	Краткосрочные обязательства
	
	(9,373)

	Доли миноритарных акционеров 
	
	(7,019)

	Балансовая стоимость доли Группы на дату приобретения
	
	(21,614)

	
	
	

	Цена приобретения
	$
	20,750


Объединенные кабельные сети
В феврале 2006 года Система Масс Медиа приобрела 100% акций компаний JIR Broadcast и JIR Inc., являющихся держателями 100% акций компании «Объединенные кабельные сети» (UCN), за денежное вознаграждение в размере 145.9 млн. долл. США, включая рефинансирование долга JIR Broadcast и JIR Inc. UCN является оператором кабельного телевидения и широкополосного доступа в Интернет, работающим в 17 регионах РФ и имеющим более 724,000 абонентов (неаудировано) на момент приобретения. 
Приобретение было учтено по методу покупки. Распределение цены приобретения представлено следующим образом:

	Оборотные активы
	$
	9,133

	Внеоборотные активы
	
	21,683

	Клиентская база 
	
	26,000

	Гудвилл 
	
	104,499

	Отложенные налоги
	
	(6,240)

	Краткосрочные обязательства
	
	(4,104)

	Долгосрочные обязательства
	
	(5,071)

	
	
	

	Цена приобретения
	$
	145,900


Клиентская база амортизируется в течение среднего срока работы с абонентом, который составляет приблизительно 8 лет. Гудвилл относится в основном к экономическому потенциалу рынков, на которых UCN осуществляет свою деятельность. 

Бараш Комьюникейшн Текнолоджис Инк. («БКТИ») 

В июне 2005 года МТС заключила соглашение о приобретении 100.0% размещенных акций БКТИ, ведущего оператора сотовой связи в Туркменистане, клиентская база которого насчитывает приблизительно 59,100 абонентов (неаудировано). БКТИ имеет лицензию на предоставление услуг мобильной связи стандарта GSM-900/1800 на всей территории Туркменистана, а также лицензию на предоставление услуг стандарта AMPS. В соответствии с условиями соглашения МТС приобрела 51.0% акций оператора, взяв на себя обязательство выкупить оставшиеся 49.0% акций компании в течение ближайших восьми месяцев при соблюдении определенных условий.

Сумма, уплаченная за 51.0% акций БКТИ, составляет 28.2 млн. долларов США, включая комиссионное вознаграждение посреднику в размере 2.5 млн. долларов США. Группа учитывала приобретение оставшихся 49.0% акций БКТИ как финансирование выкупа долей миноритарных акционеров и в итоге 30 июня 2005 года консолидировала 100.0% акций данного оператора. В ноябре 2005 года МТС завершила сделку по приобретению оставшихся 49.0% акций БКТИ за денежное вознаграждение в размере 18.5 млн. долларов США. 

Данное приобретение было учтено по методу покупки. Распределение цены приобретения представлено следующим образом:

	Оборотные активы
	$
	7,808

	Внеоборотные активы
	
	3,804

	Стоимость лицензий
	
	50,503

	Отложенные налоги
	
	(10,862)

	Краткосрочные обязательства
	
	(4,566)

	
	
	

	Цена приобретения
	$
	46,687


В соответствии с требованиями лицензионного соглашения, Группа осуществляет отчисления в бюджет Туркменистана определенного процента чистой прибыли, полученной от деятельности филиала БКТИ в Туркменистане. Сумма отчислений чистой прибыли рассчитывается на основании финансовой отчетности, подготовленной в соответствии с национальными ОПБУ с внесением некоторых корректировок. За период с момента приобретения до 21 декабря 2005 года Группа отчисляла 49% чистой прибыли, а начиная с 21 декабря 2005 года - 20% чистой прибыли. 

Энергетические компании в республике Башкортостан 

В августе 2005 года Группа завершила приобретение долей миноритарных акционеров в шести энергетических компаниях Республики Башкортостан за общее вознаграждение в размере 469.6 млн. долл. США. Были приобретены по 19.9% акций ОАО «Новойл», ОАО «Уфимский НПЗ», ОАО «Уфанефтехим», ОАО «АНК Башнефть» и ОАО «Уфаоргсинтез», и 18.6% акций ОАО «Башнефтепродукт». 

В октябре 2005 года Группа увеличила свои доли в пяти компаниях, уплатив общее вознаграждение в размере 143.7 млн. долл. США. Доля участия Системы в ОАО «Новойл» была увеличена до 28.2%, в ОАО «Уфимский НПЗ» - до 25.5%, в ОАО «Уфанефтехим» - до 22.4%, в ОАО «АНК Башнефть» - до 25.0%, и в ОАО «Уфаоргсинтез» - до 24.9%. 

В сентябре 2006 года Группа увеличила свои доли во всех компаниях, уплатив общее денежное вознаграждение в размере 141.7 млн. долл. США. Доля участия Системы в ОАО «Новойл» была увеличена до 29.6%, в ОАО «Уфимский НПЗ» - до 27.7%, в ОАО «Уфанефтехим» - до 28.5%, в ОАО «АНК Башнефть» - до 25.8%, в ОАО «Уфаоргсинтез» - до 26.3% и в ОАО «Башнефтепродукт» - до 27.45%. 

Дополнительные доли участия в МТС, МГТС и РеКом

В декабре 2006 года «МТС Бермуды», одно из дочерних предприятий МТС, осуществило выкуп 2,232,200 АДР МТС за общее денежное вознаграждение в размере 110.0 млн. долл. США. В результате указанной операции доля собственности Группы в МТС увеличилась с 52.8% по состоянию на 31 декабря 2005 года до 53.1%. Данная операция была учтена по методу покупки. В результате распределения цены приобретения была увеличена учетная стоимость торговой марки на 10.0 млн. долл. США, стоимость клиентской базы на 2.1 млн. долл. США, стоимость лицензий на 2.7 млн. долл. США, а 35.7 млн. долл. США были признаны в качестве гудвилла. Гудвилл относится в основном к экономическому потенциалу рынков, на которых МТС осуществляет свою деятельность. 

В феврале, марте и октябре 2006 года Комстар-ОТС провел ряд сделок по приобретению обыкновенных акций МГТС в рамках безотзывных оферт на выкуп акций. В результате указанных сделок Комстар-ОТС приобрел 11.3% голосующих акций МГТС (9.4% уставного капитала МГТС) за общее денежное вознаграждение в размере 181.4 млн. долл. США, увеличив долю владения голосующими акциями МГТС до 55.7%. 

Приобретение было учтено по методу покупки. Распределение цены приобретения представлено следующим образом:

	Оборотные активы
	$
	(903)

	Внеоборотные активы
	
	55,942

	Клиентская база
	
	6,080

	Краткосрочные обязательства
	
	2,859

	Долгосрочные обязательства
	
	123

	Доли миноритарных акционеров 
	
	117,257

	
	
	

	Цена приобретения
	$
	181,358


Клиентская база амортизируется в течение среднего срока работы с абонентом, который составляет приблизительно 15 лет для физических лиц, являющихся абонентами проводной телефонной связи, и приблизительно 5 лет для других категорий абонентов. 

В декабре 2005 года Группа увеличила долю собственности в ВАСТ до 100%, уплатив денежное вознаграждение в размере 160.0 млн. долл. США. До момента приобретения ВАСТ представлял собой совместное предприятие, в котором Системе принадлежали доля собственности в 51% и доля владения голосующими акциями в 50%. ВАСТ принадлежит 3% акций МТС. Помимо этого в октябре-декабре 2005 года Группа приобрела на открытом рынке 0.8% обыкновенных акций МТС за общее денежное вознаграждение в сумме 115.5 млн. долл. США. В результате данных операций доля голосующих акций Системы в МТС увеличилась с 2.3% до 52.8%.

Приобретение было учтено по методу покупки. Распределение цены приобретения представлено следующим образом: 

	Торговая марка
	$
	81,556

	Клиентская база
	
	16,590

	Номерная емкость
	
	2,127

	Лицензии
	
	17,173

	Гудвилл 
	
	110,636

	Отложенные налоги
	
	(28,187)

	Доли миноритарных акционеров 
	
	75,605

	
	
	

	Цена приобретения
	$
	275,500


Гудвилл относится в основном к экономическому потенциалу рынков, на которых МТС осуществляет свою деятельность. Стоимость лицензий амортизируется в течение оставшихся сроков их действия, которые составляют приблизительно от 3 до 10 лет, а приобретенная клиентская база амортизируется в течение среднего срока работы с абонентом, который составляет приблизительно от 12 до 60 месяцев. 

В декабре 2005 года МТС приобрела миноритарную долю в размере 46.1% в РеКом за денежное вознаграждение в размере 110.0 млн. долл. США. В результате сделки доля собственности МТС в дочернем предприятии увеличилась до 100.0%. Приобретение было учтено по методу покупки. В результате распределения цены приобретения учетная стоимость лицензий увеличилась на 43.9 млн. долл. США, стоимость клиентской базы – на 15.0 млн. долларов США, при этом Группа отразила гудвилл в размере 16.2 млн. долл. США. Гудвилл главным образом относится к экономическому потенциалу рынка с учетом низкого уровня проникновения в регионе на дату приобретения. Стоимость лицензий амортизируется в течение оставшихся сроков их действия, которые составляют от 3 до 8 лет, а приобретенная клиентская база амортизируется в течение среднего срока работы с абонентом, который составляет приблизительно 60 месяцев.

Прочее

Ниже представлена информация о прочих приобретениях Группы за 2006 и 2005 годы: 

	За 2006 год

	Приобретенная компания 
	Основная деятельность
	Дата приобре-тения
	Доля собственности 
	Приобре-тающее предпри-ятие
	Цена приобре-тения

(млн. долл. США)

	
	
	
	До приобре-тения
	После
приобре-тения
	
	

	
	
	
	
	
	

	Комстар-ОТС
	Оператор проводной связи 
	Декабрь 2006
	59.1%
	59.4%(1)
	Comstar One
	13.8

	Ривьера Холдинг 
	Туроператор в Санкт-Петербурге 
	Декабрь 2006
	0.0%
	51.0%
	ВАО Интурист
	7.0

	Зета Телеком 
	Консалтинговая компания
	Декабрь 2006
	49.0%
	51.0%
	АФК Система
	0.3

	ВЗПП-Микрон
	Производитель электронных компонентов управления питанием для заказчиков в РФ 
	Декабрь 2006
	51.0%
	96.7%
	СИТРОНИКС
	4.5

	WaveCrest Group Enterprises Ltd. (2) 
	Оператор проводной связи в Великобритании 
	Октябрь 2006
	0.0%
	66.0%
	АФК Система
	39.3

	DG Tel and Technology Systems
	Альтернативный оператор проводной связи в Украине 
	Октябрь 2006
	0.0%
	100.0%
	Комстар-ОТС
	4.7

	Callnet and Cornet
	Операторы проводной связи в республике Армения 
	Октябрь 2006
	0.0%
	75.0%
	Комстар-ОТС
	4.4

	ООО Ностро 
	Собственник здания, расположенного в Москве по адресу ул. Садовническая, д. 75 
	Август 2006
	0.0%
	100.0%
	Система-Галс
	26.6

	Stenson Corporation/ Skymax UK Ltd.
	Владелец радиочастот 
	Август 2006
	0.0%
	100.0%
	Система Масс Медиа
	18.2

	Операторы кабельного телевидения в различных 
регионах РФ
	Кабельное телевидение 
	Июль-сентябрь 2006
	0.0%
	55.5% - 100.0% 
	Система Масс Медиа
	10.7

	Tatilya Turizm Seyahat Insaat
	Турецкий туроператор, работающий под брендом «Danuna»
	Июль 2006
	0.0%
	51.0%
	Intourist Overseas Ltd.
	0.3

	Дагтелеком 
	Оператор мобильной связи в республике Дагестан 
	Июль 2006
	0.0%
	75.0%
	МТС
	14.7

	Гостиница Пекин(3) 
	Гостиничный комплекс в Москве 
	Июнь 2006
	0.0%
	100.0%
	ВАО Интурист
	62.8

	Астелит 
	Альтернативный оператор проводной связи
	Июнь 2006
	0.0%
	100.0%
	Комстар-ОТС
	7.8

	Мир отдыха/Скайвей 
	Туроператор 
	Июнь 2006
	0.0%
	51.0%
	ВАО Интурист 
	1.4

	УралЭлектро 
	Производитель электроники 
	Март 2006 
	0.0%
	50.0%+1 акция 
	Концерн РТИ
	2.1

	УралЭлектро-К
	Производитель электроники
	Март 2006
	0.0%
	100.0%
	Концерн РТИ
	3.3

	Тирекс Девелопмент 
	Держатель 30.0% доли в Доме Игрушки, дочернем предприятии Группы 
	Март 2006 
	0.0%
	99.0%
	Детский мир
	2.4

	СИТРОНИКС(4) 
	Холдинговая компания в составе сегмента «Технологии» 
	Март 2006 
	78.0%
	93.0%
	АФК Система
	14.5

	Медэкспресс
	Поставщик услуг добровольного медицинского страхования в Северо-западном регионе РФ
	Февраль 2006
	0.0%
	51.0%
	Росно
	6.6

	ГК Сенди и Информсервис 
	Поставщик услуг доступа в Интернет и оператор кабельного телевидения в Нижнем Новгороде 
	Январь 2006 
	0.0%
	100.0%
	Система Масс Медиа
	6.3

	
	
	
	
	
	
	

	(1) – Представляет собой увеличение доли собственности Группы в Комстар-ОТС после транзакций, указанных в Примечании 31. 



	(2) – Сделка приобретения была осуществлена с целью дальнейшей продажи МТТ, зависимому лицу Группы, которому компания была впоследствии продана. Прибыль от продажи в сумме 0.8 млн. долл. США была отражена в отчете о прибылях и убытках за 2006 год. 



	(3) – В июне 2006 года ВАО Интурист осуществило дополнительную эмиссию акций в пользу Группы и Московского Правительства. Московское Правительство внесло вклад в размере 100.0% доли собственности в гостинице Пекин, справедливой стоимостью 62.8 млн. долл. США. Сделка привела к уменьшению добавочного капитала Группы на 2.5 млн. долл. США и уменьшению доли собственности Группы в Интурист с 72.0% до 66.0%. 



	(4) – В марте 2006 года Система внесла дополнительный вклад в уставный капитал СИТРОНИКСа в сумме, эквивалентной 206.8 млн. долл. США. В результате доля миноритарных акционеров СИТРОНИКСа увеличилась на 14.5 млн. долл. США. После завершения указанной сделки доля собственности Системы в СИТРОНИКСе увеличилась до 93.0%. Однако в результате последующих операций с капиталом СИТРОНИКСа указанная доля уменьшилась до 84.5% (Примечания 4 и 27). 


	За 2005 год

	Приобретенная компания 
	Основная деятельность
	Дата приобре-тения
	Доля собственности 
	Приобре-тающее предпри-ятие
	Цена приобре-тения

(млн. долл. США)

	
	
	
	До приобре-тения
	После
приобре-тения
	
	

	Телесот Алания
	Оператор мобильной связи в республике Северная Осетия 
	Декабрь 2005
	52.5%
	
100.0%
	МТС
	32.6

	Сибинтертелеком
	Оператор мобильной связи в Чите 
	Декабрь 2005
	93.5%
	6.5%
	МТС
	2.8

	МТС Тверь
	Оператор мобильной связи в Твери 
	Декабрь 2005
	26.0%
	100.0%
	МТС
	1.4

	Конверсия Связь и Оверта 
	Альтернативные операторы проводной связи в Саратовской области 
	Декабрь 2005
	0.0%
	100.0%
	Комстар-ОТС
	10.0

	СТК Контраст Телеком 
	Альтернативный оператор стационарной связи в Московской области 
	Декабрь 2005
	0.0%
	100.0%
	Комстар-ОТС
	5.5

	Юнител 
	Альтернативный оператор стационарной связи в Московской области 
	Декабрь 2005
	0.0%
	100.0%
	Комстар-ОТС
	4.5

	Управление и Лизинг 
	Поставщик услуг кабельного телевещания 
	Декабрь 2005 
	0.0%
	75.0%
	Система Масс Медиа
	5.1

	Eurodawn / Digital TV
	Эфирное цифровое многопрограммное телевещание 
	Ноябрь 2005 
	0.0%
	74.0%
	Mardenhead
	7.0

	Тюменьнефтегазсвязь 
	Альтернативный оператор проводной связи
	Октябрь 2005 года
	0.0%
	89.4%
	Комстар-ОТС
	9.0

	Метроком 
	Альтернативный оператор проводной связи в Санкт- Петербурге 
	Сентябрь 2005
	0.0%
	45.0%
	Комстар-ОТС
	22.5

	Вырастай-ка и С-Тойс, Чудо-Остров Нева 
	Розничная сеть, оптовая компания по продаже игрушек и торговая компания по продаже товаров для детей в Санкт Петербурге 
	Август и сентябрь 2005
	0.0%
	100.0%
	Детский мир
	2.0

	ЭСТА 
	Оператор кабельного телевидения 
	Август 2005 
	0.0%
	100.0%
	Система Масс Медиа
	8.6

	СТРОМ телеком(1)
	Поставщик интегрированных решений для сетей проводной и беспроводной связи 
	Июль 2005
	67.0%
	100.0%
	СИТРОНИКС
	19.8

	Ярославский радиозавод 
	Производитель компонентов для спутниковых и профессиональных систем связи
	Июнь 2005
	0.0%
	51.0%
	Концерн РТИ
	6.1

	Горизонт-РТ
	Оператор мобильной связи в Республике Саха (Якутия)
	Июнь 2005
	76.0%
	100.0%
	МТС
	13.5

	МТУ Сатурн 
	Разработчик и производитель электрооборудования 
	Май 2005
	0.0%
	54.0%
	Концерн РТИ
	1.5

	Квант
	Производитель компьютеров и комплектующих 
	Апрель 2005
	25.0%
	78.0%
	СИТРОНИКС
	6.0

	Свит-Ком 
	Оператор сети широкополосного радиодоступа в диапазоне 3.5ГГц в Московской области 
	Февраль 2005
	0.0%
	74.9%
	МТС
	2.0

	МТТ
	Оператор транзитной сети национального масштаба
	Февраль 2005
	45.0%
	50.0%
	Hurdsfield 
	6.4

	МТС-Коми 
	Оператор мобильной связи в республике Коми 
	Февраль 2005
	0.0%
	100.0%
	МТС
	1.2

	МБРР
	Банковская деятельность
	Февраль 2005
	82.0%
	95.0%
	АФК Система
	10.0

	Телмос

	Оператор проводной связи 
	Февраль 2005
	80.0%
	100.0%
	АФК Система
	8.5

	Гостиница «Космос»(2) 
	Гостиничный комплекс в Москве 
	Январь 2005
	0.0%
	44.1%
	ВАО Интурист
	21.6

	
	
	
	
	
	
	

	(1) - Справедливая стоимость приобретенных чистых активов на дату операции определена как превышение цены приобретения. В результате распределения цены приобретения стоимость производственных мощностей и товарно-материальных ценностей уменьшилась на 3.9 млн. долл. США и 3.6 млн. долл. США, соответственно. Оставшееся превышение справедливой стоимости чистых активов над ценой приобретения составило 4.0 млн. долл. США и было отражено в качестве чрезвычайных доходов в отчете о прибылях и убытках.


	(2) - В январе 2005 года Интурист объявил о выпуске новых акций для существующих акционеров. Московское Правительство приобрело первый транш в обмен на 40.0% акций гостиницы Космос. После завершения данной операции доля собственности АФК «Система» в Интуристе сократилась до 72.0%. В течение года, закончившегося 31 декабря 2005 года, Группа дополнительно приобрела 4.1% акций гостиницы Космос на открытом рынке за денежное вознаграждение в сумме 0.9 млн. долл. США. 


Контрольный пакет акций в Hellas On Line SA

В декабре 2006 года Комстар-ОТС заключил соглашение с Интраком Холдингс о приобретении доли собственности в размере 51.0% компании Hellas On Line SA, поставщике услуг доступа в Интернет на территории Греции, за денежное вознаграждение в размере 62.3 млн. долл. США (эквивалентно 47.9 млн. евро по состоянию на 31 декабря 2006 года). Сделка направлена на получение возможности вхождения на греческий рынок и использования синергетических преимуществ от обмена опытом в сфере внедрения технологии ADSL. Руководство Группы полагает, что завершение данной сделки, которое возможно при соблюдении определенных предварительных условий, включая получение одобрения от греческих регулирующих органов, произойдет в первой половине 2007 года. По мнению руководства Группы, справедливая стоимость указанного контракта по состоянию на 31 декабря 2006 года является несущественной для целей консолидированной финансовой отчетности Группы. 

Условные показатели отчета о прибылях и убытках (неаудировано)

Приведенные ниже условные финансовые показатели за 2006 и 2005 годы отражают приобретение Интраком Телекома, гостиницы Космос, гостиницы Пекин, UCN, БКТИ и приобретение дополнительных долей участия в EWUB, МГТС, МТС, РеКоме, Сибинтертелекоме, Телесот Алании и Горизонт-РТ, таким образом, как если бы они имели место на 1 января 2005 года: 
	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	

	Выручка от реализации товаров и услуг
	$
	10,862,782
	$
	8,026,138

	Прибыль без учета чрезвычайных доходов 
	
	819,181
	
	567,720

	Чиcтая прибыль
	
	819,181
	
	571,676

	
	
	
	
	

	Прибыль на одну акцию, базовая и разводненная
	$
	85.6
	$
	60.3


Приведенные условные показатели основываются на различных допущениях и оценках. Эти показатели могут не отражать финансовые результаты, которые имели бы место, если бы приобретения Группы действительно были осуществлены на начало отчетных периодов, а также не обязательно являются индикатором будущих финансовых результатов. Данные показатели не отражают какое-либо увеличение выручки или сокращение затрат в результате эффекта синергии или иного повышения эффективности хозяйственных операций, которое могло бы возникнуть в результате приобретений.
продажа долей в зависимых и ДОЧЕРНИХ ПРЕДПРИЯТИях и изменение доли собственности в капитале дочерних компаний 

В ноябре 2006 года Система-Галс провела первичное публичное размещение («IPO») 1,738,650 вновь выпущенных акций. Помимо этого Группа продала 112,171 обыкновенных акций в форме глобальных депозитарных расписок («ГДР») (20 ГДР равны 1 обыкновенной акции). Поступления от первичного размещения Системы-Галс и последующей продажи акций до вычета расходов составили приблизительно 432.1 млн. долл. США. Сделка привела к увеличению добавочного капитала Группы на 301.4 млн. долл. США, при этом прибыль от выбытия составила 19.2 млн. долл. США. В результате IPO фактическая доля участия Группы в Системе-Галс снизилась со 100% до 80%. 

В июле 2006 года Группа осуществила продажу дочерней компании Glorerly, являющейся держателем 35.0% доли в Система-Инвест, в собственности которой находятся энергетические компании в республике Башкортостан, за денежное вознаграждение в сумме 201.0 млн. долл. США. В результате данной операции Группа получила прибыль в размере 175.1 млн. долл. США.
В марте 2006 года 5.0% обыкновенных акций СИТРОНИКСа были проданы Генеральному директору Системы за денежное вознаграждение в размере 14.0 млн. долл. США с отсрочкой платежа на срок до 4 лет. Справедливая стоимость проданных акций составляет приблизительно 105.0 млн. долл. США. Группа признала расходы на выплату вознаграждения в размере 91.0 млн. долл. США и прибыль от реализации доли участия в капитале дочерней компаний приблизительно в аналогичной сумме. В результате указанной операции фактическая доля собственности Группы в СИТРОНИКСе уменьшилась с 93.0% до 88.2% с последующим уменьшением до 84.5% (Примечание 27). 

В феврале 2006 года Комстар-ОТС завершил первичное размещение 139,000,000 вновь выпущенных акций на открытом рынке, кроме того, Группа осуществила продажу 7,500,000 обыкновенных акций в форме глобальных депозитарных расписок («ГДР») (каждая ГДР равна 1 обыкновенной акции). Поступления от первичного размещения акций Комстара-ОТС и последующей продажи до вычета расходов составили 1.060 млн. долл. США. Сделка привела к увеличению добавочного капитала Группы на 418.1 млн. долл. США, при этом прибыль от выбытия доли участия в капитале дочерних компаний составила 25.8 млн. долл. США. В результате IPO фактическая доля участия Группы в Комстар-ОТС снизилась со 100.0% до 59.1%. 

В 2006 году Группа продала принадлежащие ей акции Литературной Газеты, ТВ Столица и Газеты Метро за денежное вознаграждение в сумме 9.0 млн. долл. США. В результате операций продажи была отражена суммарная прибыль от выбытия в размере 6.4 млн. долл. США.

В декабре 2005 года Росно продало свою долю участия в капитале дочерней компании Лидер, занимающейся страховой деятельностью, за денежное вознаграждение в сумме приблизительно 6.0 млн. долл. США. В результате данной операции был отражен убыток от выбытия в размере 0.2 млн. долл. США. 

В ноябре 2005 года Группа продала свои акции в компании Камов Холдинг за денежное вознаграждение в сумме приблизительно 11.8 млн. долл. США. Компании Камов Холдинг принадлежали 49.5% акций производителя вертолетов Камов. В результате данной операции Группа получила прибыль в размере 10.0 млн. долл. США. 

В 2005 году Группа продала принадлежащие ей акции Нашей Прессы, Столичной Прессы. Концерна РадиоЦентр и некоторых других медийных дочерних предприятий за денежное вознаграждение в сумме 4.1 млн. долл. США. В результате операций продажи была отражена суммарная прибыль от выбытия в размере 5.3 млн. долл. США, а увеличение добавочного капитала составило 1.2 млн. долл. США. 
Прочие

В августе 2006 года Группа продала принадлежащие ей 8.0% акций Московской телекоммуникационной компании («Комкор») за денежное вознаграждение в размере 20.0 млн. долл. США. В результате данной операции Группа получила прибыль от выбытия в размере 14.5 млн. долл. США.
В мае 2006 года Группа продала принадлежащие ей 50.0% акций зависимой компании Регионы, осуществляющей операции на рынке недвижимости, за денежное вознаграждение в размере 3.1 млн. долл. США. В результате данной операции Группа получила прибыль от выбытия в размере 3.1 млн. долл. США.
ДЕНЕЖНЫЕ СРЕДСТВА И ИХ ЭКВИВАЛЕНТЫ

По состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов эквиваленты денежных средств составляли, соответственно, 82.8 млн. долл. США и 154.2 млн. долл. США и включали срочные депозиты и банковские векселя со сроками погашения в момент покупки до 90 дней. 

По состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов в состав денежных средств также входят 56.0 млн. долл. США и 19.6 млн. долл. США, соответственно, представляющие собой минимальный резервный депозит МБРР, наличия которого требует Центральный Банк Российской Федерации. 

КРАТКОСРОЧНЫЕ ФИНАНСОВЫЕ ВЛОЖЕНИЯ

Краткосрочные финансовые вложения по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов включали:

	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	

	Ценные бумаги торгового портфеля: 
	
	
	
	

	Еврооблигации РФ
	$
	7,392
	$
	5,013

	Корпоративные облигации 
	
	271,584
	
	206,655

	Государственные и муниципальные облигации
	
	187,782
	
	54,959

	Акции 
	
	58,981
	
	16,414

	Прочие ценные бумаги торгового портфеля
	
	3,878
	
	16,588

	
	
	529,617
	
	299,629

	Прочие краткосрочные финансовые вложения:
	
	
	
	

	Векселя и депозитные сертификаты третьих лиц
	
	155,997
	
	135,099

	Векселя связанных компаний и кредиты связанным сторонам
	
	95,046
	
	49,162

	Депозиты, размещенные в банках на срок свыше 90 дней
	
	153,692
	
	104,649

	Прочие краткосрочные финансовые вложения
	
	9,637
	
	5,657

	
	
	414,372
	
	294,567

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	943,989
	$
	594,196


Корпоративные облигации представляют собой облигации, преимущественно деноминированные в рублях, выпущенные ведущими российскими компаниями, со сроком погашения в период с 2007 года по 2009 год и ставкой купона от 7% до 20% годовых, а также облигации, выпущенные европейскими компаниями, со сроком погашения после 2008 года и ставкой купона от 7% до 12% годовых. 

Государственные и муниципальные облигации представляют собой облигации, преимущественно деноминированные в рублях, выпущенные Правительством РФ и муниципальными органами власти, со сроком погашения в период с 2007 года по 2036 год и ставкой купона от 0% до 14% годовых, а также облигации, выпущенные европейскими странами, со сроком погашения после 2008 года и ставкой купона от 3% до 11% годовых. 

По строке «Акции» отражены ликвидные акции российских компаний, обращающиеся на бирже. Они отражаются по рыночной стоимости на конец периода, определяемой на основе данных о ценах последних торгов на Московской межбанковской валютной бирже («ММВБ»).

Средневзвешенная процентная ставка по векселям третьих лиц по состоянию на 
31 декабря 2006 и 2005 годов составляла 8%. Средневзвешенная процентная ставка по векселям связанных компаний по состоянию на 31 декабря 2006 года составляла 8%, а по состоянию на 31 декабря 2005 года по векселям связанных компаний была главным образом установлена нулевая процентная ставка. 

По состоянию на 31 декабря 2006 года фактическая процентная ставка по депозитам, размещенным в банках на срок свыше 90 дней, составила 6% по депозитам в рублях и 7% по депозитам в долларах США и евро. По состоянию на 31 декабря 2005 года фактическая процентная ставка по депозитам, размещенным в банках на срок свыше 90 дней, составила 4% по депозитам в рублях и 7% по депозитам в долларах США.

КРЕДИТЫ КЛИЕНТАМ И БАНКАМ, НЕТТО

Кредиты клиентам и банкам, за вычетом резервов под возможные потери, по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов представлены следующим образом:

	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	

	Кредиты клиентам
	$
	1,388,673
	$
	589,521

	Кредиты банкам
	
	503,455
	
	81,424

	
	
	1,892,128
	
	670,945

	За вычетом резерва на возможные потери
	
	(137,806)
	
	(102,443)

	
	
	
	
	

	За вычетом долгосрочной части 
	
	(464,490)
	
	(117,107)

	
	
	
	
	

	Текущая часть кредитов клиентам и банкам 
	$
	1,289,832
	$
	451,395


В состав кредитов клиентам по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов включены кредиты связанным сторонам в размере 35.8 млн. долл. США и 47.8 млн. долл. США, соответственно. Руководство не ожидает возникновения убытков по указанным суммам. 

В следующей таблице представлены эффективные средние процентные ставки по категориям займов по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов:

	
	2006
	
	2005

	
	Руб.
	
	Долл. США
	
	Прочая валюта
	
	Руб.
	
	Долл. США
	
	Прочая валюта

	Кредиты клиентам
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	- корпоративным клиентам
	13.7%
	
	13.2%
	
	13.1%
	
	11.7%
	
	11.4%
	
	9.9%

	- физическим лицам
	18.0%
	
	12.3%
	
	19.3%
	
	23.0%
	
	11.3%
	
	9.0%

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Кредиты банкам
	5.8%
	
	5.8%
	
	3.5%
	
	7.7%
	
	3.2%
	
	2.3%


ДЕБИТОРСКАЯ ЗАДОЛЖЕННОСТЬ ПО СТРАХОВОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

Дебиторская задолженность по страховой деятельности по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов представлена следующим образом:

	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	

	Дебиторская задолженность по страховой деятельности
	$
	146,271
	$
	102,422

	Авансы медицинским учреждениям
	
	87,129
	
	47,167

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	233,400
	$
	149,589


ДЕБИТОРСКАЯ ЗАДОЛЖЕННОСТЬ ПО ОСНОВНОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ, НЕТТО

Дебиторская задолженность по основной деятельности, за вычетом резерва по сомнительным долгам, по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов представлена следующим образом:

	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	

	Дебиторская задолженность по основной деятельности
	$
	1,156,756
	$
	512,217

	За вычетом резерва по сомнительной дебиторской задолженности
	
	(87,050)
	
	(69,574)

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	1,069,706
	$
	442,643


По состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов в дебиторскую задолженность по основной деятельности включена дебиторская задолженность по предоставленным услугам и товарам, отгруженным зависимым и прочим связанным компаниям Группы, в размере 48.4 млн. долл. США и 30.0 млн. долл. США, соответственно. Руководство не ожидает возникновения убытков по этой дебиторской задолженности и не создавало соответствующих резервов на покрытие таких убытков. 

расходы будущих периодов, прочая дебиторская задолженность и прочие ОБОРОТНЫЕ активы, нетто

Расходы будущих периодов, прочая дебиторская задолженность и прочие оборотные активы, за вычетом резерва по сомнительным долгам, по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов представлены следующим образом:

	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	

	Расходы будущих периодов и авансы поставщикам 
	$
	547,952
	$
	369,078

	Дивиденды к получению от энергетических компаний в республике Башкортостан 
	
	83,215
	
	-

	Дебиторская задолженность по проданным акциям Glorerly 
	
	79,078
	
	-

	Затраты по приобретению страховых полисов
	
	76,407
	
	31,122

	Авансовые налоговые платежи
	
	73,658
	
	39,868

	Активы, предназначенные для продажи
	
	63,209
	
	-

	Гарантийный депозит по соглашению репо
	
	-
	
	42,000

	Пут-колл опцион на покупку акций Уздунробита
	
	-
	
	5,956

	Дебиторская задолженность за проданные акции Микрона
	
	-
	
	4,870

	Дебиторская задолженность за проданные акции WaveCrest
	
	40,674
	
	-

	Прочее
	
	58,188
	
	78,569

	За вычетом резерва по сомнительной задолженности
	
	(12,547)
	
	(3,919)

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	1,009,834
	$
	567,544


Амортизационные отчисления по затратам на приобретение страховых полисов за 2006 и 2005 годы составили 137.7 млн. долл. США и 81.9 млн. долл. США, соответственно.

товарно-материальные запасы и запасные части 

По состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов товарно-материальные запасы и запасные части представлены следующим образом:

	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	

	Сырье, материалы и запасные части 
	$
	329,118
	$
	171,026

	Незавершенное производство
	
	74,077
	
	37,352

	Затраты и ожидаемая прибыль в превышение выставленных счетовЗатраты и ожидаемая прибыль в превышение выставленных счетов  по незавершенным договорам 
	
	27,802
	
	142,572

	Готовая продукция и товары для перепродажи
	
	230,571
	
	131,959

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	661,568
	$
	482,909


ОСНОВНЫЕ СРЕДСТВА, НЕТТО 

Основные средства, за вычетом накопленной амортизации, по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов представлены следующим образом:

	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	

	Земля
	$
	48,305
	$
	16,792

	Здания и капитальные вложения в арендованные
основные средства
	
	1,072,615
	
	740,786

	Коммуникационное и передаточное оборудование, 
сотовые сети и базовые станции
	
	5,406,574
	
	4,182,957

	Прочие основные средства
	
	1,015,012
	
	689,884

	Незавершенное строительство и оборудование к установке
	
	2,226,211
	
	1,766,778

	
	
	9,768,717
	
	7,397,197

	За вычетом накопленной амортизации
	
	(2,315,663)
	
	(1,521,073)

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	7,453,054
	$
	5,876,124


Амортизационные отчисления по основным средствам за 2006 и 2005 годы составили 866.1 млн. долл. США и 630.1 млн. долл. США соответственно.

ЛИЦЕНЗИИ, НЕТТО

Лицензии, за вычетом накопленной амортизации, по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов представлены следующим образом:

	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	

	Лицензии
	$
	1,042,164
	$
	1,000,390

	За вычетом накопленной амортизации
	
	(589,792)
	
	(385,348)

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	452,372
	$
	615,042


Амортизационные отчисления по лицензиям за 2006 и 2005 годы составили 213.5 млн. долл. США и 194.3 млн. долл. США, соответственно.

Ожидаемые амортизационные отчисления по лицензиям за каждый из последующих пяти лет и последующие годы представлены следующим образом:

	Год, закончившийся 31 декабря
	
	

	2007
	$
	137,539

	2008
	
	127,120

	2009
	
	80,034

	2010
	
	33,886

	2011
	
	29,972

	Последующие годы
	
	43,821

	
	$
	452,372


Амортизационные расходы, которые будут начислены в будущих периодах, могут отличаться от ожидаемых значений в результате новых приобретений лицензий, изменений сроков полезного использования и других факторов.

ПРОЧИЕ НЕМАТЕРИАЛЬНЫЕ АКТИВЫ, НЕТТО

Нематериальные активы, за исключением гудвилла и лицензий, за вычетом накопленной амортизации, по состоянию на 31 декабря 2006 и 2006 годов представлены следующим образом:

	
	
	
	
	2006
	
	
	
	
	
	2005
	
	

	
	
	Первона-чальная стоимость
	
	Накоп-ленная аморти-зация
	
	Оста-точная стоимость
	
	Первона-чальная стоимость
	
	Накоп-ленная аморти-зация
	
	Оста-точная стоимость

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Амортизируемые нематериальные активы:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Приобретенная клиентская база
	$
	266,305
	
	(164,969)
	
	101,336
	$
	200,931
	
	(121,876)
	
	79,055

	Радиочастоты 
	
	163,963
	
	(52,882)
	
	111,081
	
	130,839
	
	(31,227)
	
	99,612

	Телефонная номерная емкость с ограниченным сроком использования, программное обеспечение и прочие активы
	
	1,351,610
	
	(509,987)
	
	841,623
	
	901,812
	
	(339,463)
	
	562,349

	
	
	1,781,878
	
	(727,838)
	
	1,054,040
	
	1,233,582
	
	(492,566)
	
	741,016

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Неамортизируемые нематериальные активы: 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Торговые марки
	
	147,449
	
	-
	
	147,449
	
	126,176
	
	-
	
	126,176

	Телефонная номерная емкость с неограниченным сроком использования
	
	28,232
	
	-
	
	28,232
	
	19,080
	
	-
	
	19,080

	Итого нематериальные активы
	$
	1,957,559
	
	(727,838)
	
	1,229,721
	$
	1,378,838
	
	(492,566)
	
	886,272


Амортизационные отчисления по прочим нематериальным активам за 2006 и 2005 годы составили, соответственно, 210.3 млн. долл. США и 203.8 млн. долл. США. 

Ожидаемые амортизационные отчисления по прочим нематериальным активам за каждый из последующих пяти лет и последующие годы представлены следующим образом:
	
	
	

	Год, закончившийся 31 декабря
	
	

	2007
	$
	311,012

	2008
	
	257,440

	2009
	
	212,520

	2010
	
	136,317

	2011
	
	40,475

	Последующие годы
	
	96,276

	
	$
	1,054,040


Амортизационные расходы, которые будут начислены в будущих периодах, могут отличаться от ожидаемых значений в результате новых приобретений нематериальных активов, изменений сроков полезного использования и других факторов.

финансовые вложения в зависимые предприятия 

Финансовые вложения в зависимые предприятия по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов представлены следующим образом:

	
	2006
	
	2005

	
	Процент голосующих акций
	
	Балансовая

стоимость
	
	Процент голосующих акций
	
	Балансовая

стоимость

	
	
	
	
	
	
	
	

	Акции энергетических компаний в республике Башкортостан 
	Различные
	$
	826,960
	
	Различные
	$
	636,865

	МТТ
	50%
	
	108,851
	
	50%
	
	73,984

	MTС Беларусь
	49%
	
	119,802
	
	49%
	
	66,288

	Метроком (Примечание 34) 
	45%
	
	15,635
	
	45%
	
	12,774

	Гостиница «Космос» (Примечание 3)
	Консолидировано
	
	43%
	
	21,614

	Ист-Вест Юнайтед Банк
	Консолидировано
	
	49%
	
	17,749

	Зета Телеком
	Консолидировано
	
	49%
	
	6,338

	Kосмос-ТВ
	50%
	
	4,100
	
	50%
	
	4,100

	СкайЛинк 
	50%
	
	-
	
	50%
	
	3,200

	Займы, выданные MTС Беларусь
	-
	
	21,341
	
	-
	
	41,341

	Займы, выданные СкайЛинк 
	-
	
	5,354
	
	-
	
	16,809

	Приобретенный долг Космос-ТВ
	-
	
	1,000
	
	-
	
	1,000

	Прочие вложения и займы, выданные зависимым предприятиям
	Различные
	
	5,604
	
	Различные
	
	12,141

	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого
	
	$
	1,108,647
	
	
	$
	914,203


Финансовые вложения в зависимые предприятия по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов включают займы, выданные МТС Беларусь, в размере 21.3 млн. долл. США и 41.3 млн. долл. США соответственно, процентная ставка по которым составляет от 3% до 11% годовых. 
Финансовые вложения в акции энергетических компаний Республики Башкортостан представляют собой вложения в ряд нефтяных и нефтеперерабатывающих компаний. 

По состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов указанные вложения представлены следующим образом: 

	
	
	Доля собственности 

	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	

	ОАО «Башнефть»
	
	25.8%
	
	25.0%

	ОАО «Новойл» 
	
	29.6% 
	
	28.2%

	ОАО «Уфимский НПЗ»
	
	27.7%
	
	25.5%

	ОАО «Уфанефтехим»
	
	28.5%
	
	22.4%

	ОАО «Уфаоргсинтез»
	
	26.3%
	
	24.9%

	ОАО «Башнефтепродукт»
	
	27.4%
	
	18.7%


Последняя финансовая отчетность энергетических компаний Республики Башкортостан датирована 30 сентября 2006 года. Совокупные результаты деятельности и финансовое положение указанных компаний за год, закончившийся 30 сентября 2006 года, представлены следующим образом: 

	По состоянию на 30 сентября 2006 года (неаудировано) 
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Оборотные активы
	
	
	$
	1,572,483

	Внеоборотные активы
	
	
	$
	3,198,922

	Краткосрочные обязательства
	
	
	$
	(466,761)

	Долгосрочные обязательства
	
	
	$
	(590,394)


	За год, закончившийся 30 сентября 2006 года (неаудировано) 
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Выручка от реализации товаров и услуг
	
	
	$
	5,723,288

	Прибыль от операционной деятельности 
	
	
	$
	1,084,,852

	Чиcтая прибыль
	
	
	$
	543,362


Совокупные результаты деятельности и финансовое положение компаний МТТ, МТС Беларусь и Скай Линк по состоянию на 31 декабря 2006 года и за год, закончившийся на эту дату, представлены следующим образом: 

	По состоянию на 31 декабря 2006 года (неаудировано) 
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Оборотные активы
	
	
	$
	386,740

	Внеоборотные активы
	
	
	$
	1,056,344

	Краткосрочные обязательства
	
	
	$
	(543,138)

	Долгосрочные обязательства
	
	
	$
	(521,678)


	За год, закончившийся 31 декабря 2006 года (неаудировано) 
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Выручка от реализации товаров и услуг
	
	
	$
	1,032,370

	Прибыль от операционной деятельности 
	
	
	$
	227,094

	Чиcтая прибыль
	
	
	$
	151,496


Основываясь на прогнозах денежных потоков МТС Беларусь и Скай Линк, руководство Группы пришло к выводу об отсутствии обесценения финансовых вложений Группы в указанные компании по состоянию на 31 декабря 2006 года.

Прочие Финансовые вложения

В августе 2006 года Группа приобрела 81.0% акций ЗАО «Салес» за денежное вознаграждение в размере 122.5 млн. долл. США. ЗАО «Салес» является держателем контрольных пакетов акций ряда предприятий, входящих в холдинг Пермские Моторы. 

Организационная структура холдинга Пермские Моторы была сформирована таким образом, что Группа не смогла получить операционный контроль над деятельностью холдинга в течение 2006 года. В частности, Группа не смогла получить финансовую отчетность холдинга за 2006 год, подготовленную в соответствии с ГААП США, и не смогла провести распределение цены приобретения на стоимость активов и обязательств. В связи с отсутствием операционного контроля, в 2006 году Группа отражала инвестиции в Пермские Моторы по стоимости приобретения. В настоящее время Группа находится в процессе определения дальнейшей стратегии в отношении данного актива.

В декабре 2005 года МТС приобрела 51.0% акций компании Tarino Limited (далее – «Tarino») за денежное вознаграждение в размере 150.0 млн. долларов США. В тот момент компания Tarino через свои 100%-ные дочерние компании контролировала ООО Бител (далее – «Бител»), киргизского оператора, которому принадлежит лицензия на предоставление услуг связи стандарта GSM- 900/1800 на всей территории Кыргызстана. 
Одновременно с приобретением 51.0% акций МТС заключила с акционерами Tarino опционное соглашение на покупку и продажу оставшихся 49.0% акций Tarino. Опцион на покупку мог быть исполнен МТС с 22 ноября 2005 года по 17 ноября 2006 года, а опцион на продажу мог быть исполнен продавцом с 18 ноября 2006 года по 8 декабря 2006 года. Цена опциона на продажу и покупку составляла 170.0 млн. долл. США. В консолидированном балансе опцион был отражен по справедливой стоимости, которая на 31 декабря 2005 года была незначительной. По состоянию на 31 декабря 2006 года было отражено обязательство в размере 170 млн. долл. США. 

После принятия Верховным судом Кыргызстана решения от 15 декабря 2005 года произошел захват офиса Битела третьей стороной. МТС не смогла вернуть себе операционный контроль над деятельностью Битела в 2005 году и поэтому в балансе на 31 декабря 2005 года учитывала свои вложения в 51.0% акций Битела по цене приобретения.
В 2006 году МТС принимала меры, направленные на восстановление прав собственности на Бител, однако усилия Группы пока не увенчались успехом. Дело было передано на рассмотрение Генеральному прокурору Кыргызстана. 15 января 2007 года Генеральный прокурор поставил МТС в известность о том, что он не видит оснований для вмешательства в спор по поводу права собственности на Бител. Кроме того, он указал, что МТС не имеет оснований для обжалования решения судов Кыргызстана в связи с правом собственности на Бител. 

Помимо этого, 15 декабря 2006 года в Верховный суд Кыргызстана было подано требование пересмотра некоторых неблагоприятных решений судов Кыргызстана, связанных с правом собственности на Бител, однако срок рассмотрения апелляционной жалобы истек без проведения каких-либо судебных мероприятий. 

В связи с этим МТС приняла решение о списание расходов, связанных с приобретением 51.0% акций Бител. По состоянию на 31 декабря 2006 указанные вложения были полностью списаны. Кроме того, как указано выше, одновременно со списанием соответствующего актива было отражено обязательство и внереализационные расходы в размере 170.0 млн. долл. США. 
В то же время МТС подала иски о возмещении ущерба в Высокий суд острова Мэн с намерением истребовать ущерб, понесенный в результате присвоения и силового захвата Бител и его активов, против ряда компаний. На данном этапе невозможно точно определить, каким будет результат этих споров и судебных разбирательств. Тем не менее, МТС рассчитывает на разрешение споров в свою пользу.

В январе 2007 года компания Nomihold подала иск в Лондонский международный арбитраж с намерением добиться исполнения МТС опциона на продажу. 

Также, в Великобритании продолжается ранее начатое арбитражное разбирательство в отношении прав собственности Tarino на Бител. Компания Kyrgyzstan Mobitel Investment Company Limited («KMIC») подала иск против трех компаний, зарегистрированных на острове Мэн и аффилированных с Группой (далее – «компании KFG»), в котором заявляется, что компании KFG нарушили Соглашение о передаче от 31 мая 2003 года в отношении акций Бител. Соглашение о передаче было заключено между компаниями KFG и компанией IPOC International Growth Fund Limited («IPOC»). В дальнейшем IPOC передал свои права по данному соглашению компании KMIC, которая выступает истцом в данном разбирательстве. Есть вероятность существования дополнительных или связанных с описанным выше судебных разбирательств, касающихся соглашений с Tarino Limited. В настоящий момент определить окончательный исход этого или других подобных разбирательств не представляется возможным.

Также, компании KFG выступают ответчиками по иску, поданному Бител в судебные органы острова Мэн, с целью вернуть дивиденды, полученные этими тремя компаниями в первом квартале 2005 года от Бител в сумме примерно 25.2 млн. долларов США плюс издержки, а также возместить приблизительно 3.7 млн. долларов США убытков и начисленных процентов. В случае, если ответчики проиграют это судебное разбирательство, есть вероятность, что МТС будет отвечать по этим обязательствам перед Бител. Компании KFG также подали встречные иски против Бител, а также иски против других сторон, включая Altimo и Altimo Holding, за незаконное посягательство на права собственности на Бител. В настоящее время оценить окончательный исход данных судебных разбирательств не представляется возможным. 

Прочие внеоборотные активы

Прочие внеоборотные активы по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов представлены следующим образом:

	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	

	Займы выданные, депозиты и векселя от третьих сторон
	$
	121,206
	$
	5,423

	Денежные средства с ограничением по использованию
	
	79,331
	
	10,607

	Долгосрочная дебиторская задолженность
	
	79,435
	
	-

	Чистые инвестиции в финансовую аренду 
	
	76,034
	
	6,563

	Займы выданные, депозиты и векселя от связанных сторон
	
	69,282
	
	15,265

	Вложения в паевые фонды
	
	34,317
	
	11,168

	Прочее
	
	23,559
	
	12,453

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	483,164
	$
	61,479


Займы выданные и векселя, полученные от связанных сторон, в основном деноминированы в рублях. По этим займам и векселям, как правило, установлена нулевая процентная ставка. Срок погашения по большинству займов и векселей наступает в 2008 году.

Денежные средства с ограничением по использованию по состоянию на 31 декабря 2006 года представлены в основном денежными средствами в сумме 35 млн. евро (46.1 млн. долл. США по состоянию на 31 декабря 2006 года), размещенными СИТРОНИКСом на счете «эскроу» в соответствии с условиями соглашения о приобретении Интраком Телекома, а также денежными средствами в сумме 24.8 млн. долл. США, депонированными Уздунробитой на специальном счете в банке. 

По долгосрочной дебиторской задолженности выплачиваются проценты по ставке EURIBOR+(1.5%-2.5%) годовых, задолженность подлежит погашению в 2008-2013 годах. 

БАНКОВСКИЕ ДЕПОЗИТЫ И ВЫДАННЫЕ БАНКОВСКИЕ ВЕКСЕЛЯ

Банковские депозиты и выданные банковские векселя по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов представлены следующим образом:

	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	

	Срочные депозиты
	$
	629,638
	$
	294,711

	Выданные банковские векселя
	
	86,883
	
	111,788

	Депозиты до востребования
	
	269,048
	
	90,330

	
	
	985,569
	
	496,829

	
	
	
	
	

	За вычетом долгосрочной части 
	
	(65,200)
	
	(37,200)

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	920,369
	$
	459,629


Банковские депозиты и выданные банковские векселя по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов включают в себя депозиты, внесенные связанными сторонами, и векселя, выданные связанным сторонам, в размере 4.5 млн. долл. США и 1.9 млн. долл. США, соответственно.

В следующей таблице указаны эффективные средние ставки процента по категориям банковских депозитов и выданных банковских векселей по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов: 

	
	2006
	
	 2005

	
	Руб.
	
	Долл. США
	
	Прочая валюта
	
	Руб.
	
	Долл. США
	
	Прочая валюта

	Срочные депозиты: 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	- корпоративных клиентов
	5.9%
	
	6.6%
	
	5.9%
	
	7.0%
	
	6.6%
	
	-

	- физических лиц
	10.3%
	
	8.8%
	
	7.0%
	
	9.6%
	
	8.4%
	
	5.9%

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Выданные банковские векселя
	8.3%
	
	9.3%
	
	6.0%
	
	8.2%
	
	4.7%
	
	6.8%

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Депозиты до востребования: 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	- корпоративных клиентов
	2.4%
	
	4.9%
	
	-
	
	1.6%
	
	1.8%
	
	0.2%

	- физических лиц
	2.0%
	
	0.5%
	
	0.5%
	
	1.0%
	
	0.4%
	
	0.5%


ОБЯЗАТЕЛЬСТВА ПО СТРАХОВОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

Обязательства по страховой деятельности по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов представлены следующим образом:

	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	

	Резервы по незаработанным страховым премиям, за вычетом перестрахования
	$
	317,247
	$
	167,446

	Резерв на покрытие убытков, за вычетом перестрахования
	
	126,904
	
	89,571

	Неиспользованные средства ГФОМС
	
	144,269
	
	80,071

	Прочие обязательства по страховой деятельности
	
	132,772
	
	75,240

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	721,192
	$
	412,328


Использование средств ГФОМС в размере 144.3 млн. долл. США, аккумулированных и неиспользованных Росно по состоянию на 31 декабря 2006 года, ограничено платежами за медицинское оборудование и обслуживание, предоставляемое гражданам РФ медицинскими центрами по программе обязательного медицинского страхования ГФОМС.

НАЧИСЛЕННЫЕ РАСХОДЫ И ПРОЧИЕ ТЕКУЩИЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Начисленные расходы и прочие текущие обязательства по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов представлены следующим образом:

	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	

	Заработная плата и прочие начисленные расходы
	$
	477,077
	$
	236,454

	Справедливая стоимость опциона по приобретению 

 «Бител» (Примечание 16)
	
	170,000
	
	-

	Начисленные проценты по займам
	
	121,951
	
	77,746

	Авансы полученные
	
	96,679
	
	46,974

	Задолженность за акции Интраком Телекома (Примечание 3)
	
	46,122
	
	-

	Начисленные условные налоговые и исковые обязательства
	
	29,756
	
	35,020

	Дивиденды к выплате
	
	3,468
	
	2,137

	Прочее
	
	76,822
	
	119,120

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	1,021,875
	$
	517,451


краткосрочная задолженность по кредитам и займам 

Краткосрочная задолженность по кредитам и займам по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов представлена следующим образом:

	
	
	Ставка процента 
(по состоянию на 
31 декабря 2006 года)
	
	

	
	
	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	
	
	

	В долларах США: 
	
	
	
	
	
	

	ABN Amro Bank
	
	LIBOR+1.2% (6.6%)
	$
	675,000
	$
	49,816

	Deutsche Bank
	
	8.7%
	
	140,000
	
	132,000

	Nomura International
	
	8.5%
	
	100,000
	
	-

	UBS AG 
	
	8.7%
	
	100,000
	
	-

	Citibank, ING Bank N.V. and Raiffeisen AG
	
	-
	
	-
	
	200,000

	ING Bank N.V.
	
	-
	
	-
	
	150,000

	Прочие
	
	Различные
	
	44,359
	
	78,630

	
	
	
	
	1,059,359
	
	610,446

	
	
	
	
	
	
	

	В евро: 
	
	
	
	
	
	

	Societe Generale – Geniki Bank 
	
	EURIBOR+1.2% (5.4%)
	
	25,662
	
	-

	Eurobank
	
	EURIBOR+1.2% (5.4%)
	
	10,937
	
	-

	Прочие
	
	различные
	
	34,279
	
	-

	
	
	
	
	70,878
	
	-

	
	
	
	
	
	
	

	Займы в другой валюте
	
	Различные
	
	162,816
	
	6,943

	Займы, полученные от связанных сторон
	
	Различные
	
	4,115
	
	6,943

	
	
	
	
	
	
	

	Итого
	
	
	$
	1,297,168
	$
	637,769


Краткосрочные кредиты и займы и векселя к оплате являются необеспеченными. Срок погашения указанных кредитов и займов наступает в 2007 году. 

Согласно условиям кредитных договоров с Deutsche Bank, Nomura International и UBS AG, сумма всех заимствований Системы-Галс не должна превышать 60% суммарной рыночной стоимости имущества Системы-Галс на основании оценки, проведенной экспертом-оценщиком, признанным на международном уровне. При этом отношение прибыли до учета процентов, налогообложения и амортизации к процентным расходам должно быть не менее 2:1. Кроме того, кредитные соглашения включают в себя определенные договорные обязательства, ограничивающие возможности Системы-Галс продавать любые активы, кроме случаев, когда сумма полученного вознаграждения, по крайней мере, равна справедливой рыночной стоимости продаваемых активов и, по крайней мере, 75% полученного вознаграждения представлено денежными средствами, их эквивалентами или акциями; значительно изменять общий характер бизнеса Системы-Галс; проводить слияние или иную реорганизацию, кроме случав, когда Система-Галс является организацией-правопреемником и нет достаточных оснований полагать, что такая реорганизация может оказать существенное негативное влияние; погашать задолженность или производить предварительную выплату по задолженности Группы, которая менее приоритетна, чем выплаты по кредитному договору, и осуществлять финансовые вложения в определенные дочерние предприятия Группы. 
ДОЛГОСРОЧНАЯ ЗАДОЛЖЕННОСТЬ по кредитам и займам 

Долгосрочная задолженность по кредитам и займам по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов представлена следующим образом:

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	
	
	
	

	Корпоративные облигации 
	
	
	
	$
	2,497,838
	$
	2,192,521

	Кредиты и займы банков и кредитных организаций
	
	
	
	
	3,005,509
	
	1,475,535

	Займы от связанных сторон
	
	
	
	
	23,162
	
	26,594

	Финансовая аренда
	
	
	
	
	15,874
	
	9,902

	Коммерческий кредит от поставщиков
	
	
	
	
	6,001
	
	16,260

	Прочие кредиты
	
	
	
	
	28,060
	
	12,029

	
	
	
	
	
	5,576,444
	
	3,732,841

	За вычетом сумм, подлежащих погашению в течение года
	
	(280,427)
	
	(523,530)

	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого
	
	
	
	$
	5,296,017
	$
	3,209,311


Корпоративные облигации по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов представлены следующим образом:

	
	Валюта
	
	Ставка процента
	
	

	
	
	
	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	
	
	
	

	Облигации Sistema Capital со сроком погашения в 2011 году 
	долл. США
	
	8.9%
	$
	350,000
	$
	350,000

	Облигации Sistema Finance со сроком погашения в 2008 году
	долл. США
	
	10.3%
	
	312,471
	
	350,000

	Облигации MTS Finance со сроком погашения в 2012 году
	долл. США
	
	8.0%
	
	400,000
	
	400,000

	Облигации MTS Finance со сроком погашения в 2010 году
	долл. США
	
	8.4%
	
	400,000
	
	400,000

	Облигации MTS Finance со сроком погашения в 2008 году
	долл. США
	
	9.8%
	
	400,000
	
	400,000

	Облигации SITRONICS Finance 
со сроком погашения в 2009 году 
	долл. США
	
	7.8%
	
	200,000
	
	-

	Облигации участия в кредите МБРР 
со сроком погашения в 2016 году 
	долл. США
	
	8.9%
	
	60,000
	
	-

	Облигации участия в кредите МБРР 
со сроком погашения в 2008 году 
	долл. США
	
	8.6%
	
	150,000
	
	150,000

	Облигации MBRD Capital со сроком погашения в 2009 году 
	долл. США
	
	8.8%
	
	100,000
	
	-

	Облигации МГТС со сроком погашения в 2010 году
	руб.
	
	8.3%
	
	55,842
	
	52,115

	Облигации МГТС со сроком погашения в 2009 году
	руб.
	
	7.1%
	
	27,533
	
	52,115

	Облигации Детский Мир-Центр 
со сроком погашения в 2015 году
	руб.
	
	8.5%
	
	43,654
	
	39,954

	
	
	
	
	
	2,499,500
	
	2,194,184

	За вычетом неамортизированного дисконта 
	
	
	
	
	(1,662)
	
	(1,663)

	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого
	
	
	
	$
	2,497,838
	$
	2,192,521


Облигации Sistema Capital включены в листинг Лондонской фондовой биржи, а облигации Sistema Finance включены в листинг Люксембургской фондовой биржи. Поручителем по облигациям выступает АФК «Система». По облигациям установлены определенные ограничения в отношении выпуска дополнительных долговых обязательств, слияний, приобретений и продажи компаний, а также обременения и продажи активов и проведения сделок с зависимыми компаниями. Кроме того, в соответствии с условиями выпуска, в случае смены основного акционера, держатели облигаций имеют право требовать выкупа непогашенных облигаций по цене, равной 101.0% от номинальной стоимости плюс начисленные проценты. 
Облигации Sistema Finance обеспечены залогом 193,473,900 обыкновенных акций МТС.

Безусловным поручителем по облигациям MTS Finance выступает МТС. Облигации котируются на Люксембургской фондовой бирже. За исключением некоторых специально оговоренных случаев и условий, по облигациям МТС установлены определенные требования, ограничивающие способность МТС привлекать заемные средства, передавать имущество в залог, арендовать имущество, продаваемое или передаваемое МТС, заключать кредитные сделки с зависимыми предприятиями, проводить слияние или консолидацию с другим юридическим лицом или передавать свое имущество и активы другому лицу, продавать или передавать какие-либо из лицензий GSM по лицензионным зонам Москвы, Санкт-Петербурга, Краснодара и Украины. Кроме того, если МТС заключает соглашения об определенном типе слияния или объединения, или же иным образом меняется ее контролирующий акционер, держатели облигаций имеют право требовать от МТС выкупа у них облигаций за 101.0% номинальной стоимости плюс начисленные проценты. МТС также обязана предпринимать все экономически целесообразные меры по поддержанию рейтинга облигаций, присваиваемого рейтинговыми агентствами Moody’s или Standard & Poor’s. На облигации также распространяются условия перекрестного невыполнения обязательств по обращающимся на открытом рынке облигациям АФК «Система». При неисполнении МТС вышеуказанных обязательств, по истечении определенного периода, отводимого на предоставление уведомления о нарушении обязательств и устранение нарушения обязательств, держатели облигаций вправе потребовать немедленной уплаты задолженности по облигациям. 

Безусловным поручителем по облигациям SITRONICS Finance выступает СИТРОНИКС. Облигации котируются на Лондонской фондовой бирже и на облигации распространяются определенные ограничения, включающие, среди прочих, ограничения в отношении выпуска дополнительных долговых обязательств, слияний, приобретений и продажи активов, а также ограничения относительно уровня определенных финансовых показателей.
Обеспеченные кредитом облигации МБРР и облигации MBRD Capital котируются на Люксембургской фондовой бирже. На облигации МБРР распространяются определенные ограничительные условия, включающие, в том числе, ограничения в отношении слияний, а также обременения и продажи активов и проведения сделок с дочерними и зависимыми компаниями МБРР.

Облигации МГТС и Детский Мир-Центр котируются на ММВБ. Полным и безусловным гарантом по основной сумме облигационного займа Детского Мира-Центр является Правительство Москвы. Одновременно АФК «Система» заложила Правительству Москвы объекты недвижимости и акции на общую сумму в размере около 62.8 млн. долл. США. 

По мнению руководства Группы по состоянию на 31 декабря 2006 года Группа выполняет все существующие ограничительные условия по выпуску облигационных займов. 

Кредиты и займы банков и кредитных организаций по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов представлены следующим образом: 

	
	Срок погашения
	
	Ставка процента 
(по состоянию на 
31 декабря 2006 года)
	
	

	
	
	
	
	
	2006
	
	2005

	В долларах США: 
	
	
	
	
	
	
	

	Синдицированная кредитная линия МТС 
	2008-2011
	
	LIBOR+0.8% (6.4%)
	$
	860,000
	
	-

	Синдицированный кредит МТС 
	-
	
	-
	
	-
	$
	460,000

	ВТБ 
	2010
	
	8.5%
	
	600,000
	
	52,920

	ЕБРР
	2011
	
	LIBOR+3.1% (8.5%)
	
	250,000
	
	139,387

	Citibank International PLC & ING Bank N.V.
	2007-2014
	
	LIBOR +0.3% (5.7%)
	
	150,208
	
	111,009

	HSBC Bank plc & ING-BHF-Bank AG 
	2007-2013
	
	LIBOR+0.4% (5.8%)
	
	149,984
	
	171,816

	Commerzbank AG, ING Bank AG 
& HSBC Bank plc
	2007-2014
	
	LIBOR +0.3% (5.7%)
	
	118,324
	
	92,826

	HSBC Bank plc, ING Bank AG 
& Bayerische Landesbank
	2007-2014
	
	LIBOR +0.3% (5.7%)
	
	117,109
	
	63,338

	Barclays Bank plc
	2007-2014
	
	LIBOR+0.2% (5.5%)
	
	98,672
	
	80,086

	Внешэкономбанк
	2008-2009
	
	LIBOR +3.0% (8.4%)
	
	71,213
	
	-

	Dresdner Bank
	2008
	
	LIBOR +1.3% (6.7%)
	
	50,000
	
	-

	ABN-AMRO BANK
	2007-2013
	
	LIBOR+0.4% (5.7%)
	
	44,009
	
	70,297

	Commerzbank (Eurasia)
	2007-2010
	
	LIBOR +3.5% (8.9%)
	
	42,516
	
	34,071

	Прочие
	2007-2015
	
	Различные
	
	76,249
	
	78,637

	
	
	
	
	$
	2,628,284
	$
	1,354,387

	В евро: 
	
	
	
	
	
	
	

	Синдицированный кредит Интраком Телекома 
	2007
	
	EURIBOR+1.6% (5.1%)
	
	121,200
	
	-

	Deutsche Bank AG
	2009
	
	EURIBOR+4.0% (7.9%)
	
	105,360
	
	-

	ING BHF Bank & Commerzbank AG
	2007-2009
	
	EURIBOR+0.7% (4.5%)
	
	34,360
	
	43,168

	ABN-AMRO BANK
	2007-2013
	
	EURIBOR+0.4% (4.2%)
	
	31,921
	
	32,882

	ВТБ 
	2010-2012
	
	EURIBOR +5.4% (9.2%)
	
	21,428
	
	13,107

	Прочие
	2007-2010
	
	Различные
	
	35,417
	
	11,206

	
	
	
	
	$
	349,686
	$
	100,363

	
	
	
	
	
	
	
	

	Прочие валюты
	2007-2018
	
	Различные
	$
	27,539
	$
	20,785

	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого
	
	
	
	$
	3,005,509
	$
	1,475,535


На синдицированный кредит, предоставленный МТС группой международных финансовых институтов, в состав которой входят The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd., Bayerische Landesbank, HSBC Bank plc., ING Bank N.V., Raiffeisen Zentralbank Oesterreich AG и Sumitomo Mitsui Banking Corporation Europe Ltd., распространяются определенные ограничительные условия, включая, среди прочих, ограничения относительно уровня отдельных финансовых показателей, а также ограничения на распоряжение активами и проведение операций с Группой. 

В качестве обеспечения обязательств по кредиту, предоставленному ВТБ, были переданы в залог по 19.9% акций ОАО «Новойл», ОАО «Уфимский НПЗ», ОАО «Уфанефтехим», ОАО «АНК Башнефть» и ОАО «Уфаоргсинтез» и 18.6% акций ОАО «Башнефтепродукт». Кредитное соглашение содержит определенные ограничительные условия, в том числе в отношении слияний, объединения или реализации активов, которые могут ухудшить платежеспособность Системы-Инвест. 

На прочие кредитные линии, открытые в пользу МТС международными кредитными организациями, в том числе (i) ЕБРР, (ii) Citibank International plc & ING Bank N.V., (iii) HSBC Bank plc & ING BHF Bank AG, (iv) Commerzbank AG, ING Bank AG & HSBC Bank plc, (v) HSBC Bank plc, ING Bank Deutschland AG & Bayerische Landesbank, (vi) Barclays Bank plc и (vii) ABN AMRO Bank, распространяются определенные ограничительные условия, включая, среди прочих, ограничения относительно уровня отдельных финансовых показателей, а также ограничения в отношении передачи или продажи своего имущества и активов другому лицу и проведения операций с компаниями Группы. 
Кредитное соглашение с Dresdner Bank содержит ряд ограничений, включая, среди прочего, условия, ограничивающие способность АФК «Система» передавать или продавать свое имущество и активы. 

Гарантом по синдицированному кредиту Интраком Телекома выступает Intracom Holding S.A. Кредитное соглашение содержит определенные ограничивающие условия, включая, среди прочего, ограничения относительно уровня определенных финансовых показателей. 
В качестве обеспечения обязательств по ряду кредитов, предоставленных Группе, в залог было передано оборудование примерной балансовой стоимостью 30.2 млн. долл. США. 
По мнению руководства Группы по состоянию на 31 декабря 2006 года Группа выполняет все существующие ограничительные условия кредитных соглашений. 

Лизинговые договора Группы заключены преимущественно в отношении телекоммуникационного оборудования и транспортных средств. Остаточная стоимость активов, полученных по финансовой аренде, по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов составила, соответственно, 12.1 млн. долл. США и 24.7 млн. долл. США. Процентные расходы по договорам финансовой аренды за 2006 и 2005 годы составили 0.2 млн. долл. США и 0.6 млн. долл. США соответственно. 

Займы от связанных сторон и коммерческие кредиты поставщиков оборудования выражены в различных валютах и преимущественно облагаются нулевой ставкой процента. 

График погашения долгосрочных долговых обязательств в течение пятилетнего периода, начиная с 31 декабря 2006 года, представлен следующим образом:

	Год, закончившийся 31 декабря
	
	

	2007
	$
	280,427

	2008
	
	1,553,385

	2009
	
	1,164,091

	2010
	
	1,231,579

	2011
	
	493,148

	Последующие годы
	
	853,814

	
	
	

	Итого
	$
	5,576,444


Источники финансирования – В декабре 2006 года Группа учредила Программу выпуска гарантированных долговых обязательств в размере 3,000.0 млн. долл. США, которая была одобрена Лондонской фондовой биржей для целей листинга и торгов на регулируемом рынке. Программа предусматривает выпуск облигаций со сроком погашения до 30 лет при условии соблюдения соответствующего законодательства, нормативов и директив. 
В декабре 2006 года Система-Галс заключила соглашение с Eurohypo AG об открытии кредитной линии для финансирования строительства торгового и развлекательного комплекса Hals Mart («Лето») в Санкт-Петербурге. Размер данного кредита меньше, чем 106.4 млн. долл. США или 70% сметной стоимости для финансирования строительства. Этот кредитный договор может быть продлен на 12 лет и сумма кредита может быть увеличена до 187.5 млн. долл. США. Для получения кредита Система-Галс должна соблюсти определенные предварительные условия. На дату составления данной финансовой отчетности указанные условия соблюдены не были. 
По состоянию на 31 декабря 2006 года прочие источники финансирования Группы представлены кредитами в размере 486.8 млн. долл. США, включая 470.0 млн. долл. США в рамках синдицированного кредита МТС. 

Операции хеджирования - В декабре 2004 года МТС заключила с ABN AMRO Bank N.V и HSBC Bank PLC два своп-соглашения об обмене обязательств по совершению процентных платежей по плавающей процентной ставке на обязательства по совершению процентных платежей по фиксированной ставке для управления риском изменения справедливой стоимости будущих денежных потоков, связанных с процентными платежами по синдицированному кредиту, вызываемым колебанием процентной ставки LIBOR. По соглашению с ABN AMRO МТС соглашается уплачивать фиксированный процент 3.3% и получать переменную процентную ставку, равную LIBOR, на сумму 100.0 млн. долл. США в течение периода с октября 2004 года по июль 2007 года. В свою очередь, по договору с HSBC Bank plc, МТС соглашается уплачивать фиксированный процент 3.3% и получать переменную процентную ставку, равную LIBOR, на сумму 150.0 млн. долл. США в течение периода с октября 2004 года по июль 2007 года. По состоянию на 31 декабря 2005 года Группа отразила актив по этим соглашениям в размере 3.6 млн. долл. США в прилагаемом консолидированном балансе и отнесла прибыль в размере 1.5 млн. долл. США, после вычета долей миноритарных акционеров в размере 1.3 млн. долл. США и налога на прибыль в размере 0.4 млн. долл. США, на прочие доходы, относимые на увеличение собственных средств, в прилагаемом консолидированном отчете об изменениях в собственном капитале в связи с изменением справедливой стоимости этих инструментов. Синдицированный кредит был погашен с опережением установленных сроков в июле 2006 года, что привело к досрочному расторжению своп-соглашений. 
В декабре 2006 года МТС заключила с HSBC Bank PLC своп-соглашение об обмене обязательств по совершению процентных платежей по плавающей процентной ставке на обязательства по совершению процентных платежей по фиксированной ставке для управления риском изменения справедливой стоимости будущих денежных потоков, связанных с процентными платежами по кредитам ABN AMRO Bank, вызываемым колебанием процентной ставки EURIBOR. По договору с HSBC Bank plc, МТС соглашается уплачивать фиксированный процент 3.3% и получать переменную процентную ставку, равную EURIBOR, на сумму 26.0 млн. долл. США в течение периода с апреля 2006 года по октябрь 2013 года. По состоянию на 31 декабря 2005 года, Группа отразила актив по данному соглашению в размере 1.0 млн. долл. США в прилагаемом консолидированном балансе и отнесла прибыль в размере 0.4 млн. долл. США, после вычета долей миноритарных акционеров в размере 0.4 млн. долл. США и налога на прибыль в размере 0.1 млн. долл. США, на прочие доходы, относимые на увеличение собственных средств, в прилагаемом консолидированном отчете об изменениях в собственном капитале в связи с изменением справедливой стоимости этих инструментов.
ПРЕДВАРИТЕЛЬНАЯ ОПЛАТА, ПОЛУЧЕННАЯ ОТ АБОНЕНТОВ

Предварительная оплата, полученная от абонентов по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов, составила:

	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	

	Текущая часть
	
	
	
	

	Авансы и депозиты клиентов
	$
	463,134
	$
	389,340

	Платежи за подключение абонентов
	
	89,863
	
	83,333

	
	
	552,997
	
	472,673

	Долгосрочная часть
	
	
	
	

	Платежи за подключение абонентов
	
	136,861
	
	163,897

	Итого
	$
	689,858
	$
	636,570


НАЛОГ НА ПРИБЫЛЬ

Расходы Группы по налогу на прибыль за 2006 и 2005 годы представлены следующим образом:

	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	

	Налог на прибыль текущего периода
	$
	911,569
	$
	618,913

	Отложенные налоги
	
	(108,140)
	
	(105,920)

	
	
	
	
	

	Итого расходы по налогу на прибыль
	$
	803,429
	$
	512,993


Фактическая величина налога на прибыль отличается от суммы, получаемой при расчете налога с применением стандартной ставки налога на прибыль в размере 24% к сумме чистой бухгалтерской прибыли до налога на прибыль, вычета доли участия в чистой прибыли энергетических компаний республики Башкортостан, доли миноритарных акционеров и без учета чрезвычайных доходов. Ниже приводится объяснение этой разницы:

	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	

	Расход по налогу на прибыль, рассчитанный путем 
умножения чистой бухгалтерской прибыли до 
налогообложения на стандартную ставку налога
	$
	544,909
	$
	428,150

	Корректировки:
	
	
	
	

	Изменение резерва по отложенным налоговым требованиям 
	
	(19,950)
	
	(1,366)

	Списание вложений в Бител и начисление соответствующих обязательств
	
	76,800
	
	-

	Расходы, не подлежащие вычету для целей налогообложения
	
	175,872
	
	61,334

	Доходы, не подлежащие налогообложению
	
	(13,043)
	
	(5,775)

	Убытки отчетного года для целей налогообложения, не подлежащие зачету в последующие годы
	
	16,623
	
	36,820

	Курсовые разницы и эффект пересчета в доллары США
	
	46,170
	
	(9,714)

	Эффект применения ставок, отличных от стандартной
	
	(23,952)
	
	3,544

	
	
	
	
	

	Налог на прибыль
	$
	803,429
	$
	512,993


Налоговый эффект временных разниц, приведших к возникновению отложенных налоговых требований и обязательств, представлен ниже:

	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	

	Отложенные налоговые требования
	
	
	
	

	Предварительная оплата, полученная от абонентов
	$
	85,517
	$
	86,300

	Основные средства
	
	148,439
	
	71,650

	Нематериальные активы
	
	46,991
	
	25,966

	Отложенные доходы
	
	27,205
	
	25,007

	Резерв по сомнительным долгам 
	
	36,411
	
	31,414

	Начисленные расходы
	
	121,159
	
	57,381

	Убытки для целей налогообложения, 
 подлежащие льготированию в последующие годы
	
	6,193
	
	14,369

	Прочее
	
	14,523
	
	17,813

	
	
	486,438
	
	329,900

	За вычетом резерва по отложенным налоговым требованиям
	
	(33,144)
	
	(13,416)

	
	
	
	
	

	Итого отложенные налоговые требования
	$
	453,294
	$
	316,484

	
	
	
	
	

	Отложенные налоговые обязательства
	
	
	
	

	Нематериальные активы
	
	(198,898)
	
	(231,838)

	Основные средства
	
	(206,055)
	
	(118,784)

	Нераспределенная прибыль дочерних и зависимых предприятий
	
	(59,115)
	
	(23,345)

	Расходы на выпуск долговых обязательств
	
	(19,253)
	
	(19,839)

	Прочее
	
	(43,507)
	
	(31,590)

	
	
	
	
	

	Итого отложенные налоговые обязательства
	$
	(526,828)
	$
	(425,396)

	
	
	
	
	

	Чистые отложенные налоговые требования, текущая часть
	$
	195,672
	$
	123,681

	Чистые отложенные долгосрочные налоговые требования
	$
	73,623
	$
	33,472

	Чистые отложенные налоговые обязательства, текущая часть
	$
	(52,714)
	$
	(28,149)

	Чистые отложенные долгосрочные налоговые обязательства
	$
	(290,115)
	$
	(237,916)


По состоянию на 31 декабря 2006 года отложенные налоговые требования, связанные с убытками для целей налогообложения, подлежащими льготированию в последующие годы, 
в размере 3.4 млн. долл. США, относятся к Интраком Телекому. Срок льготирования данных убытков для целей налогообложения истекает в 2011 году. По состоянию на 31 декабря 2006 года отложенные налоговые требования, связанные с убытками для целей налогообложения, подлежащими льготированию в последующие годы, в размере 2.8 млн. долл. США, относятся к Комстару-ОТС. Срок льготирования данных убытков для целей налогообложения истекает в 2016 году. 

Группа не отражает отложенные налоговые обязательства, относящиеся к нераспределенной прибыли своих дочерних предприятий, кроме МТС, поскольку намеревается постоянно реинвестировать эту прибыль. Отложенные налоговые обязательства по распределению прибыли МТС учтены в соответствии с дивидендной политикой МТС. 

пенсионное обеспечение 

Интраком Телеком

Пенсионные обязательства Интраком Телекома представлены пенсионным планом с фиксированными выплатами в соответствии с трудовым законодательством Греции, 
по которому сотрудники имеют право на получение возмещения в случае прекращения трудовой деятельности в компании в результате увольнения или по выходу на пенсию. 

Сумма компенсации рассчитывается исходя из стажа работы сотрудника в компании и размера выплачиваемой на дату увольнения или выхода на пенсию заработной платы. Если сотрудник работает в компании до достижения установленного пенсионного возраста, он имеет право на получение компенсации по выходу на пенсию в размере 40% суммы компенсации, которая была бы выплачена в случае увольнения по состоянию на тот же момент времени. Кроме того, Интраком Телеком имеет обязательство по выплате единовременной компенсации в размере от 14 до 28 ежемесячных окладов (в зависимости от стажа работы) в случае смерти сотрудника. 

Пенсионный план Интраком Телекома не обеспечен активами. Ниже приведены основные допущения, использованные при прогнозировании обязательств по пенсионным выплатам и определении чистых регулярных расходов по пенсионным выплатам: 

	
	

	Ставка дисконта
	4.6%

	Прогнозируемый рост заработной платы
	4.5%


Изменения прогнозируемых обязательств Группы по пенсионным выплатам и изменения в составе активов пенсионного плана за 2006 год представлены следующим образом: 

	 
	 
	2006

	
	
	

	Прогнозируемые обязательства по пенсионным выплатам на начало года 
	$
	 4,066 

	Права на пенсионные выплаты, заработанные в течение года
	 
	 523 

	Процентный расход
	 
	 253 

	Изменение плана 
	 
	 787 

	Выплата работникам в рамках пенсионной программы 
	 
	 (512)

	Актуарные убытки
	 
	1,085

	Эффект пересчета из базовой валюты в валюту отчетности 
	
	588

	 
	 
	 

	Прогнозируемые обязательства по пенсионным выплатам на конец года 
	$
	6,790


По состоянию на 31 декабря 2006 года составляющие чистой стоимости регулярных пенсионных выплат представлены следующим образом: 

	
	
	2006

	
	
	

	Права на пенсионные выплаты, заработанные в течение периода
	$
	523

	Процентный расход 
	
	253

	
	
	

	Чистая стоимость регулярных пенсионных выплат 
	$
	776


Будущие обязательства по выплате пенсий работникам, в соответствии с установленными программами выплат, представлены следующим образом:

	
	
	

	Год, закончившийся 31 декабря
	
	

	2007
	$
	580

	2008
	
	632

	2009
	
	698

	2010
	
	764

	2011-2015
	
	4,116

	
	
	

	Итого
	$
	6,790


По состоянию на 31 декабря 2006 года долгосрочная часть обязательств Группы по пенсионным выплатам составила 6.2 млн. долл. США. 

МГТС

МГТС предоставляет определенные льготы своим сотрудникам, выходящим на пенсию. В настоящее время пенсионный план с фиксированными выплатами имеет следующие основные характеристики: 

Ежемесячное пособие – Сотрудники со стажем работы в МГТС не менее 15 лет получают фиксированное пожизненное пособие от 3,600 руб. (эквивалентно 137 долл. США по курсу на 
31 декабря 2006 года) до 50,400 руб. (эквивалентно 1,914 долл. США по курсу на 31 декабря 2006 года) в год, в зависимости от фактического стажа и квалификации сотрудника; 
Выплаты в случае смерти сотрудников – Производятся единовременно в случае смерти сотрудника вне зависимости от стажа работы в МГТС в размере 15,000 руб. (эквивалентно 
570 долл. США по курсу на 31 декабря 2006 года); 

Выплаты при выходе на пенсию – Производятся единовременно при выходе на пенсию сотрудника со стажем работы в МГТС не менее 5 лет в размере от 3,700 руб. (эквивалентно 
141 долл. США по курсу на 31 декабря 2006 года) до 22,200 руб. (эквивалентно 843 долл. США по курсу на 31 декабря 2006 года), в зависимости от стажа работы сотрудника; 

Скидка на оплату услуг связи – Пенсионеры со стажем работы в МГТС от 30 лет получают 50% скидку на оплату услуг связи, оказываемых МГТС (около 3.5 долл. США в месяц по состоянию на 31 декабря 2006 года); 

Выплаты в случае смерти бывших сотрудников – Производятся единовременно родственникам умершего пенсионера в размере до 10,000 руб. (эквивалентно 380 долл. США по курсу на 31 декабря 2006 года). 

Управление взносами Группы в активы пенсионного плана МГТС осуществляет пенсионный фонд Система, дочернее предприятие Группы. Ниже приведены основные допущения, использованные при прогнозировании обязательств по пенсионным выплатам и определении чистых регулярных расходов по пенсионным выплатам: 

	
	2006
	
	2005

	
	
	
	

	Ставка дисконта
	6.5%
	
	9.2%

	Прогнозируемый рост заработной платы
	6.5%
	
	9.2%

	Будущие увеличения пенсий 
	0.0%
	
	0.0%

	Средняя ожидаемая продолжительность жизни участников программы с момента выхода на пенсию
	17 лет
	
	17 лет


Изменения прогнозируемых обязательств Группы по пенсионным выплатам и изменения в составе активов пенсионного плана представлены следующим образом: 

	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	

	Изменение прогнозируемых обязательств по пенсионным выплатам 
	
	
	
	

	Прогнозируемые обязательства по пенсионным выплатам на начало года 
	$
	18,868
	$
	13,550

	Права на пенсионные выплаты, заработанные в течение года
	
	(8,538)
	
	2,914

	Процентный расход 
	
	1,232
	
	1,441

	Актуарные убытки
	
	6,352
	
	2,118

	Выплата работникам в рамках пенсионной программы 
	
	(365)
	
	(668)

	Эффект пересчета данных из базовой валюты в валюту отчетности 
	
	(1,607)
	
	(487)

	Прогнозируемые обязательства по пенсионным выплатам на конец года 
	
	15,942
	
	18,868

	
	
	
	
	

	Изменение справедливой стоимости активов плана 
	
	
	
	

	Справедливая стоимость активов плана на начало года 
	
	2,651
	
	2,037

	Фактическая доходность активов плана 
	
	337
	
	667

	Взносы работодателя
	
	3,137
	
	614

	Произведенные выплаты
	
	(365)
	
	(666)

	Справедливая стоимость активов плана на конец года 
	
	5,760
	
	2,650

	
	
	
	
	

	Недостаточное финансирование плана на конец года 
	$
	10,182
	$
	16,216


Изменения суммы прогнозируемого обязательства по пенсионным выплатам в результате актуарных убытков за 2006 и 2005 годы в основном связаны с изменением ставки дисконта и допущений в отношении ротации кадров. 

Начисленные обязательства по пенсионным выплатам по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов составляли 15.9 млн. долл. США и 18.9 млн. долл. США, соответственно. По состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов составляющие чистой стоимости регулярных пенсионных выплат представлены следующим образом: 

	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	

	Права на пенсионные выплаты, заработанные в течение года
	$
	(8,538)
	$
	2,914

	Процентный расход 
	
	1,232
	
	1,441

	
	
	
	
	

	Чистая стоимость регулярных пенсионных выплат 
	$
	(7,306)
	$
	4,355


Руководство Группы ожидает поступления взносов по пенсионному плану за 2007 год на сумму 1.1 млн. долл. США. 
Будущие обязательства по выплате пенсий работникам, в соответствии с установленными программами выплат, представлены следующим образом:

	
	
	

	Год, закончившийся 31 декабря
	
	

	2007
	$
	3,737

	2008
	
	1,441

	2009
	
	1,390

	2010
	
	1,343

	2011
	
	1,300

	2012-2016
	
	4,867

	
	
	

	Итого
	$
	14,078


ОТЛОЖЕННЫЕ ДОХОДЫ

Отложенные доходы включают основные средства, безвозмездно полученные Группой, и средства целевого финансирования. По состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов отложенные доходы представлены следующим образом:

	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	

	Отложенные доходы на начало года
	$
	125,700
	$
	130,913

	Отложенные доходы, полученные за год
	
	5,616
	
	6,369

	Эффект пересчета валют
	
	11,442
	
	(4,693)

	
	
	142,758
	
	132,589

	
	
	
	
	

	Амортизация отложенных доходов за год
	
	(3,996)
	
	(6,889)

	Эффект от приобретения дочерних компаний 
	
	(9,642)
	
	-

	
	
	
	
	

	Отложенные доходы на конец года
	$
	129,120
	$
	125,700


акции СИТРОНИКС, выпущенные с пут-опционом

В сентябре 2006 года СИТРОНИКС заключил с Европейским банком реконструкции и развития (далее – «ЕБРР») соглашение о подписке на акции, по условиям которого СИТРОНИКС осуществил новый выпуск 293,476,990 обыкновенных акций, которые были приобретены ЕБРР за денежное вознаграждение в размере 80.0 млн. долл. США. В результате указанной сделки ЕББР стал держателем 3.67% доли в СИТРОНИКСе. Дополнительно АФК «Система» и ЕББР заключили соглашение, в соответствии с которым АФК «Система» в течение срока действия соглашения не может сократить свою долю собственности в СИТРОНИКСе менее чем до 50.0%+1 акция без предварительного согласия ЕБРР. Кроме того, если АФК «Система» примет решение о продаже принадлежащего ей контрольного пакета акций СИТРОНИКСа, она должна предоставить ЕБРР возможность реализовать свои акции на аналогичных условиях. 

Кроме того, если АФК «Система» будет рассматривать вопрос о приобретении дополнительного пакета акций СИТРОНИКСа, находящихся в обращении или вновь выпущенных, ЕБРР должна быть предоставлена возможность принять участие в приобретении на пропорциональной основе, если только такое приобретение не является необходимым или желательным для успешного проведения IPO СИТРОНИКСа. Группа имеет право преимущественной покупки, если ЕБРР примет решение отказаться от своей доли в СИТРОНИКСе. ЕБРР также дал согласие не продавать свои акции в течение 180 дней после первичного публичного размещений акций СИТРОНИКСа. Соглашение продолжает действовать в течение периода до двух лет после даты IPO, за исключением некоторых обстоятельств. 

Кроме того, одновременно с соглашением о подписке и соглашением между акционерами 

АФК «Система» заключила с ЕБРР опцион на продажу, по условиям которого ЕБРР имеет право продать АФК «Система» все принадлежащие ему акции СИТРОНИКСа при определенных обстоятельствах в течение периода до двух лет после даты размещения. Если ЕБРР решает исполнить опцион на продажу, АФК «Система» выплачивает ЕБРР приблизительно 80.0 млн. долл. США плюс (1) проценты по ставке 10.0% годовых, если стоимость акций СИТРОНИКСа после проведения размещения будет находиться в диапазоне от 1.6 млрд. долл. США до 2.1 млрд. долл. США; или (2) проценты по ставке LIBOR+2.5% (7.2% по состоянию на 31 декабря 2006 года) годовых, если стоимость акций СИТРОНИКСа после проведения размещения будет меньше чем 1.6 млрд. долл. США или больше чем 2.1 млрд. долл. США. 

УСТАВНЫЙ КАПИТАЛ

На 1 января 2005 года было разрешено к выпуску и находилось в обращении 8,100,000 голосующих обыкновенных акций АФК «Система» номинальной стоимостью 90.0 рублей каждая. 

В феврале 2005 года АФК «Система» провела первичное размещение акций на открытом рынке, разместив 1,550,000 обыкновенных акций номинальной стоимостью 90 рублей за акцию в форме 77,500,000 ГДР; 50 ГДР представляют одну акцию. 14 февраля 2005 года ГДР АФК «Система» были допущены к торговле на Лондонской фондовой бирже. Поступления от размещения акций, за вычетом дисконта за андеррайтинг и прочих прямых расходов, составили 1,284.6 млн. долл. США. Одновременно отдельные акционеры Группы продали 42,663 обыкновенных акций в форме 2,133,150 ГДР. Кроме этого, акционеры исполнили опцион по продаже дополнительных 238,900 акций в форме 11,945,000 ГДР.
В июне 2005 года АФК «Система» объявила дивиденды за 2004 год в размере 8.8 млн. долл. США.

В марте и октябре 2006 года Группа приобрела 3.0% своих находящихся в обращении акций за денежное вознаграждение в размере 347.1 млн. долл. США. Акции предназначаются для финансирования опционной программы для высшего руководства АФК «Система», условия которой окончательно не определены. Кроме того, акции могут быть использованы в связи с некоторыми будущими операциями приобретения. 

В июне 2006 года АФК «Система» объявила дивиденды по результатам 2005 года в размере 10.0 млн. долл. США.

ИНФОРМАЦИЯ ПО СЕГМЕНТАМ

Стандарт бухгалтерского учета №131 «Раскрытие информации о сегментах предприятия и сопутствующей информации» устанавливает процедуру отражения сведений об операционных сегментах в финансовой отчетности предприятия. Операционные сегменты определяются как компоненты предприятия, осуществляющего хозяйственную деятельность, в отношении которых имеется отдельная финансовая информация, которая регулярно оценивается руководителем или коллективным органом, осуществляющим управление операциями, с целью принятия решений по распределению ресурсов и оценки результатов работы.

Операционные сегменты Группы представлены ее следующими сегментами: «Телекоммуникации», «Технологии», «Страхование», «Банковская деятельность», «Недвижимость», «Масс Медиа», «Торговля», деятельность материнской компании и прочие сегменты. Руководство Группы оценивает результаты деятельности данных сегментов на основе прибыли от основной деятельности и чистой прибыли до вычета доли миноритарных акционеров в прибылях и убытках дочерних предприятий и кумулятивного эффекта от чрезвычайных доходов и изменения метода учета.
Исключение эффекта операций между предприятиями Группы, представленное ниже, в основном представлено следующими статьями: операции купли-продажи между предприятиями группы, исключение наценки при перепродаже товарно-материальных запасов, а также другие операции между компаниями Группы, проводимые в ходе обычной деятельности.

Анализ и сверка информации по сегментам Группы и ее сравнение с соответствующей информацией, включенной в консолидированную финансовую отчетность за 2006 и 2005 годы, представлены следующим образом:

	За 2006 год
	Телеком-муникации
	Техноло-гии 
	Страхо-вание
	Банков-ская деятель-ность
	Недви-
жимость
	Масс Медиа
	Торговля
	Прочие сегменты и 
материн-ская компания
	Итого

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Реализация товаров и услуг вне Группы (a)
	7,469,439
	1,268,368
	604,220
	204,010
	273,096
	78,872
	335,144
	629,633
	10,862,782

	Реализация товаров и услуг между сегментами
	6,150
	342,366
	34,412
	24,181
	9,770
	27,834
	165
	17,933
	462,811

	Доля в чистой прибыли зависимых предприятий
	91,717
	245
	391
	-
	-
	5,529
	-
	139,637
	237,519

	Процентный доход
	56,483
	11,223
	-
	-
	4,454
	289
	863
	30,780
	104,092

	Процентный расход
	(200,424)
	(32,235)
	-
	-
	(7,560)
	(727)
	(7,927)
	(127,670)
	(376,543)

	Чистый процентный доход (б)
	-
	-
	34,578
	26,792
	-
	-
	-
	-
	61,370

	Амортизация основных средств и нематериальных активов
	(1,198,980)
	(42,706)
	(4,393)
	(3,236)
	(7,153)
	(11,155)
	(5,706)
	(16,937)
	(1,290,266)

	Прибыль от основной деятельности 
	2,377,358
	129,809
	42,015
	33,971
	85,974
	15,447
	15,152
	310,648
	3,010,374

	Налог на прибыль
	(645,042)
	(40,847)
	(14,202)
	(8,276)
	(16,564)
	(2,575)
	(2,413)
	(73,510)
	(803,429)

	Прибыль до вычета долей миноритарных акционеров и без учета чрезвычайных доходов
	1,278,668
	68,854
	25,779
	25,837
	64,068
	14,672
	6,432
	337,692
	1,822,002

	Финансовые вложения в зависимые предприятия 
	266,488
	-
	-
	-
	-
	6,675
	-
	842,159
	1,115,322

	Активы сегментов
	12,656,286
	1,638,708
	946,831
	2,513,548
	943,348
	355,477
	238,138
	3,514,069
	22,806,405

	Задолженность (в)
	(3,908,943)
	(505,333)
	(1,317)
	(399,069)
	(359,727)
	(17,693)
	(90,890)
	(1,590,640)
	(6,873,612)

	Капитальные затраты
	2,001,973
	103,869
	14,440
	11,414
	134,738
	83,714
	32,341
	3,874
	2,386,363

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	(a) – Процентные доходы и расходы по сегментам «Страхование» и «Банковская деятельность» отражены в консолидированной финансовой отчетности Группы как выручка от финансовой и страховой деятельности. 
(б) – Большая часть выручки сегмента «Банковская деятельность» представлена процентным доходом. Кроме того, при управлении этим сегментом руководство, в первую очередь, полагается на информацию о чистом процентном доходе, а не о валовых доходах и расходах. По этой причине раскрывается только нетто-величина процентного дохода. 
(в) – Представляет сумму краткосрочной и долгосрочной задолженности. 

	За 2005 год
	Телеком-муникации
	Техно-логии
	Страхо-вание
	Банков-ская деятель-ность
	Недви-
жимость
	Масс Медиа
	Торговля
	Прочие сегменты и 
материн-ская компания
	Итого

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Реализация товаров и услуг вне Группы (a)
	5,892,232
	665,680
	371,936
	78,228
	73,552
	26,137
	207,972
	277,812
	7,593,549

	Реализация товаров и услуг между сегментами
	651
	295,453
	36,924
	28,557
	4,896
	26,291
	36
	5,782
	398,590

	Доля в чистой прибыли зависимых предприятий
	66,382
	16
	239
	1,231
	-
	-
	-
	10,165
	78,033

	Процентный доход
	32,386
	715
	-
	-
	660
	260
	148
	43,874
	78,043

	Процентный расход
	(148,681)
	(10,155)
	-
	-
	(5,702)
	(1,393)
	(2,266)
	(81,126)
	(249,323)

	Чистый процентный доход (б)
	-
	-
	-
	13,046
	-
	-
	-
	-
	13,046

	Амортизация основных средств и нематериальных активов
	(989,210)
	(12,044)
	(4,373)
	(1,555)
	(2,104)
	(4,540)
	(1,618)
	(9,148)
	(1,024,592)

	Прибыль/(убыток) от основной деятельности
	1,933,269
	143,517
	28,417
	12,722
	10,399
	7,070
	10,445
	(63,012)
	2,082,827

	Налог на прибыль
	(444,975)
	(31,705)
	(11,175)
	(3,967)
	(4,248)
	(1,174)
	(2,712)
	(13,037)
	(512,993)

	Прибыль/(убыток) до вычета доли миноритарных акционеров и без учета чрезвычайных доходов
	1,352,892
	101,892
	19,679
	8,755
	2,315
	3,814
	5,649
	(111,582)
	1,383,414

	Финансовые вложения в зависимые предприятия 
	214,259
	-
	-
	17,749
	2,397
	469
	-
	679,329
	914,203

	Активы сегментов
	9,268,693
	553,165
	564,775
	1,134,962
	331,793
	81,905
	146,284
	2,052,771
	14,134,348

	Задолженность (в)
	(3,076,414)
	(96,537)
	(955)
	(150,000)
	(38,977)
	(13,807)
	(45,488)
	(948,432)
	(4,370,610)

	Капитальные затраты
	2,339,371
	30,512
	8,417
	5,170
	18,571
	28,423
	8,971
	44,882
	2,484,317

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	(a) – Процентные доходы и расходы по сегментам «Страхование» и «Банковская деятельность» отражены в консолидированной финансовой отчетности Группы как выручка от финансовой и страховой деятельности. 
(б) – Большая часть выручки сегмента «Банковская деятельность» представлена процентным доходом. Кроме того, при управлении этим сегментом руководство, в первую очередь, полагается на информацию о чистом процентном доходе, а не о валовых доходах и расходах. По этой причине раскрывается только нетто-величина процентного дохода. 
(в) – Представляет сумму краткосрочной и долгосрочной задолженности. 


Сверка информации о прибыли от основной деятельности по сегментам с величиной консолидированной прибыли до налогообложения, вычета доли в чистой прибыли энергетических компаний Республики Башкортостан, доли миноритарных акционеров и без учета чрезвычайных доходов, и сверка активов сегментов с консолидированными активами Группы представлена следующим образом: 
	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	

	Итого прибыль от основной деятельности по сегментам
	$
	3,010,374
	$
	2,082,827

	За вычетом эффекта операций между сегментами
	
	(277,125)
	
	(148,990)

	Процентный доход
	
	65,439
	
	66,132

	Изменение справедливой стоимости производных финансовых инструментов 
	
	(60,000)
	
	-

	Процентный расход
	
	(355,326)
	
	(225,684)

	Курсовые разницы и эффект пересчета валют
	
	67,300
	
	(13,913)

	Списание вложений в Бител и начисление соответствующих обязательств
	
	(320,000)
	
	-

	
	
	
	
	

	Консолидированная прибыль до налога на прибыль, доли в чистой прибыли энергетических компаний в республике Башкортостан, вычета долей миноритарных акционеров в прибылях и убытках дочерних предприятий и без учета чрезвычайных доходов 
	$
	2,130,662
	$
	1,760,372

	
	
	
	
	

	Всего активы по сегментам
	$
	22,806,405
	$
	14,134,348

	За вычетом эффекта операций между сегментами
	
	(2,674,921)
	
	(1,043,498)

	
	
	
	
	

	Консолидированные активы
	$
	20,131,484
	$
	13,090,850


В 2006 и 2005 годах выручка Группы, полученная от деятельности за рубежом, представлена следующим образом: 

	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	

	Украина
	$
	1,689,900
	$
	1,391,138

	Центральная и Восточная Европа
	
	248,809
	
	158,146

	Греция
	
	175,546
	
	-

	Азиатско-Тихоокеанский регион
	
	116,872
	
	18,120

	Другие
	
	305,814
	
	133,892

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	2,536,941
	$
	1,701,296


По состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов долгосрочные активы Группы, расположенные за рубежом, представлены следующим образом: 

	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	

	Украина
	$
	1,805,084
	$
	1,407,628

	Центральная и Восточная Европа
	
	81,290
	
	30,592

	Греция
	
	129,392
	
	-

	Другие
	
	274,711
	
	245,918

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	2,290,477
	$
	1,684,138


За 2006 и 2005 годы Группа не получала выручки от операций с одним внешним покупателем, сумма которой превышала бы 10% консолидированной выручки Группы.

ОПЕРАЦИИ СО СВЯЗАННЫМИ СТОРОНАМИ

Группа предоставляет и приобретает услуги у зависимых предприятий и предприятий, связанных с ней посредством совместного контроля. Операции Группы со связанными сторонами в течение 2006 и 2005 годов представлены следующим образом:

	
	
	2006
	
	2005

	
	
	
	
	

	Продажа товаров и услуг
	$
	(39,587)
	$
	(24,114)

	Оказание телекоммуникационных услуг
	
	(7,873)
	
	(4,487)

	Доходы от финансовой и страховой деятельности
	
	(3,534)
	
	(4,506)

	Приобретение телекоммуникационных услуг
	
	73,878
	
	41,181

	Страховая премия полученная
	
	(862)
	
	-

	Покупка товаров для перепродажи
	
	1,878
	
	9,807

	Прочее
	
	12,992
	
	2,105


Остатки в расчетах со связанными сторонами на 31 декабря 2006 и 2005 годов раскрыты в соответствующих примечаниях к финансовой отчетности.

ПРОГРАММЫ ПРЕМИАЛЬНЫХ ВЫПЛАТ В ВИДЕ АКЦИЙ И ОПЦИОНОВ НА АКЦИИ

Комстар-ОТС

В сентябре 2006 года Комстар-ОТС утвердил программу премиальных выплат в виде акций и опционов на акции для совета директоров и высшего руководства Комстар-ОТС. В целях финансирования программы в сентябре 2006 года Комстар-ОТС одобрил выкуп пакета акций в размере 4.5% от общего количества акций, выпущенных в форме ГДР, который должен быть осуществлен до конца 2009 года. 

С момента начала реализации программы 30 октября 2006 года по 31 декабря 2006 года Комстар-ОТС приобрел 10,746,761 акций, выпущенных в форме ГДР, или 2.6% от общего количества выпущенных акций, за денежное вознаграждение в размере около 73.9 млн. долл. США. 

В рамках программы и в соответствии с отдельным решением Совета директоров Комстар-ОТС в ноябре 2006 года Комстар-ОТС предоставил премиальные выплаты в виде акций (ГДР) в количестве 8,776,757 акций (2.1% от общего количества выпущенных акций) г-ну Щебетову, Председателю Совета директоров, и г-ну Лагутину, члену Совета директоров Комстара-ОТС. Справедливая стоимость вознаграждения на дату предоставления составляла 62.2 млн. долл. США и была отнесена на операционные расходы за год, закончившийся 31 декабря 2006 года. 

В ноябре 2006 года Комстар-ОТС одобрил предоставление опционов некоторым членам Совета директоров и представителям высшего руководства. Цена исполнения опционов составляет 122 руб. (около 4.6 долл. США по состоянию на 31 декабря 2006 года) за каждую акцию. Опционы на акции могут быть реализованы в ноябре 2008 года. 

В следующей таблице представлена информация об опционах на обыкновенные акции, не реализованных в течение 2006 года: 

	
	
	Акции
	
	Цена исполнения, долл. США

	По состоянию на 31 декабря 2005 года 
	
	-
	
	-

	
	
	
	
	

	Выдано опционов
	
	3,343,525
	
	4.6

	Исполнено опционов
	
	-
	
	-

	Аннулировано опционов
	
	-
	
	-

	
	
	
	
	

	По состоянию на 31 декабря 2006 года 
	
	3,343,525
	
	4.6


Справедливая стоимость опционов, предоставленных в течение 2006 года, была рассчитана с использованием биномиальной модели определения цены опционов исходя из следующих допущений: 
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	Безрисковая процентная ставка 
	4.82%

	Предполагаемый доход в виде дивидендов
	-

	Предполагаемая волатильность
	38.1%

	Предполагаемый срок обращения (кол-во лет)
	2

	Справедливая стоимость опционов (на одну акцию)
	$3.16 


МТС

В 2000 году МТС утвердила программу премиальных выплат в виде акций и опционов на акции для ряда должностных лиц, ключевых сотрудников и консультантов. Во время первичного публичного размещения своих акций в 2000 году МТС выделила 9,966,631 обыкновенных акций для финансирования программы премиальных выплат в виде опционов.

За период с 2002 года МТС предоставила ряд опционов сотрудникам и директорам МТС в рамках программы премиальных выплат в виде опционов. Как правило, данные опционы могут быть реализованы по истечении двух лет с момента предоставления, при условии что участники программ продолжают работать в МТС. Ход реализации программы премиальных выплат в виде опционов МТС представлен в приведенной ниже таблице: 

	
	Акции
	
	Средне-взвешенная цена исполнения(в расчете на одну акцию),
долл. США
	
	Средне-взвешенная справедливая стоимость опционов (в расчете на одну акцию),
долл. США
	
	Совокупная вмененная стоимость,

тыс. долл. США

	
	
	
	
	
	
	
	

	По состоянию на 1 января 2005 года 
	3,530,970
	
	4.09
	
	1.65
	
	2,777

	
	
	
	
	
	
	
	

	Выдано опционов
	1,778,694
	
	6.89
	
	1.74
	
	907

	Исполнено опционов
	(1,801,622)
	
	2.43
	
	1.02
	
	(924)

	Аннулировано опционов
	(320,802)
	
	5.25
	
	2.06
	
	(305)

	
	
	
	
	
	
	
	

	По состоянию на 31 декабря 2005 года 
	3,187,240
	
	6.47
	
	2.02
	
	2,455

	
	
	
	
	
	
	
	

	Выдано опционов
	-
	
	-
	
	
	
	-

	Исполнено опционов
	(639,357)
	
	5.95
	
	2.36
	
	(695)

	Аннулировано опционов
	(1,112,882)
	
	6.23
	
	2.17
	
	(1,017)

	
	
	
	
	
	
	
	

	По состоянию на 31 декабря 2006 года 
	1,435,001
	
	6.89
	
	1.74
	
	743


Ни один из опционов, не исполненных на 31 декабря 2006 года, не подлежал немедленному исполнению.

Справедливая стоимость опционов, предоставленных в течение 2005 года, была рассчитана с использованием биномиальной модели определения цены опционов исходя из следующих допущений: 

	Безрисковая процентная ставка
	4.7%

	Предполагаемый доход в виде дивидендов
	3%

	Предполагаемая волатильность
	40.0%

	Предполагаемый срок обращения (кол-во лет)
	2

	Справедливая стоимость опционов (на одну акцию)
	$1.74


В соответствии с российским законодательством члены правления Комстар-ОТС и МТС, а также ключевые работники могут считаться инсайдерами по отношению к Группе, и в отношении них могут действовать ограничения на продажу принадлежащих им акций.

ПРОИЗВОДНЫЕ ФИНАНСОВЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ

Комстар-ОТС

В декабре 2006 года Комстар-ОТС приобрел 25%+1 акцию Связьинвеста (Примечание 3). Одновременно MGTS Finance S.A., дочерняя компания Комстар-ОТС, и 2711 Centerville Cooperatief U.A., (далее – «2711 UA»), компания, аффилированная с продавцом, заключили колл- и пут-опционы, наделяющие 2711 UA правом покупки и продажи акций Комстар-ОТС в количестве 46,232,000 штук, что составляет 11.06% от общего количества выпущенных акций, у MGTS Finance S.A. Опцион на покупку, приобретенный 2711 UA, может быть исполнен по цене 6.97 долл. США за акцию, в любой момент после подписания соглашения в отношении 10.5% акций Комстар-ОТС. Опцион на покупку оставшегося пакета акций в размере 0.56% может быть исполнен в любое время, начиная с 1 апреля 2007 года. Опцион на покупку должен быть реализован в течение одного года после подписания соглашения. 2711 UA может исполнить опцион на продажу в любое время в течение двух лет после исполнения опциона на покупку по цене реализации, которая будет рассчитана на основании средневзвешенной цены ГДР Комстар-ОТС за указанный период. 

Справедливая стоимость опциона на покупку и продажу на дату приобретения была оценена в размере 90.0 млн. долл. США и была отражена в составе стоимости вложений в акции Связьинвеста. Группа производит оценку справедливой стоимости соответствующего обязательства с использованием модели определения цены опционов с изменением оценки на каждую отчетную дату. По состоянию на 31 декабря 2006 года справедливая стоимость соответствующего обязательства составляла 150.0 млн. долл. США. Возникающие прибыли и убытки отражаются в отчете о прибылях и убытках. За 2006 год убыток от переоценки данного опциона составил 60.0 млн. долл. США. 

СИТРОНИКС

В 2002 году Intracom Holdings S.A. заключила своп-соглашение с Alpha Bank, направленное на устранение валютного риска и обеспечивающее эффективную конвертацию синдицированного кредита в размере 121.2 млн. долл. США по ставке LIBOR (три месяца) +1.50% в 118.0 млн. евро (155.5 млн. долл. США по состоянию на 31 декабря 2006 года) по ставке EURIBOR (три месяца) +1.59% (Примечание 22). Условия своп-соглашения совпадают с условиями соответствующего кредитного соглашения. Данный инструмент не подлежит учету в качестве операции хеджирования. В 2005 году права и обязательства по кредитному соглашению и соглашению своп были переданы Intracom Telecom. По состоянию на 31 декабря 2006 года в консолидированном балансе Группа отразила обязательства, связанные с данным инструментом, в размере 34.3 млн. долл. США, а также убыток за 2006 год в размере 15.5 млн. долл. США, который был компенсирован за счет положительной курсовой разницы, возникшей в результате пересчета обязательств по кредитному соглашению.

обязательства будущих периодов и условные обязательства 

Текущая аренда – Группа арендует земельные участки, здания и офисные помещения, в основном у муниципальных учреждений, по договорам текущей аренды, срок действия которых истекает в различные периоды, но не позднее 2049 года.

Минимальные арендные платежи, причитающиеся по договорам текущей аренды по состоянию на 31 декабря 2006 года, представлены ниже:

	Год, закончившийся 31 декабря
	
	
	
	

	2007
	
	
	$
	126,345

	2008
	
	
	
	95,213

	2009
	
	
	
	84,100

	2010
	
	
	
	83,741

	2011
	
	
	
	92,026

	Последующие годы
	
	
	
	170,527

	
	
	
	
	

	Итого
	
	
	$
	651,952


Лицензии на осуществление деятельности - Группа оказывает телекоммуникационные услуги на территории Российской Федерации в соответствии с лицензиями, выданными Министерством связи и информационных технологий РФ. В дополнение к лицензиям, полученным непосредственно от Минсвязи, Группа получила доступ к различным лицензиям на предоставление телекоммуникационных услуг в результате приобретения других компаний. Лицензии иностранным дочерним предприятиям Группы выдаются соответствующими местными органами. 

Во всех лицензиях Группы, за исключением лицензий на предоставление услуг на территории Москвы, Московской области и Узбекистана, содержится требование о начале предоставления услуг и достижении заданной номерной емкости и зоны покрытия до указанной даты. МТС выполнила такие условия или получила по ним отсрочку в тех лицензионных регионах, в которых МТС еще не начала предоставлять услуги. 

Лицензии Группы не предусматривают автоматического продления. Тем не менее, лицензии, срок которых истек в 2006 году, были продлены. Группа имеет ограниченный опыт продления существующих лицензий. По мнению руководства, лицензии, необходимые для деятельности Группы, будут продлены после того, как срок их действия истечет.

Руководство Группы полагает, что Группа выполняет все существенные условия лицензий.

Обязательства по капитальным затратам – По состоянию на 31 декабря 2006 года МТС заключила договоры на закупку основных средств на сумму около 347.1 млн. долл. США. По этим договорам не предусмотрены штрафные санкции в случае неисполнения обязательств.

В декабре 2003 года МГТС объявила о принятии долгосрочной инвестиционной программы на 2004-2012 годы, предусматривающей масштабные капиталовложения с целью расширения и полной цифровизации московской телефонной сети. Данная программа была одобрена решением Правительства Москвы в 16 декабря 2003 года. На начало реализации этой инвестиционной программы капитальные затраты оценивались примерно в 1,600 млн. долл. США и включали реконструкцию 350 АТС и установку 4.3 миллионов новых телефонных номеров. 
Система-Галс заключила договоры на строительство и прочие общие строительные расходы в рамках строительных проектов с различными подрядчиками. Суммарная величина обязательств по данным контрактам составляет по состоянию на 31 декабря 2006 года 141.3 млн. долл. США. Кроме того, в связи с одним из строительных проектов Система-Галс взяла на себя обязательство предоставить Центральному спортивному клубу армии («ЦСКА») 17,437 кв.м. жилья. 
Система-Галс управляет рядом строительных проектов, которые будут завершены после отчетной даты. Указанные строительные проекты финансируются Правительством Москвы, причем размер вознаграждения Системы-Галс установлен исходя из бюджетной стоимости проектов.
В 2006 году Микрон заключил договоры покупки на поставку оборудования на сумму около 120.0 млн. долл. США. По состоянию на 31 декабря 2006 года Интраком Телеком заключил договоры на закупку основных средств на сумму около 37.0 млн. евро (эквивалентно 48.8 млн. долл. США). По этим договорам не предусмотрены штрафные санкции в случае неисполнения обязательств.

Прочие обязательства - В августе 2005 года Группа заключила соглашение со вторым акционером компании Скай Линк, зависимого предприятия Группы, целью которого является защита второго акционера от убытков в случае, если Скай Линк не достигнет установленных показателей операционной деятельности, таких, как размер клиентской базы, денежных потоков и доходов. В случае, если до конца 2006 года Скай Линк не достигает оговоренного сторонами уровня указанных количественных показателей, Группа по усмотрению второй стороны обязана выкупить 50% акций Скай Линка у второго акционера за общее вознаграждение в размере 200.0 млн. долл. США или выплатить второму акционеру денежную компенсацию, сумма которой рассчитывается, как произведение 200.0 млн. долл. США на коэффициент, зависящий от степени отклонения фактически достигнутых Скай Линком показателей от значений, установленных соглашением. На дату составления данной финансовой отчетности руководством Группы не предполагается осуществление выплат по данному соглашению. 

Выданные гарантии - По состоянию на 31 декабря 2006 года МТС выдала гарантии банкам, являющимся третьими сторонами, по займам, привлеченным МТС Беларусь, зависимым предприятием Группы, на сумму 3.0 млн. долл. США. Срок гарантий истекает в апреле 2007 года. 

По состоянию на 31 декабря 2006 года МБРР гарантировал кредиты, выданные нескольким компаниям, в том числе зависимым предприятиям, на общую сумму 54.3 млн. долл. США.

EWUB гарантировал кредиты, выданные нескольким компаниям и физическим лицам, на общую сумму 29.3 млн. долл. США по состоянию на 31 декабря 2006 года.

Выданные гарантии отражаются в консолидированном балансе Группы по справедливой стоимости. Группа должна будет произвести платежи по данным гарантиям только в случае невыполнения платежных обязательств соответствующими должниками. По состоянию на 31 декабря 2006 года случаев неисполнения должниками платежных обязательств не было.

Минимальные требования к капиталу – Законодательство, регулирующее страховую деятельность в РФ, устанавливает минимальные требования к размеру уставного капитала страховых организаций в зависимости от размера привлекаемых ими страховых премий. Минимальный размер уставного капитала страховых организаций, занимающихся также операциями перестрахования, составляет 120.0 млн. руб. (эквивалентно 4.6 млн. долл. США на 31 декабря 2006 года). По состоянию на 31 декабря 2006 года уставный капитал Росно составил 1,184.0 млн. руб. (эквивалентно 45.0 млн. долл. США на 31 декабря 2006 года).
Центральный Банк Российской Федерации устанавливает минимальные требования к размеру уставного капитала банков. Минимальный размер уставного капитала составляет 5.0 млн. евро для каждого вновь созданного банка. По состоянию на 31 декабря 2006 года уставный капитал МБРР составил 998.0 млн. руб. (эквивалентно 37.9 млн. долл. США на 31 декабря 2006 года).
Операционная среда - Хотя российская и украинская экономики с 2002 года в основном являются рыночными, им все еще присущи отдельные черты, характерные для развивающихся рынков. В прошедшие годы такими чертами являлись высокая инфляция, недостаточная ликвидность фондового рынка и существование валютного контроля, приводящего к неконвертируемости национальной валюты за пределами России. Продолжительный рост и стабильность российской экономики зависит от действий Правительства РФ в области экономических и юридических реформ.

Деятельность Группы в Туркменистане характеризуется рядом ограничений, связанных с особенностями местного законодательства, включая, среди прочих, ограничения на продажу иностранной валюты на местном рынке и репатриацию валютной выручки. Влияние этих ограничений на финансовую отчетность Группы заключается в признании убытка по операциям с иностранной валютой в Туркменистане в сумме 24.3 млн. долл. США в составе внереализационных расходов в консолидированном отчете о прибылях и убытках Группы за 2006 год. 

Отраслевое законодательство - Новый Федеральный Закон «О связи» устанавливает юридические основы деятельности телекоммуникационной отрасли в России и определяет полномочия органов государственной власти в области связи. Кроме того, Закон предусматривает обязательные отчисления в резерв универсального обслуживания («резерв») начиная с 3 мая 2005 года. Размер отчислений составляет 1.2% от выручки, полученной от предоставления услуг клиентам, исключая доходы от межсетевых подключений и  маршрутизации трафика других операторов. Резервные отчисления Группы по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов составили приблизительно 45.1 млн. долларов США и 30.3 млн. долл. США соответственно и были отражены в составе прочих операционных расходов. 

4 марта 2006 года Президент РФ одобрил поправки к Федеральному Закону «О связи», которые вводят систему оплаты мобильной связи по принципу «входящие бесплатно». Начиная с 1 июля 2006 года в соответствии с новым правилом «платит звонящий», все входящие звонки с мобильных и стационарных телефонов в России стали бесплатными (только операторы проводной и мобильной связи, предоставляющие услуги соединения, могут взимать со своих абонентов плату за звонок). Правило «платит звонящий» в основном затронуло звонки со стационарных телефонов на мобильные аппараты, так как операторы фиксированной связи ранее не взимали платы за исходящие звонки на мобильные телефоны в России. 
Строительная деятельность в России главным образом регулируется положениями Гражданского Кодекса Российской Федерации, Федерального Земельного Кодекса, Градостроительного Кодекса, Федерального Закона о регистрации прав собственности на недвижимое имущество и сделок с ним, строительными нормами и положениями, утвержденными Министерством промышленности и энергетики, а также другими нормативными актами. Ведение строительной и девелоперской деятельности требует соблюдения обременительных нормативных требований, а также получения разрешений большого числа органов власти на федеральном, региональном и местном уровнях. В частности, в процессе выдачи разрешений и надзора за строительством недвижимости участвуют Федеральное агентство по строительству и жилищно-коммунальному хозяйству, или Росстрой, Федеральная служба по надзору в сфере природопользования и Федеральная служба экологического, технологического и ядерного надзора, а также региональные органы государственного архитектурного и строительного надзора.
Помимо этого, в отношении строительной деятельности действуют все применимые природоохранные, противопожарные и санитарные нормы и требования.

Система-Галс ведет строительство ряда коттеджей без получения необходимых разрешений на строительство. Однако в настоящее время руководство занимается решением данной проблемы и не считает, что этот факт окажет отрицательное воздействие на финансовое положение Группы или результаты ее деятельности.
Налогообложение - В настоящее время в России и в Украине существует ряд законов, устанавливающих налоги, уплачиваемые в федеральный бюджет и бюджеты субъектов. К таким налогам относятся налог на добавленную стоимость, налог на прибыль, налоги на фонд заработной платы, а также прочие налоги. Законы, регулирующие данные налоги, действуют в течение незначительного периода времени по сравнению со странами с более развитой рыночной экономикой; поэтому практика применения данных законов налоговыми органами часто является непоследовательной и неустановившейся. Соответственно, существует малое количество примеров, касающихся вынесения решений по налоговым спорам. Правильность начисления и уплаты налогов в налоговых декларациях, а также другие вопросы соблюдения нормативных требований (например, таможенного законодательства и правил валютного контроля) могут проверяться рядом органов, которые имеют законное право налагать значительные штрафы, начислять и взимать пени и проценты. Вышеизложенные факторы могут привести к более значительным налоговым рискам, чем обычно существуют в странах с более развитыми налоговыми системами. Как правило, налоговые органы имеют право проводить проверку правильности исчисления и уплаты налогов в течение трех лет, следующих за отчетным годом. По состоянию на 31 декабря 2006 года правильность декларирования и уплаты налогов предприятиями Группы за 2006 год и два предшествующих года может быть проверена налоговыми органами.
В сентябре 2006 года российские налоговые органы провели проверку ОАО МТС на предмет соблюдения налогового законодательства за 2003 и 2004 годы. По результатам проверки российские налоговые органы начислили 1,283,660 тыс. руб. (около 48.8 млн. долл. США по состоянию на 31 декабря 2006 года) в виде дополнительных налогов, пеней и штрафов, подлежащих выплате Группой. Группа подготовила и подала в Московский арбитражный суд заявление о признании решения налоговых органов частично несостоятельными. Сумма оспариваемых налогов и штрафов составляет 1,220,096 тыс. рублей (около 46.3  млн. долларов США). Этот вопрос был рассмотрен в ходе окончательных судебных слушаний - решение было вынесено в пользу МТС. 
В Украине наблюдается неопределенная ситуация в отношении признания для целей НДС взносов, подлежащих уплате в Украинский государственный пенсионный фонд (далее – «Пенсионный фонд»), в части денежных средств, уплаченных клиентами за потребление услуг связи. Такая неопределенность может оказать влияние на налог на прибыль и прочие налоги, взимаемые с УМС. 

В результате налоговой проверки за период с 1 октября 2002 года по 30 июня 2004 года сумма дополнительно начисленного НДС (включая штрафные санкции), рассчитанного с суммы взносов в Пенсионный фонд, может составить до 13.5 млн. долл. США. В 2005 году УМС обратилась по данному вопросу в суд с иском к налоговым органам и добилась принятия положительных решений судами трех инстанций (последняя инстанции – Высший административный суд Украины). Вероятность обжалования данных решений налоговыми органами незначительна. Руководство Группы полагает, что начисление НДС на взносы в Пенсионный фонд в течение периода, затронутого налоговой проверкой, является неправомерным. Кроме того, по мнению руководства, УМС соблюдает отраслевую практику и отстояла свою позицию в суде. По состоянию на 31 декабря 2006 года в консолидированной финансовой отчетности Группы не были отражены начисления в отношении указанных выше рисков по НДС. Выплат налоговым органам также не осуществлялось. 

В январе 2007 года Федеральная Налоговая Служба США приступила к проведению проверки соблюдения БКТИ налогового законодательства США за 2004 год. На основании предварительных результатов налоговой проверки консультанты Группы оценили максимальный риск дополнительного начисления налога на прибыль за 2003-2006 годы в сумме 28.3 млн. долл. США. Руководство Группы оценило максимальный размер возможных обязательств в сумме 3.3 млн. долл. США и отразило указанную сумму в консолидированном отчете о прибылях и убытках Группы за 2006 год. 

Руководство считает, что резервы, созданные в прилагаемой консолидированной финансовой отчетности, достаточны для покрытия налоговых обязательств; в то же время сохраняется риск того, что налоговые органы могут занять позицию, касающуюся интерпретации налогового законодательства, отличную от позиции Группы, что может иметь существенные последствия.

Прочие обязательства - Как указано в Примечании 16, компания Nomihold подала иск в Лондонский международный арбитраж с намерением обязать MTS Finance приобрести оставшийся пакет акций Tarino Limited в размере 49.0% за 170 млн. долл. США помимо компенсации убытков и понесенных расходов. Дело пока не рассматривалось.

Также, как описано в Примечании 16, в Великобритании продолжается ранее начатое арбитражное разбирательство в отношении прав собственности Tarino на Бител. Компания Kyrgyzstan Mobitel Investment Company Limited («KMIC») подала иск против трех компаний, зарегистрированных на острове Мэн и аффилированных с Группой (далее – «компании KFG»), в котором заявляется, что компании KFG нарушили соглашение о передаче от 31 мая 2003 года в отношении акций Бител. Есть вероятность существования дополнительных или связанных с описанным выше судебных разбирательств, касающихся Tarino. В настоящий момент определить окончательный исход этого или других подобных разбирательств не представляется возможным.

Также, как описано в Примечание 16, компании KFG выступают ответчиками по иску, поданному Бител в судебные органы острова Мэн с целью вернуть дивиденды, полученные этими тремя компаниями в первом квартале 2005 года от Бител. Компании KFG также подали встречные иски против Бител, а также иски против других сторон, включая Altimo и Altimo Holding, за незаконное посягательство на права собственности на Бител. В настоящее время оценить окончательный исход данных судебных разбирательств не представляется возможным.

Во втором полугодии 2006 года держатели привилегированных акций МГТС подали иск против МГТС, оспаривая решение МГТС не объявлять дивиденды по привилегированным акциям по результатам 2005 года. В 2006 году суд первой инстанции и апелляционный суд вынесли решение в пользу МГТС. В феврале 2007 года Федеральный арбитражный суд г. Москвы вернул дело на повторное рассмотрение в суд первой инстанции, предписав суду пересмотреть свое решение. Руководство полагает, что позиция МГТС при защите дела является обоснованной, и что решение МГТС не объявлять и не выплачивать дивиденды за 2005 год не противоречит Уставу МГТС и положениям законодательства, и что компания может рассчитывать на положительный исход дела. Тем не менее, если держатели привилегированных акций выиграют дело против МГТС, Группа будет нести обязательства по выплате дивидендов по привилегированным акциям за 2005 год. Сумма таких дивидендов, если они будут объявлены, может составить 879.0 млн. руб. (около 31.1 млн. долл. США по состоянию на 31 декабря 2006 года). 

В 2006 году и в январе 2007 года Ростелеком подал несколько исков в Московский арбитражный суд к МГТС в отношении спорных платежей за исходящий на мобильные сети трафик абонентов МГТС, переданный через Ростелеком. Спорные доходы, отраженные МГТС как подлежащие получению с Ростелекома, составили около 5.5 млн. долл. США за первое полугодие 2006 года, и были признаны в качестве выручки от реализации товаров и услуг в финансовой отчетности за шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2006 года, так как руководство полагало, что указанная сумма будет уплачена Ростелекомом. Во втором полугодии 2006 года Арбитражный суд вынес постановление в пользу Ростелекома и, таким образом, во второй половине 2006 года доходов, связанных со спорным трафиком, не отражалось. В декабре 2006 года руководство создало резерв по дебиторской задолженности Ростелекома в размере около 5.5 млн. долл. США. 

В декабре 2006 года компания Winwood Holdings Limited (далее – «Winwood») подала иск в Лондонский международный арбитраж в отношении предполагаемой продажи Группой пакета акций в размере 25%+1 акция МБРР в соответствии с договором купли-продажи. Winwood утверждает, что Группа нарушила условия договора купли-продажи, не осуществив передачу акций в установленный договором срок. Winwood намерена добиваться компенсации упущенной прибыли, платы за нарушение условий договора и процентов по счету «эскроу» в размере до 102.0 млн. долл. США. Руководство Группы заявляет, что условия, предваряющие совершение сделки по продаже акций, не были соблюдены, и суммы, востребованные Winwood, не подлежат уплате. На момент составления данной финансовой отчетности слушаний не проводилось. В ходе судебного производства будут рассмотрены представленные данные и свидетельские показания, после чего будет проведены слушания по делу. Руководство Группы полагает, что позиция истца по данному делу является необоснованной и намеревается отстаивать в суде правомерность своих действий. 

Время от времени в ходе нормальной деятельности Группы в судебные органы поступают иски и претензии в отношении Группы. Некоторые из них характерны для стран с развивающейся экономикой, меняющимся фискальным режимом и условиями регулирования, в которых осуществляют свою деятельность компании Группы. Руководство Группы полагает, что исход таких судебных разбирательств не окажет существенного негативного влияния на финансовое положение или на результаты деятельности Группы.

СОБЫТИЯ ПОСЛЕ ОТЧЕТНОЙ ДАТЫ

Приобретения компаний

В мае и июне 2007 года Группа приобрела 100.0% долю в компании Медэкспресс, которая занимается предоставлением добровольного медицинского страхования в Северо-Западном регионе РФ, за денежное вознаграждение в сумме 10.0 млн. долл. США.

В марте 2007 года Группа приобрела оставшуюся миноритарную долю в размере 26.0% Digital TV Broadcasting за денежное вознаграждение в сумме 3.0 млн. долл. США, таким образом увеличив свою долю собственности в Digital TV Broadcasting до 100.0%. 

В марте 2007 года СИТРОНИКС приобрел пакет акций ВЗПП-Микрон в размере 3.0% за денежное вознаграждение в сумме 0.5 млн. долл. США, увеличив свою долю собственности до 100.0%. 

В январе 2007 года СИТРОНИКС Менеджмент, дочернее предприятие СИТРОНИКСа, купило у NED Electronic GmbH 188,683,000 акций СИТРОНИКСа за денежное вознаграждение в сумме 36.0 млн. долларов США. В результате этой покупки доля собственности Группы в СИТРОНИКСе увеличилась до 87.6%

Выбытия

В марте 2007 года Комстар-ОТС продал долю в капитале Метроком, альтернативном операторе фиксированной связи в Санкт-Петербурге, в размере 45.0% за денежное вознаграждение в сумме 20.0 млн. долл. США. 

В феврале 2007 года Группа продала большую часть своей доли в Росно за денежное вознаграждение в размере 750.0 млн. долл. США группе Allianz AG. В результате данной операции Группа получила чистую прибыль от выбытия в размере около 522.9 млн. долл. США. После проведения указанной операции Группа сохранила миноритарную долю в капитале Росно в размере 2.8%. 

В феврале 2007 года СИТРОНИКС провел первичное размещение акций на открытом рынке, разместив 1,675,000,000 обыкновенных акций номинальной стоимостью 1 рубль за акцию в форме 125,160,800 обыкновенных акций и 30,996,784 глобальных депозитарных расписок («ГДР»); 1 ГДР представляет 50 акций. Поступления от размещения акций, за вычетом расходов на андеррайтинг и прочих прямых расходов, составили 356.4 млн. долл. США. В результате IPO фактическая доля участия Группы в СИТРОНИКСе снизилась со 84.5% до 71.4%. 

В декабре 2006 года Микрон, дочернее предприятие СИТРОНИКСа, осуществил дополнительную эмиссию 1,088,000 обыкновенных акций по закрытой подписке в пользу Федерального агентства по управлению федеральным имуществом Российской Федерации. В результате размещения были привлечены средства в сумме около 10.6 млн. долл. США. Эмиссия акций была зарегистрирована в январе 2007 года. В результате данной операции доля собственности СИТРОНИКСа в Микроне снизилась с 78.0% до 69.0%. 

Выпуск долговых обязательств

В апреле 2007 года Интурист осуществил выпуск облигаций со ставкой купона 9.0% годовых на сумму 1.0 млрд. руб. (эквивалентно 39.0 млн. долл. США). Срок погашения облигаций наступает в апреле 2010 года. Проценты по облигациям подлежат уплате раз в полгода, в апреле и октябре каждого года, начиная с октября 2007 года. Указанные облигации размещены на ММВБ. 

Судебные разбирательства

В апреле 2007 года Росприроднадзор и Федеральное агентство по управлению федеральным имуществом Российской Федерации подали иск к Системе-Галс в отношении правомерности строительства прибрежных сооружений в коттеджном поселке «Аврора». Руководство Системы-Галс полагает, что строительные работы проводились с соблюдением соответствующего законодательства и намеревается отстаивать свои интересы в суде. 

В январе 2007 года Nomihold инициировала разбирательство в Лондонском международном арбитраже с целью обязать MTS Finance приобрести оставшиеся 49.0% акций Tarino за 170.0 млн. долларов США (см. Примечание 16). Ряд частных акционеров Системы приняли решение компенсироватьвозможные убытки MTS Finance в размере до 170 млн. долларов США, в случае если решение арбитража по описанному выше вопросу будет принято не в пользу MTS Finance. 

Также, в ходе судебного разбирательства, инициированного компанией KMIC против компаний KFG в Лондонском международном арбитраже, арбитраж вынес частичное решение от 25 мая 2007 года. Данное решение было получено Группой 7 июня 2007 года. В данном частичном решении арбитраж постановил, что компании KFG нарушили условия соглашения о передаче в отношении акций Бител (см. Примечание 16), так как они не установили дату, в которую доли в Бител должны были быть переданы компании KMIC и не предприняли других действий по передаче акций. Арбитраж постановил, что компания KMIC имеет право только на возмещение ущерба в сумме, которая будет определена в ходе будущих судебных заседаний. Группа не может оценить окончательный исход данного разбирательства и сумму ущерба к выплате.

Прочее

В апреле 2007 года Совет директоров СИТРОНИКСа утвердил программу выплат в виде опционов на акции для 23 должностных лиц и ключевых сотрудников СИТРОНИКСа, по условиям которой они могут выкупить до 747,742,688 казначейских акций СИТРОНИКСа (7.83% акционерного капитала), при условии что участники программ продолжают работать в СИТРОНИКСе или, в ряде случаев, в Группе. Согласно условиям программы ее участники могут купить акции, включенные в программу, четырьмя частями, а именно, тремя частями в размере 1/6 от общего количества, предназначенного для каждого сотрудника, в течение 2007, 2008 и 2009 годов, а оставшуюся часть в размере 1/2 от общего количества в 2010 году. Цена исполнения составляет 1 рубль за акцию. На всех участников программы распространяются ограничения на продажу акций до 2010 года. 
Начиная с 1 января 2007 года дочерние компании МТС в РФ ввели рублевые тарифы для расчетов с большинством своих абонентов. В результате указанных изменений МТС осуществила переоценку критериев выбора функциональной валюты в соответствии со Стандартом № 52 и установила, что начиная с 1 января 2007 года функциональной валютой дочерних предприятий МТС, зарегистрированных в Российской Федерации, является российский рубль. Указанное изменение вступает в силу с 1 января 2007 года в соответствии со Стандартом № 52. Корректировка сопоставимых показателей отчетности с учетом изменения функциональной валюты проводиться не будет. 
В апреле 2007 года ОАО «МТС» была выдана федеральная лицензия на предоставление услуг 3G на территории Российской Федерации, что позволяет абонентам пользоваться высокотехнологичными и инновационными услугами в сочетании с высоким качеством сервиса и уровнем клиентского обслуживания. МТС планирует начать коммерческое использование сети 3G в течение последующих двух лет. 

Наряду с МТС новые лицензии 3G получила Уздунробита в Узбекистане. Уздунробита планирует ввести сеть 3G в действие в 2008 году. 

В апреле 2007 года российские органы регистрации одобрили слияние РеКом и Телесот Алания, 100%-ных дочерних предприятий МТС, расположенных на территории РФ, в ОАО «МТС». 

В апреле 2007 года в рамках реорганизации Комстар-ОТС 100%-ные дочерние предприятия Комстар-ОТС Телмос и МТУ-Информ были присоединены к Комстар-ОТС. 

В мае 2007 года СИТРОНИКС объявил о своем намерении выкупить 27 июня 2007 года выпуск своих еврооблигаций на 200 млн. долларов США со сроком погашения в 2009 году. Sitronics Finance S.A. выкупит облигации со ставкой купона 7.875%, которые были выпущены в марте 2006 года, по основной сумме плюс применимая премия (указанная в условиях выпуска) и проценты на облигации (если таковые будут), начисленные, но не выплаченные до, но не включая дату выкупа.

Приложение №7 — Консолидированная финансовая отчетность Эмитента за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 годов, составленная по стандартам US GAAP
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ОТЧЕТ НЕЗАВИСИМЫХ АУДИТОРОВ

Акционерам АФК «Система»

Мы провели аудит прилагаемых консолидированных балансов ОАО АФК «Система» и ее дочерних предприятий (далее совместно именуемые – «Группа») по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов и соответствующих консолидированных отчетов о прибылях и убытках, движении собственного капитала и денежных средств за годы, закончившиеся на эти даты. Ответственность за подготовку данной консолидированной финансовой отчетности несет руководство Группы. Наша обязанность состоит в выражении мнения о достоверности указанной финансовой отчетности на основании проведенного нами аудита.

Наши аудиторские проверки проводились в соответствии с Общепринятыми стандартами аудита США. В соответствии с этими стандартами аудит планируется и проводится таким образом, чтобы получить достаточную уверенность в том, что финансовая отчетность не содержит существенных искажений. Аудит включает рассмотрение системы внутреннего контроля за подготовкой и достоверностью финансовой отчетности с целью разработки аудиторских процедур, применимых в данных обстоятельствах, но не для целей выражения мнения об эффективности системы внутреннего контроля. Соответственно, в нашем заключении мы не выражаем такого мнения. Аудит включает в себя проверку на выборочной основе подтверждений числовых показателей и пояснений к финансовой отчетности, оценку используемых принципов бухгалтерского учета и существенных допущений, сделанных руководством при подготовке финансовой отчетности, а также оценку представления финансовой отчетности в целом. Мы считаем, что проведенные нами аудиторские проверки дают достаточные основания для выражения мнения о данной отчетности.

Мы считаем, что прилагаемая финансовая отчетность достоверно отражает, во всех существенных аспектах, консолидированное финансовое положение Группы по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов, консолидированные финансовые результаты и движение денежных средств за 2007 и 2006 годы в соответствии с Общепринятыми принципами бухгалтерского учета США.

Как описано в Примечании 2 к настоящей консолидированной финансовой отчетности, Группа изменила метод учета неопределенных налоговых позиций начиная с 1 января 2007 года в связи со вступлением с силу Пояснения № 48 Совета по стандартам бухгалтерского учета «Учет неопределенности в отношении налогов на прибыль» к Стандарту бухгалтерского учета № 109.

14 мая 2008 года

Россия, Москва

АФК «СИСТЕМА» И ДОЧЕРНИЕ ПРЕДПРИЯТИЯ

КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ БАЛАНСЫ

по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов

(в тысячах долларов США, за исключением количества акций)

	
	Приме-чания
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	
	Пересмотрено*

	АКТИВЫ
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ:
	
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты
	5
	$
	1,061,733
	$
	501,706

	Краткосрочные финансовые вложения
	6
	
	909,224
	
	554,157

	Краткосрочные кредиты клиентам и банкам, нетто
	7
	
	2,764,763
	
	1,290,082

	Дебиторская задолженность по основной 
деятельности, нетто
	8
	
	1,383,731
	
	1,069,706

	Расходы будущих периодов, прочая дебиторская задолженность и прочие оборотные активы, нетто
	9
	
	950,104
	
	875,278

	НДС к возмещению
	
	
	435,245
	
	450,703

	Товарно-материальные запасы и запасные части
	10
	
	780,193
	
	661,568

	Краткосрочные отложенные налоговые требования
	22
	
	213,633
	
	195,672

	Активы по прекращенной деятельности
	4
	
	545,863
	
	946,866

	
	
	
	
	
	

	Итого оборотные активы
	
	
	9,044,489
	
	6,545,738

	
	
	
	
	
	

	ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ:
	
	
	
	
	

	Основные средства, нетто
	11
	
	10,412,636
	
	7,412,468

	Авансы на приобретение внеоборотных активов
	
	
	284,396
	
	305,846

	Гудвилл
	2
	
	860,019
	
	504,166

	Лицензии, нетто
	12
	
	730,636
	
	452,372

	Прочие нематериальные активы, нетто
	13
	
	1,665,969
	
	1,222,676

	Вложения в зависимые предприятия
	14
	
	1,352,972
	
	1,108,647

	Вложения в акции Связьинвеста
	15
	
	1,485,378
	
	1,390,302

	Кредиты клиентам и банкам, за вычетом краткосрочной части
	7
	
	1,468,088
	
	464,490

	Расходы по выпуску долговых обязательств, нетто
	
	
	101,904
	
	80,223

	Отложенные налоговые требования, за вычетом краткосрочной части
	22
	
	108,637
	
	73,623

	Прочие внеоборотные активы
	16
	
	881,534
	
	630,687

	
	
	
	
	
	

	Итого внеоборотные активы
	
	
	19,352,169
	
	13,645,500

	
	
	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВЫ
	
	$
	28,396,658
	$
	20,191,238


* - Сравнительная информация за год, закончившийся 31 декабря 2006 года, отражает корректировки, сделанные с целью представления прекращенной деятельности (Примечание 4).

АФК «СИСТЕМА» И ДОЧЕРНИЕ ПРЕДПРИЯТИЯ

КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ БАЛАНСЫ (продолжение)

по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов

(в тысячах долларов США, за исключением количества акций)

	
	Приме-чания
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	
	Пересмотрено*

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА И СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	
	

	Кредиторская задолженность по основной деятельности
	
	$
	1,273,487
	$
	868,378

	Банковские депозиты и выданные банковские векселя, краткосрочная часть
	17
	
	2,101,084
	
	961,595

	Налоги к уплате
	
	
	223,791
	
	148,849

	Отложенные налоговые обязательства, краткосрочная часть
	22
	
	77,893
	
	48,885

	Предварительная оплата, полученная от абонентов
	21
	
	598,014
	
	552,997

	Производные финансовые инструменты
	
	
	140,563
	
	184,316

	Начисленные расходы и прочие краткосрочные обязательства
	18
	
	1,357,277
	
	988,810

	Краткосрочная задолженность по кредитам и займам
	19
	
	724,905
	
	1,296,778

	Текущие выплаты по долгосрочной задолженности
	20
	
	1,517,902
	
	280,427

	Обязательства по прекращенной деятельности
	4
	
	396,132
	
	869,534

	
	
	
	
	
	

	Итого краткосрочные обязательства
	
	
	8,411,048
	
	6,200,569

	
	
	
	
	
	

	ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	
	

	Долгосрочная задолженность по кредитам и займам, за вычетом текущих выплат
	20
	
	6,241,937
	
	5,296,017

	Предварительная оплата, полученная от абонентов, 
за вычетом краткосрочной части
	21
	
	134,280
	
	136,861

	Банковские депозиты и выданные банковские векселя, за вычетом краткосрочной части
	17
	
	1,266,925
	
	65,200

	Отложенные налоговые обязательства, за вычетом краткосрочной части
	22
	
	428,030
	
	287,125

	Задолженность по льготам, предоставляемым работникам после выхода на пенсию
	23
	
	42,370
	
	16,391

	Отложенные доходы
	24
	
	139,984
	
	129,120

	
	
	
	
	
	

	Итого долгосрочные обязательства
	
	
	8,253,526
	
	5,930,714

	
	
	
	
	
	

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	
	
	16,664,574
	
	12,131,283

	
	
	
	
	
	

	Доли миноритарных акционеров в собственном капитале дочерних предприятий
	
	
	4,987,220
	
	3,459,245

	
	
	
	
	
	

	Обязательства будущих периодов и условные обязательства
	30
	
	-
	
	-

	
	
	
	
	
	

	Акции СИТРОНИКС, выпущенные с опционом «на продажу»
	25
	
	86,100
	
	80,000

	
	
	
	
	
	

	СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ:
	
	
	
	
	

	Акционерный капитал (9,650,000,000 выпущенных акций; 9,276,092,868 и 9,365,757,000 акций в обращении по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов, соответственно, номиналом 0.09 рублей)
	26
	
	30,057
	
	30,057

	Собственные акции, выкупленные у акционеров (373,907,132 и 284,243,000 акций по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов, соответственно, номиналом 0.09 рублей)
	26
	
	(469,365)
	
	(347,068)

	Добавочный капитал
	3, 4
	
	2,439,069
	
	2,196,475

	Нераспределенная прибыль
	
	
	4,035,157
	
	2,499,302

	Накопленные доходы, относимые на увеличение собственного капитала
	
	
	623,846
	
	141,944

	
	
	
	
	
	

	ИТОГО СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ
	
	
	6,658,764
	
	4,520,710

	
	
	
	
	
	

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА И СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ
	
	$
	28,396,658
	$
	20,191,238


* - Сравнительная информация за год, закончившийся 31 декабря 2006 года, отражает корректировки, сделанные с целью представления прекращенной деятельности (Примечание 4).

См. Примечания к консолидированной финансовой отчетности.

АФК «СИСТЕМА» И ДОЧЕРНИЕ ПРЕДПРИЯТИЯ

Консолидированные отчеты о прибылях и убытках 

ЗА ГОДЫ, ЗАКОНЧИВШИЕСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2007 И 2006 ГОДОВ

(в тысячах долларов США, за исключением количества акций и прибыли на акцию)

	
	Приме-чания
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	
	Пересмотрено*

	
	
	
	
	
	

	Реализация товаров и услуг
	
	$
	13,227,990
	$
	10,062,445

	Доходы от финансовой деятельности
	
	
	472,965
	
	204,145

	
	
	
	
	
	

	ИТОГО ВЫРУЧКА ОТ РЕАЛИЗАЦИИ
	
	
	13,700,955
	
	10,266,590

	
	
	
	
	
	

	Себестоимость реализованных товаров и услуг, за вычетом амортизации основных средств и нематериальных активов, представленной ниже
	
	
	(5,860,382)
	
	(4,513,117)

	
Расходы по финансовой деятельности, за вычетом амортизации основных средств и нематериальных активов, представленной ниже
	
	
	(206,251)
	
	(104,003)

	
	
	
	
	
	

	ИТОГО СЕБЕСТОИМОСТЬ
	
	
	(6,066,633)
	
	(4,617,120)

	
	
	
	
	
	

	Коммерческие и управленческие расходы
	
	
	(2,426,281)
	
	(1,803,294)

	Амортизация основных средств и нематериальных активов 
	
	
	(1,775,696)
	
	(1,285,873)

	Резерв по сомнительной дебиторской задолженности
	
	
	(122,995)
	
	(107,841)

	Прочие операционные расходы, нетто
	
	
	(255,734)
	
	(183,445)

	Доля в чистой прибыли зависимых предприятий
	
	
	66,019
	
	91,805

	Прибыль от продажи долей в дочерних и зависимых предприятиях
	
	
	155,069
	
	330,412

	
	
	
	
	
	

	ПРИБЫЛЬ ОТ ОСНОВНОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ
	
	
	3,274,704
	
	2,691,234

	
	
	
	
	
	

	Процентный доход
	
	
	81,085
	
	65,439

	Изменение справедливой стоимости производных финансовых инструментов
	15, 20
	
	(145,800)
	
	(60,000)

	Процентный расход, за вычетом капитализированных процентов
	
	
	(411,813)
	
	(355,326)

	Курсовые разницы и эффект пересчета валют
	
	
	294,307
	
	69,334

	Списание вложений в Бител и начисление соответствующих обязательств
	
	
	-
	
	(320,000)

	
	
	
	
	
	

	Прибыль от продолжающейся деятельности до налога 
на прибыль, доли в чистой прибыли энергетических компаний в Республике Башкортостан и вычета долей миноритарных акционеров
	
	
	3,092,483
	
	2,090,681

	
	
	
	
	
	

	Расход по налогу на прибыль
	22
	
	(991,632)
	
	(789,227)

	Доля миноритарных акционеров в прибылях и убытках дочерних предприятий
	
	
	(1,156,158)
	
	(629,403)

	Доля в чистой прибыли энергетических компаний в Республике Башкортостан после вычета доли миноритарных акционеров в размере 14,001 тыс. долл. США и 12,152 тыс. долл. США соответственно
	
	
	109,855
	
	127,642

	
	
	
	
	
	

	Прибыль от продолжающейся деятельности
	
	$
	1,054,548
	$
	799,693


* - Сравнительная информация за год, закончившийся 31 декабря 2006 года, отражает корректировки, сделанные с целью представления прекращенной деятельности (Примечание 4).

АФК «СИСТЕМА» И ДОЧЕРНИЕ ПРЕДПРИЯТИЯ

консолидированные отчеты о прибылях и убытках (продолжение) 
за годы, закончившихся 31 декабря 2007 и 2006 годов

(в тысячах долларов США, за исключением количества акций и прибыли на акцию)

	
	Приме-чания
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	
	Пересмотрено*

	
	
	
	
	
	

	(Убыток)/прибыль от прекращенной деятельности за вычетом налога на прибыль в размере 2,136 тыс. долл. США и 
14,402 тыс. долл. США, соответственно
	4
	
	(4,612)
	
	13,311

	
	
	
	
	
	

	Прибыль от выбытия активов, относящихся к прекращенной деятельности, за вычетом налога на прибыль в размере 148,809 тыс. долл. США
	4
	
	521,963
	
	-

	
	
	
	
	
	

	ЧИСТАЯ ПРИБЫЛЬ
	
	$
	1,571,899
	$
	813,004

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Прочие доходы, относимые на увеличение собственного капитала:
	
	
	
	
	

	Нереализованная прибыль по ценным бумагам, имеющимся 
в наличии для продажи (за вычетом налога на прибыль 
в размере 442 тыс. долл. США)
	
	
	-
	
	1,402

	Изменение справедливой стоимости процентных свопов 
(за вычетом налога на прибыль в размере 352 тыс. долл. США и 337 тыс. долл. США соответственно)
	
	
	(1,114)
	
	(1,067)

	Эффект от выбытия активов, относящихся к прекращенной деятельности (за вычетом долей миноритарных акционеров 
в размере 11,617 тыс. долл. США, эффект налога на прибыль отсутствует)
	
	
	(11,380)
	
	-

	Непризнанные актуарные убытки, после вычета доли миноритарных акционеров в сумме 11,491 тыс. долл. США (эффект налога на прибыль отсутствует)
	
	
	(4,817)
	
	-

	Влияние изменения функциональной валюты 
(за вычетом доли миноритарных акционеров в сумме 
173,296 тыс. долл. США)
	
	
	197,811
	
	-

	Эффект пересчета из функциональной валюты в валюту отчетности (за вычетом долей миноритарных акционеров 
в размере 124,408 тыс. долл. США и 67,884 тыс. долл. США, эффект налога на прибыль отсутствует)
	2
	
	301,402
	
	114,042

	
	
	
	
	
	

	Итого доходы, относимые на увеличение 
собственного капитала
	
	$
	2,053,801
	$
	927,381

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Средневзвешенное количество обыкновенных акций, находящихся в обращении
	
	
	9,311,126,854
	
	9,570,049,775

	
	
	
	
	
	

	Прибыль на одну акцию, базовая и разводненная:
	
	
	
	
	

	Прибыль от продолжающейся деятельности
	
	$
	11.34
	$
	8.4

	Прибыль от прекращенной деятельности
	
	
	5.55
	
	0.1

	Чистая прибыль
	
	
	16.89
	
	8.5


* - Сравнительная информация за год, закончившийся 31 декабря 2006 года, отражает корректировки, сделанные с целью представления прекращенной деятельности (Примечание 4).

См. Примечания к консолидированной финансовой отчетности.

АФК «СИСТЕМА» И ДОЧЕРНИЕ ПРЕДПРИЯТИЯ

КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ ОТЧЕТЫ О ДВИЖЕНИИ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ

ЗА ГОДЫ, ЗАКОНЧИВШИЕСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2007 И 2006 ГОДОВ

(в тысячах долларов США)

	
	
	2007
	
	2006

	ДВИЖЕНИЕ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ 
ПО ОСНОВНОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ:
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Чистая прибыль
	$
	1,571,899
	$
	813,004

	
	
	
	
	

	Корректировки для приведения чистой прибыли к чистым поступлениям денежных средств от основной деятельности:
	
	
	
	

	Амортизация основных средств и нематериальных активов 
	
	1,775,696
	
	1,290,266

	Прибыль от выбытия активов, относящихся к прекращенной деятельности
	
	(521,963)
	
	-

	Убыток от прекращенной деятельности
	
	4,612
	
	-

	Доли миноритарных акционеров в прибылях и убытках дочерних предприятий
	
	1,156,158
	
	641,480

	Поступление денежных средств от основной деятельности дочерних предприятий до их приобретения
	
	(60,981)
	
	-

	Доля в чистой прибыли зависимых предприятий
	
	(175,874)
	
	(219,447)

	Дивиденды, полученные от зависимых предприятий
	
	95,033
	
	82,076

	Доходы по отложенному налогу на прибыль
	
	(87,635)
	
	(108,140)

	Изменение справедливой стоимости производных финансовых инструментов
	
	145,800
	
	60,000

	Списание вложений в Бител и начисление соответствующих обязательств
	
	-
	
	320,000

	Прибыль по операциям с иностранной валютой 
в ходе неоперационной деятельности
	
	(294,307)
	
	(67,300)

	Амортизация расходов по выпуску долговых обязательств
	
	26,425
	
	27,035

	Вознаграждения сотрудникам в неденежной форме
	
	155,732
	
	90,778

	Доход от продажи долей в дочерних и зависимых предприятиях
	
	(155,069)
	
	(330,412)

	Доход от реализации инвестиций в недвижимость
	
	(157,989)
	
	(96,919)

	Убыток/(прибыль) от выбытия основных средств
	
	20,070
	
	(16,917)

	Амортизация платежей за подключение абонентов
	
	(81,536)
	
	(91,094)

	Резерв по сомнительной дебиторской задолженности
	
	122,995
	
	107,841

	Резерв по возможным потерям по кредитам
	
	66,107
	
	35,363

	Обесценение товарно-материальных запасов
	
	53,714
	
	18,734

	
	
	
	
	

	Изменения в активах и обязательствах, относящихся к основной деятельности, за вычетом изменений, произошедших 
в результате приобретения дочерних предприятий:
	
	
	
	

	Ценные бумаги торгового портфеля
	
	(48,767)
	
	(147,034)

	Кредиты банкам, выданные сегментом «Банковская деятельность»
	
	(847,891)
	
	(422,031)

	Дебиторская задолженность по страховой деятельности
	
	-
	
	(75,089)

	Дебиторская задолженность по основной деятельности
	
	(184,139)
	
	(388,246)

	НДС к возмещению
	
	16,476
	
	45,720

	Расходы будущих периодов, прочая дебиторская задолженность и прочие оборотные активы
	
	(80,998)
	
	(359,187)

	Товарно-материальные запасы и запасные части
	
	(229,594)
	
	57,022

	Кредиторская задолженность по основной деятельности
	
	75,467
	
	80,402

	Обязательства по страховой деятельности
	
	-
	
	261,553

	Предварительная оплата, полученная от абонентов
	
	116,421
	
	109,984

	Налоги к уплате
	
	(75,240)
	
	14,738

	Начисленные расходы и прочие краткосрочные обязательства
	
	296,541
	
	381,606

	Задолженность по льготам, предоставляемым работникам после выхода на пенсию
	
	25,979
	
	174

	Итого чистое поступление денежных средств 
от основной деятельности
	
	2,723,142
	
	2,115,960

	
	
	
	
	


АФК «СИСТЕМА» И ДОЧЕРНИЕ ПРЕДПРИЯТИЯ

КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ ОТЧЕТЫ О ДВИЖЕНИИ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ (продолжение)

за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 годов

(в тысячах долларов США)

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	ДВИЖЕНИЕ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ 
ПО ИНВЕСТИЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ:
	
	
	
	

	Приобретение основных средств
	
	(2,753,186)
	
	(1,766,148)

	Приобретение нематериальных активов
	
	(309,300)
	
	(599,390)

	Приобретение акций Связьинвеста
	
	-
	
	(1,300,000)

	Приобретение дочерних предприятий, за вычетом приобретенных 
денежных средств
	
	(1,459,149)
	
	(631,401)

	Поступления от продажи долей в дочерних предприятиях, 
за вычетом выбывших денежных средств
	
	636,683
	
	235,174

	Приобретение долгосрочных финансовых вложений
	
	(154,000)
	
	(399,048)

	Приобретение краткосрочных финансовых вложений
	
	(693,340)
	
	(568,179)

	Приобретение прочих внеоборотных активов
	
	(247,676)
	
	(138,827)

	Поступления от продажи прочих внеоборотных активов
	
	203,442
	
	-

	Уменьшение/(увеличение) денежных средств, депонированных для приобретения Интраком Телекома
	
	44,452
	
	(46,100)

	Увеличение денежных средств с ограничениями по использованию
	
	(287,213)
	
	(22,624)

	Поступления от продажи основных средств
	
	58,440
	
	32,302

	Поступления от продажи долгосрочных финансовых вложений
	
	20,000
	
	20,000

	Поступления от продажи краткосрочных финансовых вложений
	
	328,600
	
	449,039

	Чистое увеличение кредитов клиентам сегмента «Банковская деятельность»
	
	(1,141,701)
	
	(581,631)

	Итого чистый расход денежных средств по инвестиционной деятельности
	
	(5,753,948)
	
	(5,316,833)

	
	
	
	
	

	ДВИЖЕНИЕ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ 
ПО ФИНАНСОВОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ:
	
	
	
	

	(Погашение основной суммы краткосрочных займов)/поступления 
от краткосрочных кредитов и займов, нетто
	
	(621,820)
	
	523,930

	Чистое увеличение депозитов клиентов сегмента «Банковская деятельность»
	
	1,797,427
	
	341,677

	Чистое уменьшение по векселям, выданным сегментом «Банковская деятельность»
	
	(69,237)
	
	(24,905)

	Поступления от долгосрочных займов
	
	2,583,502
	
	2,286,641

	Расходы на выпуск долговых обязательств
	
	(43,173)
	
	(26,571)

	Погашение основной суммы долгосрочных кредитов и займов
	
	(396,304)
	
	(636,983)

	Погашение основной суммы задолженности по финансовой аренде
	
	(7,870)
	
	(5,197)

	Поступления от операций с акциями дочерних предприятий
	
	678,841
	
	1,450,256

	Поступления от выпуска опционов на акции
	
	5,554
	
	-

	Поступления от продажи собственных акций
	
	16,383
	
	-

	Выкуп собственных акций
	
	(161,709)
	
	(347,068)

	Выплата дивидендов акционерам дочерних предприятий
	
	(385,374)
	
	(262,419)

	Выплата дивидендов
	
	(17,942)
	
	(9,978)

	Итого чистое поступление денежных средств от финансовой деятельности
	$
	3,378,278
	$
	3,289,383

	
	
	
	
	

	ВЛИЯНИЕ ПЕРЕСЧЕТА ВАЛЮТ НА ДЕНЕЖНЫЕ СРЕРДСТВА И 
ИХ ЭКВИВАЛЕНТЫ
	$
	115,880
	$
	27,224

	
	
	
	
	

	УВЕЛИЧЕНИЕ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ И ИХ ЭКВИВАЛЕНТОВ
	$
	463,352
	$
	115,734

	
	
	
	
	

	денежные средства и их эквиваленты, на начало года
	
	598,381(1)
	
	482,647

	денежные средства и их эквиваленты, на конец года
	$
	1,061,733
	$
	598,381

	
	
	
	
	

	ДЕНЕЖНЫЕ СРЕДСТВА, УПЛАЧЕННЫЕ ЗА ГОД:
	
	
	
	

	Проценты по кредитам и займам, за вычетом капитализированных процентов
	$
	(422,656)
	$
	(448,062)

	Налог на прибыль
	
	(1,189,487)
	
	(908,209)

	
	
	
	
	

	НЕДЕНЕЖНЫЕ ИНВЕСТИЦИОННЫЕ И ФИНАНСОВЫЕ ОПЕРАЦИИ:
	
	
	
	

	Основные средства, полученные безвозмездно
	$
	6,299
	$
	5,387

	Оборудование, полученное по коммерческому кредиту
	
	2,770
	
	4,287

	Оборудование, полученное по финансовой аренде
	
	6,577
	
	11,151

	Кредиторская задолженность в связи с приобретением дочерних предприятий
	
	29,906
	
	2,623

	Обязательства по капитальным затратам
	
	373,002
	
	218,233


(1) – включая денежные средства и их эквиваленты, принадлежащие «Росно» по состоянию на 31 декабря 2006 года 
в сумме 96.7 млн. долл. США.

Неденежные инвестиционные и финансовые операции, осуществлявшиеся в 2007 и 2006 годах, включали приобретения и выбытия дочерних и зависимых предприятий (см. Примечания 3 и 4) и выплаты, определяемые на основе рыночной стоимости акций (Примечание 29).

См. Примечания к консолидированной финансовой отчетности.

АФК «СИСТЕМА» И ДОЧЕРНИЕ ПРЕДПРИЯТИЯ

КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ ОТЧЕТЫ о движении собственного КАПИТАЛа

ЗА ГОДЫ, ЗАКОНЧИВШИЕСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2007 И 2006 ГОДОВ

(в тысячах долларов США, за исключением количества акций и прибыли на акцию)

	
	Акционерный капитал
	
	Собственные акции
	
	
	
	
	
	Накопленные доходы, относимые
	
	

	
	Акции
	
	Сумма
	
	Акции
	
	Сумма
	
	Добавочный капитал
	
	Нераспре​деленная прибыль 
	
	на увеличение собственного капитала
	
	Итого

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Сальдо на 1 января 2006 года
	9,650,000,000
	$
	30,057
	
	-
	
	-
	$
	1,479,743
	$
	1,696,276
	$
	27,567
	$
	3,233,643

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Выпуск акций дочерними предприятиями
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	716,732
	
	-
	
	-
	
	716,732

	Выкуп обыкновенных акций
	-
	
	-
	
	(284,243,000)
	$
	(347,068)
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(347,068)

	Нереализованная прибыль по ценным бумагам, имеющимся в наличии для продажи (за вычетом налога на прибыль в размере 442 тыс. долл. США)
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	1,402
	
	1,402

	Изменение справедливой стоимости процентных свопов 
(за вычетом налога на прибыль в размере 337 тыс. долл. США)
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(1,067)
	
	(1,067)

	Эффект пересчета из функциональной валюты в валюту отчетности (эффект налога на прибыль отсутствует) (Примечание 2)
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	114,042
	
	114,042

	Дивиденды объявленные
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(9,978)
	
	-
	
	(9,978)

	Чистая прибыль
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	813,004
	
	-
	
	813,004

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Сальдо на 31 декабря 2006 года
	9,650,000,000
	$
	30,057
	
	(284,243,000)
	$
	(347,068)
	$
	2,196,475
	$
	2,499,302
	$
	141,944
	$
	4,520,710

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Эффект применения Пояснения № 48 (Примечание 2)
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(18,104)
	
	-
	
	(18,104)

	Выпуск акций дочерними предприятиями (Примечание 4)
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	232,497
	
	-
	
	-
	
	232,497

	Выкуп обыкновенных акций
	-
	
	-
	
	(120,751,000)
	
	(161,180)
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(161,180)

	Продажа собственных акций, выкупленных у акционеров
	-
	
	-
	
	31,086,868
	
	38,883
	
	-
	
	-
	
	-
	
	38,883

	Досрочное прекращение и изменение справедливой стоимости процентных свопов (за вычетом налога на прибыль в размере 354 тыс. долл. США)
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(1,114)
	
	(1,114)

	Вознаграждения сотрудникам в неденежной форме
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	10,097
	
	-
	
	-
	
	10,097

	Эффект изменения функциональной валюты, после вычета доли миноритарных акционеров в сумме 173,296 тыс. долл. США
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	197,811
	
	197,811

	Непризнанные актуарные убытки, после вычета доли миноритарных акционеров в сумме 11,491 тыс. долл. США (эффект налога на прибыль отсутствует)
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(4,817)
	
	(4,817)

	Эффект пересчета из функциональной валюты в валюту отчетности 
(эффект налога на прибыль отсутствует) (Примечание 2)
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	301,402
	
	301,402

	Эффект от выбытия активов, относящихся к прекращенной деятельности
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(11,380)
	
	(11,380)

	Дивиденды объявленные (Примечание 26)
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(17,940)
	
	-
	
	(17,940)

	Чистая прибыль
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	1,571,899
	
	-
	
	1,571,899

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Сальдо на 31 декабря 2007 года
	9,650,000,000
	$
	30,057
	
	(373,907,132)
	$
	(469,365)
	$
	2,439,069
	$
	4,035,157
	$
	623,846
	$
	6,658,764


См. Примечания к консолидированной финансовой отчетности.

АФК «СИСТЕМА» И ДОЧЕРНИЕ ПРЕДПРИЯТИЯ

ПРИМЕЧАНИЯ К КОНСОЛИДИРОВАННОЙ ФИНАНСОВОЙ ОТЧЕТНОСТИ

ЗА ГОДЫ, ЗАКОНЧИВШИЕСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2007 И 2006 ГОДОВ

(в тысячах долларов США, за исключением количества акций, прибыли на акцию 
и если не указано иное)

ОПИСАНИЕ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

Финансовая отчетность АФК «Система» и дочерних предприятий (далее «Группа») является консолидированной отчетностью отдельных предприятий, контролируемых материнской компанией Группы (АФК «Система») путем прямого или косвенного владения контрольными пакетами голосующих акций. Большинство консолидированных предприятий и материнская компания являются юридическими лицами по законодательству Российской Федерации (далее «РФ»).
Владельцем контрольного пакета акций АФК «Система» является В. П. Евтушенков. Миноритарными акционерами являются топ-менеджеры и директора Группы. Остальные акции торгуются на Лондонской фондовой бирже в форме Глобальных депозитарных расписок («ГДР»), 
а также на российских фондовых биржах.

Основные виды деятельности наиболее значительных предприятий Группы включают:

	Предприятия
	Сокращенное наименование
	
	Основная 
деятельность

	
	
	
	

	АФК «Система»
	АФК «Система»
	
	Инвестиционная и финансовая деятельность

	
	
	
	

	Сегмент «Телекоммуникации»
	
	
	

	МТС и дочерние предприятия
	МТС
	
	Услуги беспроводной телефонной связи

	
	
	
	

	Комстар-ОТС и дочерние предприятия
	Комстар-ОТС
	
	Услуги проводной телефонной связи и передачи данных, Интернет-услуги

	Сегмент «Технологии»
	
	
	

	СИТРОНИКС и дочерние предприятия
	СИТРОНИКС
	
	Производство и продажа микросхем, полупроводников и бытовых электронных приборов, научно-исследовательские и опытно-конструкторские работы, разработка информационных технологий и системная интеграция, дистрибуция компьютерных систем и компонентов

	Сегмент «Банковская деятельность»
	
	
	

	Московский Банк Реконструкции и 
Развития и дочерние предприятия
	МБРР
	
	Банковская деятельность, операции с ценными бумагами и иностранной валютой

	
	
	
	

	Ист-Вест Юнайтед Банк
	EWUB
	
	

	
	
	
	

	Сегмент «Недвижимость»
	
	
	

	Система-Галс и дочерние предприятия
	Система-Галс
	
	Строительство и продажа объектов недвижимости

	Сегмент «Масс Медиа»
	
	
	

	Система Масс Медиа и дочерние предприятия
	Система 
Масс Медиа
	
	Кабельное телевидение, рекламная деятельность, выпуск и распространение периодических изданий, кинопроизводство

	Сегмент «Торговля»
	
	
	

	Детский Мир и дочерние предприятия
	Детский мир
	
	Розничная и оптовая торговля

	Детский Мир-Центр и дочерние предприятия
	ДМ-Центр
	
	

	
	
	
	

	Другие направления
	
	
	

	ВАО «Интурист» и дочерние предприятия
	Интурист
	
	Туристические услуги в РФ и других странах, гостиничный бизнес

	
	
	
	

	Концерн РТИ Системы и дочерние предприятия
	Концерн РТИ
	
	Производство радиотехнического оборудования и НИОКР

	
	
	
	

	Медси и дочерние предприятия
	Медси
	
	Услуги в области здравоохранения

	
	
	
	

	Биннофарм и дочерние предприятия
	Биннофарм
	
	Производство и дистрибьюция лекарственных препаратов 

	
	
	
	

	Файненшл Флерус Холдинг С.А. и дочерние предприятия
	Система Интернэшнл
	
	Инвестиции в недвижимость за пределами СНГ, финансовая деятельность


КРАТКОЕ ИЗЛОЖЕНИЕ СУЩЕСТВЕННЫХ ПРИНЦИПОВ УЧЕТНОЙ ПОЛИТИКИ

Принципы представления отчетности – Прилагаемая консолидированная финансовая отчетность была подготовлена в соответствии с Общепринятыми стандартами бухгалтерского учета Соединенных Штатов Америки (далее «ГААП США»). Предприятия Группы ведут бухгалтерский учет и готовят финансовую отчетность в валюте стран, на территории которых они зарегистрированы, 
в соответствии с требованиями соответствующего законодательства по бухгалтерскому учету и налогообложению. Прилагаемая финансовая отчетность отличается от обязательной финансовой отчетности тем, что она включает корректировки, необходимые для отражения финансового положения, результатов деятельности и движения денежных средств в соответствии с требованиями ГААП США, не отраженных в бухгалтерских книгах предприятий Группы.

Принципы консолидации – Консолидированная финансовая отчетность включает отчетность 
АФК «Система», а также предприятий, операционную и финансовую деятельность которых 
АФК «Система» контролирует на основе прямого или косвенного владения контрольными пакетами голосующих акций. Консолидированная финансовая отчетность также включает отчетность экономических субъектов с переменной долей участия, в отношении которых Группа является основным бенефициаром. Все существенные операции между предприятиями Группы, соответствующие остатки в расчетах и нереализованные прибыли и убытки от операций были исключены из консолидированной отчетности.

Доля собственности АФК «Система» и процент голосующих акций, контролируемых Группой, 
в значительных дочерних предприятиях Группы по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов представлены ниже:

	Предприятия
	Доля собственности
	
	Процент голосующих акций

	
	2007
	
	2006
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	
	
	
	

	МТС
	53%(1)
	
	53%(1)
	
	53%
	
	53%

	Комстар-ОТС
	53%(1) 
	
	59%(1) 
	
	53%
	
	59%

	СИТРОНИКС
	71%
	
	85%
	
	71%
	
	85%

	Росно (Примечание 4)
	Продано
	
	49%(1)
	
	Продано
	
	51%

	МБРР
	95%(1)
	
	95%(1)
	
	99%
	
	99%

	EWUB
	51%
	
	51%
	
	51%
	
	51%

	Система-Галс
	80%(1)
	
	80%(1)
	
	80%
	
	80%

	Интурист
	66%
	
	66%
	
	66%
	
	66%

	ДМ-Центр
	100%
	
	100%
	
	100%
	
	100%

	Детский мир
	75%(1)
	
	75%(1)
	
	75%
	
	75%

	Концерн РТИ
	100%
	
	100%
	
	100%
	
	100%

	Медси
	83%
	
	66%
	
	83%
	
	66%

	Биннофарм
	100%
	
	100%
	
	100%
	
	100%

	Файненшл Флерус
	100%
	
	100%
	
	100%
	
	100%


(1) – Включая косвенное владение

Предприятия, над которыми Группа приобретает контроль, консолидируются в финансовой отчетности Группы с начала года приобретения контроля. Финансовые результаты таких предприятий за период с начала года до даты приобретения в части, приходящейся на долю акций, приобретенную Группой в течение года, учитываются в составе доли миноритарных акционеров 
в консолидированном отчете о прибылях и убытках.

Использование оценок – Подготовка финансовой отчетности в соответствии с ГААП США требует от руководства Группы выработки оценок и допущений, влияющих на приводимые в отчетности суммы активов и обязательств, доходов и расходов, а также на включенные в отчетность пояснения относительно условных активов и обязательств. Фактические результаты могут отличаться 
от данных оценок.

В качестве примеров значительных оценок можно привести резерв по сомнительной дебиторской задолженности, оценку возмещаемости балансовой стоимости нематериальных и прочих долгосрочных активов, а также оценочные резервы в отношении отложенных налоговых требований.

Концентрация операционных рисков – Основная деятельность Группы сосредоточена 
на территории Содружества Независимых Государств («СНГ»), главным образом в Российской Федерации и на Украине. Законодательство и нормативные акты, регулирующие деятельность компаний в РФ и в Украине, подвержены частым изменениям, которые могут оказать влияние 
на деятельность и активы Группы.

Методика пересчета валют – Группа руководствуется методикой пересчета валют, соответствующей Стандарту бухгалтерского учета № 52 «Пересчет активов и обязательств, выраженных в иностранной валюте».

Руководство определило, что базовыми валютами значительных дочерних предприятий Группы 
за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 годов, являются валюты стран, где они осуществляют свою деятельность, за исключением компаний Система-Галс и Интурист, зарегистрированных 
в РФ; Kvazar-Micro International Ltd., зарегистрированной в Великобритании; и Уздунробита, дочернего предприятия МТС в Узбекистане, базовой валютой которых является доллар США 
(долл. США) в связи с преобладающим использованием доллара США в их деятельности.

Начиная с 1 января 2007 года дочерние предприятия МТС в РФ установили тарифы в рублях для расчетов с большинством своих клиентов. В результате данных изменений МТС провела переоценку критериев выбора функциональной валюты в соответствии со Стандартом бухгалтерского учета № 52 и определила, что начиная с 1 января 2007 года функциональной валютой дочерних предприятий МТС, зарегистрированных в России, будет являться рубль. Изменения введены с 1 января 2007 года в соответствии со Стандартом бухгалтерского учета № 52. 

Влияние изменения функциональной валюты на финансовую отчетность заключалось в увеличении по состоянию на 1 января 2007 года выраженной в рублях начальной балансовой стоимости следующих неденежных активов и обязательств, а также связанных отложенных налогов: 

	
	
	1 января

	
	
	2007 года

	
	
	

	Основные средства, нетто
	$
	329,475

	Нематериальные активы, нетто
	
	66,235

	Гудвилл
	
	9,961

	Прочие внеоборотные активы
	
	6,501

	Отложенные налоговые обязательства, нетто
	
	(57,798)

	Прочее, нетто
	
	4,623

	
	
	

	Итого увеличение балансовой стоимости
	$
	358,997


По состоянию на 1 января 2007 года данное увеличение было отнесено на собственный капитал Группы в составе прочих доходов, относимых на увеличение собственного капитала. 

Зависимая компания Группы, МТС-Беларусь, изменила свою функциональную валюту с доллара США на белорусский рубль начиная с 1 января 2007 года. Влияние изменения функциональной валюты на баланс МТС-Беларусь с точки зрения консолидированной финансовой отчетности было незначительным.

В январе и феврале 2007 года Комстар-ОТС зафиксировал курс доллара США на уровне 
28.70 рублей за 1 долл. США для целей выставления счетов большинству своих абонентов. 
Кроме того, в июне 2007 года Комстар-ОТС рефинансировал кредит, деноминированный в долларах США, в размере 675.0 млн. долл. США посредством получения кредитной линии в российских рублях. Соответственно, руководство провело переоценку критериев выбора функциональной валюты в соответствии со Стандартом бухгалтерского учета №52 и установило, что начиная 
с 30 июня 2007 года, функциональной валютой Комстар-ОТС является российский рубль. 
Данное изменение функциональной валюты привело к отражению эффекта от пересчета валют 
в размере 12.2 млн. долл. США (за вычетом налога на прибыль в размере 14.5 млн. долл. США) 
в отчете об изменениях в собственном капитале в составе прочих доходов, относимых на увеличение собственного капитала, по состоянию на дату изменения функциональной валюты.

Группа выбрала доллар США в качестве валюты отчетности и осуществила пересчет показателей финансовой отчетности дочерних предприятий, функциональной валютой которых является другая валюта, в доллары США. При этом активы и обязательства этих дочерних предприятий пересчитывались в доллары США по курсу на дату составления отчетности. Доходы и расходы пересчитывались по среднему курсу за отчетный период. Прибыль, возникшая в результате пересчета учетных данных из функциональной валюты в валюту отчетности, в размере 301.4 млн. долл. США и 114.0 млн. долл. США за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 годов соответственно, после вычета долей миноритарных акционеров в размере 124.4 млн. долл. США и 67.9 млн. долл. США соответственно, отражены в составе прочих доходов, относимых на увеличение собственного капитала.

Операции в иностранной валюте отражаются по курсу, действовавшему на дату совершения операции. Денежные активы и обязательства, выраженные в иностранной валюте, отражаются 
в валюте отчетности по курсу, действовавшему на отчетную дату. Выручка от реализации, себестоимость и расходы отражаются по среднему курсу за отчетный период.

Признание выручки от реализации товаров и услуг – Сегменты Группы учитывают выручку 
от реализации товаров и услуг в следующем порядке:

Сегмент «Телекоммуникации»

Сегмент «Телекоммуникации» получает доходы от предоставления услуг беспроводной и проводной связи, передачи данных и использования своих сетей и оборудования. Основными видами выручки от оказания услуг связи являются: (i) повременная плата за услуги связи; 
(ii) ежемесячная абонентская плата; (iii) плата за предоставление доступа к сети и подключение абонентов; (iv) доходы от использования телефонных карт предоплаты; (v) плата за предоставление дополнительных услуг; (vi) плата за предоставление абонентам других операторов связи услуг роуминга; и (vii) доходы от продажи оборудования. Группа признает выручку от реализации услуг связи в следующем порядке:

(i) Повременная плата за услуги беспроводной и проводной связи и плата за услуги по передаче данных признаются в момент оказания услуги.

(ii) Ежемесячная абонентская плата признается в том месяце, в котором оказываются услуги телефонной связи. 

(iii) Платежи, связанные с обязательством предоставления услуг в будущем, включая невозмещаемые платежи операторам беспроводной и проводной связи за подключение новых абонентов, признаются в составе выручки от реализации в течение предполагаемого срока работы 
с абонентом в следующем порядке: 

	Абоненты МТС(1)
	от 14 до 60 месяцев

	Физические лица – абоненты проводной телефонной связи Комстар-ОТС
	15 лет

	Абоненты – физические лица, пользующиеся услугами широкополосного доступа в Интернет Комстар-ОТС
	1 год

	Прочие категории абонентов Комстар-ОТС
	от 3 до 5 лет


(1) – На основании анализа абонентской базы в регионах деятельности МТС, проведенного руководством, средний срок работы с абонентами составлял от 12 до 60 месяцев в 2006 году и от 14 до 60 месяцев 
в 2007 году.

(iv) Группа отражает выручку от продажи телефонных карт в том периоде, в котором абонент использует время, оплаченное по телефонной карте. Неиспользованное время по проданным картам не признается в составе выручки от реализации до момента предоставления услуг связи или истечения срока действия карты. Выручка по тарифным планам, предусматривающим предварительную оплату пакета услуг, включающего подключение к сети Группы и определенное число минут эфирного времени и/или других услуг, предлагаемых Группой, распределяется между платой за подключение абонентов и платой за предоставление услуг связи и пропорционально их справедливой стоимости.
(v) Стоимость дополнительных услуг рассчитывается на основании использованного времени или объема переданных данных в связи с предоставлением дополнительных услуг, таких как передача SMS-сообщений (включая услуги предоставления мобильного контента посредством SMS-сообщений), подключение к сети Интернет и услуги передачи данных. При выборе между признанием валовой выручки от реализации услуг и соответствующих расходов на реализацию и признанием суммы-нетто комиссионного вознаграждения за предоставленные услуги Группа руководствуется критериями Положения № 99-19 Специализированной рабочей группы 
по текущим вопросам («EITF») «Отражение выручки принципалом на валовой основе и агентом на нетто-основе». Валовая выручка отражается при выполнении всех или некоторых 
из следующих условий: предприятия Группы принимают на себя основные обязательства 
в отношении сделки, имеют возможность регулировать цены и выбирать поставщиков услуг. Выручка от предоставления дополнительных услуг признается в момент оказания услуги.

(vi) Группа получает повременную плату за роуминг от других операторов связи за использование сетей Группы абонентами других операторов. Выручка от предоставления услуг роуминга признается в момент оказания услуги.
(vii) Предприятия сегмента «Телекоммуникации» продают телефонные аппараты и аксессуары к ним как клиентам, заключающим контракты на предоставление услуг, так и прочим лицам. Группа отражает выручку от реализации телефонных аппаратов и аксессуаров в момент их передачи клиенту, поскольку в соответствии с Положением EITF № 00-21 «Учет выручки 
по соглашениям, предусматривающим поставку нескольких товаров или услуг» доход 
от реализации таких товаров признается отдельно от выручки от реализации услуг мобильной связи. Стоимость телефонных аппаратов и аксессуаров, реализованных абонентам в розничных пунктах продаж или в составе пакета услуг при заключении контракта на обслуживание, относится на расходы в момент признания соответствующей выручки.

Как правило, акции по стимулированию продаж проводятся МТС при заключении нового контракта на обслуживание или в рамках рекламного предложения. Мероприятия, которые выражаются в снижении цены услуг (предоставление бесплатного эфирного времени и скидок), отражаются в периоде признания соответствующей выручки и относятся на уменьшение выручки и дебиторской задолженности. Однако если поощрительные мероприятия заключаются в бесплатном предоставлении товаров или услуг в момент реализации, справедливая стоимость таких бесплатных товаров или услуг относится на расходы. В частности, МТС продает мобильные телефоны по цене ниже себестоимости при заключении контракта на обслуживание. Данная разница относится на себестоимость телефонных аппаратов и аксессуаров в момент признания выручки от реализации.

С целью обеспечения соблюдения новых правил маршрутизации междугороднего трафика, вступивших в силу 1 января 2006 года, некоторые дочерние предприятия Комстар-ОТС заключили агентские соглашения с уполномоченными провайдерами услуг междугородней и международной связи и с июня 2006 года начали перевод своей клиентской базы конечных пользователей 
на агентские соглашения. По состоянию на 31 декабря 2006 года перевод был в основном завершен. Согласно агентским соглашениям Группа осуществляет перепродажу услуг уполномоченных операторов междугородней и международной связи с удержанием в форме комиссии части выручки от услуг междугородней и международной связи, получаемой уполномоченными операторами 
от конечных пользователей. По ранее действовавшей схеме Группа предоставляла услуги в качестве принципала по собственным лицензиям на осуществление деятельности и, соответственно, отражала всю выручку от предоставления услуг международной и междугородней связи в развернутом виде, т.е. вся сумма дохода от абонента отражалась в составе выручки, а связанные затраты на трафик включались в операционные расходы. По новым правилам выручка от предоставления клиентам услуг междугородней и международной связи отражается на нетто-основе, т.е. в виде выручки, полученной от оператора междугородней/международной связи, отражается только удержанная комиссия, при этом соответствующие затраты на трафик не учитываются. Доходы, полученные 
за предоставление услуг междугородней и международной связи от абонентов, которые в 2006 году еще не были переведены на агентскую схему услуг, отражались в развернутом виде и за год, закончившийся 31 декабря 2006 года, составили около 22.0 млн. долл. США.

МГТС традиционно предоставляет своим абонентам услуги междугородней и международной связи по агентским соглашениям с уполномоченными операторами междугородней и международной связи, при этом в составе выручки компания отражает только комиссии, полученные от таких уполномоченных операторов. Соответственно, новые правила маршрутизации международного и междугороднего трафика не оказали влияния на размер выручки МГТС.
С 1 июля 2006 года в России введены правила оплаты звонков звонящей стороной. Согласно новым правилам абоненты платят только за свои исходящие звонки, при этом все входящие звонки являются для них бесплатными. Соответственно, Комстар-ОТС начал взимать плату с абонентов за звонки 
на номера операторов мобильной связи. Соответствующая выручка за годы, закончившиеся 
31 декабря 2007 и 2006 годов, составила 118.8 млн. долл. США и 36.3 млн. долл. США соответственно. 

До введения новых правил МТС взимала плату с абонентов в Российской Федерации за входящие звонки. В соответствии с новой тарифной политикой МТС взимает плату за входящие звонки 
с оператора звонящей стороны. В свою очередь, МТС оплачивает стоимость исходящих звонков своих абонентов на номера других операторов. МТС отражает плату за входящие вызовы 
от абонентов других операторов фиксированной и беспроводной связи в том месяце, в котором такие услуги предоставляются абоненту.
Услуги по регулируемым тарифам, включая услуги проводной телефонной связи и услуги, предоставляемые МГТС и Комстар-ОТС другим операторам, такие как абонентская плата, плата 
за подключение и предоставление в пользование линий, составляют 6.7% и 4.2% от консолидированной выручки за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 годов, соответственно. Изменения в структуре тарифов утверждаются Федеральной службой по тарифам.

До 1 января 2005 года МГТС была обязана предоставлять некоторым категориям абонентов-физических лиц, в частности пенсионерам, ветеранам войны и инвалидам, льготы в размере от 20% 
до 100% по оплате подключения и по абонентской плате. МГТС имела право на получение возмещения из федерального бюджета с связи с предоставлением данных льгот. В связи с отсутствием уверенности в собираемости бюджетной задолженности МГТС учитывала доход от возмещения 
по мере оплаты. В 2007 и 2006 годах МГТС получила возмещение доходов из федерального бюджета на сумму около 36.6 млн. долл. США и 25.8 млн. долл. США соответственно. Данные суммы были отражены в прилагаемом консолидированном отчете о прибылях и убытках за соответствующие годы. По состоянию на 31 декабря 2007 года требования МГТС в отношении получения возмещения указанных доходов из федерального бюджета были полностью удовлетворены.

В соответствии с законодательством, действующим с 1 января 2005 года, почти все абоненты МГТС должны полностью оплачивать услуги связи, а лица, имеющие право на льготы, должны получать компенсацию от государства, а не скидки по оплате услуг от МГТС.

Сегмент «Технологии»

Сегмент «Технологии» признает выручку только после выполнения следующих условий: 
(i) подписан договор на поставку соответствующих услуг; (ii) поставка продукта осуществлена; 
(iii) размер получаемого вознаграждения фиксирован или может быть рассчитан; (iv) вероятность взыскания сумм к получению достаточно высока.

Выручка по договорам, специфичным для соответствующих направлений сегмента «Технологии», признается следующим образом:

Направление «Телекоммуникационные решения»:

Договоры по продаже программных продуктов являются многокомпонентными соглашениями, предусматривающими предоставление сопутствующих услуг, включая услуги по адаптации, внедрению и интеграции, а также текущей поддержке и техническому обслуживанию клиентов.

Если компонент обслуживания является ключевым для функциональности программного обеспечения, предусмотренного договором о продаже программного обеспечения, учет ведется 
по методу, применимому для строительных контрактов, при выполнении следующих условий: 
(а) контракты, заключенные между сторонами, содержат положения, регулирующие права 
в отношении товаров или услуг, являющихся предметом сделки, размер вознаграждения, а также порядок и условия оплаты; (б) вероятность исполнения покупателем своих обязательств по контракту достаточно высока; (в) вероятность исполнения Группой своих контрактных обязательств достаточно высока. Оценка степени завершенности производится на основе объема работ, произведенных по договору на конкретном этапе. В компании СИТРОНИКС ТР (Чехия) определение степени завершенности производится на основе отношения часов, затраченных на выполнение работ 
к текущему моменту, к общему количеству часов, которое ожидается затратить к моменту выполнения соглашения. Интраком Телеком рассчитывает степень завершенности исходя 
из отношения понесенных затрат к общему расчетному объему затрат. Договор считается в основном выполненным после (а) поставки продукта и (б) приемки продукта клиентом.

Если компонент обслуживания по договору не является ключевым для функциональности программного обеспечения, выручка от предоставления услуг учитывается отдельно от выручки от продажи программного обеспечения. В таких многокомпонентных соглашениях компонент программного обеспечения учитывается по остаточному методу.
В случаях расчетов на условиях отсрочки платежа стоимость лицензий и соответствующей настройки учитывается в момент наступления срока платежа за исключением случаев, когда имеется история взыскания подобных платежей, без предоставления уступок, на аналогичных условиях.

Направление «ИТ решения»:

По причине частого снижения цен реализации и быстрого морального старения компьютерных компонентов, признание выручки от реализации дилерам по договорам, предусматривающим компенсацию снижения цены реализации, откладывается до момента фактической продажи дилером приобретенного оборудования.

Как правило, договоры Группы на предоставление услуг по системной интеграции включают в себя несколько элементов, таких, как поставку оборудования и программного обеспечения, оказание услуг по установке и предоставление послепродажной технической поддержки после окончания срока действия договора. Такие договоры с несколькими элементами, для целей бухгалтерского учета разделяются на несколько объектов учета, в случае выполнения следующих условий: 
(а) поставленные покупателю отдельные элементы имеют для него самостоятельную ценность; 
(б) существуют объективные и достоверные данные о справедливой стоимости непоставленных элементов; (в) если договор дает право возврата поставленных элементов, поставка оставшихся элементов вероятна и в целом находится под контролем Группы.
В случае отсутствия данных о справедливой стоимости невыполненных элементов по договору, отражение всей выручки по такому договору откладывается до того момента, пока не появятся данные о справедливой стоимости, либо до того момента, пока не будут поставлены все элементы по договору. Суммы вознаграждения за предоставление технической поддержки клиентам после окончания действия договора отражаются в составе выручки равномерно на протяжении периода предоставления такой поддержки. Выручка от оказания прочих услуг отражается по мере оказания услуг.

Выручка и себестоимость реализации по договорам на модификацию комплексного телекоммуникационного оборудования и программного обеспечения признается пропорционально степени выполнения договорных работ на отчетную дату, если результаты выполнения договора могут быть надежно оценены. Обычно она определяется на основании отношения затрат по договору, понесенных в связи с выполнением работ на текущую дату, к предполагаемым общим затратам по договору, за исключением случаев когда данный показатель не отражает степени выполнения договора. Отклонения по объемам выполненной работы, требованиям и поощрительным выплатам учитываются в тех пределах, в которых они были согласованы 
с клиентом. Если достоверная оценка результатов договора невозможна, выручка по договору отражается в размере понесенных расходов по контракту, которые с большой вероятностью будут возмещены. Если существует вероятность того, что сумма затрат по договору превысит общую величину соответствующих доходов, ожидаемый убыток признается сразу же.

Направления «Микроэлектронные решения», «Потребительские услуги и продукты»:

Продукция этих направлений в основном реализуется с ограниченной гарантией качества. Соответствующие резервы на покрытие возврата продукции, обязательств по гарантийному обслуживанию и прочим видам технической поддержки после окончания действия договора отражаются в момент реализации. Группа отражает известные расходы по гарантиям, когда велика вероятность возникновения убытка и возможна обоснованная оценка соответствующей суммы убытка. Оценка понесенных затрат, величина которых не может быть определена, производится на основании статистических данных за предыдущие годы.

Предприятия направления «Потребительские услуги и продукты» заключают договоры с некоторыми производителями и дистрибьюторами бытовой электроники на сборку их продукции 
на производственных мощностях Группы. В случаях, когда ответственность Группы перед покупателями ограничена только услугами по сборке или Группа закупает компоненты для сборки у одного контрагента и затем реализует готовую продукцию ему же, выручка от реализации признается на нетто-основе.

Сегмент «Недвижимость»

Сегмент «Недвижимость» получает доходы главным образом от (i) девелоперской деятельности 
в сфере недвижимости; (ii) деятельности по управлению строительными и проектными работами; (iii) деятельности по управлению портфелем объектов недвижимости; (iv) оказания услуг 
по управлению объектами недвижимости, включая их эксплуатацию и техническое обслуживание. Группа признает выручку в следующем порядке: 

Учет выручки от строительства объектов недвижимости ведется в соответствии с требованиями Стандарта бухгалтерского учета № 66 «Учет операций по продаже недвижимости» и Положения Американского института сертифицированных аудиторов № 81-1 «Учет выполнения строительных и отдельных производственных договоров». Если Группа реализует проекты 
по строительству объектов недвижимости, принимая на себя все риски, она признает выручку от продажи, когда (а) продажа осуществлена; (б) первоначальные и последующие вложения покупателя демонстрируют его готовность к исполнению своих платежных обязательств; 
(в) дебиторская задолженность Группы не подлежит субординированию; (г) к покупателю 
от Группы перешли все обычные риски и выгоды, вытекающие из права собственности, и Группа перестает принимать существенное участие в проекте. Сделка продажи не считается осуществленной до тех пор, пока (а) стороны не связаны условиями контракта; (б) не выплачена вся сумма вознаграждения; в) не организовано финансирование, которое Группа должна организовать; (г) не выполнены все условия, предшествующие завершению сделки. Выручка от строительства офисных и жилых зданий признается до осуществления продажи на основе метода «по степени завершенности работ», если (а) завершен предварительный этап строительства; (б) покупатель не имеет права требовать возврата денежных средств, 
за исключением случая непредоставления имущества; (в) продажная стоимость может быть взыскана; (г) возможна обоснованная оценка выручки от продажи и затрат по завершению строительства. Если операция продажи не завершена, прочие инвестиции в строительство недвижимости, предназначенной для продажи, отражаются в учете по депозитному методу 
в соответствии со Стандартом бухгалтерского учета № 66.

В тех случаях, когда Группа действует в качестве подрядчика в рамках договоров на строительство с третьими сторонами, она применяет метод учета «по степени завершенности работ» в отношении тех договоров, для которых она может надежно оценить степень завершенности проекта, затраты на завершение проекта и размер выручки по договору. Степень завершенности проекта оценивается по доле понесенных затрат на отчетную дату в общем размере рассчитанных затрат на дату завершения строительства по каждому договору (метод «соотношения затрат»). Однако в отношении большей части договоров Группа не способна надежно оценить размер затрат, необходимых для завершения проекта, и не признает выручку по договору до тех пор, пока проект не будет выполнен как минимум на 30%.

Выручка от продажи долей участия Группы в объектах недвижимости отражается в учете, если (а) покупатель независим от Группы; (б) существует разумная уверенность в получении цены реализации; и (в) от Группы не потребуется поддержка эксплуатации объекта недвижимости или выполнение связанных обязательств в размере, превышающем ее пропорциональную долю участия.

Если предприятия данного сегмента участвуют в соглашениях о распределении доходов и расходов, связанных с разработкой проекта строительства, доходы и соответствующие расходы признаются в размере, соответствующем доле Группы в таких соглашениях. 

Группа предоставляет услуги по управлению проектами и строительством муниципальным органам власти по отдельным социально значимым инфраструктурным проектам. Вознаграждение предприятий Группы за предоставление таких услуг определяется как процент затрат по проекту, понесенных третьими сторонами, который утверждается муниципальными органами власти. На основе указаний Положения Специализированной рабочей группы 
по текущим вопросам EITF № 99-19 «Представление выручки на валовой основе принципалом и на нетто-основе агентом», руководство пришло к выводу, что при выполнении Группой услуг 
по таким договорам к Группе не переходят все риски и выгоды, связанные с соответствующими проектами. Поэтому Группа признает в качестве выручки только полученное ею вознаграждение за предоставление услуг по управлению проектом. Такое вознаграждение признается по мере осуществления затрат по проекту и их утверждения соответствующими органами власти. 

Выручка от деятельности по управлению активами включает доходы от аренды, доходы от продажи и переуступки прав на земельные участки и жилые помещения. Доходы от аренды признаются равномерно в течение срока аренды. Доходы от продажи или переуступки прав на объекты недвижимости признаются в момент перехода к покупателю существенной части всех рисков и выгод, связанных с владением активом.

Доходы от сервисных контрактов на эксплуатацию и обслуживание объектов недвижимости признаются на основе метода начисления в течение периодов предоставления услуг.

Сегмент «Банковская деятельность»

Процентный доход сегмента «Банковская деятельность» отражается по методу начисления. Начисление процентов по ссудам прекращается в том случае, когда проценты или основная сумма ссуды не выплачиваются в течение 90 дней, за исключением случаев, когда ссуда полностью обеспечена денежными средствами или обращающимися на рынке ценными бумагами и ведется процесс взыскания ссуды. Проценты, погашение которых представляется сомнительным, 
не признаются в составе выручки. В случае невозможности взыскания предоставленных ссуд, 
в том числе путем обращения взыскания на обеспечение, они списываются за счет резерва 
на потери по ссудам.

Прочие сегменты
Концерн РТИ и его дочерние предприятия признают выручку от разработки и производства радиотехнического оборудования в соответствии с требованиями SOP № 81-1. Предприятия применяют метод учета «по степени завершенности работ» в отношении договоров в случае, если они могут надежно оценить степень завершенности проекта, затраты на завершение проекта и размер выручки по договору. Степень завершенности проекта оценивается по доле понесенных затрат на отчетную дату в общем размере рассчитанных затрат на дату завершения строительства по каждому договору (метод «соотношения затрат»).
Другие предприятия Группы признают выручку по моменту отгрузки товара или предоставления услуг клиентам.

Выручка, полученная по соглашениям на оказание туристических услуг, по которым Группа выступает как агент, отражается в сумме агентского вознаграждения.

Денежные средства и их эквиваленты – К денежным средствам и их эквивалентам относятся денежные средства в кассе, банковские депозиты и вложения денежных средств в различные инструменты со сроками погашения, составляющими на момент приобретения три месяца и менее, а также обязательные резервы, депонированные в ЦБ РФ. Краткосрочные межбанковские кредиты, предоставляемые МБРР, с первоначальным сроком погашения три месяца и менее, включены в состав кредитов клиентам и банкам.

Финансовые инструменты – Финансовые инструменты Группы включают денежные средства, краткосрочные и долгосрочные финансовые вложения, дебиторскую задолженность, производные финансовые инструменты, кредиторскую задолженность, кредиты и займы. За исключением описанного ниже, по состоянию на 31 декабря 2007 года справедливая стоимость этих финансовых инструментов приблизительно равнялась их балансовой стоимости. Справедливая стоимость публично размещенных долгосрочных облигаций на 31 декабря 2007 года составляла от 95.0% до 104.2% от их номинальной стоимости. 

При приобретении компаний Группа иногда использует производные финансовые инструменты, включающие пут- и колл-опционы на приобретение всей или части доли меньшинства приобретаемых компаний, с целью отсрочки оплаты и оптимального структурирования сделок. Такие опционы на покупку и продажу классифицируются как самостоятельный финансовый инструмент и учитываются в соответствии с положениями Стандарта бухгалтерского учета № 150 «Учет определенных финансовых инструментов с характеристиками обязательств и капитала» 
и Положения EITF № 00-6 «Учет самостоятельных производных финансовых инструментов, стоимость которых привязана к цене акций консолидированной дочерней компании и исполнение которых может осуществляться акциями такой компании». Кроме того, Группа заключила ряд 
своп-соглашений об обмене обязательств по совершению процентных платежей по плавающей процентной ставке на обязательства по совершению процентных платежей по фиксированной ставке и об обмене обязательств по совершению процентных платежей по плавающей процентной ставке в одной валюте на обязательства по совершению процентных платежей по плавающей процентной ставке в другой валюте для управления риском изменения величины будущих процентных платежей по долгосрочным долговым обязательствам, в связи с колебанием процентных ставок и курсов валют (Примечание 20). Группа также заключила несколько краткосрочных форвардных контрактов 
на покупку долларов США для управления риском изменения справедливой стоимости своих финансовых вложений в рублевые финансовые инструменты и дебиторской задолженности. 
Группа не ведет торговли производными финансовыми инструментами.

Группа ведет учет производных финансовых инструментов в соответствии со Стандартом бухгалтерского учета № 133 «Учет производных инструментов и деятельности по хеджированию», Стандартом № 140 «Учет передачи и обслуживания финансовых активов и погашения обязательств» и Стандартом № 149 «Пояснение к Стандарту № 133 «Учет производных инструментов и деятельности по хеджированию». Все производные финансовые инструменты оцениваются по справедливой стоимости и признаются в консолидированном балансе как активы или как обязательства. 
Эффективная часть изменений справедливой стоимости производных инструментов, классифицированных как инструменты хеджирования движения денежных средств и выполняющих соответствующие требования, относится на собственный капитал. Прибыль или убыток, относящиеся к неэффективной части, отражаются непосредственно в отчете о прибылях и убытках.
Процентные свопы МТС определены как предназначенные для хеджирования денежных потоков и подлежат учету как инструменты хеджирования. Соответственно, эффективная часть изменения справедливой стоимости процентных свопов отражается как прочие доходы, относимые на увеличение собственного капитала, и реклассифицируется в процентные расходы в периоде, в котором соответствующие денежные потоки по операции хеджирования влияют на величину процентных расходов. 
При приобретении инструмента хеджирования, а затем на ежеквартальной основе, Группа проводит анализ того, являются ли процентные свопы высокоэффективными с точки зрения компенсации изменений денежных потоков по хеджированной задолженности. Если в результате оценки корреляции обнаружится, что процентные свопы более не эффективны в качестве инструментов хеджирования, Группа прекратит их учет в качестве инструментов хеджирования, и все последующие изменения справедливой стоимости процентных свопов и хеджированной задолженности будут относиться на чистую прибыль.
Изменения справедливой стоимости прочих производных инструментов относятся на финансовый результат, поскольку эти инструменты не относятся к сделкам хеджирования денежных потоков.

Долгосрочные финансовые инструменты главным образом состоят из долгосрочных финансовых вложений и долгосрочных заимствований. Рассчитать справедливую стоимость всех долгосрочных финансовых вложений Группы не представляется возможным в связи с отсутствием рыночных котировок, а также в связи с тем, что оценка справедливой стоимости не была завершена и получена.

Дебиторская задолженность – Дебиторская задолженность отражается по возмещаемой стоимости после вычета резерва по сомнительным долгам. Такие резервы создаются либо в связи с конкретными обстоятельствами (неплатежеспособность должника или пропуск сроков платежей), либо исходя из оценок, основанных на данных о вероятности взыскания.

Кредиты клиентам и банкам – Кредиты клиентам и банкам относятся к деятельности сегмента «Банковская деятельность». Резерв на возможные потери по кредитам, предоставленным МБРР и дочерними предприятиями и EWUB, определяется на основе анализа кредитного портфеля и отражает сумму, которая, по мнению руководства МБРР, является достаточной для покрытия возможных убытков по кредитному портфелю. Резерв по отдельным заемщикам создается в результате детальной оценки рисковых активов. Кроме того, создается общий резерв в целях покрытия рисков, которые, хотя и не относятся к конкретному заемщику, все же присутствуют в любом портфеле банковских активов.

Оценка резерва руководством основывается на предыдущем опыте возникновения убытков по кредитному портфелю сегмента, оценке известных рисков и рисков, свойственных кредитному портфелю, анализе ситуаций, которые могут негативно отразиться на платежеспособности заемщика, оценке обеспечения, под которое выдается кредит, текущей экономической ситуации. Необходимо учитывать, что оценка возможных потерь по кредитам связана с применением субъективного суждения. Несмотря на то, что в отдельные периоды убытки сегмента банковской деятельности по кредитному портфелю могут составлять значительные величины по сравнению 
с величиной созданного резерва, руководство Группы считает, что созданный резерв достаточен для покрытия убытков по кредитному портфелю.
Затраты на привлечение новых абонентов – Затраты на привлечение новых абонентов включают все прямые расходы, понесенные в связи с привлечением каждого нового абонента. Такие затраты списываются Группой в период их возникновения.

Товарно-материальные запасы и запасные части – Товарно-материальные запасы и запасные части отражаются по наименьшей из двух величин: фактической стоимости или рыночной стоимости. 

Фактическая стоимость товарно-материальных запасов МТС и Комстар-ОТС (состоящих, главным образом, из запасных частей) рассчитывается по методу средневзвешенной стоимости.

Фактическая стоимость товарно-материальных запасов СИТРОНИКСа рассчитывается по методу средневзвешенной стоимости, за исключением направления «ИТ-решения», предприятия которого отражают товарно-материальные запасы по методу ФИФО. 

Остальные дочерние предприятия отражают товарно-материальные запасы по методу ФИФО.

Фактическая стоимость сырья и материалов включает стоимость приобретения, таможенные пошлины, расходы на перевозку и стоимость погрузочно-разгрузочных работ. Незавершенное производство и готовая продукция учитываются по себестоимости, которая включает прямые производственные затраты и производственные накладные расходы. Затраты и ожидаемая прибыль, превышающие выставленные счета по незавершенным договорам, включают накопленные затраты по проектам, реализуемым третьим сторонам, за вычетом счетов, выставленных заказчикам. Предприятия Группы периодически проводят оценку своих товарно-материальных запасов с целью выявления устаревших и неликвидных запасов.
Маркетинговые программы поставщиков – Средства, полученные СИТРОНИКСом от своих поставщиков по программам компенсации снижения цен реализации, скидок, компенсации маркетинговых расходов и расходов по обучению персонала, за возврат товаров и как компенсации расходов на продвижение товаров, отражаются в том периоде, к которому они относятся, в виде корректировок себестоимости проданных товаров, выручки от реализации или коммерческих и управленческих расходов в зависимости от программы.

Налог на добавленную стоимость – Налог на добавленную стоимость (далее «НДС») 
по реализованным услугам, подлежащий уплате в бюджет, отражается по методу начисления, 
на основе счетов, выставляемых покупателям. НДС, уплаченный при приобретении товаров и услуг, возмещается за счет НДС, полученного от покупателей, при соблюдении определенных ограничений. НДС, уплаченный при приобретении товаров и услуг, подлежащий возмещению 
из бюджета в последующих отчетных периодах, отражается в прилагаемой финансовой отчетности как НДС к возмещению.

Активы, предназначенные для продажи – Руководство МТС приняло решение о прекращении использования определенного телекоммуникационного оборудования компанией МТС в России 
в соответствии со стратегий развития сети, принятой МТС. Данное оборудование учитывается Группой в соответствии с положениями Стандарта бухгалтерского учета № 144 «Учет обесценения и выбытия долгосрочных активов» и отражается в отчетности по наименьшей из двух величин: 
его балансовой стоимости или справедливой стоимости за вычетом затрат на продажу. По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов справедливая стоимость указанного оборудования за вычетом затрат на продажу составила приблизительно 67.4 млн. долларов США и 63.2 млн. долларов США соответственно. 

Первоначально МТС договорилась о продаже указанного оборудования третьей стороне в течение 2007 года. Однако в связи с широким географическим разбросом местонахождения оборудования и его разнородностью, в 2007 году Группа пересмотрела оценку времени, необходимого для продажи оборудования, и в результате первоначальный график продажи оборудования был продлен еще 
на два года. Соответственно, в прилагаемом консолидированном балансе Группы по состоянию 
на 31 декабря 2007 года часть оборудования стоимостью 35.4 млн. долларов США, продажа которого ожидается в 2008 году, была отражена в составе оборотных активов. Остальное оборудование стоимостью 32.0 млн. долларов США, продажа которого ожидается в 2009 году, отражено в консолидированном балансе Группы по состоянию на 31 декабря 2007 года в составе прочих внеоборотных активов.

В связи с пересмотром первоначального плана продажи справедливая стоимость оборудования по состоянию на 31 декабря 2007 года определялась с использованием метода дисконтирования потоков денежных средств на основе нового графика ожидаемой реализации. В результате в составе прочих операционных расходов консолидированного отчета о прибылях и убытках Группы за год, закончившийся 31 декабря 2007 года, был отражен убыток от обесценения оборудования в размере 6.8 млн. долларов США.

Основные средства – Основные средства дочерних предприятий, приобретение которых учитывалось Группой по методу покупки, отражаются по справедливой стоимости на дату приобретения. Если справедливая стоимость идентифицируемых чистых активов приобретенных предприятий превышала фактическую стоимость приобретения, справедливая стоимость долгосрочных активов (в том числе основных средств) на дату приобретения уменьшалась на сумму такого превышения. Последующие поступления основных средств учитываются по фактической стоимости.

В стоимость основных средств включаются существенные расходы на модернизацию и замену отдельных частей, позволяющие увеличить срок полезной службы имущества или повысить его способность приносить доход. Затраты по ремонту и техническому обслуживанию относятся 
на расходы по мере их возникновения.

Амортизационные отчисления рассчитываются линейным методом в течение ожидаемых сроков полезной службы активов: 

	
	

	Здания
	20-50 лет

	Капиталовложения в арендованные 
основные средства
	Наименьший из срока полезной службы и срока аренды

	Коммуникационное и передаточное оборудование
	7-31 лет

	Сетевое оборудование и базовые станции
	5-12 лет

	Прочие основные средства
	3-15 лет


Основные средства, полученные по договорам финансовой аренды, отражаются по наименьшей из двух величин: рыночной стоимости или дисконтированной стоимости будущих минимальных арендных платежей. Ставка дисконтирования, используемая для определения дисконтированной стоимости минимальных арендных платежей, равна ставке, по которой Группа может привлекать финансирование на аналогичных условиях, за исключением случаев когда (1) известна ставка, по которой финансирование предоставляет арендодатель и, одновременно, (2) эта ставка меньше, чем ставка, по которой Группа может привлечь финансирование на аналогичных условиях. 
Если соблюдаются оба условия, то для дисконтирования стоимости минимальных арендных платежей используется ставка, по которой финансирование предоставляет арендодатель.
Выбывшие основные средства списываются с консолидированного баланса вместе с соответствующей накопленной амортизацией. Прибыль или убыток, возникшие в результате такого выбытия, включаются в расчет консолидированной чистой прибыли.

Капитальные вложения в арендованные основные средства амортизируются линейным способом 
в течение более короткого из двух сроков: срока полезного использования или срока аренды. 
Срок аренды включает продление срока действия договоров аренды, если существует разумная уверенность в продлении срока договора.

На объекты незавершенного строительства и оборудование к установке амортизация не начисляется до ввода объектов в эксплуатацию.

Обязательства по выводу активов из эксплуатации – В соответствии со Стандартом бухгалтерского учета № 143 «Учет обязательств по выводу активов из эксплуатации» и Пояснением Совета по стандартам бухгалтерского учета № 47 «Учет условных обязательств по выводу активов из эксплуатации» – Пояснение к Стандарту бухгалтерского учета № 143» («Пояснение № 47»), Группа рассчитывает размер обязательства по выводу активов из эксплуатации и соответствующих расходов по выводу активов из эксплуатации в тех случаях, когда у Группы имеется установленное законодательством или соглашением обязательство по выводу из эксплуатации внеоборотных материальных активов. Применение Пояснения № 47 не оказало существенного влияния на результаты деятельности и финансовое положение Группы. Обязательства Группы в соответствии со Стандартом № 143 относятся преимущественно к расходам по демонтажу оборудования, установленного на арендованных площадках. 
По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов оценочная приведенная стоимость обязательств Группы по выводу активов из эксплуатации и изменение размера обязательств были представлены следующим образом:

	
	
	

	Сальдо на 1 января 2007 года
	$
	10,821

	
	
	

	Обязательства, возникшие в текущем году
	
	3,115

	Амортизация дисконта
	
	1,138

	Эффект от пересмотра оценки потоков денежных средств
	
	44,453

	
	
	

	Сальдо на 31 декабря 2007 года
	$
	59,527


По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов Группа отразила приведенную стоимость обязательств по выводу активов из эксплуатации в консолидированных балансах в составе прочих долгосрочных обязательств. Пересмотр оценки потоков денежных средств связан с увеличением размера затрат на работы по демонтажу в долларовом выражении и изменением инфляционных прогнозов, использованных в расчетах.
Лицензии – Стоимость лицензий на предоставление телекоммуникационных услуг формируется либо (а) в результате распределения стоимости приобретения предприятий, владеющих такими лицензиями (Примечание 3), либо (б) как сумма лицензионных платежей, подлежащих уплате государственным органам.

Существующие лицензии на ведение деятельности Группы не предусматривают автоматического продления по истечении срока их действия. Поскольку у Группы и в телекоммуникационной отрасли РФ в целом в настоящее время отсутствует достаточное количество прецедентов продления срока действия лицензий, стоимость лицензий амортизируется линейным методом в течение первоначального срока действия лицензии, без учета возможного продления лицензии в будущем, 
с момента начала коммерческой эксплуатации сети в лицензионной зоне.
Гудвилл и прочие нематериальные активы – Гудвилл представляет собой превышение стоимости покупки над долей Группы в справедливой стоимости идентифицируемых приобретенных активов 
на дату покупки. Оценка гудвилла на предмет обесценения производится ежегодно, а также, в случае если существующие обстоятельства указывают на возможность обесценения. Группа определяет наличие обесценения гудвилла, относя суммы гудвилла на отдельные учетные подразделения, определенные в соответствии со Стандартом бухгалтерского учета № 142 «Гудвилл и прочие нематериальные активы», и сравнивая балансовую стоимость отдельных учетных подразделений с их справедливой стоимостью. При наличии обесценения гудвилла Группа отражает убыток на сумму разницы между балансовой стоимостью и предполагаемой справедливой стоимостью гудвилла. 
По мнению руководства, за 2007 и 2006 годы такого обесценения не проиcходило.

Балансовая стоимость гудвилла, относящегося к каждому отчетному сегменту, а также ее изменение за 2007 и 2006 годы, представлены следующим образом:

	
	
	Телеком-муникации
	
	Масс Медиа
	
	Прочие сегменты и материнская компания
	
	Итого

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Сальдо на 1 января 2006 года
	$
	328,956
	
	-
	$
	635
	$
	329,591

	Распределение стоимости приобретения дочерних предприятий
	
	48,782
	$
	125,500
	
	293
	
	174,575

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Сальдо на 31 декабря 2006 года
	$
	377,738
	$
	125,500
	$
	928
	$
	504,166

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Распределение стоимости приобретения дочерних предприятий
	
	251,245
	
	23,006
	
	15,755
	
	290,006

	Корректировка в связи с пересчетом 
в доллары США
	
	56,721
	
	9,126
	
	-
	
	65,847

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Сальдо на 31 декабря 2007 года
	$
	685,704
	$
	157,632
	$
	16,683
	$
	860,019


Прочие нематериальные активы включают стоимость приобретенной клиентской базы, торговых марок, роуминговых договоров с другими телекоммуникационными операторами, телефонной номерной емкости, прав на использование радиочастот и прав на использование помещений. Стоимость торговых марок, и телефонной номерной емкости с неограниченным сроком использования по договорам не амортизируется. Однако не реже раза в год проводится их анализ 
на предмет обесценения в соответствии с положениями Стандарта бухгалтерского учета № 142.

Затраты на разработку программного обеспечения, понесенные Группой, учитываются в соответствии со Стандартом бухгалтерского учета № 86 «Учет затрат на программное обеспечение, предназначенное для продажи, аренды или иного вывода на рынок». Соответственно, затраты 
на разработку программного обеспечения, понесенные после определения технической возможности создания и возможности коммерческого использования программного продукта, капитализируются. Техническая возможность создания определяется после завершения Группой всех мероприятий по планированию, проектированию, кодированию и тестированию, необходимых, чтобы удостовериться в том, что продукт может быть создан в соответствии с заданной спецификацией, включающей функции, характеристики и технические показатели.

Стоимость клиентской базы амортизируется в течение предполагаемого среднего срока работы 
с абонентом, который составляет от 14 до 96 месяцев. Стоимость приобретения телефонной номерной емкости с ограниченным сроком использования амортизируется в течение срока действия соответствующих договоров, который составляет от пяти до двадцати лет. Срок амортизации программного обеспечения и прочих нематериальных активов составляет от трех до десяти лет. Амортизация нематериальных активов с ограниченным сроком использования начисляется линейным способом.

Финансовые вложения – Доля Группы в чистых активах и чистой прибыли предприятий, в которых Группа владеет от 20% до 50% голосующих акций (далее «зависимые предприятия») и имеет возможность оказывать существенное влияние на финансовую и производственную политику, включается в консолидированные чистые активы и финансовые результаты по методу учета доли 
в собственном капитале. Доля Группы в чистой прибыли зависимых предприятий, в хозяйственной деятельности которых Группа принимает активное участие, и которые являются неотъемлемой составляющей бизнеса Группы, отражается в составе прибыли от основной деятельности. 
В остальных случаях доля Группы в чистой прибыли зависимых предприятий отражается в отчете 
о прибылях и убытках после расхода по налогу на прибыль.

Финансовые вложения в акции предприятий, в которых Группа владеет более 20% голосующих акций, но не имеет возможности или намерения осуществлять контроль или оказывать существенное влияние на их производственную или финансовую политику, а также вложения в акции предприятий, в которых Группа владеет менее чем 20% акций, учитываются по фактической стоимости приобретения. 

Ценные бумаги торгового портфеля, принадлежащие Группе, учитываются по рыночной стоимости. Нереализованные прибыли и убытки по ценным бумагам торгового портфеля включаются 
в финансовые результаты.

Вложения в долговые ценные бумаги, обращающиеся на рынке, учитываются как финансовые инструменты, имеющиеся в наличии для продажи, и отражаются по справедливой стоимости на основании рыночных котировок. Нереализованные прибыли/(убытки) по таким активам, за минусом отложенных налогов, отражаются в составе прочих доходов, относимых на увеличение собственного капитала. В 2007 и 2006 годах прибыли и убытки по обращающимся на рынке долговым ценным бумагам были несущественными.

Группа также приобретает векселя в инвестиционных целях. Эти векселя учитываются 
по фактической стоимости приобретения. Дисконт к номинальной стоимости векселей начисляется в течение срока их погашения. По векселям, погашение которых руководство считает сомнительным, создается соответствующий резерв.

Руководство Группы проводит периодическую оценку возмещаемости балансовой стоимости финансовых вложений и, в случае необходимости, отражает убытки от обесценения для приведения стоимости вложений к справедливой стоимости. 

Расходы на выпуск долговых обязательств – Расходы на выпуск долговых обязательств амортизируются с использованием метода эффективной процентной ставки в течение срока предоставления соответствующих средств. Расходы на выпуск долговых обязательств, за вычетом накопленной амортизации в размере 90.3 млн. долл. США и 55.6 млн. долл. США, составили 
101.9 млн. долл. США и 80.2 млн. долл. США по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов соответственно.
Обесценение долгосрочных активов – Группа периодически оценивает возмещаемость балансовой стоимости своих долгосрочных активов в соответствии со Стандартом бухгалтерского учета № 144 «Учет обесценения и выбытия долгосрочных активов». Когда произошедшие события или изменения в обстоятельствах указывают на то, что балансовая стоимость активов может быть не возмещена, Группа сравнивает предполагаемые недисконтированные чистые поступления денежных средств 
от этих активов с их балансовой стоимостью. Если эти недисконтированные чистые поступления денежных средств оказываются меньше балансовой стоимости активов, Группа отражает убыток 
от обесценения с целью частичного списания стоимости активов до уровня справедливой стоимости, определяемой на основе предполагаемых будущих дисконтированных поступлений денежных средств от использования данных активов. Руководство Группы считает, что за год, закончившийся 31 декабря 2007 года, событий или изменений в обстоятельствах, свидетельствующих об обесценении долгосрочных активов, не произошло.

Банковские депозиты и выданные банковские векселя – Банковские депозиты и выданные банковские векселя относятся к деятельности сегмента «Банковская деятельность» и включают депозиты банков и клиентов и выданные банковские векселя.
Отложенные доходы – По сложившейся практике, телекоммуникационное оборудование и передаточные устройства, установленные в новых зданиях г. Москвы, передаются МГТС безвозмездно. Основные средства, безвозмездно полученные Группой, отражаются по рыночной стоимости на дату передачи. При этом в отчетности отражаются отложенные доходы, которые относятся на уменьшение амортизационных отчислений в консолидированных финансовых результатах в течение срока эксплуатации этих основных средств.
Налог на прибыль – Российские дочерние предприятия Группы рассчитывают налог на прибыль 
в соответствии с законодательством РФ. Ставка налога на прибыль в РФ составляет 24%. 
Ставка налога на дивиденды, выплачиваемые на территории РФ, составляет 9%. Иностранные дочерние предприятия Группы уплачивают налог на прибыль в странах, в которых они зарегистрированы. 
По состоянию на 31 декабря 2007 года ставка налога на прибыль в Украине составляла 25%.

1 января 2007 года Группа начала применять требования Пояснения № 48 Совета по стандартам финансового учета «Учет неопределенности в отношении налогов на прибыль – Пояснение 
к Стандарту № 109». Пояснение № 48 вводит единый подход к учету неопределенности в отношении налоговых позиций и разъясняет вопросы признания в учете налога на прибыль, устанавливая минимальный порог признания, которому должна соответствовать налоговая позиция для ее отражения в финансовой отчетности. Пояснение № 48 также содержит указания относительно признания, оценки, классификации, начисления пеней и штрафов, раскрытия информации и перехода к применению Пояснения. Группа учитывает пени и штрафы, относящиеся к неопределенным налоговым позициям, в составе расхода по налогу на прибыль. В результате применения Пояснения Группа отразила обязательство в размере 24.1 млн. долл. США в отношении непризнанных налоговых требований по состоянию на 1 января 2007 года. 

Собственные акции, выкупленные у акционеров – Обыкновенные акции АФК «Система», выкупленные Группой, отражаются по фактической стоимости в составе собственных акций, выкупленных у акционеров, и относятся на уменьшение собственного капитала в консолидированной финансовой отчетности Группы. 

Выплаты, определяемые на основе рыночной стоимости акций – Группа ведет учет выплат, определяемых на основе рыночной стоимости акций, в соответствии с требованиями Стандарта бухгалтерского учета № 123R «Учет выплат, определяемых на основе рыночной стоимости акций». 
В соответствии со Стандартом бухгалтерского учета № 123R компании должны рассчитывать и отражать в консолидированном отчете о прибылях и убытках стоимость долевых инструментов, таких как опционы на акции или акции с ограничением прав пользования, предоставленные сотрудникам за полученные услуги. Стоимость долевых инструментов оценивается на основании их справедливой стоимости на момент предоставления и отражается в течение периодов, в которых сотрудники обязаны предоставлять услуги в обмен на вознаграждение в виде долевых инструментов (Примечание 29).

Льготы, предоставляемые работникам после выхода на пенсию - Группа ведет учет пенсионных планов в соответствии с требованиями Стандарта бухгалтерского учета № 87 «Учет пенсий работодателем» с учетом поправок, внесенных Стандартом № 158 «Учет работодателями пенсионных планов с установленными выплатами и прочих планов выплат после выхода на пенсию», Стандартом № 106 «Учет работодателем льгот, предоставляемых после выхода на пенсию, за исключением пенсий» и Стандартом № 132R «Раскрытие информации работодателями в отношении пенсионных выплат и прочих компенсаций, выплачиваемых после прекращения трудовой деятельности – изменение к Стандартам № 87, 88 и 106». 

Дочерние предприятия Группы перечисляют взносы в государственный пенсионный фонд и фонды социального и медицинского страхования за всех своих сотрудников.
В РФ все социальные выплаты, включая взносы в пенсионный фонд, заменены единым социальным налогом («ЕСН»), который рассчитывается путем применения к сумме общей годовой заработной платы каждого работника регрессивной ставки ЕСН в размере от 26% до 2%. ЕСН распределяется между тремя внебюджетными фондами, включая пенсионный фонд, взносы в который варьируются от 20% до 2%, в зависимости от общей годовой заработной платы работника. Взносы, перечисляемые в фонды, относятся на затраты по мере их возникновения.

В Украине дочерние предприятия Группы перечисляют определенный процент от заработной платы каждого работника до определенного уровня в пенсионный фонд, фонд занятости и фонд социального страхования. Взносы, перечисляемые в фонды, относятся на затраты по мере их возникновения.

Кроме того, Интраком Телеком и МГТС предоставляют своим сотрудникам определенные льготы после выхода на пенсию в рамках планов с установленными выплатами. Расходы по предоставлению льгот начисляются в течение срока фактической работы сотрудника на предприятии (Примечание 23). 

Проценты по займам – Проценты по займам относятся на расходы в том периоде, в котором они возникают. Проценты по займам, относящиеся к активам, требующим предварительной подготовки 
к использованию, капитализируются и амортизируются в течение ожидаемого срока полезного использования соответствующих активов. Капитализированные процентные расходы за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 годов, составили 66.4 млн. долл. США и 74.6 млн. долл. США соответственно.

Расходы на рекламу – Расходы на рекламу относятся на затраты по мере их возникновения. Расходы на рекламу за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 годов, составили 393.7 млн. долл. США и 362.6 млн. долл. США соответственно и были включены в состав коммерческих и управленческих расходов в консолидированных отчетах о прибылях и убытках Группы.

Расходы на научно-исследовательские и опытно-конструкторские разработки – Расходы 
на научно-исследовательские и опытно-конструкторские разработки (НИОКР) в полном объеме отражаются в составе консолидированных финансовых результатов по принципу начисления и 
за 2007 и 2006 годы составили 50.6 млн. долл. США и 27.2 млн. долл. США соответственно. Указанные расходы были включены в состав коммерческих и управленческих расходов 
в консолидированных отчетах о прибылях и убытках Группы. 

Прибыль на акцию – Базовая прибыль на акцию была определена с использованием средневзвешенного числа акций, находящихся в обращении в течение 2007 и 2006 годов. 

Разводненная прибыль на акцию отражает потенциальный разводняющий эффект опционов 
на акции, предоставленных работникам. Показатели разводненного средневзвешенного числа акций и разводненной прибыли на акцию не отличаются существенно от соответствующих базовых показателей за 2007 и 2006 годы.

Распределение прибыли – Размер прибыли Группы, подлежащей распределению среди акционеров, определяется на основе данных финансовой отчетности АФК «Система», составленной 
в соответствии с требованиями действующего законодательства РФ в области бухгалтерского учета и налогообложения, и может существенно отличаться от сумм, рассчитанных на основе ГААП США.

Доходы, относимые на увеличение собственного капитала – Доходы, относимые на увеличение собственного капитала, представляют собой сумму чистой прибыли и всех прочих изменений 
в чистых активах за счет источников, отличных от вкладов учредителей.

Недавно вступившие в силу положения по бухгалтерскому учету – В сентябре 2006 года Совет по стандартам бухгалтерского учета выпустил Стандарт № 157 «Определение справедливой стоимости». Стандарт № 157 дает определение справедливой стоимости, устанавливает правила расчета справедливой стоимости, а также расширяет требования по раскрытию информации об определении справедливой стоимости. Стандарт № 157 применяется в случаях, когда другие стандарты требуют или разрешают использование оценки по справедливой стоимости и, соответственно, не устанавливает дополнительных требований по применению оценки по справедливой стоимости. Стандарт № 157 действует в отношении финансовой отчетности за годы, начинающиеся после 15 ноября 2007 года, а также промежуточные периоды этих финансовых лет. Группа начала применять положения, изложенные в Стандарте № 157, с 1 января 2008 года. Переход к применению Стандарта № 157 не оказал существенного влияния на финансовое положение, результаты операций и движение денежных средств Группы.

В феврале 2007 года Совет по стандартам бухгалтерского учета выпустил Стандарт № 159 «Возможность отражения финансовых активов и финансовых обязательств по справедливой стоимости, включая пояснения к Стандарту № 115», который позволяет организации оценивать определенные финансовые активы и финансовые обязательства по справедливой стоимости. Стандарт № 159 предоставляет возможность учитывать, без права возврата к прежнему методу учета, большую часть финансовых активов и обязательств по справедливой стоимости с отнесением ее изменений на финансовые результаты («возможность отражения по справедливой стоимости»). Стандарт направлен на улучшение подготовки финансовой отчетности за счет предоставления организациям возможности уменьшить волатильность публикуемых финансовых результатов, возникающую из-за применения разных характеристик при оценке соответствующих активов и обязательств, при этом не обязательно применять сложные положения по учету операций хеджирования. Стандарт № 159 действует с начала первого финансового года организации, начинающегося после 15 ноября 2007 года. Руководство Группы считает, что переход к применению Стандарта № 159 не окажет существенного влияния на ее консолидированную финансовую отчетность.

В декабре 2007 года Совет по стандартам бухгалтерского учета выпустил Стандарт № 141(R) «Операции по приобретению предприятий» и Стандарт № 160 «Неконтрольные доли 
в консолидированной финансовой отчетности – изменения к Бюллетеню бухгалтерских исследований ARB № 51». Данные Стандарты существенным образом изменяют методы учета компаниями приобретения предприятий и неконтрольных долей участия в предприятиях («доля миноритарных акционеров» в текущей версии ГААП США). Стандарты № 141(R) и № 160 среди прочих изменений вводят требования: (а) отражения по справедливой стоимости на дату приобретения большего объема приобретенных активов и принятых обязательств; (б) переоценки по справедливой стоимости 
в каждом последующем отчетном периоде условных обязательств по оплате приобретений; 
(в) отнесения покупателем на расходы понесенных затрат на приобретение (например, комиссионных за закрытие сделки, выплаченных юристам, бухгалтерам, инвестиционным банкам); и (г) первоначального отражения по справедливой стоимости неконтрольных долей участия 
в дочерних предприятиях и их классификации в качестве отдельного компонента капитала компании. Оба Стандарта применимы в отношении будущих периодов (исключение составляет налог на прибыль), относящихся к финансовым годам, начинающимся 15 декабря 2008 года или после этой даты. Однако согласно Стандарту № 160 предприятия должны выполнять требования 
в отношении представления и раскрытия информации ретроспективно (например, в отношении реклассификации неконтрольных долей участия для их представления отдельной строкой в составе собственного капитала) для целей обеспечения сравнительной информации финансовой отчетности, если таковая представляется. Ни один из этих двух стандартов не предусматривает досрочного применения соответствующих требований. 

В связи с публикацией Стандарта № 160 Комиссия по ценным бумагам и биржам США («SEC») пересмотрела Положение EITF D-98 «Классификация и оценка подлежащих погашению ценных бумаг» («Раздел D-98») для отражения мнения сотрудников SEC относительно взаимодействия между Разделом D-98 и Стандартом № 160. Пересмотренный Раздел D-98 указывает, что требования классификации и оценки, а также рекомендации относительно расчета прибыли на акцию, содержащиеся в Разделе D-98, применимы в отношении неконтрольных долей участия (например, когда неконтрольная доля подлежит оплате по фиксированной цене держателем или при возникновении события, которое не находится под исключительным контролем эмитента). Указанные требования также применимы в отношении неконтрольных долей участия, подлежащих оплате по справедливой стоимости. Применение изменений Раздела D-98, касающихся учета неконтрольных долей участия, должно осуществляться не позднее даты вступления в действие Стандарта № 160. В настоящее время руководство Группы производит оценку влияния применения Стандарта № 160 и Раздела D-98 на учет и раскрытие информации о доле миноритарных акционеров Группы.

В марте 2008 года Совет по стандартам бухгалтерского учета выпустил Стандарт № 161 «Раскрытие информации о производных инструментах и деятельности по хеджированию». 
Новый стандарт направлен на улучшение подготовки финансовой отчетности в части производных финансовых инструментов и деятельности по хеджированию и вводит требования по раскрытию более подробной информации для обеспечения лучшего понимания инвесторами эффекта этих инструментов на финансовое положение, результаты деятельности и движение денежных средств предприятия. Стандарт действует в отношении финансовой отчетности предприятий за финансовые годы и промежуточные периоды, начинающиеся после 15 ноября 2008 года. В настоящее время Группа оценивает наличие и величину потенциального эффекта от принятия Стандарта № 161 
на финансовое положение, результаты деятельности и движение денежных средств Группы.

В апреле 2008 года Совет по стандартам бухгалтерского учета выпустил Мнение персонала («FSP») по Стандарту № 142-3 «Определение срока полезного использования нематериальных активов». Данное Мнение вносит изменения в факторы, которые должны учитываться предприятием при рассмотрении допущений относительно пересмотра или продления, используемых при определении сроков полезного использования нематериальных активов, признанных в учете в соответствии со Стандартом № 142 «Гудвилл и прочие нематериальные активы». Мнение оказывает влияние на учет компаний, имеющих признанные нематериальные активы, и применимо к финансовой отчетности за финансовые годы и промежуточные периоды, начинающиеся после 15 декабря 2008 года. 
Новые положения применимы в отношении (1) нематериальных активов, приобретенных отдельно или вместе с группой других активов, и (2) нематериальных активов, приобретенных в результате объединения компаний и приобретения активов. В настоящее время Группа проводит оценку влияния применения Мнения на финансовое положение, результаты деятельности и движение денежных средств Группы.

В мае 2008 года Совет по стандартам бухгалтерского учета выпустил Стандарт № 162 «Иерархия общепринятых принципов бухгалтерского учета». Новый Стандарт призван улучшить подготовку финансовой отчетности посредством установления последовательной системы, или иерархии, выбора негосударственными предприятиями принципов учета при подготовке финансовой отчетности, представляемой в соответствии с ГААП США. До выпуска Стандарта № 162 иерархия ГААП США определялась Стандартом аудита № 69 «Значение выражения “достоверно представляет в соответствии с Общепринятыми принципами бухгалтерского учета”», выпущенного Американским институтом сертифицированных бухгалтеров. Стандарт № 162 вступает в силу через 60 дней после даты утверждения Комиссией по ценным бумагам и биржам США изменений к разделу AU 411 «Значение выражения “достоверно представляет в соответствии с Общепринятыми принципами бухгалтерского учета”», внесенных Комитетом по надзору за финансовой отчетностью публичных компаний США.

Реклассификации – Были произведены некоторые реклассификации данных отчетности прошлых лет с целью их представления в соответствии с данными отчетности за 2007 год. Группа внесла некоторые корректировки в финансовую отчетность за предыдущие периоды с целью отражения влияния прекращенной деятельности.

ПРИОБРЕТЕНИЕ ДОЧЕРНИХ ПРЕДПРИЯТИЙ

Башсел

В декабре 2007 года МТС приобрела 100% акций компании «Башсел», предоставляющей услуги мобильной связи в стандарте GSM-1800 на территории Республики Башкортостан (Поволжье), 
за денежное вознаграждение в размере 6.7 млн. долл. США. В связи с указанным приобретением МТС приняла на себя долговые обязательства «Башсел» перед предыдущим акционером компании 
в размере 31.9 млн. долл. США.

Приобретение было учтено по методу покупки. Предварительное распределение цены приобретения представлено следующим образом:

	
	

	Оборотные активы
	$
4,960

	Внеоборотные активы
	28,730

	Клиентская база
	8,586

	Гудвилл
	5,123

	Краткосрочные обязательства
	(7,568)

	Долгосрочные обязательства
	(31,919)

	Отложенные налоги
	(1,220)

	
	

	Цена приобретения
	$
6,692


Гудвилл в основном относится к ожидаемой синергии в результате данного приобретения. Величина гудвилла не принимается к вычету при исчислении базы по налогу на прибыль. Приобретенная клиентская база амортизируется в течение предполагаемого среднего срока работы с абонентом, который составляет приблизительно 34 месяца.
Цифровые телефонные сети Юг
В ноябре 2007 года Комстар – ОТС приобрел 100% долей компании «Цифровые телефонные сети Юг» («ЦТС») – крупнейшего альтернативного оператора связи в Южном федеральном округе России. 
ЦТС владеет цифровой телефонной сетью, работающей на основании зональной лицензии 
в Ростове-на-Дону и Ростовской области. ЦТС предоставляет полный спектр услуг связи, включая цифровую телефонию, аренду каналов и доступ в Интернет, как для частных лиц, так и 
для корпоративных абонентов.

По состоянию на дату приобретения ЦТС обслуживала свыше 155,000 телефонных номеров, в том числе более 125,000 номеров частных лиц, проживающих в регионе, и около 30,000 номеров корпоративных клиентов в Ростове-на-Дону и Ростовской области.

Приобретение было учтено по методу покупки. Предварительное распределение цены приобретения представлено следующим образом:
	
	

	Оборотные активы
	$
11,377

	Внеоборотные активы
	121,856

	Клиентская база
	74,493

	Краткосрочные обязательства
	(6,431)

	Долгосрочные обязательства
	(34,139)

	
	

	Цена приобретения
	$
167,156


Приобретенная клиентская база амортизируется в течение среднего оценочного срока работы с абонентом, который составляет около 15 лет для частных лиц и около 4 лет для корпоративных клиентов.

Далькомбанк

В октябре 2007 года Группа завершила приобретение 29.16% акций «Далькомбанка» за общее вознаграждение в размере 11.7 млн. долл. США. В результате данного приобретения Группа увеличила долю участия в «Далькомбанке» до 48.2% за общее вознаграждение в размере 
20.0 млн. долл. США. Одновременно с проведением приобретения Группа выставила безоговорочную оферту на приобретение оставшихся акций «Далькомбанка» у текущих акционеров и гарантировала оплату данных акций. По состоянию на 31 декабря 2007 года оферта была безотзывно принята держателями 50.5% акционерного капитала «Далькомбанка», и Группа получила контроль над деятельностью банка за дополнительное вознаграждение в размере 98.4 млн. долл. США, которое было отражено в учете по состоянию на 31 декабря 2007 года в виде краткосрочного обязательства. Данное обязательства было погашено в марте 2008 года частично денежными средствами и частично акциями МБРР.

«Далькомбанк» был основан в 1988 году и предоставляет банковские услуги через обширную филиальную сеть в 29 городах дальневосточного региона, в том числе в крупнейших городах: Хабаровске, Владивостоке, Якутске, Благовещенске, Биробиджане, Комсомольске-на-Амуре 
и Иркутске.

Приобретение было учтено по методу покупки. Предварительное распределение цены приобретения представлено следующим образом:

	
	
	

	Оборотные активы
	$
	494,312

	Внеоборотные активы
	
	195,852

	Клиентская база
	
	128,723

	Краткосрочные обязательства
	
	(491,662)

	Долгосрочные обязательства
	
	(166,206)

	Отложенные налоги
	
	(30,893)

	
	
	

	Цена приобретения
	$
	130,126


На дату подготовки финансовой отчетности процесс распределения цены приобретения не был завершен.

К-Телеком
В сентябре 2007 года МТС приобрела 80% акций компании International Cell Holding Ltd, косвенно владеющей 100% акций ЗАО «К-Телеком», оператора мобильной связи в Армении. В рамках приобретения Группа подписала соглашение о заключении пут- и колл-опционов в отношении остальных 20% акций со сроком исполнения не ранее июля 2010 года и не позднее июля 2012 года. Согласно этому соглашению цена исполнения будет определяться независимым инвестиционным банком на дату исполнения опциона. Опцион действителен до июля 2012 года. Опцион учитывается 
по справедливой стоимости, которая на 31 декабря 2007 года равнялась нулю.
В соответствии с договором купли-продажи за 80% акций «К-Телеком» МТС заплатила 
260.0 млн. евро (380.6 млн. долл. США на 31 декабря 2007 года), при этом еще 50.0 млн. евро 
(73.2 млн. долл. США на 31 декабря 2007 года) будет выплачено продавцам в течение трех лет 
с 2008 по 2010 годы при условии достижения «К-Телеком» определенных целевых финансовых показателей. Исходя из финансовых результатов «К-Телеком» за год, закончившийся 
31 декабря 2007 года, МТС признала обязательство в прилагаемом консолидированном балансе 
в размере 10.0 млн. евро (14.7 млн. долл. США на 31 декабря 2007 года) из 50.0 млн. евро 
(73.2 млн. долл.США на 31 декабря 2007 года) с включением данной суммы в цену приобретения «К-Телеком». В связи с данным приобретением МТС предоставила технический кредит 
«К-Телеком» в размере 140.0 млн. евро (204.9 млн. долл. США на 31 декабря 2007 года) 
на погашение кредиторской задолженности за поставки оборудования и прочих обязательств, существовавших на дату приобретения, перед компанией PMF Telecommunications, являющейся связанной стороной продавца. В результате предоставления кредита «К-Телеком» погасила свои обязательства перед продавцом и его связанными сторонами. 

Приобретение было учтено по методу покупки. Распределение цены приобретения представлено следующим образом:

	Обoротные активы
	$
31,805

	Внеоборотные активы
	198,984

	Стоимость лицензий
	217,354

	Клиентская база
	76,754

	Торговая марка
	2,555

	Гудвилл
	120,579

	Краткосрочные обязательства
	(25,138)

	Долгосрочные обязательства
	(149,841)

	Отложенные налоги
	(59,722)

	Доли миноритарных акционеров
	(10,772)

	
	

	Цена приобретения
	$
402,558


Отражение условного обязательства по выплате денежного вознаграждения в случае достижения целевых финансовых показателей приведет к корректировкам цены приобретения в будущем.

Гудвилл в основном относится к экономическому потенциалу Армении с учетом низкого уровня проникновения мобильной связи на рынке этой страны. Величина гудвилла не принимается к вычету при исчислении налога на прибыль. 
Приобретенная клиентская база амортизируется в течение среднего срока работы с абонентом, который составляет приблизительно 46 месяцев.

Дополнительные акции «Уздунробиты»

В июне 2007 года МТС дополнительно приобрела у частного инвестора 26% акций оператора мобильной связи в Узбекистане СП «Уздунробита» за денежное вознаграждение в размере 
250.0 млн. долл. США. Ранее МТС принадлежало 74% акций «Уздунробиты». В результате сделки доля Группы в капитале компании увеличилась до 100%. Данная операция была учтена по методу покупки. В результате распределения цены приобретения учетная стоимость лицензий увеличилась 
на 155.7 млн. долл. США, стоимость клиентской базы увеличилась на 6.5 млн. долл. США, стоимость основных средств – на 5.4 млн. долл. США, при этом Группа признала дополнительный гудвилл 
в размере 35.0 млн. долл. США. Величина гудвилла не принимается к вычету при исчислении налога на прибыль и в основном относится к экономическому потенциалу рынков, на которых предоставляет услуги «Уздунробита». 
Связьинвест
В декабре 2006 года Группа приобрела пакет 25.0% + 1 акция ОАО «Связьинвест» у компании «Mustcom Limited» за вознаграждение в размере приблизительно 1,390.0 млн. долл. США, включая денежное вознаграждение в размере 1,300.0 млн. долл. США и справедливую стоимость колл и 
пут-опциона в размере 90.0 млн. долл. США (Примечание 15). В ходе проведения ряда операций Комстар-ОТС и MGTS Finance S.A., дочернее предприятие Комстар-ОТС, приобрели 4,879,584,306 обыкновенных акций Связьинвеста, из которых Комстар-ОТС приобрел 3,378,173,750, что составляет 17.3% от общего количества находящихся в обращении акций Связьинвеста, а MGTS Finance S.A. – 1,501,410,556 акций, что составляет 7.7% от общего количества находящихся в обращении акций Связьинвеста.

Ист-Вест Юнайтед Банк («EWUB»)

В декабре 2006 года МБРР приобрел у ВТБ 2.0% акций Ист-Вест Юнайтед Банк («EWUB») 
за денежное вознаграждение в размере 0.6 млн. евро (0.9 млн. долл. США на 31 декабря 2007 года), тем самым увеличив долю Группы до 51.0%. По условиям соглашения о приобретении 
Группа имела обязательство по приобретению, а ВТБ обязательство по продаже дополнительного пакета голосующих акций EWUB в размере 49.0% при выполнении определенных условий 
до 31 декабря 2007 года.

Приобретение было учтено по методу покупки. Распределение цены приобретения представлено следующим образом:

	Ссуды, предоставленные банкам и клиентам
	$
	255,594

	Краткосрочные финансовые вложения
	
	81,028

	Прочие оборотные активы
	
	17,916

	Банковские депозиты и выданные банковские векселя
	
	(263,451)

	Прочие краткосрочные обязательства
	
	(31,502)

	Доли миноритарных акционеров
	
	(41,079)

	Балансовая стоимость вложений Группы в акции EWUB на дату приобретения
	
	(17,749)

	
	
	

	Цена приобретения
	$
	757


В декабре 2007 года МБРР приобрел у ВТБ 49.0% акций EWUB за денежное вознаграждение 
в размере 39.3 млн. евро (57.6 млн. долл. США на 31 декабря 2007 года), тем самым увеличив долю Группы до 100.0%. В результате распределения цены приобретения стоимость основных средств увеличилась на 5.9 млн. долл. США. Произошло признание дополнительного гудвилла в размере 10.3 млн. долл. США. Величина гудвилла не принимается к вычету при исчислении налога 
на прибыль и в основном относится к экономическому потенциалу рынков, на которых предоставляет услуги EWUB.

Интраком Телеком

В июне 2006 года СИТРОНИКС приобрел 51.0% обыкновенных акций компании Интраком Телеком за 150.6 млн. долл. США (эквивалентно 120.0 млн. евро на дату совершения операции), 
из которых 106.7 млн. долл. США были уплачены денежными средствами в июне 2006 года, 
а 46.1 млн. долл. США были отражены в качестве обязательства по состоянию на 31 декабря 2006 года. В мае 2007 года цена покупки была уменьшена на 1.0 млн. долл. США, а задолженность в размере 39.6 млн. долл. США была погашена наличными средствами. По состоянию на 31 декабря 2007 года задолженность составляет 7.3 млн. долл. США и отражается как обязательство (Примечание 18). Интраком Телеком занимается предоставлением телекоммуникационных решений и услуг, таких как современные технологические продукты в сфере фиксированного и беспроводного широкополосного доступа и систем передачи данных, а также систем доставки контента (IPTV, услуги «triple play»), главным образом в Восточной Европе и на Ближнем Востоке.

Помимо этого, СИТРОНИКС заключил с другим акционером Интраком Телеком опцион на покупку оставшихся 49.0% обыкновенных акций компании. Период исполнения опциона составляет 
36 месяцев после окончания 24-месячного срока с даты приобретения. Соглашение предусматривает, что цена приобретения будет согласована между сторонами или будет равняться рыночной стоимости, определенной независимым оценщиком.

Данное приобретение было учтено по методу покупки. Распределение цены приобретения представлено следующим образом:

	Оборотные активы
	$
	522,208

	Внеоборотные активы
	
	181,078

	Клиентская база
	
	7,096

	Программное обеспечение
	
	66,106

	Отложенные налоги
	
	11,287

	Краткосрочные обязательства
	
	(492,728)

	Долгосрочные обязательства
	
	(7,463)

	Доли миноритарных акционеров
	
	(137,020)

	
	
	

	Цена приобретения
	$
	150,564


Приобретенная клиентская база амортизируется в течение среднего срока работы с абонентом, который составляет приблизительно 3 года. 

Приобретение гостиницы «Космос»

В марте 2006 года Интурист приобрел 20.0% обыкновенных акций гостиницы «Космос» 
за приблизительно 20.8 млн. долл. США. После завершения данной сделки Интурист стал владельцем 64.1% голосующих акций и таким образом стал контролирующим акционером гостиницы «Космос». 

Приобретение было учтено по методу покупки. Распределение цены приобретения представлено следующим образом:

	
	
	

	Оборотные активы
	$
	15,650

	Внеоборотные активы
	
	52,554

	Отложенные налоги
	
	(9,448)

	Краткосрочные обязательства
	
	(9,373)

	Доли миноритарных акционеров 
	
	(7,019)

	Балансовая стоимость доли Группы на дату приобретения
	
	(21,614)

	
	
	

	Цена приобретения
	$
	20,750


Объединенные кабельные сети

В феврале 2006 года Система Масс Медиа приобрела 100% акций компаний JIR Broadcast и JIR Inc., являющихся держателями 100% акций компании Объединенные кабельные сети (UCN), 
за денежное вознаграждение в размере 145.9 млн. долл. США, включая рефинансирование долга JIR Broadcast и JIR Inc. UCN является оператором кабельного телевидения и широкополосного доступа в Интернет, работающим в 17 регионах РФ. 

Приобретение было учтено по методу покупки. Распределение цены приобретения представлено следующим образом:

	
	
	

	Оборотные активы
	$
	9,133

	Внеоборотные активы
	
	21,683

	Клиентская база
	
	26,000

	Гудвилл
	
	104,499

	Отложенные налоги
	
	(6,240)

	Краткосрочные обязательства
	
	(4,104)

	Долгосрочные обязательства
	
	(5,071)

	
	
	

	Цена приобретения
	$
	145,900


Клиентская база амортизируется в течение среднего срока работы с абонентом, который составляет приблизительно 8 лет. Гудвилл относится в основном к экономическому потенциалу рынков, 
на которых компания осуществляет свою деятельность. 
Дополнительные акции МТС и МГТС

В декабре 2006 года «МТС Бермуды», одно из дочерних предприятий МТС, осуществило выкуп 2,232,200 АДР МТС за общее денежное вознаграждение в размере 110.0 млн. долл. США. В результате указанной операции доля собственности Группы в МТС увеличилась с 52.8% по состоянию на 1 января 2006 года до 53.1%. Данная операция была учтена по методу покупки. В результате распределения цены приобретения была увеличена учетная стоимость торговой марки на 10.0 млн. долл. США, стоимость клиентской базы на 2.1 млн. долл. США, стоимость лицензий на 2.7 млн. долл. США, а 35.7 млн. долл. США были признаны в качестве гудвилла. Гудвилл относится в основном к экономическому потенциалу рынков, на которых МТС осуществляет свою деятельность. 
В феврале, марте и октябре 2006 года «Комстар-ОТС» провел ряд сделок по приобретению обыкновенных акций МГТС в рамках безотзывных оферт на выкуп акций. В результате указанных сделок «Комстар-ОТС» приобрел 11.3% голосующих акций МГТС (9.4% уставного капитала МГТС) за общее денежное вознаграждение в размере 181.4 млн. долл. США, увеличив долю владения голосующими акциями МГТС до 55.7%.
Приобретение было учтено по методу покупки. Распределение цены приобретения представлено следующим образом:

	
	
	

	Оборотные активы
	$
	(903)

	Внеоборотные активы
	
	55,942

	Клиентская база
	
	6,080

	Краткосрочные обязательства
	
	2,859

	Долгосрочные обязательства
	
	123

	Доли миноритарных акционеров
	
	117,257

	
	
	

	Цена приобретения
	$
	181,358


Клиентская база амортизируется в течение среднего срока работы с абонентом, который составляет приблизительно 15 лет для физических лиц, являющихся абонентами проводной телефонной связи, и приблизительно 5 лет для других категорий абонентов.

Прочие

Ниже представлена информация о прочих приобретениях Группы за 2007 и 2006 годы:

	За год, закончившийся 31 декабря 2007 года

	
	
	
	
	
	Доля собственности
	
	
	
	Цена приобретения

	Приобретенная компания
	Основная 
деятельность
	
	Дата приобре-тения
	
	До приобре-тения
	
	После 
приобре-тения
	
	Приобре​тающий сегмент
	
	
(млн. долл. США)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Shyam Telelink Ltd
	Оператор мобильной 
связи в Индии
	
	сентябрь 2007
	
	0.0%
	
	10.0%
	
	Телеком-муникации
	
	11.4

	СИТРОНИКС
	Холдинговая компания сегмента «Технологии»
	
	январь 2007
	
	84.5%
	
	87.6%
	
	СИТРОНИКС
	
	36.0

	Микрон
	Производитель микроэлектроники
	
	январь 2007
	
	69.4%
	
	77.0%
	
	СИТРОНИКС
	
	7.6

	Медэкспресс
	Поставщик услуг добровольного медицинского страхования
	
	май-июнь 2007
	
	0.0%
	
	100.0%
	
	Медицинские услуги
	
	10.0

	Digital TV Broadcasting
	Поставщик услуг цифрового телевидения
	
	март 2007
	
	74.0%
	
	100.0%
	
	Масс Медиа
	
	3.0

	РТС
	Оператор проводной связи
	
	декабрь 2007
	
	0.0%
	
	88.0%
	
	Телеком-муникации
	
	26.4

	Сочителекомсервис
	Оператор проводной связи
	
	август 2007
	
	0.0%
	
	100.0%
	
	Телеком-муникации
	
	0.8

	ВЗПП-Микрон
	Производитель электронных компонентов 
управления питанием
	
	март 2007
	
	97.0%
	
	100.0%
	
	СИТРОНИКС
	
	0.5

	СММ
	Региональные 
провайдеры ТВ
	
	декабрь 2007
	
	0.0%
	
	100.0%
	
	Масс Медиа
	
	25.5


	За год, закончившийся 31 декабря 2006 года

	
	
	
	
	
	Доля собственности
	
	
	
	Цена приобре-

	Приобретенная компания
	Основная 
деятельность
	
	Дата приобре-тения
	
	До приобре-тения
	
	После 
приобре-тения
	
	Приобре​тающий сегмент
	
	тения 
(млн. долл. США)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Комстар-ОТС
	Оператор проводной связи
	
	декабрь 2006
	
	59.1%
	
	59.4%(1)
	
	Телеком-муникации
	
	13.8

	Ривьера Холдинг
	Туроператор
	
	декабрь 2006
	
	0.0%
	
	51.0%
	
	Туризм
	
	7.0

	Зета Телеком
	Консалтинговая компания
	
	декабрь 2006
	
	49.0%
	
	51.0%
	
	Корпора-тивный сегмент
	
	0.3

	ВЗПП-Микрон
	Производитель электронных компонентов управления питанием
	
	декабрь 2006
	
	51.0%
	
	96.7%
	
	СИТРОНИКС
	
	4.5

	WaveCrest Group Enterprises Ltd. (2)
	Оператор проводной связи в Великобритании
	
	октябрь 2006
	
	0.0%
	
	66.0%
	
	Корпора-тивный сегмент
	
	39.3

	DG Tel/Technology Systems
	Альтернативные операторы проводной связи в Украине
	
	октябрь 2006
	
	0.0%
	
	100.0%
	
	Телеком-муникации
	
	4.7

	Callnet и Cornet
	Операторы проводной связи в республике Армения
	
	октябрь 2006
	
	0.0%
	
	75.0%
	
	Телеком-муникации
	
	4.4

	ООО Ностро
	Владелец здания в Москве
	
	август 2006
	
	0.0%
	
	100.0%
	
	Недви​жимость
	
	26.6

	Stenson Corporation/ Skymax UK Ltd.
	Владелец радиочастот
	
	август 
2006
	
	0.0%
	
	100.0%
	
	Масс Медиа
	
	18.2

	Операторы 
кабельного ТВ в различных регионах РФ
	Кабельное телевидение
	
	июль-сентябрь 2006
	
	0.0%
	
	55.5%-100.0%
	
	Масс Медиа
	
	10.7

	Tatilya Turizm Seyahat Insaat
	Турецкий туроператор,
	
	июль 2006
	
	0.0%
	
	51.0%
	
	Туризм
	
	0.3

	Дагтелеком
	Оператор мобильной связи в республике Дагестан
	
	июль 2006
	
	0.0%
	
	75.0%
	
	Телеком-муникации
	
	14.7

	Гостиница Пекин (3)
	Гостиничный комплекс 
в г. Москва
	
	июнь 2006
	
	0.0%
	
	100.0%
	
	Интурист
	
	62.8

	Астелит
	Альтернативный оператор проводной связи
	
	июнь 2006
	
	0.0%
	
	100.0%
	
	Телеком-муникации
	
	7.8

	Мир отдыха/Скайвей
	Туроператор
	
	июнь 2006
	
	0.0%
	
	51.0%
	
	Туризм
	
	1.4

	УралЭлектро
	Производитель электрон-ного оборудования
	
	март 2006
	
	0.0%
	
	50.0%+
1 акция
	
	Концерн РТИ
	
	2.1

	УралЭлектро-К
	Производитель электронного оборудования
	
	март 2006
	
	0.0%
	
	100.0%
	
	Концерн РТИ
	
	3.3

	Тирекс Девелопмент
	Держатель 30.0% доли в Доме Игрушки, дочернем предприятии Группы
	
	март 2006
	
	0.0%
	
	99.0%
	
	Торговля
	
	2.4

	СИТРОНИКС(4)
	Холдинговая компания сегмента «Технологии»
	
	март 2006
	
	78.0%
	
	93.0%
	
	Корпора-тивный сегмент
	
	14.5

	Медэкспресс
	Поставщик услуг добровольного медицинского страхования в Северо-западном регионе РФ
	
	февраль 2006
	
	0.0%
	
	51.0%
	
	Страхова​ние
	
	6.6

	ГК Сенди и Информсервис
	Поставщик услуг доступа 
в Интернет и оператор кабельного телевидения 
в г. Нижний Новгород
	
	январь 2006
	
	0.0%
	
	100.0%
	
	Масс Медиа
	
	6.3


(1) – Представляет собой увеличение доли собственности Группы в Комстар-ОТС после транзакций, указанных в Примечании 29.

(2) – Сделка приобретения была осуществлена с целью дальнейшей продажи МТТ, зависимому лицу Группы, которому компания была впоследствии продана. Прибыль от продажи в сумме 0.8 млн. долл. США была отражена в отчете о прибылях и убытках за 2006 год.

(3) – В июне 2006 года ВАО Интурист осуществило дополнительную эмиссию акций в пользу Группы и Правительства 
г. Москвы. Правительство г. Москвы внесло вклад в размере 100.0% доли собственности в гостинице Пекин, справедливой стоимостью 62.8 млн. долл. США. Сделка привела к уменьшению добавочного капитала Группы на 2.5 млн. долл. США и уменьшению доли собственности Группы в «Интуристе» с 72.0% до 66.0%.

(4) – В марте 2006 года «Система» внесла дополнительный вклад в уставный капитал СИТРОНИКСа в сумме, эквивалентной 206.8 млн. долл. США. В результате доля миноритарных акционеров СИТРОНИКСа увеличилась на 14.5 млн. долл. США. После завершения указанной сделки доля собственности «Системы» в СИТРОНИКСе увеличилась до 93.0%. Однако в результате последующих операций с капиталом СИТРОНИКСа указанная доля уменьшилась до 84.5% (Примечания 4 и 25).

Условные показатели отчета о прибылях и убытках (неаудировано)
Приведенные ниже условные финансовые показатели за 2007 и 2006 годы отражают приобретение компаний К-Телеком, Далькомбанк, ЦТС и приобретение дополнительных долей участия в EWUB, МГТС, МТС, Уздунробите, таким образом, как если бы они имели место на 1 января 2006 года:

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Выручка от реализации
	$
	13,710,749
	$
	10,495,252

	Прибыль от основной деятельности
	
	3,267,093
	
	2,727,031

	Чистая прибыль
	
	1,640,585
	
	860,617

	
	
	
	
	

	Базовая и разводненная прибыль на акцию, в центах США
	$
	17.6
	$
	9.0


Приведенные условные показатели основываются на различных допущениях и оценках. 
Эти показатели могут не отражать финансовые результаты, которые имели бы место, если бы приобретения Группы действительно были осуществлены на начало отчетных периодов, а также 
не обязательно являются индикатором будущих финансовых результатов. Данные показатели 
не отражают какое-либо увеличение выручки или сокращение затрат в результате эффекта синергии или иное повышение эффективности хозяйственных операций, которое могло бы возникнуть 
в результате приобретений.

продажа долей в зависимых и ДОЧЕРНИХ ПРЕДПРИЯТИях и изменение доли собственности в капитале дочерних компаний

Метроком

В марте 2007 года Комстар-ОТС продал 45.0% долю в капитале Метроком, альтернативного оператора фиксированной связи в г. Санкт-Петербург, за денежное вознаграждение в сумме 
20.0 млн. долл. США. В результате данной операции Группа получила прибыль в размере 
4.4 млн. долл. США.

РОСНО

В феврале 2007 года Группа продала большую часть своей доли в РОСНО за денежное вознаграждение в размере 750.0 млн. долл. США группе Allianz AG. В результате данной операции Группа получила прибыль в размере 522.0 млн. долл. США. После проведения указанной операции Группа приобрела миноритарную долю в капитале РОСНО в размере 2.8% у менеджмента РОСНО за 42.6 млн. долл. США.

Активы и обязательства по прекращенной деятельности по состоянию на 31 декабря 2006 года представлены следующим образом:

	
	
	31 декабря 
2006 года

	
	
	

	Оборотные активы
	$
	871,659

	Внеоборотные активы
	
	75,207

	
	
	

	Всего активов по прекращенной деятельности
	$
	946,866

	
	
	

	Краткосрочные обязательства
	$
	779,014

	Долгосрочные обязательства
	
	90,520

	
	
	

	Итого обязательства по прекращенной деятельности
	$
	869,534


СИТРОНИКС

В феврале 2007 года СИТРОНИКС провел первичное размещение акций (“IPO”) на открытом рынке, разместив 1,675,000,000 обыкновенных акций номинальной стоимостью 1 рубль за акцию 
в форме 125,160,800 обыкновенных акций и 30,996,784 глобальных депозитарных расписок («ГДР»); каждая ГДР представляет 50 обыкновенных акций. Поступления от размещения акций, 
за вычетом расходов на андеррайтинг и прочих прямых расходов, составили 356.4 млн. долл. США. В результате IPO фактическая доля участия Группы в СИТРОНИКСе снизилась со 84.5% до 71.4%.

В марте 2006 года 5.0% обыкновенных акций СИТРОНИКСа были проданы Генеральному директору АФК «Система» за денежное вознаграждение в размере 14.0 млн. долл. США 
с отсрочкой платежа на срок до 4 лет. Справедливая стоимость проданных акций составляла приблизительно 105.0 млн. долл. США. Группа признала расходы на выплату вознаграждения 
в размере 91.0 млн. долл. США и прибыль от реализации доли участия в капитале дочерней компаний приблизительно в аналогичной сумме. В результате указанной операции фактическая доля собственности Группы в СИТРОНИКСе уменьшилась с 93.0% до 88.2% с последующим уменьшением до 84.5% (Примечание 25).

Группа Пермские моторы

В декабре 2007 года Группа утвердила план по продаже своей доли в ЗАО Салес, владеющем контрольным пакетом акций предприятий группы Пермские моторы, несвязанной стороне 
в течение ближайших шести месяцев. Продажа была завершена в марте 2008 года (Примечание 31).

Соответственно, Группа отразила финансовые результаты деятельности группы Пермские моторы 
в консолидированных отчетах о прибылях и убытках как результат от прекращенной деятельности. При этом в консолидированных балансах активы и обязательства группы Пермские моторы были классифицированы как активы и обязательства по прекращенной деятельности.

Активы и обязательства по прекращенной деятельности по состоянию на 31 декабря 2007 года представлены следующим образом:

	
	
	31 декабря 
2007 года

	
	
	

	Оборотные активы
	$
	349,233

	Внеоборотные активы
	
	196,630

	
	
	

	Всего активов по прекращенной деятельности
	$
	545,863

	
	
	

	Краткосрочные обязательства
	$
	107,778

	Долгосрочные обязательства
	
	288,354

	
	
	

	Итого обязательства по прекращенной деятельности
	$
	396,132


Финансовые результаты деятельности группы Пермские моторы за год, закончившийся 
31 декабря 2007 года, представлены следующим образом:

	
	
	

	Итого выручка
	$
	250,761

	Итого затрат
	
	(254,197)

	
	
	

	Убыток по прекращенной деятельности до налога на прибыль 
	$
	(3,436)

	
	
	

	Налог на прибыль
	$
	(2,136)

	
	
	

	Убыток по прекращенной деятельности после уплаты налога на прибыль
	$
	(5,572)


Система-Галс

В ноябре 2006 года Система-Галс провела первичное публичное размещение 1,738,650 вновь выпущенных акций. Помимо этого Группа продала 112,171 обыкновенных акций в форме ГДР 
(20 ГДР равны 1 обыкновенной акции). Поступления от первичного размещения «Системы-Галс» и последующей продажи акций до вычета расходов составили приблизительно 432.1 млн. долл. США. Сделка привела к увеличению добавочного капитала Группы на 301.4 млн. долл. США, 
при этом прибыль от выбытия составила 19.2 млн. долл. США. В результате IPO фактическая доля участия Группы в Системе-Галс снизилась со 100% до 80%.

Энергетические компании в республике Башкортостан

В июле 2006 года Группа осуществила продажу дочерней компании Glorerly, являющейся держателем 35.0% доли в Системе-Инвест, в собственности которой находятся доли участия 
в энергетических компаниях в республике Башкортостан, за денежное вознаграждение в сумме 
201.0 млн. долл. США. В результате данной операции Группа получила прибыль в размере 
175.1 млн. долл. США.

Комстар-ОТС

В феврале 2006 года Комстар-ОТС завершил первичное размещение 139,000,000 вновь выпущенных акций на открытом рынке, кроме того, Группа осуществила продажу 7,500,000 обыкновенных акций в форме ГДР (каждая ГДР равна 1 обыкновенной акции). Поступления от первичного размещения акций Комстар-ОТС и последующей продажи до вычета расходов составили 1.060 млн. долл. США. Сделка привела к увеличению добавочного капитала Группы на 418.1 млн. долл. США, при этом прибыль от выбытия доли участия в капитале дочерних компаний составила 25.8 млн. долл. США. 
В результате IPO фактическая доля участия Группы в Комстар-ОТС снизилась со 100.0% до 59.1%.

Прочие

В 2006 году Группа продала принадлежащие ей акции «Литературной Газеты», ТВ «Столица» и Газеты «Метро» за денежное вознаграждение в сумме 9.0 млн. долл. США. В результате операций продажи была отражена суммарная прибыль от выбытия в размере 6.4 млн. долл. США.

ДЕНЕЖНЫЕ СРЕДСТВА И ИХ ЭКВИВАЛЕНТЫ

По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов эквиваленты денежных средств составляли соответственно 205.4 млн. долл. США и 121.4 млн. долл. США и в основном включали срочные депозиты и банковские векселя со сроками погашения в момент покупки до 90 дней.

По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов в состав денежных средств также входили 
51.6 млн. долл. США и 56.0 млн. долл. США соответственно, представляющие собой минимальный резервный депозит МБРР, наличия которого требуют национальные регуляторы банковского сектора.

КРАТКОСРОЧНЫЕ ФИНАНСОВЫЕ ВЛОЖЕНИЯ

Краткосрочные финансовые вложения по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов включали:

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Ценные бумаги торгового портфеля:
	
	
	
	

	Еврооблигации РФ
	$
	73,590
	$
	7,392

	Корпоративные облигации
	
	121,734
	
	166,147

	Государственные и муниципальные облигации
	
	63,856
	
	45,754

	Акции
	
	5,496
	
	18,201

	Прочие ценные бумаги торгового портфеля
	
	-
	
	564

	
	
	264,676
	
	238,058

	Прочие краткосрочные финансовые вложения:
	
	
	
	

	Векселя и депозитные сертификаты третьих лиц
	
	400,385
	
	151,078

	Векселя связанных компаний и кредиты связанным сторонам
	
	111,250
	
	95,046

	Депозиты, размещенные в банках на срок свыше 90 дней
	
	12,640
	
	60,338

	Аванс, выплаченный инвестиционному брокеру
	
	96,608
	
	-

	Средства в доверительном управлении
	
	22,149
	
	-

	Прочие краткосрочные финансовые вложения
	
	1,516
	
	9,637

	
	
	644,548
	
	316,099

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	909,224
	$
	554,157


По состоянию на 31 декабря 2007 года процентная ставка по векселям третьих сторон, главным образом деноминированным в рублях, составляет от 5% до 14% годовых. По состоянию 
на 31 декабря 2007 года процентная ставка по рублевым векселям связанных сторон составляет 12%-14% годовых, а по векселям в долларах США – 5% годовых.

По состоянию на 31 декабря 2007 года средневзвешенная процентная ставка по депозитам, размещенным в банках на срок свыше 90 дней, составила 7% по депозитам в рублях и долларах США. По состоянию на 31 декабря 2006 года фактическая процентная ставка по депозитам, размещенным в банках на срок свыше 90 дней, составила 6% по депозитам в рублях и 7% 
по депозитам в долларах США.

В 2007 году Комстар-ОТС выплатил денежные средства инвестиционному брокеру на цели приобретения телекоммуникационной компании. В связи с изменением рыночных условий данная сделка не была совершена по состоянию на 31 декабря 2007 года и дату выпуска настоящей финансовой отчетности. Руководство считает маловероятным, что сделка будет успешно завершена, и полагает, что данный авансовый платеж будет возвращен денежными средствами 
в 2008 году.
КРЕДИТЫ КЛИЕНТАМ И БАНКАМ, НЕТТО

Кредиты клиентам и банкам, за вычетом резервов под возможные потери, по состоянию 
на 31 декабря 2007 и 2006 годов представлены следующим образом:

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Кредиты клиентам
	$
	2,945,540
	$
	1,388,923

	Кредиты банкам
	
	1,491,224
	
	503,455

	
	
	4,436,764
	
	1,892,378

	За вычетом резерва на возможные потери
	
	(203,913)
	
	(137,806)

	
	
	
	
	

	За вычетом долгосрочной части
	
	(1,468,088)
	
	(464,490)

	
	
	
	
	

	Текущая часть кредитов клиентам и банкам
	$
	2,764,763
	$
	1,290,082


В состав кредитов клиентам по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов включены кредиты связанным сторонам в размере 35.5 млн. долл. США и 35.8 млн. долл. США соответственно. Руководство не ожидает возникновения убытков по указанным суммам.

В следующей таблице представлены средневзвешенные процентные ставки по категориям займов по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов:

	
	2007
	
	2006

	
	Руб.
	
	Долл. США
	
	Прочие валюты
	
	Руб.
	
	Долл. США
	
	Прочие валюты

	Кредиты клиентам
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	- корпоративным клиентам
	13.7%
	
	12.7%
	
	12.9%
	
	13.7%
	
	13.2%
	
	13.1%

	- физическим лицам
	17.0%
	
	14.1%
	
	12.6%
	
	18.0%
	
	12.3%
	
	19.3%

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Кредиты банкам
	7.8%
	
	5.7%
	
	3.0%
	
	5.8%
	
	5.8%
	
	3.5%


ДЕБИТОРСКАЯ ЗАДОЛЖЕННОСТЬ ПО ОСНОВНОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ, НЕТТО

Дебиторская задолженность по основной деятельности, за вычетом резерва по сомнительным долгам, по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов представлена следующим образом:

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Дебиторская задолженность по основной деятельности
	$
	1,490,740
	$
	1,156,756

	За вычетом резерва по сомнительной дебиторской задолженности
	
	(107,009)
	
	(87,050)

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	1,383,731
	$
	1,069,706


По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов в дебиторскую задолженность по основной деятельности включена чистая дебиторская задолженность по предоставленным услугам и товарам, отгруженным зависимым и прочим связанным компаниям Группы, в размере 162.6 млн. долл. США и 48.4 млн. долл. США соответственно. 

расходы будущих периодов, прочая дебиторская задолженность и прочие ОБОРОТНЫЕ активы, нетто

Расходы будущих периодов, прочая дебиторская задолженность и прочие оборотные активы, 
за вычетом резерва по сомнительным долгам, по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов представлены следующим образом:

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Расходы будущих периодов и авансы поставщикам
	$
	632,510
	$
	534,588

	Авансовые налоговые платежи
	
	103,144
	
	66,566

	Чистые инвестиции в финансовую аренду (Примечание 16)
	
	54,545
	
	36,805

	Проценты к получению
	
	47,272
	
	21,822

	Активы, предназначенные для продажи
	
	35,354
	
	63,209

	Дивиденды к получению от энергетических компаний в республике Башкортостан
	
	-
	
	83,215

	Дебиторская задолженность за проданные акции WaveCrest
	
	-
	
	40,674

	Прочие оборотные активы
	
	86,954
	
	40,946

	За вычетом резерва по сомнительной дебиторской задолженности
	
	(9,675)
	
	(12,547)

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	950,104
	$
	875,278


товарно-материальные запасы и запасные части

По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов товарно-материальные запасы и запасные части представлены следующим образом:

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Готовая продукция и товары для перепродажи
	$
	372,697
	$
	230,571

	Сырье, материалы и запасные части
	
	286,688
	
	329,118

	Незавершенное производство
	
	96,858
	
	74,077

	Затраты и ожидаемая прибыль в превышение выставленных счетов 
по незавершенным договорам
	
	87,084
	
	27,802

	
	
	843,327
	
	661,568

	
	
	
	
	

	За вычетом долгосрочной части
	
	(63,134)
	
	-

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	780,193
	$
	661,568


В 2007 году Группа произвела переоценку классификации товарно-материальных запасов и определила, что за 2009 и 2010 годы предполагается произвести продажу товарно-материальных запасов на сумму 63.1 млн. долл. США. Соответственно, эта сумма была отнесена ко внеоборотным активам. 

ОСНОВНЫЕ СРЕДСТВА, НЕТТО

Основные средства, за вычетом накопленной амортизации, по состоянию на 31 декабря 2007 и 
2006 годов представлены следующим образом:

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Земля
	$
	344,063
	$
	48,305

	Здания и капитальные вложения в арендованные основные средства
	
	1,481,717
	
	1,041,966

	Коммуникационное и передаточное оборудование, сотовые сети и базовые станции
	
	7,943,556
	
	5,406,574

	Прочие основные средства
	
	1,560,830
	
	995,040

	Незавершенное строительство
	
	1,831,282
	
	1,364,476

	Телекоммуникационное оборудование к установке
	
	778,446
	
	582,827

	Инвестиции в недвижимость
	
	661,488
	
	277,446

	
	
	14,601,382
	
	9,716,634

	За вычетом накопленной амортизации
	
	(4,188,746)
	
	(2,304,166)

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	10,412,636
	$
	7,412,468


Амортизационные отчисления за 2007 и 2006 годы составили 1,241.9 млн. долл. США и 
862.1 млн. долл. США соответственно.

ЛИЦЕНЗИИ, НЕТТО

Лицензии, за вычетом накопленной амортизации, по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов представлены следующим образом:

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Лицензии
	$
	1,348,376
	$
	1,042,164

	За вычетом накопленной амортизации
	
	(617,740)
	
	(589,792)

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	730,636
	$
	452,372


Амортизационные отчисления по лицензиям за 2007 и 2006 годы составили 201.8 млн. долл. США и 213.5 млн. долл. США соответственно.

Ожидаемые амортизационные отчисления по этим активам за каждый из последующих пяти лет и последующие периоды представлены следующим образом:

	
	
	

	Год, закончившийся 31 декабря
	
	

	2008
	$
	222,142

	2009
	
	205,314

	2010
	
	129,265

	2011
	
	54,730

	2012
	
	48,408

	Последующие годы
	
	70,777

	
	
	

	
	$
	730,636


Амортизационные расходы, которые будут начислены в будущих периодах, могут отличаться от ожидаемых значений в результате новых приобретений лицензий, изменений сроков полезного использования и других факторов.

ПРОЧИЕ НЕМАТЕРИАЛЬНЫЕ АКТИВЫ, НЕТТО

Нематериальные активы, за исключением гудвилла и лицензий, за вычетом накопленной амортизации, по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов представлены следующим образом:

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	Первона-чальная стоимость
	
	Накоп-ленная аморти-зация
	
	Оста-точная стоимость
	
	Первона-чальная стоимость
	
	Накоп-ленная аморти-зация
	
	Оста-точная стоимость

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Амортизируемые нематериальные активы
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Приобретенная клиентская база
	$
	601,250
	
	(208,127)
	
	393,123
	$
	266,305
	
	(164,969)
	
	101,336

	Радиочастоты
	
	199,981
	
	(69,398)
	
	130,583
	
	163,963
	
	(52,882)
	
	111,081

	Телефонная номерная емкость 
с ограниченным сроком использования, программное обеспечение и прочие активы
	
	1,855,837
	
	(937,974)
	
	917,863
	
	1,339,843
	
	(505,265)
	
	834,578

	
	
	2,657,068
	
	(1,215,499)
	
	1,441,569
	
	1,770,111
	
	(723,116)
	
	1,046,995

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Неамортизируемые нематериальные активы
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Торговые марки
	
	195,864
	
	-
	
	195,864
	
	147,449
	
	-
	
	147,449

	Телефонная номерная емкость 
с неограниченным сроком использования
	
	28,536
	
	-
	
	28,536
	
	28,232
	
	-
	
	28,232

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого нематериальные активы
	$
	2,881,468
	
	(1,215,499)
	
	1,665,969
	$
	1,945,792
	
	(723,116)
	
	1,222,676


Амортизационные отчисления по прочим нематериальным активам за 2007 и 2006 годы составили, соответственно, 332.0 млн. долл. США и 210.3 млн. долл. США.

Ожидаемые амортизационные отчисления по этим активам за каждый из последующих пяти лет и последующие периоды представлены следующим образом:
	
	
	

	Год, закончившийся 31 декабря
	
	

	2008
	$
	425,369

	2009
	
	352,091

	2010
	
	290,655

	2011
	
	186,435

	2012
	
	55,356

	Последующие годы
	
	131,573

	
	
	

	
	$
	1,441,569


Амортизационные расходы, которые будут начислены в будущих периодах, могут отличаться 
от ожидаемых значений в результате новых приобретений нематериальных активов, изменений сроков полезного использования и других факторов.

финансовые вложения в зависимые предприятия

Финансовые вложения в зависимые предприятия по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов представлены следующим образом:

	
	2007
	
	2006

	
	Процент голосующих акций
	
	Балансовая стоимость
	
	Процент голосующих акций
	
	Балансовая стоимость

	Энергетические компании 
в республике Башкортостан
	Различные
	$
	844,712
	
	Различные
	$
	826,960

	МТТ
	50%
	
	127,965
	
	50%
	
	108,851

	MTС Беларусь
	49%
	
	188,621
	
	49%
	
	119,802

	Метроком (Примечание 4)
	Выбыло
	
	-
	
	45%
	
	15,635

	Займы, выданные MTС Беларусь
	-
	
	-
	
	-
	
	21,341

	Скай Линк
	50%
	
	114,696
	
	50%
	
	5,354

	Участие в совместных 
строительных проектах
	50%
	
	33,195
	
	-
	
	-

	Coral/Sistema Strategic Fund
	99%
	
	16,452
	
	-
	
	-

	Прочие вложения и займы, 
выданные зависимым предприятиям
	Различные 
	
	27,331
	
	Различные
	
	10,704

	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого
	
	$
	1,352,972
	
	
	$
	1,108,647


В 2007 году Система-Галс подписала соглашения о стратегическом партнерстве с компанией Apsys 
на строительство проекта «Лето-Сити» в г. Санкт-Петербурге и с компанией Saraya на строительство проекта «Камелия». Согласно подписанным соглашениям, доли участия в проектах «Лето» и «Камелия» в размере 50.0% были переданы компаниям Apsys и Saraya соответственно.

В 2007 году Группа приобрела долю участия в стратегическом фонде, созданном АФК «Система» и Coral Capital Management с целью осуществления инвестиций в различные проекты в секторе телекоммуникаций и высоких технологий. Фонд организован в форме партнерства с ограниченной ответственностью, при этом Coral Capital Management действует в качестве Генерального партнера. Группа приняла на себя обязательство по инвестированию суммы до 75.0 млн. долларов США, 
если соответствующая необходимость будет установлена Генеральным партнером фонда.

Финансовые вложения в акции энергетических компаний Республики Башкортостан представляют собой вложения в ряд нефтяных и нефтеперерабатывающих компаний. 

По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов указанные вложения представлены следующим образом: 
	
	Доля собственности

	
	

	ОАО «АНК «Башнефть»
	25.8%

	ОАО «Новойл»
	29.6%

	ОАО «Уфимский НПЗ»
	27.7%

	ОАО «Уфанефтехим»
	28.5%

	ОАО «Уфаоргсинтез»
	26.3%

	ОАО «Башнефтепродукт»
	27.5%


Последняя финансовая отчетность энергетических компаний Республики Башкортостан подготовлена по состоянию на 30 сентября 2007 года и за год, закончившийся на эту дату. Совокупные результаты деятельности и финансовое положение указанных компаний за год, закончившийся 30 сентября 2007 года (неаудировано), представлены следующим образом: 

	По состоянию на 30 сентября 2007 года
	
	

	
	
	

	Оборотные активы
	$
	1,589,922

	Внеоборотные активы
	$
	3,633,439

	Краткосрочные обязательства
	$
	(777,753)

	Долгосрочные обязательства
	$
	(712,189)


	За год, закончившийся 30 сентября 2007 года
	
	

	
	
	

	Выручка от реализации товаров и услуг
	$
	5,761,938

	Прибыль от основной деятельности
	$
	912,789

	Чистая прибыль
	$
	489,224


Совокупные результаты деятельности и финансовое положение компаний МТТ, МТС Беларусь и Скай Линк по состоянию на 31 декабря 2007 года и за год, закончившийся на эту дату, представлены следующим образом (неаудировано): 

	По состоянию на 31 декабря 2007 года
	
	

	
	
	

	Оборотные активы
	$
	511,051

	Внеоборотные активы
	$
	1,172,271

	Краткосрочные обязательства
	$
	(576,094)

	Долгосрочные обязательства
	$
	(608,200)


	За год, закончившийся 31 декабря 2007 года
	
	

	
	
	

	Выручка от реализации товаров и услуг
	$
	1,781,746

	Прибыль от основной деятельности
	$
	249,236

	Чистая прибыль
	$
	156,555


инвестиции в акции Связьинвеста

Как описано в Примечании 3, в декабре 2006 года Группа приобрела 25% плюс одна акция 
ОАО «Связьинвест». На основе анализа всех применимых факторов руководство Группы установило, что приобретение пакета 25.0% плюс одна акция Связьинвеста не позволяет Группе оказывать значительное влияние на данную компанию. Таким образом, вложения Группы в акции Связьинвеста отражены по фактическим затратам на их приобретение. В силу отсутствия консолидированной финансовой отчетности Связьинвеста, подготовленной в соответствии с ГААП США, по состоянию на 31 декабря 2007 года или на более раннюю дату, Группа не имеет возможности представить обобщенную информацию об активах, обязательствах и результатах деятельности Связьинвеста.

Одновременно с приобретением доли участия в Связьинвесте MGTS Finance и «2711 Centerville Cooperatief U.A.» («2711 UA»), дочерняя компания Mustcom Limited, заключили колл- и пут-опционы, наделяющие 2711 UA правом покупки и продажи акций Комстар-ОТС в количестве 46,232,000 штук, что составляет 11.06% от общего количества выпущенных акций, у MGTS Finance S.A. Опцион на покупку, приобретенный 2711 UA, мог быть исполнен по цене 6.97 долл. США 
за акцию, в любой момент после подписания соглашения в отношении 10.5% акций «Комстар-ОТС». Опцион на покупку оставшегося пакета акций в размере 0.56% мог быть исполнен в любое время, начиная с 1 апреля 2007 года. Опцион на покупку должен был быть реализован в течение одного года после подписания соглашения. 2711 UA может исполнить опцион на продажу в любое время 
в течение двух лет после исполнения опциона на покупку по цене реализации, которая будет рассчитана на основе средневзвешенной цены ГДР Комстара-ОТС в течение 90-дневного периода, предшествующего дате исполнения пут-опциона.

Справедливая стоимость колл- и пут-опциона по состоянию на 11 декабря 2006 года (дату заключения) оценивалась как равная 90.0 млн. долл. США и включалась в стоимость инвестиций в акции Связьинвеста. Группа производит оценку справедливой стоимости соответствующего обязательства 
с использованием модели оценки опционов и производит соответствующую переоценку на каждую отчетную дату. Соответствующие прибыли и убытки относятся на финансовый результат 
Группы за период. За год, окончившийся 31 декабря 2006 года, был отражен убыток в размере 
60.0 млн. долл. США.

7 декабря 2007 года компания Access Telecommunications Cooperatief U.A. (ранее носившая название 2711 UA) исполнила опцион на покупку 46,232,000 акций и выплатила Группе 322.2 млн. долл. США денежными средствами. По состоянию на 31 декабря 2007 года справедливая стоимость опциона 
на покупку оставшегося числа акций составляла 88.0 млн. долл. США. Убыток в результате переоценки колл- и пут-опционов за период с 1 января 2007 года по 7 декабря 2007 года и оставшейся части пут-опциона за период с 7 декабря по 31 декабря 2007 года составил 145.9 млн. долл. США и был включен в отчет о прибылях и убытках за год, закончившийся 31 декабря 2007 года. 

Прочие внеоборотные активы

Прочие внеоборотные активы по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов представлены следующим образом:

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Денежные средства с ограничением по использованию
	$
	350,710
	$
	79,331

	Займы выданные, депозиты и векселя от третьих сторон
	
	169,902
	
	121,206

	Дебиторская задолженность по проданным акциям Glorerly
	
	79,078
	
	79,078

	Чистые инвестиции в финансовую аренду, за вычетом краткосрочной части
	
	70,184
	
	39,229

	Сырье, материалы и запасные части (Примечание 10)
	
	63,134
	
	-

	Вложения в акции РОСНО (Примечание 4)
	
	42,623
	
	-

	Активы, предназначенные для продажи (Примечание 2)
	
	32,067
	
	-

	Долгосрочная дебиторская задолженность
	
	31,054
	
	79,435

	Займы выданные, депозиты и векселя полученные от связанных сторон
	
	11,833
	
	69,282

	Финансовые вложения в акции Shyam Telecom (Примечание 3)
	
	11,974
	
	-

	Вложения в паевые фонды
	
	-
	
	17,035

	Прочие финансовые вложения
	
	-
	
	122,500

	Прочие внеоборотные активы
	
	18,975
	
	23,591

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	881,534
	$
	630,687


По состоянию на 31 декабря 2007 года денежные средства с ограничением по использованию 
в размере 310.0 млн. долл. США были депонированы АФК «Система» для получения радиочастот 
в Индии. По состоянию на 31 декабря 2006 года денежные средства с ограничением 
по использованию были представлены отложенным вознаграждением в размере 46.1 млн. долл. США, размещенным СИТРОНИКСом на счете «эскроу» в соответствии с условиями соглашения 
о приобретении Интраком Телекома. 

Денежные средства с ограничением по использованию по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов также включали суммы в размере 28.6 млн. долл. США и 24.0 млн. долл. США соответственно, депонированные Уздунробитой на специальном банковском счете, созданном в целях соблюдения требований законодательства Узбекистана по конвертации национальной валюты в валюты других государств.

Выданные займы и векселя, полученные от связанных сторон, в основном деноминированы в рублях. По этим займам и векселям, как правило, установлена нулевая процентная ставка. Срок погашения по большинству займов и векселей наступает в 2010 году. 

Срок погашения дебиторской задолженности по продаже акций Glorerly был продлен до 2009 года 
в соответствием с соглашением, подписанным сторонами.

По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 года чистые инвестиции в финансовую аренду были представлены следующим образом:

	
	2007
	
	2006

	
	
	
	

	Минимальные платежи по финансовой аренде
	166,070
	
	86,074

	За вычетом доходов будущих периодов
	(41,341)
	
	(22,031)

	
	
	
	

	Чистые инвестиции по финансовой аренде
	124,729
	
	64,043

	
	
	
	

	Краткосрочная часть
	55,545
	
	36,805

	Долгосрочная часть
	70,184
	
	39,229

	
	
	
	

	Чистые инвестиции по финансовой аренде
	124,729
	
	64,043


Долгосрочная дебиторская задолженность в основном представлена дебиторской задолженностью по основной деятельности Интраком Телекома по договорам с продленным сроком погашения. 
По этой задолженности начисляются проценты по ставке EURIBOR+1.5%-2.5% годовых, задолженность подлежит погашению в 2011-2014 годах. 

БАНКОВСКИЕ ДЕПОЗИТЫ И ВЫДАННЫЕ БАНКОВСКИЕ ВЕКСЕЛЯ

Банковские депозиты и выданные банковские векселя по состоянию на 31 декабря 2007 и 
2006 годов представлены следующим образом:

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Срочные депозиты
	$
	1,912,150
	$
	670,734

	Выданные банковские векселя
	
	17,646
	
	86,883

	Депозиты до востребования
	
	1,438,213
	
	269,178

	
	
	3,368,009
	
	1,026,795

	
	
	
	
	

	За вычетом долгосрочной части
	
	(1,266,925)
	
	(65,200)

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	2,101,084
	$
	961,595


Банковские депозиты и выданные банковские векселя по состоянию на 31 декабря 2007 и 
2006 годов включают в себя депозиты, внесенные связанными сторонами, и векселя, выданные связанным сторонам, в размере 43.0 млн. долл. США и 4.5 млн. долл. США соответственно.

В следующей таблице указаны средневзвешенные ставки процента по категориям банковских депозитов и выданных банковских векселей по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов:

	
	2007
	
	2006

	
	Руб.
	
	Долл. США
	
	Прочие валюты
	
	Руб.
	
	Долл. США
	
	Прочие валюты

	Срочные депозиты:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	- корпоративных клиентов
	8.8%
	
	6.2%
	
	5.7%
	
	5.9%
	
	6.6%
	
	5.9%

	- физических лиц
	10.9%
	
	8.9%
	
	7.1%
	
	10.3%
	
	8.8%
	
	7.0%

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Выданные банковские векселя
	8.1%
	
	9.3%
	
	6.0%
	
	8.3%
	
	9.4%
	
	6.0%

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Депозиты до востребования:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	- корпоративных клиентов
	1.4%
	
	3.8%
	
	1.7%
	
	2.4%
	
	4.9%
	
	-

	- физических лиц
	1.5%
	
	1.3%
	
	0.1%
	
	2.0%
	
	0.5%
	
	0.5%


НАЧИСЛЕННЫЕ расходы И ПРОЧИЕ ТЕКУЩИЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Начисленные обязательства и прочие текущие обязательства по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов представлены следующим образом:

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Заработная плата и прочие начисленные обязательства
	$
	491,602
	$
	437,790

	Авансы полученные
	
	203,548
	
	96,679

	Справедливая стоимость опциона по приобретению Битела (Примечание 30)
	
	170,000
	
	170,000

	Начисленные проценты по займам
	
	111,107
	
	121,951

	Задолженность по приобретению Далькомбанка (Примечание 3)
	
	109,639
	
	-

	Обязательства по выводу активов из эксплуатации
	
	59,527
	
	10,821

	Начисленные условные налоговые и исковые обязательства
	
	29,550
	
	40,344

	Начисленные обязательства по приобретению акций К-Телекома
	
	17,356
	
	-

	Задолженность за акции Интраком Телекома
	
	7,320
	
	46,122

	Дивиденды к выплате
	
	4,336
	
	3,468

	Прочее
	
	153,292
	
	61,635

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	1,357,277
	$
	988,810


краткосрочная задолженность по кредитам и займам

Краткосрочная задолженность по кредитам и займам по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов представлена следующим образом:

	
	Ставка процента 
(по состоянию 
на 31 декабря 2007 года)
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	
	

	В долларах США:
	
	
	
	
	

	Drezdner Bank
	9.3%
	$
	125,000
	
	-

	Raiffeisen Bank
	LIBOR+3.2% (8.6%)
	
	50,000
	
	-

	Natexic Bank
	LIBOR+1.1% (6.5%)
	
	30,000
	
	-

	ABN Amro Bank
	-
	
	-
	$
	675,000

	Deutsche Bank
	-
	
	-
	
	140,000

	Nomura International
	-
	
	-
	
	100,000

	UBS AG
	-
	
	-
	
	100,000

	Прочие
	Различные
	
	37,028
	
	44,359

	
	
	
	242,028
	
	1,059,359

	В евро:
	
	
	
	
	

	Societe Generale – Geniki Bank
	EURIBOR+1.2% (5.7%)
	
	7,320
	
	25,662

	Eurobank
	EURIBOR+1.2% (5.7%)
	
	1,464
	
	10,937

	Прочие
	Различные
	
	9,006
	
	34,279

	
	
	
	17,790
	
	70,878

	
	
	
	
	
	

	Кредиты в другой валюте:
	
	
	
	
	

	HSBC
	PRIBOR+0.5% (4.6%)
	
	53,889
	
	25,900

	Банк Солидарность
	10.0%
	
	52,983
	
	-

	Национальный резервный банк
	7.8%
	
	40,753
	
	-

	НОМОС-банк
	10.0%
	
	21,185
	
	-

	ABN Czech
	PRIBOR+0.9% (5.0%)
	
	16,595
	
	31,895

	Citibank
	PRIBOR+0.7% (4.8%)
	
	14,986
	
	2,175

	Русь-Банк
	-
	
	-
	
	17,090

	Прочие
	Различные
	
	67,244
	
	85,366

	
	
	
	267,635
	
	162,426

	
	
	
	
	
	

	Займы от связанных сторон
	Различные
	
	197,452
	
	4,115

	
	
	
	
	
	

	Итого
	
	$
	724,905
	$
	1,296,778


По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов средневзвешенная процентная ставка составляла 8.8% и 7.3% соответственно. Сроки погашения краткосрочных займов и векселей наступают 
в 2008 году. 

ДОЛГОСРОЧНАЯ ЗАДОЛЖЕННОСТЬ

Долгосрочная задолженность по кредитам и займам по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов представлена следующим образом:

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Кредиты и займы банков и кредитных организаций
	$
	5,211,991
	$
	3,005,509

	Корпоративные облигации
	
	2,463,684
	
	2,497,838

	Займы от связанных сторон
	
	17,042
	
	23,162

	Финансовая аренда
	
	14,581
	
	15,874

	Коммерческий кредит от поставщиков
	
	3,150
	
	6,001

	Прочие кредиты и займы
	
	49,391
	
	28,060

	
	
	7,759,839
	
	5,576,444

	
	
	
	
	

	За вычетом сумм, подлежащих погашению в течение года
	
	(1,517,902)
	
	(280,427)

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	6,241,937
	$
	5,296,017


Корпоративные облигации по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов представлены следующим образом:

	
	Валюта
	
	Ставка процента
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	
	
	
	

	Облигации Sistema Capital 
со сроком погашения в 2011 году
	долл. США
	
	8.9%
	$
	345,000
	$
	350,000

	Облигации Sistema Finance 
со сроком погашения в 2008 году
	долл. США
	
	10.3%
	
	310,328
	
	312,471

	Облигации MTS Finance 
со сроком погашения в 2012 году
	долл. США
	
	8.0%
	
	400,000
	
	400,000

	Облигации MTS Finance 
со сроком погашения в 2010 году
	долл. США
	
	8.4%
	
	400,000
	
	400,000

	Облигации MTS Finance 
со сроком погашения в 2008 году
	долл. США
	
	9.8%
	
	400,000
	
	400,000

	Облигации участия в кредите МБРР 
со сроком погашения в 2016 году
	долл. США
	
	8.9%
	
	60,000
	
	60,000

	Облигации участия в кредите МБРР 
со сроком погашения в 2008 году
	долл. США
	
	8.6%
	
	150,000
	
	150,000

	Облигации MBRD Capital 
со сроком погашения в 2009 году
	долл. США
	
	8.8%
	
	100,000
	
	100,000

	Облигации МГТС со сроком 
погашения в 2010 году
	руб.
	
	8.3%
	
	59,903
	
	55,842

	Облигации МГТС со сроком 
погашения в 2009 году
	руб.
	
	7.1%
	
	29,338
	
	27,533

	Облигации ДМ-Центр 
со сроком погашения в 2015 году
	руб.
	
	8.5%
	
	46,850
	
	43,654

	Облигации Интуриста 
со сроком погашения в 2010 году
	руб.
	
	9.0%
	
	40,732
	
	-

	Облигации СИТРОНИКСа 
со сроком погашения в 2010 году
	руб.
	
	7.9%
	
	122,219
	
	-

	Облигации SITRONICS Finance 
со сроком погашения в 2009 году
	долл. США
	
	7.8%
	
	-
	
	200,000

	
	
	
	
	
	2,464,370
	
	2,499,500

	За вычетом неамортизированного дисконта
	
	
	
	
	(686)
	
	(1,662)

	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого
	
	
	
	$
	2,463,684
	$
	2,497,838


Облигации Sistema Capital включены в листинг Лондонской фондовой биржи, а облигации Sistema Finance включены в листинг Люксембургской фондовой биржи. Гарантом по данным облигациям выступает АФК «Система». По облигациям установлены определенные ограничения в отношении выпуска дополнительных долговых обязательств, ограничения на слияния, приобретения и продажи компаний, а также обременения на продажу активов и проведения сделок с зависимыми компаниями. Кроме того, в соответствии с условиями выпуска, в случае смены основного акционера, держатели облигаций имеют право требовать выкупа непогашенных облигаций по цене, равной 101.0% от номинальной стоимости плюс начисленные проценты. Облигации Sistema Finance обеспечены залогом 193,473,900 обыкновенных акций МТС.

Безусловным поручителем по облигациям MTS Finance выступает МТС. Облигации котируются 
на Люксембургской фондовой бирже. За исключением некоторых специально оговоренных случаев и условий, по облигациям МТС установлены определенные требования, ограничивающие способность МТС привлекать заемные средства, передавать имущество в залог, арендовать имущество, продаваемое или передаваемое МТС, заключать кредитные сделки с зависимыми предприятиями, проводить слияние или консолидацию с другим юридическим лицом или передавать свое имущество и активы другому лицу, продавать или передавать лицензии GSM по лицензионным зонам Москвы, Санкт-Петербурга, Краснодара и Украины. Кроме того, если МТС заключает соглашения 
об определенном типе слияния или объединения, или же иным образом меняется ее контролирующий акционер, держатели облигаций имеют право требовать от МТС выкупа у них облигаций за 101.0% номинальной стоимости плюс начисленные проценты. Также, МТС обязана предпринимать все экономически обоснованные меры по поддержанию рейтинга облигаций, присваиваемого рейтинговыми агентствами Moody’s или Standard & Poor’s. На облигации также распространяются условия перекрестного невыполнения обязательств по обращающимся на открытом рынке облигациям АФК «Система». При неисполнении МТС вышеуказанных обязательств, по истечении определенного периода, отводимого на предоставление уведомления и устранение нарушения обязательств, держатели облигаций вправе потребовать немедленного погашения облигаций. 

Обеспеченные кредитом облигации МБРР и облигации MBRD Capital котируются 
на Люксембургской фондовой бирже. На облигации МБРР распространяются определенные ограничительные условия, включающие, в том числе, ограничения в отношении слияний, а также обременения и продажи активов и проведения сделок с дочерними и зависимыми компаниями МБРР.

Облигации СИТРОНИКСа, МТС, ДМ-Центр и Интуриста котируются на ММВБ. 
Полным и безусловным гарантом по основной сумме облигационного займа ДМ-Центр является Правительство Москвы. Одновременно АФК «Система» передала в залог Правительству Москвы объекты недвижимости и акции балансовой стоимостью около 62.8 млн. долл. США. 
По мнению руководства Группы по состоянию на 31 декабря 2007 года Группа выполняет 
все существующие ограничительные условия по выпуску облигационных займов.

Кредиты и займы банков и кредитных организаций по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов представлены следующим образом:

	
	
	
	Ставка процента 
(по состоянию 
	
	
	
	

	
	Срок погашения
	
	на 31 декабря 
2007 года)
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	
	
	
	

	В долларах США:
	
	
	
	
	
	
	

	Синдицированная кредитная линия МТС
	2008-2011
	
	LIBOR+0.8% (6.2%)
	$
	1,330,000
	$
	860,000

	ВТБ
	2010-2012
	
	8.5%
	
	1,385,000
	
	600,000

	ЕБРР
	2011-2013
	
	LIBOR+3.1% (8.5%)
	
	216,666
	
	250,000

	Citibank International plc и ING Bank N.V.
	2008-2014
	
	LIBOR+0.3% (5.7%)
	
	130,467
	
	150,208

	HSBC Bank plc и ING-BHF-Bank AG
	2008-2013
	
	LIBOR+0.4% (5.8%)
	
	128,185
	
	149,984

	Commerzbank AG, ING Bank AG и HSBC Bank plc
	2008-2014
	
	LIBOR+0.3% (5.7%)
	
	103,533
	
	118,324

	HSBC Bank plc, ING Bank AG и Bayerische Landesbank
	2008-2014
	
	LIBOR+0.3% (5.7%)
	
	100,567
	
	117,109

	Barclays Bank plc
	2008-2014
	
	LIBOR+0.2% (5.6%)
	
	85,515
	
	98,672

	Внешэкономбанк
	2008-2014
	
	LIBOR+3.0% (8.4%)
	
	141,586
	
	71,213

	Dresdner Bank
	2008-2010
	
	LIBOR+1.3% (6.7%)
	
	100,000
	
	50,000

	ABN AMRO Bank
	2008-2013
	
	LIBOR+0.4% (5.8%)
	
	37,721
	
	44,009

	Commerzbank (Eurasia)
	2008-2010
	
	LIBOR+3.5% (8.9%)
	
	38,321
	
	42,516

	Прочие
	2008-2015
	
	Различные
	
	52,199
	
	76,249

	
	
	
	
	$
	3,849,760
	$
	2,628,284

	В евро:
	
	
	
	
	
	
	

	Синдицированный кредит 
Интраком Телекома
	2009
	
	EURIBOR+1.6% (5.9%)
	
	120,253
	
	121,200

	Deutsche Bank AG
	2009
	
	EURIBOR+4.0% (8.3%)
	
	117,768
	
	105,360

	ING BHF Bank и Commerzbank AG
	2009
	
	EURIBOR+0.7% (5.0%)
	
	22,903
	
	34,360

	ABN AMRO Bank
	2008-2013
	
	EURIBOR+0.4% (4.7%)
	
	30,396
	
	31,921

	ВТБ
	2010-2012
	
	EURIBOR+3.8%-5.4% (8.1%-9.7%)
	
	18,984
	
	21,428

	Прочие
	2008-2010
	
	Различные
	
	26,790
	
	35,417

	
	
	
	
	$
	337,094
	$
	349,686

	В рублях:
	
	
	
	
	
	
	

	Сбербанк
	2012
	
	7.6%
	
	877,689
	
	-

	Райффайзен Банк
	2009
	
	MosPrime+2.8% (9.7%)
	
	47,103
	
	-

	Международный Московский Банк
	2011
	
	MosPrime+1.8% (8.7%)
	
	31,070
	
	-

	Прочие
	Различные
	
	Различные
	
	13,177
	
	5,209

	
	
	
	
	$
	969,039
	$
	5,209

	
	
	
	
	
	
	
	

	Прочие валюты
	2008-2018
	
	Различные
	$
	56,098
	$
	22,330

	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого
	
	
	
	$
	5,211,991
	$
	3,005,509


На кредитные линии, открытые в пользу МТС международными кредитными организациями, в том числе (i) синдицированную кредитная линию, (ii) синдицированный кредит, (iii) ЕБРР, (iv) Citibank International plc и ING Bank N.V., (v) HSBC Bank plc и ING BHF Bank AG, (vi) Commerzbank AG, ING Bank AG и HSBC Bank plc, (vii) HSBC Bank plc, ING Bank Deutschland AG и Bayerische Landesbank, (viii) Barclays Bank plc и (ix) ABN AMRO Bank, распространяются определенные ограничительные условия, включая, среди прочих, ограничения относительно уровня отдельных финансовых показателей, а также ограничения в отношении передачи или продажи имущества и активов МТС другому лицу и проведения операций с компаниями Группы. 
В качестве обеспечения обязательств по кредиту, предоставленному ВТБ, были переданы в залог по 19.9% акций ОАО «Новойл», ОАО «Уфимский НПЗ», ОАО «Уфанефтехим», ОАО «АНК Башнефть» и ОАО «Уфаоргсинтез» и 18.6% акций ОАО «Башнефтепродукт». Кредитное соглашение содержит определенные ограничительные условия, в том числе в отношении слияний, объединения или реализации активов, которые могут ухудшить платежеспособность Системы‑Инвест. 

По состоянию на 31 декабря 2007 года 1,917,040 акций ОАО «Система-Галс» были заложены Группой в виде обеспечения кредитной линии ВТБ в размере 700 млн. долл. США. 

В июне 2007 года Комстар-ОТС заключил со Сбербанком соглашение о предоставлении невозобновляемой кредитной линии в размере 26.0 млрд. рублей (эквивалентно 1,059.2 млн. долл. США по состоянию на 31 декабря 2007 года). В рамках данной кредитной линии в июне 2007 года Комстар-ОТС получил около 17.4 млрд. рублей (675.0 млн. долл. США на дату получения средств), которые были использованы для погашения кредита банков ABN Amro и Morgan Stanley в размере 675.0 млн. долл. США. В ноябре 2007 года Комстар-ОТС дополнительно получил 4.1 млрд. рублей (167.4 млн. долл. США на дату получения средств) в рамках данной кредитной линии для целей финансирования приобретения 100% капитала ЦТС (Примечание 3). Проценты по кредитной линии установлены на уровне 7.6% годовых. Заемные средства подлежат погашению равными ежеквартальными платежами с сентября 2009 года по июнь 2012 года. Кредитная линия обеспечена залогом 25% плюс одна акция Связьинвеста (Примечание 3). Отложенные затраты на финансирование по данной кредитной линии в размере около 1.5 млн. долл. США были капитализированы. По состоянию на 31 декабря 2007 года в рамках данной кредитной линии остается около 4.5 млрд. рублей (около 181.5 млн. долл. США) неиспользованных средств.

Кредитное соглашение с Dresdner Bank содержит ряд ограничений, включая, среди прочего, условия, ограничивающие способность АФК «Система» передавать или продавать свое имущество и активы другим предприятиям. 

Гарантом по синдицированному кредиту Интраком Телекома выступает Intracom Holdings S.A. Кредитное соглашение содержит определенные ограничивающие условия, включая, среди прочего, ограничения относительно соблюдения Интраком Телекомом уровня определенных финансовых показателей. 
В качестве обеспечения обязательств по ряду кредитов, предоставленных Группе, в залог было передано оборудование примерной балансовой стоимостью 41.0 млн. долл. США. 

По мнению руководства Группы по состоянию на 31 декабря 2007 года Группа выполняет все существующие обязательства и ограничительные условия кредитных соглашений.
График погашения долгосрочных долговых обязательств в течение пятилетнего периода, после 
31 декабря 2007 года, представлен следующим образом:

	
	
	

	Год, закончившийся 31 декабря
	
	

	2008
	$
	1,517,902

	2009
	
	1,541,985

	2010
	
	1,989,358

	2011
	
	563,441

	2012
	
	1,751,811

	Последующие годы
	
	395,342

	
	
	

	Итого
	$
	7,759,839


Операции хеджирования – В январе 2006 года МТС заключила с HSBC Bank plc своп-соглашение 
об обмене обязательств по совершению процентных платежей по плавающей процентной ставке 
на обязательства по совершению процентных платежей по фиксированной ставке для управления риском изменения справедливой стоимости будущих денежных потоков, связанных с процентными платежами по кредитам ABN AMRO Bank, вызываемым колебанием процентной ставки EURIBOR. По договору с HSBC Bank plc, МТС соглашается уплачивать фиксированный процент 3.3% и получать переменную процентную ставку, равную EURIBOR, на сумму 26.0 млн. долл. США 
в течение периода с апреля 2006 года по октябрь 2013 года. По состоянию на 31 декабря 2007 года, Группа отразила актив по данному соглашению в размере 1.0 млн. долл. США в прилагаемом консолидированном балансе и отнесла прибыль в размере 0.8 млн. долл. США, после вычета долей миноритарных акционеров в размере 0.4 млн. долл. США и налога на прибыль в размере 
0.2 млн. долл. США, на прочие доходы, относимые на увеличение собственных средств, 
в прилагаемом консолидированном отчете об изменениях в собственном капитале в связи 
с изменением справедливой стоимости этих инструментов.

В 2002 году Intracom Holdings S.A. заключила своп-соглашение с Alpha Bank, направленное на устранение валютного риска и обеспечивающее эффективную конвертацию синдицированного кредита в размере 121.2 млн. долл. США по ставке LIBOR (три месяца) +1.50% в 118.0 млн. евро (158.7 млн. долл. США по состоянию на 31 декабря 2007 года) по ставке EURIBOR (три месяца) +1.59%. Условия своп-соглашения совпадают с условиями соответствующего кредитного соглашения. Данный инструмент не подлежит учету в качестве операции хеджирования. В 2005 году права и обязательства по кредитному соглашению и соглашению своп были переданы «Интраком Телекому». По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов в консолидированном балансе Группа отразила обязательства, связанные с данным инструментом, в размере 52.6 млн. долл. США и 
34.3 млн. долл. США соответственно, а также убыток за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 
2006 годов, в размере 18.3 млн. долл. США и 15.5 млн. долл. США соответственно, который был компенсирован за счет положительной курсовой разницы, возникшей в результате пересчета обязательств по кредитному соглашению.

В 2006 году СИТРОНИКС ТР (Чехия) заключил ряд валютных своп-соглашений с банком 
ABN-AMRO. Данные инструменты предназначены для хеджирования справедливой стоимости дебиторской задолженности, номинированной в долларах США и евро, с целью защиты от убытков в результате колебаний валютных курсов в период до момента погашения дебиторской задолженности. В консолидированном отчете о прибылях и убытках за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 
2006 годов, отражена прибыль, возникшая в результате изменения справедливой стоимости данных инструментов, в размере 6.3 млн. долл. США и 2.0 млн. долл. США соответственно.

ПРЕДВАРИТЕЛЬНАЯ ОПЛАТА, ПОЛУЧЕННАЯ ОТ АБОНЕНТОВ

Предварительная оплата, полученная от абонентов, по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов представлена следующим образом:

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Краткосрочная часть
	
	
	
	

	Авансы и депозиты клиентов
	$
	519,958
	$
	463,134

	Платежи за подключение абонентов
	
	78,056
	
	89,863

	
	
	598,014
	
	552,997

	Долгосрочная часть
	
	
	
	

	Платежи за подключение абонентов
	
	134,280
	
	136,861

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	732,294
	$
	689,858


НАЛОГ НА ПРИБЫЛЬ

Расходы Группы по налогу на прибыль за 2007 и 2006 годы представлены следующим образом:

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Расходы по налогу на прибыль текущего периода
	$
	1,079,267
	$
	902,771

	Доходы по отложенным налогам
	
	(87,635)
	
	(113,544)

	
	
	
	
	

	Итого расход по налогу на прибыль
	$
	991,632
	$
	789,227


Фактическая величина налога на прибыль отличается от суммы, получаемой при расчете налога 
с применением стандартной ставки налога на прибыль в размере 24% к сумме прибыли 
от продолжающейся деятельности до вычета налога на прибыль и долей миноритарных акционеров. Ниже приводится объяснение этой разницы:

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Расход по налогу на прибыль, рассчитанный путем умножения 
чистой бухгалтерской прибыли до налогообложения 
на стандартную ставку налога
	$
	768,561
	$
	532,398

	Корректировки:
	
	
	
	

	Изменение резерва по отложенным налоговым требованиям
	
	12,942
	
	19,950

	Списание вложений в Бител и начисление 
соответствующих обязательств
	
	-
	
	76,800

	Расходы, не подлежащие вычету для целей налогообложения
	
	111,051
	
	98,094

	Вознаграждение, определяемое на основе рыночной стоимости акций, не учитываемое для целей налогообложения
	
	36,961
	
	21,787

	Переоценка пут- и колл-опционов
	
	35,006
	
	14,400

	Доходы, не подлежащие налогообложению
	
	(31,497)
	
	(13,043)

	Убытки отчетного года для целей налогообложения, 
не подлежащие зачету в последующие годы
	
	37,965
	
	16,623

	Эффект применения Пояснения № 48
	
	29,247
	
	-

	Курсовые разницы и эффект пересчета в доллары США
	
	(9,289)
	
	46,170

	Эффект применения ставок, отличных от стандартной
	
	685
	
	(23,952)

	
	
	
	
	

	Налог на прибыль
	$
	991,632
	$
	789,227


Налоговый эффект временных разниц, приведших к возникновению отложенных налоговых требований и обязательств, представлен ниже:

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Отложенные налоговые активы
	
	
	
	

	Основные средства
	$
	184,615
	$
	148,439

	Начисленные расходы
	
	158,968
	
	121,159

	Нематериальные активы
	
	51,399
	
	46,991

	Предварительная оплата, полученная от абонентов
	
	53,755
	
	85,517

	Резерв по сомнительным долгам
	
	31,415
	
	36,411

	Отложенные доходы
	
	29,570
	
	27,205

	Убытки для целей налогообложения, подлежащие зачету 
в последующие годы
	
	39,627
	
	6,193

	Прочие
	
	48,702
	
	14,523

	
	
	598,051
	
	486,438

	За вычетом резерва по отложенным налоговым требованиям
	
	(46,086)
	
	(33,144)

	
	
	
	
	

	Итого отложенные налоговые требования
	$
	551,965
	$
	453,294

	
	
	
	
	

	Отложенные налоговые обязательства
	
	
	
	

	Основные средства
	
	(261,557)
	
	(203,065)

	Нематериальные активы
	
	(330,550)
	
	(198,898)

	Нераспределенная прибыль дочерних и зависимых предприятий
	
	(83,631)
	
	(59,115)

	Расходы на выпуск долговых обязательств
	
	(15,609)
	
	(19,253)

	Прочие
	
	(44,271)
	
	(39,678)

	
	
	
	
	

	Итого отложенные налоговые обязательства
	$
	(735,618)
	$
	(520,009)

	
	
	
	
	

	Чистые отложенные налоговые требования, краткосрочная часть
	$
	213,633
	$
	195,672

	Чистые отложенные долгосрочные налоговые требования
	$
	108,637
	$
	73,623

	Чистые отложенные налоговые обязательства, краткосрочная часть
	$
	(77,893)
	$
	(48,885)

	Чистые отложенные долгосрочные налоговые обязательства
	$
	(428,030)
	$
	(287,125)


По состоянию на 31 декабря 2007 года отложенные налоговые требования, связанные с убытками 
для целей налогообложения, подлежащими льготированию в последующие годы, в размере 
26.2 млн. долл. США, относятся к СИТРОНИКС ТР (Чехия). Срок льготирования данных убытков для целей налогообложения истекает в 2012 году. Группа начислила резерв по данным отложенным налоговым требованиям в размере 100% их величины, при этом остаток отложенных налоговых требований, связанных с убытками для целей налогообложения, подлежащими льготированию 
в последующие периоды, в основном относятся к прочим компаниям сегмента «Технологии», и срок их льготирования истекает в 2018 году.
Группа не отражает отложенные налоговые обязательства, относящиеся к нераспределенной прибыли своих дочерних предприятий, кроме МТС, поскольку намеревается постоянно реинвестировать эту прибыль. Отложенные налоговые обязательства по распределению прибыли МТС учтены в соответствии с дивидендной политикой МТС.

Изменения в составе непризнанных налоговых требований в 2007 году, представлены следующим образом:
	
	
	

	Сальдо на 1 января 2007 года
	$
	24,091

	Увеличение по налоговым позициям, относящимся к текущему году
	
	29,562

	Увеличение по налоговым позициям, относящимся к предыдущим годам
	
	5,933

	Уменьшение по налоговым позициям, относящимся к предыдущим годам
	
	(1,345)

	Уменьшение налоговых позиций за предыдущие годы в связи с истечением законодательно установленных сроков
	
	(1,275)

	Расчеты с налоговыми органами
	
	(3,628)

	
	
	

	Сальдо на 31 декабря 2007 года
	$
	53,338


Группа отразила проценты и штрафы на сумму приблизительно 1.4 млн. долл. США за год, закончившийся 31 декабря 2007 года, начисленные в отношении непризнанных налоговых требований в составе прочих операционных расходов. 

На дату подготовки настоящей финансовой отчетности налоговые годы, закончившиеся 31 декабря 2005, 2006 и 2007 годов, оставались открытыми для проверки российскими налоговыми органами.

Отложенные налоговые требования и обязательства по налогу на прибыль отражаются с использованием балансового метода с учетом существенных временных разниц между данными налогового учета и данными, включенными в консолидированную финансовую отчетность. Резерв по отложенным налоговым требованиям создается, когда существует более чем 50-процентная вероятность того, что такие требования не будут реализованы путем уменьшения налогооблагаемой базы последующих лет.

ЗАДОЛЖЕННОСТЬ ПО ЛЬГОТАМ, ПРЕДОСТАВЛЯЕМЫМ РАБОТНИКАМ ПОСЛЕ ВЫХОДА НА ПЕНСИЮ

Интраком Телеком

Пенсионные обязательства Интраком Телекома представлены пенсионным планом с фиксированными выплатами в соответствии с трудовым законодательством Греции, по которому сотрудники имеют право на получение возмещения в случае прекращения трудовой деятельности в компании 
в результате увольнения или по выходу на пенсию.

Сумма компенсации рассчитывается исходя из стажа работы сотрудника в компании и размера выплачиваемой на дату увольнения или выхода на пенсию заработной платы. Если сотрудник работает в компании до достижения установленного пенсионного возраста, он имеет право 
на получение компенсации по выходу на пенсию в размере 40% суммы компенсации, которая была бы выплачена в случае увольнения по состоянию на тот же момент времени. Кроме того, 
Интраком Телеком имеет обязательство по выплате единовременной компенсации в размере от 14 
до 28 ежемесячных окладов (в зависимости от стажа работы) в случае смерти сотрудника. 

Пенсионный план Интраком Телекома не обеспечен активами. Ниже приведены основные допущения, использованные при прогнозировании обязательств по пенсионным выплатам и определении чистых регулярных расходов по пенсионным выплатам:

	
	2007
	
	2006

	
	
	
	

	Ставка дисконта
	4.7%
	
	4.6%

	Прогнозируемый рост заработной платы
	4.5%
	
	4.5%

	Долгосрочная инфляция
	3.0%
	
	2.0%

	Текучесть кадров – увольнение по собственному желанию 
(для лиц старше 51 года) 
	2.0%
	
	2.0%

	Текучесть кадров – увольнение работодателем
	0.2%
	
	0.2%


Изменения прогнозируемых обязательств по пенсионным выплатам и изменения в составе активов пенсионного плана за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 годов, представлены следующим образом:

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Прогнозируемые обязательства по пенсионным выплатам 
на начало года
	$
	6,790
	$
	4,066

	Права на пенсионные выплаты, заработанные в течение года
	
	680
	
	523

	Процентный расход
	
	297
	
	253

	Изменение плана
	
	570
	
	787

	Актуарные (прибыли)/ убытки
	
	(950)
	
	1,085

	Выплата работникам в рамках пенсионной программы
	
	(861)
	
	(512)

	Эффект пересчета из базовой валюты в валюту отчетности
	
	729
	
	588

	
	
	
	
	

	Прогнозируемые обязательства по пенсионным выплатам 
на конец периода
	$
	7,255
	$
	6,790


По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов составляющие чистой стоимости регулярных пенсионных выплат представлены следующим образом:

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Права на пенсионные выплаты, заработанные в течение года
	$
	680
	$
	523

	Процентный расход
	
	297
	
	253

	
	
	
	
	

	Чистая стоимость регулярных пенсионных выплат
	$
	977
	$
	776


Суммы, отраженные в составе прочих доходов, относимых на увеличение собственного капитала, 
за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 годов, представлены следующим образом:

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Нереализованние убытки
	$
	484
	$
	(554)

	Нереализованные отчисления за предыдущие периоды 
трудовой деятельности
	
	-
	
	-

	
	
	
	
	

	Итого суммы, отраженные в составе прочих доходов, относимых на увеличение собственного капитала
	
	484
	
	(554)


Будущие обязательства по выплате пенсий работникам, в соответствии с установленными программами выплат, представлены следующим образом:

	
	
	

	Год, закончившийся 31 декабря
	
	

	2008
	$
	703

	2009
	
	776

	2010
	
	849

	2011
	
	922

	2012-2016
	
	4,005

	
	
	

	Итого
	$
	7,255


По состоянию на 31 декабря 2007 года долгосрочная часть обязательств Группы по пенсионным выплатам составила 6.6 млн. долл. США.

МГТС

МГТС предоставляет определенные льготы своим сотрудникам, выходящим на пенсию. 
В настоящее время пенсионный план с фиксированными выплатами имеет следующие основные характеристики:

Управление взносами Группы в активы пенсионного плана МГТС осуществляет пенсионный фонд Система, дочернее предприятие Группы. Ниже приведены основные допущения, использованные при прогнозировании обязательств по пенсионным выплатам и определении чистых регулярных расходов по пенсионным выплатам:

	
	2007

	
	

	Ставка дисконта
	6.5%

	Ожидаемая доходность активов планов
	7.11%

	Увеличение числа паевых пенсий и прочих выплат
	9.2%

	Ставка дисконта, использованная для расчета договоров страхования ренты
	7.0%

	Предположительная ставка индексирования пенсионных платежей
	0.0%

	Долгосрочная инфляция
	5.0%

	Текучесть кадров (для лиц моложе 50 лет)
	10.0%


Изменения прогнозируемых обязательств по пенсионным выплатам и изменения в составе активов пенсионного плана за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 годов, представлены следующим образом:

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Прогнозируемые обязательства по пенсионным выплатам 
на начало года
	$
	15,942
	$
	18,868

	Права на пенсионные выплаты, заработанные в течение года
	
	1,556
	
	(8,538)

	Процентный расход
	
	970
	
	1,232

	Актуарные убытки
	
	18,155
	
	6,352

	Изменение плана
	
	(746)
	
	-

	Выплата работникам в рамках пенсионной программы
	
	(1,395)
	
	(365)

	Прибыль в результате отмены и сокращения планов 
	
	(2,676)
	
	-

	Выходные пособия
	
	4,471
	
	-

	Эффект пересчета из базовой валюты в валюту отчетности
	
	2,013
	
	(1,607)

	Прогнозируемые обязательства по пенсионным выплатам 
на конец года
	
	38,290
	
	15,942

	
	
	
	
	

	Изменение справедливой стоимости активов плана
	
	
	
	

	Справедливая стоимость активов плана на начало года
	
	5,760
	
	2,651

	Фактическая доходность активов плана
	
	103
	
	337

	Взносы работодателя
	
	2,760
	
	3,137

	Произведенные выплаты
	
	(1,395)
	
	(365)

	Расчеты по пенсионным планам
	
	(1,575)
	
	-

	Эффект пересчета из базовой валюты в валюту отчетности
	
	270
	
	-

	Прочее
	
	(3,450)
	
	-

	Справедливая стоимость активов плана на конец года
	
	2,473
	
	5,760

	
	
	
	
	

	Недостаточное финансирование плана на конец года
	$
	35,817
	$
	10,182


По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов составляющие чистой стоимости регулярных пенсионных выплат представлены следующим образом:

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Права на пенсионные выплаты, заработанные в течение года
	$
	1,556
	$
	(8,538)

	Процентный расход
	
	970
	
	1,232

	Ожидаемая доходность активов планов
	
	(103)
	
	(337)

	Немедленное признание величины услуг работников, 
относящихся к прошлым периодам
	
	4,471
	
	-

	
	
	
	
	

	Чистая стоимость регулярных пенсионных выплат
	$
	6,894
	$
	(7,643)


Сверка статуса дефицита финансирования пенсионного плана за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 годов, представлена следующим образом:

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Дефицит финансирования плана на начало года
	$
	10,182
	$
	16,217

	Чистые периодические расходы на финансирование пенсий
	
	6,894
	
	(7,643)

	Уплаченные пенсионные взносы
	
	(2,760)
	
	(3,137)

	Отнесено на счет прочих доходов, относимых на увеличение собственного капитала, нетто
	
	16,308
	
	-

	Эффект пересчета из базовой валюты в валюту отчетности
	
	1,743
	
	(1,607)

	Прочее
	
	3,450
	
	6,352

	
	
	
	
	

	Дефецит финансирования плана на конец года
	$
	35,817
	$
	10,182


Суммы, отраженные в составе прочих доходов, относимых на увеличение собственного капитала, 
за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 годов, представлены следующим образом:

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Непризнанные убытки
	$
	17,072
	$
	-

	Нереализованные отчисления за предыдущие периоды 
трудовой деятельности
	
	(764)
	
	-

	
	
	
	
	

	Итого суммы, отраженные в составе прочих доходов, 
относимых на увеличение собственного капитала
	
	(16,308)
	
	-


Руководство Группы ожидает поступления взносов по пенсионному плану за год, заканчивающийся 31 декабря 2008 года, на сумму 5.9 млн. долл. США. Будущие выплаты пенсий работникам, 
в соответствии с установленными программами выплат, представлены следующим образом: 
2008 год – 1.4 млн. долл. США; 2009 год – 1.8 млн. долл. США; 2010 год – 1.9 млн. долл. США; 2011 год – 2.5 млн. долл. США; 2012 год – 2.9 млн. долл. США и 25.0 млн. долл. США 
в последующие годы.

В рамках программы реорганизации и сокращения численности сотрудников, принятой в 2007 году, руководство провело оценку дополнительных обязательств по выплате единовременных платежей при выходе на пенсию в составе прогнозируемых обязательств по пенсионным выплатам и пересмотрело оценки по коэффициенту текучести кадров. В результате прогнозируемые обязательства по пенсионным выплатам по состоянию на 31 декабря 2007 года увеличились примерно на 9.7 млн. долл. США, а оценочный коэффициент ежегодной текучести кадров увеличился до 10%. Кроме того, в результате введения МГТС новой схемы мотивации сотрудников, будущее прогнозируемое увеличение пенсий на основе инвестиционных паев и прочих пенсионных выплат выросло до 9.2% в год, что привело к возникновению разницы между прогнозируемыми обязательствами по пенсионным выплатам и начисленным обязательствам по пенсионным выплатам на сумму около 14.3 млн. долл. США по состоянию на 31 декабря 2007 года. 
По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов начисленные обязательства по пенсионным выплатам составляли 24.0 млн. долл. США и 15.9 млн. долл. США соответственно.

НПФ Система не осуществляет распределения отдельно идентифицируемых активов в пользу своих клиентов, таких как МГТС. Вместо этого фонд работает с пулом инвестиций, осуществляя вложения средств солидарных пенсионных планов и индивидуальных пенсионных счетов. Портфель фонда, прежде всего, включает инвестиции в облигации российских компаний, государственные облигации Российской Федерации и акции российских эмитентов.

ОТЛОЖЕННЫЕ ДОХОДЫ

Отложенные доходы включают основные средства, безвозмездно полученные Группой, и средства целевого финансирования. По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов отложенные доходы представлены следующим образом:

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Отложенные доходы на начало года
	$
	129,120
	$
	125,700

	Отложенные доходы, полученные за год
	
	6,344
	
	5,616

	Эффект пересчета валют
	
	10,128
	
	11,442

	
	
	145,592
	
	142,758

	
	
	
	
	

	Амортизация отложенных доходов за период
	
	(5,270)
	
	(3,996)

	Эффект от приобретения дочерних компаний
	
	(338)
	
	(9,642)

	
	
	
	
	

	Отложенные доходы на конец года
	$
	139,984
	$
	129,120


акции СИТРОНИКС, выпущенные с опционом «НА ПРОДАЖУ»

В сентябре 2006 года СИТРОНИКС заключил с Европейским банком реконструкции и развития (далее – «ЕБРР») соглашение о подписке на акции, по условиям которого СИТРОНИКС осуществил новый выпуск 293,476,990 обыкновенных акций, которые были приобретены ЕБРР 
за денежное вознаграждение в размере 80.0 млн. долл. США. В результате указанной сделки ЕББР стал держателем 3.67% доли в СИТРОНИКСе. Дополнительно АФК «Система» и ЕББР заключили соглашение, в соответствии с которым АФК «Система» в течение срока действия соглашения 
не может сократить свою долю собственности в СИТРОНИКСе менее чем до 50.05+1 акция 
без предварительного согласия ЕБРР. Кроме того, если АФК «Система» примет решение о продаже принадлежащего ей контрольного пакета акций СИТРОНИКСа, она должна предоставить ЕБРР возможность реализовать свои акции на аналогичных условиях. 
Кроме того, если АФК «Система» будет рассматривать вопрос о приобретении дополнительного пакета акций СИТРОНИКСа, находящихся в обращении или вновь выпущенных, ЕБРР должна быть предоставлена возможность принять участие в приобретении на пропорциональной основе, если только такое приобретение не является необходимым или желательным для успешного проведения IPO СИТРОНИКСа. Группа имеет право преимущественной покупки, если ЕБРР примет решение отказаться от своей доли в СИТРОНИКСе. ЕБРР также дал согласие не продавать свои акции в течение 180 дней после первичного публичного размещений акций СИТРОНИКСа. Соглашение продолжает действовать в течение периода до двух лет после даты IPO, за исключением некоторых обстоятельств. 

Кроме того, одновременно с соглашением о подписке и соглашением между акционерами 
АФК «Система» заключила с ЕБРР опцион на продажу, по условиям которого ЕБРР имеет право продать АФК «Система» все принадлежащие ему акции СИТРОНИКСа при определенных обстоятельствах в течение периода до двух лет после даты размещения. Если ЕБРР решит исполнить опцион на продажу, АФК «Система» выплатит ЕБРР приблизительно 80.0 млн. долл. США плюс (1) проценты по ставке 10.0% годовых, если стоимость акций СИТРОНИКСа после проведения размещения будет находиться в диапазоне от 1.6 млрд. долл. США до 2.1 млрд. долл. США; или (2) проценты по ставке LIBOR+2.5% (7.9% по состоянию на 31 декабря 2007 года) годовых, если стоимость акций СИТРОНИКСа после проведения размещения будет меньше чем 
1.6 млрд. долл. США или больше чем 2.1 млрд. долл. США.

уставный КАПИТАЛ

На 1 января 2006 года было разрешено к выпуску и находилось в обращении 9,650,000 голосующих обыкновенных акций АФК «Система» номинальной стоимостью 90.0 рублей каждая.

В марте и октябре 2006 года, а также мае и июне 2007 года, Группа приобрела 5.0% своих находящихся в обращении акций за денежное вознаграждение в размере 497.1 млн. долл. США. Акции предназначаются для выполнения опционной программы для высшего руководства 
АФК «Система», условия которой окончательно не определены. Кроме того, акции могут быть использованы в связи с будущими операциями приобретения. 

В июне 2007 года АФК «Система» объявила дивиденды по результатам 2006 года в размере 
17.9 млн. долл. США.

В июне и августе 2007 года Группа продала около 0.2% акций АФК «Система» руководству Группы за денежное вознаграждение в размере 0.03 млн. долл. США. Справедливая стоимость проданных акций составляла приблизительно 23.0 млн. долл. США. Группа отразила расходы 
на вознаграждение в размере 23.0 млн. долл. США в составе коммерческих и управленческих расходов.

В сентябре 2007 года Совет директоров АФК «Система» утвердил дробление обыкновенных акций Компании в соотношении 1:1000. После дробления, по состоянию на 31 декабря 2007 года, уставный капитал АФК «Система» в размере 868,500,000 руб. состоял из 9,650,000,000 обыкновенных акций номинальной стоимостью 0.09 рубля каждая. 

ИНФОРМАЦИЯ ПО СЕГМЕНТАМ

Стандарт бухгалтерского учета №131 «Раскрытие информации о сегментах предприятия и сопутствующей информации» устанавливает процедуру отражения сведений об операционных сегментах в финансовой отчетности предприятия. Операционные сегменты определяются как компоненты предприятия, осуществляющего хозяйственную деятельность, в отношении которых имеется отдельная финансовая информация, которая регулярно оценивается руководителем или коллективным органом, осуществляющим управление операциями, с целью принятия решений 
по распределению ресурсов и оценки результатов работы.

Операционные сегменты Группы представлены ее следующими сегментами: «Телекоммуникации», «Технологии», «Банковская деятельность», «Недвижимость», «Масс Медиа», «Торговля», деятельность материнской компании и прочие сегменты. Руководство Группы оценивает показатели по данным сегментам, исходя из объема полученной прибыли от основной деятельности и объема прибыли по продолжающейся деятельности.

Исключение эффекта операций между предприятиями Группы, представленное ниже, в основном представлено следующими статьями: операции купли-продажи между предприятиями Группы, исключение наценки при перепродаже товарно-материальных запасов, а также другие операции между компаниями Группы, проводимые в ходе обычной деятельности.

Анализ и сверка информации по сегментам Группы и ее сравнение с соответствующей информацией, включенной в консолидированную финансовую отчетность за 2007 и 2006 годы, представлены следующим образом:

	За год, закончившийся 
31 декабря 2007 года
	Телеком-муни​кации
	
	Техно​логии
	
	Банков​ская деятель-
ность
	
	Масс Медиа
	
	Недви​жимость
	
	Торговля
	
	Прочие направ​ления и материн​ская компания
	
	Итого

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Реализация товаров и услуг 
вне Группы (a)
	9,833,604
	
	1,351,300
	
	472,965
	
	104,887
	
	382,245
	
	597,196
	
	958,758
	
	13,700,955

	Реализация товаров и услуг 
между сегментами
	8,965
	
	268,304
	
	15,882
	
	32,150
	
	69,953
	
	28
	
	21,882
	
	417,164

	Доля в чистой прибыли 
зависимых предприятий
	78,437
	
	(66)
	
	-
	
	10,815
	
	215
	
	-
	
	123,667
	
	213,068

	Процентный доход
	52,593
	
	14,397
	
	-
	
	633
	
	14,272
	
	106
	
	77,789
	
	159,790

	Процентный расход
	(194,890)
	
	(39,884)
	
	-
	
	(3,698)
	
	(11,953)
	
	(15,921)
	
	(167,281)
	
	(433,627)

	Чистый процентный доход (б)
	-
	
	-
	
	63,383
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	63,383

	Амортизация 
основных средств и нематериальных активов
	(1,639,594)
	
	(56,453)
	
	(8,668)
	
	(21,163)
	
	(14,872)
	
	(10,494)
	
	(24,452)
	
	(1,775,696)

	Прибыль/(убыток) 
от основной деятельности
	3,343,954
	
	(158,918)
	
	54,715
	
	2,028
	
	41,855
	
	25,637
	
	(96,306) (г)
	
	3,212,965

	Налог на прибыль
	(909,043)
	
	(27,399)
	
	(18,100)
	
	(675)
	
	(16,216)
	
	(4,696)
	
	(15,503)
	
	(991,632)

	Финансовые вложения 
в зависимые предприятия
	438,198
	
	1,176
	
	-
	
	19,060
	
	29,724
	
	-
	
	854,291
	
	1,342,449

	Активы сегментов
	16,302,090
	
	1,887,360
	
	5,622,534
	
	508,939
	
	1,770,030
	
	496,978
	
	4,181,561
	
	30,769,492

	Задолженность (в)
	(4,394,620)
	
	(511,071)
	
	(655,632)
	
	(83,024)
	
	(856,526)
	
	(182,799)
	
	(1,801,072)
	
	(8,484,744)

	Капитальные затраты
	1,836,830
	
	234,483
	
	77,121
	
	76,139
	
	692,869
	
	94,336
	
	99,162
	
	3,110,940


(a) – Процентные доходы и расходы по сегменту «Банковская деятельность» отражены в консолидированной финансовой отчетности Группы как выручка от финансовой и страховой деятельности. 

(б) – Большая часть выручки сегмента «Банковская деятельность» представлена процентным доходом. Кроме того, 
при управлении этим сегментом руководство в первую очередь полагается на информацию о чистом процентном доходе, а не о валовых доходах и расходах. По этой причине раскрывается только нетто-величина процентного дохода. 

(в) – Представляет сумму краткосрочной и долгосрочной задолженности. 

(г) – За вычетом дивидендов, полученных корпоративным сегментом от дочерних предприятий Группы, в размере 
378.9 млн. долл. США.

	За год, закончившийся 
31 декабря 2006 года
	Телеком-муни​кации
	
	Техно​логии
	
	Банков-
ская деятель-
ность
	
	Масс Медиа
	
	Недви-жимость
	
	Торговля
	
	Прочие направ​ления и материн​ская компания
	
	Итого

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Реализация товаров и услуг 
вне Группы (a)
	7,469,439
	
	1,268,368
	
	204,145
	
	78,872
	
	273,096
	
	335,144
	
	637,526
	
	10,266,590

	Реализация товаров и услуг между сегментами
	6,150
	
	342,366
	
	24,046
	
	27,834
	
	9,770
	
	165
	
	17,933
	
	428,264

	Доля в чистой прибыли зависимых предприятий
	91,717
	
	245
	
	-
	
	5,529
	
	-
	
	-
	
	139,637
	
	237,128

	Процентный доход
	56,483
	
	11,223
	
	-
	
	289
	
	4,454
	
	863
	
	30,780
	
	104,092

	Процентный расход
	(200,424)
	
	(32,235)
	
	-
	
	(727)
	
	(7,560)
	
	(7,927)
	
	(127,670)
	
	(376,543)

	Чистый процентный доход (б)
	-
	
	-
	
	26,792
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	26,792

	Амортизация основных средств и нематериальных активов
	(1,198,980)
	
	(42,706)
	
	(3,236)
	
	(11,155)
	
	(7,153)
	
	(5,706)
	
	(16,937)
	
	(1,285,873)

	Прибыль от основной деятельности
	2,377,358
	
	129,809
	
	33,971
	
	15,447
	
	85,974
	
	15,152
	
	263,882(г)
	
	2,921,593

	Налог на прибыль
	(645,042)
	
	(40,847)
	
	(8,276)
	
	(2,575)
	
	(16,564)
	
	(2,413)
	
	(73,510)
	
	(789,227)

	Финансовые вложения 
в зависимые предприятия
	266,488
	
	-
	
	-
	
	6,675
	
	-
	
	-
	
	842,159
	
	1,115,322

	Активы сегментов
	12,656,286
	
	1,638,708
	
	2,513,548
	
	355,477
	
	943,348
	
	238,138
	
	3,514,069
	
	21,859,574

	Задолженность (в)
	(3,908,943)
	
	(505,333)
	
	(399,069)
	
	(17,693)
	
	(359,727)
	
	(90,890)
	
	(1,590,640)
	
	(6,872,295)

	Капитальные затраты
	2,001,973
	
	103,869
	
	11,414
	
	83,714
	
	134,738
	
	32,341
	
	3,874
	
	2,371,923


(a) – Процентные доходы и расходы по сегменту «Банковская деятельность» отражены в консолидированной финансовой отчетности Группы как выручка от финансовой и страховой деятельности. 

(б) – Большая часть выручки сегмента «Банковская деятельность» представлена процентным доходом. Кроме того, 
при управлении этим сегментом руководство в первую очередь полагается на информацию о чистом процентном доходе, а не о валовых доходах и расходах. По этой причине раскрывается только нетто-величина процентного дохода. 

(в) – Представляет сумму краткосрочной и долгосрочной задолженности. 

(г) – За вычетом дивидендов, полученных корпоративным сегментом от дочерних предприятий Группы, в размере 
275,4 млн. долл. США.

Сверка информации о прибыли от основной деятельности по сегментам с величиной консолидированной прибыли по продолжающейся деятельности до налогообложения, вычета доли в чистой прибыли энергетических компаний в Республике Башкортостан и доли миноритарных акционеров и сверка активов сегментов с консолидированными активами Группы представлена следующим образом:

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Итого прибыль от основной деятельности по сегментам
	$
	3,212,965
	$
	2,921,593

	За вычетом эффекта операций между сегментами
	
	61,739
	
	(230,359)

	Процентный доход
	
	81,085
	
	65,439

	Изменение справедливой стоимости производных 
финансовых инструментов
	
	(145,800)
	
	(60,000)

	Процентный расход
	
	(411,813)
	
	(355,326)

	Убыток от обесценения вложений в Бител
	
	-
	
	(320,000)

	Курсовые разницы и эффект пересчета валют
	
	294,307
	
	69,334

	
	
	
	
	

	Консолидированная прибыль от продолжающейся деятельности 
до налога на прибыль, доли в чистой прибыли энергетических компаний в Республике Башкортостан и вычета долей миноритарных акционеров
	$
	3,092,483
	$
	2,090,681


	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Всего активы по сегментам
	$
	30,769,492
	$
	21,859,574

	За вычетом эффекта операций между сегментами
	
	(2,372,834)
	
	(1,668,336)

	
	
	
	
	

	Консолидированные активы
	$
	28,396,658
	$
	20,191,238


В 2007 и 2006 годах выручка Группы, полученная от деятельности за рубежом, представлена следующим образом:

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Украина
	$
	1,804,894
	$
	1,689,900

	Греция
	
	218,410
	$
	248,809

	Центральная и Восточная Европа
	
	479,487
	
	175,546

	Азиатско-Тихоокеанский регион
	
	690,978
	
	116,872

	Прочие
	
	99,189
	
	305,814

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	3,292,958
	$
	2,536,941


По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов долгосрочные активы Группы, расположенные 
за рубежом, представлены следующим образом:

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Украина
	$
	2,082,501
	$
	1,805,084

	Азиатско-Тихоокеанский регион
	
	1,262,726
	
	274,711

	Греция
	
	181,887
	
	129,392

	Центральная и Восточная Европа
	
	41,345
	
	81,290

	Прочие
	
	3,147
	
	-

	
	
	
	
	

	Итого
	$
	3,571,606
	$
	2,290,477


За 2007 и 2006 годы Группа не получала выручки от операций с одним внешним покупателем, 
сумма которой превышала бы 10% консолидированной выручки Группы.

операции со связанными сторонами

Группа предоставляет и приобретает услуги у зависимых предприятий и предприятий, связанных 
с ней посредством совместного контроля. Операции Группы со связанными сторонами в течение 2007 и 2006 годов представлены следующим образом:

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Реализация товаров и услуг
	$
	(27,049)
	$
	(39,587)

	Оказание телекоммуникационных услуг
	
	(180,801)
	
	(64,827)

	Доходы от финансовой деятельности
	
	(5,855)
	
	(3,534)

	Приобретение телекоммуникационных услуг
	
	159,324
	
	100,178

	Страховая премия полученная
	
	-
	
	(862)

	Приобретение товаров для перепродажи
	
	1,058
	
	1,878

	Прочее
	
	15,876
	
	12,992


В 2007 и 2006 годах Группа имела соглашения о сетевом доступе и аренде каналов связи 
с компанией МТТ. Доходы от предоставления услуг сетевого доступа за годы, закончившиеся 
31 декабря 2007 и 2006 годов, составили 98.4 млн. долл. США и 34.0 млн. долл. США соответственно. Расходы на услуги предоставления сетевого доступа за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 
2006 годов, составили 118.9 млн. долл. США и 84.4 млн. долл. США соответственно. 

Группа предоставляет сетевой доступ и прочие услуги компании Скай Линк и прочим зависимым предприятиям. Соответствующие доходы за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 годов, составили примерно 13.8 млн. долл. США и 7.9 млн. долл. США соответственно. 

Группа заключила агентские соглашения с Ростелекомом, дочерним предприятием Связьинвеста, 
на предоставление услуг междугородней и международной связи абонентам Группы и соглашения 
о сетевом доступе с другими дочерними предприятиями Связьинвеста. За 2007 и 2006 годы Группа приобрела услуги, включая сетевой доступ, аренду телекоммуникационного оборудования и прочие услуги, на сумму 68.1 млн. долл. США и 23.2 млн. долл. США соответственно. Соответствующие расходы за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 годов, составили 40.2 млн. долл. США и 
15.6 млн. долл. США соответственно. 
Балансовые остатки по операциям со связанными сторонами по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов раскрываются в соответствующих примечаниях к финансовой отчетности.

ПРОГРАММЫ ПРЕМИАЛЬНЫХ ВЫПЛАТ В ВИДЕ АКЦИЙ И ОПЦИОНОВ НА АКЦИИ

Комстар-ОТС

В сентябре 2006 года Комстар-ОТС утвердил программу премиальных выплат в виде акций и опционов на акции для совета директоров и высшего руководства Комстар-ОТС. В целях финансирования программы в сентябре 2006 года Комстар-ОТС одобрил выкуп пакета акций 
в размере 4.5% от общего количества акций, выпущенных в форме ГДР, который должен быть осуществлен до 31 декабря 2009 года.

С момента начала реализации программы 30 октября 2006 года по 31 декабря 2006 года Комстар-ОТС приобрел 10,746,761 акций, выпущенных в форме ГДР, или 2.6% от общего количества выпущенных акций, за денежное вознаграждение в размере около 73.9 млн. долл. США.

В ноябре 2006 года Комстар-ОТС одобрил предоставление опционов отдельным членам Совета директоров и представителям высшего руководства. Цена исполнения опционов составляет 122,3 руб. (около 4.7 долл. США по состоянию на 31 декабря 2007 года) за одну акцию. Опционы на акции могут быть реализованы в ноябре 2008 года.

В следующей таблице представлена информация об опционах на обыкновенные акции, 
не реализованных в течение 2007 и 2006 годов:

	
	Количество акций
	
	Цена исполнения, долл. США 
за акцию
	
	Справедливая стоимость опционов, 
долл. США 
за акцию
	
	Совокупная вмененная стоимость

	
	
	
	
	
	
	
	

	Нереализованные опционы 
на 1 января 2006 года
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Выдано опционов
	3,343,525
	$
	4.7
	$
	3.16
	$
	25,411

	Реализовано опционов
	-
	
	-
	
	-
	
	

	Аннулировано опционов
	-
	
	-
	
	-
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Нереализованные опционы 
на 31 декабря 2006 года
	3,343,525
	$
	4.7
	$
	3.16
	$
	25,411

	
	
	
	
	
	
	
	

	Выдано опционов
	-
	
	-
	
	-
	
	-

	Реализовано опционов
	-
	
	-
	
	-
	
	-

	Аннулировано опционов
	(940,366)
	
	4.7
	
	3.16
	
	(7,147)

	
	
	
	
	
	
	
	

	Неисполненные опционы 
на 31 декабря 2007 года
	2,403,159
	$
	4.7
	$
	3.16
	$
	18,264


Справедливая стоимость опционов была рассчитана с использованием биномиальной модели определения цены опционов исходя из следующих допущений:
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	Безрисковая процентная ставка
	4.82%

	Предполагаемый доход в виде дивидендов
	-

	Предполагаемая волатильность
	38.1%

	Предполагаемый срок обращения (кол-во лет)
	2


Величина предполагаемой волатильности определена исходя из данных о колебании курса ГДР Комстар-ОТС в прошлом.

В 2007 году некоторые опционы были аннулированы в связи с прекращением трудовых отношений с некоторыми руководителями и членами Совета директоров Комстар-ОТС. Соответственно, признанные в 2006 году затраты по аннулированным опционам в размере 0.1 млн. долл. США были сторнированы в прилагаемом консолидированном отчете о прибылях и убытках за год, закончившийся 31 декабря 2007 года.
В связи с введением возможности выкупа акций по данной программе опционов, по состоянию 
на 31 декабря 2007 года Группа реклассифицировала опционную программу как обязательство, 
в результате чего произошло сокращение размера чистой прибыли и базовой и разводненной прибыли на акцию за год, закончившийся 31 декабря 2007 года, на 6.2 млн. долл. США, 0.02 долл. США и 0.02 долл. США соответственно. По состоянию на 31 декабря 2007 года в модели ценообразования на опционы использовались следующие допущения:

	Безрисковая процентная ставка
	3.34%

	Предполагаемый срок действия опционов (месяцев)
	11

	Предполагаемый доход в виде дивидендов
	-

	Предполагаемая волатильность
	37.7%

	Справедливая стоимость опционов 
(на одну акцию), долл. США
	$7.76


Затраты, признанные в связи с программой выплат в виде опционов на акции за 2007 и 2006 годы, составили около 10.3 млн. долл. США и 0.7 млн. долл. США соответственно. По состоянию 
на 31 декабря 2007 года общая сумма предполагаемых будущих затрат по выплате вознаграждений 
в отношении еще не признанных опционов, права по которым не закреплены, составляет 
7.7 млн. долл. США. Данные затраты будут признаны в учете в 2008 году.

Вмененная стоимость переданных сотрудникам опционов на акции по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов составляла 7.6 млн.долл. США и 3.8 млн.долл. США соответственно. Руководство ожидает, что часть держателей опционов воспользуется возможностью выкупа акций. Источником акций 
для остальной части держателей будут собственные акции компании, выкупленные у акционеров.

МТС

В 2000 году МТС утвердила программу премиальных выплат в виде акций и опционов 
на акции для ряда должностных лиц, ключевых сотрудников и консультантов. 

За период с 2002 года МТС предоставила ряд опционов сотрудникам и директорам МТС 
в рамках программы премиальных выплат в виде опционов. Как правило, данные опционы могут быть реализованы по истечении двух лет с момента предоставления, при условии, что участники программ продолжают работать в МТС. Цена исполнения опционов равнялась среднерыночной цене за акцию в течение стодневного периода, предшествовавшего дате предоставления.

Ход реализации программы премиальных выплат в виде опционов представлен в приведенной ниже таблице:

	
	Количество акций
	
	Средневзве​шенная цена исполнения, 
долл. США 
за акцию
	
	Средневзве-шенная справедливая стоимость опционов 
на дату предоставления, 
долл. США 
за акцию
	
	Совокупная вмененная стоимость

	
	
	
	
	
	
	
	

	Нереализованные опционы 
на 1 января 2006 года
	3,187,240
	$
	6.47
	$
	2.02
	$
	2,455

	
	
	
	
	
	
	
	

	Выдано опционов
	-
	
	-
	
	-
	
	-

	Реализовано опционов
	(639,357)
	
	5.95
	
	2.36
	
	(695)

	Аннулировано опционов
	(1,112,882)
	
	6.23
	
	2.17
	
	(1,017)

	
	
	
	
	
	
	
	

	Нереализованные опционы 
на 31 декабря 2006 года
	1,435,001
	$
	6.89
	$
	1.74
	$
	743

	
	
	
	
	
	
	
	

	Выдано опционов
	1,778,694
	
	6.31
	
	5.95
	
	6,652

	Реализовано опционов
	(848,126)
	
	6.89
	
	1.74
	
	(433)

	Аннулировано опционов
	(968,313)
	
	6.66
	
	2.65
	
	(1,726)

	
	
	
	
	
	
	
	

	Нереализованные опционы 
на 31 декабря 2007 года
	1,397,256
	$
	6.31
	$
	4.05
	$
	5,236


Опционы, не исполненные по состоянию на 31 декабря 2007 года, будут реализованы 
в течение года, заканчивающегося 31 декабря 2008 года. Ни один из опционов, не исполненных 
на 31 декабря 2007 года, не подлежал немедленному исполнению.

Справедливая стоимость опционов, предоставленных в течение 2007 года, рассчитывалась на основе биномиальной модели, исходя из следующих допущений:

	Безрисковая процентная ставка
	3.1%

	Предполагаемый доход в виде дивидендов
	0.3%

	Предполагаемая волатильность
	40.3%

	Предполагаемый срок обращения (кол-во лет)
	2

	Справедливая стоимость опционов 
(на одну акцию), долл. США
	$5.95


Суммы вознаграждения по программе премиальных выплат в виде опционов на акции в размере 
2.8 млн. долл. США и 1.7 млн. долл. США были отражены в консолидированном отчете 
о прибылях и убытках за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 годов соответственно. 
Влияние возможной утраты прав на получение вознаграждения на результаты деятельности группы в 2007 и 2006 годах составило 1.7 млн. долл. США и 1.0 млн. долл. США соответственно. 

По состоянию на 31 декабря 2007 года величина непризнанных расходов по вознаграждениям 
в рамках программ выплат в виде опционов на акции, определяемым на основе стоимости акций, права по которым еще не закреплены за сотрудниками, составляет 3.0 млн. долл. США. Ожидается, что указанная сумма вознаграждений будет отражена в учете Группы в течение средневзвешенного периода, составляющего 0.54 года.

В соответствии с российским законодательством члены Совета директоров МТС, а также ключевые работники могут считаться инсайдерами по отношению к Группе, и в отношении них могут действовать ограничения на продажу принадлежащих им акций.

Программа премирования персонала МТС в виде фантомных акций 

В июне 2007 года Совет директоров МТС утвердил программу премирования персонала путем условного наделения акциями с целью предоставления отложенного вознаграждения определенным ключевым сотрудникам МТС. Согласно данной программе участники программы имеют право 
на получение денежного вознаграждения в размере разницы между первоначальной ценой условных акций и цены исполнения условных акций, умноженной на количество условных акций, распределенных в момент предоставления вознаграждения. Первоначальная цена предоставленного вознаграждения определяется исходя из среднерыночной цены за акцию в течение стодневного периода, предшествующего дате предоставления вознаграждения. Цена исполнения условных акций определяется на основе среднерыночной цены за акцию в течение стодневного периода, предшествующего дате закрепления за сотрудником права на вознаграждение. Права на вознаграждение по программе закрепляются за ее участниками в течение двух лет с даты предоставления вознаграждения, при условии сохранения трудоустройства участника программы в МТС в течение этого периода. Кроме того, права на получение вознаграждения закрепляются за сотрудником, если по окончании периода закрепления прав совокупный процент прироста рыночной капитализации МТС с даты предоставления вознаграждения превышает совокупную стоимость акций МТС за тот же период, определяемую Советом директоров.

Максимальное число условных АДА МТС составляет 3,600,000 штук или 18,000,000 условных акций, зарезервированных для выпуска в рамках Программы премирования персонала путем условного наделения акциями. Из них 720,000 АДА или 3,600,000 условных акций были предоставлены 
в 2007 году. Ход реализации программы премирования персонала путем условного наделения акциями МТС представлен в приведенной ниже таблице:

	
	Количество акций
	
	Средневзве​шенная цена исполнения, 

долл. США 
за акцию
	
	Средневзве​шенная справедливая стоимость опционов, 

долл. США 
за акцию
	
	Совокупная вмененная стоимость

	
	
	
	
	
	
	
	

	Нереализованные опционы 
на 1 января 2007 года
	-
	$
	-
	$
	-
	$
	-

	
	
	
	
	
	
	
	

	Выдано опционов
	3,600,000
	
	11.4
	
	8.8
	
	32,400

	Реализовано опционов
	-
	
	-
	
	-
	
	-

	Аннулировано опционов
	(183,320)
	
	11.4
	
	8.8
	
	(1,650)

	
	
	
	
	
	
	
	

	Нереализованные опционы 
на 31 декабря 2007 года
	3,416,680
	$
	11.4
	$
	8.8
	$
	30,750


По всем условным акциям, остающимся в обращении по состоянию на 31 декабря 2007 года, 
права на вознаграждение будут получены сотрудниками в течение 2009 года. По состоянию 
на 31 декабря 2007 года отсутствовали условные акции, подлежащие немедленному исполнению.

Справедливая стоимость обязательств по программе премирования персонала путем условного наделения акциями по состоянию на 31 декабря 2007 года оценивалась с использованием метода статистического моделирования «Монте-Карло» исходя из следующих допущений:

	Безрисковая процентная ставка
	3.1%

	Приведенная стоимость предполагаемых дивидендов, долл. США
	$5.3

	Предполагаемая волатильность
	40.3%

	Оставшийся период до вступления в силу опционов, кол-во лет
	1.5

	Совокупная стоимость акций
	21.7%

	Справедливая стоимость вознаграждения в виде условных акций (на одну акцию), долл. США
	$8.8


Сумма вознаграждения в рамках программы премирования персонала путем условного наделения акциями, признанная в консолидированных отчетах о прибылях и убытках за год, закончившийся 31 декабря 2007 года, составила 7.6 млн. долларов США за вычетом связанных отложенных налоговых требований в размере 1.8 млн. долларов США. Связанное обязательство в размере 
7.6 млн. долларов США было включено в состав начисленных расходов и прочих обязательств 
в консолидированном балансе по состоянию на 31 декабря 2007 года.
По состоянию на 31 декабря 2007 года величина непризнанных расходов по вознаграждениям, связанным с условными акциями, права по которым еще не закреплены за сотрудниками, составляет 23.7 млн. долларов США. Ожидается, что указанная сумма вознаграждений будет отражена в учете Группы в течение средневзвешенного периода, составляющего 1.5 года. Руководство МТС должно оценивать объем уровень утраты прав на получение вознаграждения, 
а также вероятность достижения целевых показателей деятельности, влияющих на закрепление прав на условные акции за сотрудниками, и признавать расходы только по тем акциям, в отношении которых ожидается закрепление прав за сотрудниками. Оценочный уровень утраты прав на получение вознаграждения МТС составляет 5.1%. Эффект утраты прав на получение вознаграждения в течение года, закончившегося 31 декабря 2007 года, составил 2.0 млн. долларов США.

Система-Галс

В июне 2007 года Система-Галс предоставила премиальные выплаты в виде акций в количестве 
40-3,815 штук (3.6% от общего числа выпущенных акций) высшему руководству (280,427 акций – 2.5% от общего числа выпущенных акций) и директорам (123,388 акций – 1.1% от общего числа выпущенных акций). Справедливая стоимость вознаграждения на дату предоставления составляла 68.0 млн. долл. США и 29.9 млн. долл. США соответственно и была отнесена на консолидированные операционные расходы за год, закончившийся 31 декабря 2007 года.

Опционы на акции дают получателям право на приобретение определенного числа акций Системы-Галс, по заранее определенной и согласованной цене. Система-Галс выделила 235,556 акций 
(2.1% от общего числа выпущенных акций) для реализации программы премиальных выплат в виде акций и опционов на акции. Опционы будут предоставляться участникам программы в течение последующих 4 лет ежегодно равными долями. Опционы могут быть реализованы через один год. 

Справедливая стоимость опционов, предоставленных в течение 2007 года, была рассчитана 
с использованием модели определения цены опционов Блэка-Шоулза исходя из следующих допущений:

	Безрисковая процентная ставка 
	4.97%

	Предполагаемый доход в виде дивидендов 
	-

	Предполагаемая волатильность 
	26.2%

	Предполагаемый срок действия опционов (кол-во лет)
	1


В следующей таблице представлена информация об опционах на обыкновенные акции, 
нереализованных в течение 2007 года:

	
	Количество акций
	
	Цена исполнения,

долл. США 
за акцию
	
	Справедливая стоимость опционов, 
долл. США 
за акцию

	
	
	
	
	
	

	Нереализованные опционы на 1 января 2007 года
	-
	
	-
	
	-

	
	
	
	
	
	

	Выдано опционов
	235,556
	
	201
	
	47.4

	Реализовано опционов
	-
	
	-
	
	-

	Аннулировано опционов
	(89,736)
	
	201
	
	47.4

	
	
	
	
	
	

	Нереализованные опционы на 31 декабря 2007 года
	145,820
	
	201
	
	47.4


В 2007 году некоторые опционы были аннулированы в связи с прекращением трудовых отношений с некоторыми руководителями компании. 

Общая стоимость программы вознаграждения в виде опционов на акции составила 6.9 млн. долл. США, из которых расходы, признанные в течение года, закончившегося 31 декабря 2007 года, составили около 1.8 млн. долл. США и были отражены в консолидированном отчете о прибылях и убытках в составе операционных расходов. При этом сумма затрат по выплате вознаграждений 
в отношении еще не признанных опционов, права по которым не закреплены, на 31 декабря 2007 года составила 5.1 млн. долл. США. Эти расходы будет признаны в течение периода в 42 месяца, который закончится в июне 2011 года. 

На 31 декабря 2007 года реализация опционов на акции была нецелесообразной. 

СИТРОНИКС

В июле 2007 года СИТРОНИКС утвердил программу премиальных выплат в виде опционов 
на покупку акций для ряда сотрудников. Изначально на эти цели было выделено 627,783,968 акций, составляющих 6.57% уставного капитала. Акции будут выделены из числа собственных акций СИТРОНИКСа, выкупленных у акционеров. Опционы предоставляются при условии, что участники программы продолжат работать в СИТРОНИКСе или, в некоторых случаях, в АФК «Система». Согласно условиям программы ее участники могут купить акции, включенные в программу, четырьмя частями: по 16.7% от общего количества акций, предназначенных для каждого сотрудника, в течение 2007, 2008 и 2009 годов и оставшуюся часть в размере 49.9% от общего количества акций - в 2010 году. Цена исполнения составляет 1 рубль за акцию. В отношении всех участников программы действует запрет на продажу принадлежащих им акций до 2010 года.

В июле 2007 года были исполнены 140,713,101 опционов в рамках программы премиальных выплат 
в виде опционов на покупку акций за вознаграждение в размере 5.6 млн. долл. США (по 1 рублю 
за акцию). СИТРОНИКС передал участникам программы эквивалентное количество собственных акций, выкупленных у акционеров. Стоимость собственных акций, выкупленных у акционеров, 
за вычетом полученного вознаграждения, была отражена в составе добавочного капитала в сумме 3.9 млн. долл. США.

С момента предоставления опционов до декабря 2007 года несколько участников Программы покинули СИТРОНИКС и аннулировали опционы, которые должны были быть исполнены 
в будущих периодах. В декабре 2007 года к списку участников добавилось несколько новых сотрудников. Указанное изменение количества участников Программы не привело к изменению условий ее действия.

Общая сумма вознаграждения, полученного в результате этой сделки, в размере 20.4 млн. долл. США была включена в состав добавочного капитала. 

В 2007 году деятельность, относящаяся к программе выдачи опционов на покупку акций, представлена следующим образом: 
	
	Количество акций
	
	Цена исполнения,

долл. США 
за акцию
	
	Справедливая стоимость опционов, 
долл. США 
за акцию
	
	Совокупная вмененная стоимость

	
	
	
	
	
	
	
	

	Нереализованные опционы 
на 1 января 2007 года
	-
	$
	-
	$
	-
	$
	-

	
	
	
	
	
	
	
	

	Выдано опционов
	842,593,430
	
	0.04
	
	0.14
	
	80,240

	Реализовано опционов
	(140,713,103)
	
	0.04
	
	0.14
	
	(13,400)

	Аннулировано опционов
	(163,211,836)
	
	0.04
	
	0.14
	
	(15,543)

	
	
	
	
	
	
	
	

	Нереализованные опционы 
на 31 декабря 2007 года
	538,668,491
	$
	0.04
	$
	0.14
	$
	51,297


Допущения, использующиеся в модели Блэка-Шоулза для каждого опциона, представлены следующим образом:

	Справедливая стоимость опциона на дату предоставления, долл. США
	$0.14

	Цена исполнения, долл. США
	$0.04

	Срок действия опционов, кол-во лет
	1.43

	Предполагаемая волатильность
	27.1%

	Доход в виде дивидендов
	0.0%

	Безрисковая процентная ставка
	4.5%-5.9%


Допущения по предполагаемой волатильности были сделаны на основании средней величины колебаний в четырех различных сравнимых компаниях. Размер колебаний в каждой из этих компаний рассчитывался на основании котировок за 3 года до даты предоставления опционов и основывался на ежедневных наблюдениях изменений цены на акции каждой из данных компаний. Совокупная вмененная стоимость опционов, неисполненных на 31 декабря 2007 года, составила 39.9 млн. долл. США. 

По состоянию на 31 декабря 2007 года общая величина непризнанных расходов по вознаграждениям в виде опционов на основе акций, предоставленных в рамках Программы, права по которым еще 
не закреплены, составила 17.1 млн. долл. США. Признание данных расходов ожидается в течение трехлетнего периода.

Расходы по Программе за 2007 год составили 20.4 млн. долл. США и отражены в составе общехозяйственных и административных расходов в консолидированном отчете о прибылях и убытках. В соответствии с требованиями Стандарта 123R, организации должны отражать отложенные налоговые требования или обязательства, возникающие в результате действия программы премиальных выплат в виде опционов на акции. В соответствии с российским налоговым законодательством, налог на прибыль подлежит уплате на дату исполнения опционов с разницы между справедливой стоимостью исполненных опционов и фактической налоговой стоимостью исполненных опционов, рассчитанной с использованием метода учета ЛИФО.

СИТРОНИКС рассчитал отложенные налоговые обязательства, возникшие в связи с применением программы премиальных выплат в виде опционов на акции, используя описанные выше расчеты 
по справедливой стоимости и налоговую стоимость акций. Возникшие в результате расходы 
по налогу на прибыль распределяются по периодам, используя тот же метод, что использовался для распределения расходов по опционам на акции. Отложенное налоговое обязательство за год, закончившийся 31 декабря 2007, года составило 3.3 млн. долл. США.

АФК «Система»

В декабре 2007 года АФК «Система» объявила о начале действия долгосрочной программы мотивации для 110 руководителей среднего и высшего звена компании. Участники программы получат право на исполнение своих опционов не ранее, чем через три года, и не позднее, чем через четыре года, с даты предоставления опционов. Всего в рамках данной программы будет распределено до 20,000 опционов на условные акции АФК «Система», до 996,000 опционов на условные акции МТС, до 1,190,500 опционов на условные акции Комстар-ОТС, до 37,600 опционов на условные акции Системы-Галс, и до 45,455,000 опционов на условные акции СИТРОНИКСа. Цена реализации опционов на условные акции будет определяться на основе рыночной стоимости акций на момент реализации опциона.

АФК «Система» также выделила часть своей доли обыкновенных акций дочерних предприятий, акции которых не обращаются на организованных рынках, для целей создания программы вознаграждения в виде опционов на покупку акций. В таблице представлено распределение выпущенных обыкновенных акций непубличных дочерних компаний Группы для целей программы премиальных выплат в виде опционов на акции.
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Дочернее предприятие
	Совокупная доля 
выпущенных обыкновенных акций, выделенных для целей опционной программы

	
	

	МБРР
	2.2%

	Детский мир-Центр
	2.5%

	Система Масс Медиа
	2.5%

	ВАО Интурист
	4.0%

	Концерн РТИ Системы
	5.0%

	Медси
	5.0%

	Биннофарм
	5.0%


Ожидается, что общее количество собственных акций Группы, выкупленных у акционеров, которые 
в настоящее время предназначаются для целей данного опционного плана, составит 0.1% общего выпущенного акционерного капитала АФК «Система». Совет директоров Группы может время 
от времени предоставлять дополнительные бонусы на основе стоимости акций руководству Группы высшего и среднего звена в рамках ежегодных индивидуальных программ поощрения сотрудников.
Ход реализации программы премирования персонала путем условного наделения акциями 
АФК «Система» представлен в таблице:

	
	Количество акций
	
	Средневзве​шенная цена исполнения,

долл. США 
за акцию
	
	Средневзве-шенная справедливая стоимость опционов,

долл. США 
за акцию
	
	Совокупная вмененная стоимость

	
	
	
	
	
	
	
	

	Нереализованные опционы 
на 1 января 2007 года
	-
	$
	-
	$
	-
	$
	-

	
	
	
	
	
	
	
	

	Выдано опционов
	20,000,000
	
	1.8
	
	0.6
	
	-

	Реализовано опционов
	-
	
	-
	
	-
	
	-

	Аннулировано опционов
	-
	
	-
	
	-
	
	-

	
	
	
	
	
	
	
	

	Нереализованные опционы 
на 31 декабря 2007 года
	20,000,000
	$
	1.8
	$
	0.6
	$
	-


По всем условным акциям, остающимся в обращении по состоянию на 31 декабря 2007 года, 
права на вознаграждение будут получены сотрудниками в течение 2010 года. По состоянию 
на 31 декабря 2007 года отсутствовали условные акции, подлежащие немедленному исполнению.

На 31 декабря 2007 года реализация опционов на акции была нецелесообразной. 

ОБЯЗАТЕЛЬСТВА БУДУЩИХ ПЕРИОДОВ И УСЛОВНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Текущая аренда – Группа арендует земельные участки, здания и офисные помещения, в основном у муниципальных учреждений, по договорам текущей аренды, срок действия которых истекает 
в различные периоды, но не позднее 2049 года.

Арендные расходы по данным договорам текущей аренды составили 277.6 млн. долл. США и 
203.0 млн. долл. США за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 годов соответственно. Минимальные арендные платежи, причитающиеся по договорам текущей аренды по состоянию 
на 31 декабря 2007 года, представлены ниже:
	
	
	

	Год, закончившийся 31 декабря
	
	

	2008
	$
	257,250

	2009
	
	76,852

	2010
	
	66,834

	2011
	
	54,449

	2012
	
	45,039

	Последующие годы
	
	67,893

	
	
	

	Итого
	$
	568,317


Лицензии на осуществление деятельности – Группа оказывает телекоммуникационные услуги на территории Российской Федерации в соответствии с лицензиями, выданными непосредственно Министерством связи и информационных технологий РФ. В дополнение к этим лицензиям Группа получила доступ к разнообразным лицензиям на предоставление услуг связи за счет приобретения других компаний. Лицензии иностранным дочерним предприятиям Группы выдаются соответствующими местными органами.

Во всех лицензиях МТС, за исключением лицензий на предоставление услуг на территории Москвы, Московской области и Узбекистана, содержится требование о начале предоставления услуг и достижении заданной номерной емкости и зоны покрытия до указанной даты. МТС выполнила такие условия или получила по ним отсрочку в тех лицензионных регионах, в которых МТС еще не начала предоставлять услуги. 

Лицензии Группы не предусматривают автоматического продления. Тем не менее, лицензии, срок которых истек в 2007 году, были продлены. Группа имеет ограниченный опыт продления существующих лицензий. По мнению руководства, лицензии, необходимые для осуществления деятельности Группы, будут продлены после того, как срок их действия истечет.
Руководство Группы полагает, что Группа выполняет все существенные условия лицензий.

Обязательства по капитальным затратам – По состоянию на 31 декабря 2007 года МТС заключила договоры на закупку основных средств на сумму около 252.7 млн. долл. США. По этим договорам не предусмотрены штрафные санкции в случае неисполнения обязательств.

По состоянию на 31 декабря 2007 года Система-Галс заключила договорное соглашение на приобретение 100% доли участия в компании, которой принадлежит здание по адресу: Москва, Новоданиловская наб., д. 8. По состоянию на 31 декабря 2007 года обязательства по данному договору составляют 85.0 млн. долл. США.

Ленинградский 39 – Система-Галс заключила договоры на ведение строительных работ и прочие строительные операции. По состоянию на 31 декабря 2007 года суммарная величина обязательств по данным контрактам составляет 63.3 млн. долл. США. Кроме того, в связи с этим проектом Система-Галс приняла обязательства по предоставлению 17,437 кв.м. жилья Центральному спортивному клубу армии (далее – «ЦСКА»). По состоянию на 31 декабря 2007 года неисполненными остались обязательства по предоставлению 8,775 кв.м. рыночной стоимостью около 36.3 млн. долл. США.
Недвижимость МГТС – Система-Галс заключила договоры на реконструкцию некоторых зданий, принадлежащих МГТС. По состоянию на 31 декабря 2007 года обязательства по данным договорам составляют 53.2 млн. долл. США.

Недвижимость «Мосдачтреста» – Система-Галс заключила договоры на проведение строительных работ на объектах, принадлежащих «Мосдачтресту». По состоянию на 31 декабря 2007 года обязательства по данным договорам составляют 5.3 млн. долл. США.

Проект «Аврора» - Система-Галс заключила договоры на проведение строительных работ, в том числе сооружение дорог, строительство газовых и электросетей. По состоянию на 31 декабря 2007 года обязательства по данным договорам составляют 15.4 млн. долл. США.

Объекты в Западном Кунцево – Система-Галс привлекла подрядчика для проведения общих строительных работ. По состоянию на 31 декабря 2007 года обязательства по этим договорам составили 101.5 млн. долл. США, в том числе 81.5 млн. долл. США по проекту «Ельнинская, 28А» и 19.6 млн. долл. США по проекту «Рублевское шоссе, 111А».

Здравница «Новая» (Рожновка) – Система-Галс заключила договоры на технологическое подключение к передающим сетям. По состоянию на 31 декабря 2007 года обязательства по данному договору составляют 3.0 млн. долл. США.

Поварская 8 – Система-Галс заключила договоры на строительство офисных помещений. По состоянию на 31 декабря 2007 года обязательства по данным договорам составляют 22.3 млн. долл. США.

«Пекин» – Система-Галс заключила договоры на строительство гостиницы и офисного центра. 
По состоянию на 31 декабря 2007 года обязательства по данным договорам составляют 
15.7 млн. долл. США.

Бухвостова 12/11 – Система-Галс заключила договоры на выполнение первичных строительных работ по проекту. По состоянию на 31 декабря 2007 года обязательства по данным договорам составляют 3.0 млн. долл. США.

ТРК «Лето» - Система-Галс заключила договоры на строительство торгово-развлекательного комплекса в Санкт-Петербурге. По состоянию на 31 декабря 2007 года обязательства по данным договорам составляют 48.1 млн. долл. США.

Правительство Москвы – Система-Галс имеет обязательства по управлению рядом строительных проектов, которые будут завершены после отчетной даты. Указанные строительные проекты финансируются Правительством Москвы, причем размер вознаграждения Системы-Галс установлен 
в виде комиссии, рассчитываемой исходя из согласованной бюджетной стоимости проектов.
В декабре 2003 года МГТС объявила о принятии долгосрочной инвестиционной программы 
на 2004-2012 годы, предусматривающей масштабные капиталовложения с целью расширения и полной цифровизации московской телефонной сети. Данная программа была одобрена решением Правительства Москвы от 16 декабря 2003 года. На начало реализации этой инвестиционной программы капитальные затраты оценивались примерно в 1,600 млн. долл. США и включали реконструкцию 350 АТС и установку 4.3 миллионов новых телефонных номеров. В результате реализации программы капитальных вложений в зданиях телефонных узлов будет установлено новое цифровое оборудование, при этом после замены аналогового коммутационного оборудования высвободятся значительные площади. Предполагается, что освободившиеся площади после реконструкции будут проданы третьим сторонам либо сданы в аренду. В рамках реализации инвестиционной программы реконструкции или перестройке подлежат здания 113 АТС. В настоящее время руководство еще не приняло решение относительно продажи либо аренды площадей, высвобождающихся в ходе реализации инвестиционной программы.

В ноябре 2006 года МГТС подписала соглашение с Правительством Москвы, утверждающее инвестиционную программу МГТС. Согласно данному соглашению Правительство Москвы имеет право на получение не менее 30% рыночной стоимости дополнительных площадей, которые будут созданы в ходе реализации инвестиционной программы. Соответствующее обязательство возникает 
в момент завершения реконструкции соответствующих объектов недвижимости. В декабре 2003 года МГТС произвела авансовый платеж в рамках этой программы в пользу Правительства Москвы, который будет зачтен против будущего обязательства, возникающего в результате реализации инвестиционной программы (см. Примечание 11).

В рамках реализации инвестиционной программы МГТС заключила с Системой-Галс ряд договоров на строительство и реконструкцию зданий телефонных станций. Большая часть работ по данным договорам будет выполнена между 2008 и 2012 годами. Договора предусматривают подготовку проектной документации и проведение строительных работ Системой-Галс от имени МГТС. 
При этом МГТС возместит Системе-Галс все расходы, понесенные в связи со строительными работами с маржей в размере 4.75% сверх суммы таких расходов и выплатит фиксированное вознаграждение из расчета 0.04 млн. долл. США на одно здание. В течение 2007 и 2006 годов Система-Галс провела работы по разработке проекта и подготовительные работы на 98 объектах, 
в результате чего стоимость незавершенного строительства компании увеличилась 
на 17.6 млн. долл. США и 6.8 млн. долл. США соответственно, а также была отражена задолженность перед Системой-Галс. Строительных или прочих работ в отношении других объектов в 2006 году 
не велось, так как бизнес-планы компании все еще находятся в стадии разработки.

Кроме того, МГТС заключила соглашения о совместной деятельности с десятью проектными организациями, являющимися аффилированными лицами Системы-Галс. МГТС намерена привлечь эти организации к строительным работам и реконструкции на ряде своих объектов и передать 
им права инвесторов на получение доли собственности в новых или реконструированных объектах недвижимости.

По состоянию на 31 декабря 2007 года Интраком Телеком заключил договоры на закупку товарно-материальных запасов и услуг на сумму около 51.1 млн. евро (эквивалентно 73.1 млн. долл. США). По этим договорам не предусмотрены штрафные санкции в случае неисполнения обязательств.

По состоянию на 31 декабря 2007 года некоторые компании Группы являлись ограниченными партнерами фонда 2006 Coral/Sistema Strategic Fund («Фонд»). Фонд осуществляет инвестиции 
в ценные бумаги предприятий малого бизнеса, прежде всего в высокотехнологичные компании, имеющие стратегическую ценность для Группы. По состоянию на 31 декабря 2007 года совокупные обязательства Группы по вложениям в Фонд составляли 58.3 млн. долл. США.
Импорт товаров – Квазар-Микро, дочернее предприятие СИТРОНИКСа на Украине, привлекает третьи стороны для импорта товаров в страны СНГ. Существует риск того, что импортные операции третьих сторон будут оспорены налоговыми органами и признаны неправомерными. Количественное влияние такого решения на чистую прибыль и финансовое положение Группы на данном этапе невозможно определить в связи с отсутствием прецедентов таких решений. По данным операциям 
в консолидированной финансовой отчетности Группы условные обязательства не начислялись.
Прочие обязательства – По состоянию на 31 декабря 2007 года МБРР гарантировал кредиты, выданные нескольким компаниям, в том числе зависимым предприятиям Группы, на общую сумму 61.5 млн. долл. США. EWUB гарантировал кредиты, выданные нескольким компаниям и физическим лицам, на общую сумму 33.1 млн. долл. США по состоянию на 31 декабря 2007 года. 

Выданные гарантии отражаются в консолидированном балансе Группы по справедливой стоимости. Группа должна будет произвести выплаты по данным гарантиям только в случае невыполнения соответствующими должниками своих платежных обязательств. По состоянию 
на 31 декабря 2007 года случаев неисполнения должниками платежных обязательств не было.

Центральный Банк Российской Федерации устанавливает требования к минимальному размеру уставного капитала банков. Минимальный размер уставного капитала составляет 5.0 млн. евро (эквивалент 7.3 млн. долл. США на 31 декабря 2007 года) для каждого вновь созданного банка. 
По состоянию на 31 декабря 2007 года уставный капитал МБРР составил 1,023.0 млн. руб. (эквивалентно 41.7 млн. долл. США на 31 декабря 2007 года). По состоянию на 31 декабря 2007 года уставный капитал «Далькомбанка» составил 788.2 млн. руб. (эквивалентно 32.1 млн. долл. США 
на 31 декабря 2007 года).

Экономическая ситуация – Хотя российская и украинская экономики в основном являются рыночными, им все еще присущи отдельные черты, характерные для развивающихся рынков. 
В прошедшие годы такими чертами являлись высокая инфляция, недостаточная ликвидность фондового рынка и существование валютного контроля, приводящего к неконвертируемости национальных валют за пределами России и Украины. Продолжительный рост и стабильность российской и украинской экономик зависит от действий Правительств данных стран в области экономических и юридических реформ и реформы системы надзора.

Деятельность Группы в Туркменистане характеризуется рядом ограничений, связанных 
с особенностями местного законодательства, включая, среди прочих, ограничения на продажу иностранной валюты на местном рынке и репатриацию валютной выручки. Влияние этих ограничений на финансовую отчетность Группы заключается в признании убытка по операциям 
с иностранной валютой в Туркменистане в сумме 24.3 млн. долл. США в составе операционных расходов в консолидированном отчете о прибылях и убытках Группы за 2007 год. 

Отраслевое законодательство – Новый Федеральный Закон «О связи» устанавливает юридические основы деятельности телекоммуникационной отрасли в России и определяет полномочия органов государственной власти в области связи. Кроме того, Закон предусматривает обязательные отчисления в резерв универсального обслуживания («резерв») начиная с 3 мая 2005 года. 
Размер отчислений составляет 1.2% от выручки, полученной от предоставления услуг клиентам, исключая доходы от межсетевых подключений и маршрутизации трафика других операторов. Отчисления Группы в данный фонд за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 годов, составили приблизительно 64.8 млн. долл. США и 54.2 млн. долл. США соответственно и были отражены 
в консолидированном отчете о прибылях и убытках в составе прочих операционных расходов. 

Строительная деятельность в России главным образом регулируется положениями Гражданского Кодекса Российской Федерации, Федерального Земельного Кодекса, Градостроительного Кодекса, Федерального Закона о регистрации прав собственности на недвижимое имущество и сделок с ним, строительными нормами и положениями, утвержденными Министерством промышленности и энергетики, а также другими нормативными актами. Ведение строительной и девелоперской деятельности требует соблюдения обременительных нормативных требований, а также получения разрешений большого числа органов власти на федеральном, региональном и местном уровнях. 
В частности, в процессе выдачи разрешений и надзора за строительством недвижимости участвуют Федеральное агентство по строительству и жилищно-коммунальному хозяйству, или Росстрой, Федеральная служба по надзору в сфере природопользования и Федеральная служба экологического, технологического и ядерного надзора, а также региональные органы государственного архитектурного и строительного надзора. Помимо этого, в отношении строительной деятельности действуют все применимые природоохранные, противопожарные и санитарные нормы и требования.

Система-Галс ведет строительство ряда коттеджей без получения необходимых разрешений на строительство. Однако в настоящее время руководство занимается решением данной проблемы и не считает, что этот факт окажет отрицательное воздействие на финансовое положение Группы или результаты ее деятельности.

Налогообложение – В настоящее время в России и на Украине существует ряд законов, устанавливающих налоги, уплачиваемые в федеральный бюджет и бюджеты субъектов. К таким налогам относятся налог на добавленную стоимость, налог на прибыль, налоги на фонд заработной платы, а также прочие налоги. Законы, регулирующие данные налоги, действуют в течение незначительного периода времени по сравнению со странами с более развитой рыночной экономикой, поэтому практика применения данных законов налоговыми органами зачастую непоследовательна или вообще отсутствует. Соответственно, существует малое количество прецедентов, касающихся вынесения решений по налоговым спорам. Правильность начисления и уплаты налогов, а также другие вопросы соблюдения нормативных требований (например, таможенного законодательства и правил валютного контроля) могут проверяться рядом органов, которые имеют законное право налагать весьма значительные штрафы, начислять и взимать пени и проценты. Вышеизложенные факторы могут привести к более значительным налоговым рискам, чем обычно существуют в странах с более развитыми налоговыми системами. Как правило, налоговые органы имеют право проводить проверку правильности исчисления и уплаты налогов в течение трех лет, следующих за отчетным годом. 

В сентябре 2006 года российские налоговые органы провели проверку ОАО МТС на предмет соблюдения налогового законодательства за 2003 и 2004 годы. По результатам проверки налоговые органы доначислили 1,283,660 тыс. рублей (около 52.3 млн. долларов США на 31 декабря 2007 года) налогов, пеней и штрафов, подлежащих выплате Группой. Группа подготовила и подала 
в Московский арбитражный суд заявление о признании решения налоговых органов частично несостоятельным. Сумма оспариваемых налогов и штрафов равняется 1,220,096 тыс. рублей 
(около 49.7 млн. долларов США). В 2007 году по данному делу было вынесено окончательное решение суда в пользу Группы. Налоговые органы подготовили апелляцию в Апелляционный суд, однако решение суда было оставлено без изменений. По состоянию на 31 декабря 2007 года Группа 
не начисляла резерва в связи с указанной налоговой проверкой в консолидированной финансовой отчетности и не выплачивала начисленных обязательств налоговым органам.
На Украине наблюдается неопределенная ситуация в отношении признания для целей НДС взносов, подлежащих уплате в Украинский государственный пенсионный фонд (далее – «Пенсионный фонд»), в части денежных средств, уплаченных клиентами за потребление услуг связи. Это может оказать влияние на налог на прибыль и другие налоги, уплачиваемые Группой. В результате проведения налоговой проверки за период с 1 июля 2004 года по 1 апреля 2007 года сумма дополнительно начисленного НДС (включая штрафы) со сборов на обязательное пенсионное страхование может достигнуть 11.5 млн. долларов США. В 2005 году компания УМС подала исковое заявление 
об отмене решения налоговых органов и выиграла судебные разбирательства в трех инстанциях (самая последняя – Верховный административный суд Украины). Руководство Группы полагает, 
что начисление НДС на взносы в Пенсионный фонд в течение периода, затронутого налоговой проверкой, является неправомерным. Кроме того, по мнению руководства, УМС соблюдает отраслевую практику и отстояла свою позицию в суде. По состоянию на 31 декабря 2007 года 
в консолидированной финансовой отчетности Группы не были отражены начисления в отношении указанных выше рисков по НДС. Выплат налоговым органам также не осуществлялось.

В 2008 году налоговые органы завершили проверки компаний Уздунробита, BCTI и К-Телеком 
за год, закончившийся 31 декабря 2006 года. В соответствии с национальным законодательством Узбекистана, Туркменистана и Армении налоговые органы имеют право проводить проверку правильности декларирования и исчисления налогов в течение пяти, шести и трех лет соответственно.

В ходе своей обычной деятельности МТС приобретает дополнительное программное обеспечение 
у иностранных поставщиков телекоммуникационного оборудования. Руководство Группы считает, 
что связанные таможенные сборы рассчитывались предприятиями Группы в соответствии 
с требованиями законодательства. Однако существует риск того, что таможенные органы могут прийти к иному заключению и начислить Группе дополнительные обязательства по уплате таможенных сборов. По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов Группа не отражала в консолидированной финансовой отчетности резервов в отношении таких возможных дополнительных таможенных пошлин.

Ряд договоров МГТС с операторами, подсоединенными к аналоговой части сети, не предусматривают повременных расчетов исходя из фактического объема трафика, как этого требуют изменения к законодательству, вступившие в силу 1 июля 2006 года, из-за недостатка технических возможностей для осуществления расчетов за каждую минуту разговора. Налоговые органы могут начислить дополнительные налоги по таким договорам. Размер таких возможных дополнительных обязательств не представляется возможным оценить с достаточной степенью надежности. Такое доначисление налогов может быть существенным с точки зрения финансовой отчетности, однако руководство полагает, что сможет отстоять свою точку зрения в суде.

В 2007 году Система-Галс начала заниматься инвестиционной деятельностью в другой налоговой юрисдикции; налоговый эффект данной деятельности описан как «эффект нестандартных ставок налога на прибыль» в Примечании 21 «Налог на прибыль». Хотя руководство, основываясь на своей трактовке текущего и ранее действовавшего законодательства, полагает, что резервы, созданные в прилагаемой консолидированной финансовой отчетности, достаточны для покрытия налоговых обязательств, сохраняется возможность того, что налоговые органы Российской Федерации могут занять позицию, отличную от позиции Группы, касательно интерпретации налогового законодательства в связи с указанными фактами экономии на налоге на прибыль. Данная неопределенность обуславливает существование у Группы риска доначисления налогов, взыскания штрафов и наложения санкций, которые могут быть существенными.
Руководство считает, что резервы, созданные в прилагаемой консолидированной финансовой отчетности, достаточны для покрытия налоговых и таможенных обязательств. По состоянию 
на 31 декабря 2007 и 2006 годов начисленные резервы составляли 25.4 млн. долл. США и 
29.8 млн. долл. США соответственно. При этом сохраняется риск того, что уполномоченные органы займут позицию, отличную от мнения руководства Группы, по вопросам, допускающим различное толкование законодательства, и связанные с этим последствия будут существенными. 

Судебные споры – В мае 2007 года миноритарный акционер выиграл дело против МГТС касательно невыплаты дивидендов по привилегированным акциям по результатам 2005 года. Суд первой инстанции признал такое решение общего собрания акционеров МГТС в отношении выплаты дивидендов по результатам 2005 года недействительным. Сумма таких дивидендов, если они будут объявлены, может составить 879.0 млн. руб. (около 35.8 млн. долл. США по состоянию 
на 31 декабря 2007 года). В феврале 2008 года по результатам апелляции, поданной в суд третьей инстанции, решение было принято в пользу МГТС. Руководство считает, что, в случае подачи миноритарным акционером апелляции на данное решение в Верховный арбитражный суд, 
риск принятия решения не в пользу МГТС является маловероятным.
В декабре 2006 года компания Winwood Holdings Limited (далее – «Winwood») подала иск 
в Лондонский международный арбитраж в отношении предполагаемой продажи Группой пакета акций в размере 25%+1 акция МБРР в соответствии с договором купли-продажи. 
Winwood утверждала, что Группа нарушила условия договора купли-продажи, не осуществив передачу акций в установленный договором срок. Winwood намеревалась добиваться компенсации упущенной прибыли, платы за нарушение условий договора и процентов по счету «эскроу» в размере до 102.0 млн. долл. США. Данное разбирательство было урегулировано сторонами путем подписания в декабре 2007 года мирового соглашения. Согласно данному соглашению Группа выплатила Winwood 4.0 млн. долл. США.
Время от времени в ходе нормальной деятельности Группы в судебные органы поступают иски и претензии в отношении Группы. Некоторые из них характерны для стран с развивающейся экономикой, меняющимся фискальным режимом и условиями регулирования, в которых осуществляют свою деятельность компании Группы. Руководство Группы полагает, что исход таких судебных разбирательств не окажет существенного негативного влияния на финансовое положение или на результаты деятельности Группы.

Прочие условные обязательства 

«Бител» - В декабре 2005 года MTS Finance приобрела у компании Nomihold Securities Inc. («Nomihold») 51% акций компании Tarino Limited («Tarino») за денежное вознаграждение в размере 150.0 млн. долл. США. В тот момент компания Tarino через свои 100%-ные дочерние компании контролировала ООО «Бител» (далее – «Бител»), киргизского оператора, которому принадлежит лицензия на предоставление услуг связи стандарта GSM- 900/1800 на всей территории Кыргызстана.

Одновременно с приобретением 51% акций МТС заключила с акционерами Tarino опционное соглашение на покупку и продажу оставшихся 49% акций Tarino. Опцион на покупку мог быть исполнен МТС с 22 ноября 2005 года по 17 ноября 2006 года, а опцион на продажу мог быть исполнен продавцом с 18 ноября 2006 года по 8 декабря 2006 года. Цена опциона на продажу и покупку составляла 170.0 млн. долл. США. В консолидированном балансе опцион был отражен 
по справедливой стоимости, которая на 31 декабря 2005 года была приблизительно равна 
нулю долл. США. По состоянию на 31 декабря 2006 года было отражено обязательство в размере 
170 млн. долл. США.

15 декабря 2005 года после резолюции Верховного суда Киргизии, произошел захват офиса Битела третьей стороной. Группа не смогла возобновить контроль над деятельностью Битела.

В течение 2006 года Группа предпринимала попытки по восстановлению своих прав собственности в отношении Битела, однако данные усилия до настоящего времени не принесли результатов. Дело было передано на рассмотрение Генеральному прокурору Кыргызстана. 15 января 2007 года Генеральный прокурор поставил Группу в известность о том, что он не видит оснований для вмешательства в спор 
по поводу права собственности на Бител. Кроме того, он указал, что МТС не имеет оснований 
для обжалования решения судов Кыргызстана в связи с правом собственности на Бител. 

Помимо этого, 15 декабря 2006 года в Верховный суд Кыргызстана было подано требование пересмотра некоторых неблагоприятных решений судов Кыргызстана, связанных с правом собственности на Бител, однако срок рассмотрения апелляционной жалобы истек без проведения каких-либо судебных мероприятий.

В связи с этим Группа приняла решение о списании расходов на приобретение 51%-ной доли участия в Бител. По состоянию на 31 декабря 2006 данное финансовое вложение было полностью обесценено, а соответствующие затраты в размере 150.0 млн. долл. США были включены в консолидированный отчет о прибылях и убытках. Кроме того, как указано выше, одновременно со списанием соответствующего актива было отражено обязательство и внереализационные расходы в размере 170.0 млн. долл. США.

В январе 2007 года компания Nomihold инициировала разбирательство в Лондонском высшем арбитражном суде с целью обязать MTS Finance приобрести оставшиеся 49% акций Tarino Limited за 170.0 млн. долл. США. Требования Nomihold включают исполнение опциона на покупку, а также возмещение ущерба, процентов и издержек, суммы которых не определены. Дело пока 
не рассматривалось. 

Ряд частных акционеров Группы приняли решение компенсировать возможные убытки MTS Finance 
в размере до 170 млн. долл. США, в случае если решение арбитража по описанному выше вопросу будет принято не в пользу MTS Finance.

В ходе отдельного судебного разбирательства, инициированного компанией KMIC (Kyrgyzstan Mobitel Investment Company Limited) против компаний KFG (три компании, зарегистрированные 
на острове Мэн и являющиеся связанными сторонами Группы) в Лондонском международном арбитражном суде, арбитражный суд вынес решение о том, что компании KFG нарушили Соглашение о передаче от 31 мая 2003 года в отношении акций Бител. Бител принадлежал Tarino через компании KFG. Соглашение о передаче было заключено между компаниями KFG и компанией IPOC International Growth Fund Limited («IPOC»). В дальнейшем IPOC передал свои права по данному соглашению компании KMIC, которая выступает истцом в данном разбирательстве. В своем решении арбитраж постановил, что компании KFG нарушили условия соглашения о передаче в отношении долей в Бител, так как они не установили дату, в которую доли в Бител должны были быть переданы компании KMIC и не предприняли других действий по передаче акций. Данное нарушение произошло до даты приобретения компаний KFG компанией MTS Finance. Арбитраж постановил, 
что компания KMIC имеет право только на возмещение ущерба в сумме, которая будет определена 
в ходе будущих судебных заседаний. Оценить окончательный исход данного разбирательства и сумму ущерба к выплате (если таковая будет установлена) не представляется возможным.

Также, компании KFG выступают ответчиками по искам, поданному Бителом в судебные органы острова Мэн, с целью вернуть дивиденды, полученные этими тремя компаниями 
в первом квартале 2005 года от Битела в сумме примерно 25.2 млн. долл. США плюс издержки, 
а также возместить приблизительно 3.7 млн. долл. США убытков и начисленных процентов. 
В случае если ответчики проиграют это судебное разбирательство, есть вероятность, что МТС будет отвечать по этим обязательствам перед Бителом.
Компании KFG также подали встречные иски против Бител, а также иски против других сторон, включая Altimo и Altimo Holding, за незаконное посягательство на права собственности на Бител. 
В ноябре 2007 года суд острова Мэн отклонил запрос на рассмотрение этого иска в своей юрисдикции. По этому решению была сразу же подана апелляция компаниями KFG. В настоящее время оценить окончательный исход данных судебных разбирательств не представляется возможным.

Проект «Сименс» - В 2003 году Группа заключила с компанией Сименс договор с фиксированной ценой на строительство офисного здания в Москве. В 2005 году Группа подписала с субподрядчиком соглашение с фиксированной ценой на строительство здания. В октябре 2007 года держатель основного пакета акций субподрядчика был назначен вице-президентом Группы, ответственным 
за строительство. Руководство считает, что данное событие не окажет влияния на отношения 
с субподрядчиком. Суммы задолженности перед субподрядчиком представлены в Примечании 13 
к данной консолидированной финансовой отчетности. 

В 2006 и 2007 годах цены на материалы, рабочую силу и прочие строительные расходы значительно возросли. В результате Группа не смогла завершить проект в рамках первоначальных бюджетных смет. Группа начала переговоры с Сименсом для пересмотра суммы договора, чтобы возместить возросшие издержки. В то же время Группа ведет переговоры о подписании договора подряда 
с фиксированной ценой, чтобы весь перерасход или его часть были отнесены на счет субподрядчика. Если Группа не сможет прийти к согласию с Сименсом и (или) субподрядчиком по этим вопросам, она будет рассматривать различные возможности возмещения ущерба, в том числе действия, которые могут привести к расторжению договора. Если договор будет расторгнут, Группа, вероятно, сможет сохранить права на построенное здание и будет нести обязательства по выплате авансовых платежей в размере 64.0 млн. евро, ранее полученных по договору. В этом случае необходимо также будет оценить размер возможных компенсаций, претензий и ущерба, нанесенного Сименсу. На данном этапе Группа не может оценить размер таких компенсаций, претензий и ущерба. 

Из-за упомянутой выше неопределенности, существующей на отчетную дату, Группа 
не может обоснованно определить или оценить вероятный результат проекта. По состоянию 
на 31 декабря 2007 года в связи с данным проектом не было отражено никаких убытков. 

События ПОСЛЕ ОТЧЕТНОЙ ДАТЫ

Приобретения компаний

В марте 2008 года СИТРОНИКС приобрел 36% акций компании Квазар-Микро у компании Melrose Holding Company за 116.9 млн. долл. США. Приобретение акций было оплачено наличными средствами и акциями СИТРОНИКСа. В результате данной сделки доля СИТРОНИКСа в компании Квазар-Микро составляет 87%, а доля Melrose Holding Company в СИТРОНИКСе составляет 3.07%.
В январе 2008 года Система увеличила долю своего участия в компании Shyam Telelink Ltd. 
с 10% до 51%. Дополнительные акции были приобретены за денежное вознаграждение общей суммой 90.6 млн. долл. США, включая премию за успешное завершение сделки, которая составила 43.9 млн. долл. США. Одновременно компания Shyam Telelink Ltd. получила единые лицензии на предоставление услуг фиксированной и мобильной связи в 21 телекоммуникационном округе Индии. Система предоставила гарантии на 520 млн. долл. США из общей суммы в 630 млн. долл. США, которую необходимо выплатить за получение данных лицензий. В апреле 2008 года Shyam Telelink Ltd. получила радиочастоты на построение сети сотовой связи в одиннадцати телекоммуникационных округах Индии. Вместе с радиочастотами уже полученными в Раджастане, компания Shyam Telelink Ltd. сможет начать создание полномасштабной сотовой сети в стандарте CDMA в 12 округах Индии. Данная сеть покроет более половины территории страны с целевой аудиторией около 650 миллионов человек. 
Выбытия
В апреле 2008 года Система-Галс продала строительный проект «Рочдельская, 22» в Москве. Проект включает земельный участок площадью 0.29 гектар и около 13,000 квадратных метров общих застраиваемых площадей.

В феврале 2008 года Группа дополнительно приобрела 18.8% акций ЗАО «Салес» у несвязанной стороны за денежное вознаграждение в размере 51.1 млн. долл. США. В результате данной операции доля собственности Группы в акционерном капитале компании увеличилась до 100%. В марте 2008 года Группа завершила сделку по продаже 100% акций ЗАО «Салес» ЗАО «Сатурн», дочернему предприятию ОПК Оборонпром, за денежное вознаграждение в размере 190.0 млн. долл. США.

Прочее

С 1 января 2008 года Система-Галс изменила функциональную валюту с доллара США 
на российский рубль в соответствии с требованиями Стандарта бухгалтерского учета № 52 «Пересчет активов и обязательств, выраженных в иностранной валюте». Изменение функциональной валюты произошло в связи с введением с 1 января 2008 года новой политики установления 
в договорах фиксированных цен реализации в российских рублях, а также в связи с другими изменениями в деятельности Системы-Галс. 

В январе 2008 года МТС погасила облигационный заем на сумму 400.0 млн. долл. США. Купонные выплаты за весь период обращения облигаций, включая последний купонный платеж, срок которого наступил одновременно с окончанием обращения облигаций, составили 195.0 млн. долл. США.

В январе 2008 года МБРР провел сделку по секьюритизации части своего портфеля автомобильных кредитов. Данная сделка позволила МБРР получить финансирование в размере 1.5 млрд. рублей (около 62.9 млн. долл. США). 

В марте 2008 года Система разместила на ММВБ корпоративные облигации на сумму 6 млрд. рублей (около 251.6 млн. долл. США). Годовая ставка процента по первому и второму купонным платежам установлена на уровне 9.45%. Срок погашения облигаций наступает через пять лет. Купонные выплаты будут производиться раз в полугодие.

В марте 2008 года МБРР погасил свой облигационный заем на 150.0 млн. долл. США в связи 
с наступлением срока погашения облигаций. Облигации были выпущены в марте 2005 года и котировались на Люксембургской фондовой бирже.

В марте 2008 года Совет директоров Комстар-ОТС утвердил программу мотивации сотрудников 
в форме предоставления опционов на условные акции («фантомные опционы»), согласно которой высшее и среднее руководство Группы получит 12,965,882 опционов на условные акции. 
Программа вступает в силу 1 апреля 2008 года. Кроме того, в течение двух лет, заканчивающихся 
31 марта 2010 года, возможна выдача еще 2,140,000 опционов на условные акции. Опционы на условные акции могут быть реализованы 31 марта 2010 года. По факту перехода прав на исполнение опционов, участники программы получают права на получение денежного вознаграждения в размере разницы между средневзвешенной ценой одной ГДР за 60 календарных дней, заканчивающихся 
31 марта 2010 года и 1 апреля 2008 года, соответственно, умноженной на количество предоставленных опционов. Размер выплачиваемой компенсации будет сокращен, в случае если доход по ГДР Комстар-ОТС будет менее целевого показателя. Компенсация не будет выплачиваться совсем, если результаты деятельности Группы не будут соответствовать установленным критериям дохода по ГДР Комстар-ОТС, роста выручки, маржи OIBDA и доли присутствия на рынке.

В апреле 2008 года Sistema Finance погасила облигационный заем на сумму 350.0 млн. долл. США. Облигационный заем был полностью погашен в связи с наступлением срока погашения за счет денежных потоков Компании и ранее полученного заемного финансирования. 

В мае 2008 года Совет директоров МТС утвердил изменения к программе удержания и мотивирования сотрудников, принятую компанией в июне 2007 года. Периоды выплаты вознаграждения были продлены до 2011 года. С учетом внесенных изменений, программа рассчитана на 10,207,751 условных и фактических американских депозитарных расписок («АДР»). Обновленная программа увеличивает долю компенсации отдельного сотрудника, поставленную 
в зависимость от уровня инвестиционной привлекательности МТС, определяемой на основе роста цены акций и выплаты дивидендов или общего дохода акционеров, а также исходя из реализации основных стратегических целей. Участники программы получают право на получение вознаграждение, если уровень ежегодного общего дохода акционеров составит не менее 15%. 
До внесения данных изменений, программа предусматривала распределение 3.6 млн. условных АДР и денежных вознаграждений, предоставляемых по результатам деятельности, независимо от цены акций.
Приложение №8 — Основная информация о финансово-экономическом состоянии поручителя

В соответствии с требованиями пункта 9.1.2. приложения 8 к «Положению о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг», утвержденному Приказом ФСФР России № 06-117/пз-н от 10.10.2006 г., в случае если исполнение обязательств по Облигациям обеспечивается поручительством третьего лица (лиц), являющихся юридическими лицами по законодательству места регистрации, по такому лицу дополнительно раскрываются сведения, предусмотренные разделами III (за исключением пункта 3.4.), IV, V, VI, VII, VIII и X проспекта ценных бумаг.

Ниже приводится указанная информация о поручителе по Облигациям выпуска, Открытом акционерном обществе «Система Финанс Инвестментс» (далее по тексту данного Приложения – «Поручитель», «ОАО «Система Финанс», «Общество»).

III. Основная информация о финансово-экономическом состоянии поручителя

3.1. Показатели финансово-экономической деятельности поручителя
Динамика показателей, характеризующих финансовое состояние Поручителя, за 5 последних завершенных финансовых лет, а также за последний завершенный отчетный период до даты утверждения проспекта ценных бумаг:
	Наименование показателя
	2003 год
	2004 год
	2005 год
	2006 год
	2007 год
	3 кв. 2008

	Стоимость чистых активов поручителя, тыс. руб.
	-575
	-13 300
	-13 033
	2 274 501
	6 067 274
	-5 368 778

	Отношение суммы привлеченных средств к капиталу и резервам, %
	-213956,45
	-15 255,15
	-15 567,71
	505,54
	232,76
	- 242,90

	Отношение суммы краткосрочных обязательств к капиталу и резервам, %
	-0,35
	-217,56
	-218,47
	417,57
	232,76
	- 242,90

	Покрытие платежей по обслуживанию долгов, %
	- 3,99
	-0,87
	0,14
	474,57
	119,84


	0,22



	Уровень просроченной задолженности, %
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Оборачиваемость дебиторской задолженности, раз
	-*
	-*
	-*
	-*
	-*
	-*

	Доля дивидендов в прибыли, %
	-
	-
	-
	0,05
	0,35
	-

	Производительность труда, руб./чел.
	-*
	-*
	-*
	-*
	-*
	-*

	Амортизация к объему выручки, %
	-*
	-*
	-*
	-*
	-*
	-*


* - показатели не могут быть рассчитаны, так как у Поручителя отсутствует выручка.

Для расчета приведенных показателей использовалась методика, рекомендованная «Положением о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг», утвержденным приказом Федеральной службы по финансовым рынкам от 10 октября 2006 года № 06-117/пз-н. 
Анализ платежеспособности и финансового положения поручителя на основе экономического анализа динамики приведенных показателей. 

Стоимость чистых активов Поручителя за период с 2003 по 2005 год принимала отрицательные значения. Однако, в 2006 и 2007 годах ситуация выправилась и стоимость чистых активов достигла стабильных положительных значений. В 2007 г. стоимость чистых активов увеличилась более чем в 8 раз по сравнению с предыдущим периодом, в 3 квартале 2008 г. стоимость чистых активов принимает отрицательное значение, что связано с уменьшением доходов от деятельности Поручителя.

Показатели «Отношения суммы привлеченных средств к капиталу и резервам» и «Отношение краткосрочных обязательств к капиталу и резервам» являются индикаторами финансовой зависимости Поручителя от заемных средств. Чем меньше указанные показатели, тем меньше степень зависимости организации от привлечения заемных средств. Динамика показателей, характеризующих долговую нагрузку в рассматриваемый период, показывает увеличение интенсивности использования заемных средств к 2006 году, но потом снова происходит уменьшение интенсивности использования заемных средств.

 Поскольку показатель «Капитал и резервы» Поручителя в 3 квартале 2008 года имеют отрицательное значение, показатель «Отношение суммы привлеченных средств к капиталу и резервам» и «Отношение суммы краткосрочных обязательств к капиталу и резервам» имеют отрицательное значение и показывают отношение указанных обязательств к величине непокрытого убытка на указанный период за вычетом уставного капитала Поручителя.

Коэффициент «Покрытие платежей по обслуживанию долгов» рассчитывается как отношение суммы чистой прибыли и амортизационных отчислений и суммы обязательств, подлежавших погашению в отчетном периоде, и процентов, подлежавших уплате в отчетном периоде. Данный коэффициент отражает способность Поручителя полностью и в срок погашать свои обязательства, чем больше значение этого показателя, тем больше финансовая устойчивость Поручителя. В период с 2003 года по 2006 год (включительно) значение данного показателя колебалось в пределах: 3,%-474,57%, максимального значения показатель достиг в 2006 году. Начиная с 2006 года, происходит снижение данного показателя. Низкое значение показателя «Покрытие платежей по обслуживанию долгов» по итогам 3 квартала 2008 года объясняется отсутствием чистой прибыли за указанный период.

Начиная с 2003 года, Поручитель не имеет просроченной задолженности, что говорит о платежной дисциплине Поручителя и его устойчивом финансовом положении. 

Показатели оборачиваемость дебиторской задолженности, производительность труда, амортизация к объему выручки, не могут быть рассчитаны в соответствии с применяемой методикой расчета указанных показателей, в связи с отсутствием у Поручителя выручки от продажи товаров (оказания услуг).

На протяжении периода с 2003 по 2007 год Поручитель выплачивал дивиденды 2 раза, показатель доля дивидендов в прибыли достиг наибольшего уровня в 2007 году и составил 0,35%.
3.2. Рыночная капитализация поручителя

На момент утверждения Проспекта ценных бумаг определение рыночной капитализации Поручителя невозможно, в связи с отсутствием показателя рыночных цен одной акции Поручителя, раскрываемых организатором торговли на рынке ценных бумаг и определяемых в соответствии с Порядком расчета рыночной цены эмиссионных ценных бумаг и инвестиционных паевых фондов, допущенных к обращению через организаторов торговли, утвержденным Постановлением ФКЦБ России от 24.12.2003 № 03-52/пс (зарегистрировано в Министерстве юстиции Российской Федерации 23.01.2004, регистрационный № 5480)

В связи с этим, расчет рыночной капитализации Поручителя для целей раскрытия информации в соответствии с требованиями настоящего пункта осуществлен по методике, соответствующей порядку оценки стоимости чистых активов акционерных обществ, утвержденному совместным Приказом Министерства финансов Российской Федерации от 29 января 2003 года № 10н и ФКЦБ России № 03-6/пз.

	Наименование показателя
	2003 г.
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.
	2007 г.
	3 квартал 2008 г.

	Рыночная капитализация Поручителя, тыс. руб.
	-575
	-13 300
	-13 033
	2 274 501
	6 067 274
	-5 368 778


3.3. Обязательства поручителя

3.3.1. Кредиторская задолженность

Общая сумма кредиторской задолженности (сумма долгосрочных и краткосрочных обязательств поручителя за вычетом задолженности участникам (учредителям) по выплате доходов, доходов будущих периодов, резервов предстоящих расходов и платежей) поручителя и общая сумма просроченной кредиторской задолженности за 5 последних завершенных финансовых лет (значения показателей приводятся на дату окончания каждого завершенного финансового года):

	
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007

	Общая сумма кредиторской задолженности (сумма долгосрочных и краткосрочных обязательств поручителя за вычетом задолженности участникам (учредителям) по выплате доходов, доходов будущих периодов, резервов предстоящих расходов и платежей), тыс.руб.
	1 228 110
	2 028 935
	2 028 939
	11 498 601
	14 122 066

	Просроченная кредиторская задолженность, тыс. руб.
	-
	-
	-
	-
	-


Причины неисполнения обязательств и последствия, которые наступили или могут наступить в будущем для поручителя вследствие указанных неисполненных обязательств, в том числе санкции, налагаемые на поручителя, и срок (предполагаемый срок) погашения просроченной кредиторской задолженности: просроченная кредиторская задолженность отсутствует.

Структура кредиторской задолженности Поручителя:

	Наименование кредиторской задолженности
	2007 год
	3 кв. 2008 года

	
	Срок наступления платежа

	
	До одного года
	Свыше одного года
	До одного года
	Свыше одного года

	Кредиторская задолженность перед поставщиками и подрядчиками, тыс.руб.
	-
	-
	-
	-

	в том числе, просроченная, тыс.руб.
	-
	Х
	-
	Х

	Кредиторская задолженность перед персоналом организации, тыс.руб.
	-
	-
	27
	-

	в том числе, просроченная, тыс.руб.
	-
	Х
	-
	Х

	Кредиторская задолженность перед бюджетом и государственными внебюджетными фондами, тыс.руб.
	4 290
	-
	6
	-

	в том числе, просроченная, тыс.руб.
	-
	Х
	-
	Х

	Кредиты, тыс.руб.
	-
	-
	-
	-

	в том числе, просроченные, тыс.руб.
	-
	Х
	-
	Х

	Займы, всего, тыс.руб.
	14 062 994
	-
	13 040 794
	-

	в том числе, просроченные, тыс.руб.
	-
	Х
	-
	Х

	в том числе, облигационные займы, тыс. руб.
	-
	-
	-
	-

	в том числе, просроченные облигационные займы, тыс.руб.
	-
	Х
	-
	Х

	Прочая кредиторская задолженность, тыс.руб.
	54 782
	-
	-
	-

	в том числе, просроченная, тыс.руб.
	-
	Х
	-
	Х

	Итого, тыс.руб.
	14 122 066
	-
	13 040 827
	-

	в том числе итого просроченная, тыс.руб.
	-
	Х
	-
	Х


Кредиторы, на долю которых приходится не менее 10 процентов от общей суммы кредиторской задолженности за последний завершенный отчётный период до даты утверждения проспекта ценных бумаг: 
Полное фирменное наименование кредитора: Открытое акционерное общество «Акционерная финансовая корпорация «Система»

Сокращенное фирменное наименование кредитора: ОАО АФК «Система»
Место нахождения кредитора: 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр.1
Сумма кредиторской задолженности: 13 036 794 тыс. руб.
Размер и условия просроченной кредиторской задолженности (процентная ставка, штрафные санкции, пени): просроченная кредиторская задолженность отсутствует.
Кредитор является аффилированным лицом Поручителя.

Доля участия поручителя в уставном капитале аффилированного лица: 3,87 %
Доля обыкновенных акций аффилированного лица, принадлежащих поручителю: 3,87 %
Доля участия аффилированного лица в уставном капитале поручителя: 100 %
Доля обыкновенных акций поручителя, принадлежащих аффилированному лицу: 100 %
3.3.2. Кредитная история поручителя

Исполнение поручителем обязательств по действовавшим ранее и действующим на дату окончания последнего завершенного отчетного периода до даты утверждения проспекта ценных бумаг кредитным договорам и/или договорам займа, сумма основного долга по которым составляет 5 и более процентов балансовой стоимости активов поручителя на дату окончания последнего завершенного отчетного квартала, предшествующего заключению соответствующего договора, а также иным кредитным договорам и/или договорам займа, которые поручитель считает для себя существенными:

	Наименование обязательства
	Наименование кредитора (заимодавца)
	Сумма основного долга 
	Срок кредита (займа)/срок погашения
	Наличие просрочки исполнения обязательства в части выплаты суммы основного долга и/или установленный процентов, срок просрочки, дней

	Договор займа
	АФК «Система» (ОАО)
	24 503 000 рублей
	4 года / 29.04.2008 г.
	Просрочка отсутствует


Исполнение поручителем обязательств по каждому выпуску облигаций, совокупная номинальная стоимость которых составляет 5 и более процентов балансовой стоимости активов поручителя на дату окончания последнего завершенного квартала, предшествующего государственной регистрации отчета об итогах выпуска облигаций: 
	Наименование обязательства
	Наименование кредитора (заимодавца)
	Сумма основного долга 
	Срок кредита (займа)/срок погашения
	Наличие просрочки исполнения обязательства в части выплаты суммы основного долга и/или установленный процентов, срок просрочки, дней

	Облигационный заем серии 01
	владельцы облигаций
	1 200 000 000 рублей
	2 года / 02.11.2004г.
	Просрочка отсутствует

	Облигационный заем серии 02
	владельцы облигаций
	2 000 000 000 рублей
	3 года / 29.06.2007г.
	Просрочка отсутствует


3.3.3. Обязательства поручителя из обеспечения, предоставленного третьим лицам
Общая сумма обязательств поручителя из предоставленного им обеспечения и общая сумма обязательств третьих лиц, по которым поручитель предоставил третьим лицам обеспечение, в том числе в форме залога или поручительства, на дату окончания каждого из 5 последних завершенных финансовых лет: 

Информация не приводится, так как Поручитель не предоставлял обеспечения третьим лицам за 5 последних завершенных финансовых лет.
Обязательства поручителя по предоставлению обеспечения третьим лицам, в том числе в форме залога или поручительства, за последний завершенный финансовый год и последний завершенный отчетный период до даты утверждения проспекта ценных бумаг, составляющие не менее 5 процентов от балансовой стоимости активов поручителя на дату окончания последнего завершенного квартала, предшествующего предоставлению обеспечения:

Поручитель не предоставлял обеспечение третьим лицам в 2007 году.

Обеспечения, предоставленные по состоянию за 3 кв. 2008 года:

Размер обеспеченного обязательства третьего лица: Размер обязательств по обеспечению Поручителем исполнения обязательств ОАО АФК «Система», ограничивается суммой номинальной стоимости выпуска облигаций ОАО АФК «Система» серии 01, составляющей 6 000 000 000 (Шесть миллиардов) российских рублей, и совокупного купонного дохода по облигациям ОАО АФК «Система» серии 01.
Срок исполнения обязательства третьего лица: 

дата погашения облигаций ОАО АФК «Система» серии 01: 07.03.2013 г.
даты выплаты купона по облигациям ОАО АФК «Система» серии 01: 11.09.2008 г., 12.03.2009 г., 10.09.2009 г., 11.03.2010 г., 09.09.2010 г., 10.03.2011 г., 08.09.2011 г., 08.03.2012 г., 06.09.2012 г., 07.03.2013 г.
Способ обеспечения: поручительство
Размер и условий предоставления обеспечения: условия предоставления обеспечения Поручителем по облигациям ОАО АФК «Система» серии 01 описаны в п. 12.2. Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг, в форме оферты на предоставление поручительства (государственный регистрационный номер выпуска ценных бумаг 4-01-01669-А, дата государственной регистрации 21.02.2008 г.).
Срок, на который обеспечение предоставлено: 07.03.2013 г.
Оценка риска неисполнения или ненадлежащего исполнения обеспеченных обязательств третьими лицами с указанием факторов, которые могут привести к такому неисполнению или ненадлежащему исполнению, и с указанием вероятности возникновения таких факторов: по мнению органов управления Поручителя, риск неисполнения минимален, вероятность возникновения негативных факторов минимальна.

3.3.4. Прочие обязательства поручителя

Информация о любых соглашениях поручителя, включая срочные сделки, не отраженные в его бухгалтерском балансе, которые могут существенным образом отразиться на финансовом состоянии поручителя, его ликвидности, источниках финансирования и условиях их использования, результатах деятельности и расходах: соглашения Поручителя, включая срочные сделки, не отраженные в его бухгалтерском балансе, отсутствуют.
Факторы, при которых упомянутые выше обязательства могут повлечь перечисленные изменения и вероятность их возникновения: отсутствуют по вышеуказанным причинам.
Причины вступления поручителя в данные соглашения, предполагаемая выгода поручителя от этих соглашений и причины, по которым данные соглашения не отражены на балансе поручителя: отсутствуют по вышеуказанным причинам.
Случаи, при которых поручитель может понести убытки в связи с указанными соглашениями, вероятность наступления указанных случаев и максимальный размер убытков, которые может понести поручитель: отсутствуют по вышеуказанным причинам.
3.4. Цели эмиссии и направления использования средств, полученных в результате размещения эмиссионных ценных бумаг

В соответствии с требованиями «Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг», утвержденного Приказом ФСФР России от 10 октября 2006 года N 06-117/пз-н, настоящий пункт Проспекта ценных бумаг не заполняется.

3.5. Риски, связанные с приобретением размещаемых эмиссионных ценных бумаг

Анализ факторов риска, связанных с приобретением размещаемых эмиссионных ценных бумаг, в частности:

· отраслевые риски;

· страновые и региональные риски;

· финансовые риски;

· правовые риски;

· риски, связанные с деятельностью поручителя.

Поручитель не является кредитной организацией.

Политика поручителя в области управления рисками:

Политика Поручителя в области управления рисками сводится к следующему:

- своевременное выявление рисков; 

- оценка их существенности и принятие своевременных мер по минимизации возможного негативного воздействия. 

Поручитель учитывает как внутренние, так и внешние факторы, связанные с экономической и политической конъюнктурой, ситуацией на рынке капитала и труда и другие риски, на характер и уровень которых Поручитель не оказывает непосредственного воздействия. Поручитель выявляет риски, возможности минимизации которых находятся в его силах. Поручитель относит ряд рисков к несущественным, однако допускает, что они могут принять воздействующий характер на деятельность Поручителя в будущих периодах. 

При возникновении нижеописанных рисков Поручитель предпримет все разумные способы для устранения риска, а при невозможности устранения рисков будет предпринимать меры к уменьшению возможных негативных последствий, вызванных наступлением событий, описанных ниже.

3.5.1. Отраслевые риски

Сведения о влиянии возможного ухудшения ситуации в отрасли поручителя на его деятельность и исполнение обязательств по ценным бумагам. Приводятся наиболее значимые, по мнению поручителя, возможные изменения в отрасли (отдельно на внутреннем и внешних рынках), а также предполагаемые действия поручителя в этом случае:

В соответствии с Уставом видами деятельности Поручителя является:

 финансирование инновационных, инвестиционных и коммерческих проектов;

 инвестирование финансовых средств в развитие предприятий и организаций, разработка и реализация инновационных программ и проектов, обеспечивающих достижение высокого уровня технического и технологического развития предприятий, создание конкурентоспособной на внутреннем и внешнем рынках продукции;

 организация и финансирование научно-исследовательских и опытно-конструкторских работ;

организация производства продукции производственно-технического назначения и товаров народного потребления;-

 организация и финансирование строительных, ремонтно-строительных, пуско-наладочных работ;

осуществление торговой, торгово-закупочной, посреднической деятельности;

маркетинговые исследования, консультации по вопросам коммерческой деятельности, финансов и управления; 

юридические услуги; 

консалтинговые услуги

оказание услуг финансового характера;

оказание технических, инжиниринговых, патентно-лицензионных, информационных, консультационно-управленческих, информационно-аналитических, финансово-аудиторских, посреднических, рекламных, сервисных, выставочно-ярмарочных, аукционных, маркетинговых и других услуг, в том числе во внешнеэкономической деятельности. 

Внутренний рынок:

Наиболее значимые негативные факторы, а также возможные изменения в отрасли, которые могут повлиять на деятельность Поручителя:

· неблагоприятные тенденции на фондовом рынке;

· ухудшение общей экономической ситуации в России и, соответственно, ухудшение в сфере привлечения денежных средств на долговом рынке капитала.

Влияние вышеуказанных негативных факторов на деятельность Поручителя отразится в следующем:

· предполагаемые доходы Поручителя могут уменьшиться при неблагоприятных тенденциях на долговом рынке, 

· отсутствие или снижение возможности привлечения инвестиционного финансирования юридическими лицами также повлечет за собой снижение доходов Поручителя.

В прогнозируемом будущем Поручитель оценивает отраслевые риски как высокие в связи с мировым финансовым кризисом и начинающейся рецессией в РФ, а также стагнацией российского фондового рынка.

Для снижения указанных рисков Поручитель намерен:

· в случае необходимости – пересматривать норму доходности вложений;

· разработать и реализовать комплекс мер, направленных на сокращение расходной статьи бюджета по текущей деятельности.

В случае существенного усиления одного из указанных выше рисков или их совокупности в целом, Поручитель намерен предпринять все усилия для избежания рисков, которые могут повлиять на его финансово-хозяйственную деятельность, путем грамотной и эффективной политики в области своей деятельности.

Предполагаемые действия Поручителя в случае возникновения указанных рисков:

· усиление финансового контроля и введение программы по снижению издержек;

· управление рисками, связанными с основной деятельностью Поручителя;

· страхование имущественных рисков, рисков гражданской ответственности и т.п.

Внешний рынок:

Поскольку на дату утверждения настоящего Проспекта ценных бумаг Поручитель не осуществляет деятельность на внешнем рынке и в ближайшее время не планирует начать ее осуществлять, риски на внешних рынках не рассматриваются.

Сведения о рисках, связанных с возможным изменением цен на сырье, услуги, используемые поручителем в своей деятельности (отдельно на внутреннем и внешнем рынках), и их влияние на деятельность поручителя и исполнение обязательств по ценным бумагам

Внутренний рынок

Поручитель не использует в своей деятельности сырье. Риски, связанные с возможным изменением на услуги, используемые в своей деятельности, рассматриваются Поручителем как минимальные.
Внешний рынок

Поручитель не осуществляет деятельность на внешнем рынке.
Сведения о рисках, связанных с возможным изменением цен на продукцию и/или услуги поручителя (отдельно на внутреннем и внешнем рынках), их влияние на деятельность поручителя и исполнение обязательств по ценным бумагам.

Внутренний рынок

Поручитель не осуществляет производственную деятельность, не оказывает услуги, в связи с чем указанные риски, связанные с изменением цен на продукцию и/или услуги, отсутствуют.
Внешний рынок

Поручитель не осуществляет деятельность на внешнем рынке. 
3.5.2. Страновые и региональные риски

Страновые риски

Российская Федерация

Вторая половина 2008 года была отмечена значительной дестабилизацией экономической ситуации на финансовом рынке, вызванной кризисом, разразившимся на мировых финансовых рынках на фоне общемирового замедления, а зачастую и рецессии, в развитии ведущих экономик.

На протяжении последних лет правительство России осуществляло реформы, которые привели к стабилизации макроэкономической ситуации и улучшению инвестиционного климата в стране, однако события, происшедшие в 2008 году отразились негативным образом на экономики Российской Федерации, состоянию финансовых институтов, а также к значительному сокращению золотовалютных резервов страны и ослаблению рубля.

Международное рейтинговое агентство Standard & Poor’s 8 декабря 2008 года изменило прогноз по долгосрочным рейтингам Российской Федерации с "Стабильного" на "Негативный". В то же время были понижены кредитные рейтинги по обязательствам в иностранной валюте (ВВВ) и по обязательствам в национальной валюте (ВВВ+/Негативный/А-2). 

«Понижение рейтинга обусловлено рисками, связанными с резким сокращением международных резервов и инвестиционных потоков, что привело к росту издержек и проблемам с привлечением средств, необходимых для удовлетворения потребностей во внешнем финансировании», — отметил кредитный аналитик Standard & Poor’s Фрэнклин Гилл.

августа 2008 г. международные резервы России сократились с 583 млрд долл. до 455 млрд долл. (74% потребностей во внешнем финансировании в 2009 г.). Давление на финансовый счет вызвано предоплатой или хеджированием российскими компаниями заимствований в иностранной валюте, рефинансированием банками их обязательств в иностранной валюте внутри страны — с помощью государственных банков, оттоком капитала, осуществляемым резидентами, в то время как Центральный банк Российской Федерации пытается уменьшить усиливающееся давление, оказываемое на курс рубля по отношению к другим валютам. Кроме того, ухудшаются показатели платежного баланса и по счету текущих операций. Standard & Poor’s полагает, что после 5-процентного профицита в 2008 г. счет текущих операций станет дефицитным в 2009 г.: дефицит, по оценкам, составит 2,6% ВВП, что обусловлено резким ухудшением условий внешней торговли. 

Несмотря на то, что десятилетие разумного использования экспортной выручки дает России больше пространства для маневра в условиях рыночной турбулентности, быстрое сокращение резервов, препятствующее более существенному ослаблению курса рубля, увеличивает возможность скачков обменного курса позднее, когда объем международных резервов уменьшится, что приведет к гораздо более серьезным последствиям для частного сектора. 

Standard & Poor’s считает, что в 2009 г. ВВП будет расти существенно медленнее, а пересчитанный в долларах США он вообще, вероятно, уменьшится. В течение 2009 г. бюджет расширенного правительства, вероятно, станет дефицитным, что обусловлено снижением налоговых ставок, предложенным правительством, понижением цен на сырьевые товары и меньшими налоговыми доходами вследствие ослабления экономики. С точки зрения рейтинговой перспективы, бюджетный дефицит может уменьшиться после пикового значения в 4% ВВП в 2010 г. Standard & Poor’s считает, что без учета возможного скачка цен на нефть объем финансирования, необходимого России в 2009-м и 2010 г. для покрытия бюджетного дефицита и рекапитализации банков, составит 14% ВВП — за счет бюджетных резервов, которые в настоящее время находятся в Резервном фонде и Фонде национального благосостояния. 

10 ноября 2008 г. Fitch Ratings завершило глобальный пересмотр суверенных рейтингов 17 крупнейших стран с развивающейся экономикой, которые имели рейтинги инвестиционной категории. Рейтинги 13 государств подтверждены, рейтинги 4 – понижены. Кроме того, у 7 стран изменен прогноз по рейтингам. Fitch Ratings изменило прогноз по суверенному рейтингу Российской Федерации в иностранной и национальной валюте на уровне "BBB+" со «Стабильного» на «Негативный». 

Распространение проблем, связанных с глобальным финансовым кризисом в странах с развитой экономикой, обусловило очень высокую волатильность цен активов на развивающихся рынках и сложности с ликвидностью. В то же время в значительной мере благодаря впечатляющей скорости и масштабу ответных мер со стороны международного финансового сообщества, в особенности Федеральной резервной системы США, Европейского центрального банка, Евросоюза и МВФ, риск того, что кризис на финансовых рынках превратится в более широкий экономический и суверенный кредитный кризис, в настоящее время существенно снизился.

Кроме того, благодаря сильным государственным балансам и позициям ликвидности страны с развивающейся экономикой имеют более хорошие позиции, чтобы пройти период очень высокой волатильности на международных финансовых рынках и смены направленности потоков капитала, чем это было в предыдущие периоды кризисов и глобальной рецессии. Однако в то время как суверенные эмитенты сокращали использование валютных и внешних заимствований, рекордные притоки средств международных банков и инвесторов во многие страны с развивающейся экономикой способствовали значительному дефициту счета текущих операций, в особенности в Центральной и Восточной Европе. Это обусловило существенные валютные разрывы и потребности в рефинансировании у банков и компаний в странах с развивающейся экономикой.

Несмотря на то, что в последние несколько лет российская экономика демонстрировала положительные тенденции, такие как рост валового внутреннего продукта, стабилизация и укрепление валюты, снижающийся уровень инфляции, уверенности в том, что такие тенденции сохранятся, нет. Кроме того Россия производит и экспортирует большие объемы нефти, ее экономика особенно подвержена воздействиям колебаний цен на нефть на мировом рынке, и эти колебания могут отрицательно воздействовать на ее экономику. В будущем возможны спады в экономике России, что может привести к сокращению спроса на услуги, оказываемые Поручителем. Такие экономические спады также могут сократить возможности Поручителя по получению средств, необходимых для расширения бизнеса.

Дальнейшему социально-экономическому развитию Российской Федерации могут препятствовать следующие факторы:

- экономическая нестабильность;

- политическая и государственная нестабильность;

- недостаточная развитость российской банковской системы;

- несоответствие современным требованиям инфраструктуры России;

- кризис в мировой экономике. 

Региональные риски

Москва и Московская область 

Город Москва, в котором Поручитель зарегистрирован в качестве налогоплательщика, в экономическом плане является одним из наиболее развитых регионов России и, следовательно, наименее подвержен риску неожиданного экономического и финансового спада в ближайшее время, когда экономика России развивается стабильными темпами. Экономические перспективы этого региона и рейтинг надежности субъекта в международных агентствах практически совпадают со страновыми.

Московский регион является финансовым центром и местом сосредоточения российских и зарубежных финансовых институтов, что является положительным фактором для развития деятельности Поручителя. Московский регион относится к наиболее перспективным регионам с растущей экономикой.
По прогнозам Поручителя в обозримом будущем не предполагается настолько сильного ухудшения ситуации в Москве, чтобы это могло резко негативно сказаться на деятельности Поручителя. 

В тоже время международный экономический кризис негативно сказался на финансовом состоянии Московской области.

Standard & Poor's понизило долгосрочные кредитные рейтинги Московской области с «В-» до «SD», что указывает на выборочный дефолт. Одновременно был понижен рейтинг Московской области по национальной шкале — с «ruBBB-» до «ruSD». Рейтинги приоритетного необеспеченного долга выпуска облигаций Московской области объемом 82,6 млрд руб. были подтверждены на уровне «B-/ruBBB-». Они остаются в списке СreditWatch («рейтинг на пересмотре»), но прогноз по этим рейтингам пересмотрен с «Негативного» на «Развивающийся». 

В соответствии с определением Standard & Poor's выборочный дефолт означает, что «заемщик не выполняет обязательства выборочно — т.е. по данному долговому обязательству при продолжении своевременных и полных выплат по другим долговым обязательствам». Standard & Poor's понизило кредитный рейтинг Московской области до «SD», поскольку 15 декабря 2008 г. Московская область не смогла исполнить оферту в объеме 5,2 млрд. руб. по облигациям, выпущенным Московским областным ипотечным агентством (рейтинг не присваивался), на 100% принадлежащим Правительству области. 

Сведения о предполагаемых действиях поручителя на случай отрицательного влияния изменения ситуации в стране (странах) и регионе на его деятельность.

В случае возникновения существенной политической нестабильности в России, а также в городе Москва и Московской области, которая негативно может повлиять на деятельность и доходы Поручителя, Поручитель предполагает принятие ряда мер по антикризисному управлению с целью максимального снижения возможности оказания негативного воздействия политической ситуации в стране и регионе на деятельность Поручителя.
Сведения о рисках, связанных с военными конфликтами, введением чрезвычайного положения и забастовками в стране (странах) и регионе, в которых поручитель зарегистрирован в качестве налогоплательщика и/или осуществляет основную деятельность

Риски, связанные с возможными военными конфликтами, введением чрезвычайного положения и забастовками в Российской Федерации, городе Москва и Московской области оцениваются Поручителем как минимальные.

Планирование деятельности Поручителя в случае возникновения военных конфликтов, введения чрезвычайного положения, забастовок в России, будет осуществляться в режиме реального времени с мгновенными реакциями Поручителя на возникновение радикальных изменений.

Сведения о рисках, связанных с географическими особенностями страны (стран) и региона, в которых поручитель зарегистрирован в качестве налогоплательщика и/или осуществляет основную деятельность, в том числе повышенная опасность стихийных бедствий, возможное прекращение транспортного сообщения в связи с удаленностью и/или труднодоступностью и т.п.

Риски, связанные с географическими особенностями страны и региона, в которых Поручитель зарегистрирован в качестве налогоплательщика и /или осуществляет основную деятельность, в том числе повышенная опасность стихийных бедствий, возможное прекращение транспортного сообщения в связи с удаленностью и/или труднодоступностью минимальны.
3.5.3. Финансовые риски

Сведения о подверженности поручителя рискам, связанных с изменением процентных ставок, курса обмена иностранных валют, в связи с деятельностью поручителя либо в связи с хеджированием, осуществляемым поручителем в целях снижения неблагоприятных последствий влияния вышеуказанных рисков.

Изменение процентных ставок может оказать существенное влияние на деятельность Поручителя ввиду возможного осуществления Поручителем заимствований денежных средств и предоставления Поручителю долгового финансирования. Осуществляя деятельность на рынке ценных бумаг, Поручитель акцентирует внимание на инструментах с плавающей и фиксированной процентной ставкой, что позволяет Поручителю минимизировать возможные негативные последствия от изменения процентных ставок на финансовых рынках. Таким образом, резкий рост процентных ставок не должен существенно повлиять на платежеспособность Поручителя. Однако в будущем, при дальнейшем привлечении ресурсов для инвестиционного развития, Поручитель может столкнуться с удорожанием привлеченных средств. Такая перспектива зависит, в частности, от уровня будущего кредитного рейтинга Российской Федерации и процентных ставок на зарубежных рынках капитала.

Поручитель не осуществляет операции хеджирования.

Сведения о подверженности финансового состояния поручителя, его ликвидности, источников финансирования, результатов деятельности и т.п. изменению валютного курса (валютные риски):
Финансовое состояние Поручителя, его ликвидность, источники финансирования, результаты деятельности Поручителя незначительно подвержены изменению валютного курса. Поручитель не осуществляет экспорт продукции.

Незначительные колебания валютного курса не окажут заметного влияния на деятельность Поручителя. В отношении значительных колебаний валютного курса можно отметить, что они повлияют, прежде всего, на экономику России в целом, а значит – и на деятельность самого Поручителя. Однако в настоящее время одним из основных приоритетов проводимой Банком России кредитной политикой является поддержание стабильного курса рубля и повышение его реальной покупательной способности.

Сведения о предполагаемых действиях поручителя на случай отрицательного влияния изменения валютного курса и процентных ставок на деятельность поручителя:

Подверженность Поручителя риску изменения валютного курса, оценивается Поручителем как незначительная, так как основная часть задолженности и издержек Поручителя номинированы в рублях РФ.

В случае отрицательного влияния изменения валютного курса и процентных ставок на деятельность Поручителя, последний предполагает применить все необходимые действия для минимизации последствий такого влияния в соответствии с политикой Поручителя по управлению рисками.

Сведения о влиянии инфляции на выплаты по ценным бумагам: 

Поручитель осуществлял выпуски ценных бумаг для привлечения финансирования своей хозяйственной деятельности, однако в настоящее время не имеет обязательств в форме выплат по ценным бумагам. В этой связи Поручитель не считает себя подверженным риску влияния инфляции на выплаты по своим ценным бумагам. 

Однако Поручитель имеет обязательства в виде выплат по настоящему выпуску Облигаций, а также по выпуску облигаций ОАО «АФК «Система» серии 01 в порядке и на условиях, установленных Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумах. Рост инфляции в РФ приведет к общему росту процентных ставок, что в случае наступления событий, связанных с исполнением Поручителем обязательств по предоставленному обеспечению, может вызвать рост расходов Поручителя по привлечению дополнительных ресурсов для исполнения обязательств по предыдущему и настоящему выпуску облигаций серии 01 и 02 ОАО АФК «Система».

Критические (по мнению поручителя) значения инфляции: 

По мнению Поручителя, критическим значением являются совокупные темпы инфляции за три года подряд, составляющие 30-35 % и более (гиперинфляция). 

Предполагаемые действия поручителя по уменьшению риска, вызванного инфляцией:

Риск влияния инфляции возникает, когда получаемые денежные доходы обесцениваются с точки зрения реальной покупательской способности денег быстрее, чем растет их номинальный объем. 

С целью уменьшения подверженности риску колебаний инфляции, Поручитель планирует увеличить в своих активах долю краткосрочных финансовых инструментов, провести мероприятия по сокращению издержек.

Сведения о показателях финансовой отчетности поручителя, наиболее подверженных изменению в результате влияния финансовых рисков, в том числе вероятность их возникновения и характер изменений в отчетности:

Наибольшему влиянию финансовых рисков подвержены показатели выручки и чистой прибыли. Вероятность негативного влияния указанных рисков на результаты деятельности Поручителя в настоящее время незначительна. В случае наступления вышеперечисленных рисков, наиболее вероятно сокращение выручки, рост расходов и, соответственно, сокращение чистой прибыли. Вероятность их возникновения и негативного влияния, по мнению Поручителя, незначительна.
3.5.4. Правовые риски

Сведения о правовых рисках, связанных с деятельностью поручителя (отдельно для внутреннего и внешнего рынков):

Сведения о рисках, связанных с изменением валютного регулирования: 

Внутренний рынок:

Поручитель не осуществляет экспорт товаров, работ либо услуг. Риски, связанные с возможностью изменения валютного регулирования, в настоящее время рассматриваются Поручителем как минимальные, т.к. Поручитель осуществляет свою деятельность на территории РФ.
Внешний рынок:

Поручитель осуществляет свою деятельность на территории Российской Федерации, в связи с этим правовые риски, связанные с деятельностью Поручителя на внешнем рынке, отсутствуют.
Сведения о рисках, связанных с изменением налогового законодательства:

Внутренний рынок:

Изменения в налоговом законодательстве, налоговом и нормативном регулировании оказывают влияние на финансово-хозяйственную деятельность Поручителя. Учитывая последовательное снижение налоговой нагрузки на юридических лиц в рамках налоговой реформы, Поручитель не ожидает существенного негативного влияния данного риска на хозяйственную деятельность.
Внешний рынок:

Поручитель осуществляет свою деятельность на территории Российской Федерации, в связи с этим правовые риски, связанные с деятельностью Поручителя на внешнем рынке, отсутствуют.
Сведения о рисках, связанных с изменением правил таможенного контроля и пошлин:

Внутренний рынок:

Указанные риски отсутствуют, так как Поручитель не осуществляет и не планирует самостоятельно осуществлять внешнеэкономическую деятельность.
Внешний рынок:

Поручитель осуществляет свою деятельность на территории Российской Федерации, в связи с этим правовые риски, связанные с деятельностью Поручителя на внешнем рынке, отсутствуют.
Сведения о рисках, связанных с изменением требований по лицензированию основной деятельности поручителя либо лицензированию прав пользования объектами, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы):

Внутренний рынок:

Поручителю не свойственны риски, связанные с изменением требований по лицензированию основной деятельности организации либо лицензированию прав пользования объектами, нахождение которых в обороте ограничено ввиду того, что основной вид деятельности Поручителя не относится к лицензируемым видам. В случае изменения требований по лицензированию в отношении основной деятельности Поручителя, Поручитель будет действовать в соответствии с новыми требованиями, включая получение необходимых лицензий.

Внешний рынок:

Поручитель осуществляет свою деятельность на территории Российской Федерации, в связи с этим правовые риски, связанные с деятельностью Поручителя на внешнем рынке, отсутствуют.
Сведения о рисках, связанных с изменением судебной практики по вопросам, связанным с деятельностью поручителя (в том числе по вопросам лицензирования), которые могут негативно сказаться на результатах его деятельности, а также на результатах судебных процессов, в которых участвует поручитель:

Внутренний рынок:

В настоящее время Поручитель не участвует в судебных процессах, которые могут негативно сказаться на результатах его деятельности. Таким образом, риски, связанные с изменением в судебной практике, отсутствуют.

Внешний рынок:

Поручитель осуществляет свою деятельность на территории Российской Федерации, в связи с этим правовые риски, связанные с деятельностью Поручителя на внешнем рынке, отсутствуют.
3.5.5. Риски, связанные с деятельностью поручителя

Сведения о рисках, свойственных исключительно поручителю

Сведения о рисках, связанных с текущими судебными процессами, в которых участвует поручитель:

С даты государственной регистрации до даты утверждения настоящего Проспекта ценных бумаг Поручитель не участвовал в существенных судебных процессах, что минимизирует возможность негативного влияния изменения судебной практики на его финансово-хозяйственную деятельность.
Сведения о рисках, связанных с отсутствием возможности продлить действие лицензии поручителя на ведение определенного видя деятельности либо на использование объектов, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы):

Риски, связанные с отсутствием возможности продления действия лицензии Поручителя на ведение определенного вида деятельности либо использование объектов, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы), отсутствуют, в связи с тем, что Поручитель не осуществляет виды деятельности, требующие наличия специального разрешения (лицензии), в том числе на ведение определенного вида деятельности либо на использование объектов, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы).
Сведения о рисках, связанных с возможной ответственностью поручителя по долгам третьих лиц, в том числе дочерних обществ поручителя:

Поручитель оценивает риски, связанные с возможностью ответственности по долгам третьих лиц в качестве минимальных. 
Сведения о рисках, связанных с возможностью потери потребителей, на оборот с которыми приходится не менее чем 10 процентов общей выручки от продажи продукции (работ, услуг) поручителя: 

Поручитель не осуществляет производственной деятельности, поэтому риск возможной потери указанных потребителей отсутствует.

3.5.6. Банковские риски 

Сведения в настоящем пункте Проспекта ценных бумаг не приводятся, поскольку Поручитель не является кредитной организацией.

IV. Подробная информация о поручителе

4.1. История создания и развитие поручителя

4.1.1. Данные о фирменном наименовании (наименовании) поручителя

Полное фирменное наименование поручителя:

Открытое акционерное общество "Система Финанс Инвестментс"

Сокращенное наименование.

ОАО "Система Финанс"

Сведения о схожести полного или сокращенного фирменного наименования поручителя с наименованием другого юридического лица:

Таких юридических лиц нет.

В своей финансово-хозяйственной деятельности Поручитель использует для собственной идентификации индивидуальный номер налогоплательщика, основной государственный регистрационный номер и прочие индивидуальные идентификационные признаки юридического лица.

Сведения о регистрации фирменного наименования поручителя в качестве поручителя в качестве товарного знака или знака обслуживания:

Фирменное наименование Поручителя не зарегистрировано в качестве товарного знака или знака обслуживания.

Сведения об изменении в течение времени существования поручителя его фирменного наименования:

С даты государственной регистрации до даты утверждения настоящего Проспекта ценных бумаг изменение полного или сокращенного фирменных наименований Поручителя не имело места.

4.1.2. Сведения о государственной регистрации поручителя

Сведения о государственной регистрации юридического лица, в соответствии с данными, указанными в свидетельстве о внесении записи в Единый государственный реестр юридических лиц:

ОГРН: 1027704000015

Дата регистрации: «08» июля 2002 г.
Наименование регистрирующего органа: Инспекция Министерства Российской Федерации по налогам и сборам №4 по Центральному административному округу г. Москвы.

4.1.3. Сведения о создании и развитии поручителя

Срок существования поручителя с даты его государственной регистрации: 6 лет и 5 месяцев.
Сведения о сроке, до которого поручитель будет существовать: Поручитель создан на неопределенный срок.
Краткое описание истории создания и развития поручителя:

Поручитель был зарегистрирован Инспекцией Министерства Российской Федерации по налогам и сборам №4 по Центральному административному округу г. Москвы 8 июля 2002 г. и стабильно развивался на протяжении всей истории своего существования. 

Цели создания поручителя: Основной целью деятельности Поручителя является извлечение прибыли.

В соответствии с Уставом видами деятельности Поручителя является:

 финансирование инновационных, инвестиционных и коммерческих проектов;

 инвестирование финансовых средств в развитие предприятий и организаций, разработка и реализация инновационных программ и проектов, обеспечивающих достижение высокого уровня технического и технологического развития предприятий, создание конкурентоспособной на внутреннем и внешнем рынках продукции;

 организация и финансирование научно-исследовательских и опытно-конструкторских работ;

организация производства продукции производственно-технического назначения и товаров народного потребления;-

 организация и финансирование строительных, ремонтно-строительных, пуско-наладочных работ;

осуществление торговой, торгово-закупочной, посреднической деятельности;

маркетинговые исследования, консультации по вопросам коммерческой деятельности, финансов и управления; 

юридические услуги; 

консалтинговые услуги

оказание услуг финансового характера;

оказание технических, инжиниринговых, патентно-лицензионных, информационных, консультационно-управленческих, информационно-аналитических, финансово-аудиторских, посреднических, рекламных, сервисных, выставочно-ярмарочных, аукционных, маркетинговых и других услуг, в том числе во внешнеэкономической деятельности. 

Миссия поручителя: миссия Поручителя учредительными документами Поручителя не предусмотрена.
Иная информация о деятельности поручителя, имеющая значение для принятия решения о приобретении ценных бумаг эмитента: отсутствует
4.1.4. Контактная информация

Место нахождения поручителя: 119034, Москва г., Пречистенка ул., д.17/8/9, стр.1

Номер телефона: (495) 730-15-13
Номер факса: (495) 232-33-91
Адрес электронной почты: busarov@sistema.ru
Адрес страницы (страниц) в сети Интернет, на которой (на которых) доступна информация о поручителе, выпущенных и/или выпускаемых им ценных бумагах: www.sistema.ru 
Сведения о месте нахождения, номере телефона, адресе электронной почты, адресе страницы в сети Интернет, специального подразделения поручителя (третьего лица) по работе акционерами и инвесторами поручителя: сведения не приводятся, специальное подразделение Поручителя (третьего лица) по работе с акционерами и инвесторами не создавалось.
4.1.5. Идентификационный номер налогоплательщика

7704242471

4.1.6. Филиалы и представительства поручителя
Сведения в настоящем пункте Проспекта ценных бумаг не приводятся, поскольку Поручитель филиалов и представительств не создавал.

4.2. Основная хозяйственная деятельность поручителя

4.2.1. Отраслевая принадлежность поручителя

Коды основных отраслевых направлений деятельности поручителя согласно ОКВЭД:

65.23, 52.11, 67.11, 73.10, 52.12, 67.13, 74.20.14, 74.13.1, 74.84, 51.70, 74.11, 72.40, 51.39, 74.14, 74.12.2, 51.47, 65.12, 74.40.

4.2.2. Основная хозяйственная деятельность поручителя

Сведения об основных видах хозяйственной деятельности (виды деятельности, виды продукции (работ, услуг), обеспечившие не менее чем 10 процентов выручки (доходов) поручителя за 5 последних завершенных финансовых лет, а также за последний завершенный отчетный период до даты утверждения проспекта ценных бумаг:

	Наименование показателя
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	3 кв. 2008 г.

	Вид деятельности: инвестирование в финансовые активы (купля-продажа ценных бумаг и иных финансовых инструментов)

	Объем выручки (доходов) от данного вида хозяйственной деятельности, тыс. руб.*
	5114056
	2655017
	191772
	2804421
	6395102
	241837

	Доля объема выручки (доходов) от данного вида хозяйственной деятельности в общем объеме выручки (доходов) Поручителя, %*
	100
	100
	100
	100
	100
	100

	Изменение выручки (доходов) от основной хозяйственной деятельности по сравнению с соответствующим предыдущим отчетным периодом, %*
	+ 316,8
	- 48,1
	-92,78
	+ 1362,37
	+ 128,04
	- 89,71


*- В связи с тем, что Поручитель не получает выручки от основной деятельности, в настоящей таблице приводятся сведения о доходах Поручителя, которые формируются за счет процентов по заемным средствам (стр. 060 Форма №2 по ОКУД) и доходов от иных источников (стр. 090 Форма №2 по ОКУД).

Причины изменения размера выручки (доходов) поручителя от основной хозяйственной деятельности на 10 и более процентов по сравнению с предыдущим отчетным периодом: 

Поручитель не получает выручки от основной деятельности, доходы Поручителя формируются за счет процентов по заемным средствам и доходов от иных источников (купля-продажа ценных бумаг и иных финансовых инструментов). Изменения указанных доходов во многом зависят от финансовой активности Поручителя, состояния мировой экономики и экономики РФ, а также состояния фондовых рынков, в том числе российского фондового рынка.

Сведения о географических областях, приносящих 10 и более процентов выручки за каждый отчетный период, и описываются изменения размера выручки поручителя, приходящиеся на указанные географические области, на 10 и более процентов по сравнению с соответствующим предыдущим отчетным периодом и причины таких изменений:

Сведения в настоящем пункте Проспекта ценных бумаг не приводятся, поскольку Поручитель осуществляет свою основную хозяйственную деятельность исключительно на территории Российской Федерации.

Сведения о сезонном характере деятельности поручителя:

Сведения не приводятся, поскольку деятельность Поручителя не носит сезонного характера.

Сведения об общей структуре себестоимости поручителя за последний завершенный финансовый год, а также за последний завершенный отчетный период до даты утверждения проспекта ценных бумаг по указанным статьям в процентах от общей себестоимости:

Хозяйственная деятельность Поручителя не предусматривают формирования финансового результата от реализации товаров, работ и услуг, выручка от основного вида деятельности равна нулю, в связи с чем нижеприведенная таблица № 1 не подлежит заполнению.

При этом, Поручитель считает целесообразным описать общую структуру затрат, определяемых на базе общих расходов Поручителя (Таблица № 2). 

Таблица №1.

	Наименования статьи затрат
	2007 год
	3 кв. 2008 год

	Сырье и материалы, %
	-
	-

	Приобретенные комплектующие изделия, полуфабрикаты, %
	-
	-

	Работы и услуги производственного характера, выполненные сторонними организациями, % 
	-
	-

	Топливо, %
	-
	-

	Энергия, %
	-
	-

	Затраты на оплату труда, %
	-
	-

	Проценты по кредитам, %
	-
	-

	Арендная плата, %
	-
	-

	Отчисления на социальные нужды, %
	-
	-

	Амортизация основных средств, %
	-
	-

	Налоги, включаемые в себестоимость продукции, %
	-
	-

	Прочие затраты, %
	-
	-

	 амортизация по нематериальным активам, %
	-
	-

	 вознаграждения за рационализаторские предложения, %
	-
	-

	 обязательные страховые платежи, %
	-
	-

	 представительские расходы, %
	-
	-

	 иное, %
	-
	-

	Итого: затраты на производство и продажу продукции (работ, услуг) (себестоимость), %
	-
	-

	Справочно: выручка от продажи продукции (работ, услуг), % к себестоимости
	-
	-


Общая структура затрат Поручителя.

Таблица №2.

	Наименования статьи затрат
	2007 год
	3 кв. 2008 год

	Сырье и материалы, %
	-
	-

	Приобретенные комплектующие изделия, полуфабрикаты, %
	-
	2.5

	Работы и услуги производственного характера, выполненные сторонними организациями, % 
	-
	-

	Топливо, %
	-
	-

	Энергия, %
	-
	-

	Затраты на оплату труда, %
	71,3
	68.9

	Проценты по кредитам, %
	-
	-

	Арендная плата, %
	9,2
	10.3

	Отчисления на социальные нужды, %
	6,5
	7.1

	Амортизация основных средств, %
	-
	0.4

	Налоги, включаемые в себестоимость продукции, %
	5,5
	5.9

	Прочие затраты, %
	7,5
	4,9

	 амортизация по нематериальным активам, %
	-
	-

	 вознаграждения за рационализаторские предложения, %
	-
	-

	 обязательные страховые платежи, %
	-
	-

	 представительские расходы, %
	-
	-

	 иное, %
	7,5
	4,9

	Итого: Общие затраты, %
	100
	100

	Справочно: доходы Поручителя к общим затратам Поручителя, %
	6.5
	0.3


Сведения об имеющих существенное значение новых видах продукции (работ, услуг), предлагаемых поручителем на рынке его основной деятельности, в той степени, насколько это соответствует общедоступной информации о таких видах продукции (работ, услуг). Сведения о состоянии разработки таких видов продукции (работ, услуг):

Сведения в настоящем пункте Проспекта ценных бумаг не приводятся, поскольку Поручитель не осуществляет разработку и предложение новых видов продукции (работ, услуг) на рынке его основной деятельности.

Стандарты (правила), в соответствии с которыми подготовлена бухгалтерская отчетность и произведены расчеты, отраженные в настоящем пункте проспекта ценных бумаг:

Расчеты произведены в соответствии с действующим законодательством РФ в области бухгалтерского учета:

· Положение по бухгалтерскому учету «Учетная политика организации» ПБУ 1/98 (утв. приказом Минфина РФ от 9 декабря 1998г. № 60н, в ред. Приказа Минфина РФ от 30.12.1999 N 107н).

· Положение по бухгалтерскому учету «Бухгалтерская отчетность организации» ПБУ 4/99 (утв. приказом Минфина РФ от 6 июля 1999г. N 43н, в ред. Приказа Минфина РФ от 18.09.2006 N 115н). 

· Положение по бухгалтерскому учету «Расходы организации» ПБУ 10/99 (утв. приказом Минфина РФ от 6 мая 1999г. № 33н, в ред. Приказов Минфина РФ от 30.12.1999 N 107н, от 30.03.2001 N 27н, от 18.09.2006 N 116н, от 27.11.2006 N 156н).

· Положение по бухгалтерскому учету «Доходы организации» ПБУ 9/99 (утв. приказом Минфина РФ от 6 мая 1999г. № 32н, в ред. Приказов Минфина РФ от 30.12.1999 N 107н, от 30.03.2001 N 27н, от 18.09.2006 N 116н, от 27.11.2006 N 156н).
4.2.3. Материалы, товары (сырье) и поставщики поручителя

Сведения о наименовании и месте нахождения поставщиков поручителя, на которых приходится не менее 10 процентов всех поставок за последний завершенный финансовый год, а также за последний завершенный отчетный период до даты утверждения проспекта ценных бумаг:

Указанные поставщики у Поручителя в 2007 г. и по итогам 9 месяцев 2008 г. отсутствовали.

Сведения об изменении цен на основные материалы и товары (сырье) или об отсутствии такого изменения за последний завершенный финансовый год, а также за последний завершенный отчетный период до даты утверждения проспекта ценных бумаг:

Сведения в настоящем пункте Проспекта ценных бумаг не приводятся, поскольку в 2007 завершенном финансовом году и в течение 9 месяцев 2008 г. Поручитель к услугам поставщиков не прибегал.

Сведения о доле импорта в поставках поручителя за рассматриваемые периоды:

Сведения в настоящем пункте Проспекта ценных бумаг не приводятся, поскольку в 2007 завершенном финансовом году и в течение 9 месяцев 2008 г.у Поручителя импортные поставки отсутствовали.
Сведения о прогнозах поручителя в отношении доступности указанных источников в будущем и о возможным альтернативных источниках:

Сведения в настоящем пункте Проспекта ценных бумаг не приводятся, поскольку, по мнению Поручителя, в привлечении альтернативных источников (в силу отсутствия у Поручителя поставщиков) в настоящее время нет необходимости.
4.2.4. Рынки сбыта продукции (работ, услуг) поручителя

Сведения об основных рынках, на которых поручитель осуществляет свою деятельность

Основной рынок, на котором Поручитель осуществляет свою деятельность (привлечение средств на российском фондовом рынке (рынке ценных бумаг) и размещение привлеченных средств в надежные и доходные финансовые активы) – Российская Федерация. 

Сведения о возможных факторах, которые могут негативно повлиять на сбыт поручителем его продукции (работ, услуг), и возможные действия поручителя по уменьшению такого влияния:

· неисполнение договорных обязательств контрагентами;

· повышение налоговых ставок;

· форс-мажорные обстоятельства.

Для уменьшения влияния указанных факторов Поручитель действует с должной осмотрительностью и применяет ряд процедур в соответствии с политикой управления рисками, в частности систему лимитов. 

4.2.5. Сведения о наличия у поручителя лицензий

Сведения о наличии специального разрешения (лицензии), на основании которого в соответствии с законодательством Российской Федерации поручитель осуществляет отдельные виды деятельности:

Сведения в настоящем пункте Проспекта ценных бумаг не приводятся, поскольку осуществление основной хозяйственной деятельности Поручителем не требует выдачи специального разрешения (лицензии).

4.2.6. Совместная деятельность поручителя

Информация о совместной деятельности поручителя, которую поручитель ведет с другими организациями за 5 последних завершенных финансовых лет и за последний завершенный отчетный период до даты утверждения проспекта ценных бумаг:

Сведения в настоящем пункте Проспекта ценных бумаг не приводятся, поскольку за 5 последних завершенных финансовых лет (2003-2007 гг.), а также за 9 месяцев 2008 г., Поручитель совместной деятельности с другими организациями не осуществлял.

Сведения о величине вложений, цели вложений (получение прибыли, иные цели) и полученном финансовом результате за последний завершенный финансовый год и последний завершенный отчетный период до даты утверждения проспекта ценных бумаг по каждому виду совместной деятельности:

Сведения в настоящем пункте Проспекта ценных бумаг не приводятся по причине, изложенной выше.

4.2.7. Дополнительные требования к поручителям, являющимися акционерными инвестиционными фондами, страховыми или кредитными организациями, ипотечными агентами

Сведения в настоящем пункте Проспекта ценных бумаг не приводятся, поскольку Поручитель не является акционерным инвестиционным фондом, страховой или кредитной организацией, ипотечным агентом.

4.2.8. Дополнительные требования к поручителям, основной деятельностью которых является добыча полезных ископаемых

Сведения в настоящем пункте Проспекта ценных бумаг не приводятся, поскольку основной деятельностью Поручителя не является добыча полезных ископаемых.

4.2.9. Дополнительные требования к поручителям, основной деятельностью которых является оказание услуг связи

Сведения в настоящем пункте Проспекта ценных бумаг не приводятся, поскольку основной деятельностью Поручителя не является оказание услуг связи.

4.3. Планы будущей деятельности поручителя

Краткое описание планов поручителя в отношении будущей деятельности и источников будущих доходов, в том числе планов, касающихся организации нового производства, расширения или сокращения производства, разработки новых видов продукции, модернизации и реконструкции основных средств, возможного изменения основной деятельности:

Источники будущих доходов: извлечение прибыли от финансовых операций и консультационных услуг.

Планы Поручителя в отношении будущей деятельности:

- Привлечение средств с рынка ценных бумаг и размещение их в финансовые активы. Выбор активов для инвестирования по сроку и доходности будет определяться руководством поручителя в первую очередь с учетом графика обслуживание текущих задолженностей.

- Поручитель не планирует изменения профиля деятельности, соответственно не имеет планов, касающихся организации нового производства, расширения или сокращения производства, разработки новых видов продукции, модернизации и реконструкции основных фондов, возможного изменения профиля деятельности.

4.4. Участие поручителя в промышленных, банковских и финансовых группах, холдингах, концернах и ассоциациях

Сведения о промышленных, банковских, финансовых группах, концернах, холдингах, ассоциациях, в которых участвует поручитель, его роли (месте), функциях и сроке участия поручителя в этих организациях.

Сведения в настоящем пункте Проспекта ценных бумаг не приводятся, поскольку Поручитель в промышленных, банковских, финансовых группах, концернах, холдингах, ассоциациях не участвует.

Сведения о зависимости поручителя от участия в промышленных, банковских, финансовых группах, концернах, холдингах, ассоциациях и подробное изложение характера такой зависимости.

Сведения в настоящем пункте Проспекта ценных бумаг не приводятся по причине, изложенной выше.

4.5. Дочерние и зависимые хозяйственные общества поручителя

Сведения в настоящем пункте Проспекта ценных бумаг не приводятся, так как Поручитель не имеет дочерних и зависимых обществ.

4.6. Состав, структура и стоимость основных средств поручителя, информация о планах по приобретению, замене, выбытию основных средств, а также обо всех фактах обременения основных средств поручителя

4.6.1. Основные средства

Информация о первоначальной (восстановительной) стоимости основных средств и сумме начисленной амортизации за 5 последних завершенных финансовых лет: 

	Наименование группы 
объектов основных средств
	Первоначальная 
(восстановительная)
стоимость, руб. 
	Сумма начисленной 
амортизации, руб.


Отчетная дата: 31.12.2003
	Оргтехника
	34240,00
	11325,00

	Итого: 
	34240,00
	11325,00


Отчетная дата: 31.12.2004
	Оргтехника
	34240,00
	20385,00

	Итого: 
	34240,00
	20385,00


Отчетная дата: 31.12.2005
	Оргтехника
	34240,00
	29445,00

	Итого: 
	34240,00
	29445,00


Отчетная дата: 31.12.2006
	Оргтехника
	34240,00
	36240,00

	Итого: 
	34240,00
	36240,00


Отчетная дата: 31.12.2007
	Оргтехника
	36000,00
	36000,00

	Итого: 
	36000,00
	36000,00


Сведения о способах начисления амортизационных отчислений по группам объектов основных средств: Начисление амортизации по основным средствам ведется линейным способом исходя из установленного срока полезного использования. В случае, если основное средство было введено в эксплуатацию до момента утверждения Учетной политики на 2007 г. и по нему был установлен иной способ начисления амортизации, амортизация по такому объекту начисляется исходя из способа, установленного при вводе его в эксплуатацию (п.18 ПБУ 6/01). 

Сведения о результатах последней переоценки основных средств и долгосрочно арендуемых основных средств, осуществленной в течение 5 последних завершенных финансовых лет с указанием даты проведения переоценки, полной и остаточной (за вычетом амортизации) балансовой стоимости основных средств до переоценки и полной и остаточной (за вычетом амортизации) восстановительной стоимости основных средств с учетом этой переоценки:

Сведения в настоящем пункте Проспекта ценных бумаг не приводятся, поскольку Поручитель за 5 последних завершенных финансовых лет (2003 – 2007) переоценку основных средств не производил.

Сведения о способе проведения переоценки основных средств: 

Сведения в настоящем пункте Проспекта ценных бумаг не приводятся по причине, указанной выше.

Сведения о планах по приобретению, замене, выбытию основных средств, стоимость которых составляет 10 и более процентов стоимости основных средств поручителя, и иных основных средств по усмотрению поручителя, а также сведения обо всех фактах обременения основных средств поручителя: 

Планы по приобретению, замене, выбытию основных средств, стоимость которых составляет 10 и более процентов стоимости основных средств Поручителя, у Поручителя отсутствуют.

Факты обременения основных средств отсутствуют.

V. Сведения о финансово-хозяйственной деятельности поручителя

5.1. Результаты финансово-хозяйственной деятельности поручителя

5.1.1. Прибыль и убытки

Сведения о динамике показателей, характеризующих прибыльность и убыточность поручителя за 5 последних завершенных финансовых лет:

	Наименование показателя
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007

	Выручка, тыс. руб.
	0
	0
	0
	0
	0

	Валовая прибыль, тыс. руб.
	0
	0
	0
	0
	0

	Чистая прибыль (нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)), тыс. руб.
	- 9 370
	- 12 725
	267
	2 287 533
	3 792 773

	Рентабельность собственного капитала, %
	1632,40
	95,68
	- 2,05
	100,57
	62,51

	Рентабельность активов, %
	- 0,76
	- 0,63
	0,01
	16,61
	18,79

	Коэффициент чистой прибыльности, %
	-*
	-*
	-*
	-*
	-*

	Рентабельность продукции (продаж), %
	-*
	-*
	-*
	-*
	-*

	Оборачиваемость капитала, раз
	-*
	-*
	-*
	-*
	-*

	Сумма непокрытого убытка на отчетную дату, тыс. руб.
	- 33 574
	- 46 300
	- 46 033
	0
	0

	Соотношение непокрытого убытка на отчетную дату и валюты баланса, %
	2,74
	2,30
	2,28
	-
	-


* - Показатели не рассчитываются, так как у Поручителя отсутствует выручка.

Для расчета приведенных показателей использовалась методика, рекомендованная «Положением о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг», утвержденным приказом Федеральной службы по финансовым рынкам от 10 октября 2006 года № 06-117/пз-н.

Экономический анализ прибыльности/убыточности компании, исходя из динамики приведенных показателей:

Выручка и валовая прибыль у Поручителя отсутствует, динамика соответствующих показателей не приводится. 

На протяжении периода 2003-2004 гг. деятельность Поручителя была убыточной. Впоследствии с 2005 по 2007 года. чистая прибыль Поручителя принимает положительные значения и неуклонно растет, что связано с увеличением доходов Поручителя (процентов по заемным средствам и доходов от иных источников). Максимального значения чистая прибыль Поручителя достигла в 2007 году – 3 792 773 тыс. руб.
Рентабельность собственного капитала показывает эффективность использования собственного капитала – сколько рублей приносит каждый рубль вложенных собственных средств. Рентабельность собственного капитала Поручителя находилась на высоком уровне на протяжении всего анализируемого периода (2003-2007 гг.). В 2007 году показатель снизился более чем на 37%, что связано с увеличением балансовой стоимости активов Поручителя.

Динамика и абсолютное значение показателя рентабельности активов характеризует устойчивость финансового состояния Поручителя и показывает прибыль, получаемую Поручителем. Рентабельность активов Поручителя имела отрицательную динамику в 2003-2004 гг. Однако с 2005 г. данный показатель начал неуклонно увеличиваться, достигнув максимального уровня в 2007 г. – 18,79%. Данные изменения были вызваны ростом чистой прибыли Поручителя по отношению к балансовой стоимости активов Поручителя.

Показатели коэффициент чистой прибыльности, рентабельность продукции (продаж), оборачиваемость капитала не рассчитывались в связи с отсутствием у Поручителя выручки в течение всего рассматриваемого периода

В период с 2003 г. по 2005 г. деятельность Поручителя была убыточной, деятельность Поручителя не приносила прибыли и к концу 2005 года непокрытый убыток достиг значения -46 033 тыс. руб. Однако, уже в 2006 году деятельность Поручителя начинает приносить прибыль, за счет которой гасится непокрытый убыток прошлых лет.

Показатель соотношение непокрытого убытка и валюты баланса характеризует устойчивость финансового состояния Поручителя и показывает убыток, получаемый Поручителем. Чем выше данный показатель, тем меньше финансовая устойчивость Поручителя. Максимальное значение показателя было зафиксировано в 2003 г. – 2,74.

Информация о причинах, которые, по мнению органов управления Поручителя, привели к убыткам/прибыли Поручителя, отраженным в бухгалтерской отчетности за 5 завершенных финансовых лет, предшествующих дате утверждения Проспекта ценных бумаг: 

	Год
	Чистая прибыль / (чистый убыток), тыс. руб.
	Причины, приведшие к убыткам / прибыли Поручителя

	2003 г.
	- 9 370
	Деятельность Поручителя не приносит прибыль в связи с большими издержками на содержание заемных средств и прочие операционные расходы.

	2004 г.
	- 12 725
	

	2005 г.
	267
	Поручитель развивает свою деятельность, в том числе увеличивает количество операций по ценным бумагам.

	2006 г.
	2 287 533
	

	2007 г.
	3 792 773
	


Мнения органов управления Поручителя относительно упомянутых причин и/или степени их влияния на показатели финансово-хозяйственной деятельности Поручителя совпадают.

Ни один из членов органов управления Поручителя не имеет особого мнения относительно упомянутых причин и/или степени их влияния на показатели финансово – хозяйственной деятельности Поручителя.

5.1.2. Факторы, оказавшие влияние на изменение размера выручки от продажи поручителем товаров, продукции, работ, услуг и прибыли (убытков) поручителя от основной деятельности

Сведения о факторах (влияние инфляции, изменение курсов иностранных валют, решения государственных органов, иные экономические, финансовые, политические и другие факторы), которые по мнению органов управления поручителя, оказали влияние на изменение размера выручки от продажи поручителем товаров, продукции, работ, услуг, затрат на их производство и продажу (себестоимость) и прибыли (убытков) от основной деятельности за 5 последних завершенных финансовых лет:

Сведения не приводятся, так как последние 5 завершенных финансовых лет у Поручителя отсутствовала выручка.

Мнения органов управления Поручителя относительно упомянутых причин и/или степени их влияния на показатели финансово-хозяйственной деятельности Поручителя совпадают.

Ни один из членов органов управления Поручителя не имеет особого мнения относительно упомянутых причин и/или степени их влияния на показатели финансово – хозяйственной деятельности Поручителя.

5.2. Ликвидность поручителя, достаточность капитала и оборотных средств

Сведения о динамике показателей, характеризующих ликвидность поручителя, за 5 последних завершенных финансовых лет:

	Наименование показателя
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007

	Собственные оборотные средства, тыс. руб.
	- 10792
	- 26503
	- 26202
	2261869
	6067274

	Индекс постоянного актива 
	- 17,80
	- 0,99
	- 1,01
	0,0056
	0

	Коэффициент текущей ликвидности
	608 658,5
	69,2
	70,34
	1,45
	1,43

	Коэффициент быстрой ликвидности
	608 658,5
	69,2
	70,34
	1,45
	1,43

	Коэффициент автономии собственных средств
	0
	-0,01
	-0,01
	0,17
	0,3


Для расчета приведенных показателей использовалась методика, рекомендованная «Положением о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг», утвержденным приказом Федеральной службы по финансовым рынкам от 10 октября 2006 года № 06-117/пз-н.
Экономический анализ ликвидности и платежеспособности поручителя, достаточности собственного капитала поручителя для исполнения краткосрочных обязательств и покрытия текущих операционных расходов поручителя на основе экономического анализа динамики приведенных показателей, по сравнению с предыдущим отчетным периодом на 10 или более процентов, с описанием факторов, которые по мнению органов управления поручителя привели к такому изменению:

Собственные оборотные средства представляют собой разницу между текущими активами и текущими обязательствами Поручителя, на основании показателя которых можно сделать вывод о достаточности у Поручителя ресурсов для финансирования и/или расширения текущей деятельности. Величина собственных оборотных средств Поручителя в 2003-2005 гг. была отрицательной, что показывает, что часть основных средств Поручителя финансировалось за счет заемных средств. В 2006, 2007 гг. величина собственных средств Поручителя принимает положительные значения, что позволяет сделать вывод о достаточности ресурсов у Поручителя для финансирования текущей деятельности.
Индекс постоянного актива отражает отношение внеоборотных активов и средств, отвлеченных в долгосрочную дебиторскую задолженность, к собственным средствам и характеризует долю внеоборотных активов в источниках собственных средств. В 2003-2005 гг. показатель принимает отрицательное значение, что объясняется наличием непокрытого убытка в указанном периоде.

Коэффициент текущей ликвидности показывает, достаточно ли у Поручителя средств, которые могут быть использованы для погашения краткосрочных обязательств (в частности, кредиторской задолженности). Коэффициент быстрой ликвидности – отношение наиболее ликвидных активов Поручителя и дебиторской задолженности к текущим обязательствам. Коэффициент текущей и быстрой ликвидности с 2003 г. стабильно находился на уровне выше «1,45», что свидетельствует о достаточном уровне платежеспособности и ликвидности Поручителя. Рост показателей обусловлен ростом уменьшения заимствований в общих источниках финансирования. При оценке финансового положения Поручителя значения показателей указывают на то, что Поручитель способен рассчитаться по своим краткосрочным и среднесрочным обязательствам.

Коэффициент автономии собственных средств характеризует зависимость Поручителя от внешних заимствований. Положительное значение коэффициента обусловлено величиной собственных средств. Имеющийся уровень автономии показывает, что Поручитель финансово независим от привлеченных средств.

Показатели ликвидности и платежеспособности Поручителя находятся на достаточно высоком уровне, собственного капитала поручителя достаточно для исполнения краткосрочных обязательств и покрытия текущих операционных расходов. 
Факторы, которые по мнению органов управления поручителя привели к изменению показателей ликвидности и платежеспособности поручителя.

	Наименование показателя, подвергнутого изменению более, чем на 10 %
	Причины изменений

	
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.
	2007 г.

	Собственные оборотные средства, тыс. руб.
	Изменение более 10 % за счет роста заемных средств, непокрытого убытка
	Изменение более 10 % за счет увеличения чистой прибыли Поручителя

	Индекс постоянного актива
	Изменение более 10 % за счет роста непокрытого убытка
	Изменение более 10 % за счет уменьшения внеоборотных активов

	Коэффициент текущей ликвидности
	Изменение более 10 % за счет роста оборотных активов.
	Изменение более 10 % за счет снижения темпов роста оборотных активов, увеличения краткосрочных обязательств
	Изменение более 10 % за счет высоких темпов роста краткосрочных обязательств
	Изменение более 10 % за счет роста оборотных активов.

	Коэффициент быстрой ликвидности
	Изменение более 10 % за счет роста оборотных активов.
	Изменение более 10 % за счет снижения темпов роста оборотных активов, увеличения краткосрочных обязательств
	Изменение более 10 % за счет высоких темпов роста краткосрочных обязательств
	Изменение более 10 % за счет роста оборотных активов.

	Коэффициент автономии собственных средств
	Изменение более, чем на 10 % по сравнению с предшествующим отчетным периодом отсутствует
	Изменение более 10 % за счет увеличения капитала и резервов в связи с ростом чистой прибыли


Мнения органов управления Поручителя относительно упомянутых факторов и/или степени их влияния на показатели финансово-хозяйственной деятельности Поручителя совпадают.

Ни один из членов органов управления Поручителя не имеет особого мнения относительно упомянутых факторов и/или степени их влияния на показатели финансово – хозяйственной деятельности Поручителя.

5.3. Размер и структура капитала и оборотных средств поручителя

5.3.1. Размер и структура капитала и оборотных средств поручителя

	Наименование показателя
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007

	Размер уставного капитала, тыс. руб.
	33 000
	33 000
	33 000
	33 000
	33 000

	Сведения о соответствии с размера уставного капитала Поручителя, приведенного в настоящем пункте, учредительным документам Поручителя
	Размер уставного капитала Поручителя соответствует учредительным документам Поручителя

	Общая стоимость долей Поручителя, выкупленных для последующей перепродажи
	0
	0
	0
	0
	0

	Размер резервного капитала, формируемого за счет отчислений из прибыли Поручителя, тыс. руб.
	0
	0
	0
	0
	0

	Размер добавочного капитала Поручителя, тыс. руб.
	0
	0
	0
	0
	0

	Размер нераспределенной чистой прибыли поручителя, тыс. руб.
	0
	0
	0
	2 241 501
	6 034 274

	Общая сумма капитала поручителя, тыс. руб.
	- 574
	- 13 300
	- 13 033
	2 274 501
	6 067 274


Структура и размер оборотных средств поручителя в соответствии с ее бухгалтерской отчетностью:
	Наименование статьи оборотных активов
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007

	Запасы, тыс. руб.
	0
	0
	0
	8
	2 540

	Краткосрочная дебиторская задолженность, тыс. руб.
	7 329
	2 058
	1 565
	88 128
	144 986

	Краткосрочные финансовые вложения, тыс. руб.
	1 200 000
	2 000 000
	2 000 000
	13 655 702
	20 038 948

	Денежные средства, тыс. руб.
	9 988
	374
	1 172
	16 631
	2 866

	Всего оборотные активы, тыс. руб.
	1 217 317
	2 002 432
	2 002 737
	13 760 470
	20 189 340


	Наименование статьи оборотных активов
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007

	Запасы, %
	0
	0
	0
	0
	0,01

	Краткосрочная дебиторская задолженность, %
	0,6
	0,1
	0,08
	0,64
	0,71

	Краткосрочные финансовые вложения, %
	98,6
	99,89
	99,86
	99,24
	99,26

	Денежные средства, %
	0,8
	0,01
	0,06
	0,12
	0,01

	Всего оборотные активы, %
	100
	100
	100
	100
	100


Сведения об источниках финансирования оборотных средств поручителя (собственные источники, займы, кредиты): 

Источниками финансирования оборотных средств Поручителя являются собственные средства поручителя (дивиденды, поступления от продажи ценных бумаг), привлеченные ресурсы (в виде ценных бумаг, банковских кредитов и займов), эмиссия облигаций.
Сведения о политике поручителя по финансированию оборотных средств, а также факторы, которые могут повлечь изменение в политике финансирования оборотных средств, и оценка вероятности их появления:

Основным критерием проведения политики в области финансирования оборотных средств Поручителя является оптимальное соотношение следующих факторов: стоимость ресурсов, оперативность получения средств, срок заимствования, договорные ограничения, требования к обеспечению, возможность досрочного погашения, а также валюта кредита, оперативность получения денежных средств, возможность досрочного погашения задолженности, частное/публичное привлечение средств, вид ставки (плавающая или фиксированная) и прочие менее значимые факторы.
Факторы, которые могут повлечь изменение в политике финансирования оборотных средств, и оценка вероятности их появления:

Факторы, которые могут повлечь изменение в политике финансирования Поручителем оборотных средств, отсутствуют.

Политика финансирования оборотных средств поручителя может изменяться в зависимости от:

(I) потребностей в финансировании;

(II)  конъюнктуры рынка капитала;

(III)  оптимального соотношения структуры капитала (при этом учитываются издержки и преимущества долгового и долевого финансирования). 

На потребность в финансировании могут повлиять:
Политика компании по приобретению и продаже ценных бумаг. Вероятность появления данного фактора, по мнению Поручителя, высокая;

На изменение конъюнктуры внешнего и внутреннего рынков капитала оказывают влияние: 

большое количество факторов, основные из которых описаны в п.3.5. настоящего Проспекта ценных бумаг. Вероятность появления этих факторов, по мнению Поручителя, средняя.

Изменения в политике оптимального соотношения структуры капитала определяется, в основном, политикой органов правительств/организаций, регулирующих мировой и российский рынки долгового и долевого финансирования, а также новыми тенденциями на рынках капитала. Вероятность появления этих факторов, по мнению Поручителя, средняя.

Исходя из перечисленных факторов и критериев определения политики финансирования, Поручитель проводит консервативную политику управления пассивами для финансирования оборотных средств, заключающуюся в замещении краткосрочных источников финансирования более долгосрочными инструментами. В 2002 был размещен первый выпуск облигаций, номинированных в рублях РФ на сумму 1,2 млрд. рублей со сроком погашения в четвертом квартале 2004 года. В 2004 году были размещены облигации серии 02, номинированные в рублях РФ со сроком погашения в 2007 году. 
5.3.2. Финансовые вложения поручителя

Сведения о перечне финансовых вложений поручителя, которые составляют 10 и более процентов всех его финансовых вложений на конец последнего финансового года до даты утверждения проспекта ценных бумаг:

Отчетная дата: 31.12.2007 г.
Общая величина финансовых вложений поручителя: 20 038 948 тыс. руб.
1) Сведения о перечне финансовых вложений поручителя в эмиссионные ценные бумаги:

Вид ценных бумаг: акции именные обыкновенные
Полное фирменное наименование эмитента: Открытое акционерное общество «Акционерная финансовая корпорация «Система»

Сокращенное фирменное наименование эмитента: ОАО АФК «Система»
Место нахождения: 119034, г.Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр.1
Государственный регистрационный номер выпуска ценных бумаг, находящегося в собственности поручителя: 1-05-01669А
Даты государственной регистрации: 01.11.2007 г.
Наименование регистрирующего органа, осуществившего государственную регистрацию выпуска ценных бумаг: Федеральная служба по финансовым рынкам
Количество ценных бумаг, находящихся в собственности поручителя: 373 907 132 штук
Общая номинальная стоимость ценных бумаг, находящихся в собственности поручителя: 33 652 тыс. руб.
Общая балансовая стоимость ценных бумаг, находящихся в собственности поручителя: по состоянию на 31.12.2007г. – 19 159 073 тыс. руб.*

Размер объявленного дивиденда по обыкновенным акциям, срок выплаты: в 2008 году размер объявленного дивиденда по обыкновенным акциям по итогам 2007 года составил 00 рублей 25 копеек. Срок выплаты дивиденда не более 60 дней с даты принятия решения о выплате дивидендов общим собранием акционеров.

Сведения о величине потенциальных убытков, связанных с банкротством организаций (предприятий), в которые были произведены инвестиции: потенциальные убытки ограничены балансовой стоимостью данного финансового вложения Поручителя в размере 19 159 073 тыс. руб.

Количество и номинальная стоимость (сумма увеличения номинальной стоимости) акций, полученных поручителем в результате увеличения уставного капитала акционерного общества, осуществленного за счет имущества такого акционерного общества: такие акции отсутствуют.

* - Стоимость инвестиций в акции ОАО АФК «Система», котируемые на рынке ценных бумаг, отражена с учетом рыночных котировок.
Вид ценных бумаг: акции именные обыкновенные
Полное фирменное наименование эмитента: Открытое акционерное общество «Система-Галс»
Сокращенное фирменное наименование эмитента: ОАО «Система-Галс»
Место нахождения: 115184, г.Москва, ул. Б. Татарская, д.35, стр.4
Государственный регистрационный номер выпуска ценных бумаг, находящегося в собственности поручителя: 1-01-01017-Н
Даты государственной регистрации: 07.09.2006 г.
Наименование регистрирующего органа, осуществившего государственную регистрацию выпуска ценных бумаг: Федеральная служба по финансовым рынкам
Количество ценных бумаг, находящихся в собственности поручителя: 9 942 штук
Общая номинальная стоимость ценных бумаг, находящихся в собственности поручителя: 497 тыс. руб.

Общая балансовая стоимость ценных бумаг, находящихся в собственности поручителя: по состоянию на 31.12.2007г. – 47 587 тыс. руб.

Размер объявленного дивиденда по обыкновенным акциям, срок выплаты: дивиденды не объявлялись и не выплачивались.

Сведения о величине потенциальных убытков, связанных с банкротством организаций (предприятий), в которые были произведены инвестиции: потенциальные убытки ограничены балансовой стоимостью данного финансового вложения Поручителя в размере 47 587 тыс. руб.

Количество и номинальная стоимость (сумма увеличения номинальной стоимости) акций, полученных поручителем в результате увеличения уставного капитала акционерного общества, осуществленного за счет имущества такого акционерного общества: такие акции отсутствуют.

*- Стоимость инвестиций в акции ОАО «Система-Галс», котируемые на рынке ценных бумаг, отражена с учетом рыночных котировок.
Информация о созданных резервах под обесценение ценных бумаг: резервы под обесценение ценных бумаг не создавались
2) Сведения о перечне финансовых вложений поручителя в неэмиссионные ценные бумаги:

Финансовые вложения в неэмиссионные ценные бумаги у Поручителя отсутствуют.

3) Сведения о перечне иных финансовых вложений поручителя: 

Объект финансового вложения: договор займа
Полное сокращенное фирменное наименование: Reachcom Public Limited
Сокращенное фирменное наименование: Reachcom Public Limited
Место нахождения: Арх. Макариоу III, 2-4 Капитал Центр, 9-ый этаж 1065, Никосия, республика Кипр 

Размер вложения в денежном выражении: 844 624 тыс. руб.
Размер дохода от объекта финансового вложения: 8,75% годовых

Срок выплаты дохода от объекта финансового вложения: 09.11.2008 г.
Сведения о величине потенциальных убытков, связанных с банкротством организаций (предприятий), в которые были произведены инвестиции: потенциальные убытки ограничены балансовой стоимостью данного финансового вложения Поручителя в размере 844 624 тыс. руб.

Объект финансового вложения: глобальные депозитарные расписки
Сведения о депозитарных расписках:

Наименование эмитента депозитарных расписок: Bank of New York
Место нахождения эмитента депозитарных расписок: One Wall Street New York, NY  10286
Депозитарный код депозитарных расписок/ISIN: US82977M2070

Количество депозитарных расписок, находящихся в собственности поручителя: 500 000 шт.
Сведения о ценных бумагах, права на которые удостоверяются глобальными депозитарными расписками:

Полное сокращенное фирменное наименование эмитента ценных бумаг: Открытое акционерное общество «Система-Галс»
Сокращенное фирменное наименование эмитента ценных бумаг: ОАО «Система-Галс»
Место нахождения эмитента ценных бумаг: 115184, г.Москва, ул. Б. Татарская, д.35, стр.4
Номинальная стоимость ценных бумаг, права на которые удостоверяются глобальными депозитарными расписками, находящимися в собственности поручителя: 1 250 тыс. руб.
Количество ценных бумаг, права на которые удостоверяются глобальными депозитарными расписками, находящимися в собственности поручителя: 25 000 шт.
Размер вложения в денежном выражении: балансовая стоимость по состоянию на 31.12.2007г. – 119 663 тыс. руб.

Сведения о величине потенциальных убытков, связанных с банкротством организаций (предприятий), в которые были произведены инвестиции: потенциальные убытки ограничены балансовой стоимостью данного финансового вложения Поручителя в размере 119 663 тыс. руб.

Сведения о величине убытков (потенциальных убытков), которые могут возникнуть в результате размещения средств поручителя на депозитных или иных счетах в банках и иных кредитных организациях, лицензии которых были приостановлены либо отозваны, а также в случае если было принято решение о реорганизации, ликвидации таких кредитных организаций, о начале процедуры банкротства либо о признании таких организаций несостоятельными (банкротами)

Сведения в настоящем пункте Проспекта ценных бумаг не приводятся, поскольку Поручитель указанных средств в вышеперечисленных организациях не размещал.

Сведения о стандартах (правилах) бухгалтерской отчетности, в соответствии с которыми поручитель произвел расчеты, отраженные в настоящем проспекте ценных бумаг:

Учет вложений Поручителя осуществляется в соответствии с действующими нормами и правилами ведения бухгалтерской отчетности, установленными на территории Российской Федерации, в том числе в соответствии с ПБУ 19/02 «Учет финансовых вложений», утвержденным Приказом Минфина РФ от 10.12.2002 №126н.

5.3.3. Нематериальные активы поручителя

Информация о составе, о первоначальной (восстановительной) стоимости нематериальных активов и величине начисленной амортизации за 5 последних завершенных финансовых лет, если данные сведения не были отражены в бухгалтерской отчетности компании за соответствующий период: информация не приводится, так как у Поручителя отсутствуют нематериальные активы. 

Сведения о взносах нематериальных активов в уставный (складочный) капитал (паевой фонд) или их поступления в безвозмездном порядке: Взносы нематериальных активов в уставный капитал, а также их поступление в безвозмездном порядке отсутствуют.

Стандарты (правила) бухгалтерского учета, в соответствии с которыми компания представляет информацию о своих нематериальных активах: Учет нематериальных активов Поручителя осуществляется в соответствии с Положением по бухгалтерскому учету "Учет нематериальных активов"(ПБУ 14/2007), утвержденным приказом Минфина России от 27.12.2007 N 153н, а до утверждения указанного положения в соответствии с Приказом Министерства финансов Российской Федерации от 16.10.2000 г. №91н «Об утверждении положения по бухгалтерскому учета «Учёт нематериальных активов» ПБУ №14/2000. 

5.4. Сведения о политике и расходах поручителя в области научно-технического развития, в отношении лицензий и патентов, новых разработок и исследований

Информация о политике поручителя в области научно-технического развития за 5 последних завершенных финансовых лет либо за каждый завершенный финансовый год, если поручитель осуществляет свою деятельность менее 5 лет, включая раскрытие затрат на осуществление научно-технической деятельности за счет собственных средств поручителя за каждый из отчетных периодов

Сведения в настоящем пункте Проспекта ценных бумаг не приводятся, поскольку Поручитель не осуществляет деятельности в области научно-технического развития, и как следствие, научно-технической политики в указанной области не разрабатывает.

Сведения о создании и получении поручителем правовой охраны основных объектов интеллектуальной собственности (включая сведения о дате выдачи и сроках действия патентов на изобретение, на полезную модель и на промышленный образец, о государственной регистрации товарных знаков и знаков обслуживания, наименование места происхождения товара), об основных направлениях и результатах использования основных для поручителя объектов интеллектуальной собственности

Сведения в настоящем пункте Проспекта ценных бумаг не приводятся, поскольку Поручитель объектов интеллектуальной собственности не создавал и средств правовой охраны основных объектов интеллектуальной собственности не получал.

Сведения о факторах риска, связанных с возможностью истечения сроков действия основных для поручителя патентов, лицензий на использование товарных знаков

Сведения в настоящем пункте Проспекта ценных бумаг не приводятся по причине, изложенной выше.
5.5. Анализ тенденций развития в сфере основной деятельности поручителя

Сведения об основных тенденциях развития отрасли экономики, в которой поручитель осуществляет основную деятельность, за 5 последних завершенных финансовых лет, а также основные факторы, оказывающие влияние на состояние отрасли:

В настоящее время на российском рынке ценных бумаг можно выделить следующие сегменты рынка долговых ценных бумаг:

· государственные ценные бумаги;

· муниципальные ценные бумаги;

· корпоративные ценные бумаги;

· векселя.

В период 2003-2007 гг. Поручитель осуществлял сделки купли-продажи в основном с векселями, акциями и облигациями российских эмитентов, а также осуществил две эмиссии облигаций с целью привлечения заемных средств. 

Поскольку Поручитель не проводит и не планирует проводить операции, связанные с государственными и муниципальными облигациями, ниже приводится описание текущей ситуации и тенденций развития на рынке векселей, корпоративных акций и облигаций.

Рынок векселей.

С начала 2003 года на рынке векселей наблюдался устойчивый спрос со стороны инвесторов, связанный со следующими факторами:

- избыток рублевой ликвидности в банковской системе, причиной которого стало значительное наращивание золотовалютных резервов Центральным банком РФ, и на фоне избытка рублевой ликвидности ставки межбанковского кредитования колебались в диапазоне 1-3%;

- снижение стоимости привлечения средств для основных участников рынка долговых бумаг-банков, включая низкие ставки на межбанковском кредитном рынке;

- политикой умеренных заимствований на внутреннем рынке со стороны Министерства финансов России, которая стала причиной снижения процентных ставок на рынке гособлигаций и, как следствие, увеличила относительную привлекательность корпоративных долговых бумаг;

- укрепление курса рубля по отношению к доллару, наблюдающееся с 2003г., также повысившее привлекательность инвестирования в рублевые активы;

- либерализация счета капитальных операций и, как следствие, ралли в рублевых суверенных выпусках, а также повышение привлекательности рублевых долговых инструментов для зарубежных инвесторов;

 - повышением суверенного рейтинга России до инвестиционного уровня ведущими рейтинговыми агентствами, что позволяет прогнозировать существенный приток иностранных инвестиций в Россию.

К концу 2007 года структура долгового рынка выглядит следующим образом: доля государственных облигаций составляет 40%, муниципальных и субфедеральных - 10%, корпоративных - 35%, доля векселей - 16%. При этом на корпоративные облигации приходится 60% от всего оборота долгого рынка, на векселя - 20%, на муниципальные облигации - 15% и лишь 5% - на государственные ценные бумаги.

Отмечается неустойчивая динамика вексельного рынка на фоне бурного роста рынка корпоративных облигаций: за 5 лет с 2003 по 2007 гг. доля вексельного рынка снизилась с 40% до 16%, причём за этот же период доля корпоративных векселей снизилась с 47% до 10%, то есть сегодня современный вексельный рынок, это - рынок банковских векселей, а само число участников ограниченно: 8 банков сосредоточили 25% банковского вексельного портфеля, 34 банка - 50%. На вексельном рынке имеет место высокая концентрация капитала: всего 2 компании - оператора обеспечивают более 80% всего оборота.

На конец 2007 года объем вексельного рынка в России составлял порядка 500 млрд. руб. Основная доля на рынке векселедателей принадлежит банкам (размещают около 85% всех векселей), около 15% выпущенных долговых бумаг приходится на корпоративный сектор.

Несмотря на то, что рынок облигаций развивается более активно, векселя остаются востребованным инструментом, хотя и несут большие, по сравнению с облигациями, инфраструктурные риски.

Рынок акций.

На российском рынке акций в период с 2003 по 2007 годы наблюдалась устойчивая тенденция роста. Большинство компаний увеличили свою рыночную капитализацию во много раз. Для отражения ситуации на данном рынке рационально рассматривать два основных показателя рынка – индекс РТС и ММВБ, которые отличаются между собой списком компаний и их весами в индексе. Так индекс РТС за период с 2003 по 2007 вырос почти в 7 раз с 330 пунктов до 2042. Индекс РТС в 2007 году увеличился примерно на 20%, в то время как в 2006 году рост составил почти 70%. Максимальное значение индекса на данный период было 2091 пунктов (конец июля 2007 года). 

Индекс ММВБ имел похожую динамику, в 2002 году его значение равнялось 288 пунктам, в середине третьего квартала 2007 г. он находился на уровне 1730, что говорит о существенном росте капитализации компаний входящих при расчете в данный индекс. 

Индекс ММВБ в 2006 году вырос на 67,5%, в 2007 году индекс ММВБ вырос на 11,54%. В течение 2007 года максимальное значение индекса составило 1969,91 пункта (12 декабря), что является рекордным значением за всю историю российского фондового рынка. Минимальное значение индекса - 1516,09 пункта (30 мая). Капитализация ценных бумаг, включенных в индекс ММВБ, на конец года достигла 24,4 трлн. рублей.

Наибольший рост в 2007 году показали акции компаний машиностроительного и металлургического секторов. Прирост индекса ММВБ-машиностроение (MICEX MNF) и индекса ММВБ-металлургия и горнодобыча (MICEX M&M) составил соответственно 61,3% и 45,5%. Индекс ММВБ-электроэнергетика (MICEX PWR) вырос на 7,9%, индекс ММВБ-телекоммуникации (MICEX TLC) - на 14,5%. Индекс ММВБ - нефть и газ (MICEX O&G) по итогам года снизился на 3,6%.

Рост российского фондового рынка в 2007 году замедлился по сравнению с прошлым годом, несмотря на высокие цены на нефть и быстрый рост ВВП РФ. Эксперты объясняют это в первую очередь ипотечным кризисом в США и последовавшим за ним глобальным кризисом ликвидности на мировых финансовых рынках.

На протяжении второй половины 2008 года наблюдается стабильный понижающий тренд мировых и российских фондовых индексов.

Рынок облигаций.

На российском рынке облигаций в период с 2003 по 2007 годы наблюдалась устойчивая тенденция роста. Первичный рынок облигаций отличался высокой активностью, свидетельством тому является успешное размещение выпусков облигаций эмитентов не только «первого эшелона», но и «второго и третьего эшелона». 

Однако, к 2007 году ситуация на рынке корпоративных облигаций постепенно ухудшалась. В 2007 году несмотря на внушительный объем совершенных сделок, спрос на первичные размещения, тем не менее, был невысоким. В результате осуществить размещение смогли эмитенты, отличающиеся высокой степенью кредитоспособности, и как следствие, осуществившие эмиссию наиболее ликвидных ценных бумаг.

В начале 2007 года рост котировок корпоративных облигаций на вторичном рынке был весьма умеренным, что, в свою очередь, было обусловлено положительной конъюнктурой внешне-долгового рынка, наравне с укреплением рубля, явившееся результатом решения, принятого ЦБ РФ, касательно увеличения доли евро в бивалютной корзине и ослаблением курса доллара относительно курса евро.

В целом к концу 2007 года как первичный, так и вторичный рынок рублевых облигаций не отличался особой активностью (несмотря на значительный объем планируемых выпусков) ввиду ухудшения ситуации, связанной с ликвидностью рубля. Указанная ситуация на российском долговом рынке явилась следствием начавшегося летом 2007 года кризиса на долговом рынке ценных бумаг, который привел к тому, что большинство эмитентов, организующих первый облигационный заем в практике своей кредитной истории, перенесли размещение ценных бумаг, запланированное на четвертый квартал 2007 г., на начало 2008 г., поскольку именно в первом полугодии 2008 г. аналитиками прогнозировалось улучшение рыночной конъюнктуры.

В можно отметить, что в середине 2008 года в связи с продолжающимся мировым финансовым кризисом, тенденции на рынке ценных бумаг стали носить ярко выраженный негативный характер. Капитализация многих компаний снизилась в несколько раз, в связи с обвалом фондового рынка, активность эмитентов резко сократилась. Кризис ликвидности нанес серьезный финансовый удар по многим компаниям, некоторые из них оказались на грани банкротства. Эксперты и аналитики прогнозируют прекращение мирового финансового кризиса по самым оптимистичным прогнозам не ранее конца 2009 года, что не может не сказаться на рынке ценных бумаг. Таким образом, в ближайшем будущем ситуация на рынке ценных бумаг будет характеризоваться негативным трендом.

Общая оценка результатов деятельности поручителя в отрасли и оценка соответствия результатов его деятельности тенденциям развития отрасли:

Поскольку Поручитель осуществляет свою инвестиционную деятельность без публичного объявления цен покупки или продажи ценных бумаг, оценить результаты деятельности Поручителя в отрасли и соответствие результатов его деятельности тенденциям развития отрасли не представляется возможным. В 2003 - 2005 гг. деятельность Поручителя была убыточной, однако, в 2006, 2007 гг. Поручитель получает стабильную прибыль, которая позволила покрыть убытки прошлых лет.

Причины, обосновывающие полученные результаты деятельности:

Благоприятная тенденция развития российского рынка ценных бумаг в рассматриваемом периоде позволила Поручителю вести прибыльную деятельность в 2006, 2007 гг.

Мнения органов управления Поручителя относительно представленной информации совпадают. 

Ни один из членов органов управления Поручителя не имеет особого мнения относительно представленной информации.

5.5.1. Анализ факторов и условий, влияющих на деятельность поручителя

Сведения о факторах и условиях, влияющие на деятельность поручителя и результаты такой деятельности:

	Факторы
	Оценка влияния данного фактора на деятельность Поручителя и результаты деятельности Поручителя (в %)

	Изменение курса валют
	5

	Решение госорганов
	5

	Экономические факторы (в том числе, инфляция, рецессия экономики)
	35

	Финансовые факторы (в том числе, кризис ликвидности, высокая волатильность ценных бумаг)
	50

	Политические факторы
	5


Прогноз в отношении продолжительности действия указанных факторов и условий: влияние указанных факторов сохранится в обозримом будущем. По самым оптимистичным прогнозам воздействие финансовых и экономических факторов на деятельность Поручителя продлится до конца 2009 г.

Действия, предпринимаемые Поручителем, и действия, которые Поручитель планирует предпринять в будущем для эффективного использования данных факторов и условий. Способы, применяемые Поручителем, и способы, которые Поручитель планирует использовать в будущем для снижения негативного эффекта факторов и условий, влияющих на деятельность Поручителя:

В связи с тем, что Поручитель не может точно прогнозировать развитие событий в отрасли в будущем, конкретные комплексные решения будут всегда зависеть от обстоятельств. Основными мерами, позволяющими сохранять экономическую стабильность деятельности, Поручитель считает вложения в ликвидные ценные бумаги. Таким образом, Поручитель планирует избежать негативного влияния кризисной ситуации, сложившейся на мировых финансовых рынках и распространившейся на внутренний рынок. Однако, Поручитель не исключает возможности воспользоваться текущим снижением цен акций и облигаций для формирования прибыльных позиций по недооцененным ценным бумагам.

Существенные события/факторы, которые могут в наибольшей степени негативно повлиять на возможность получения Поручителем в будущем таких же или более высоких результатов, по сравнению с результатами, полученными за последний отчетный период, а также вероятность наступления таких событий (возникновения факторов):

К таким факторам относится ухудшение ликвидности российского рынка ценных бумаг, рецессия российской экономики, рост инфляции. В свете последних событий произошедших на российском фондовом рынке в 2008 году, и продолжающихся в настоящее время, а именно, усиления негативного влияния мирового финансового кризиса на российский рынок ценных бумаг, приведшего к укреплению ликвидности рубля и усилению инвестиционных рисков, вышеперечисленные факторы оказали негативное влияние на возможность получения Поручителем прибыли. Вероятность наступления указанных событий – средняя. 

Существенные события/факторы, которые могут улучшить результаты деятельности поручителя, и вероятность их наступления, а также продолжительность их действия:

К таким факторам относится появление на российском рынке ценных бумаг средств государственного и негосударственных пенсионных фондов, прекращение мирового финансового кризиса, государственная поддержка фондового рынка. Вероятность этих событий сравнительно невелика в краткосрочной перспективе. Для наступления положительного эффекта от существенных событий/факторов, которые могут улучшить результаты деятельности Поручителя, необходимо чтобы предотвратить последствия финансового кризиса в кратчайшие сроки и оказывать поддержку российскому фондовому рынку в течение 2-3 лет.

5.5.2. Конкуренты поручителя

Сведения об основных существующих и предполагаемых конкурентах поручителя по основным видам деятельности, включая конкурентов за рубежом.

В связи с тем, что основной деятельностью Поручителя является осуществление инвестиций в финансовые активы, в том числе совершение сделок купли-продажи ценных бумаг от своего имени и за свой счет без публичного объявления цен покупки или продажи ценных бумаг, определить существующих и предполагаемых конкурентов, по мнению Поручителя, не представляется возможным. Деятельность на внешнем рынке Поручителем практически не осуществляется, ввиду чего сведения в настоящем пункте Проспекта ценных бумаг о конкурентах Поручителя за рубежом не приводятся. Деятельность Поручителя не относится к какой-либо конкретной отрасли промышленности или сфере услуг.
Перечень факторов конкурентоспособности поручителя с описанием степени их влияния на конкурентоспособность производимой продукции (работ, услуг)

Ввиду обстоятельств, приведенных выше, перечень факторов конкурентоспособности Поручителя в настоящем пункте Проспекта ценных бумаг не приводится.

VI. Подробные сведения о лицах, входящих в состав органов управления поручителя, органов поручителя по контролю за его финансово-хозяйственной деятельностью, и краткие сведения о сотрудниках (работниках) поручителя 

6.1. Сведения о структуре и компетенции органов управления поручителя

Органами управления поручителя в соответствии с законодательством Российской Федерации об акционерных обществах и Уставом поручителя являются:

Общее собрание акционеров Общества (высший орган управления);

Совет директоров Общества (руководящий орган);

Генеральный директор Общества (единоличный исполнительный орган управления).

Компетенции органов управления в соответствии с уставом (учредительными документами) поручителя.

Общее собрание акционеров

В соответствии с пп. 9.2 Устава поручителя к компетенции Общего собрания акционеров относятся следующие вопросы:

Внесение изменений и дополнений в устав Общества или утверждение устава Общества в новой редакции;

Реорганизация общества;

Ликвидация Общества, назначение ликвидационной комиссии и утверждение промежуточного и окончательного ликвидационных балансов;

Определение количественного состава Совета директоров Общества, избрание его членов и досрочное прекращение их полномочий;

Определение количества, номинальной стоимости, категории (типа) объявленных акций и прав, представляемых этими акциями;

Увеличение уставного капитала Общества путем увеличения номинальной стоимости акций или путем размещения дополнительных акций;

Уменьшение уставного капитала Общества путем уменьшения номинальной стоимости акций, путем приобретения Обществом части акций в целях сокращения их общего количества, а также путем погашения приобретенных или выкупленных акций;

Размещения посредством закрытой подписки эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в акции;

Избрание членов ревизионной комиссии (ревизора) Общества и досрочное прекращение их полномочий;

Утверждение аудитора Общества;

Утверждение годовых отчетов, годовой бухгалтерской отчетности, в том числе отчетов о прибылях и убытках (счетов прибылей и убытков) Общества, а также распределение прибыли, в том числе выплата (объявление дивидендов), и убытков Общества по результатам финансового года;

Определение порядка ведения Общего собрания акционеров;

Избрание членов счетной комиссии и досрочное прекращение их полномочий;

Дробление и консолидация акций;

Принятие решений об одобрении сделок, в совершении которых имеется заинтересованность, в следующих случаях:

если предметом сделки или нескольких взаимосвязанных сделок является имущество, стоимость которого по данным бухгалтерского учета (цена предложения приобретаемого имущества) составляет 2 и более процентов балансовой стоимости активов общества по данным бухгалтерской отчетности на последнюю отчетную дату;

если сделка и (или) несколько взаимосвязанных между собой сделок являются размещением посредством подписки или реализацией акций, составляющих более 2 процентов обыкновенных акций, ранее размещенных обществом, и обыкновенных акций, в которые могут быть конвертированы ранее размещенные эмиссионные ценные бумаги, конвертируемые в акции;

если сделка или несколько взаимосвязанных сделок являются размещением посредством подписки эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в акции, которые могут быть конвертированы в обыкновенные акции составляющие более 2 процентов обыкновенных акций, ранее размещенных, и обыкновенных акций, в которые могут быть конвертированы ранее размещенные эмиссионные ценные бумаги, конвертируемые в акции;

если количество незаинтересованных членов Совета директоров Общества составляет менее определенного уставом кворума для проведения заседания Совета директоров Общества;

Принятие решений об одобрении крупных сделок, связанных с приобретением и отчуждением Обществом имущества, в случаях:

если единогласие Совета директоров Общества по вопросу совершения крупной сделки не достигнуто и по решению Совета директоров Общества вопрос о совершении крупной сделки вынесен на решение Общего собрания акционеров;

если предметом сделки является имущество, стоимость которого составляет свыше 50 процентов балансовой стоимости активов Общества, определенной на последнюю отчетную дату;

Передача полномочий исполнительного органа Общества по договору коммерческой организации (управляющей организации) или индивидуальному предпринимателю (управляющему); 

Принятие решения об участии в холдинговых компаниях, финансово-промышленных группах, ассоциациях и иных объединениях коммерческих организаций;

Утверждение внутренних документов, регулирующих деятельность органов Общества;

Решение иных вопросов, предусмотренных действующим законодательством РФ.
Совет Директоров

Совет директоров Общества осуществляет общее руководство деятельностью Общества. В компетенцию Совета директоров Общества входит решение всех вопросов деятельности Общества, кроме тех, которые действующим законодательством или уставом отнесены к компетенции Общего собрания акционеров Общества.

В соответствии с пп. 10.8 Устава поручителя к компетенции Совета директоров Общества относятся следующие вопросы:

Определение приоритетных направлений деятельности Общества;

Созыв Годового и внеочередного Общих собраний акционеров, за исключением случаев, когда созыв осуществляется помимо Совета директоров Общества;

Утверждение повестки дня Общего собрания акционеров Общества;

Определение даты составления списка лиц, имеющих право на участие в Общем собрании акционеров Общества, и другие вопросы, отнесенные к компетенции Совета директоров Общества в соответствии с уставом Общества и действующим законодательством РФ и связанные с подготовкой и проведением Общего собрания акционеров Общества;

 Вынесение на решение Общего собрания акционеров Общества следующих вопросов:

Реорганизация общества;

Увеличение уставного капитала Общества путем увеличения номинальной стоимости акций или путем размещения дополнительных акций

Дробление и консолидация акций;

Принятие решений об одобрении сделок, в совершении которых имеется заинтересованность, в следующих случаях:

если предметом сделки или нескольких взаимосвязанных сделок является имущество, стоимость которого по данным бухгалтерского учета (цена предложения приобретаемого имущества) составляет 2 и более процентов балансовой стоимости активов общества по данным бухгалтерской отчетности на последнюю отчетную дату;
если сделка и (или) несколько взаимосвязанных между собой сделок являются размещением посредством подписки или реализацией акций, составляющих более 2 процентов обыкновенных акций, ранее размещенных обществом, и обыкновенных акций, в которые могут быть конвертированы ранее размещенные эмиссионные ценные бумаги, конвертируемые в акции;
если сделка или несколько взаимосвязанных сделок являются размещением посредством подписки эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в акции, которые могут быть конвертированы в обыкновенные акции составляющие более 2 процентов обыкновенных акций, ранее размещенных, и обыкновенных акций, в которые могут быть конвертированы ранее размещенные эмиссионные ценные бумаги, конвертируемые в акции;
если количество незаинтересованных членов Совета директоров Общества составляет менее определенного уставом кворума для проведения заседания Совета директоров Общества;
Принятие решений об одобрении крупных сделок, связанных с приобретением и отчуждением Обществом имущества, в случаях:

если единогласие Совета директоров Общества по вопросу совершения крупной сделки не достигнуто и по решению Совета директоров Общества вопрос о совершении крупной сделки вынесен на решение Общего собрания акционеров;

если предметом сделки является имущество, стоимость которого составляет свыше 50 процентов балансовой стоимости активов Общества, определенной на последнюю отчетную дату;

Передача полномочий исполнительного органа Общества по договору коммерческой организации (управляющей организации) или индивидуальному предпринимателю (управляющему); 

Принятие решения об участии в холдинговых компаниях, финансово-промышленных группах, ассоциациях и иных объединениях коммерческих организаций;

Утверждение внутренних документов, регулирующих деятельность органов Общества;

Решение иных вопросов, предусмотренных действующим законодательством РФ.

Рекомендации по размеру выплачиваемых членам Ревизионной комиссии/Ревизору Общества, вознаграждений и компенсаций и определение размера оплаты услуг аудитора;

Рекомендации по размеру годового дивиденда по акциям и порядку его оплаты;

Внесение изменений и дополнений в Устав Общества, связанных с созданием филиалов и открытием представительства и их ликвидации; 

Увеличение уставного капитала Общества за счет имущества Общества, путем размещения Обществом дополнительных акций в пределах количества и категорий (типов) объявленных акций только среди акционеров пропорционально количеству принадлежащих им акций, а также размещение обыкновенных акций путем открытой подписки, составляющих не более 25% от ранее размещенных обыкновенных акций Общества;

Размещение Обществом посредством открытой подписки эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в обыкновенные акции, составляющих менее 25% от ранее размещенных обыкновенных акций Общества;

Размещение облигаций и иных эмиссионных ценных бумаг в случаях, предусмотренных настоящим уставом и действующим законодательством РФ;

Утверждение решений, проспектов эмиссий, отчетов о выпуске ценных бумаг Общества; 

Приобретение размещенных Обществом акций, облигаций и иных ценных бумаг;

Реализация приобретенных Обществом и поступивших в распоряжение Общества собственных акций;

Определение цены (денежной оценки) имущества, цены размещения и выкупа эмиссионных ценных бумаг в случаях, предусмотренных действующим законодательством РФ;

Использование резервного фонда и иных фондов Общества;

Утверждение внутренних документов Общества, за исключением внутренних документов, регулирующих деятельность органов Общества, а также за исключением иных внутренних документов Общества, утверждение которых отнесено к компетенции исполнительного органа Общества;

Создание филиалов и открытие представительств Общества, а также ликвидация и закрытие представительств;

Принятие решений об участии Общества в иных организациях, за исключением участия в холдинговых компаниях, финансово-промышленных группах, ассоциациях и иных объединениях коммерческих организаций;

Одобрение крупных сделок, связанных с приобретением и отчуждением имущества, в случае если предметом сделки является имущество, стоимость которого составляет от 25 до 50 процентов балансовой стоимости активов Общества на последнюю отчетную дату;

Одобрение сделок, в совершении которых имеется заинтересованность, за исключением случаев, когда:

предметом сделки или нескольких взаимосвязанных сделок является имущество, стоимость которого по данным бухгалтерского учета (цена предложения приобретаемого имущества) составляет 2 и более процентов балансовой стоимости активов общества по данным бухгалтерской отчетности на последнюю отчетную дату;

сделка и (или) несколько взаимосвязанных между собой сделок являются размещением посредством подписки или реализацией акций, составляющих более 2 процентов обыкновенных акций, ранее размещенных обществом, и обыкновенных акций, в которые могут быть конвертированы ранее размещенные эмиссионные ценные бумаги, конвертируемые в акции;

сделка или несколько взаимосвязанных сделок являются размещением посредством подписки эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в акции, которые могут быть конвертированы в обыкновенные акции составляющие более 2 процентов обыкновенных акций ранее размещенных, и обыкновенных акций, в которые могут быть конвертированы ранее размещенные эмиссионные ценные бумаги, конвертируемые в акции;

если количество незаинтересованных членов Совета директоров Общества составляет менее определенного уставом кворума для проведения заседания Совета директоров Общества;

Утверждение годовых планов Общества, его организационной структуры и сметы на содержание исполнительного органа Общества;

Образование исполнительного органа Общества, досрочное прекращение его полномочий; 

 Утверждение условий договора с управляющим (управляющей организацией) и заключение его в случае принятия Общим собранием акционеров Общества решения о передаче полномочий исполнительного органа коммерческой организации (управляющей организации) или индивидуальному предпринимателю (управляющему) и принятие решения о приостановлении переданных полномочий и действия договора;

Принятие и изменение правил и регламента проведения заседаний Совета директоров Общества;

Утверждение регистратора Общества и условий договора с ним, а также расторжение договора с ним;

Иные вопросы, отнесенные к компетенции Совета директоров Общества действующим законодательством РФ и уставом.

Генеральный директор (единоличный исполнительный орган) 

Генеральный директор Общества руководит текущей деятельностью Общества, осуществляет повседневное руководство деятельностью Общества и подотчетен Совету директоров Общества и Общему Собранию акционеров Общества.

Устава поручителя к компетенции Генерального директора Общества относится решение всех вопросов, не составляющих компетенцию других органов управления Обществом, определенных действующим законодательством РФ, уставом или решениями Общих собраний акционеров Общества и Совета директоров Общества, а также внутренними нормативными документами Общества.

Согласно пп. 11.2 Генеральный директор в пределах своей компетенции, установленной уставом, решениями Общего собрания акционеров Общества, Совета директоров Общества и внутренними документами Общества и действующим законодательством РФ:

представляет интересы Общества перед третьими лицами;

распоряжается имуществом и средствами Общества;

открывает в банках расчетный и другие счета для осуществления всех видов расчетов, кредитных и кассовых операций;

самостоятельно заключает в РФ и за границей соглашения, договоры или иные сделки от имени Общества, за исключением крупных сделок и сделок, в совершении которых имеется заинтересованность, заключаемых по решению Совета директоров Общества или Общего собрания акционеров Общества;

издает приказы и дает указания, обязательные для исполнения всеми сотрудниками Общества;

утверждает штатное расписание Общества, заключает договоры, в том числе трудовые и договоры подряда, совершает хозяйственные операции и гражданско-правовые сделки;

назначает руководителей структурных подразделений и смещает их;

нанимает и увольняет работников в соответствии с действующим законодательством РФ;

поощряет отличившихся работников, налагает дисциплинарные взыскания;

устанавливает условия оплаты труда, включая размеры должностных окладов, надбавки к должностным окладам и доплаты работникам, порядок их премирования, определяет и утверждает Правила внутреннего трудового распорядка Общества, принципы и порядок нормирования и пересмотра норм труда;

командирует работников за границу и принимает иностранных специалистов;

оспаривает в суде, арбитражном суде в установленном действующим законодательством РФ порядке действия граждан, юридических лиц, органов государственной власти и управления, затрагивающие интересы Общества;

организует учет и отчетность, бухгалтерию и кассу Общества, составление отчетов, балансов, смет и планов.

Генеральный директор представляет Совету директоров Общества квартальный и годовой отчеты о проделанной работе, отчеты о финансовом положении Общества с пояснениями и приложением соответствующей финансовой документации, характеризующей хозяйственную деятельность Общества, включая балансы и отчеты о финансовых результатах, а также отчеты о принятых за этот период решениях и основных заключенных Обществом сделках за отчетный период. Отчеты подаются в сроки, устанавливаемые Советом Директоров Общества.

Генеральный директор обязан эффективно использовать финансовые средства и иные ресурсы общества.

Согласно п.11.3 Устава к компетенции Генерального директора относятся также следующие вопросы:

Организация выполнения решения Общего собрания акционеров Общества о распределении части прибыли на развитие Общества;

Рассмотрение отчетов о результатах деятельности подразделений Общества;

Обеспечение мероприятий по подготовке проведению Общего собрания акционеров Общества в соответствии с решением Совета директоров Общества;

Утверждение, по согласованию с Советом директоров Общества, перечня информации, относящейся к коммерческой тайне;

Предоставление Совету директоров Общества рекомендаций: о получении долгосрочных кредитов; об осуществлении Обществом капиталовложений, о заключении иных сделок и издании актов, принятие решения о которых входит в компетенцию Совета директоров Общества; о вынесении на Общее собрание акционеров Общества вопроса о выпуске новых ценных бумаг; об изменении и расширении деятельности Общества, его представительств, филиалов и дочерних Обществ; по правилам процедур и другим внутренним нормативным документам, регулирующим отношения внутри Общества; по организационной структуре Общества;

Обеспечение соблюдения договорных обязательств Общества;

Обеспечение ведения Реестра акционеров Общества;

Обеспечение выкупа собственных акций и продажи акций, находящихся в распоряжении Общества, в соответствии с решением Совета директоров Общества, обеспечение подписки на вновь выпускаемые акции, выплата дивидендов в порядке и в срок, определенные при эмиссии либо Общим собранием акционеров Общества или Советом директоров Общества;

Обеспечение правовой защиты интересов Общества, коммерческой тайны и безопасности Общества и его должностных лиц;

Информирование акционеров о состоянии дел в Обществе. Генеральный директор обязан предупреждать о возможном банкротстве Общества в случае невозможности исполнения обязательств перед кредиторами;

Координация и контроль деятельности основных подразделений Общества и выполнение других управленческих функций в соответствии со своей компетенцией;

Предоставление акционерам и их полномочным представителям для ознакомления документации Общества в любое время в течение рабочего дня и возможности снимать копии с указанных документов, за исключением относящихся к коммерческой тайне Общества.

Внутренний документ поручителя, устанавливающий правила корпоративного поведения (управления) поручителя, отсутствует.

Адрес страницы в сети Интернет, на которой в свободном доступе размещен полный текст действующей редакции устава поручителя и внутренних документов, регулирующих деятельность органов поручителя.

http//:www.sistema.ru
6.2. Информация о лицах, входящих в состав органов управления поручителя
Персональный состав Совета директоров

1. Увакин Владимир Михайлович (Председатель)
Год рождения: 1975

Сведения об образовании: высшее, Балтийская государственная академия, МГИМО МИД РФ

Должности за последние 5 лет:

Период: 2007- наст.время

Организация: Закрытое акционерное общество "Система-Инвенчур"

Сфера деятельности: консультационные услуги

Должность: Председатель Совета директоров

Период: 2007 - наст.время

Организация: Открытое акционерное общество "Научно-исследовательский институт стали"
Сфера деятельности: научно-исследовательская деятельноть

Должность: Член Совета директоров
Период: 2007 - наст.время

Организация: Открытое акционерное общество "СИТРОНИКС"
Сфера деятельности: организация, осуществление и финансирование научно-исследовательских и опытно-конструкторских работ.

Должность: Член Совета директоров
Период: 2007 - наст.время

Организация: Открытое акционерное общество "Комстар-ОТС"
Сфера деятельности: услуги связи

Должность: Член Совета директоров
Период: 2007 - наст.время

Организация: Закрытое акционерное общество "Биннофарм"
Сфера деятельности: научно-исследовательская деятельность в области медицины; фармакологич. и медиц. деятельность; оптовая торговля фармацевтическими и медицинскими товарами

Должность: Член Совета директоров
Период: 2007 - наст.время

Организация: Открытое акционерное общество "РЕЕСТР"
Сфера деятельности: ведение реестров акционерных обществ

Должность: Член Совета директоров
Период: 2007 - наст. время

Организация: Открытое акционерное общество "Система Финанс Инвестментс"

Сфера деятельности: прочие финансово-кредитные организации

Должность: Член Совета директоров

Период: 2007 - наст. время

Организация: Закрытое акционерное общество "Система телекоммуникаций, информатики и связи"

Сфера деятельности: услуги телекоммуникаций; управляющая компания; консультационные услуги в различных сферах деятельности; разработка, сопровождение и реализация научно-технических и инвестиционных проектов
Должность: Член Совета директоров

Период: 2006- наст.время

Организация: Открытое акционерное общество "Акционерная финансовая корпорация "Система"

Сфера деятельности: информационно-консультационные услуги

Должность: Директор департамента корпоративной собственности и управления

Период: 2004- 2006

Организация: Общество с ограниченной ответственностью "Национальная Контейнерная Компания"

Сфера деятельности: консультации по вопросам управления коммерческой деятельностью

Должность: Директор правового департамента

Период: 2002- 2004

Организация: Открытое акционерное общество "Севморпуть-Капитал"

Сфера деятельности: консультации по вопросам управления коммерческой деятельностью

Должность: Директор правового отдела

Период: 2002- 2004

Организация: Открытое акционерное общество "Мурманское морское пароходство"

Сфера деятельности: морской транспорт

Должность: Начальник корпоративного отдела 

Период: 2000- 2002

Организация: Открытое акционерное общество "ЛУКОЙЛ-Арктик-Танкер"

Сфера деятельности: консультации по вопросам управления коммерческой деятельностью

Должность: Старший юрисконсульт 

Доля в уставном капитале поручителя: доли не имеет

Доля обыкновенных акций поручителя: доли не имеет

Количество акций поручителя каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам поручителя: опционов поручителя не имеет

Доля в уставном капитале дочерних и зависимых обществ поручителя: поручитель не имеет дочерних и зависимых обществ
Доля обыкновенных акций дочерних или зависимых обществ поручителя: поручитель не имеет дочерних и зависимых обществ
Количество акций дочернего или зависимого общества поручителя каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества поручителя: поручитель не имеет дочерних и зависимых обществ
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления поручителя и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью поручителя: родственные связи отсутствуют
Сведения о привлечении к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг и уголовной ответственности за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти не привлекался.
Сведения о занятии должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, не занимал.
2. Шурыгина Ольга Васильевна

Год рождения: 1962

Сведения об образовании: высшее, Новосибирский государственный университет им. Ленинского комсомола

Должности за последние 5 лет:

Период: 1998 – по наст. время

Организация: Открытое акционерное общество "Акционерная финансовая корпорация "Система"

Сфера деятельности: информационно-консультационные услуги

Должность: Руководитель департамента внутреннего контроля и аудита

Период: 2004 - наст. время

Организация: Открытое акционерное общество "Система Финанс Инвестментс"

Сфера деятельности: прочие финансово-кредитные организации

Должность: Член Совета директоров

Период: 2003 - наст. время

Организация: Закрытое акционерное общество "Инвестиционная пенсионная компания"

Сфера деятельности: маркетинговые, посреднические и консультационные услуги

Должность: Член Совета директоров

Период: 2004 - 2007

Организация: Открытое акционерное общество "Медси холдинг"

Сфера деятельности: производство и реализация медицинской продукции и аптекарских услуг

Должность: Член Совета директоров

Период: 2003 - 2007

Организация: Закрытое акционерное общество "Медси"

Сфера деятельности: амбулаторно-поликлиническая деятельность

Должность: Член Совета директоров

Период: 2004 -2007

Организация: Открытое акционерное общество "Медси II"

Сфера деятельности: амбулаторно-поликлиническая деятельность

Должность: Член Совета директоров

Период: 2006 - наст. время

Организация: Закрытое акционерное общество "Биннофарм"

Сфера деятельности: фармацевтическая деятельность

Должность: Член Совета директоров

Период: 2005 - 2006

Организация: Закрытое акционерное общество "Система-Галс"

Сфера деятельности: строительство

Должность: Член Совета директоров

Период: 2006 - наст. время

Организация: Открытое акционерное общество "Джет Эйр Групп"

Сфера деятельности: осуществление пассажирских перевозок воздушным транспортом
Должность: Член Совета директоров

Период: 2006 - наст. время

Организация: Открытое акционерное общество "Премьер Авиа"

Сфера деятельности: осуществление пассажирских перевозок воздушным транспортом
Должность: Член Совета директоров

Период: 2007 - наст. время

Организация: Открытое акционерное общество Внешнеэкономическое акционерное общество по туризму и инвестициям «Интурист»

Сфера деятельности: Организация и осуществление туристической деятельности
Должность: Член Совета директоров

Период: 2007

Организация: Закрытое акционерное общество "СТРИМ_КОНТЕНТ"

Сфера деятельности: Деятельность в области передачи (трансляции) и распределения программ телевидения и радиовещания
Должность: Член Совета директоров

Период: 2007

Организация: Открытое акционерное общество "Система Масс-медиа"

Сфера деятельности: Инвестиционная деятельность в области средств массовой информации

Должность: Член Совета директоров

Доля в уставном капитале поручителя: доли не имеет

Доля обыкновенных акций поручителя: доли не имеет

Количество акций поручителя каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам поручителя: опционов поручителя не имеет

Доля в уставном капитале дочерних и зависимых обществ поручителя: поручитель не имеет дочерних и зависимых обществ
Доля обыкновенных акций дочерних или зависимых обществ поручителя: поручитель не имеет дочерних и зависимых обществ
Количество акций дочернего или зависимого общества поручителя каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества поручителя: поручитель не имеет дочерних и зависимых обществ
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления поручителя и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью поручителя: родственные связи отсутствуют
Сведения о привлечении к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг и уголовной ответственности за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти не привлекался.
Сведения о занятии должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, не занимал.
3. Бусаров Игорь Геннадьевич (Генеральный директор)

Год рождения: 1963

Сведения об образовании: высшее, Московский физико-технический институт (МФТИ)

Должности за последние 5 лет:

Период: 2000 - наст. время

Организация: Открытое акционерное общество "Акционерная финансовая корпорация "Система"

Сфера деятельности: информационно-консультационные услуги

Должность: Заместитель директора департамента – начальник управления активных операций

Период: 2003 - наст. время

Организация: Открытое акционерное общество "Система Финанс Инвестментс"

Сфера деятельности: прочие финансово-кредитные организации

Должность: Член Совета директоров

Период: 2002 - наст. время

Организация: Открытое акционерное общество "АЛК «Система-Лизинг"

Сфера деятельности: консультации по вопросам коммерческой деятельности, финансов

Должность: Президент

Период: 2002 - наст. время

Организация: Закрытое акционерное общество "Финэкскорт - М"

Сфера деятельности: консультации по вопросам коммерческой деятельности, финансов

Должность: Генеральный директор

Период: 2004 - наст. время

Организация: Закрытое акционерное общество "Коттеджстрой-17"

Сфера деятельности: услуги по предоставлению помещений в аренду

Должность: член Совета директоров

Период: 2004 - 2007

Организация: Открытое акционерное общество "ЛК «Система-Финлизинг»"

Сфера деятельности: финансовый лизинг

Должность: член Совета директоров

Период: 2003 - наст. время

Организация: Открытое акционерное общество "АЛК «Система Лизинг»"

Сфера деятельности: консультации по вопросам коммерческой деятельности, финансов

Должность: член Совета директоров

Период: 2003 - наст. время

Организация: Закрытое акционерное общество "Инвестиционная пенсионная компания"

Сфера деятельности: маркетинговые, посреднические и консультационные услуги

Должность: член Совета директоров

Период: 2006 - наст. время

Организация: Закрытое акционерное общество "Инвест-Связь-Холдинг"

Сфера деятельности: лизинг

Должность: член Совета директоров

Период: 2006 - наст. время

Организация: Открытое акционерное общество "СИТРОНИКС"

Сфера деятельности: производство

Должность: член Совета директоров

Период: 2005 - 2006

Организация: Открытое акционерное общество «Ситроникс»

Сфера деятельности: научная деятельность

Должность: член Совета директоров

Период: 2005 - 2006

Организация: Акционерный Коммерческий Банк «МБРР» (ОАО)

Сфера деятельности: банковские услуги

Должность: член Совета директоров

Период: 2007 - наст. время

Организация: Открытое акционерное общество "Система Финанс Инвестментс"

Сфера деятельности: консультации по вопросам коммерческой деятельности, финансов

Должность: Генеральный директор

Период: 2007 - наст. время

Организация: Закрытое акционерное общество "Система телекоммуникаций, информатики и связи"

Сфера деятельности: услуги телекоммуникаций; управляющая компания; консультационные услуги в различных сферах деятельности; разработка, сопровождение и реализация научно-технических и инвестиционных проектов
Должность: Член Совета директоров

Доля в уставном капитале поручителя: доли не имеет

Доля обыкновенных акций поручителя: доли не имеет

Количество акций поручителя каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам поручителя: опционов поручителя не имеет

Доля в уставном капитале дочерних и зависимых обществ поручителя: поручитель не имеет дочерних и зависимых обществ
Доля обыкновенных акций дочерних или зависимых обществ поручителя: поручитель не имеет дочерних и зависимых обществ
Количество акций дочернего или зависимого общества поручителя каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества поручителя: поручитель не имеет дочерних и зависимых обществ
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления поручителя и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью поручителя: родственные связи отсутствуют
Сведения о привлечении к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг и уголовной ответственности за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти не привлекался.
Сведения о занятии должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, не занимал.
4. Луткова Елена Викторовна

Год рождения: 1978

Сведения об образовании: высшее, Московская государственная юридическая академия 
Должности за последние 5 лет:

Период: 1997 - наст.время

Организация: Открытое акционерное общество "Акционерная финансовая корпорация "Система"

Сфера деятельности: информационно-консультационные услуги

Должность: Юрисконсульт управления корпоративной собственности

Период: 2007 - наст.время

Организация: Закрытое акционерное общество "Инвестиционная пенсионная компания"
Сфера деятельности: консалтинг
Должность: Член Совета директоров
Период: 2005 - наст.время

Организация: Открытое акционерное общество "Акционерная Лизинговая Компания "Система-Лизинг"

Сфера деятельности: консультации по вопросам коммерческой деятельности, финансов
Должность: Член Совета директоров
Период: 2007 - наст.время

Организация: Закрытое акционерное общество "Система-Инвенчур"

Сфера деятельности: Консультирование и предоставление посреднических услуг по вопросам финансовой, коммерческой деятельности и управления

Должность: Член Совета директоров

Период: 2006 - наст. время

Организация: Открытое акционерное общество "Джет Эйр Групп"

Сфера деятельности: осуществление пассажирских перевозок воздушным транспортом
Должность: Член Совета директоров

Период: 2006 - наст. время

Организация: Открытое акционерное общество "Премьер Авиа"

Сфера деятельности: осуществление пассажирских перевозок воздушным транспортом
Должность: Член Совета директоров

Период: 2007 - наст. время

Организация: Открытое акционерное общество "Система Финанс Инвестментс"

Сфера деятельности: прочие финансово-кредитные организации

Должность: Член Совета директоров

Доля в уставном капитале поручителя: доли не имеет

Доля обыкновенных акций поручителя: доли не имеет

Количество акций поручителя каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам поручителя: опционов поручителя не имеет

Доля в уставном капитале дочерних и зависимых обществ поручителя: поручитель не имеет дочерних и зависимых обществ
Доля обыкновенных акций дочерних или зависимых обществ поручителя: поручитель не имеет дочерних и зависимых обществ
Количество акций дочернего или зависимого общества поручителя каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества поручителя: поручитель не имеет дочерних и зависимых обществ
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления поручителя и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью поручителя: родственные связи отсутствуют
Сведения о привлечении к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг и уголовной ответственности за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти не привлекался.
Сведения о занятии должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, не занимал.
5. Шатохин Алексей Анатольевич

Год рождения: 1976

Сведения об образовании: высшее, Государственный университет управления

Должности за последние 5 лет:

Период: 2005 - наст.время

Организация: Открытое акционерное общество "Акционерная финансовая корпорация "Система"

Сфера деятельности: информационно-консультационные услуги

Должность: Исполнительный директор управления корпоративной отчетности
Период: 2003 - 2005

Организация: Закрытое акционерное общество «ЮКОС Эксплорейшн энд Продакшн»
Сфера деятельности: услуги по управлению
Должность: Главный специалист финансово-экономического управления
Период: 1998 - 2003

Организация: «Эрнст энд Янг (СНГ) Лимитед» (Кипр)

Сфера деятельности: 
Должность: Аудитор, эксперт отдела аудита, главный эксперт, менеджер отдела аудита
Доля в уставном капитале поручителя: доли не имеет

Доля обыкновенных акций поручителя: доли не имеет

Количество акций поручителя каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам поручителя: опционов поручителя не имеет

Доля в уставном капитале дочерних и зависимых обществ поручителя: поручитель не имеет дочерних и зависимых обществ
Доля обыкновенных акций дочерних или зависимых обществ поручителя: поручитель не имеет дочерних и зависимых обществ
Количество акций дочернего или зависимого общества поручителя каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества поручителя: поручитель не имеет дочерних и зависимых обществ
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления поручителя и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью поручителя: родственные связи отсутствуют
Сведения о привлечении к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг и уголовной ответственности за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти не привлекался.
Сведения о занятии должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, не занимал.
Полномочия исполнительного органа поручителя не переданы никакому другому лицу (управляющей организации или управляющему).

6.3. Сведения о размере вознаграждения, льгот и/или компенсации расходов по каждому органу управления поручителя

Сведения о размере вознаграждения, льгот и/или компенсации расходов по каждому органу управления поручителя, которые были выплачены поручителем за последний завершенный финансовый год, а также сведения о существующих соглашениях относительно таких выплат в текущем финансовом году.

Вознаграждения, выплачиваемые членам Совета директоров поручителя.

Сведения о существующих соглашениях относительно вознаграждений членам Совета директоров в 2008 году:

Заработная плата (руб.): 0

Премии (руб.): 0

Комиссионные (руб.): 0

Льготы и/или компенсации расходов (руб.): 0

Иные имущественные предоставления (руб.): 0

Всего (руб.): 0

Сведения о вознаграждениях, выплаченных членам Совета директоров в 2007 году:

Заработная плата (руб.): 0

Премии (руб.): 0

Комиссионные (руб.): 0

Льготы и/или компенсации расходов (руб.): 0

Иные имущественные предоставления (руб.): 0

Всего (руб.): 0

6.4. Сведения о структуре и компетенции органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью поручителя

Cтруктура органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью поручителя и их компетенция.

В соответствии с пунктом 12.1. Устава поручителя контроль за финансово-хозяйственной деятельностью Общества (внутренний аудит) осуществляется Ревизионной комиссией (далее также - комиссия) Общества в составе не менее трех человек или Ревизором Общества. Ревизионная комиссия/Ревизор избирается Общим собранием акционеров Общества из числа акционеров или выдвинутых ими кандидатов, не являющихся членами Совета директоров Общества и исполнительного органа Общества, сроком до следующего годового Общего собрания акционеров Общества. Деятельность Ревизионной комиссии/Ревизора регулируется действующим законодательством РФ и Уставом. 

Компетенция Ревизионной комиссии.

 В соответствии с пунктом 12.10. Устава поручителя Ревизионная комиссия/ Ревизор:

· представляет в Совет директоров Общества заключение по годовому отчету и годовой бухгалтерской отчетности Общества (независимо от мнения Совета директоров комиссия представляет результаты проверок Общему собранию акционеров, кроме случая, когда проверка назначена Советом директоров Общества);

· проводит документальные проверки финансово-хозяйственной деятельности Общества (сплошной проверкой или выборочно), его торговых, расчетных, валютных и других операций;

· проверяет ежегодный отчет органов управления Общества, выполнение установленных смет, нормативов и лимитов;

· проверяет своевременность и правильность платежей поставщикам продукции и услуг, платежей в бюджет, начисления и выплат дивидендов, погашения прочих обязательств;

· проверяет соблюдение Обществом и его органами управления действующего законодательства РФ, а также решений Общего собрания акционеров Общества и Совета директоров Общества;

· проверяет постановку и достоверность оперативного, бухгалтерского и статистического учета и отчетности;

· проверяет состояние кассы и имущества Общества;

· проверяет соблюдение правил ведения делопроизводства и хранения финансовой документации;

· проверяет выполнение предложений и мероприятий по результатам предыдущих ревизий и проверок;

· по итогам проверки финансово-хозяйственной деятельности Общества составляет заключение, в котором должны содержаться: 

· подтверждение достоверности данных, содержащихся в отчетах, и иных финансовых документах Общества;

· информация о фактах нарушения установленных правовыми актами РФ порядка ведения бухгалтерского учета и представления финансовой отчетности, а также правовых актов РФ при осуществлении финансово-хозяйственной деятельности.

· представляет Общему собранию акционеров Общества и Совету директоров Общества отчеты о проведенных ревизиях и проверках, сопровождая их необходимыми замечаниями и предложениями по повышению эффективности работы Общества, 

· соблюдает условия конфиденциальности деятельности Общества, 

· требует созыва внеочередного Общего собрания акционеров Общества. 

Сведения о системе внутреннего контроля за финансово-хозяйственной деятельностью поручителя:

Общество заключает договор с аудитором (гражданином или аудиторской организацией) для проверки финансово-хозяйственной деятельности Общества.

Информация о наличии службы внутреннего аудита, сроке ее работы и ее ключевых сотрудниках;

 Службы внутреннего аудита нет.

Внутренний документ поручителя, устанавливающий правила по предотвращению использования служебной (инсайдерской) информации, отсутствует. 

6.5. Информация в лицах, входящих в состав органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью поручителя

Информация о ревизоре поручителя:

Красильников Сергей Александрович

Год рождения: 1954

Сведения об образовании: высшее, Московский институт народного хозяйства имени Плеханова

Должности за последние 5 лет:

Период: 2000 - 2000

Организация: Открытое акционерное общество "Акционерная финансовая корпорация "Система"

Сфера деятельности: информационно-консультационные услуги

Должность: Исполнительный директор бюджетного департамента

Период: 2000 - 2003

Организация: Открытое акционерное общество "Акционерная финансовая корпорация "Система"

Сфера деятельности: информационно-консультационные услуги

Должность: Заместитель руководителя департамента финансового планирования и анализа

Период: 2003 - 2004

Организация: Открытое акционерное общество "Акционерная финансовая корпорация "Система"

Сфера деятельности: информационно-консультационные услуги

Должность: Начальник управления планирования и анализа финансового департамента

Период: 2004 – наст. время

Организация: Открытое акционерное общество "Акционерная финансовая корпорация "Система"

Сфера деятельности: информационно-консультационные услуги

Должность: Начальник управления финансового планирования и бюджета финансового департамента

Период: 2002 - 2002

Организация: ОАО "НИИ молекулярной электроники и завод "Микрон"

Сфера деятельности: интегральные микросхемы, ЧИПы, БИСы, счетно-решающие логические устройства, компоненты электронно-вычислительных машин и иные изделия электронной техники общего и специального назначения

Должность: член Совета директоров

Период: 2002-2002

Организация: ОАО ФПК "Кедр-М"

Сфера деятельности: нефть

Должность: член Совета директоров

Период: 2003-2003

Организация: ОАО "Система- Нефть"

Сфера деятельности: оптовая торговля

Должность: член Совета директоров

Период: 2003-2003

Организация: ОАО "УПК « Нефть"

Сфера деятельности: нефть

Должность: член Совета директоров

Период: 2003-2003

Организация: ОАО "УНК «Недра"

Сфера деятельности: поиск и разведка месторождений нефти и газа

Должность: член Совета директоров

Период: 2003-2003

Организация: ОАО "Северноенефтегаз"

Сфера деятельности: добыча нефти

Должность: член Совета директоров

Период: 2003-2003

Организация: ЗАО "Элистэк"

Сфера деятельности: услуги

Должность: член Совета директоров

Период: 2004-2004

Организация: ОАО "КОФФОР"

Сфера деятельности: строительство

Должность: член Ревизионной комиссии

Период: 2004-2004

Организация: ЗАО "ТЕЛМОС"

Сфера деятельности: услуги связи

Должность: член Ревизионной комиссии

Период: 2004-2004

Организация: ЗАО "Компания «МТУ-ИНФОРМ"

Сфера деятельности: услуги связи

Должность: член Ревизионной комиссии

Период: 2004-2005

Организация: ЗАО "Система-Галс"

Сфера деятельности: строительство

Должность: член Ревизионной комиссии

Период: 2004-2005

Организация: ЗАО "Кунцево-Инвест"

Сфера деятельности: строительство

Должность: член Ревизионной комиссии

Период: 2004-2005

Организация: ОАО "Мосдачтрест"

Сфера деятельности: сдача в аренду имущества

Должность: член Ревизионной комиссии

Период: 2004-2005

Организация: ЗАО "Система-Галс Северо-Запад"

Сфера деятельности: строительство

Должность: член Ревизионной комиссии

Период: 2004-2005

Организация: ЗАО "Сити-Галс"

Сфера деятельности: управление недвижимостью

Должность: член Ревизионной комиссии

Период: 2005-2005

Организация: ОАО "Регионы"

Сфера деятельности: проектирование, строительство, ремонт и эксплуатация зданий

Должность: член Ревизионной комиссии

Период: 2005-2005

Организация: ЗАО "Система-Телеком "

Сфера деятельности: консультационно-информационные услуги

Должность: член Ревизионной комиссии

Период: 2004-наст. время

Организация: ОАО "АО НТР «Регионы"

Сфера деятельности: информационные услуги

Должность: член Ревизионной комиссии

Период: 2006-наст. время

Организация: ЗАО "ПСО «Система-Галс"

Сфера деятельности: строительство

Должность: член Ревизионной комиссии

Период: 2006 – наст. время

Организация: Открытое акционерное общество «Система Финанс Инвестментс»

Сфера деятельности: прочие финансово-кредитные организации

Должность: член Ревизионной комиссии

Доля в уставном капитале поручителя: доли не имеет
Доля обыкновенных акций поручителя: доли не имеет
Количество акций поручителя каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам поручителя: опционов поручителя не имеет

Доля в уставном капитале дочерних и зависимых обществ поручителя: поручитель не имеет дочерних и зависимых обществ

Доля обыкновенных акций дочерних или зависимых обществ поручителя: поручитель не имеет дочерних и зависимых обществ

Количество акций дочернего или зависимого общества поручителя каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества поручителя: поручитель не имеет дочерних и зависимых обществ

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления поручителя и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью поручителя: родственных связей не имеет.
Сведения о привлечении члена органа поручителя по контролю за его финансово-хозяйственной деятельностью к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти не привлекался.
Сведения о занятии членом органа поручителя по контролю за его финансово-хозяйственной деятельностью должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства не занимал.
6.6. Сведения о размере вознаграждения, льгот и/или компенсации расходов по органу контроля за финансово-хозяйственной деятельностью поручителя
Сведения о всех видах вознаграждений, в том числе заработной платы, премии, комиссионных, льготах и/или компенсациях расходов, а также иные имущественные предоставления, которые были выплачены поручителем за последний завершенный финансовый год:

Заработная плата (руб.): 0

Премии (руб.): 0

Комиссионные (руб.): 0

Льготы и/или компенсации расходов (руб.):

Иные имущественные предоставления (руб.): 0

Всего (руб.): 0

Сведения о существующих соглашениях относительно таких выплат в текущем финансовом году:

Заработная плата (руб.): 0

Премии (руб.): 0

Комиссионные (руб.): 0

Льготы и/или компенсации расходов (руб.):

Иные имущественные предоставления (руб.): 0

Всего (руб.): 0

6.7. Данные о численности и обобщенные данные об образовании и о составе сотрудников (работников) поручителя, а также об изменении численности сотрудников (работников) поручителя
Среднесписочная численность работников (сотрудников) поручителя, включая работников (сотрудников), а также размер отчислений на заработную плату в социальное обеспечение за 5 последних завершенных финансовых лет.

	Наименование показателя 
	Отчетный период

	
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007

	Среднесписочная численность работников, чел. 
	2
	3
	3
	2
	2

	Доля сотрудников поручителя, имеющих высшее профессиональное образование, % 
	100%
	100%
	100%
	100%
	100%

	Объем денежных средств, направленных на оплату труда, руб. 
	374399
	1640035
	749548
	758992
	705482

	Объем денежных средств, направленных на социальное обеспечение, руб. 
	131977
	287575
	120195
	151895
	118125

	Общий объем израсходованных денежных средств, руб. 
	506376
	1927610
	869743
	910887
	823607


Изменение численности сотрудников для Поручителя не являлось существенным.
В состав сотрудников (работников) поручителя не входят сотрудники, оказывающие существенное влияние на финансово - хозяйственную деятельность поручителя. 

Сотрудниками (работниками) поручителя не создан профсоюзный орган.

6.8. Сведения о любых обязательствах поручителя перед сотрудниками (работниками), касающихся возможности их участия в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) поручителя
Соглашения или обязательства поручителя, касающиеся возможности участия сотрудников (работников) поручителя в его уставном капитале, отсутствуют. 

Опционы Поручителем не выпускались и не планируются.
VII. Сведения об участниках (акционерах) поручителя и о совершенных поручителем сделках, в совершении которых имелась заинтересованность

7.1. Сведения об общем количестве акционеров (участников) поручителя

Общее количество лиц, зарегистрированных в реестре акционеров поручителя на дату утверждения проспекта: 1

Количество номинальных держателей акций поручителя: 0

7.2. Сведения об участниках (акционерах) поручителя, владеющих не менее чем 5 процентами его уставного (складочного) капитала (паевого фонда) или не менее чем 5 процентами его обыкновенных акций, а также сведения об участниках (акционерах) таких лиц, владеющих не менее чем 20 процентами уставного (складочного) капитала (паевого фонда) или не менее чем 20 процентами их обыкновенных акций

Полное наименование: Открытое акционерное общество "Акционерная Финансовая Корпорация "Система"

Сокращенное наименование: ОАО АФК "Система"

Место нахождения: Российская Федерация, 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д. 17/8/9, стр. 1

ИНН: 7703104630

размер доли участника (акционера) поручителя в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) поручителя, а также доли принадлежащих ему обыкновенных акций поручителя.

Доля в уставном капитале поручителя: 100 %

Доля обыкновенных акций: 100 %

Номинальные держатели не зарегистрированы в реестре акционеров поручителя. 
Акционеры (участники), владеющие не менее чем 20 процентами уставного капитала акционера (участника) поручителя или не менее чем 20 процентам его обыкновенных акций:

Евтушенков Владимир Петрович

ИНН: 771000084662

Доля в уставном капитале акционера (участника) поручителя: 62.13 %

Доля обыкновенных акций акционера (участника) поручителя: 62,13 %
Доля в уставном капитале поручителя: 0%

Доля обыкновенных акций поручителя:0%

место нахождения (для юридических лиц);

7.3. Сведения о доле участия государства или муниципального образования в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) поручителя, наличии специального права ("золотой акции")

Сведения о доле государства (муниципального образования) в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) поручителя и специальных правах:

размер доли уставного (складочного) капитала (паевого фонда) поручителя, находящейся в государственной (федеральной, субъектов Российской Федерации), муниципальной собственности: указанных долей нет.
Полное фирменное наименование (для юридического лица - коммерческой организации) или наименование (для юридического лица - некоммерческой организации), место нахождения либо фамилия, имя, отчество (для физического лица) управляющего государственным, муниципальным пакетом акций, а также лица, которое от имени Российской Федерации, субъекта Российской Федерации или муниципального образования осуществляет функции участника (акционера) поручителя: указанных пакетов нет.
 Специальное право на участие Российской Федерации, субъектов Российской Федерации, муниципальных образований в управлении поручителем - акционерным обществом ("золотой акции") не предусмотрено.
7.4. Сведения об ограничениях на участие в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) поручителя

Ограничения количества акций, принадлежащих одному акционеру, и/или их суммарной номинальной стоимости, и/или максимального числа голосов, предоставляемых одному акционеру отсутствуют.

Законодательством Российской Федерации или иными нормативными правовыми актами Российской Федерации ограничения на долю участия иностранных лиц в уставном капитале поручителя отсутствуют.

Иные ограничения, связанные с участием в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) поручителя: отсутствуют.

7.5. Сведения об изменениях в составе и размере участия акционеров (участников) поручителя, владеющих не менее чем 5 процентами его уставного (складочного) капитала (паевого фонда) или не менее чем 5 процентами его обыкновенных акций: 

Таких изменений за 5 последних завершенных финансовых лет нет.

Единственный акционер поручителя, владеющий 100 процентами уставного капитала и 100 процентами обыкновенных акций поручителя является Открытое акционерное общество «Акционерная Финансовая Корпорация «Система» (полное наименование); ОАО АФК «Система» (сокращенное наименование).
доля лица в уставном капитале поручителя -100 %, 

доля принадлежавших указанному лицу обыкновенных акций поручителя 100 %.

7.6. Сведения о совершенных поручителем сделках, в совершении которых имелась заинтересованность

Сведения о количестве и объеме в денежном выражении совершенных поручителем сделок, признаваемых в соответствии с законодательством Российской Федерации сделками, в совершении которых имелась заинтересованность, требовавших одобрения уполномоченным органом управления поручителя, по итогам каждого завершенного финансового года за 5 последних завершенных финансовых лет.

	Наименование показателя
	Отчетный период

	
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007

	Общее количество и общий объем в денежном выражении совершенных поручителем за отчетный период сделок, в совершении которых имелась заинтересованность и которые требовали одобрения уполномоченным органом управления поручителя,

штук/руб. 
	-
	-
	-
	-
	-

	Количество и объем в денежном выражении совершенных поручителем за отчетный период сделок, в совершении которых имелась заинтересованность и которые были одобрены общим собранием участников (акционеров) поручителя,

штук/руб. 
	-
	-
	-
	-
	-

	Количество и объем в денежном выражении совершенных поручителем за отчетный период сделок, в совершении которых имелась заинтересованность и которые были одобрены советом директоров (наблюдательным советом) поручителя,

штук/руб. 
	-
	-
	-
	-
	-

	Количество и объем в денежном выражении совершенных поручителем за отчетный период сделок, в совершении которых имелась заинтересованность и которые требовали одобрения, но не были одобрены уполномоченным органом управления поручителя,

штук/руб. 
	-
	-
	-
	-
	-


За последние пять лет были только такие сделки Поручителя, в совершении которых имелась заинтересованность акционера Поручителя – ОАО АФК «Система». В связи с тем, что ОАО АФК «Система» является единственным акционером Поручителя, положения главы XI “Заинтересованность в совершении Обществом сделки» ФЗ «Об акционерных обществах» не применялись и такие сделки как сделки с заинтересованностью не требовали одобрения, так как являлись сделками, в совершении которых заинтересованы все акционеры общества.

7.7. Сведения о размере дебиторской задолженности

Информация об общей сумме дебиторской задолженности поручителя с отдельным указанием общей суммы просроченной дебиторской задолженности за 5 последних завершенных финансовых лет. Указанная информация приводится в виде таблицы, значения показателей приводятся на дату окончания каждого завершенного финансового года.

	наименование показателя
	отчетный период

	
	2003 г. 
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.
	2007 г.

	общая сумма дебиторской задолженности поручителя, тыс. руб.
	7329
	2058
	1565
	88 128
	144 986

	в т.ч. просроченная дебиторская задолженность, тыс. руб.
	-
	-
	-
	-
	-


Структура дебиторской задолженности поручителя с указанием срока исполнения обязательств за последний завершенный финансовый год и последний завершенный отчетный период до даты утверждения проспекта ценных бумаг. Указанная информация приводится в виде таблицы, при этом значения показателей указываются на дату окончания соответствующего отчетного периода.

	Вид дебиторской задолженности
	на 31.12.2007
	на 30.09.2008

	
	Срок наступления платежа

	
	До одного года
	Свыше одного года
	До одного года
	Свыше одного года

	Дебиторская задолженность покупателей и заказчиков, руб.
	-
	-
	-
	-

	в том числе просроченная, руб.
	-
	-
	-
	-

	Дебиторская задолженность по векселям к получению, руб.
	-
	-
	-
	-

	в том числе просроченная, руб.
	-
	-
	-
	-

	Дебиторская задолженность участников (учредителей) по взносам в уставный капитал, руб.
	-
	-
	-
	-

	в том числе просроченная, руб.
	-
	-
	-
	-

	Дебиторская задолженность по авансам выданным, руб.
	86 154
	-
	-
	-

	в том числе просроченная, руб.
	-
	-
	-
	-

	Прочая дебиторская задолженность, руб.
	58 832
	
	
	-

	в том числе просроченная, руб.
	-
	-
	-
	-

	Итого, руб.
	144 986
	
	
	-

	в том числе просроченная, тыс. руб.
	-
	-
	-
	-


Дебиторы, на долю которых приходится не менее 10 процентов от общей суммы дебиторской задолженности поручителя за 5 последних завершенных финансовых лет:

2003 год

Полное фирменное наименование: Некоммерческое партнерство «Национальный депозитарный центр»

Сокращенное наименование: НП «НДЦ 

Место нахождения: Российская Федерация, г. Москва, Средний Кисловский пер., д.1/13, стр. 4

Сумма дебиторской задолженности: 1 493 тыс. руб.

Размер и условия просроченной дебиторской задолженности (процентная ставка, штрафные санкции, пени): нет

Аффилированность: не является аффилированным лицом поручителя

Доля участия поручителя в уставном капитале аффилированного лица – 0%

Доля участия аффилированного лица в уставном капитале поручителя – 0%

Полное фирменное наименование: Акционерный коммерческий банк "Доверительный и Инвестиционный Банк" (открытое акционерное общество)

Сокращенное наименование: АКБ «ДиИБ» 

Место нахождения: Российская Федерация, 115035, г. Москва, ул. Садовническая, д.84/3/7

Сумма дебиторской задолженности: 5 280 тыс. руб.

Размер и условия просроченной дебиторской задолженности (процентная ставка, штрафные санкции, пени): нет

Аффилированность: не является аффилированным лицом поручителя

Доля участия поручителя в уставном капитале аффилированного лица – 0%

Доля участия аффилированного лица в уставном капитале поручителя – 0%

2004 год

Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Акционерная финансовая корпорация «Система»»

Сокращенное наименование: ОАО АФК «Система» 

Место нахождения: Российская Федерация, 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр. 1
Сумма дебиторской задолженности: 1 743 тыс. руб.

Размер и условия просроченной дебиторской задолженности (процентная ставка, штрафные санкции, пени): нет

Аффилированность: является аффилированным лицом поручителя

Доля участия поручителя в уставном капитале аффилированного лица – 0,0%

Доля обыкновенных акций аффилированного лица, принадлежащих поручителю – 0%
Доля участия аффилированного лица в уставном капитале поручителя – 100,0%

Доля обыкновенных акций аффилированного лица в уставном капитале поручителя – 100%
2005 год

Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Акционерная финансовая корпорация «Система»»

Сокращенное наименование: ОАО АФК «Система» 

Место нахождения: Российская Федерация, 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр. 1
Сумма дебиторской задолженности: 1 414 тыс. руб.

Размер и условия просроченной дебиторской задолженности (процентная ставка, штрафные санкции, пени): нет

Аффилированность: является аффилированным лицом поручителя

Доля участия поручителя в уставном капитале аффилированного лица – 0,0%

Доля обыкновенных акций аффилированного лица, принадлежащих поручителю– 0%
Доля участия аффилированного лица в уставном капитале поручителя – 100,0%

Доля обыкновенных акций аффилированного лица в уставном капитале поручителя – 100%
2006 год

Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Акционерная финансовая корпорация «Система»»

Сокращенное наименование: ОАО АФК «Система» 

Место нахождения: Российская Федерация, 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр. 1
Сумма дебиторской задолженности: 87 649 тыс. руб.

Размер и условия просроченной дебиторской задолженности (процентная ставка, штрафные санкции, пени): нет

Аффилированность: является аффилированным лицом поручителя

Доля участия поручителя в уставном капитале аффилированного лица – 2,9%

Доля обыкновенных акций аффилированного лица, принадлежащих поручителю – 2,9%
Доля участия аффилированного лица в уставном капитале поручителя – 100,0%

Доля обыкновенных акций аффилированного лица в уставном капитале поручителя – 100%
2007 год

Полное фирменное наименование: Reachcom Public Limited (РИЧКОМ ПАБЛИК ЛИМИТЕД)
Сокращенное наименование: Reachcom Public Limited (РИЧКОМ ПАБЛИК ЛИМИТЕД)
Место нахождения: 1065 Республика Кипр, Никосия, Арх. Макариоу Ш, 2-4 Капитал Центр, 9 этаж.

Сумма дебиторской задолженности: 57 768 тыс. руб.
Размер и условия просроченной дебиторской задолженности (процентная ставка, штрафные санкции, пени): нет
Аффилированность: не является аффилированным лицом поручителя
Полное фирменное наименование: Общество с ограниченной ответственностью "Ренессанс Брокер"

Сокращенное наименование: ООО "Ренессанс Брокер"
Место нахождения: 125009, г.Москва, Вознесенский пер., д.22
Сумма дебиторской задолженности: 86 149 тыс. руб.
Размер и условия просроченной дебиторской задолженности (процентная ставка, штрафные санкции, пени): нет
VIII. Бухгалтерская отчетность поручителя и иная финансовая информация

8.1. Годовая бухгалтерская отчетность поручителя

Состав годовой бухгалтерской отчетности поручителя, прилагаемой к проспекту ценных бумаг:

а) годовая бухгалтерская отчетность поручителя за три последних завершенных финансовых года, предшествующих дате утверждения проспекта ценных бумаг, срок представления которой наступил в соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации, составленная в соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации, с приложенным заключением аудитора (аудиторов) в отношении указанной бухгалтерской отчетности.

Приложение №9

Бухгалтерская отчетность за 2005 год.

форма №1 «Бухгалтерский баланс» на 31.12.2005;

форма №2 «Отчет о прибылях и убытках» за 2005 год;

форма №3 «Отчет об изменении капитала» за 2005 год;

форма №4 «Отчет о движении денежных средств» за 2005 год;

форма №5 «Приложение к бухгалтерскому балансу» за 2005 год;

Пояснительная записка к бухгалтерской отчетности за 2005 год;

Заключение аудитора по финансовой (бухгалтерской) отчетности за 2005 год;

Бухгалтерская отчетность за 2006 год.

форма №1 «Бухгалтерский баланс» на 31.12.2006;

форма №2 «Отчет о прибылях и убытках» за 2006 год;

форма №3 «Отчет об изменении капитала» за 2006 год;

форма №4 «Отчет о движении денежных средств» за 2006 год;

форма №5 «Приложение к бухгалтерскому балансу» за 2006 год;

Пояснительная записка к бухгалтерской отчетности за 2006 год;

Заключение аудитора по финансовой (бухгалтерской) отчетности за 2006 год;

Бухгалтерская отчетность за 2007 год.

форма №1 «Бухгалтерский баланс» на 31.12.2007;

форма №2 «Отчет о прибылях и убытках» за 2007 год;

форма №3 «Отчет об изменении капитала» за 2007 год;

форма №4 «Отчет о движении денежных средств» за 2007 год;

форма №5 «Приложение к бухгалтерскому балансу» за 2007 год;

Пояснительная записка к бухгалтерской отчетности за 2007 год;

Заключение аудитора по финансовой (бухгалтерской) отчетности за 2007 год;

Поручитель не составлял годовую бухгалтерскую отчетность в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности либо Общепринятыми принципами бухгалтерского учета США.

8.2. Квартальная бухгалтерская отчетность поручителя за последний завершенный отчетный квартал

Состав квартальной бухгалтерской отчетности поручителя, прилагаемой к проспекту ценных бумаг:

а) квартальная бухгалтерская отчетность поручителя за последний завершенный отчетный квартал, предшествующий дате утверждения проспекта ценных бумаг (III квартал 2008г), срок представления которой наступил в соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации, составленная в соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации приведена в Приложении № 9;
Состав предоставляемой бухгалтерской отчетности за указанный период:

Ф-1 Бухгалтерский баланс;

Ф-2 Отчет о прибылях и убытках.

б) Поручитель не составлял годовую бухгалтерскую отчетность в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности либо Общепринятыми принципами бухгалтерского учета США.

8.3. Сводная бухгалтерская отчетность поручителя за три последних завершенных финансовых года или за каждый завершенный финансовый год

Поручитель не готовит сводную бухгалтерскую отчетность

8.4. Сведения об учетной политике поручителя

Приказом №5 от «24» декабря 2007г. утверждена учетная политика для целей бухгалтерского и налогового учета на 2008 год, принятая в связи с изменениями норм Налогового кодекса, вступившими в силу с 1.01.2008г., а также в целях сближения бухгалтерского и налогового учета.

Учетная политика на 2005, 2006, 2007, 2008 год приводится в Приложении №9 к настоящему Проспекту ценных бумаг.

8.5. Сведения об общей сумме экспорта, а также о доле, которую составляет экспорт в общем объеме продаж

Поручитель не осуществляет экспорт продукции (товаров, работ, услуг).

8.6. Сведения о стоимости недвижимого имущества поручителя и существенных изменениях, произошедших в составе имущества поручителя после даты окончания последнего завершенного финансового года

Поручитель не имеет недвижимого имущества.

8.7. Сведения об участии поручителя в судебных процессах в случае, если такое участие может существенно отразиться на финансово-хозяйственной деятельности поручителя

Поручитель не участвовал в течение трех лет, предшествующих дате утверждения проспекта ценных бумаг в судебных процессах.

X. Дополнительные сведения о поручителе и о размещенных им эмиссионных ценных бумагах

10.1. Дополнительные сведения о поручителе

10.1.1. Сведения о размере, структуре уставного (складочного) капитала (паевого фонда) поручителя

Размер уставного (складочного) капитала (паевого фонда) поручителя на дату утверждения Проспекта ценных бумаг - 33 000 000 руб;
Разбивка уставного капитала поручителя по категориям акций:

 обыкновенные акции:

общая номинальная стоимость: - 33 000 000 руб;

доля в уставном капитале: 100% 

привилегированные акции 

общая номинальная стоимость: - 0 руб;

доля в уставном капитале: 0% 

Поручитель не является обществом с ограниченной ответственностью.

Акции поручителя не обращаются за пределами Российской Федерации.

10.1.2. Сведения об изменении размера уставного (складочного) капитала (паевого фонда) поручителя.

За 5 последних завершенных финансовых лет, предшествовавших дате утверждения проспекта ценных бумаг, размер уставного капитала поручателя не менялся и неизменно составлял 33 000 000 руб. 

10.1.3. Сведения о формировании и об использовании резервного фонда, а также иных фондов поручителя

Согласно пункта 7.3 Устава Поручителя: Общество вправе образовывать фонды специального назначения. Положения о порядке образования и использования фондов Общества принимаются Советом директоров Общества в соответствии с действующим законодательством РФ. Общество создает резервный фонд путем ежегодных отчислений в размере, составляющем не менее 5 процентов чистой прибыли, до достижения им 5 процентов уставного капитала. Резервный фонд Общества предназначен для покрытия его убытков, а также для погашения блигаций Общества и выкупа акций Общества в случае отсутствия иных средств. Резервный фонд не может быть использован для иных целей. Средства резервного фонда расходуются по решению Совета директоров Общества или Общего собрания акционеров Общества в устанавливаемом ими порядке.
	
	на 31.12.03
	на 31.12.04
	на 31.12.05
	на 31.12.06
	на 31.12.07

	Размер резервного фонда, установленный учредительными документами:
	-
	-
	-
	-
	-

	Размер резервного фонда:
	-

-


	-

-
	-

-
	-

-
	-

-

	в денежном выражении, руб.
	
	
	
	
	

	в процентах от уставного капитала
	-
	-
	-
	-
	-

	Размер отчислений в фонд в течение соответствующего отчетного периода:
	-
	-
	-
	-
	-

	Размер средств фонда, использованных в течение соответствующего отчетного периода, и направления использования этих средств
	-
	-
	-
	-
	-


Никакие иные фонды поручителя, формирующиеся за счет его чистой прибыли, не создавались. 

10.1.4. Сведения о порядке созыва и проведения собрания (заседания) высшего органа управления поручителя

Согласно пункту 9 Устава поручителя:

Высшим органом управления Общества: является Общее собрание акционеров.

Порядок уведомления акционеров о проведении собрания высшего органа управления поручителя: 

Сообщение акционерам о проведении Общего собрания акционеров осуществляется путем направления им письменного уведомления (заказным письмом) или вручено каждому из акционеров под роспись. Сообщение направляется акционерам, включенным в список лиц, имеющих право на участие в Общем собрании акционеров, не позднее чем за 20 календарных дней до даты проведения Общего собрания акционеров Общества по адресу, указанному в списке, на основании данных реестра акционеров, а если акционер сообщил реестродержателю отдельный адрес для уведомлений - то также по этому адресу. 

В случае если в повестке дня Общего собрания акционеров Общества содержится вопрос о реорганизации Общества, сообщение о проведении Общего собрания акционеров Общества направляется акционерам, включенным в список лиц, имеющих право на участие в Общем собрании акционеров Общества, не позднее чем за 30 календарных дней до даты проведения Общего собрания акционеров общества по адресу, указанному в списке на основании данных реестра акционеров, а если акционер сообщил реестродержателю отдельный адрес для уведомлений - то также по этому адресу. 

Допускается использование в отношении различных акционеров различных способов уведомления в соответствии с настоящим уставом. 

Лица (органы), которые вправе созывать (требовать проведения) внеочередного собрания (заседания) высшего органа управления поручителя, а также порядок направления (предъявления) таких требований;

Внеочередное Общее собрание акционеров Общества проводится по решению Совета директоров Общества на основании его собственной инициативы, требования Ревизионной комиссии/Ревизора Общества, аудитора Общества, а также акционера (акционеров), являющегося владельцем не менее, чем 10 процентов голосующих акций Общества на дату предъявления требования. Порядок созыва внеочередного Общего собрания акционеров Общества определяется действующим законодательством РФ.

Порядок определения даты проведения собрания (заседания) высшего органа управления поручителя:

Общество обязано проводить годовое общее собрание акционеров ежегодно не ранее 2 месяцев и не позднее 6 месяцев после окончания финансового года. Датой предъявления требования о проведении считается подтвержденная дата получения Обществом письменного требования о проведении Общего собрания акционеров.

Совет директоров Общества в течение 5 дней с даты предъявления требования указанными выше лицами или органами Общества о созыве внеочередного Общего собрания акционеров Общества обязан принять решение о созыве внеочередного Общего собрания акционеров Общества либо об отказе от созыва.

В случае если в течение указанного срока Советом директоров Общества не принято решение о созыве внеочередного Общего собрания акционеров Общества или принято решение об отказе от его созыва, внеочередное Общее собрание акционеров Общества может быть созвано лицами, требующими его созыва.

Лица, которые вправе вносить предложения в повестку дня собрания (заседания) высшего органа управления поручителя, а также порядок внесения таких предложений 

Акционеры (акционер), являющиеся в совокупности владельцами не менее чем 2 процентов голосующих акций Общества, вправе внести вопросы в повестку дня Годового общего собрания акционеров и выдвинуть кандидатов в Совет директоров Общества, коллегиальный исполнительный орган, Ревизионную комиссию/Ревизоры и счетную комиссию Общества, число которых не может превышать количественный состав соответствующего органа, а также кандидата на должность единоличного исполнительного органа. Такие предложения должны поступить в Общество не позднее чем через 60 дней после окончания финансового года.

При соблюдении акционером (акционерами) установленных действующим законодательством РФ требований к процедуре внесения и содержанию таких предложений Совет директоров Общества не вправе отказать акционерам во включении их вопросов в повестку дня, а выдвинутых кандидатур - в список для голосования.

Помимо вопросов, предложенных для включения в повестку дня Общего собрания акционеров акционерами, а также в случае отсутствия таких предложений, отсутствия или недостаточного количества кандидатов, предложенных акционерами для образования соответствующего органа, Совет директоров Общества вправе включать в повестку дня Общего собрания акционеров Общества вопросы или кандидатов в список кандидатур по своему усмотрению.

Лица, которые вправе ознакомиться с информацией (материалами), предоставляемыми для подготовки и проведения собрания (заседания) высшего органа управления поручителя, а также порядок ознакомления с такой информацией (материалами):

Лица, включенные в список лиц, имеющих право на участие в общем собрании акционеров, вправе ознакомиться с информацией (материалами), предоставляемыми для подготовки и проведения собрания (заседания) высшего органа управления поручителя.

Перечень информации (материалов), предоставляемой акционерам при подготовке к проведению общего собрания акционеров поручителя, и порядок ее предоставления определяется советом директоров поручителя с учетом требований действующего законодательства.

К информации (материалам), подлежащей предоставлению лицам, имеющим право на участие в общем собрании акционеров, при подготовке к проведению общего собрания акционеров поручителя, относятся годовая бухгалтерская отчетность, в том числе заключение аудитора, заключение ревизионной комиссии (ревизора) общества по результатам проверки годовой бухгалтерской отчетности, сведения о кандидате (кандидатах) в исполнительные органы общества, совет директоров поручителя, ревизионную комиссию (ревизоры) общества, счетную комиссию поручителя, проект изменений и дополнений, вносимых в устав общества, или проект устава общества в новой редакции, проекты внутренних документов поручителя, проекты решений общего собрания акционеров.

К дополнительной информации (материалам), обязательной для предоставления лицам, имеющим право на участие в годовом общем собрании, при подготовке к проведению годового общего собрания, относятся:

годовой отчет общества;

заключение ревизионной комиссии о достоверности данных, содержащихся в годовом отчете общества;

рекомендации совета директоров (наблюдательного совета) общества по распределению прибыли, в том числе по размеру дивиденда по акциям общества и порядку его выплаты, и убытков общества по результатам финансового года.

К дополнительной информации, обязательной для предоставления лицам, имеющим право на участие в общем собрании, при подготовке к проведению общего собрания, повестка дня которого содержит вопрос об избрании членов совета директоров (наблюдательного совета), членов ревизионной комиссии, членов счетной комиссии, членов коллегиального исполнительного органа общества, об образовании единоличного исполнительного органа и (или) об избрании ревизора общества, относится информация о наличии либо отсутствии письменного согласия выдвинутых кандидатов на избрание в соответствующий орган общества.

К дополнительной информации (материалам), обязательной для предоставления лицам, имеющим право на участие в общем собрании, при подготовке к проведению общего собрания, повестка дня которого включает вопросы, голосование по которым может повлечь возникновение права требования выкупа обществом акций, относятся:

отчет независимого оценщика о рыночной стоимости акций общества, требования, о выкупе которых могут быть предъявлены обществу;

расчет стоимости чистых активов общества по данным бухгалтерской отчетности общества за последний завершенный отчетный период;

протокол (выписка из протокола) заседания совета директоров (наблюдательного совета) общества, на котором принято решение об определении цены выкупа акций общества, с указанием цены выкупа акций.

К дополнительной информации (материалам), обязательной для предоставления лицам, имеющим право на участие в общем собрании, при подготовке к проведению общего собрания, повестка дня которого включает вопрос о реорганизации общества, относятся:

обоснование условий и порядка реорганизации общества, содержащихся в решении о разделении, выделении или преобразовании либо в договоре о слиянии или присоединении, утвержденное (принятое) уполномоченным органом общества;

годовые отчеты и годовая бухгалтерская отчетность всех организаций, участвующих в реорганизации, за три завершенных финансовых года, предшествующих дате проведения общего собрания, либо за каждый завершенный финансовый год с момента образования организации, если организация осуществляет свою деятельность менее трех лет;

квартальная бухгалтерская отчетность всех организаций, участвующих в реорганизации, за последний завершенный квартал, предшествующий дате проведения общего собрания.

Акционеры могут ознакомиться с информацией (материалами), подлежащей предоставлению лицам, имеющим право на участие в общем собрании акционеров в течение 20 дней, а в случае проведения общего собрания акционеров, повестка дня которого содержит вопрос о реорганизации общества, в течение 30 дней до даты проведения общего собрания акционеров, у секретаря совета директоров поручителя, либо в местах, адреса которых указаны в сообщении о проведении общего собрания акционеров.
Порядок оглашения (доведения до сведения акционеров (участников) поручителя) решений, принятых высшим органом управления поручителя, а также итогов голосования.

Каждый акционер поручителя вправе в любое время ознакомиться с решениями общего собрания акционеров и итогами голосования. Решения, принятые общим собранием акционеров, а также итоги голосования оглашаются на общем собрании акционеров, в ходе которого проводилось голосование, или доводятся не позднее 10 дней после составления протокола об итогах голосования в форме отчета об итогах голосования до сведения лиц, включенных в список лиц, имеющих право на участие в общем собрании акционеров, в порядке, предусмотренном для сообщения о проведении общего собрания акционеров. 

10.1.5. Сведения о коммерческих организациях, в которых поручитель владеет не менее чем 5 процентами уставного (складочного) капитала (паевого фонда) либо не менее чем 5 процентами обыкновенных акций

Поручитель не владеет не менее чем 5 процентами уставного (складочного) капитала (паевого фонда) либо не менее чем 5 процентами обыкновенных акций в коммерческих организациях.

10.1.6. Сведения о существенных сделках, совершенных поручителем

Сведения по каждой существенной сделке (группе взаимосвязанных сделок), размер обязательств по которой составляет 10 и более процентов балансовой стоимости активов эмитента по данным его бухгалтерской отчетности за последний завершенный отчетный период, предшествующий совершению сделки, совершенной эмитентом за 5 последних завершенных финансовых лет, предшествующих дате утверждения проспекта ценных бумаг:

2003 год

Сделки (группа взаимосвязанных сделок), размер обязательств по которым составляет 10 и более процентов балансовой стоимости активов поручителя по данным его бухгалтерской отчетности за последний завершенный отчетный период, предшествующий совершению таких сделок, в 2003 году – отсутствуют.

Дата совершения сделки: 12.07.2004

Предмет и иные существенные условия сделки: приобретение двух векселей ОАО АФК «Система» с датой погашения 28 декабря 2004 года, с общей номинальной стоимостью 2 101 584 000 рублей, по общей цене 2 000 000 000 рублей. 
Сведения о соблюдении требований о государственной регистрации и/или нотариальном удостоверении сделки в случаях, предусмотренных законодательством Российской Федерации: государственная регистрация или нотариальное удостоверение сделки не требуется

Цена сделки в денежном выражении и в процентах от балансовой стоимости активов поручителя на дату окончания последнего завершенного отчетного периода, предшествующего дате совершения сделки: 2 000 000 000  руб. или 157% от балансовой стоимости активов поручителя на дату окончания последнего завершенного отчетного периода, предшествующего дате совершения сделки

Срок исполнения обязательств по сделке, а также сведения об исполнении указанных обязательств: 12.07.2004г., обязательства выполнены в соответствии с заключенными договорами.

В случае просрочки в исполнении обязательств со стороны контрагента или поручителя по указанной сделке - причины такой просрочки (если они известны поручителю) и последствия для контрагента или поручителя с указанием штрафных санкций, предусмотренных условиями сделки: просрочки в исполнении обязательств нет

Сведения об отнесении совершенной сделки к крупным сделкам: Данная сделка являлась крупной для ОАО «Система Финанс»

Сведения об одобрении совершения сделки органом управления поручителя: Сделка была одобрена на Общем собрании акционеров 12 июля 2004г., что получило отражение в Протоколе Общего собрания акционеров №18 от 12 июля 2004г.

Иные сведения о совершенной сделке, указываемые поручителем по собственному усмотрению: нет

Дата совершения сделки: 28.12.2004

Предмет и иные существенные условия сделки: мена двух векселей ОАО АФК «Система» с датой погашения 28 декабря 2004 года, с общей номинальной стоимостью 2 101 584 000 рублей, по общей цене 2 101 584 000 рублей на два векселя ОАО АФК «Система» с датой погашения 29 июня 2005 года, с общей номинальной стоимостью 2 106 300 000 рублей, по общей цене 2 000 000 0000 рублей. Данная сделка признана неравноценной. ОАО АФК «Система» дополнительно к передаче векселей уплачивает ОАО «Система Финанс» 101 584 000 рублей.

Сведения о соблюдении требований о государственной регистрации и/или нотариальном удостоверении сделки в случаях, предусмотренных законодательством Российской Федерации: государственная регистрация или нотариальное удостоверение сделки не требуется

Цена сделки в денежном выражении и в процентах от балансовой стоимости активов поручителя на дату окончания последнего завершенного отчетного периода, предшествующего дате совершения сделки: 2 000 000 000  руб. или 60% от балансовой стоимости активов поручителя на дату окончания последнего завершенного отчетного периода, предшествующего дате совершения сделки

Срок исполнения обязательств по сделке, а также сведения об исполнении указанных обязательств: 28.12.2004г., обязательства выполнены в соответствии с заключенными договорами.

В случае просрочки в исполнении обязательств со стороны контрагента или поручителя по указанной сделке - причины такой просрочки (если они известны поручителю) и последствия для контрагента или поручителя с указанием штрафных санкций, предусмотренных условиями сделки: просрочки в исполнении обязательств нет

Сведения об отнесении совершенной сделки к крупным сделкам: Сделка является крупной для ОАО «Система Финанс» 

Сведения об одобрении совершения сделки органом управления поручителя: Сделка была одобрена на Общем собрании акционеров 28 декабря 2004г., что отражено в Протоколе Общего собрания акционернов №19 от 28 декабря 2004г.

Иные сведения о совершенной сделке, указываемые поручителем по собственному усмотрению: нет

Дата заключения сделки: 29.06.2005

Предмет и иные существенные условия сделки: мена двух векселей ОАО АФК «Система» с датой погашения 29 июня 2005 года, с общей номинальной стоимостью 2 106 300 000 рублей, по общей цене 2 106 300 000 рублей на два векселя ОАО АФК «Система» с датой погашения 28 декабря 2005 года, с общей номинальной стоимостью 2 085 800 000 рублей, по общей цене 2 000 000 000 рублей. Данная сделка признана неравноценной. ОАО АФК «Система» дополнительно к передаче векселей уплачивает ОАО «Система Финанс» 106 300 000 рублей.

Сведения о соблюдении требований о государственной регистрации и/или нотариальном удостоверении сделки в случаях, предусмотренных законодательством Российской Федерации: государственная регистрация или нотариальное удостоверение сделки не требуется

Цена сделки в денежном выражении и в процентах от балансовой стоимости активов поручителя на дату окончания последнего завершенного отчетного периода, предшествующего дате совершения сделки: 2 000 000 000  руб. или 97% от балансовой стоимости активов поручителя на дату окончания последнего завершенного отчетного периода, предшествующего дате совершения сделки

Срок исполнения обязательств по сделке, а также сведения об исполнении указанных обязательств: 29.06.2005г., обязательства выполнены в соответствии с заключенными договорами.

В случае просрочки в исполнении обязательств со стороны контрагента или поручителя по указанной сделке - причины такой просрочки (если они известны поручителю) и последствия для контрагента или поручителя с указанием штрафных санкций, предусмотренных условиями сделки: просрочки в исполнении обязательств нет

Сведения об отнесении совершенной сделки к крупным сделкам: Сделка является крупной для ОАО «Система Финанс»

Сведения об одобрении совершения сделки органом управления поручителя: Сделка была одобрена на Общем собрании акционернов, проводившемся 29 июня 2005г., что отражено в Протоколе Общего собрания акционернов № 21 от 29 июня 2005г.

Иные сведения о совершенной сделке, указываемые поручителем по собственному усмотрению: нет

Дата заключения сделки: 28.12.2005

Предмет и иные существенные условия сделки: мена двух векселей ОАО АФК «Система» с датой погашения 28 декабря 2005 года, с общей номинальной стоимостью 2 085 800 000 рублей, по общей цене 2 085 800 000 рублей на два векселя ОАО АФК «Система» с датой погашения 28 июня 2006 года, с общей номинальной стоимостью 2 085 800 000 рублей, по общей цене 2 000 000 000 рублей. Данная сделка признана неравноценной. ОАО АФК «Система» дополнительно к передаче векселей уплачивает ОАО «Система Финанс» 85 800 000 рублей.

Сведения о соблюдении требований о государственной регистрации и/или нотариальном удостоверении сделки в случаях, предусмотренных законодательством Российской Федерации: государственная регистрация или нотариальное удостоверение сделки не требуется

Цена сделки в денежном выражении и в процентах от балансовой стоимости активов поручителя на дату окончания последнего завершенного отчетного периода, предшествующего дате совершения сделки: 2 000 000 000  руб. или 97% от балансовой стоимости активов поручителя на дату окончания последнего завершенного отчетного периода, предшествующего дате совершения сделки

Срок исполнения обязательств по сделке, а также сведения об исполнении указанных обязательств: 28.12.2005г., обязательства выполнены в соответствии с заключенными договорами.

В случае просрочки в исполнении обязательств со стороны контрагента или поручителя по указанной сделке - причины такой просрочки (если они известны поручителю) и последствия для контрагента или поручителя с указанием штрафных санкций, предусмотренных условиями сделки: просрочки в исполнении обязательств нет

Сведения об отнесении совершенной сделки к крупным сделкам: сделка является крупной для ОАО «Система Финанс»

Сведения об одобрении совершения сделки органом управления поручителя: Сделка была одобрена Общим собранием акционерное, проводившимся 28 декабря 2005г., что отражено в Протоколе Общего собрания акционеров №22 от 28 декабря 2005г.

Иные сведения о совершенной сделке, указываемые поручителем по собственному усмотрению: нет

Дата заключения сделки: 24.03.2006

Предмет и иные существенные условия сделки: привлечение денежных средств в размере 1 417 192 000 руб. (Один миллиард четыреста семнадцать миллионов сто девяносто две тысячи) рублей посредством выпуска собственных векселей на указанную сумму со сроком платежа «по предъявлении» и заключение Договора купли-продажи векселей между ОАО АФК «Система» и ОАО «Система Финанс». Оплата векселей произвелась безналичными денежными средствами в российских рублях. 

Сведения о соблюдении требований о государственной регистрации и/или нотариальном удостоверении сделки в случаях, предусмотренных законодательством Российской Федерации: государственная регистрация или нотариальное удостоверение сделки не требуется

Цена сделки в денежном выражении и в процентах от балансовой стоимости активов поручителя на дату окончания последнего завершенного отчетного периода, предшествующего дате совершения сделки: 1 417 192 000  руб. или 70% от балансовой стоимости активов поручителя на дату окончания последнего завершенного отчетного периода, предшествующего дате совершения сделки

Срок исполнения обязательств по сделке, а также сведения об исполнении указанных обязательств: 27.03.2006, обязательства выполнены в соответствии с заключенными договорами.

В случае просрочки в исполнении обязательств со стороны контрагента или поручителя по указанной сделке - причины такой просрочки (если они известны поручителю) и последствия для контрагента или поручителя с указанием штрафных санкций, предусмотренных условиями сделки: просрочки в исполнении обязательств нет

Сведения об отнесении совершенной сделки к крупным сделкам: Сделка являлась крупной для ОАО «Система Финанс», 

Сведения об одобрении совершения сделки органом управления поручителя: Сделка была одобрена на Общем Собрании акционеров, проводившемся 24 марта 2006г., что зафиксировано в Протоколе Общего Собрания акционернов №23 от 24 марта 2006г.

Иные сведения о совершенной сделке, указываемые поручителем по собственному усмотрению: нет

Дата заключения сделки: 24.03.2006

Предмет и иные существенные условия сделки: приобретение у Morgan Stanley &Co International Limited 44564 (Сорок четыре тысячи пятьсот шестьдесят четыре) обыкновенных именных акций ОАО АФК «Система» (государственный регистрационный номер выпуска 1-04-01669-А) номинальной стоимостью 90 рублей по цене 1142 (Одна тысяча сто сорок два) долларов США за одну акцию на сумму 50 892 088 (Пятьдесят миллионов восемьсот девяносто две тысячи восемьдесят восемь) долларов США. 

Сведения о соблюдении требований о государственной регистрации и/или нотариальном удостоверении сделки в случаях, предусмотренных законодательством Российской Федерации: государственная регистрация или нотариальное удостоверение сделки не требуется

Цена сделки в денежном выражении и в процентах от балансовой стоимости активов поручителя на дату окончания последнего завершенного отчетного периода, предшествующего дате совершения сделки: 1 417 191 974,53  руб. или 70% от балансовой стоимости активов поручителя на дату окончания последнего завершенного отчетного периода, предшествующего дате совершения сделки

Срок исполнения обязательств по сделке, а также сведения об исполнении указанных обязательств: 27.03.2006г, обязательства выполнены в соответствии с заключенными договорами.

В случае просрочки в исполнении обязательств со стороны контрагента или поручителя по указанной сделке - причины такой просрочки (если они известны поручителю) и последствия для контрагента или поручителя с указанием штрафных санкций, предусмотренных условиями сделки: просрочки в исполнении обязательств нет

Сведения об отнесении совершенной сделки к крупным сделкам: Сделка являлась крупной для ОАО «Система Финанс», 

Сведения об одобрении совершения сделки органом управления поручителя: Сделка была одобрена на Общем собрании акционернов, проводившемся 24 марта 2006г., что было зафикисировано в Протоколе №23 от 24 марта 2006г.

Иные сведения о совершенной сделке, указываемые поручителем по собственному усмотрению: нет

Дата заключения сделки: 20.10.2006

Предмет и иные существенные условия сделки: приобретение у брокера ОАО «Инвестиционная фирма «ОЛМА» 193.000 (сто девяносто три тысячи) обыкновенных именных акций ОАО АФК «Система» (государственный регистрационный номер выпуска 1-04-01669-А) номинальной стоимостью 90 рублей по цене не выше 1.295 (одна тысяча двести девяносто пять) долларов США за одну акцию на сумму не превышающую 249.935.000 (Двести сорок девять миллионов девятьсот тридцать пять тысяч) долларов США. 

Сведения о соблюдении требований о государственной регистрации и/или нотариальном удостоверении сделки в случаях, предусмотренных законодательством Российской Федерации: государственная регистрация или нотариальное удостоверение сделки не требуется

Цена сделки в денежном выражении и в процентах от балансовой стоимости активов поручителя на дату окончания последнего завершенного отчетного периода, предшествующего дате совершения сделки: 6.447.715.000  руб. или 178% от балансовой стоимости активов поручителя на дату окончания последнего завершенного отчетного периода, предшествующего дате совершения сделки

Стоимость активов: на 01.10.2006г. составляет 3 618 763 тыс. рублей.

Срок исполнения обязательств по сделке, а также сведения об исполнении указанных обязательств: 20.10.2006г, обязательства исполнены в соответствии с заключенными договорами.

В случае просрочки в исполнении обязательств со стороны контрагента или поручителя по указанной сделке - причины такой просрочки (если они известны поручителю) и последствия для контрагента или поручителя с указанием штрафных санкций, предусмотренных условиями сделки: просрочки в исполнении обязательств нет

Сведения об отнесении совершенной сделки к крупным сделкам: Данная сделка относится к категории крупной сделки
Свекдения об одобрении совершения сделки органом управления поручителя: Сделка была одобрена на Общем собрании акционернов, проводившимся 12 октября 2006г., что зафикисировано в Протоколе Общего собрания акционерое №26 от 12 октября 2006г.

Иные сведения о совершенной сделке, указываемые поручителем по собственному усмотрению: нет

Дата заключения сделки: 27.11.2006

Предмет и иные существенные условия сделки: привлечение денежных средств в размере 1.476.500.00 руб. (Один миллиард четыреста семьдесят шесть миллионов пятьсот тысяч) рублей посредством выпуска собственных векселей на указанную сумму со сроком платежа «по предъявлении» и заключение Договора купли-продажи векселей между ОАО АФК «Система» и ОАО «Система Финанс». Оплата векселей произвелась безналичными денежными средствами в российских рублях. 

Сведения о соблюдении требований о государственной регистрации и/или нотариальном удостоверении сделки в случаях, предусмотренных законодательством Российской Федерации: государственная регистрация или нотариальное удостоверение сделки не требуется

Цена сделки в денежном выражении и в процентах от балансовой стоимости активов поручителя на дату окончания последнего завершенного отчетного периода, предшествующего дате совершения сделки: 1.476.500.000  руб. или 40,8% от балансовой стоимости активов поручителя на дату окончания последнего завершенного отчетного периода, предшествующего дате совершения сделки

Стоимость активов: на 01.10.2006г. составляет 3 618 763 тыс. рублей.

Срок исполнения обязательств по сделке, а также сведения об исполнении указанных обязательств: 27.11.2006г, обязательства по сделке исполнены в соответствии с заключенными договорами.

В случае просрочки в исполнении обязательств со стороны контрагента или поручителя по указанной сделке - причины такой просрочки (если они известны поручителю) и последствия для контрагента или поручителя с указанием штрафных санкций, предусмотренных условиями сделки: просрочки в исполнении обязательств нет

Сведения об отнесении совершенной сделки к крупным сделка: Сделка являлась крупной для ОАО «Система Финанс» 

Сведения об одобрении совершения сделки органом управления поручителя: Сделка была одобрена Советом директоров, проводившемся 27 ноября 2006г., что зафиксировано в Протоколе Совета директоров №9 от 27 ноября 2006г.

Иные сведения о совершенной сделке, указываемые поручителем по собственному усмотрению: нет

Дата заключения сделки: 05.06.2007г.

Предмет и иные существенные условия сделки: привлечение денежных средств в размере 2.587.515.000 руб. (Два миллиарда пятьсот восемьдесят семь миллионов пятьсот пятнадцать тысяч) рублей посредством выпуска собственных векселей на указанную сумму со сроком платежа «по предъявлении» и заключение Договора купли-продажи векселей между ОАО АФК «Система» и ОАО «Система Финанс». Оплата векселей произвелась безналичными денежными средствами в российских рублях. 

Сведения о соблюдении требований о государственной регистрации и/или нотариальном удостоверении сделки в случаях, предусмотренных законодательством Российской Федерации: государственная регистрация или нотариальное удостоверение сделки не требуется
Цена сделки в денежном выражении и в процентах от балансовой стоимости активов поручителя на дату окончания последнего завершенного отчетного периода, предшествующего дате совершения сделки: 2.587.515.000  руб. или 19,4% от балансовой стоимости активов поручителя на дату окончания последнего завершенного отчетного периода, предшествующего дате совершения сделки

Стоимость активов: на 01.04.2007г. составляет 13 365 511 тыс. рублей.
Срок исполнения обязательств по сделке, а также сведения об исполнении указанных обязательств: 06.06.2007г, обязательства по сделке исполнены в соответствии с заключенными договорами.

В случае просрочки в исполнении обязательств со стороны контрагента или поручителя по указанной сделке - причины такой просрочки (если они известны поручителю) и последствия для контрагента или поручителя с указанием штрафных санкций, предусмотренных условиями сделки: просрочки в исполнении обязательств нет

Сведения об отнесении совершенной сделки к крупным сделка: Сделка не являлась крупной для ОАО «Система Финанс», в соответствии с п.2 ст.81 ФЗ «Об акционерных обществах» данная сделка не требует одобрения, в совершении которой имеется заинтересованность. 

Сведения об одобрении совершения сделки органом управления поручителя: нет
Иные сведения о совершенной сделке, указываемые поручителем по собственному усмотрению: нет
10.1.7. Сведения о кредитных рейтингах поручителя

Кредитный рейтинг поручителю не присваивался (в течение 2003, 2004,2005,2006 и 2007г.)

10.2. Сведения о каждой категории (типе) акций поручителя

Сведения о каждой категории (типе) акций поручителя

1. Категория: обыкновенные

Номинальная стоимость каждой акции:1000 (одна тысяча) рублей
Форма ценных бумаг: именные бездокументарные

Количество акций, находящихся в обращении (количество акций, которые не являются погашенными или аннулированными): 33 000 (тридцать три тысячи) штук

Количество дополнительных акций, находящихся в процессе размещения (количество акций дополнительного выпуска, в отношении которого не осуществлена государственная регистрация отчета об итогах их выпуска): таких акций нет

Количество объявленных акций: 33 000 (тридцать три тысячи) штук

Количество акций, находящихся на балансе поручителя: таких акций нет

Количество дополнительных акций, которые могут быть размещены в результате конвертации размещенных ценных бумаг, конвертируемых в акции, или в результате исполнения обязательств по опционам поручителя: таких акций нет

Государственный регистрационный номер и дата государственной регистрации: 1-01-07463-А от 25.09.2002

Права, предоставляемые обыкновенными акциями их владельцам: Каждая обыкновенная акция Общества предоставляет акционеру - ее владельцу одинаковый объем прав (пункт 5.4. Устава), а именно:

права акционера на получение объявленных дивидендов: 

права на получение дивидендов из прибыли Общества после исполнения резервов и выплаты дивидендов по привилегированным акциям (п.5.4. Устава).

права акционера - владельца обыкновенных акций на участие в общем собрании акционеров с правом голоса по всем вопросам его компетенции:

право голоса на Общем собрании акционеров, акционер-владелец обыкновенных акций обладает числом голосов, соответствующим числу принадлежащих ему обыкновенных акций Общества (п.5.4. Устава).

права акционера - владельца привилегированных акций определенного типа на их конвертацию в обыкновенные акции или привилегированные акции иных типов и порядке осуществления такой конвертации (количестве, категории (типе) акций, в которые осуществляется конвертация, и иных условиях конвертации) в случае, когда уставом поручителя предусмотрена возможность такой конвертации – поручителем не выпускались привилегированные акции;

права акционера на получение части имущества поручителя в случае его ликвидации: право на получение части имущества Общества при его ликвидации в соответствии с действующим законодательством РФ (п.5.4. Устава.)

Иные сведения об акциях, указываемые поручителем по собственному усмотрению: иные права, предоставляемые держателям обыкновенных акций: 

право выдвигать кандидатов, баллотироваться для избрания и самому быть избранным в Совет директоров Общества и Ревизионную комиссию Общества, а также быть назначенными на должности в исполнительном органе Общества; право предлагать аудитора Общества для утверждения его Общим собранием акционеров (в случае владения в совокупности не менее чем 2% голосующих акций Общества);

право вносить предложения в повестку дня Общего собрания акционеров (в случае владения в совокупности не менее чем 2% голосующих акций Общества);

право требовать созыва внеочередного собрания акционеров (в случае владения в совокупности не менее чем 10% голосующих акций Общества);

право требовать проведения проверки Ревизионной комиссией/Ревизором финансово-хозяйственной деятельности Общества в порядке и на условиях, предусмотренных ФЗ «Об акционерных обществах», осуществляемых Ревизионной комиссией/Ревизором (в случае владения в совокупности не менее чем 10% голосующих акций Общества);

право требовать выкупа Обществом принадлежащих акционеру акций в случае реорганизации Общества или совершения крупной сделки, решение о совершении которой принимается Общим собранием акционеров, если он голосовал против принятия решения о реорганизации или совершении указанной сделки либо не принимал участия в голосовании по этим вопросам;

право доступа и ознакомления с договором о создании; уставом Общества; изменениями и дополнениями, внесенными в устав Общества, зарегистрированными в установленном порядке; решением о создании Общества; свидетельством о государственной регистрации Общества; документами, подтверждающими права Общества на имущество, находящееся на его балансе; внутренними документами Общества, утверждаемыми Общим собранием акционеров и иными органами управления Общества; положениями о филиале или представительстве Общества; годовым отчетом; проспектом эмиссии акций Общества; решением о выпуске ценных бумаг Общества; отчетом об итогах выпуска ценных бумаг, ежеквартальными отчетами поручителя; протоколами Общих собраний акционеров Общества, заседаний Совета директоров Общества, Ревизионной комиссии/Ревизора Общества; списками аффилированных лиц Общества с указанием количества и категории (типа) принадлежащих им акций; заключениями Ревизионной комиссии/Ревизора Общества, аудитора Общества, государственных и муниципальных органов финансового контроля; документами бухгалтерского учета и отчетности, представляемыми в соответствующие органы (к документам бухгалтерского учета и отчетности имеют право доступа акционеры, имеющие в совокупности не менее 25% голосующих акций общества); иными документами, которые предусмотрены или могут быть предусмотрены правовыми актами РФ;

10.3. Сведения о предыдущих выпусках эмиссионных ценных бумаг поручителя, за исключением акций поручителя

Информация о предыдущих выпусках ценных бумаг поручителя, за исключением его акций, раскрывается отдельно по выпускам, все ценные бумаги которых погашены (аннулированы), выпускам, ценные бумаги которых находятся в обращении, и выпускам, обязательства поручителя по ценным бумагам которых не исполнены.

10.3.1. Сведения о выпусках, все ценные бумаги которых погашены (аннулированы)

1. Вид ценных бумаг: облигации

Серия (тип) ценных бумаг: 01, процентные

Форма и иные идентификационные признаки ценных бумаг: документарные на предъявителя с обязательным централизованным хранением.

Государственный регистрационный номер выпуска ценных бумаг: 4-01-07463-А
Дата государственной регистрации выпуска ценных бумаг: 9.10.2002 г.
В случае наличия дополнительных выпусков ценных бумаг, дата государственной регистрации каждого дополнительного выпуска ценных бумаг: дополнительные выпуски отсутствуют.

Дата государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг: 19.11.2002г.
В случае наличия дополнительных выпусков ценных бумаг, дата государственной регистрации отчета об итогах каждого дополнительного выпуска ценных бумаг или указание на то, что государственная регистрация отчета об итогах выпуска (дополнительного выпуска) ценных бумаг не осуществлена, и объясняющие это обстоятельства: отсутствует.

Наименование регистрирующего органа (органов), осуществившего государственную регистрацию выпуска (дополнительного выпуска) ценных бумаг и государственную регистрацию отчета об итогах выпуска (дополнительного выпуска) ценных бумаг: ФКЦБ России
Количество ценных бумаг выпуска: 1 200 000 (Один миллион двести тысяч) штук.

Номинальная стоимость каждой ценной бумаги выпуска: 1 000 руб.
Объем выпуска ценных бумаг по номинальной стоимости: 1 200 000 000 руб.
Срок (дата) погашения ценных бумаг выпуска: 02 ноября 2004г.

Основание для погашения ценных бумаг: обязательство исполнено.

2. Вид ценных бумаг: облигации

Серия (тип) ценных бумаг: 02, процентные

Форма и иные идентификационные признаки ценных бумаг: документарные на предъявителя с обязательным централизованным хранением.

Государственный регистрационный номер выпуска ценных бумаг: 4-02-07463-А
Дата государственной регистрации выпуска ценных бумаг: 4.07.2003
В случае наличия дополнительных выпусков ценных бумаг, дата государственной регистрации каждого дополнительного выпуска ценных бумаг: дополнительные выпуски отсутствуют.

В случае наличия дополнительных выпусков ценных бумаг, дата государственной регистрации отчета об итогах каждого дополнительного выпуска ценных бумаг или указание на то, что государственная регистрация отчета об итогах выпуска (дополнительного выпуска) ценных бумаг не осуществлена, и объясняющие это обстоятельства: отсутствует.

Наименование регистрирующего органа (органов), осуществившего государственную регистрацию выпуска (дополнительного выпуска) ценных бумаг и государственную регистрацию отчета об итогах выпуска (дополнительного выпуска) ценных бумаг: ФКЦБ России
Количество ценных бумаг выпуска: 2 000 000 (два миллиона) штук.

Номинальная стоимость каждой ценной бумаги выпуска: 1 000 руб.
Объем выпуска ценных бумаг по номинальной стоимости: 2 000 000 000 руб.
Срок (дата) погашения ценных бумаг выпуска: 29 июня 2007г.

Основание для погашения ценных бумаг: обязательство исполнено.

10.3.2. Сведения о выпусках, ценные бумаги которых обращаются

У Поручителя отсутствуют эмиссионные ценные бумаги (за исключением акций), находящиеся в обращении.

10.3.3. Сведения о выпусках, обязательства поручителя по ценным бумагам которых не исполнены (дефолт)

У Поручителя отсутствуют выпуски эмиссионных ценных бумаг, обязательства по которым не исполнены на дату утверждения настоящего Проспекта ценных бумаг. Все обязательства поручителя по выпущенным облигациям с обеспечением исполнены

10.4. Сведения о лице (лицах), предоставившем (предоставивших) обеспечение по облигациям выпуска

Все обязательства поручителя по выпущенным облигациям с обеспечением исполнены, поэтому в данном пункте поручитель не указывает сведения о лице (лицах), предоставивших обеспечение по размещенным облигациям
10.5. Условия обеспечения исполнения обязательств по облигациям выпуска

Все обязательства поручителя по выпущенным облигациям с обеспечением исполнены, поэтому в данном пункте Поручитель не указывает условия обеспечения исполнения обязательств по облигациям выпуска.
10.5.1. Условия обеспечения исполнения обязательств по облигациям с ипотечным покрытием

Поручитель не выпускал облигации с ипотечным покрытием.

10.6. Сведения об организациях, осуществляющих учет прав на эмиссионные ценные бумаги поручителя

Лицо, осуществляющее ведение реестра владельцев именных ценных бумаг Поручителя: Ведение реестра владельцев именных ценных бумаг Поручителя осуществляется регистратором.

Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Реестр»
Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Реестр»
Место нахождения: Российская Федерация, 119034, г. Москва, Гагаринский пер-к, дом 29.
Почтовый адрес: Российская Федерация, 129090, г. Москва, Б.Балканский пер., д.20
Лицензия регистратора на осуществление деятельности по ведению реестра владельцев ценных бумаг:

Номер лицензии: 10-000-1-00254
Дата выдачи: 13.09.2002г.
Срок действия: без ограничения срока действия
Орган, выдавший лицензию: ФКЦБ России
Иные сведения о ведении реестра владельцев именных ценных бумаг поручителя: иные сведения о ведении реестра владельцев именных ценных бумаг у Поручителя отсутствуют.

В обращении отсутствуют документарные ценные бумаги Поручителя с обязательным централизованным хранением.

10.7. Сведения о законодательных актах, регулирующих вопросы импорта и экспорта капитала, которые могут повлиять на выплату дивидендов, процентов и других платежей нерезидентам

Федеральный закон «О валютном регулировании и валютном контроле» №173-ФЗ от10.12.2003г. (в ред. Федеральных законов от 29.06.2004 №58-ФЗ, от 18.07.2005 №90-ФЗ, от 26.07.2006 №131-ФЗ, от 30.12.2006 №267-ФЗ), 

Федеральный закон “Об иностранных инвестициях в Российской Федерации” от 9 июля 1999 года № 160-ФЗ (в ред. Федеральных законов от 21.03.2002 N 31-ФЗ, от 25.07.2002 N 117-ФЗ, от 08.12.2003 №169-ФЗ, от 22.07.2005 №117-ФЗ, от 03.06.2006 №75-ФЗ), Федеральный закон “Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме капитальных иностранных вложений” от 25 февраля 1999 года № 39-ФЗ (в ред. Федеральных законов от 02.01.2000 N 22-ФЗ, от 22.08.2004 №122-ФЗ, от 02.02.2006 №19-ФЗ, от 18.12.2006 №232-ФЗ), 

международные договоры Российской Федерации по вопросам избежания двойного налогообложения.

10.8. Описание порядка налогообложения доходов по размещенным и размещаемым эмиссионным ценным бумагам поручителя

Налогообложение доходов по размещенным и размещаемым эмиссионным ценным бумагам Эмитента регулируется Налоговым кодексом Российской Федерации (далее - НК), а также иными нормативными правовыми актами Российской Федерации, принятыми в соответствии с Налоговым кодексом Российской Федерации.

НАЛОГОВЫЕ СТАВКИ 

	
	Юридические лица
	Физические лица

	Вид дохода
	Резиденты
	Нерезиденты
	Резиденты
	Нерезиденты

	Купонный доход
	24% (из которых: фед. бюджет – 6,5%; бюджет субъекта – 17,5%)
	20%
	13%
	30%

	Доход от реализации 

ценных бумаг
	24% (из которых: фед. бюджет – 6,5%; бюджет субъекта – 17,5%)
	20%
	13%
	30%

	Доход в виде дивидендов:
	
	
	
	

	А) Доля участия получающей дивиденды организации в Уставном (складочном) капитале (фонде) не менее 50% или владение депозитарными расписками, дающими право на получение дивидендов в сумме, соответствующей не менее 50% общей суммы выплачиваемых дивидендов при условии, что стоимость приобретения и/или получения в собственность доли превышает 500 млн. руб. и непрерывный период владения долей или депозитарными расписками не менее 365 дн.
	0%
	15%
	9%
	15%

	Б) Все остальные случаи
	9%
	15%
	9%
	15%

	
	
	
	
	


ПОРЯДОК НАЛОГООБЛОЖЕНИЯ ФИЗИЧЕСКИХ ЛИЦ.

Вид налога – налог на доходы.

К доходам от источников в Российской Федерации относятся:

дивиденды и проценты, полученные от российской организации, а также проценты, полученные от российских индивидуальных предпринимателей и (или) иностранной организации в связи с деятельностью ее постоянного представительства в РФ;

доходы от реализации в РФ акций или иных ценных бумаг, а также долей участия в уставном капитале организаций.

Налоговая база. 

Доходом налогоплательщика, полученным в виде материальной выгоды, является материальная выгода, полученная от приобретения ценных бумаг. Налоговая база определяется как превышение рыночной стоимости ценных бумаг, определяемой с учетом предельной границы колебаний рыночной цены ценных бумаг, над суммой фактических расходов налогоплательщика на их приобретение. Порядок определения рыночной цены ценных бумаг и предельной границы колебаний рыночной цены ценных бумаг устанавливается федеральным органом, осуществляющим регулирование рынка ценных бумаг.

При определении налоговой базы по доходам, полученным в виде процентов по ценным бумагам от российской организации, а также процентов, полученных от иностранной организации в связи с деятельностью ее обособленного подразделения в Российской Федерации, учитываются все доходы налогоплательщика, полученные им как в денежной, так и в натуральной формах согласно положениям статьи 210 Налогового кодекса Российской Федерации.

При определении налоговой базы по доходам по операциям с ценными бумагами учитываются доходы, полученные по следующим операциям:

купли - продажи ценных бумаг, обращающихся на организованном рынке ценных бумаг;

купли - продажи ценных бумаг, не обращающихся на организованном рынке ценных бумаг, доход (убыток) по операциям купли - продажи ценных бумаг определяется как разница между суммами доходов, полученными от реализации ценных бумаг, и документально подтвержденными расходами на приобретение, реализацию и хранение ценных бумаг, фактически произведенными налогоплательщиком.

К указанным расходам относятся:

суммы, уплачиваемые продавцу в соответствии с договором;

оплата услуг, оказываемых депозитарием;

комиссионные отчисления профессиональным участникам рынка ценных бумаг,

скидка, уплачиваемая (возмещаемая) управляющей компании паевого инвестиционного фонда при продаже (погашении) инвестором инвестиционного пая паевого инвестиционного фонда, определяемая в соответствии с порядком, установленным законодательством Российской Федерации об инвестиционных фондах;

биржевой сбор (комиссия);

оплата услуг регистратора;

налог на наследование, уплаченный налогоплательщиком при получении ценных бумаг в порядке наследования;

налог, уплаченный налогоплательщиком при получении в порядке дарения акций, паев в соответствии с пунктом 18.1 статьи 217 НК;

другие расходы, непосредственно связанные с куплей, продажей и хранением ценных бумаг, произведенные за услуги, оказываемые профессиональными участниками рынка ценных бумаг в рамках их профессиональной деятельности.

Доход (убыток) по операциям купли - продажи ценных бумаг, обращающихся на организованном рынке ценных бумаг, уменьшается (увеличивается) на сумму процентов, уплаченных за пользование денежными средствами, привлеченными для совершения сделки купли - продажи ценных бумаг, в пределах сумм, рассчитанных исходя из действующей ставки рефинансирования Центрального банка Российской Федерации.

По операциям с ценными бумагами, обращающимися на организованном рынке ценных бумаг, размер убытка определяется с учетом предельной границы колебаний рыночной цены ценных бумаг.

К ценным бумагам, обращающимся на организованном рынке ценных бумаг, относятся ценные бумаги, допущенные к обращению у организаторов торговли, имеющих лицензию федерального органа, осуществляющего регулирование рынка ценных бумаг.

Если расходы налогоплательщика на приобретение, реализацию и хранение ценных бумаг не могут быть отнесены непосредственно к расходам на приобретение, реализацию и хранение конкретных ценных бумаг, указанные расходы распределяются пропорционально стоимостной оценке ценных бумаг, на долю которых относятся указанные расходы. Стоимостная оценка ценных бумаг определяется на дату осуществления этих расходов.

Убыток по операциям с ценными бумагами, обращающимися на организованном рынке ценных бумаг, полученный по результатам указанных операций, совершенных в налоговом периоде, уменьшает налоговую базу по операциям купли - продажи ценных бумаг данной категории.

Доход по операциям купли - продажи ценных бумаг, не обращающихся на организованном рынке ценных бумаг, которые на момент их приобретения отвечали требованиям, установленным для ценных бумаг, обращающихся на организованном рынке ценных бумаг, может быть уменьшен на сумму убытка, полученного в налоговом периоде по операциям купли - продажи ценных бумаг, обращающихся на организованном рынке ценных бумаг.

Дата фактического получения дохода: 

день выплаты дохода, в том числе перечисления дохода на счета налогоплательщика в банках либо по его поручению на счета третьих лиц - при получении доходов в денежной форме;

день приобретения ценных бумаг.

Налоговая база по операциям купли - продажи ценных бумаг и операциям с финансовыми инструментами срочных сделок определяется по окончании налогового периода. Расчет и уплата суммы налога осуществляются налоговым агентом по окончании налогового периода или при осуществлении им выплаты денежных средств налогоплательщику до истечения очередного налогового периода.

При осуществлении выплаты денежных средств налоговым агентом до истечения очередного налогового периода налог уплачивается с доли дохода, определяемого в соответствии с настоящей статьей, соответствующей фактической сумме выплачиваемых денежных средств. Доля дохода определяется как произведение общей суммы дохода на отношение суммы выплаты к стоимостной оценке ценных бумаг, определяемой на дату выплаты денежных средств, по которым налоговый агент выступает в качестве брокера. При осуществлении выплаты денежных средств налогоплательщику более одного раза в течение налогового периода расчет суммы налога производится нарастающим итогом с зачетом ранее уплаченных сумм налога.

Стоимостная оценка ценных бумаг определяется исходя из фактически произведенных и документально подтвержденных расходов на их приобретение.

Под выплатой денежных средств понимаются выплата наличных денежных средств, перечисление денежных средств на банковский счет физического лица или на счет третьего лица по требованию физического лица.

При невозможности удержать у налогоплательщика исчисленную сумму налога источником выплаты дохода налоговый агент (брокер, доверительный управляющий или иное лицо, совершающее операции по договору поручения, договору комиссии, иному договору в пользу налогоплательщика) в течение одного месяца с момента возникновения этого обстоятельства в письменной форме уведомляет налоговый орган по месту своего учета о невозможности указанного удержания и сумме задолженности налогоплательщика. Уплата налога в этом случае производится в соответствии со ст 228 НК РФ.

Удержанный налог подлежит перечислению налоговыми агентами в течение одного месяца с даты окончания налогового периода или с даты выплаты денежных средств (передачи ценных бумаг).

ПОРЯДОК НАЛОГООБЛОЖЕНИЯ ЮРИДИЧЕСКИХ ЛИЦ.

Вид налога – налог на прибыль.

К доходам относятся:

выручка от реализации имущественных прав (доходы от реализации);

внереализационные доходы в виде процентов по ценным бумагам и другим долговым обязательствам и/или от долевого участия в других организациях.

Налоговая база.

Для внереализационных доходов датой получения дохода признается дата поступления денежных средств на расчетный счет/в кассу налогоплательщика - для доходов:

в виде дивидендов от долевого участия в деятельности других организаций;

в виде безвозмездно полученных денежных средств;

в виде сумм возврата, ранее уплаченных некоммерческим организациям взносов, которые были включены в состав расходов;

в виде иных аналогичных доходов.

Налоговой базой по налогу на прибыль признается денежное выражение прибыли, определяемой в соответствии со статьей 247 Налогового кодекса Российской Федерации, подлежащей налогообложению.

Доходы и расходы налогоплательщика учитываются в денежной форме.

Налоговая база.

Доходы налогоплательщика от операций по реализации или иного выбытия ценных бумаг (в том числе погашения) определяются исходя из цены реализации или иного выбытия ценной бумаги, а также суммы накопленного процентного (купонного) дохода, уплаченной покупателем налогоплательщику, и суммы процентного (купонного) дохода, выплаченной налогоплательщику Эмитентом. При этом в доход налогоплательщика от реализации или иного выбытия ценных бумаг не включаются суммы процентного (купонного) дохода, ранее учтенные при налогообложении.

Расходы при реализации (или ином выбытии) ценных бумаг определяются исходя из цены приобретения ценной бумаги (включая расходы на ее приобретение), затрат на ее реализацию, размера скидок с расчетной стоимости инвестиционных паев, суммы накопленного процентного (купонного) дохода, уплаченной налогоплательщиком продавцу ценной бумаги. При этом в расход не включаются суммы накопленного процентного (купонного) дохода, ранее учтенные при налогообложении.

Ценные бумаги признаются обращающимися на организованном рынке ценных бумаг только при одновременном соблюдении следующих условий:

    1) если они допущены к обращению хотя бы одним организатором торговли, имеющим на это право в соответствии с национальным законодательством;

    2) если информация об их ценах (котировках) публикуется в средствах массовой информации (в том числе электронных) либо может быть представлена организатором торговли или иным уполномоченным лицом любому заинтересованному лицу в течение трех лет после даты совершения операций с ценными бумагами;

    3) если по ним рассчитывается рыночная котировка, когда это предусмотрено соответствующим национальным законодательством.

Рыночной ценой ценных бумаг, обращающихся на организованном рынке ценных бумаг для целей налогообложения, признается фактическая цена реализации или иного выбытия ценных бумаг, если эта цена находится в интервале между минимальной и максимальной ценами сделок (интервал цен) с указанной ценной бумагой, зарегистрированной организатором торговли на рынке ценных бумаг на дату совершения соответствующей сделки. В случае реализации ценных бумаг, обращающихся на организованном рынке ценных бумаг, по цене ниже минимальной цены сделок на организованном рынке ценных бумаг при определении финансового результата принимается минимальная цена сделки на организованном рынке ценных бумаг.

Под накопленным процентным (купонным) доходом понимается часть процентного (купонного) дохода, выплата которого предусмотрена условиями выпуска такой ценной бумаги, рассчитываемая пропорционально количеству календарных дней, прошедших от даты выпуска ценной бумаги или даты выплаты предшествующего купонного дохода до даты совершения сделки (даты передачи ценной бумаги).

В отношении ценных бумаг, не обращающихся на организованном рынке ценных бумаг, для целей налогообложения принимается фактическая цена реализации или иного выбытия данных ценных бумаг при выполнении хотя бы одного из следующих условий:

    1) если фактическая цена соответствующей сделки находится в интервале цен по аналогичной (идентичной, однородной) ценной бумаге, зарегистрированной организатором торговли на рынке ценных бумаг на дату совершения сделки или на дату ближайших торгов, состоявшихся до дня совершения соответствующей сделки, если торги по этим ценным бумагам проводились у организатора торговли хотя бы один раз в течение последних 12 месяцев;

    2) если отклонение фактической цены соответствующей сделки находится в пределах 20 процентов в сторону повышения или понижения от средневзвешенной цены аналогичной (идентичной, однородной) ценной бумаги, рассчитанной организатором торговли на рынке ценных бумаг в соответствии с установленными им правилами по итогам торгов на дату заключения такой сделки или на дату ближайших торгов, состоявшихся до дня совершения соответствующей сделки, если торги по этим ценным бумагам проводились у организатора торговли хотя бы один раз в течение последних 12 месяцев.

Налоговая база по операциям с ценными бумагами определяется налогоплательщиком отдельно, за исключением налоговой базы по операциям с ценными бумагами, определяемой профессиональными участниками рынка ценных бумаг. При этом налогоплательщики (за исключением профессиональных участников рынка ценных бумаг, осуществляющих дилерскую деятельность) определяют налоговую базу по операциям с ценными бумагами, обращающимися на организованном рынке ценных бумаг, отдельно от налоговой базы по операциям с ценными бумагами, не обращающимися на организованном рынке ценных бумаг.

При реализации или ином выбытии ценных бумаг налогоплательщик самостоятельно в соответствии с принятой в целях налогообложения учетной политикой выбирает один из следующих методов списания на расходы стоимости выбывших ценных бумаг:

    1) по стоимости первых по времени приобретений (ФИФО);

    2) по стоимости последних по времени приобретений (ЛИФО);

    3) по стоимости единицы.

Налогоплательщики, получившие убыток (убытки) от операций с ценными бумагами в предыдущем налоговом периоде или в предыдущие налоговые периоды, вправе уменьшить налоговую базу, полученную по операциям с ценными бумагами в отчетном (налоговом) периоде (перенести указанные убытки на будущее) в порядке и на условиях, которые установлены статьей 283 НК.

При этом убытки от операций с ценными бумагами, не обращающимися на организованном рынке ценных бумаг, полученные в предыдущем налоговом периоде (предыдущих налоговых периодах), могут быть отнесены на уменьшение налоговой базы от операций с такими ценными бумагами, определенной в отчетном (налоговом) периоде. Убытки от операций с ценными бумагами, обращающимися на организованном рынке ценных бумаг, полученные в предыдущем налоговом периоде (предыдущих налоговых периодах), могут быть отнесены на уменьшение налоговой базы от операций по реализации данной категории ценных бумаг.

В течение налогового периода перенос на будущее убытков, понесенных в соответствующем отчетном периоде от операций с ценными бумагами, обращающимися на организованном рынке ценных бумаг, и ценными бумагами, не обращающимися на организованном рынке ценных бумаг, осуществляется раздельно по указанным категориям ценных бумаг соответственно в пределах прибыли, полученной от операций с такими ценными бумагами.

10.9. Сведения об объявленных (начисленных) и о выплаченных дивидендах по акциям поручителя, а также о доходах по облигациям поручителя

Категории акций: акции обыкновенные именные бездокументарные

Размер объявленных (начисленных) дивидендов: решение о выплате (объявлении) дивидендов поручителем не принималось, так как стоимость чистых активов Общества на день принятия такого решения меньше его уставного капитала.

1. Вид ценных бумаг (облигации): облигации процентные серии 01 документарные на предъявителя с централизованным хранением

Государственный регистрационный номер: 4-01-07463А.

Дата государственной регистрации: 9.10.2002 г.

Дата государственной регистрации отчета об итогах выпуска облигаций: 19.11.2002 г.

Количество облигаций выпуска: 1 200 000 шт.
Номинальная стоимость каждой облигации выпуска: 1 000 руб.

Объем выпуска облигаций по номинальной стоимости: 1 200 000 000 руб.

Вид дохода, выплаченного по облигациям выпуска: купонный доход

Размер дохода, подлежавшего выплате по облигациям выпуска, в денежном выражении, в расчете на одну облигацию и в совокупности по всем облигациям выпуска: процентная ставка по купонам составляет:

по первому купону -17,75% годовых;

по второму купону -17,75% годовых;

по третьему купону - 15% годовых; 

по четвертому купону -15% годовых.

Сумма выплаты по первому купону в расчете на одну Облигацию – 88,51 руб.

Сумма выплаты по второму купону в расчете на одну Облигацию – 88,51 руб. 

Сумма выплаты по третьему купону в расчете на одну Облигацию –74,79 руб.

Сумма выплаты по четвертому купону в расчете на одну Облигацию –74,79 руб.

Срок, отведенный для выплаты доходов по облигациям выпуска: 

1-й купон- 6.05. 2003 г.

2-й купон- 4.11. 2003 г.

3-й купон- 4.05. 2004 г.

4-й купон-2.11.2004 г.

Отчетный период, за который выплачивались (выплачиваются ) доходы по облигациям: 

2 квартал 2003 г.

4 квартал 2003 г.

2 квартал 2004 г.

4 квартал 2004 г.

Общий размер доходов, выплаченных по всем облигациям выпуска по каждому отчетному периоду, за который такой доход выплачивался: 

По первому купону - 106 212 000 руб.

По второму купону - 106 212 000 руб.

По третьему купону - 89 748 000 руб.

По четвертому купону - 89 748 000 руб.

2. Вид ценных бумаг (облигации): облигации процентные серии 02 документарные на предъявителя с централизованным хранением

Государственный регистрационный номер: 4-02-07463А.

Дата государственной регистрации: 4.07.2003 г.

Дата государственной регистрации отчета об итогах выпуска облигаций: 10.08.2004 г.

Количество облигаций выпуска: 2 000 000 шт.
Номинальная стоимость каждой облигации выпуска: 1 000 руб.

Объем выпуска облигаций по номинальной стоимости: 2 000 000 000 руб.

Вид дохода, выплаченного по облигациям выпуска: купонный доход

Размер дохода, подлежавшего выплате по облигациям выпуска, в денежном выражении, в расчете на одну облигацию и в совокупности по всем облигациям выпуска: процентная ставка по купонам составляет:

по первому купону -10,5% годовых

по второму купону -10,5% годовых

по третьему купону -8,5% годовых

по четвертому купону -8,5% годовых

по пятому купону -8,5% годовых

по шестому купону-8,5% годовых

Сумма выплаты по первому купону в расчете на одну Облигацию – 52,36 руб.

Сумма выплаты по второму купону в расчете на одну Облигацию – 52,36 руб. 

Сумма выплаты по третьему купону в расчете на одну Облигацию – 42,38 руб.

Сумма выплаты по четвертому купону в расчете на одну Облигацию – 42,38 руб.

Сумма выплаты по пятому купону в расчете на одну Облигацию – 42,38 руб.

Сумма выплаты по шестому купону в расчете на одну Облигацию – 42,38 руб.

Срок, отведенный для выплаты доходов по облигациям выпуска: 

1-й купон- 31.12. 2004 г.

2-й купон-01.07.2005 г.

3-й купон-30.12.2005 г.

4-й купон-30.06.2006 г.

5-й купон-29.12.2006 г.

6-й купон-29.06.2007 г.

Отчетный период, за который выплачивались (выплачиваются) доходы по облигациям: 

4 квартал 2004 г.

3 квартал 2005 г.

4 квартал 2005 г.

2 квартал 2006 г.

4 квартал 2006 г.

Общий размер доходов, выплаченных по всем облигациям выпуска по каждому отчетному периоду, за который такой доход выплачивался: 

По первому купону – 104 720 000 руб.

По второму купону – 104 720 000 руб.

По третьему купону – 84 760 000 руб.

По четвертому купону – 84 760 000 руб.

По пятому купону – 84 760 000 руб. 

10.10. Иные сведения

Иные сведения об поручителе и его ценных бумагах, предусмотренные Федеральным законом "О рынке ценных бумаг" или иными федеральными законами отсутствуют.

Приложение №9 — Бухгалтерская отчетность ОАО «Система Финанс» за 2005 – 2007 гг. и 3-ий квартал 2008 года
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Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма                    форма собственности

по ОКОПФ / ОКФС

Единица измерения

по ОКЕИ

Местонахождение (адрес)

Дата утверждения 

  .  .    

Дата отправки / принятия 

  .  .    

Код

показателя

На конец 

отчетного 

периода

2

4

120

7

145

13162

Итого по разделу I

190

13169

240

1565

1565

     в том числе:

покупатели и заказчики

241

1414

250

2000000

260

1172

Итого по разделу II

290

2002737

300

2015906

БУХГАЛТЕРСКИЙ БАЛАНС

на 31 Декабря 2005 г.

К О Д Ы

0710001

2005|12|31

59058874

7704242471\770401001

65.2
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АКТИВ

На начало 

отчетного года

1

3

I. Внеоборотные активы



Основные средства

16

Отложенные налоговые активы

13187

13203

II. Оборотные активы



Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в 

течение 12 месяцев после отчетной даты)

2058



1743

Краткосрочные финансовые вложения

2000000

Денежные средства

374

2002432

БАЛАНС

2015635

Открытое акционерное общество "Система Финанс 

Инвестментс"

Прочие финансово-кредитные организации

ОАО

тыс руб

47

16
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Код

строки

На конец 

отчетного 

периода

2

4

410

33000

470

(46033)

Итого по разделу III

490

(13033)

510

2000466

Итого по разделу IV

590

2000466

610

28448

620

25

     в том числе:

задолженность по налогам и сборам

624

25

Итого по разделу V

690

28473

БАЛАНС

700

2015906

Цой Алла Борисовна



3

28935

2015635

Займы и кредиты

28932

Кредиторская задолженность

3

Займы и кредиты

2000000

2000000

V. Краткосрочные обязательства



Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)

(46300)

(13300)

IV. Долгосрочные обязательства



III. Капитал и резервы



Уставный капитал

33000

ПАССИВ

На начало 

отчетного года

1

3

Руководитель

Третьяков 

Александр 

(подпись)

(подпись)

(расшифровка подписи)

Главный бухгалтер

(расшифровка подписи)

14 Февраля 2006 г.


[image: image79.wmf]Форма №2 по ОКУД

Дата (год, месяц, число)

2005

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма                            форма собственности

по ОКОПФ / ОКФС

Единица измерения:

по ОКЕИ

За аналогичный 

период 

код

2

4

060

2186

070

(256108)

090

2652831

100

(2414628)

140

(15719)

141

2994

150

-              

190

(12725)

СПРАВОЧНО:

200

779

ОТЧЕТ О ПРИБЫЛЯХ И УБЫТКАХ

за  период с 1 Января по 31 Декабря 2005 г.

К О Д Ы

0710002

59058874

7704242471\770401001

65.2



384

Показатель

За отчетный 

период

наименование

1

3

   Прочие доходы и расходы



Проценты к получению

-              

Проценты к уплате

(189946)

Прочие операционные доходы

191772

Прочие операционные расходы

(1475)

   Прибыль (убыток) до налогообложения

351

Отложенные налоговые активы

(25)

Текущий налог на прибыль

(59)

   Чистая прибыль (убыток) отчетного периода

267



Постоянные налоговые обязательства (активы)

-              

Открытое акционерное общество "Система Финанс 

Инвестментс"

Прочие финансово-кредитные организации

ОАО

тыс. руб.

47

16

12

31


[image: image80.wmf]Форма 0710002 с.2

код

прибыль

убыток

2

3

6

1

4

5

Показатель

За отчетный период

За аналогичный период

 предыдущего года

наименование

убыток

прибыль

РАСШИФРОВКА ОТДЕЛЬНЫХ ПРИБЫЛЕЙ И УБЫТКОВ

Руководитель

Цой Алла Борисовна

(подпись)

Главный 

бухгалтер

(расшифровка подписи)

14 Февраля 2006 г.

(подпись)

Третьяков Александр 

Владимирович

(расшифровка подписи)


[image: image81.wmf]Форма 0710005 с. 3

Наличие на 

Поступило

Выбыло

Наличие на 

код

2

3

4

5

6

Наличие на 

Поступило

Списано

Наличие на 

код

2

3

4

5

6

Остаток на 

Поступило

Списано

Остаток на 

наименование

код

2

3

4

5

6

Расходы на освоение природных ресурсов

Виды работ

1

Расходы на научно-исследовательские, опытно-конструкторские и технологические работы

Виды работ

наименование

1

Доходные вложения в материальные ценности

Показатель

наименование

1

[image: image82.wmf]Форма №5 по ОКУД

Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма                           форма собственности

47

16

по

ОКОПФ/ОКФС

Единица измерения

по ОКЕИ

Наличие на 

Поступило

Выбыло

Наличие на 

код

2

3

4

5

6

На начало 

На конец 

код

2

3

4

ПРИЛОЖЕНИЕ К БУХГАЛТЕРСКОМУ БАЛАНСУ

за  период с 1 Января по 31 Декабря 2005 г.

К О Д Ы

0710005



59058874

7704242471\770401001

65.2

384

Нематериальные активы

Показатель

наименование

1

Показатель

наименование

1

Открытое акционерное общество "Система Финанс 

Инвестментс"

Прочие финансово-кредитные организации

ОАО

тыс. руб.

2005

12

31


[image: image83.wmf]Форма 0710004 с. 2

2

3

4

360

525

2028522

525

2028522

390

(1009)

(1200000)

430

(484)

828522

828522

440

798

(9614)

798

450

1172

374

Руководитель

Главный бухгалтер

Чистое увеличение (уменьшение) денежных средств

и их эквивалентов

Остаток денежных средств на конец отчетного периода

14 Февраля 2006 г.

Движение денежных средств 

по финансовой деятельности

Поступления от займов и кредитов, предоставленных 

другими организациями

Погашение займов и кредитов (без процентов)

Чистые денежные средства

от финансовой  деятельности

1

Цой Алла Борисовна

(подпись)

(расшифровка подписи)

(подпись)

Третьяков Александр 

Владимирович

(расшифровка подписи)


[image: image84.wmf]К О Д Ы

Форма №4 по ОКУД

0710004

Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

59058874

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

7704242471\770401001

Вид деятельности

по ОКВЭД

65.2

Организационно - правовая форма                форма собственности

по ОКОПФ /ОКФС

Единица измерения

по ОКЕИ

384

За отчетный

период

За аналогичный период 

предыдущего года

код

2

3

4

010

374

9988

110

-              

88

120

(190818)

(291994)

на оплату приобретенных товаров, работ, услуг, сырья

150

(451)

(5920)

на оплату труда

160

(652)

(1427)

на выплату дивидендов, процентов

170

(189480)

(284216)

на расчеты по налогам и сборам

180

(101)

(225)

на расчеты с внебюджетными фондами

181

(127)

(203)

на прочие расходы

190

(7)

(3)

200

(190818)

(291906)

240

192100

103770

250

-              

2550000

2550000

310

-              

(3200000)

340

192100

(546230)

192100

ОТЧЕТ О ДВИЖЕНИИ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ

за  период с 1 Января по 31 Декабря 2005 г.

Показатель

наименование

1

Остаток денежных средств на начало отчетного года

Движение денежных средств

по текущей деятельности

Прочие доходы

Денежные средства, направленные:

Чистые денежные средства от текущей деятельности

Движение денежных средств 

по инвестиционной деятельности

Полученные проценты

Поступления от погашения займов, предоставленных

другим организациям

Займы, предоставленные другим организациям

Чистые денежные средства от инвестиционной 

деятельности

Открытое акционерное общество "Система Финанс 

Инвестментс"

Прочие финансово-кредитные организации

ОАО

тыс. руб.

47

16

2005

12

31


[image: image85.wmf]Форма 0710003 с.3

код

2

200

1

3

4

1) Чистые активы

(13300)

(13033)

СПРАВКИ

Показатель

Остаток на начало отчетного 

года

Остаток на конец отчетного 

периода

наименование

Руководитель

Цой Алла Борисовна

(подпись)

Главный бухгалтер

(расшифровка подписи)

14 Февраля 2006 г.

(подпись)

Третьяков Александр 

Владимирович

(расшифровка подписи)


[image: image86.wmf]Форма N3 по ОКУД

Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма             форма собственности

47

16

по

ОКОПФ/ОКФС

Единица измерения

по ОКЕИ

Уставный 

капитал

Добавочный 

капитал

Резервный 

капитал

Нераспре-

деленная 

прибыль 

Итого

код

2

3

4

5

6

7

010

33000

-              

-              

(33574)

(574)

33000

030

33000

-              

-              

(33574)

(574)

032

Х

Х

Х

(12725)

(12725)

070

33000

-              

-              

(46300)

(13300)

33000

100

33000

-              

-              

(46300)

(13300)

102

Х

Х

Х

267

267

ОТЧЕТ ОБ ИЗМЕНЕНИЯХ КАПИТАЛА

К О Д Ы

за  период с 1 Января по 31 Декабря 2005 г.

0710003

59058874

7704242471\770401001

65.2

384

I. Изменения капитала

Показатель

наименование

1

Остаток на 31 декабря года, 

предшествующего предыдущему

Остаток на 1 января предыдущего 

Чистая прибыль

Остаток на 31 декабря предыдущего 

года

Остаток на 1 января отчетного года

Чистая прибыль

Открытое акционерное общество "Система Финанс 

Инвестментс"

Прочие финансово-кредитные организации

ОАО

тыс руб

2005

12

31


[image: image87.wmf]Форма 0710003 с.2

2

3

4

5

6

7

140

33000

-              

-              

(46033)

(13033)

Остаток

Поступило

Исполь- 

Остаток

код

2

3

4

5

6

II. Резервы

Показатель

наименование

1

1

Остаток на 31 декабря отчетного года

[image: image88.wmf]Код строки

бухгалтерског

о

На начало

отчетного года

На конец 

отчетного 

периода

1.

 Нематериальные активы

110

-              

-              

2.

Основные средства

120

7

4

3.

Незавершенное строительство

130

-              

-              

4.

Доходные вложения в материальные ценности

135

-              

-              

5.

Долгосрочные и краткосрочные финансовые вложения <1>

140+250-252

2000000

3484655

6.

Прочие внеоборотные активы <2>

150

13162

13167

7.

Запасы

210

-              

-              

8.

Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям

220

-              

-              

9.

Дебиторская задолженность <3>

230+240-244

1565

43997

10.

Денежные средства

260

1172

622

11.

Прочие оборотные активы

270

-              

-              

12.

Итого активы, принимаемые к расчету (сумма данных пунктов 1-

11)

2015906

3542445

13.

Долгосрочные обязательства по займам и кредитам

510

2000466

2042380

14.

Прочие долгосрочные обязательства <4>, <5>

520

-              

-              

15.

Краткосрочные обязательства по займам и кредитам

610

28448

1445640

16.

Кредиторская задолженность

620

25

11

17.

Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов

630

-              

-              

18.

Резервы предстоящих расходов

650

-              

-              

19.

Прочие краткосрочные обязательства <5>

660

-              

-              

20.

Итого пассивы, принимаемые к расчету (сумма данных пунктов 

13-19)

2028938

3488031

21.

Стоимость чистых активов акционерного общества (итого 

активы, принимаемые к расчету (стр. 12), минус итого пассивы, 

принимаемые к расчету (стр. 20))

-13033

54414

<1> За исключением фактических затрат по выкупу собственных акций у акционеров.

<2> Включая величину отложенных налоговых активов.

<3> За исключением задолженности участников (учредителей) по взносам в уставный капитал.

<4> Включая величину отложенных налоговых обязательств.



<5> В данных о величине прочих долгосрочных и краткосрочных обязательств приводятся суммы созданных в установленном 

I. Активы

II. Пассивы





РАСЧЕТ

оценки стоимости чистых активов акционерного общества

Наименование показателя

Руководитель

Главный бухгалтер

Третьяков Александр Владимирович

Цой Алла Борисовна


[image: image89.wmf]Форма 0710005 с. 4

код

на начало 

на конец 

на начало 

на конец 

2

3

4

5

6

525

-              

-              

2000000

2000000

540

-              

-              

2000000

2000000

1

Предоставленные займы

Итого

Показатель

Долгосрочные

Краткосрочные

наименование

Финансовые вложения

[image: image90.wmf]Форма 0710005 с. 5

Остаток на 

Остаток на 

код

2

3

4

610

2058

1565

в том числе:

612

271

134

613

1787

1431

630

2058

1565

640

28935

28473

в том числе:

643

3

25

645

28932

28448

650

2000000

2000466

в том числе:

652

2000000

2000466

660

2028935

2028938

За

За 

код

2

3

4

720

750

1640

730

65

207

740

9

9

750

252

426

760

1075

2283

Отчисления на социальные нужды

Амортизация

Прочие затраты

Итого по элементам затрат

Показатель

наименование

1

Затраты на оплату труда

долгосрочная - всего

займы

Итого

Расходы по обычным видам деятельности (по элементам затрат)

Кредиторская задолженность:

краткосрочная - всего

расчеты по налогам и сборам

займы

краткосрочная - всего

авансы выданные

прочая

Итого

Показатель

наименование

1

Дебиторская задолженность:

 Дебиторская и кредиторская задолженность

[image: image91.wmf]Форма 0710005 с. 6

Остаток на 

Остаток на 

код

2

3

4

наименование

код

2

Обеспечения

Показатель

наименование

1

Государственная помощь

Показатель

Отчетный период

За аналогичный период 

предыдущего года

1

3

4

14 Февраля 2006 г.

Руководитель

Цой Алла Борисовна

(подпись)

(подпись)

Главный бухгалтер

(расшифровка подписи)

Третьяков Александр 

Владимирович

(расшифровка подписи)


[image: image92.wmf]Форма 0710005 с. 2

Наличие на 

Поступило

Выбыло

Наличие на 

код

2

3

4

5

6

080

36

-              

-              

36

130

36

-              

-              

36

На начало 

На конец 

код

2

3

4

140

20

29

142

20

29

1

Амортизация основных средств - всего

в том числе:

машин, оборудования, транспортных средств

Машины и оборудование

Итого

Показатель

наименование

Основные средства

Показатель

наименование

1


ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА
к бухгалтерскому отчету за 2005 год.
1.Краткая характеристика структуры и деятельности организации.

Открытое акционерное общество «Система Финанс Инвестментс» зарегистрировано 8 июля 2002 года по адресу: 119034, Москва, ул. Пречистенка д.17/8/9 стр.1. Предприятие является основным. Зависимых и дочерних компаний нет. 

Общество выпустило 33 000 (Тридцать три тысячи) штук акций обыкновенных именных бездокументарных. Номинальная стоимость одной акции 1 000 (Одна тысяча) рублей 00 копеек. Способ размещения- распределение среди учредителей. Уставной капитал в размере 33 000 000 (Тридцать три миллиона) рублей 00 копеек полностью оплачен на отчетную дату и 100% акций принадлежит единственному акционеру ОАО «АФК «Система»

Деятельность по основным видам деятельности, утвержденным Уставом, в 2005 году не осуществлялась.

Численность сотрудников по состоянию на 31 декабря 2005 года составляет 2 человека.

2. Аффилированные лица.

ОАО «Система Финанс» контролируется ОАО «АФК «Система» - единственный акционер.

В отчетном году была осуществлена сделка по обмену векселей ОАО «АФК «Система»:

-обмен векселей с датой погашения 29 июня 2005г., номинальной стоимостью 2 106 300 000,00 (Два миллиарда сто шесть миллионов триста тысяч) рублей, по цене 2 000 000 000,00 (Два миллиарда) рублей на векселя с датой погашения 28 декабря 2005г., номинальной стоимостью 2 085 800 000,00 (Два миллиарда восемьдесят пять миллионов восемьсот тысяч) рублей, по цене 2 000 000 000,00 (Два миллиарда) рублей.

-обмен векселей с датой погашения 28 декабря 2005г., номинальной стоимостью 2 085 800 000,00 (Два миллиарда восемьдесят пять миллионов восемьсот тысяч) рублей, по цене 2 000 000 000,00 (Два миллиарда) рублей на векселя с датой погашения 28 июня 2006г., номинальной стоимостью 2 085 800 000,00 (Два миллиарда восемьдесят пять миллионов восемьсот тысяч) рублей, по цене 2 000 000 000,00 (Два миллиарда) рублей.

 3. Расшифровка формы №2 «Отчета о прибылях и убытках» графы 3 бухгалтерской отчетности.

	№ строк Формы №2 «Отчет о прибылях и убытках»
	Сумма, в рублях за 2005 год
	Сумма, в рублях за 2004 год
	Комментарий

	060
	
	2 185 792
	% по остатку на расчетном счете

	070
	(189 945 714)
	(256 108 110)
	% к выплате по облигациям

	090
	191 771 663
	2 652 830 755
	Номинальная стоимость векселя

	100

в том числе: 


	(1 474 663)

249

5 709

1 075 372

393 333
	(2 414 627 713)

448

12 472

2 947

2 283 006

12 328 840

2 400 000 000
	Прочие операционные расходы

Налог на имущество

Налог на рекламу

Налог на операции с ценными бумагами

Банковские расходы 

Общехозяйственные расходы

Расходы по выпуску собственных облигаций

Покупная цена векселя

	140
	351 286
	(15 719 276)
	Прибыль (убыток) до налогообложения

	141
	(25 300)
	(2 993 900)
	Отложенные налоговые активы

	150

в том числе:
	(59033)
	(22)

6

16
	Налог на прибыль и иные аналогичные обязательные платежи

Пени по налогу на имущество

Пени по налогу на рекламу

	190
	266953
	(12 725 398)
	Прибыль (убыток) отчетного года 

	ПНО
	24
	778726
	Постоянные налоговые обязательства


4. Раскрытие существенных показателей.

Разница между бухгалтерским и налоговым учетом в показателях расходы составляет:

-100 (Сто) рублей плата государственному и частному нотариусу за нотариальное оформление сверх тарифов. 

	 Условный расход (условный доход) по налогу на прибыль
	84 309 

	Постоянные и временные разницы, которые повлекли корректировку условного расхода (условный доход) по налогу на прибыль 
	100

	Сумма постоянного налогового обязательства

Сумма отложенного налогового актива с убытка отчетного года
	24

25 300




5. Изменения в учетной политике.

В учетную политику ОАО «Система Финанс» на 2006г. для целей бухгалтерского и налогового учетов изменения вносились в рамках изменения в главу 25 НК РФ Федеральным законом от 06.06.2005г. №58-ФЗ. 

Генеральный директор А.В. Третьяков

Главный бухгалтер А.Б. Цой

[image: image53.jpg]



аудит-гарантия-м
125184, г. Москва, ул. Б. Татарская, 35, стр.23,24 тел.: +7(495) 510-26-11 (многоканальный)

АУДИТОРСКОЕ ЗАКЛЮЧЕНИЕ

по финансовой (бухгалтерской) отчетности 

Открытого акционерного общества «Система Финанс Инвестментс» за 2005 год

Акционерам открытого акционерного общества «Система Финанс Инвестментс»

Сведения об аудиторе.

Наименование: Закрытое акционерное общество «Аудит-Гарантия-М».

Место нахождения: 123100, г. Москва, ул. Анны Северьяновой, дом 3, стр.3.

Свидетельство Московской регистрационной палаты: № 905.620 от 19 ноября 1996 г.

Свидетельство о внесении записи в Единый государственный реестр юридических лиц зарегистрированных до 1 июля 2002 года серия 77 № 007366643 от 04 декабря 2002 г. за основным государственным регистрационным номером 1027739696698.

Лицензия на осуществление аудиторской деятельности № Е 000230, выдана Министерством финансов Российской Федерации 20 мая 2002 г. сроком на пять лет.

ЗАО «Аудит-Гарантия-М» является членом Московской Аудиторской Палаты. Свидетельство № 462 от 14 февраля 2005 года.

 Сведения об аудируемом лице.

 Наименование: Открытое акционерное общество «Система Финанс Инвестментс» (далее ОАО «Система Финанс Инвестментс»).

 Место нахождения: 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр.1.

 Свидетельство о государственной регистрации: Основной государственный регистрационный номер 1027704000015 от 08.07.02г. 

Мы провели аудит прилагаемой финансовой (бухгалтерской) отчетности ОАО Система Финанс Инвестментс» за период с 1 января по 31 декабря 2005 г. включительно. Финансовая (бухгалтерская) отчетность ОАО «Система Финанс Инвестментс» состоит из:

бухгалтерского баланса;

отчета о прибылях и убытках;

приложений к бухгалтерскому балансу и отчету о прибылях и убытках;

пояснительной записки.

Ответственность за подготовку и представление этой финансовой (бухгалтерской) отчетности несет исполнительный орган ОАО «Система Финанс Инвестментс». Наша обязанность заключается в том, чтобы выразить мнение о достоверности во всех существенных отношениях данной отчетности и соответствии порядка ведения бухгалтерского учета законодательству Российской Федерации на основе проведенного аудита.

Мы провели аудит в соответствии с Федеральным законом «Об аудиторской деятельности», федеральными правилами (стандартами) аудиторской деятельности, внутренними правилами (стандартами) аудиторской деятельности Московской Аудиторской Палаты, правилами (стандартами) аудиторской деятельности ЗАО «Аудит-Гарантия-М».

Аудит планировался и проводился таким образом, чтобы получить разумную уверенность в том, что финансовая (бухгалтерская) отчетность не содержит существенных искажений.

Аудит проводился на выборочной основе и включал в себя:

- изучение на основе тестирования доказательств, подтверждающих числовые показатели в финансовой (бухгалтерской) отчетности и раскрытие в ней информации о финансово-хозяйственной деятельности;

- оценку соблюдения принципов и правил бухгалтерского учета, применяемых при подготовке финансовой (бухгалтерской) отчетности;

- рассмотрение основных оценочных показателей, полученных руководством аудируемого лица;

- оценку представления финансовой (бухгалтерской) отчетности.

Мы полагаем, что проведенный аудит представляет достаточные основания для выражения нашего мнения о достоверности финансовой (бухгалтерской) отчетности и соответствии порядка ведения бухгалтерского учета принципам и методам, определенным Федеральным законом от 21 ноября 1996 г. № 129-ФЗ «О бухгалтерском учете» и иными нормативными правовыми актами Российской Федерации.

По нашему мнению, финансовая (бухгалтерская) отчетность ОАО «Система Финанс Инвестментс» отражает достоверно во всех существенных отношениях финансовое положение на 31 декабря 2005 г. и результаты ее финансово-хозяйственной деятельности за период с 1 января по 31 декабря 2005 г. включительно в соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации в части подготовки финансовой (бухгалтерской) отчетности.

Не изменяя мнения о достоверности финансовой (бухгалтерской) отчетности, мы обращаем внимание на то, что величина чистых активов Общества по состоянию на 31 декабря 2004 г. и на 31 декабря 2005 г. составляет отрицательный результат. 

«09» марта 2006 г.

	Генеральный директор 

ЗАО «Аудит-Гарантия-М»

Руководитель 

Аудиторской проверки 

(Квалификационный аттестат аудитора

№К 044098, выдан по решению ЦАЛАК

Минфина России от 25 апреля 2002г. на неограниченный срок)


	О.Ю. Судакова

Н.В. Воскресенская




ОТКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «СИСТЕМА ФИНАНС ИНВЕСТМЕНС»

 ПРИКАЗ №1/УП «11» января 2005г.


Принять учетную политику предприятия на 2005г. для целей бухгалтерского учета и налогового учета с 1 января 2005г.

Приложение: Учетная политика.

Генеральный директор Благов Г.К.

Учетная политика 

для целей бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности

на 2005

Нормативные акты

 Настоящая учетная политика разработана на основе требований следующих нормативных актов:

1)  Закон «О бухгалтерском учете» от 21.11.96. № 129-ФЗ (в редакции от 30.06.2003)

 2) Положение по ведению бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности в Российской Федерации, утвержденное приказом Минфина РФ от 29.07.98. № 34н (в редакции приказов Минфина РФ от 30.12.99. № 107 и от 24.03.2000. № 31н);

 3) План счетов бухгалтерского учета финансово - хозяйственной деятельности предприятий и Инструкция по его применению, утвержденных приказом Минфина РФ от 31.10.2000г. № 94н (с изменениями и дополнениями, приказ от 07.05.03 №38);

4) ПБУ - 1/ 98 «Учетная политика организации», утвержденное приказом Минфина РФ от 09.12.98. № 60н. (с изменениями в редакции приказа от 30.12.99. № 107н). 

5) ПБУ-2/94: «Учет договоров (контрактов) на капитальное строительство», утвержденное приказом Минфина РФ от 20.12.94. № 167.

6) ПБУ-3/2000: «Учет активов и обязательств, стоимость которых выражена в иностранной валюте», утвержденное приказом Минфина РФ от 10.01.2000. № 2н.

7) ПБУ-4/99: «Бухгалтерская отчетность организации», утвержденное приказом Минфина РФ от 06.07.99. № 43н.

8) Приказ Минфина РФ от 22.07.03 №67н «О формах бухгалтерской отчетности организации» (Указания об объеме форм бухгалтерской отчетности и о порядке составления и представления бухгалтерской отчетности).

9) Методические указания по формированию бухгалтерской отчетности при осуществлении реорганизации организаций, утвержденные приказом Минфина РФ от 20.05.03 №44н.

10)  Методические рекомендации «По раскрытию информации о прибыли, приходящейся на одну акцию», утвержденные приказом Минфина РФ от 21.03.2000. № 29н. 

11)  ПБУ-5/01: «Учет материально-производственных запасов», утвер​жденное приказом Минфина РФ от 09.06.2001. № 44н;

12)  ПБУ-6/01: «Учет основных средств», утвержденное приказом Минфина РФ от 30.03.2001. № 26н (с изменениями от 18.05.2002г.);

13) ПБУ-7/98: «События после отчетной даты», утвержденное приказом Минфина РФ от 25.11.98. № 56н:

14)  ПБУ-8/01: «Условные факты хозяйственной деятельности», утвержденное приказом Минфина РФ от 28.11.2001г. № 96н;

15)  ПБУ-9/99: «Доходы организации», утвержденное приказом Минфина 

 РФ от 06.05.99. № 32н (в редакции приказов от 30.12.1999. № 107н и от 30.03.2001. № 27н);

16) ПБУ-10/99: «Расходы организации», утвержденное приказом Минфина РФ от 06.05.99. № 33н (в редакции приказов от 30.12.1999. № 107н и от 30.03.2001. № 27н);

17)  ПБУ-11 / 2000 «Информация об аффилированных лицах», утвержденное приказом Минфина РФ от 13.01.2000. № 5н (в редакции приказа Минфина РФ от 30.03.2001. № 27н);

18)  ПБУ-12 / 2000 «Информация по сегментам», утвержденное приказом Минфина РФ от 27.01.2000. № 11н;

19)  ПБУ-13 / 2000 «Учет государственной помощи», утвержденное приказом Минфина РФ от 16.10.2000. № 92н;

20)  ПБУ – 14 / 2000 «Учет нематериальных активов», утвержденное приказом Минфина РФ от 16.10.2000. № 91н;

21)  ПБУ-15 / 01 «Учет займов и кредитов и затрат по их обслуживанию», утвержденное приказом Минфина РФ от 02.08.2001. № 60н;

22) ПБУ-16/02 «Информация по прекращаемой деятельности», утвержденное приказом Минфина РФ от 2.07.2002г. № 66н.

23) ПБУ-17/02 «Учет расходов на научно-исследовательские, опытно-конструкторские и технологические работы», утвержденное приказом Минфина РФ от 19.11.2002г. № 115н.

24)  ПБУ 18/02 «Учет расчетов по налогу на прибыль», утвержденное приказом Минфина РФ от 19.11.2002г. № 114н. 

25) ПБУ 19/02 «Учет финансовых вложений», утвержденное приказом Минфина РФ от 10.12.2002г. № 126н. 

26)  Методические указания по инвентаризации имущества и финансовых обязательств, утвержденные приказом Минфина РФ от 13.06.95. № 49.

27)  Альбом унифицированных форм первичной учетной документации, утвержденной постановлением Госкомстата РФ от 30.10.97, №71а (в редакции от 21.01.2003г, за исключением форм по учету основных средств).

28) Унифицированные формы по учету основных средств, утвержденные Постановлением ГК РФ по статистике от 21.01.2003г. № 7.

29) Постановление (ФКЦБ) ФСФР от 1.04.2003г. № 03-19/пс «О раскрытии информации об аффилированных лицах открытых акционерных обществ»;

 Объекты и принципы учетной политики:

	№ п/п
	Объект учетной

политики
	Принцип (правило) учетной 

политики
	Нормативный акт

	1.1
	Оценка нематериальных активов (НМА), приобретенных не за денежные средства
	При получении НМА безвозмездно – по рыночной стоимости. При отсутствии информации по рыночной стоимости, оценка производится на основании акта независимого оценщика.

При расчете на «бартерной» основе – по стоимости передаваемых ценностей.
	ПБУ 14/2000,

Раздел II

	1.2
	Амортизация НМА
	Способ начисления амортизации - линейный
	ПБУ 14/2000,

Раздел III

	1.3
	Срок полезного использования объекта НМА
	 Исключительное право патентообладателя - в течение действия патента.

 Права, приобретенные на основании лицензионных и авторских договоров, договоров коммерческой концессии и прочих аналогичных договоров – в течение срока действия соответствующих договоров.

 Товарные фирменные знаки, организационные расходы (признанные НМА в установленном ПБУ-14 / 2000 порядке) и деловая репутация – в течение 20 лет, но не более срока деятельности организации 

 По НМА, по которым невозможно определить срок полезного использования – нормы амортизации устанавливаются в расчете на 20 лет (но не более срока деятельности организации).
	ПБУ 14/2000,

Раздел III

	1.4
	Способ отражения амортизации НМА в бухгалтерском учете 
	С использованием счета 05 – по НМА, определяемыми «исключительными» правами.

 На счете 04 (без использования счета 05) – учитывается амортизация «деловой репутации» и «организационных расходов»
	ПБУ 14/2000,

Раздел III

	1.5
	Учет суммовых разниц при приобретении НМА
	Затраты на приобретение объекта НМА по договору, предусматривающему расчеты в «условных единицах», отражаются по дебету счета 08 до момента оплаты. Соответственно, возникающие в момент оплаты суммовые разницы так же списываются на счет 08, с последующим переносом на счет 04 в составе сформированной первоначальной стоимости объекта НМА.

 При оплате объекта НМА после ввода его в эксплуатацию, суммовая разница относится на счет 91.
	ПБУ 14/2000,

Раздел II;

ПБУ 9/99 и 

ПБУ 10/99



	1.6
	Учет выбытия объектов НМА
	Выбытие объектов НМА и отражение соответствующих доходов и расходов осуществляется на счете 91 «Прочие доходы и расходы», субсчет «Операционные доходы и расходы»
	ПБУ 14/2000,

Раздел IV

	2.0
	Оценка основных средств (ОС), приобретенных не за денежные средства
	При получении ОС безвозмездно – по рыночной стоимости. При отсутствии информации по рыночным ценам оценка объекта производится на основании акта независимого оценщика.

При расчете на «бартерной» основе – по стоимости передаваемых ценностей.
	ПБУ 6/01,

Раздел II

	2.1
	Учет суммовых разниц при приобретениии ОС
	Затраты на приобретение объекта ОС по договору, предусматривающему расчеты в «условных единицах», отражаются по дебету счета 08 до момента оплаты. Соответственно, возникающие в момент оплаты суммовые разницы так же списываются на счет 08, с последующим переносом на счет 01 в составе сформированной первоначальной стоимости объекта ОС.

 При оплате объекта ОС после ввода его в эксплуатацию, суммовая разница относится на счет 91.
	ПБУ 6/01,

Раздел II;

ПБУ 9/99 и 

ПБУ 10/99



	2.2
	Переоценка объектов ОС
	Переоценка эксплуатируемых объектов ОС не производится.

ОС принимаются к учету по фактическим затратам на их приобретение с последующей амортизацией. 
	ПБУ 6/01, п.15



	2.3
	Амортизация ОС

· способ амортизации

- нормы амортизации
	- применяется линейный способ амортизации по всем объектам ОС

- исходя из сроков полезного использования объектов ОС, принятых на основании Постановления Правительства №1 от 1.01.2002г. 
	ПБУ 6/01,

Раздел III
Постановление №1 от 1.01.2002г.

	2.4
	Амортизация приобретенных объектов ОС, бывших ранее в употреблении
	Для этих объектов применяется так же линейный способ начисления амортизации. Норма амортизации устанавливается с учетом срока полезного использования, уменьшенного на количество лет (месяцев) эксплуатации данного имущества предыдущим собственником.
	ПБУ 6/01,

Раздел III


	2.5
	Объекты ОС стоимостью не более 

10 000 рублей
	Стоимость таких объектов списывается на расходы периода в момент ввода в эксплуатацию
	ПБУ 6/01,

П.18

	2.6
	Схема бухгалтерских проводок по учету начисленной амортизации
	По кредиту счета 02 и дебету счетов учета затрат, по элементу «Расходы на амортизацию ОС», независимо от стоимости объекта. 
	План счетов бухгалтерского учета (№ 94н)

	2.7
	Резерв предстоящих расходов на ремонт основных средств
	Резерв предстоящих расходов на ремонт (капитальный ремонт) основных средств не создается. 

Расходы на ремонт (капитальный ремонт) отражаются по фактическим затратам. 

Расходы на реконструкцию относятся на увеличение стоимости реконструируемых объектов ОС. 
	ПБУ 6/01, раздел IV,

ПБУ10/99, п.11

	2.8
	Учет расходов на ремонт объектов ОС
	Фактические затраты на ремонт объектов ОС, используемых в управления организацией списываются в состав административно-хозяйственных расходов (счет 26) того периода, к которому они относятся.
	ПБУ 6/01,

Раздел IV
План счетов бухгалтерского учета (№ 94н)

	2.9
	Учет выбытия объектов ОС
	Выбытие объектов ОС и отражение соответствующих доходов и расходов осуществляется на счете 91 «Прочие доходы и расходы», субсчет «Операционные доходы и расходы».
	ПБУ 6/01,

Раздел V
План счетов бухгалтерского учета (№ 94н)

	3.0
	Учет финансовых вложений – единица бухгалтерского учета
	По акциям и облигациям – совокупность приобретенных ценных бумаг одной серии выпуска или регистрации в реестре и по наименованиям эмитентов с учетом установленных аналитических характеристик.

По векселям – единица учета определяется по номеру векселя и эмитенту.

По займам выданным и депозитам – по суммам, контрагентам и срокам возврата. 
	ПБУ 19/02, п.5

	3.1
	Оценка первоначальной стоимости финансовых вложений 
	Ценные бумаги, полученные безвозмездно – по рыночной стоимости (для котируемых – по котировкам, для некотируемых – по заключению оценщика с учетом цены возможной реализации.

Ценные бумаги, приобретенные за неденежные активы – по стоимости переданных активов.

Ценные бумаги, полученные в качестве вклада в уставный капитал, – по согласованной учредителями стоимости.
	ПБУ19/02, раздел II

	3.2
	Учет суммовых разниц по финансовым вложениям
	Суммовые разницы при приобретении ценных бумаг относятся на увеличение (уменьшение) их стоимости.
	ПБУ 19/02,

п.10, 

ПБУ 10/99

	3.3
	Учет процентов по заемным средствам, полученным на приобретение ценных бумаг
	Проценты по заемным средствам относятся на увеличение затрат на приобретение ценных бумаг в течение периода от момента предоплаты до момента постановки на баланс этих ценных бумаг. После принятия к учету ценных бумаг, оставшиеся проценты по заемным средствам относятся на расходы периода.
	ПБУ 19/02, II;

ПБУ 15/01, III

	3.4
	Переоценка финансовых вложений в ценные бумаги 

(резервы под обесценение)
	По котируемым ценным бумагам на конец отчетного периода первоначальная стоимость (или стоимость на предыдущую отчетную дату) корректируется до рыночной стоимости (на основе котировок) с отнесением разницы на прибыль (убыток) отчетного периода.

 Убыток от снижения стоимости отражается способом резервирования.

По некотируемым ценным бумагам переоценка не производится и они отражаются на отчетную дату по первоначальной стоимости. 
	ПБУ19/02, раздел III

	3.5
	Оценка стоимости ценных бумаг при их выбытии
	По стоимости единицы.


	ПБУ 19/02, IV

	3.6
	Оценка акций, приобретенных в качестве вклада в уставный капитал при оплате этого вклада другими акциями
	 Акционер учитывает по согласованной учредителями стоимости акции, полученные в качестве вклада в уставный капитал дочерней или зависимой компании и оплаченные передачей других акций, бывших на балансе акционера. При этом, возникающая разница в оценке акций выбывших с баланса и принятых на баланс относится на прибыль или убыток и отражается на счете 91.

 Эмитент учитывает акции, полученные в качестве оплаты эмиссии по согласованной учредителями (акционерами) стоимости. Если согласованная стоимость акций, полученных в оплату эмиссии, больше номинальной стоимости эмитированных акций, разница относится на добавочный капитал эмитента. 
	ПБУ 19/02, 

разделы II и IV

	3.7
	Оценка других финансовых вложений, при их оплате неденежными средствами
	Дебиторская задолженность, приобретенная по договору уступки права требования, (а также, предоставленные займы, депозитные вклады и вклады в уставный капитал ООО) учитывается по стоимости активов, передаваемых в оплату этих финансовых вложений.
	ПБУ 19/02, IV

	4.0
	Учет приобретения материально-производственных запасов (МПЗ)
	Бухгалтерский учет ведется на счете 10 «Материалы» по фактическим затратам на приобретение (без применения счетов 15 «Заготовление и приобретение материальных ценностей» и 16 «Отклонение стоимости материальных ценностей»).
	План счетов;

ПБУ 5/01, II

	4.1
	Первоначальная стоимость МПЗ
	МПЗ, полученные безвозмездно – по рыночной стоимости (или в сумме, которая может получена от продажи);

МПЗ, полученные по бартеру, учитываются по стоимости, равной стоимости переданных активов.

МПЗ, внесенные в счет вклада в уставный капитал, учитываются по стоимости, согласованной учредителями
	ПБУ 5/01, II

	4.2
	Учет суммовых разниц по МПЗ
	Суммовые разницы, возникающие при оплате МПЗ (если расчеты ведутся в у.е.) относятся на стоимость этих МПЗ. Если последние к моменту оплаты уже списаны в производство или реализованы, то суммовые относятся на внереализационные расходы-доходы периода, в котором произошла оплата.
	ПБУ 5/01, II

	4.3
	Учет товаров
	Товары учитываются на счете 41 по фактическим затратам на приобретение 
	ПБУ 5/01

План счетов

	4.4
	Оценка стоимости МПЗ и товаров при их выбытии
	По средней себестоимости. 
	ПБУ 5/01,

п.16

	4.5
	Организация аналитического учета МПЗ
	Аналитический учет МПЗ организуется оперативно-бухгалтерским (сальдовым) методом
	Рекомендации

	4.6
	Резерв на уценку МПЗ и товаров 
	На конец отчетного периода резерв на уценку МПЗ и товаров не создается. 
	ПБУ 10/99

	4.7
	Оценка незавершенного производства
	По фактически произведенным затратам.
	Положение по ведению бухгалтерского учета (№34н)

	4.8
	Списание расходов будущих периодов на затраты
	Расходы, произведенные в отчетном периоде, но относящиеся к следующим отчетным периодам, списываются: равномерно в течение периода, к которому они относятся.


	Положение по ведению бухгалтерского учета (№34н)

	5.0
	Учет готовой продукции
	Без использование счета 40.
	План счетов

	5.1
	Оценка готовой продукции
	По фактической производственной себестоимости.

 
	Положение по ведению бухгалтерского учета (№34н)

	6.0
	Момент признания (отражения в бухгалтерском учете) выручки от реализации
	По «отгрузке» (метод начисления).


	ПБУ 9/99.

	6.1
	Признание выручки по продукции (работам) с длительным циклом изготовления
	По мере готовности отдельных работ (этапов).


	ПБУ 9/99

	6.2
	Доход по долгосрочным договорам на капитальное строительство (в т.ч., объектов недвижимости)
	Признается на дату подписания акта приемки-передачи объекта строительства в целом
	ПБУ 2/94, раздел VI

	6.3
	Критерий отнесения доходов к разным группам
	Доходы, которые в соответствии с ПБУ 9/99 могут быть квалифицированы как «Доходы от основной деятельности» или как «прочие операционные доходы», относятся к доходам от основной деятельности, если их объем составил не менее 5% от суммы доходов от основной деятельности и прочих операционных доходов
	ПБУ 9/99

	7.0
	Резервы по сомнительным долгам (по дебиторской задолженности)
	Не создаются
	ПБУ 10/99

	7.1
	Резерв на расходы по оплате отпусков 
	Не создается и расходы учитываются в сумме фактических затрат
	ПБУ 10/99

	8.0
	Формирование информации о расходах по обычным видам деятельности
	Расходы учитываются на счетах бухгалтерского учета 20-29.
	План счетов

	8.1
	Отнесение расходов по договорам на строительство, которые будут заключены
	На расходы будущих периодов (с последующим списанием на затраты в периоде начала работ по заключенному договору).
	ПБУ 2/94

	8.2
	Распределение косвенных затрат на производство
	В качестве базы распределения косвенных затрат на производство между отдельными объектами учета принята: сумма прямых затрат.


	Отраслевые рекомендации

	8.3
	Признание расходов на продажу (коммерческие расходы и издержки обращения)
	Признаются полностью в отчетном периоде их принятия в качестве расходов

(В отчете о прибылях и убытках показываются отдельной строкой)
	План счетов,

Рекомендации

	8.4
	Признание административно-управленческих и хозяйственных расходов
	Признаются в отчетном периоде их принятия в качестве расходов

(В отчете о прибылях и убытках показываются отдельной строкой)
	План счетов,

Рекомендации

	9.0
	Учет задолженности по долгосрочным кредитам и займам полученным
	Показывается в балансе одной суммой (без выделения текущей части задолженности).
	ПБУ 15/01

	9.1
	Проценты к уплате по выпущенным долговым ценным бумагам (вексель, облигация)
	Проценты отражаются в составе операционных расходов в тех отчетных периодах, к которым относятся данные начисления (или на увеличение стоимости инвестиционного актива, при соблюдении требований к такому активу)
	ПБУ 15/01

	10.0
	Отложенные налоговые активы
	Отложенные налоговые активы учитываются на счете 09. Отложенные налоговые активы принимаются к бухгалтерскому учету в размере величины, определяемой как произведение вычитаемых разниц, возникших в отчетном периоде, на ставку налога на прибыль, действующую на отчетную дату.
	ПБУ 18/02,

План счетов.

	10.1
	Отложенные налоговые обязательства
	Отложенные налоговые обязательства учитываются на счете 77. Отложенные налоговые обязательства принимаются к бухгалтерскому учету в размере величины, определяемой как произведение налогооблагаемых временных разниц, возникших в отчетном периоде, на ставку налога на прибыль, действовавшую на отчетную дату.
	ПБУ 18/02,

План счетов.



	10.2
	Отложенные налоговые активы и обязательства прошлых лет
	Отложенные налоговые активы и обязательства, возникшие до 2003 года (до принятия ПБУ 18/02) отражаются в бухгалтерском учете в качестве корректировок входного сальдо на 1 января 2003г. по счетам 09, 77 и 84. 
	Рекомендации

	11.0
	Формы первичных учетных документов
	Применяются стандартные формы первичных документов, предусмотренные в «альбоме унифицированных форм», утвержденном Госкомстатом РФ 
	Постановления Госкомстата РФ № 71а и №7

	12.0
	Технология обработки учетной информации
	Учетная информация обрабатывается с использованием компьютерной программы «1С»
	

	12.0
	Инвентаризация имущества и обязательств
	Выборочная инвентаризация расчетов – проводится при подготовке периодической бухгалтерской отчетности.

Общая инвентаризация активов и обязательств – проводится по приказу руководителя.
	Методические указания (№49)


Учетная политика в целях налогового учета на 2005 год. 

Нормативные акты.

Настоящая учетная политика разработана на основе положений следующих нормативных актов:

1. Федеральный закон от 06.08.2001г. №110-ФЗ «О внесении изменений и дополнений в часть вторую Налогового кодекса Российской Федерации и некоторые другие акты законодательства Российской Федерации о налогах и сборах, а также о признании утратившими силу отдельных активов (положений актов) законодательства Российской Федерации о налогах и сборах» (с изменениями и дополнениями от 29,31 декабря 2001г., 29 мая, 10, 24июля, 31 декабря 2002г.)

2. Федеральный закон от 24 июля 2002г. №110-ФЗ «О внесении изменений и дополнений в часть вторую Налогового кодекса Российской Федерации и некоторые другие акты законодательства Российской Федерации» (с изменениями и дополнениями от 31 декабря 2002г.)

3.  Налоговый кодекс РФ, часть II, глава 25 «Налог на прибыль организаций», введенная в действие Федеральным законом от 06.08.2001г. №110-ФЗ;

4. Федеральный закон от 29.12.2000г. №166-ФЗ «О внесении изменений и дополнений во вторую часть налогового кодекса РФ»

5. Методические рекомендации по применению главы 25 «Налог на прибыль организаций» части второй НК РФ (утвержденные приказом МНС РФ от 20 декабря 2002г. № БГ-3-02/729).

6. Постановление Правительства РФ от 01.01.2002г. №1 «О классификации основных средств, включаемых в амортизационные группы».

Организация налогового учета.

Организация налогового учета осуществляется на основе рабочего плана счетов бухгалтерского учета и налоговых регистров, предусмотренных программой «1С», версии 7.7., обеспечивающей автоматическое заполнение налоговых регистров при отражении первичных документов в системе бухгалтерского учета.

1.Основные положения учетной политики для целей налогового учета:

	Элемент учетной политики
	Допустимые законодательством варианты


	Нормативный акт, служащий основанием

	1. НДС
	
	

	Метод признания выручки для целей налогообложения по НДС
	По мере поступления денежных средств.
	Ст. 167 НК, п.1

	Порядок ведения раздельного учета стоимости приобретаемых товаров (работ, услуг) при наличии облагаемых (НДС) и необлагаемых (НДС) операций
	Раздельный учет ведется в системе бухгалтерского учета на отдельных субсчетах рабочего плана счетов. 
	Ст.149, 313 НК 

	2. Налог на прибыль
	
	

	Метод признания доходов и расходов 
	 Метод начисления.

 
	Ст. 271, 272 НК 



	Вариант исчисления авансовых платежей
	Квартальные авансовые платежи по итогам отчетного периода.


	Ст. 286

(срок уплаты авансовых платежей установлен ст.287)

	Метод оценки сырья и материалов при их списании в производство
	 Метод оценки по средней себестоимости. 
	Ст.254 НК, п.8

	Метод списания на расходы стоимости ценных бумаг при их выбытии
	 По стоимости единицы.


	Ст. 280 НК, п.9

	Критерий ограничения расходов на проценты по долговым обязательствам
	Предельная величина процентов (по долговому обязательству любого вида), признаваемых расходом: ставка рефинансирования ЦБ РФ, увеличенная в 1,1 раза по рублевым долговым обязательствам 
	Ст.269 НК



	Метод начисления амортизации по амортизируемому имуществу (основные средства и нематериальные активы) для целей расчета налогооблагаемой базы по налогу на прибыль (и налогу на имущество)
	 Линейный метод.


	Ст. 259 НК, п.1-3 

	Нормы амортизации
	Нормы по Постановлению Правительства РФ от 1.01.2002г. №1.


	Ст.259 НК

	Резерв предстоящих расходов на ремонт основных средств
	 Резерв не создается и расходы на ремонт основных средств принимаются в сумме фактических затрат.
	Ст.260 НК

	Создание резерва по сомнительным долгам
	Резерв не создается.

 
	Ст. 266 НК, п.4 



	Создание резерва на предстоящие расходы по гарантийному ремонту и гарантийному обслуживанию и определение предельного размера отчислений в этот резерв.
	 Резерв не создается. 
	Ст. 267 НК

	Резерв предстоящих расходов на оплату отпусков 
	Резерв не создается. Расходы на оплату отпусков принимаются в сумме фактических затрат.
	Ст.324.1


2.Определение даты получения дохода при методе начисления (ст.271 НК)

	 Вид дохода
	Дата или период признания дохода

	Доходы от реализации

	· Выручка от реализации товаров (работ, услуг) как собственного производства, так и ранее приобретенных, выручка от реализации имущества (включая ценные бумаги) и имущественных прав.
	Дата реализации товаров (работ, услуг, имущественных прав), определяемой в соответствии с п. 1 Ст. 39 НК независимо от поступления денежных средств.

	Внереализационные доходы

	· Доходы в виде дивидендов от долевого участия в деятельности других организаций;

Доходы в виде безвозмездно полученного имущества (работ, услуг);
	Дата подписания сторонами акта приема-передачи имущества (приемки-сдачи работ, услуг) или дата поступления денежных средств (для денежных средств) на расчетный счет (в кассу) налогоплательщика. 

	· Доходы в виде процентов по кредитам и займам и иным долговым обязательствам (в том числе, финансовым векселям);

 Доходы в виде штрафов, пени и (или) иных санкций за нарушение условий договорных обязательств, а также сумм возмещения убытков или ущерба;
	Последний день отчетного периода 

(если обязательство погашено до истечения отчетного периода, то доход по %% признается на дату прекращения обязательства) 

Дата начисления штрафов, пеней и иных санкций в соответствии с условиями заключенных договоров либо на основании решения суда.

	· Доходы прошлых лет.
	Дата выявления дохода (получения и (или) обнаружения документов, подтверждающих наличие дохода).

	· Доходы по кредитным и иным аналогичным договорам, заключенным на срок одного отчетного (налогового) периода и не предусматривающим равномерное распределение дохода (либо предусматривающим неравномерное получение дохода).
	Ежеквартально. При этом доход определяется налогоплательщиком самостоятельно как доля предусмотренного условиями договора дохода, приходящегося на соответствующий квартал. 

	· Доход в виде процентов либо части накопленного купонного (процентного) дохода по облигациям. 
	Дата выплаты процентного дохода и (или) дата реализации ценной бумаги в зависимости от того, что произошло ранее.


3.определение даты осуществления расхода при методе начисления

	Вид расхода
	Дата или период признания расхода

	Расходы, связанные с реализацией

	· Материальные
	· Дата передачи в производство сырья и материалов - в части сырья и материалов, приходящихся на произведенные товары (работы, услуги);

· Дата подписания налогоплательщиком акта приемки-передачи услуг (работ) – для услуг (работ) производственного характера.

	· Амортизация; 

· Расходы на оплату труда.
	Ежемесячно.

	· Расходы на ремонт основных средств.
	Отчетный период, в котором они были осуществлены вне зависимости от их оплаты.

	· Расходы по обязательному и добровольному страхованию (негосударственному пенсионному обеспечению).
	Расходы признаются в том отчетном периоде, в котором в соответствии с условиями договора налогоплательщиком были перечислены (выданы из кассы) денежные средства на оплату страховых (пенсионных) взносов. Если по условиям договора страхования (негосударственного пенсионного обеспечения) предусмотрена уплата страхового взноса разовым платежом, то по договорам, заключенным на срок более одного налогового периода, расходы признаются равномерно в течение срока действия договора.

	Внереализационные расходы

	· Суммы налогов и сборов и иных подобных расходов.
	Дата начисления налогов (сборов) в установленном законодательством РФ порядке. 

	· Комиссионные сборы; 

· Расходы на оплату сторонним организациям за выполненные ими работы, оказанные услуги; 

· Арендные (лизинговые) платежи за арендуемое (полученное в лизинг) имущество;

· Расходы по купле-продаже иностранной валюты;

· Иные подобные расходы.
	Дата расчетов или предоставления налогоплательщику документов.

	· Расходы на командировки;

· Расходы на содержание служебного автотранспорта;

· Представительские расходы;

· Иные подобные расходы.
	Дата утверждения авансового отчета командированного работника. 

	· Взносы, вклады, иные обязательные платежи.
	Дата перечисления денежных средств с расчетного счета (выплата из кассы) налогоплательщика.

	· Расходы, связанные с приобретением ценных бумаг, включая их стоимость. 
	Дата реализации или иного выбытия ценных бумаг.

	· Расходы в виде процентов по кредитам и займам;

В виде штрафов, пени и (или) иных санкций за нарушение условий договорных обязательств, а также сумм возмещения убытков или ущерба;
	Дата начисления процентов (штрафов, пеней и (или) иных санкций) в соответствии с условиями заключенных договоров либо на основании решения суда.

	· Расходы в виде процентов по кредитным и иным аналогичным договорам, заключенным на срок более одного отчетного (налогового) периода, не предусматривающим равномерное распределение расходов (либо предусматривающим неравномерное осуществление расходов).
	Ежемесячно. При этом расход определяется налогоплательщиком самостоятельно как доля предусмотренного условиями договора расхода, приходящегося на соответствующий период.

	· Расход, произведенный в виде процентов либо части накопленного купонного (процентного) дохода.
	Дата выплаты процентного дохода и (или) дата реализации ценной бумаги в зависимости от того, что произошло ранее.


4.Дополнительные положения и комментарии, связанные с учетом долгосрочных активов (для целей налогообложения по налогу на прибыль) 

	Объект учетной

политики
	Принцип (правило) учетной политики (и комментарии) 



	Амортизация объектов основных средств и нематериальных активов, приобретенных на безвозмездной основе
	В соответствии со ст.256, для целей налогообложения прибыли, не учитывается амортизация основных средств и нематериальных активов, полученных по договору в безвозмездное пользование

	Срок полезного использования объекта НМА (для целей налогообложения)
	 Исключительное право патентообладателя - в течение действия патента.

 Права, приобретенные на основании лицензионных и авторских договоров, договоров коммерческой концессии и прочих аналогичных договоров – в течение срока действия соответствующих договоров.

Товарные фирменные знаки, организационные расходы (признанные НМА в установленном ПБУ-14 / 2000 порядке) и деловая репутация – в течение 20 лет, но не более срока деятельности организации 

 По НМА, по которым невозможно определить срок полезного использования – нормы амортизации устанавливаются в расчете на 10 лет (но не более срока деятельности организации).

	Суммовые разницы при приобретении основных средств и нематериальных активов
	Суммовые разницы, связанные с приобретением основных средств и нематериальных активов (при расчетах за эти объекты в условных единицах), и не отнесенные на стоимость объектов, не учитываются в качестве расходов в целях налогообложения прибыли (п.5 ст.270 НК).

	Переоценка объектов ОС
	ОС принимаются к учету по фактическим затратам на их приобретение с последующей амортизацией. 

 Переоценка эксплуатируемых объектов ОС не производится.

Затраты на приобретение объектов ОС не учитываются в качестве расходов в целях налогообложения прибыли (п.5 ст.270 НК).

	Амортизация ОС стоимостью менее 10 тыс. рублей
	 Объекты ОС, стоимостью до 10 тысяч рублей включительно, списываются в состав материальных расходов в полной сумме по мере ввода их в эксплуатацию.

(Начисление амортизации производится линейным методом по всем объектам ОС стоимостью более 10 тысяч рублей.)

	Амортизация приобретенных объектов ОС, бывших ранее в употреблении
	 Норма амортизации устанавливается с учетом срока полезного использования, уменьшенного на количество лет (месяцев) эксплуатации данного имущества предыдущим собственником.

 (Для этих объектов применяется так же линейный способ начисления амортизации).

	Учет выбытия объектов основных средств и нематериальных активов
	Убыток от реализации объекта основных средств и нематериальных активов включается в состав прочих расходов равными долями в течение срока, определяемого как разница между сроком полезного использования соответствующего объекта и фактическим сроком его эксплуатации до момента реализации (п.3 ст.268 НК).
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Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма                    форма собственности

по ОКОПФ / ОКФС

Единица измерения

по ОКЕИ

Местонахождение (адрес)

Дата утверждения 

  .  .    

Дата отправки / принятия 

  .  .    

Код

показателя

На конец 

отчетного 

периода

2

4

120

-              

145

12632

Итого по разделу I

190

12632

210

8

     в том числе:

расходы будущих периодов

216

8

240

88128

     в том числе:

покупатели и заказчики

241

-              

250

13655702

260

16631

Итого по разделу II

290

13760470

300

13773102

Форма 0710001 с.2

Код

строки

На конец 

отчетного 

периода

2

4

410

33000

470

2241501

Итого по разделу III

490

2274501

510

2000931

Итого по разделу IV

590

2000931

610

9496439

620

1230

     в том числе:

поставщики и подрядчики

621

4

задолженность перед государственными внебюджетными 

623

15

задолженность по налогам и сборам

624

148

прочие кредиторы

625

1064

Итого по разделу V

690

9497670

БАЛАНС

700

13773102

БУХГАЛТЕРСКИЙ БАЛАНС

на 31 Декабря 2006 г.

К О Д Ы

0710001

2006|12|31

59058874

7704242471\770401001

65.2
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АКТИВ

На начало 

отчетного года

1

3

I. Внеоборотные активы



Основные средства

7

Отложенные налоговые активы

13162

13169

II. Оборотные активы



Запасы

-              



-              

Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в 

течение 12 месяцев после отчетной даты)

1565



1414

Краткосрочные финансовые вложения

2000000

Денежные средства

1172

2002737

БАЛАНС

2015906

ПАССИВ

На начало 

отчетного года

1

3

III. Капитал и резервы



Уставный капитал

33000

Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)

(46033)

(13033)

IV. Долгосрочные обязательства



Займы и кредиты

2000466

2000466

V. Краткосрочные обязательства



Займы и кредиты

28448

Кредиторская задолженность

25



-              

-              

25

-              

28473

2015906

Открытое акционерное общество "Система Финанс 

Инвестментс"

Прочее финансовое посредничество

ОАО

тыс руб

47

16



[image: image55.wmf]Форма №2 по ОКУД

Дата (год, месяц, число)

2006

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма                            форма собственности

по ОКОПФ / ОКФС

Единица измерения:

по ОКЕИ

За аналогичный 

период 

код

2

4

060

-              

070

(189946)

090

191772

100

(1475)

140

351

141

(25)

150

(59)

190

267

СПРАВОЧНО:

200

-              



Постоянные налоговые обязательства (активы)

(548203)

Текущий налог на прибыль

(530)

   Чистая прибыль (убыток) отчетного периода

2287533

   Прибыль (убыток) до налогообложения

2288593

Отложенные налоговые активы

(530)

Прочие доходы

2714105

Прочие расходы

(344744)

Проценты к получению

90316

Проценты к уплате

(171084)

1

3

   Прочие доходы и расходы



384

Показатель

За отчетный 

период

наименование

59058874

7704242471\770401001

65.2



ОТЧЕТ О ПРИБЫЛЯХ И УБЫТКАХ

за  период с 1 Января по 31 Декабря 2006 г.

К О Д Ы

0710002

Открытое акционерное общество "Система Финанс 

Инвестментс"

Прочее финансовое посредничество

ОАО

тыс. руб.

47

16

12

31

Руководитель

Кукушкина Ольга 

Геннадьевна

(подпись)

Главный бухгалтер

(расшифровка подписи)

19 Февраля 2007 г.

(подпись)

Третьяков Александр 

Владимирович

(расшифровка подписи)
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Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма             форма собственности

47

16

по

ОКОПФ/ОКФС

Единица измерения

по ОКЕИ

Уставный 

капитал

Добавочный 

капитал

Резервный 

капитал

Нераспре-

деленная 

прибыль 

Итого

код

2

3

4

5

6

7

010

33000

-              

-              

(46300)

(13300)

33000

030

33000

-              

-              

(46300)

(13300)

032

Х

Х

Х

267

267

070

33000

-              

-              

(46033)

(13033)

33000

100

33000

-              

-              

(46033)

(13033)

102

Х

Х

Х

2287534

2287534

140

33000

-              

-              

2241501

2274501

Остаток на 1 января отчетного года

Чистая прибыль

Остаток на 31 декабря отчетного года

Остаток на 31 декабря года, 

предшествующего предыдущему

Остаток на 1 января предыдущего 

Чистая прибыль

Остаток на 31 декабря предыдущего 

года

I. Изменения капитала

Показатель

наименование

1

59058874

7704242471\770401001

65.2

384

ОТЧЕТ ОБ ИЗМЕНЕНИЯХ КАПИТАЛА

К О Д Ы

за  период с 1 Января по 31 Декабря 2006 г.

0710003

Открытое акционерное общество "Система Финанс 

Инвестментс"

Прочее финансовое посредничество

ОАО

тыс руб

2006

12

31

Руководитель

Кукушкина Ольга 

Геннадьевна

(подпись)

Главный бухгалтер

(расшифровка подписи)

19 Февраля 2007 г.

(подпись)

Третьяков Александр 

Владимирович

(расшифровка подписи)



[image: image57.wmf]К О Д Ы

Форма №4 по ОКУД

0710004

Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

59058874

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

7704242471\770401001

Вид деятельности

по ОКВЭД

65.2

Организационно - правовая форма                форма собственности

по ОКОПФ /ОКФС

Единица измерения

по ОКЕИ

384

За отчетный

период

За аналогичный период 

предыдущего года

код

2

3

4

010

1172

374

110

226007

-              

120

(1918673)

(190818)

на оплату приобретенных товаров, работ, услуг, сырья

150

(1056)

(451)

на оплату труда

160

(660)

(652)

на выплату дивидендов, процентов

170

(169520)

(189480)

на расчеты по налогам и сборам

180

(543)

(101)

181

-              

(127)

на прочие расходы

190

(1746894)

(7)

200

(1692666)

(190818)

220

73633

-              

73633

230

1248

-              

240

85800

192100

250

9768834

-              

9768834

300

(7934284)

-              

340

1995231

192100

1995231

192100

Форма 0710004 с. 2

2

3

4

360

-              

525

525

390

(301940)

(1009)

430

(301940)

(484)

440

625

798

625

798

450

1797

1172

460

-              

-              

Руководитель

Главный бухгалтер

Величина влияния изменений курса иностранной валюты 

по отношению к рублю

Погашение займов и кредитов (без процентов)

Чистые денежные средства

от финансовой  деятельности

Чистое увеличение (уменьшение) денежных средств

и их эквивалентов

Остаток денежных средств на конец отчетного периода

Чистые денежные средства от инвестиционной 

деятельности

1

Движение денежных средств 

по финансовой деятельности

Поступления от займов и кредитов, предоставленных 

другими организациями

Полученные дивиденды

Полученные проценты

Поступления от погашения займов, предоставленных

другим организациям

Приобретение ценных бумаг и иных финансовых вложений

Денежные средства, направленные:

Чистые денежные средства от текущей деятельности

Движение денежных средств 

по инвестиционной деятельности

Выручка от продажи ценных бумаг и иных финансовых 

вложений

1

Остаток денежных средств на начало отчетного года

Движение денежных средств

по текущей деятельности

Прочие доходы

ОТЧЕТ О ДВИЖЕНИИ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ

за  период с 1 Января по 31 Декабря 2006 г.

Показатель

наименование

Открытое акционерное общество "Система Финанс 

Инвестментс"

Прочее финансовое посредничество

ОАО

тыс. руб.

47

16

2006

12

31

Кукушкина Ольга 

Геннадьевна

(подпись)

(расшифровка подписи)

(подпись)

Третьяков Александр 

Владимирович

(расшифровка подписи)
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Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма                           форма собственности

47

16

по

ОКОПФ/ОКФС

Единица измерения

по ОКЕИ

Наличие на 

Поступило

Выбыло

Наличие на 

код

2

3

4

5

6

080

36

-              

-              

36

130

36

-              

-              

36

На начало 

На конец 

код

2

3

4

140

29

36

142

29

36

Форма 0710005 с. 3

код

на начало 

на конец 

на начало 

на конец 

2

3

4

5

6

520

-              

-              

-              

11655702

525

-              

-              

2000000

2000000

540

-              

-              

2000000

13655702

560

-              

-              

-              

11655702

570

-              

-              

-              

11655702

580

-              

-              

-              

2282932

2282932

2282932

Форма 0710005 с. 5

Остаток на 

Остаток на 

код

2

3

4

610

1565

88128

в том числе:

612

134

7

613

1431

88122

630

1565

88128

640

28473

9497670

ПРИЛОЖЕНИЕ К БУХГАЛТЕРСКОМУ БАЛАНСУ

за  период с 1 Января по 31 Декабря 2006 г.

К О Д Ы

0710005



59058874

7704242471\770401001

65.2

384

Основные средства

Показатель

наименование

1

Машины и оборудование

Итого

Показатель

наименование

1

Амортизация основных средств - всего

в том числе:

машин, оборудования, транспортных средств

Финансовые вложения

Показатель

Долгосрочные

Краткосрочные

наименование

1

Ценные бумаги других организаций - всего

Предоставленные займы

Итого

Из общей суммы финансовые вложения,

имеющие текущую рыночную стоимость:

Ценные бумаги других организаций - всего

Итого

СПРАВОЧНО.

По финансовым вложениям, имеющим текущую 

рыночную стоимость, изменение стоимости в 

результате корректировки оценки

 Дебиторская и кредиторская задолженность

Показатель

наименование

1

Дебиторская задолженность:

краткосрочная - всего

авансы выданные

прочая

Итого

Кредиторская задолженность:

краткосрочная - всего

Открытое акционерное общество "Система Финанс 

Инвестментс"

Прочее финансовое посредничество

ОАО

тыс. руб.

2006

12

31
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641

-              

4

643

25

163

645

28448

9496439

646

-              

1064

650

2000466

2000931

в том числе:

652

2000466

2000931

660

2028938

11498601

За

За 

код

2

3

4

720

759

750

730

152

65

740

7

9

750

314

252

760

1232

1075

766

8

-              

расчеты с поставщиками и подрядчиками

расчеты по налогам и сборам

займы

прочая

долгосрочная - всего

займы

Итого

Расходы по обычным видам деятельности (по элементам затрат)

Показатель

наименование

1

Затраты на оплату труда

Отчисления на социальные нужды

Амортизация

Прочие затраты

Итого по элементам затрат

Изменение остатков (прирост [+], уменьшение [-]):

расходов будущих периодов

19 Февраля 2007 г.

Руководитель

Кукушкина Ольга 

Геннадьевна

(подпись)

(подпись)

Главный бухгалтер

(расшифровка подписи)

Третьяков Александр 

Владимирович

(расшифровка подписи)
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Порядку оценки 

стоимости 

чистых активов 

акционерных 

обществ 

(утвержден 

приказом Минфина 

России и ФКЦБ 

России

от 29 января 2003 

г. №10н/03-6/пз)

РАСЧЕТ

чистых активов общества

Наименование показателя

Код строки

бухгалтерског

о

На начало

отчетного года

На конец 

отчетного 

периода

I. Активы

1 Нематериальные активы 110 -               -              

2Основные средства 120 7 -              

3Незавершенное строительство 130 -               -              

4Доходные вложения в материальные ценности 135 -               -              

5Долгосрочные и краткосрочные  140+250-252 2000000 13655702

6Прочие внеоборотные активы <2> 150 13162 12632

7Запасы 210 -               8

8Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям 220 -               -              

9Дебиторская задолженность <3> 230+240-244 1599 88128

10Денежные средства 260 1172 16631

11Прочие оборотные активы 270 -               -              

12

Итого активы, принимаемые к расчету 

(сумма данных пунктов 1-11) 2015940 13773102

II. Пассивы

13Долгосрочные обязательства по займам  510 2000466 2000931

14Прочие долгосрочные обязательства <4>, <5> 520 -               -              

15Краткосрочные обязательства по  610 28448 9496439

16Кредиторская задолженность 620 59 1230

17Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов 630 -               -              

18Резервы предстоящих расходов 650 -               -              

19Прочие краткосрочные обязательства <5> 660 -               -              

20

Итого пассивы, принимаемые к расчету 

(сумма данных пунктов 13-19) 2028973 11498601

21

Стоимость чистых активов 

акционерного общества (итого активы, 

принимаемые к расчету (стр. 12), минус  -13033 2274501

<1> За исключением фактических затрат по выкупу собственных акций у акционеров.

<2> Включая величину отложенных налоговых активов.

<3> За исключением задолженности участников (учредителей) по взносам в уставный капитал.

<4> Включая величину отложенных налоговых обязательств.

<5> 



Пояснительная записка к балансу за 2006 год.

Открытое акционерное общество «Система Финанс Инвестментс» зарегистрировано 8 июля 2002 года по адресу: 119034, Москва, ул. Пречистенка д.17/8/9 стр.1. 

Государственный регистрационный номер 1027704000015

Свидетельство о постановке на учет серия 77 №004420064, выдано 30.07.2002 г. инспекцией МНС России №4 по ЦАО г. Москвы.


Финансово-хозяйственная деятельность ведется с 3 квартала 2002 г.

Основная деятельность: Прочее финансовое посредничество.


Уставной капитал в размере 33 000 000 рублей состоит из 33 000 шт. обыкновенных именных бездокументарных акций номинальной стоимостью 1000 руб. каждая и полностью оплачен на отчетную дату.

100% акций принадлежит единственному акционеру ОАО «АФК «Система».


Предприятие является основным. Зависимых и дочерних компаний нет. 

Численность персонала ОАО «Система Финанс» по состоянию на 31 декабря 2006г. составила 2 человека. Один сотрудник является совместителем.

1. Основа составления

Бухгалтерский отчет сформирован, исходя из действующих в Российской Федерации правил бухгалтерского учета и отчетности, установленных Федеральным законом «О бухгалтерском учете» от 21.11.96 №129-ФЗ, Положению по ведению бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности в Российской Федерации, утвержденным Приказом Минфина Российской Федерации от 29.07.98 №34н ( в редакции Приказа Минфина РФ от 18.09.06 №116н) и Положением по бухгалтерскому учету «Бухгалтерская отчетность организации» (ПБУ 4/99), утвержденная Приказом Минфина РФ от 06.06.99 №43н (в редакции Приказа Минфина РФ от 18.09.06 №115н).

Бухгалтерский отчет представлен в объеме форм бухгалтерской отчетности, утвержденным Приказом Минфина РФ от 22.07.03 №67н (в редакции Приказа Минфина РФ от 18.09.06 №115н).

2. Изменение уставного капитала

В течение отчетного года изменений Уставного капитала не было.

3. Краткосрочные и долгосрочные активы и обязательства

Активы и обязательства оценены в отчетности по фактическим затратам.

В отчетности активы (обязательства) отнесены к краткосрочным, если срок обращения (погашения) их не превышает 12 месяцев после отчетной даты. Все остальные активы и обязательства представлены в отчетности как долгосрочные.

4. Основные средства

Объекты основных средств приняты к учету по фактическим затратам на приобретение.

В отчетности основные средства показаны по первоначальной стоимости за минусом сумм амортизации, накопленной за все время эксплуатации.

Организация рассчитывает амортизационные отчисления по основным средствам на основе линейного метода в течение ожидаемого срока полезного использования.

Срок полезного использования основных средств, приобретенных после 01.01.02г., определяется в соответствии с Постановлением Правительства от 01 января 2002г. №1 «О классификации основных средств, включаемых в амортизационные группы» и приказом руководителя организации. 

В соответствии с пунктом 18 ПБУ6/01 в бухгалтерском учете проводилось единовременное списание на затраты приобретенных книг и брошюр.

5. Финансовые вложения

В течение 2006 года ОАО «Система Финанс» инвестировала денежные средства в акции ОАО АФК «Система» на общую сумму 11 655 702 тыс. руб. Акции котируемые, в годовом бухгалтерском балансе отражаются по рыночной стоимости на конец периода, определяемой на основании данных о ценах последних торгов на Лондонской бирже. Рыночная цена акций на 31.12.2006г. составила 42 129,76 руб. за акцию.

Часть акций, на сумму 1 647 188 тыс. руб., находится в доверительном управлении. Эти акции отражены по рыночной стоимости на конец периода, определяемой на основании данных о ценах последних торгов на Российской Торговой Системе (РТС). 

Общая сумма переоценки акций составила 2 282 932 тыс. руб. и отражена в составе операционных доходов.

Согласно п.п.24 п.1 ст.251 НК РФ доходы в виде положительной разницы, полученной при переоценке ценных бумаг по рыночной стоимости, не учитываются при определении налоговой базы по налогу на прибыль.

Краткосрочные финансовые вложения

тыс. руб. 

	
	на 01.01.07
	на 01.01.06

	Займы, предоставленные другим организациям
	2 000 000
	2 000 000

	Вложения в акции ОАО АФК «Система»
	11 655 702
	-

	Итого
	13 655 702
	2 000 000


6. Долговые обязательства

Состав долгосрочной задолженности:

· Обязательства по выплате 6-го купонного дохода по облигациям – 931 тыс. руб.

· 2-ой облигационный займ – 2 000 000 тыс. руб.

7. Налоги 

Налог на прибыль рассчитывается в соответствии с законодательством РФ. Ставка налога на прибыль по основной деятельности равна 24%.

Сумма переплаты по налогу на прибыль не учитывается в составе отложенных активов.

8. Расходы будущих периодов

Расходы, произведенные ОАО «Система Финанс» в отчетном году, но относящиеся к следующим отчетным периодам, отражены как расходы будущих периодов. Эти расходы списываются по назначению равномерно в течение периодов, к которым они относятся.

9. Раскрытие существенных показателей

Основные статьи затрат в 2006 г.:

тыс. руб.

	
	на 01.01.07
	на 01.01.06

	% к выплате по облигациям
	169 986
	189 946

	Переоценка акций (отрицательная)
	217 877
	-

	Расходы по продаже акций
	69 406
	-

	Прочие расходы*
	58 559
	1 474

	Итого
	515 559
	191 420


* статьи, составляющие менее 10% от общей суммы расходов

Основные статьи доходов в 2006г.:

 тыс. руб.

	
	на 01.01.07
	на 01.01.06

	% к получению по векселям
	172 035
	191 772

	Переоценка акций (положительная)
	2 554 809
	-

	Доход от продажи акций
	73 663
	-

	Прочие доходы
	3 945
	-

	Итого
	2 804 422
	191 772


По итогам первого полугодия 2006 года прибыль составила 3 181 825 руб., соответствующий налог на прибыль 381 819 руб. уплачен в бюджет полностью.

По итогам отчетного года выявлена прибыль 4 413 176 руб. С учетом налога, уплаченного за первое полугодие, задолженность по налогу на прибыль на конец 2006 года составляет 147 762 руб. 

10. Разница между данными бухгалтерского и налогового учета

	
	
	2006г.
	2005г.

	1
	Условный расход (налог с бухгалтерской прибыли)
	549 262 251
	84 309

	2
	Постоянные налоговые активы
	-548 203 088
	100

	3
	Постоянные налоговые обязательства
	-
	-24

	4
	Отложенные налоговые активы
	-529 581
	-25 300

	5
	Текущий налог на прибыль (1)+(2)+(3)+(4)
	529 581
	59 085


Постоянные налоговые активы включают в себя положительную переоценку акций по рыночной стоимости и полученные дивиденды.

Генеральный директор Третьяков А.В.

Главный бухгалтер Кукушкина О.Г.
[image: image61.jpg]



аудит-гарантия-м
125184, г. Москва, ул. Б. Татарская, 35, стр.23,24 тел.: +7(495) 510-26-11 (многоканальный)

АУДИТОРСКОЕ ЗАКЛЮЧЕНИЕ

по финансовой (бухгалтерской) отчетности 

Открытого акционерного общества «Система Финанс Инвестментс» за 2006 год

Акционерам открытого акционерного общества «Система Финанс Инвестментс»

Сведения об аудиторе.

Наименование: Закрытое акционерное общество «Аудит-Гарантия-М» (далее – ЗАО «Аудит-Гарантия-М».

Место нахождения: 123100, г. Москва, ул. Анны Северьяновой, дом 3, стр.3.

Свидетельство Московской регистрационной палаты: № 905.620 от 19 ноября 1996 г.

Свидетельство о внесении записи в Единый государственный реестр юридических лиц зарегистрированных до 1 июля 2002 года серия 77 № 007366643 от 04 декабря 2002 г. за основным государственным регистрационным номером 1027739696698.

Лицензия на осуществление аудиторской деятельности № Е 000230, выдана Министерством финансов Российской Федерации 20 мая 2002 г. сроком на пять лет.

ЗАО «Аудит-Гарантия-М» является членом Московской Аудиторской Палаты. Свидетельство № 462 от 14 февраля 2005 года.

 Сведения об аудируемом лице.

 Наименование: Открытое акционерное общество «Система Финанс Инвестментс» (далее ОАО «Система Финанс»).

 Место нахождения: 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр.1.

 Свидетельство о государственной регистрации юридического лица серия 77 №004390395 от 08 июля 2002г. за основным государственным регистрационным номером 1027704000015.

Мы провели аудит прилагаемой финансовой (бухгалтерской) отчетности ОАО Система Финанс» за период с 1 января по 31 декабря 2006 г. включительно. Финансовая (бухгалтерская) отчетность ОАО «Система Финанс» состоит из:

бухгалтерского баланса;

отчета о прибылях и убытках;

приложений к бухгалтерскому балансу и отчету о прибылях и убытках;

пояснительной записки.

Ответственность за подготовку и представление этой финансовой (бухгалтерской) отчетности несет исполнительный орган ОАО «Система Финанс». Наша обязанность заключается в том, чтобы выразить мнение о достоверности во всех существенных отношениях данной отчетности и соответствии порядка ведения бухгалтерского учета законодательству Российской Федерации на основе проведенного аудита.

Мы провели аудит в соответствии с Федеральным законом «Об аудиторской деятельности», федеральными правилами (стандартами) аудиторской деятельности, внутренними правилами (стандартами) аудиторской деятельности Московской Аудиторской Палаты, правилами (стандартами) аудиторской деятельности ЗАО «Аудит-Гарантия-М».

Аудит планировался и проводился таким образом, чтобы получить разумную уверенность в том, что финансовая (бухгалтерская) отчетность не содержит существенных искажений.

Аудит проводился на выборочной основе и включал в себя:

- изучение на основе тестирования доказательств, подтверждающих числовые показатели в финансовой (бухгалтерской) отчетности и раскрытие в ней информации о финансово-хозяйственной деятельности;

- оценку соблюдения принципов и правил бухгалтерского учета, применяемых при подготовке финансовой (бухгалтерской) отчетности;

- рассмотрение основных оценочных показателей, полученных руководством аудируемого лица;

- оценку представления финансовой (бухгалтерской) отчетности.

Мы полагаем, что проведенный аудит представляет достаточные основания для выражения нашего мнения о достоверности финансовой (бухгалтерской) отчетности и соответствии порядка ведения бухгалтерского учета принципам и методам, определенным Федеральным законом от 21.11.1996 г. № 129-ФЗ «О бухгалтерском учете» и иными нормативными правовыми актами Российской Федерации.

По нашему мнению, финансовая (бухгалтерская) отчетность ОАО «Система Финанс» отражает достоверно во всех существенных отношениях финансовое положение на 31 декабря 2006 г. и результаты ее финансово-хозяйственной деятельности за период с 1 января по 31 декабря 2006 г. включительно в соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации в части подготовки финансовой (бухгалтерской) отчетности.

	Генеральный директор 

ЗАО «Аудит-Гарантия-М»

Руководитель 

Аудиторской проверки 

(Квалификационный аттестат аудитора

№017419, общий аудит, неограниченный срок)


	О.Ю. Судакова

Л.Н. Бурцева




Учетная политика 

для целей бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности

на 2006

Нормативные акты

 Настоящая учетная политика разработана на основе требований следующих нормативных актов:

2)  Закон «О бухгалтерском учете» от 21.11.96. № 129-ФЗ (в редакции от 30.06.2003)

 2) Положение по ведению бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности в Российской Федерации, утвержденное приказом Минфина РФ от 29.07.98. № 34н (в редакции приказов Минфина РФ от 30.12.99. № 107 и от 24.03.2000. № 31н);

 3) План счетов бухгалтерского учета финансово - хозяйственной деятельности предприятий и Инструкция по его применению, утвержденных приказом Минфина РФ от 31.10.2000г. № 94н (с изменениями и дополнениями, приказ от 07.05.03 №38н);

29) ПБУ - 1/ 98 «Учетная политика организации», утвержденное приказом Минфина РФ от 09.12.98. № 60н (с изменениями в редакции приказа от 30.12.99. № 107н). 

30) ПБУ-2/94: «Учет договоров (контрактов) на капитальное строительство», утвержденное приказом Минфина РФ от 20.12.94. № 167.

31) ПБУ-3/2000: «Учет активов и обязательств, стоимость которых выражена в иностранной валюте», утвержденное приказом Минфина РФ от 10.01.2000. № 2н.

32) ПБУ-4/99: «Бухгалтерская отчетность организации», утвержденное приказом Минфина РФ от 06.07.99. № 43н.

33) Приказ Минфина РФ от 22.07.03 №67н «О формах бухгалтерской отчетности организации» (Указания об объеме форм бухгалтерской отчетности и о порядке составления и представления бухгалтерской отчетности).

34) Приказ Госкомстата РФ и Минфина РФ от 14.11.2003г. №475/102н «О кодах показателей годовой бухгалтерской отчетности организаций, данные по которым подлежат обработке в органах государственной статистики»;

35) ПБУ-5/01: «Учет материально-производственных запасов», утвер​жденное приказом Минфина РФ от 09.06.2001. № 44н;

36)  ПБУ-6/01: «Учет основных средств», утвержденное приказом Минфина РФ от 30.03.2001. № 26н (с изменениями от 18.05.2002г.);

37) ПБУ-7/98: «События после отчетной даты», утвержденное приказом Минфина РФ от 25.11.98. № 56н;

38)  ПБУ-8/01: «Условные факты хозяйственной деятельности», утвержденное приказом Минфина РФ от 28.11.2001г. № 96н;

39)  ПБУ-9/99: «Доходы организации», утвержденное приказом Минфина 

 РФ от 06.05.99. № 32н (в редакции приказов от 30.12.1999. № 107н и от 30.03.2001. № 27н);

40) ПБУ-10/99: «Расходы организации», утвержденное приказом Минфина РФ от 06.05.99. № 33н (в редакции приказов от 30.12.1999. № 107н и от 30.03.2001. № 27н);

41)  ПБУ-11 / 2000 «Информация об аффилированных лицах», утвержденное приказом Минфина РФ от 13.01.2000. № 5н (в редакции приказа Минфина РФ от 30.03.2001. № 27н);

42) Постановление ФСФР от 16.03.2005г. №05-5/пз-н «Об утверждении Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг» ( в редакции приказа ФСФР от 01.11.2005г. №05-57/пз-н);

43)  ПБУ-12/2000 «Информация по сегментам», утвержденное приказом Минфина РФ от 27.01.2000. № 11н;

44)  ПБУ-13/2000 «Учет государственной помощи», утвержденное приказом Минфина РФ от 16.10.2000. № 92н;

45)  ПБУ – 14/2000 «Учет нематериальных активов», утвержденное приказом Минфина РФ от 16.10.2000. № 91н;

46)  ПБУ-15/01 «Учет займов и кредитов и затрат по их обслуживанию», утвержденное приказом Минфина РФ от 02.08.2001. № 60н;

47) ПБУ-16/02 «Информация по прекращаемой деятельности», утвержденное приказом Минфина РФ от 2.07.2002г. № 66н;

48) ПБУ-17/02 «Учет расходов на научно-исследовательские, опытно-конструкторские и технологические работы», утвержденное приказом Минфина РФ от 19.11.2002г. № 115н;

49)  ПБУ 18/02 «Учет расчетов по налогу на прибыль», утвержденное приказом Минфина РФ от 19.11.2002г. № 114н;

50) ПБУ 19/02 «Учет финансовых вложений», утвержденное приказом Минфина РФ от 10.12.2002г. № 126н;

51) ПБУ 20/03 «Информация об участии в совместной деятельности», утвержденное приказом Минфина РФ от 24.11.2003г. №105н;

52)  Методические рекомендации «По раскрытию информации о прибыли, приходящейся на одну акцию», утвержденные приказом Минфина РФ от 21.03.2000. № 29н. 

53)  Методические указания «По бухгалтерскому учету материально-производственных запасов», утвержденные приказом Минфина РФ от 28.13.2001г. №119н (с изменениями от 23.04.2002г);

54) Методические указания «По бухгалтерскому учету специального инструмента, специальных приспособлений, специального оборудования и специальной одежды», утвержденные приказом Минфина РФ от 26.12.2002г. №135н;

55)  Методические указания по инвентаризации имущества и финансовых обязательств, утвержденные приказом Минфина РФ от 13.06.95. № 49.

56) Методические указания по формированию бухгалтерской отчетности при осуществлении реорганизации организаций, утвержденные приказом Минфина РФ от 20.05.2003г. №44н;

57)  Альбом унифицированных форм первичной учетной документации, утвержденной постановлением Госкомстата РФ от 30.10.97, №71а (в редакции от 21.01.2003г, за исключением форм по учету основных средств);

58) Унифицированные формы по учету основных средств, утвержденные Постановлением ГК РФ по статистике от 21.01.2003г. № 7.

59) Унифицированные формы первичной учетной документации по учету труда и его оплаты, утвержденное Постановлением Госкомстата РФ от 05.01.2004г. №1;

60) Положение о документах и документообороте в бухгалтерском учете, утвержденное Минфином РФ от 29.07.1983г. №105;

61) Положение о переводном и простом векселе, утвержденное Постановлением ЦИК и СНК СССР от 07.08.1937г. №104/1341.

 Объекты и принципы учетной политики:

	№ п/п
	Объект учетной

политики
	Принцип (правило) учетной

политики

	1.1
	Оценка нематериальных активов (НМА), приобретенных не за денежные средства
	При получении НМА безвозмездно – по рыночной стоимости. При отсутствии информации по рыночной стоимости, оценка производится на основании акта независимого оценщика.

При расчете на «бартерной» основе – по стоимости передаваемых ценностей.

	1.2
	Амортизация НМА
	Способ начисления амортизации - линейный

	1.3
	Срок полезного использования объекта НМА
	 Исключительное право патентообладателя - в течение действия патента.

 Права, приобретенные на основании лицензионных и авторских договоров, договоров коммерческой концессии и прочих аналогичных договоров – в течение срока действия соответствующих договоров.

 Товарные фирменные знаки, организационные расходы (признанные НМА в установленном ПБУ-14 / 2000 порядке) и деловая репутация – в течение 20 лет, но не более срока деятельности организации 

 По НМА, по которым невозможно определить срок полезного использования – нормы амортизации устанавливаются в расчете на 20 лет (но не более срока деятельности организации).

	1.4
	Способ отражения амортизации НМА в бухгалтерском учете 
	С использованием счета 05 – по НМА, определяемыми «исключительными» правами.

 На счете 04 (без использования счета 05) – учитывается амортизация «деловой репутации» и «организационных расходов»

	1.5
	Учет суммовых разниц при приобретении НМА
	Затраты на приобретение объекта НМА по договору, предусматривающему расчеты в «условных единицах», отражаются по дебету счета 08 до момента оплаты. Соответственно, возникающие в момент оплаты суммовые разницы так же списываются на счет 08, с последующим переносом на счет 04 в составе сформированной первоначальной стоимости объекта НМА.

	1.6
	Учет выбытия объектов НМА
	Выбытие объектов НМА и отражение соответствующих доходов и расходов осуществляется на счете 91 «Прочие доходы и расходы», субсчет «Операционные доходы и расходы»

	1.7
	Списание НМА, стоимостью менее 10 тыс. рублей за единицу
	НМА стоимостью менее 10 тыс. рублей за единицу, списываются в расход по мере отпуска в эксплуатацию.

	2.0
	Оценка основных средств (ОС), приобретенных не за денежные средства
	При получении ОС безвозмездно – по рыночной стоимости. При отсутствии информации по рыночным ценам оценка объекта производится на основании акта независимого оценщика.

При расчете на «бартерной» основе – по стоимости передаваемых ценностей.

	2.1
	Учет суммовых разниц при приобретении ОС
	Затраты на приобретение объекта ОС по договору, предусматривающему расчеты в «условных единицах», отражаются по дебету счета 08 до момента оплаты. Соответственно, возникающие в момент оплаты суммовые разницы так же списываются на счет 08, с последующим переносом на счет 01 в составе сформированной первоначальной стоимости объекта ОС.

	2.2
	Переоценка объектов ОС
	Переоценка эксплуатируемых объектов ОС не производится.

ОС принимаются к учету по фактическим затратам на их приобретение с последующей амортизацией. 

	2.3
	Амортизация ОС

· способ амортизации

-нормы амортизации
	- применяется линейный способ амортизации по всем объектам ОС

- исходя из сроков полезного использования объектов ОС, совпадающего со сроком полезного использования, установленным в соответствии со ст. 258 НК РФ. 

	2.4
	Амортизация приобретенных объектов ОС, бывших ранее в употреблении
	Для этих объектов применяется так же линейный способ начисления амортизации. Норма амортизации устанавливается с учетом срока полезного использования (без учета эксплуатации данного имущества предыдущим собственником).

	2.5
	Способ отражения операций по начислению амортизации объектов ОС
	По кредиту счета 02 дебету счетов учета затрат, по элементу «Расходы на амортизации ОС».

	2.6
	Объекты ОС стоимостью не более 

10 000 рублей за единицу
	ОС, стоимостью менее 10 тыс. рублей за единицу, списываются в расход по мере отпуска в эксплуатацию (в дебет счетов учета затрат с кредита счета 01).

	2.7
	Учет расходов на ремонт объектов ОС
	Фактические затраты на ремонт объектов ОС, используемых в управления организацией списываются в состав административно-хозяйственных расходов (счет 26) того периода, к которому они относятся.

	2.8
	Учет выбытия объектов ОС
	Выбытие объектов ОС и отражение соответствующих доходов и расходов осуществляется на счете 91 «Прочие доходы и расходы», субсчет «Операционные доходы и расходы».

	2.9
	Учет незавершенных капитальных вложений
	Незавершенные капитальные вложения отражаются по фактическим затратам

	3.0
	Учет финансовых вложений в ценные бумаги
	Ценные бумаги принимаются к учету в сумме фактических затрат.

	3.1
	Учет финансовых вложений – единица бухгалтерского учета
	По акциям и облигациям – совокупность приобретенных ценных бумаг одной серии выпуска или регистрации в реестре и по наименованиям эмитентов с учетом установленных аналитических характеристик, а также номер счет-депо (открытого брокером) для учета приобретенных ценных бумаг.

По векселям – единица учета определяется по номеру векселя и эмитенту.

По займам выданным и депозитам – по суммам, заемщикам и срокам возврата. 

	3.2
	Оценка первоначальной стоимости финансовых вложений 
	Ценные бумаги, полученные безвозмездно – по рыночной стоимости (для котируемых – по котировкам, для некотируемых – по заключению оценщика с учетом цены возможной реализации).

Ценные бумаги, приобретенные за неденежные активы – по стоимости переданных активов.

Ценные бумаги, полученные в качестве вклада в уставный капитал, – по согласованной учредителями стоимости ( если другое не предусмотрено законодательством).

	3.2
	Учет суммовых разниц по финансовым вложениям
	Суммовые разницы при приобретении ценных бумаг относятся на увеличение (уменьшение) их стоимости.

	3.3
	Учет процентов по заемным средствам, полученным на приобретение ценных бумаг
	Проценты по заемным средствам относятся на увеличение затрат на приобретение ценных бумаг в течение периода от момента предоплаты до момента постановки на баланс этих ценных бумаг. После принятия к учету ценных бумаг, оставшиеся проценты по заемным средствам относятся на расходы периода.

	3.4
	Переоценка финансовых вложений в ценные бумаги 

(резервы под обесценение)
	По котируемым ценным бумагам переоценка производится ежеквартально:

на конец отчетного периода (квартала) первоначальная стоимость (или стоимость на предыдущую отчетную дату) корректируется до рыночной стоимости (принимаемой на основе официально опубликованных котировок) с отнесением увеличения (уменьшения) стоимости на прибыль (убыток) отчетного периода (по кредиту сч.91.1 или дебету сч.91.2).

 Убыток от снижения стоимости (ниже уровня «исторической» стоимости) отражается способом резервирования (Д91-К59).

 Документы для обоснования отражения в бухгалтерском учете переоценки ценной бумаги:

· бухгалтерская справка-расчет.

По некотируемым ценным бумагам переоценка не производится. 

	3.5
	Учет выбытия эмиссионных ценных бумаг, по которым не определяется текущая рыночная стоимость
	 По стоимости единицы.
Выбытие ценных бумаг (и соответствующие доходы-расходы) отражается на счете 91 «Прочие доходы и расходы», субсчет «Операционные доходы и расходы».

Справочно: ценные бумаги, по которым определяется текущая рыночная стоимость, списываются с баланса (при их выбытии) по стоимости исходя из последней рыночной оценки 

	3.6
	Проценты (дисконт), причитающиеся к получению по долговым ценным бумагам 

 
	Проценты (дисконт), причитающиеся к получению по долговым ценным бумагам начисляются в конце отчетного периода (месяца);

По дисконтным векселям с оговоркой «по предъявлению», дисконт начисляется в течение 1 года с даты приобретения векселя.

По дисконтным векселям с оговоркой «по предъявлению но не ранее такой то даты», дисконт начисляется также с даты приобретения векселя в течение периода до минимальной «такой то даты» плюс 1 год. (п.34 Положения о простом (переводном) векселе).

(Указанные периоды устанавливаются для расчета ежемесячной суммы амортизации дисконта)

По процентным векселям с оговоркой «по предъявлению но не ранее такой то даты», проценты начисляются с указанной минимальной даты предъявления по дату погашения векселя, но не более 1 года. 

По процентным векселям, в которых указана дата начисления процентов, проценты начисляются с указанной даты.

 Начисленный, но не полученный на отчетную дату доход по долговым ценным бумагам и по предоставленным займам учитывается в составе дебиторской задолженности. 

	3.7
	Оценка других финансовых вложений, при их оплате неденежными средствами
	Дебиторская задолженность, приобретенная по договору уступки права требования, (а также, предоставленные займы, депозитные вклады и вклады в уставный капитал ООО) учитывается по стоимости активов, передаваемых в оплату этих финансовых вложений.

	4.0
	Учет приобретения материально-производственных запасов (МПЗ)
	Бухгалтерский учет ведется на счете 10 «Материалы» по фактическим затратам на приобретение (без применения счетов 15 «Заготовление и приобретение материальных ценностей» и 16 «Отклонение стоимости материальных ценностей»).

	4.1
	Первоначальная стоимость МПЗ
	МПЗ, полученные безвозмездно – по рыночной стоимости (или в сумме, которая может получена от продажи);

МПЗ, полученные по бартеру, учитываются по стоимости, равной стоимости переданных активов.

МПЗ, внесенные в счет вклада в уставный капитал, учитываются по стоимости, согласованной учредителями

	4.2
	Учет суммовых разниц по МПЗ
	Суммовые разницы, возникающие при оплате МПЗ (если расчеты ведутся в у.е.) относятся на стоимость этих МПЗ. Если последние к моменту оплаты уже списаны в производство или реализованы, то суммовые относятся на внереализационные расходы-доходы периода, в котором произошла оплата.

	4.3
	Учет товаров
	Товары учитываются на счете 41 по фактическим затратам на приобретение 

	4.4
	Оценка стоимости МПЗ и товаров при их выбытии
	По средней себестоимости. 

	4.5
	Организация аналитического учета МПЗ
	Аналитический учет МПЗ организуется оперативно-бухгалтерским (сальдовым) методом

	4.6
	Резерв на уценку МПЗ и товаров 
	На конец отчетного периода резерв на уценку МПЗ и товаров не создается. 

	4.7
	Оценка незавершенного производства
	По фактически произведенным затратам.

	4.8
	Списание расходов будущих периодов на затраты
	Расходы, произведенные в отчетном периоде, но относящиеся к следующим отчетным периодам, списываются: равномерно в течение периода, к которому они относятся.

Те расходы, по которым невозможно определить этот срок, списываются в соответствии с приказом руководителя организации. 

	4.9
	Порядок ведения раздельного учета стоимости приобретаемых товаров (работ, услуг) при наличии облагаемых НДС и необлагаемых НДС операций


	Раздельный учет ведется на отдельных субсчетах рабочего плана счетов.

	5.0
	Учет готовой продукции
	Без использование счета 40.

	5.1
	Оценка готовой продукции
	По фактической производственной себестоимости.

 

	6.0
	Учет доходов
	Доходы организации отражаются по методу начисления.

Дивиденды к получению учитываются в качестве доходов от обычной деятельности и отражаются в составе выручки.

Предоставление за плату во временное пользование своих активов признается обычным видом деятельности.

Предоставление поручительства признается обычным видом деятельности. Выручка начисляется в соответствии с условиями договоров поручительства.

Суммовые разницы, возникающие при несовпадении момента отгрузки и оплаты, включаются в состав выручки от реализации. 

При оплате товаров (работ, услуг) авансом суммовые разницы не начисляются.

	6.1
	Признание выручки по продукции (работам) с длительным циклом изготовления
	По мере готовности отдельных работ (этапов).



	6.2
	Доход по долгосрочным договорам на капитальное строительство (в т.ч., объектов недвижимости)
	Признается на дату подписания акта приемки-передачи объекта строительства в целом

	6.3
	Критерий отнесения доходов к разным группам
	Доходы, которые в соответствии с ПБУ 9/99 могут быть квалифицированы как «Доходы от основной деятельности» или как «прочие операционные доходы», относятся к доходам от основной деятельности, если их объем составил не менее 5% от суммы доходов от основной деятельности и прочих операционных доходов

	7.0
	Резервы по сомнительным долгам (по дебиторской задолженности)
	Не создаются

	7.1
	Резерв на расходы по оплате отпусков 
	Не создается и расходы учитываются в сумме фактических затрат

	7.2.
	Уставный капитал
	В бухгалтерском балансе отражается величина уставного капитала, зарегистрированная в учредительных документах. Изменение величины уставного капитала отражается в учете на дату регистрации изменений в уставе.

	8.0
	Учет расходов
	Расходы организации признаются по правилам, предусмотренным ПБУ 10/99:

Расходы, связанные с участием в уставных капиталах других организаций признаются расходами по обычным видам деятельности.

Расходы, связанные с предоставлением за плату во временное пользование своих активов, также признаются расходами по обычным видам деятельности.

По договорам предоставления поручительства себестоимость выручки признается равной нулю.

	8.1
	Отнесение расходов по договорам на строительство, которые будут заключены
	На расходы будущих периодов (с последующим списанием на затраты в периоде начала работ по заключенному договору).

	8.2
	Распределение косвенных затрат на производство
	В качестве базы распределения косвенных затрат на производство между отдельными объектами учета принята: сумма прямых затрат.

	8.3
	Признание расходов на продажу (коммерческие расходы и издержки обращения)
	Признаются полностью в отчетном периоде их принятия в качестве расходов

(В отчете о прибылях и убытках показываются отдельной строкой)

	8.4
	Признание административно-управленческих и хозяйственных расходов
	Признаются в отчетном периоде их принятия в качестве расходов

(В отчете о прибылях и убытках показываются отдельной строкой)

	9.0
	Учет задолженности по долгосрочным кредитам и займам полученным
	Показывается в балансе одной суммой (без выделения текущей части задолженности).

	9.1
	Учет расходов по кредитам и займам
	Затраты по полученным кредитам и займам признаются операционными расходами текущего периода, за исключением той их части которая подлежит включению в стоимость инвестиционного актива.

	9.2
	Процентные расходы по заемным средствам 
	Проценты (к уплате) по кредитам и займам включаются в состав операционных расходов текущего периода. 

	9.3
	Проценты (дисконт) по причитающимся к оплате долговым ценным бумагам 
	Для процентных долговых ценных бумаг – проценты начисляются в соответствии с условиями договора (проспекта эмиссии).

Для дисконтных долговых ценных бумаг – дисконт (как процентный расход) начисляется в конце отчетного периода (месяца) без предварительного отражения всей суммы дисконта на счете расходов будущих периодов.

Расчет суммы дисконта по векселям («по предъявлению» и «по предъявлению но не ранее такой то даты»), производится аналогично расчету по дисконтным векселям к получению (п.3.6 настоящей учетной политики)

По процентным векселям с оговоркой «по предъявлению но не ранее такой то даты», проценты начисляются с указанной минимальной даты предъявления по дату погашения векселя, но не более 1 года. 

По процентным векселям, в которых указана дата начисления процентов, проценты начисляются с указанной даты.

	10.0
	Отложенные налоговые активы
	Отложенные налоговые активы учитываются на счете 09. Отложенные налоговые активы принимаются к бухгалтерскому учету в размере величины, определяемой как произведение вычитаемых разниц, возникших в отчетном периоде, на ставку налога на прибыль, действующую на отчетную дату.

	10.1
	Отложенные налоговые обязательства
	Отложенные налоговые обязательства учитываются на счете 77. Отложенные налоговые обязательства принимаются к бухгалтерскому учету в размере величины, определяемой как произведение налогооблагаемых временных разниц, возникших в отчетном периоде, на ставку налога на прибыль, действовавшую на отчетную дату.

	10.2
	Отложенные налоговые активы и обязательства прошлых лет
	Отложенные налоговые активы и обязательства, возникшие до 2003 года (до принятия ПБУ 18/02) отражаются в бухгалтерском учете в качестве корректировок входного сальдо на 1 января 2003г. по счетам 09, 77 и 84. 

	11.0
	Формы первичных учетных документов
	Применяются стандартные формы первичных документов, предусмотренные в «альбоме унифицированных форм», утвержденном Госкомстатом РФ 

	12.0
	Технология обработки учетной информации
	Учетная информация обрабатывается с использованием компьютерной программы «1С»

	13.0
	Инвентаризация имущества и обязательств
	Выборочная инвентаризация расчетов – проводится при подготовке периодической бухгалтерской отчетности.

Общая инвентаризация активов и обязательств – проводится по приказу руководителя.


Учетная политика в целях налогового учета на 2006 год. 

Нормативные акты.

Настоящая учетная политика разработана на основе положений следующих нормативных актов:

1. Налоговый кодекс РФ (НК РФ) в редакции дополнений и изменений, нормы которых вводятся с 01 января 2006 г.;

2. Постановление Правительства РФ от 01.01.2002г. №1 «О классификации основных средств, включаемых в амортизационные группы».

Организация налогового учета.

Организация налогового учета осуществляется на основе рабочего плана счетов бухгалтерского учета и налоговых регистров, предусмотренных программой «1С», версии 7.7., обеспечивающей автоматическое заполнение налоговых регистров при отражении первичных документов в системе бухгалтерского учета.

1.Основные положения учетной политики для целей налогового учета:

	Элемент учетной политики
	Допустимые законодательством варианты



	1. НДС
	

	Порядок уплаты НДС и предоставление налоговой декларации по НДС


	Ежеквартально

	Порядок ведения раздельного учета стоимости приобретаемых товаров (работ, услуг) при наличии облагаемых (НДС) и необлагаемых (НДС) операций
	Раздельный учет ведется в системе бухгалтерского учета на отдельных субсчетах рабочего плана счетов. 

	2. Налог на прибыль
	

	Метод признания доходов и расходов 
	 Метод начисления.

 

	Вариант исчисления авансовых платежей
	Квартальные авансовые платежи по итогам отчетного периода.



	Раздельный учет доходов и расходов
	На аналитических уровнях счетов учета доходов и расходов ведется раздельный учет доходов и расходов по следующим видам деятельности и хозяйственным операциям:

-участие в уставных капиталах других организаций;

-предоставление активов во временное пользование за плату;

- предоставление поручительства;

-реализация амортизируемого имущества;

- реализация прочего имущества;

-операции с ценными бумагами (отдельно: обращающиеся и не обращающиеся на организованном рынке ценных бумаг);

-доходы, подлежащие налогообложению по иным ставкам, отличным от основной

	Метод оценки сырья и материалов при их списании в производство
	 Метод оценки по средней себестоимости. 

	Метод списания на расходы стоимости ценных бумаг при их выбытии
	 По стоимости единицы.



	Критерий ограничения расходов на проценты по долговым обязательствам
	Предельная величина процентов (по долговому обязательству любого вида), признаваемых расходом: ставка рефинансирования ЦБ РФ, увеличенная в 1,1 раза по рублевым долговым обязательствам, и равной 15%- по долговым обязательствам в иностранной валюте.

	Метод начисления амортизации по амортизируемому имуществу 
	 Линейный метод.



	Нормы амортизации
	Нормы по Постановлению Правительства РФ от 1.01.2002г. №1.



	Резерв предстоящих расходов на ремонт основных средств
	 Резерв не создается и расходы на ремонт основных средств принимаются в сумме фактических затрат.

	Амортизация по приобретенным ОС, бывшим в употреблении
	Для этих объектов применяется так же линейный способ начисления амортизации.

Норма амортизации устанавливается с учетом срока полезного использования как для нового ОС.

	Учет выбытия объектов ОС и НМА
	Расходами при выбытии объектов ОС и НМА признаются:

а) остаточная стоимость объекта, равная разнице между первоначальной стоимостью объекта, определенной для налогового учета, и начисленной в целях налогообложения амортизацией;

б) прочие расходы по реализации.



	Доходы (расходы) в виде дисконта по векселям 
	Доход (расход) в виде дисконта по векселям, срок действия которых приходится более чем на один отчетный период, признается полученным (осуществленным) и включается в состав доходов (расходов) на конец соответствующего отчетного периода.

Дисконт по векселям начисляется с даты приобретения (выдачи) векселя:

- до даты погашения, указанной в векселе;

- до истечения 365 дней с даты выписки для векселей с оговоркой «по предъявлении»;

- до наступления минимального срока для предъявления векселя к платежу сроком «по предъявлении, но не ранее» плюс 365 дней.

	Доходы (расходы) в виде процентов по векселям с «оговоркой» по сроку предъявления: «по предъявлению, но не ранее … даты» или «проценты начисляются с такой то даты»
	Проценты начисляются с указанной «не ранее…даты» (или точно указанной даты) до момента погашения, но не более года и, если срок действия векселя приходится более чем на один отчетный период, доходы (расходы) признаются на конец соответствующего периода (месяца).

	Создание резерва по сомнительным долгам
	Резерв не создается.

 

	Создание резерва на предстоящие расходы по гарантийному ремонту и гарантийному обслуживанию и определение предельного размера отчислений в этот резерв.
	 Резерв не создается. 

	Резерв предстоящих расходов на оплату отпусков 
	Резерв не создается. Расходы на оплату отпусков принимаются в сумме фактических затрат.


Главный бухгалтер Цой А.Б.
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Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма                    форма собственности

по ОКОПФ / ОКФС

Единица измерения

по ОКЕИ

Местонахождение (адрес)

Дата утверждения 

  .  .    

Дата отправки / принятия 

  .  .    

Код

показателя

На конец 

отчетного 

периода

2

4

145

-              

Итого по разделу I

190

-              

210

2540

     в том числе:

расходы будущих периодов

216

2540

240

144986

144986

250

20038948

260

2866

Итого по разделу II

290

20189340

300

20189340

Форма 0710001 с.2

Код

строки

На конец 

отчетного 

периода

2

4

410

33000

470

6034274

Итого по разделу III

490

6067274

510

-              

Итого по разделу IV

590

-              

610

14062994

620

59072

     в том числе:

поставщики и подрядчики

621

-              

задолженность перед государственными внебюджетными 

623

-              

задолженность по налогам и сборам

624

4290

прочие кредиторы

625

54782

Итого по разделу V

690

14122066

БАЛАНС

700

20189340

БУХГАЛТЕРСКИЙ БАЛАНС

на 31 Декабря 2007 г.

К О Д Ы

0710001
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АКТИВ

На начало 

отчетного года

2007|12|31

59058874

7704242471\770401001

65.2

Отложенные налоговые активы

12632

12632

II. Оборотные активы



1

3

I. Внеоборотные активы



Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в 

течение 12 месяцев после отчетной даты)

88128

Краткосрочные финансовые вложения

13655702

Запасы

8



8

ПАССИВ

На начало 

отчетного года

1

3

Денежные средства

16631

13760469

БАЛАНС

13773102

Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)

2241501

2274501

IV. Долгосрочные обязательства



III. Капитал и резервы



Уставный капитал

33000

Займы и кредиты

9496439

Кредиторская задолженность

1230

Займы и кредиты

2000931

2000931

V. Краткосрочные обязательства



1064

9497670

13773102

Кукушкина Ольга 

Геннадьевна



4

15

148

Открытое акционерное общество "Система Финанс 

Инвестментс"

Прочее финансовое посредничество

ОАО

тыс руб

47

16

Руководитель

Бусаров Игорь 

(подпись)

(подпись)

(расшифровка подписи)

Главный бухгалтер

(расшифровка подписи)

11 Марта 2008 г.
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Дата (год, месяц, число)

2007

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма                            форма собственности

по ОКОПФ / ОКФС

Единица измерения:

по ОКЕИ

За аналогичный 

период 

код

2

4

060

90316

070

(171084)

090

2714105

100

(344744)

140

2288593

141

(530)

150

(530)

190

2287533

СПРАВОЧНО:

200

(548203)

код

прибыль

убыток

2

3

6

ОТЧЕТ О ПРИБЫЛЯХ И УБЫТКАХ

за  период с 1 Января по 31 Декабря 2007 г.

К О Д Ы

0710002

384

Показатель

За отчетный 

период

наименование

59058874

7704242471\770401001

65.2



Проценты к получению

142675

Проценты к уплате

(83828)

1

3

   Прочие доходы и расходы



   Прибыль (убыток) до налогообложения

3809696

Отложенные налоговые активы

(12633)

Прочие доходы

6252427

Прочие расходы

(2501578)



Постоянные налоговые обязательства (активы)

(897404)

РАСШИФРОВКА ОТДЕЛЬНЫХ ПРИБЫЛЕЙ И УБЫТКОВ

Текущий налог на прибыль

(4290)

   Чистая прибыль (убыток) отчетного периода

3792773

Показатель

За отчетный период

За аналогичный период

 предыдущего года

наименование

убыток

прибыль

-              

240

1

4

5

Курсовые разницы по 

операциям в иностранной 

валюте

-              

-              

15

Открытое акционерное общество "Система Финанс 

Инвестментс"

Прочее финансовое посредничество

ОАО

тыс. руб.

47

16

12

31

Руководитель

О

Кукушкина Ольга 

(подпись)

(подпись)

Главный бухгалтер

(расшифровка подписи)

11 Марта 2008 г.

(подпись)

Бусаров Игорь 

(расшифровка подписи)


[image: image64.wmf]Форма N3 по ОКУД

Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма             форма собственности

47

16

по

ОКОПФ/ОКФ

Единица измерения

по ОКЕИ

Уставный 

капитал

Добавочный 

капитал

Резервный 

капитал

Нераспре-

деленная 

прибыль 

Итого

код

2

3

4

5

6

7

030

33000

-              

-              

(46033)

(13033)

032

Х

Х

Х

2287534

2287534

070

33000

-              

-              

2241501

2274501

33000

2241501

2274501

100

33000

-              

-              

2241501

2274501

102

Х

Х

Х

3792773

3792773

140

33000

-              

-              

6034274

6067274

ОТЧЕТ ОБ ИЗМЕНЕНИЯХ КАПИТАЛА

К О Д Ы

за  период с 1 Января по 31 Декабря 2007 г.

0710003

I. Изменения капитала

Показатель

наименование

1

59058874

7704242471\770401001

65.2

384

Чистая прибыль

Остаток на 31 декабря отчетного года

010

Остаток на 31 декабря года, 

предшествующего предыдущему

Остаток на 1 января предыдущего 

Чистая прибыль

Остаток на 31 декабря предыдущего 

года

(13033)

33000

-

-

(46033)

Остаток на 1 января отчетного года

Открытое акционерное общество "Система Финанс 

Инвестментс"

Прочее финансовое посредничество

ОАО

тыс руб

2007

12

31

Руководитель

О

Кукушкина Ольга 

(подпись)

(подпись)

Главный бухгалтер

(расшифровка подписи)

11 Марта 2008 г.

(подпись)

Бусаров Игорь 

(расшифровка подписи)


[image: image65.wmf]К О Д Ы

Форма №4 по ОКУД

0710004

Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

59058874

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

7704242471\770401001

Вид деятельности

по ОКВЭД

65.2

Организационно - правовая форма                форма собственности

по ОКОПФ /ОКФС

Единица измерения

по ОКЕИ

384

За отчетный

период

За аналогичный период 

предыдущего года

код

2

3

4

010

1797

1172

110

2592

226007

120

(88833)

(1918673)

на оплату приобретенных товаров, работ, услуг, сырья

150

(3042)

(1056)

на оплату труда

160

(700)

(660)

на выплату дивидендов, процентов

170

(84760)

(169520)

на расчеты по налогам и сборам

180

(321)

(543)

на прочие расходы

190

(10)

(1746894)

200

(86241)

(1692666)

230

13180

1248

240

-              

85800

300

(168631)

(7934284)

310

(844624)

-              

Форма 0710004 с. 2

2

3

4

370

(3814647)

-              

390

(3081147)

(301940)

450

2857

1797

460

-              

-              

Руководитель

Главный бухгалтер

ОТЧЕТ О ДВИЖЕНИИ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ

за  период с 1 Января по 31 Декабря 2007 г.

Показатель

наименование

Денежные средства, направленные:

Чистые денежные средства от текущей деятельности

Движение денежных средств 

по инвестиционной деятельности

Выручка от продажи ценных бумаг и иных финансовых 

вложений

1

Остаток денежных средств на начало отчетного года

Движение денежных средств

по текущей деятельности

Прочие доходы

Займы, предоставленные другим организациям

Чистые денежные средства от инвестиционной 

деятельности

1

Движение денежных средств 

по финансовой деятельности

Полученные дивиденды

Полученные проценты

Поступления от погашения займов, предоставленных

другим организациям

Приобретение ценных бумаг и иных финансовых вложений

132000

9768834

Чистое увеличение (уменьшение) денежных средств

и их эквивалентов

Остаток денежных средств на конец отчетного периода

Величина влияния изменений курса иностранной валюты по 

отношению к рублю

11 Марта 2008 г.

Поступления от займов и кредитов, предоставленных 

другими организациями

Денежные средства на брокерском счете

Погашение займов и кредитов (без процентов)

Чистые денежные средства

от финансовой  деятельности

220

30996

73633

360

7820174

-              

(837079)

1995231

340

250

430

924380

(301940)

1060

440

625

Открытое акционерное общество "Система Финанс 

Инвестментс"

Прочее финансовое посредничество

ОАО

тыс. руб.

47

16

2007

12

31

Кукушкина Ольга 

(подпись)

(расшифровка подписи)

(подпись)

Бусаров Игорь 

(расшифровка подписи)
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Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма                           форма собственности

47

16

по

ОКОПФ/ОКФ

Единица измерения

по ОКЕИ

код

2

3

4

5

6

080

36

-              

-              

36

130

36

-              

-              

36

код

2

3

4

140

36

36

142

36

36

Форма 0710005 с. 3

код

2

3

4

5

6

520

-              

-              

11655702

19326324

525

-              

-              

2000000

712624

540

-              

-              

13655702

20038948

560

-              

-              

11655702

19326324

570

-              

-              

11655702

19326324

Форма 0710005 с. 5

код

2

3

4

610

88129

144986

в том числе:

612

7

86154

613

88122

58832

630

88129

144986

640

9497670

14122066

в том числе:

641

4

-              

643

163

4290

645

9496439

14062994

646

1064

54782

650

2000931

-              

в том числе:

652

2000931

-              

660

11498601

14122066

код

2

3

4

720

705

759

730

118

152

740

-              

7

ПРИЛОЖЕНИЕ К БУХГАЛТЕРСКОМУ БАЛАНСУ

за  период с 1 Января по 31 Декабря 2007 г.

К О Д Ы

0710005

384

Основные средства

Показатель

наименование



59058874

7704242471\770401001

65.2

1

Амортизация основных средств - всего

в том числе:

1

Машины и оборудование

Итого

Показатель

наименование

1

Ценные бумаги других организаций - всего

Предоставленные займы

машин, оборудования, транспортных средств

Финансовые вложения

Показатель

Долгосрочные

Краткосрочные

-              

2282932

4459125

Остаток на 

начало отчет- 

ного года

Итого

Из общей суммы финансовые вложения,

имеющие текущую рыночную стоимость:

Ценные бумаги других организаций - всего

Итого

наименование

1

Дебиторская задолженность:

краткосрочная - всего

СПРАВОЧНО.

По финансовым вложениям, имеющим текущую 

рыночную стоимость, изменение стоимости в 

результате корректировки оценки

 Дебиторская и кредиторская задолженность

Показатель

580

-              

краткосрочная - всего

расчеты с поставщиками и подрядчиками

расчеты по налогам и сборам

займы

авансы выданные

прочая

Итого

Кредиторская задолженность:

За

отчетный

год

За 

предыдущий 

год

прочая

долгосрочная - всего

займы

Итого

Затраты на оплату труда

Отчисления на социальные нужды

Амортизация

Остаток на 

конец отчет- 

ного периода

на начало 

отчетного 

года

на конец 

отчетного 

периода

на начало 

отчетного 

года

на конец 

отчетного 

периода

Расходы по обычным видам деятельности (по элементам затрат)

Показатель

наименование

1

На начало 

отчетного 

года

На конец 

отчетного 

периода

Наличие на 

начало отчет- 

ного года

Поступило

Выбыло

Наличие на 

конец отчет- 

ного периода

наименование

Открытое акционерное общество "Система Финанс 

Инвестментс"

Прочее финансовое посредничество

ОАО

тыс. руб.

2007

12

31


[image: image67.wmf]код

2

3

4

720

705

759

730

118

152

740

-              

7

750

165

314

760

989

1232

766

2532

8

За

отчетный

год

За 

предыдущий 

год

Изменение остатков (прирост [+], уменьшение [-]):

расходов будущих периодов

11 Марта 2008 г.

Затраты на оплату труда

Отчисления на социальные нужды

Амортизация

Прочие затраты

Итого по элементам затрат

Расходы по обычным видам деятельности (по элементам затрат)

Показатель

наименование

1

Руководитель

Кукушкина Ольга 

(подпись)

(подпись)

Главный бухгалтер

(расшифровка подписи)

Бусаров Игорь 

(расшифровка подписи)
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OTKpbITOE AKIHOHEPHOE 00IeCTBO
«Cucrema ®unanc HHBecTMEHTCY

119034, r.Mocksa, yi. peuncrenxa, 1.17/8/9, ctp.1

N Aoz - or

K I7 > S A pzcz 2008,

B UDHC Poccuu Ned
o ITAO r. MockBbI

Iosichurensnas 3anucka x Gamancy 3a 2007 rop.

OtkpriToe AKIIHOHEPHOE ob1rectBo «Cucrema (O ERT HuBectmenTey
3aperucrtpuposaro 8 mons 2002 roxa 1o anpecy: 119034, Mockaa, yu. Ipeuncrenxa 11.17/8/9
crp. 1.

Iocynapcrsennsprit perucTpannonHeii Homep 1027704000015

CBHJIETENIBCTBO 0 MOCTAHOBKE Ha yaer cepust 77 Ne004420064, binano 30.07.2002 T
uncnexnueit MHC Poccun Nod o HAO r. Mockgsl.

DHHAHCOBO-X035HCTBEHHAS IEATEIbHOCTE Beneres ¢ 3 kpaprana 2002 r.

OCHOBHAS JIeATENLHOCTD: IIpouee punancosoe TTOCPETHUYECTBO.

VeraBHOH  Kkanuran B pasmepe 33 000 000 py6Gmedt cocrour ms 33 000 .
OOBIKHOBEHHBIX HMEHHBIX Oe310KyMEHTAPHBIX aKIMH HOMUHAILHOM croumocteio 1000 py6.
K@IIas - TOIHOCTRIO OILIAYeH Ha OTYETHYIO JATy.

100% akuuit npunamiexur CAUHCTBEHHOMY akumonepy OAO «ADK «Cucremay.

Hpennpusitue sBistercs ocHOBHDBIM. 3aBUCHMBIX U I0YEPHIX KOMITAHHI] HeT,

Hucennoets mepconana OAO «Cucrema ®unanc» 1m0 COCTOSHUIO Ha 31 nexabps
2006r. cocrasua 2 yenoseka. Oun COTPYIHHK SIBJIAETCS COBMECTHUTEIIEM.

1; OcnoBa cocraienns

Byxrantepckuii  oruer chopmuposan, wmexoms 3 JefcTBylomux B Poceniickoit
Denepanuu npasm OyXranrepekoro ydera u OTHCTHOCTH, YCTaHOBIECHHBIX Dejiepatbibiv
3akonoM  «O  Gyxranrepckom yaere» ot 21.11.96 Nel29-®3, TTonoxenmio 10 BEJICHUIO
Oyxranrepckoro yuera u Oyxramrepckoif  oTdyeTHOCTH B Poccuiickoit Denepanuu,
yrsepacicnnbv pukasom Munguua Poccriickoii Depeparun ot 29.07.98 No34n ( B penakuun
Hpukazsa Munduua Pd or 18.09.06 Nell6m) u ITonoxennem 1o Oyxranarepckomy yuery
«byxranrepckas oryetHOCTD opranusanumy (IIBY 4/99), yreepxaennas Hpuxasom Munguua
P® 01 06.06.99 Ned3w (8 penaxnmn [pukasa Munduna PO or 18.09.06 Nell5n).

Byxrantepekuit oruer mpencrapen s obwseme  hopm Oyxranrepckoil  ordernocty,

yreepacaennbiM Tpukasom Munduua PO or 22.07.03 Ne67n (B penakimm Ipukasa Munguua
P® o1 18.09.06 Nel 15H).

2. U3smenenne yeraBHoro kamurasa
B reuenue otuernoro '0/la M3MEHEHUH Y cTaBHOro KamuTana He Gpiio,

3. Kparkocpounsie u A10JIrOCPOHBIE AKTHBBI M 065132 Te/ThCTBA
AKTUBBI M 06513aT€IbCTBA OEHEHD B OTHETHOCTH 110 (haKTHYIECKUM 3aTpaTam.

a. 0O.10. CypakoBa

7Y




[image: image69.jpg]lllIllll.llll-/--_‘-llgi

B oTueTHOCTHM aKTHBBI (00s3aTENBCTBA) OTHECEHBI K KPAaTKOCPOYHBIM, €CIHM CPOK
obpatrienns (oramenus) uxX He IpeBbIIaeT 12 Mecsues Mocie OTYETHOR natel. Bee ocranbbre
AKTHBBI ¥ 0053aTENILCTBA TTPECTABIICHB] B OTYETHOCTH KaK JIOJITOCPOYHBIE.

4. OcHoBHBIC CPEACTBA

OOBEKTHl  OCHOBHBIX CPEJICTB TPUHATEL K YdeTy MO (aKTUUeCKuM 3aTparaMm Ha
npruoOpeTeHue.

B OTYETHOCTH OCHOBHBIEC CPEICTBA IIOKA3aHbI 10 MEPBOHAYAILHOM CTOMMOCTHU 3a MHHYCOM
CyMM aMOpPTH3ALHF, HAKOTJICHHOH 32 Bee BpeMsl KCILTyaTaluy.

Opranusanus pacCUMTHIBACT aMOPTU3AIMOHHBIC OTUNUCICHUS 10 OCHOBHBIM CPEJICTBAM Ha
OCHOBE JIMHEHHOro METO/1A B TEYECHHE 0XKUAEMOTO CPOKA MOJIC3HOTO MCTIOTB30BAHMU.

CpoK TONe3HOTO HCMONb30BaHUs OCHOBHBIX CPEJICTB, IPHOOPETEHHBIX MOCTe 01.01.02r.,
onpesensercs B cootseTcTBHE ¢ Ilocramosnenuem Ilpasutensersa ot 01 sisapst 2002r. Nel «O
KIIaccH(pUKAIME OCHOBHBIX CPEICTB, BKIFOYAEMBIX B AMOPTH3ALMOHHBIC IPYIINIBD) H IPHKA30M
PYKOBOJIUTEIISE OPraH 3alluH.

B coorsercrBuu ¢ nynkrom 18 TIBY6/01 B Oyxrairepckom ydeTe MPOBOIHIOCH
eIMHOBPEMEHHOE CITMCAHNE Ha 3aTPaThl IPHOOPETEHHBIX KHUT U OPOLIIOP.

St DduHAHCOBBIE BJIOKEHUSA

B teuenne 2007 roga OAO «Cucrema PuHaHC» HHBECTUPOBaAa JCHEKHBIE CPEJCTBA B
enHbie Gymarn Ha o0uiyto cymmy 4 391 862 Tric. py6.

OCHOBHYIO 4acTh BJIOMKEHUH COCTABIAIOT BioeHus B kotupyemple aknnn OAO ADK
«Cucrema». B nosdpe 2007r. nponsounto npodienue aknuii OAO ADK «Cuctemay B ThICAUY
pa3. AKuuM B TOJOBOM OyXTraiTepckoM OanaHce OTPaXKaloTCst [0 PHIHOYHOM CTOMMOCTH Ha
KOHEI IepHojia, OIpe/esseMoll Ha OCHOBAHHM JAHHBIX O I[EHAaxX IIOCICAHUX TOProB Ha
Jlonjiomckoit 6upske. Prinounas nena axuuit #a 31.12.2007r. cocraBuna 51,24 py6. 3a akumio.

O6mas cymMMa IEpEoleHKH akiuit coctaBuiaa 4 459 125 Teic. py0. u oTpaeHa B COCTaBe
OIEPAIIHOHHEIX J0XO0JI0B.

Cormacno 1.11.24 n.1 ¢1.251 HK P® 10X0/16! B BUIE MOJIOKUTEIBLHON PA3HULIEL, IOy YEHHON

IIPY MEPEOIIEHKE IEHHBIX OyMar 10 PHIHOYHOH CTOMMOCTH, HE YYUTBIBAIOTCS [IPH OIPE/ICICHUN
HAIOrOBO# Ga3bl 110 HAJTOTY Ha IPUOBLIE.

Kpatkocpounble hHHAHCOBBIC BJI0KEHUS

ThIC. py0.
na 01.01.08 Ha 01.01.07

SaHj\/[m, MPEe/IOCTABJICHHbIE  IPYTHM 712 624 2000 000

OpraHH3aLHsIM

BJ}O)ffeHns{ B axmmu  OAO  AOK 19159 074 11 655 702
«Cucremay

?HO)I(SHI/IH B axkuun OAO «Cucrema 47 587 )

ajic»

Brokennss B JIeNo3WTapHbICe PACIIMCKH

OAO «Cucrema ["ayic» 15608 B
| Mroro 20 038 948 13 655 702

6. Jloarocpounnlie 00513aTeIbCTBA
JloJrocpouHEIX 0053aTeNLCTB HET.

7. KparkocpouHble 00513aTe/IbCTBA
Kpatxocpounsle 00s13aTeIbCTBA IPEJCTABICHE] JOTOBOPAMH KYIUTH-TIPOaKH BEKCETIEH.

g/, 0.10. Cynakosa
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Cymma 3amo/kennocrn, Toic.py6.

OAO ADK «Cucremay 13 480 994

OAO «Cucrema-MuBecry 580 000

3AO «DHHKOHCATTIPOEKTY 2 000

Hroro: 14 062 994
8. Hauorn

Harror na npuGsuib paccyuThIBacTCS B COOTBETCTBHN ¢ 3aKoHomarenbctBoM PO, Crapka
Hajora Ha IpuOBLIb 10 OCHOBHOM JEATEILHOCTH pasHa 24%.
CyMMa meperiaTel mo Hauory Ha mpuGhUIL He YUIUTBIBACTCS B COCTABE OTJIOMKEHHBIX

AKTHUBOB.

9. Pacxoap1 6yxymmux nepuonos

Pacxonpr, npoussenenusie OAO «Crcrema DuHaHCY B OTUETHOM TOJY, HO OTHOCSIIIIHECS
i€ CHCAYIOUMM  OTHYETHBIM  [EPHOJAM, OTP@XKEHBI KaK PACXOMbI OyZymux MepuooB. Drtu
PACXOJIBT CIUCBIBAIOTCA 110 HA3HAYCHHIO PABHOMEPHO B TEYcHHE IIEPHOJIOB, K KOTOPHIM OHHU

OTHOCSITCSL.
10. PackprbIThe cymecTsennsIx mokasareseit
OcHoBuble crathy 3atpar B 2007 r.:
ThIC. py0.
Ha 01.01.08 na 01.01.07
| % K BBIIIATE 110 OGIMTaIHSIM 83 829 169 986
[epeornenka axrumii (oTpunaTeLHast) 1317925 217 877
Pacxoib 110 npoaxe axiuit 888 060 69 406
[Tpoune pacxopr* 295592 58 559
Hroro 2 585 406 515 559
* craThm, coctapnsonme Meree 10% ot o0mIelt cyMMBI pacxo08
OcHoBHBIE cTaThH 10X010B B 2007r.:
ThIC. pyo0.
[ na 01.01.08 na 01.01.07
r-% K ITOJIYYEHHUIO TI0 BEKCEIISIM 84 822 172 035
%0 K TIOJIyHCHHMIO TI0 3aiiMaM BhIIAHHbM 57768
Iepeouenka axiuit (IoNoKHTE B HAS) 5777 050 2 554 809
Jloxon oT nponaxu aximit 462 181 73 663
[Ipoune noxosmp 13 281 3945
Hroro 6395102 2 804 422 N
11. Pasuuna mesxay nannsivu GyXraJTepeKoro u HaJIOroBoro yuyera

CrpykTypa mpu6sum 3a 2007r.

B OAO «Cucrema ®unamcy npubELIL hopmupyetes ¢ yuetom ITonoskerms o

Oyxranrepckomy yuery «Vuer PacHeTOR 110 HAJIOTy Ha MpHOBLLTE» [TBY Nol8/02.

g/, 0O.10. Cypakosa
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Mpubbinb (+),
\] iy y6bITOK (-)
1 Byxrantepckas npubbinb 3809 695 939,00
] A Hoxoabl -5 446 370 833,88
2 |[MocToaHHas pasHuua -5 777 050 228,78
(nofoxwuTENbHas NepeoLieHka KOTMPYEMbIX aKLnii)
] 3 |[MocTosiHHasa pasHuua -13 180 464,00
(HauncneHHble 1 NoNyYeHHble AUBUAEHb!)
4 [MocTosiHHas pasHuua 343 859 858,90
[loHauucneHa CTOMMOCTb NPOAABaeMbIX aKUWiA 0 PIHOYHOA
l LieHbl
B Pacxogabl 1707 185 663,82
13 MocTosiHHas pasHuua 96 309 132,69
I (pacxofbl Mo peanusaLum akumnin (CHATas nepeoLieHka)
- (hakTuyeckune pacxogbl B Byx. yuete 888 060 374,19
-pacxofpl ANS Hanorosoro y4yeta 791 751 241,50
l _pashua 96 309 132,69
6 |MocTosiHHas pasHuua 1317 925 374,17
(oTpuuaTenbHaa nepeoLeHka KOTMpyeMbIX akLwii)
7 |MocTosiHHas pasHuLa 292 951 156,96
l (6anaHcoBas CTOMMOCTb aKLWiA, CNMCaHHAas Npu AapeHun)
B [Bcero oTknoHeruii [cymma (A) + (B)] -3 739 185 170,06
. [ |Hanoroeas 6asa no Hanory Ha npuBbink 70 510 768,94

ITo mToram oryeTHOTO roja BbisBiIcHa prObLUTE 70 510 768 py6. Ha ocHoBanuu 1.2 cT.
283 HK P® xommanus yMeHbIIHIIA HATOTOBYIO 6a3y Ha yOBITKH IPOLLIBIX JIeT B pasmepe 52 634
281 py6. Takum 06pa3oM, 3a10KEHHOCTB 110 HAJIOTY Ha MPUOBUIH Ha KOHEL OTYETHOTO [EPHO/Ia
cocraBmwia 4 290 358 py6., B T.u.

HAJIOL ¢ NPUOBLIH IO OOBIYHEIM BHIAM ACSITEIBHOCTH 860 910 pyO©.

HaJIor ¢ HpUOBLIM 1O IIEHHBIM Oymaram 3429 448 py0.

DopmupoBaHKe HATOra Ha TPUOBLIL

) 2007r. 2006r.
1 VYenoenblil - pacxon  (Hajmor ¢ Gyxrantepckoit 914 327 025 549262 251
NPUOBLIN)
2 [TocTosiHHbIC HAJIOTOBbIE AKTUBbI -1241264 298 -548 203 088
3 [TocTosiHHBIE HAJIOTOBbIE 00SI3aTENBCTBA 343 859 858 -
4 OTJ10)KEHHBIC HATIOTOBBIE AKTUBEI -12 632 227 -529 581
5 Texyuuit Hasor Ha npubsub (1)+(2)+(3)+(4) 4290 358 529 581

HocTosiHHbIe HATIOTOBBIE aKTHBEI BKIIOYAIOT B Ce0sl IIOJI0KUTENBHYIO TIEPEOLICHKY aKIIHii
110 PBIHOYHOH CTOMMOCTH, TOJIyYeHHBIE THBHACHMIBI ¥ CTOMMOCTH IEHHBIX OyMar, CIMCAHHBIX
IIPH TapEHHH.

[ocTosnmble HATOTOBEIE 00S3aTENECTBA MPEACTABIAIOT COOOM JOBEACHHE CTOMMOCTH
[PO/IABAEMbBIX aKIHH 10 PBIHOYHON CTOUMOCTH.

[enepanbHblil qupexTop sl X0 ; Bycapos I.T".

I'maBub1if Oyxranrep 2 NN Ny , // Kyxymxuna O.I.

c}aﬂ 0O.10. CypaxkoBa
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Ten./dakc: (495) 510-26-11 (MHOTOKaHATBHbIN)

AYJIUTOPCKOE 3AK/IIOYEHUE

10 (puHAHCOBOH (OyXrajaTepcKoii) 0TYETHOCTH
OTKpBITOro akuuonepuoro obmecrsa «Cucrema ®@unanc Mupecrvente» 3a 2007 roxa

Axrmonepam OTKpPBITOrO akipoHepHoro odmecrsa «Cucrema Ounanc Musectmentey»

Cpejienusi 00 ayaurope.

HamveHoBaHme: 3aKpBITOE aKIMOHEpHOoe 001ecTBo «Aymut-I'apantus-My (nanee — 3A0 «Aymur-
TapanTtusa-M»).

Mecto naxoxtenus: 123100, r. Mocksa, yi1. Aunst CeBepbsiHOBO#, oM 3, ¢Tp.3.

CauerenseTBo MockoBcKoit perucrparuontoi nanarsr: Ne 905.620 ot 19 nosbps 1996 r.

CBUJIETENLCTBO O BHECEHMH 3amicy B EJMHBIA TOCYJApCTBEHHBIA PECCTP FOPUAHYCCKUX JIHIL
3aperneTpupoBanbx 10 1 mioms 2002 . cepus 77 Ne 007366643 ot 4 nexaGps 2002 r. 3a OCHOBHBIM
[OCY/IapCTBEHHBIM PETHCTPALHOHHBIM HoMepoM 1027739696698.

Jlunensus Ha OCYIIECTBICHHE ayuTopeKkol nestensroctn Ne E 000230, piiana MunucTepeTBOM
dumancos Pocenitcxoit ®eneparuu 20 mast 2002 r. CpOKOM Ha TIATH JIET.

3A0  «Aymur-I'apanTus-M» — sBisercs  wieHOM — MoCKOBCKoil  AyauTOpCKoi [Manarer.
CauerensetBo Ne 462 ot 14 ¢gespais 2005 r.

Caegenusi 00 ayHpyeMoM JIHIe.

Haumenosaune: OTKpwIToe akiuonepHoe oOmectBo «Cuctema ®unanc VHBEeCTMEHTC» (nanee
OAO «Cucrema ®unanc MHBECTMEHTC »).

Mecto maxosxnenns: 119034, r. Mocksa, yi1. Ilpeuncrerka, xom 17/8/9, ctp.1.

CBUETENHCTBO O FOCYAapCTBEHHOM PETHCTPALliH IOPUAIYEcKOoro mna cepus 77 No 004390395 ot
08 wrosst 2002 T. 32 OCHOBHEIM TOCYIaPCTBEHHBIM PETHCTPALHOHHEIM HoMepom 1027704000015.

Mbl IPOBENH Ay/UT TpHiaraeMoii (HHAHCOBOMH (OyXraaTepekoi) OT4eTHOCTH OAO «Cucrema
dunanc Musecrvente» 3a mepuog ¢ 1 smsapst 2007 1. mo 31 nexabps 2007 r. BKIIOUHTETBHO.
dunancosas (Gyxranrepekas) ordetocts OAO «Cucrema Gunanc MHBECTMEHTC » COCTOUT U3:

GyxranTepckoro Oanamnca,

oTueTa 0 PUOBULIX U yOBITKAX;

NPUJIOKEHHH K GyXraaTepcKoMy Oalancy U 0T4eTy O npuOBLISLX U yOBITKAX;

[OSICHUTEJIBHON 3aIIMCKH.

OTBETCTBEHHOCTh 3a IOATOTOBKY M IpeJcTapieHne oTOi (uHAaHCOBOH (OyXrairepckoi)
oTyerHocTH HeceT wmeronnurensupii opram OAO «Cncrema  @umancy. Hauwa o06s3aHHOCTR
3aKJIFOYACTCS B TOM, YTOOBI BHIPA3UTh MHEHHE O JOCTOBEPHOCTH BO BCEX CYIIECTBEHHBIX OTHOIICHHAX
JIAHHON OTYETHOCTH M COOTBETCTBMY IIOPsJKa BEICHHMS OyXIalTepCKoro ydera 3aKOHONATebCTBY
Poccuiickoi Mejiepaiiy Ha OCHOBE [TPOBEJICHHOIO ayIuTa.

Mb! IPOBEH ay/UT B COOTBETCTBUM ¢ DejiepabHbIM 3aKOHOM «O06 ayTUTOPCKON IeATEILHOCTH,
(eslepaibHbIMU IpaBiIaMi (CTAHIAPTAMH) ayMTOPCKON JEATENLHOCTH, BHYTPCHHUMIL IPABUIaMit

1

340 «Ayoum-I'apanmus-M»
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(cTamgapramu) ayUTOPCKON  [ICATEIHHOCTH Mockosekoit Ayauropekoif [lamaTel, npaBUIaMu
(cTanfapTamMm) ayUTOPCKOH JesITeIBHOCTH 3A0 «Ayaut-I'apanTus-M.

AyJIIT TUIAHUPOBAIICA M IPOBOJTUIICS TAKUM 0GpasoM, 4TOOBI OTYIHTE Pa3yMHYIO YBEPEHHOCTE B
TOM, UTO (pUHAHCOBASK (6yxranTepcKas) OTYETHOCTD HE CONCPIKAT CyIIECTBEHHBIX HCKAKSHHH.

Aynut IpoBOJHICS HA BBHIOOPOYHOM OCHOBE H BKIIIOYAT B ceOst:
- W3ydYeHHE HA OCHOBE TCCTHPOBAHUSA JIOKA3ATCILCTE, [TO/(TBEPYKIAIOLIEX YMCIIOBBIC TI0Ka3aTeIn B

(punHaHCOBOM (GyxranTepckoi) OTHETHOCTH U packpeITHE B HEH pHpopMalE O (HUHAHCOBO-

XO3SUCTBEHHON J1EATCIIbBHOCTH
- OLEHKY COOJIOJEHHS MPUHIIIOB 1 mpaBuil OyXTAITepCKOro  y4era, NPUMEHSEMBIX  IPH

HOArOTOBKE (DHHAHCOBOIL (GyxranTepcKoi) OTICTHOCTH;
- pACCMOTPEHHE OCHOBHBIX OLEHOYHBIX toxazaTereil, 0Ty TeHHBIX PYKOBOJCTBOM ay{HPYeMOro

JINTIA;
- OLIEHKY MPEICTaBICHUSL (puHAHCOBOH (ByxranTepcKoi) OTYCTHOCTH.
aBJISIeT JOCTATOUHBIC OCHOBAHMSI JUIS BBIPAIKCHA

HAIIEro MHEHHUsI O JIOCTOBEPHOCTH (puHAHCOBOIL (6yxrantepcKoi) OTYETHOCTH 1 COOTBCTCTBUH
[opsika BefleHHs GyXIalTepeKoro yuera [IPUHITATIAM W METOJaM, OTIPE/C/ICHIBIM DeiepanbHbIM
saxonom ot 21.11.1996 Ne 129-03 «O GyXTaiITepcKOM ydeTe» U HHLIMH HOPMATHBHBIMH I1PaBOBBIMH

axtamu Poccniickoit dexepanud.

MbI roJ1araeM, 9To [pOBEEHHbIH ay/ T MpeicT

Mo Hamemy MHEHHIO, (QUHAHCOBAL (GyxranrepcKas) OTYETHOCTH OAO «Cucrema @PunHanc
VIHBECTMENTCY OTpakaeT JOCTOBEPHO BO BCEX CYIIECTBEHHBIX OTHOLISHIAX (uHAHCOBOE IHOJIOKEHUE
wa 31 gexabps 2007 T. ¥ pe3yNbTarsl €ro Q)HHaHCOBo-xosﬂﬁCTBeHHoﬁ NeATeILHOCTH 38 Teproll ¢
1 sisapst 110 31 nexadpst 2006 r. BKIIOUMTENLHO B COOTBETCTBHH C TpebOBAHMSIMH 3aKOHOATEIRCTEA
Poccuiickoit deneparuy B YacTH NOJTOTOBKA (pUHAHCOBOI (GyxranTepcKoit) OT4eTHOCTH.

21 mapra 2008 T.

[enepajbHbIA TUPEKTOP 0.10. Cynakosa

3A0 «Ayaut-Tapantisa-M»

PykoBouTeNb ayUTOPCKOM BPOBEPKHL - H.IO. WinapuoHosa

(kBayuUKAMOHHBIH aTTeCTaT ayauTopa
No 046064, obmmit ayuT, HEOrpaHUIeHHBIH CPOK)

340 «Ayoum-Tapanmus-M» ‘;





ОТКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «СИСТЕМА ФИНАНС ИНВЕСТМЕНС»

ПРИКАЗ

№ 13 « 25 » декабря 2006 г.

«О принятии учетной политики на 2007 год»

На основании Федерального закона «О бухгалтерском учете» № 129-ФЗ от 21.11.1996г., «Положения по ведению бухгалтерского учета и отчетности в Российской Федерации», утвержденного приказом Министерства Финансов РФ №60н от 09.12.1998г. в целях определения способов ведения бухгалтерского и налогового учета 

П Р И К А З Ы В А Ю:
1. Утвердить учетную политику предприятия для целей бухгалтерского учета и налогового учета с 1 января 2007г.
2.  Контроль за исполнением Приказа оставляю за собой.

Генеральный директор Третьяков А.В.
Учетную политика ОАО «Система Финанс» для целей бухгалтерского учета на 2007 год

1. Общие положения

1.1. Учетная политика Компании является внутренним нормативным документом, определяющим единую совокупность способов ведения бухгалтерского учета ОАО «Система Финанс» (далее – Компания):

первичного наблюдения (документирование, инвентаризация);

стоимостного измерения;

текущей группировки (бухгалтерские счета и двойная запись);

итогового обобщения (баланс и отчетность) фактов хозяйственной деятельности, которые регламентируются законодательством Российской Федерации и внутренними нормативными документами Компании.

1.2. Законодательные и нормативные документы Российской Федерации о бухгалтерском учете состоят из федеральных законов, указов Президента и Постановлений Правительства Российской Федерации, нормативных актов и методических материалов по бухгалтерскому учету, издаваемых органами, которым федеральными законами предоставлено право регулирования бухгалтерского учета. Основополагающими законодательными и нормативными документами являются:
Федеральный закон «О бухгалтерском учете» от 21.11.96 г. № 129-ФЗ;

Положение по ведению бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности в Российской Федерации, утвержденное приказом Минфина России от 29.07.98 г. № 34н (далее по тексту – ПБУ); 

Положение по бухгалтерскому учету «Учетная политика организации» (ПБУ 1/98), утвержденное приказом Минфина России от 09.12.98 г. № 60н;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет договоров (контрактов) на капитальное строительство» (ПБУ 2/94), утвержденное Приказом Минфина РФ от 20.12.1994 г. №167;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет активов и обязательств, стоимость, которых выражена в иностранной валюте» ПБУ 3/2000, утвержденное приказом Минфина РФ от 10 января 2000 г. № 2н;

Положение по бухгалтерскому учету «Бухгалтерская отчетность организации» (ПБУ 4/99), утвержденное Приказом Минфина РФ от 06.07.1999 г. № 43н;

Указания об объеме форм бухгалтерской отчетности и Указания о порядке составления и представления бухгалтерской отчетности, утвержденные приказом Минфина РФ от 22 июля 2003 г. № 67н;
Методические рекомендации по раскрытию информации о прибыли, приходящейся на одну акцию, утвержденные приказом Минфина РФ от 21 марта 2000 г. № 29н;
Положение по бухгалтерскому учету «Учет материально-производственных запасов» ПБУ 5/01, утвержденное приказом Минфина РФ от 9 июня 2001 г. № 44н;

Методические указания по бухгалтерскому учету материально-производственных запасов (Приложение к приказу Минфина РФ от 28 декабря 2001 г. № 119н);

Методические указания по бухгалтерскому учету специального инструмента, специальных приспособлений, специального оборудования и специальной одежды, утвержденные приказом Минфина РФ от 26 декабря 2002 г. № 135н;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет основных средств» ПБУ 6/01, утвержденное приказом Минфина РФ от 30 марта 2001 г. № 26н;

Методические указания по бухгалтерскому учету основных средств (Приложение к приказу Минфина РФ от 13 октября 2003 г. № 91н);

Положение по бухгалтерскому учету «События после отчетной даты» ПБУ 7/98, утвержденное приказом Минфина РФ от 25 ноября 1998 г. № 56н;

Положение по бухгалтерскому учету «Условные факты хозяйственной деятельности» ПБУ 8/01, утвержденное приказом Минфина РФ от 28 ноября 2001 г. № 96н;

Положение по бухгалтерскому учету «Доходы организации» (ПБУ 9/99) утвержденное приказом Минфина РФ от 06.05.99 г. № 32н;

Положение по бухгалтерскому учету «Расходы организации» (ПБУ 10/99) утвержденное приказом Минфина РФ от 06.05.99 г. № 33н;

Положение по бухгалтерскому учету «Информация об аффилированных лицах» ПБУ 11/2000, утвержденное приказом Минфина РФ от 13 января 2000 г. № 5н;

Положение по бухгалтерскому учету «Информация по сегментам» ПБУ 12/2000, утвержденное приказом Минфина РФ от 27 января 2000 г. № 11н;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет государственной помощи» ПБУ 13/2000, утвержденное приказом Минфина РФ от 16 октября 2000 г. № 92н;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет нематериальных активов» ПБУ 14/2000, утвержденное приказом Минфина РФ от 16 октября 2000 г. № 91н;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет займов и кредитов и затрат по их обслуживанию» ПБУ 15/01, утвержденное приказом Минфина РФ от 02 августа 2001 г. № 60н;

Положение по бухгалтерскому учету «Информация по прекращаемой деятельности» ПБУ 16/02, утвержденное приказом Минфина РФ от 02 июля 2002 г. №66н;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет расходов на научно-исследовательские, опытно-конструкторские и технологические работы» ПБУ 17/02, утвержденное приказом Минфина РФ от 19 ноября 2002 г. №115н;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет расчетов по налогу на прибыль» ПБУ 18/02, утвержденное приказом Минфина РФ от 19 ноября 2002 г. №114;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет финансовых вложений» ПБУ 19/02, утвержденное приказом Минфина РФ от 10 декабря 2002 г. №126н;

Положение по бухгалтерскому учету «Информация об участии в совместной деятельности» ПБУ 20/03, утвержденное приказом Минфина РФ от 24 ноября 2003 г. № 105н;

План счетов бухгалтерского учета финансово-хозяйственной деятельности организаций и Инструкция по его применению, утвержденные приказом Минфина РФ от 31.10.2000 г. № 94н;

Методические указания по инвентаризации имущества и финансовых обязательств (Приложение к приказу Минфина РФ от 13.06.95 г. № 49).

1.3. Компания ведет бухгалтерский учет в соответствии с общепринятыми допущениями:

активы и обязательства Компании существуют обособленно от активов и обязательств собственников Компании и активов и обязательств других организаций (допущение имущественной обособленности);

Компания будет продолжать свою деятельность в обозримом будущем и у нее отсутствуют намерения и необходимость ликвидации или существенного сокращения деятельности и, следовательно, обязательства будут погашаться в установленном порядке (допущение непрерывности деятельности);

принятая Компанией учетная политика применяется последовательно от одного отчетного года к другому (допущение последовательности применения учетной политики);

факты хозяйственной деятельности Компании относятся к тому отчетному периоду, в котором они имели место, независимо от фактического времени поступления или выплаты денежных средств, связанных с этими фактами (допущение временной определенности фактов хозяйственной деятельности);

1.4. Изменения в Учетной политике Компании могут иметь место в случае: 

изменения требований, установленных законодательными или нормативными актами Российской Федерации по бухгалтерскому учету;

разработки или избрании Компанией новых способов организации и ведения бухгалтерского учета. Применение нового способа ведения бухгалтерского учета предполагает более достоверное представление фактов хозяйственной деятельности в учете и отчетности Компании или меньшую трудоемкость учетного процесса без снижения степени достоверности информации;

существенного изменения условий деятельности Компании. Существенное изменение условий деятельности Компании может быть связано с реорганизацией, изменением видов деятельности, разработкой и внедрением систем автоматизации процессов управления и, в частности, бухгалтерского учета и отчетности и т.д.

Не считается изменением Учетной политики утверждение способа ведения бухгалтерского учета фактов хозяйственной деятельности, которые отличны по существу от фактов, имевших место ранее, или возникли впервые в деятельности Компании (п.16 ПБУ 1/98).
1.5. Учетная политика Компании утверждается приказом Генерального директора.

1.6. Ответственность за организацию бухгалтерского учета и соблюдение законодательства при выполнении хозяйственных операций

в целом по Компании несет Генеральный директор (п.1 ст.6 З-на № 129-ФЗ);

1.7. Ответственность за формирование учетной политики, ведение бухгалтерского учета, своевременное предоставление полной и достоверной бухгалтерской отчетности в целом по Компании несет Главный бухгалтер Компании.

2. Учет основных средств

2.1 Признание основных средств

2.1.1. Критерии признания объектов основных средств

2.1.1.1. При принятии к бухгалтерскому учету активов в качестве основных средств необходимо единовременное выполнение следующих условий (п. 4 ПБУ 6/01):

объект предназначен для использования в производстве продукции, при выполнении работ или оказании услуг, для управленческих нужд Компании либо для предоставления Компанией за плату во временное владение и пользование или во временное пользование;

объект предназначен для использования в течение длительного времени, т.е. срока полезного использования, продолжительностью свыше 12 месяцев;

не предполагается их последующая перепродажа;

объект способен приносить Компании экономические выгоды (доход) в будущем.

При принятии к бухгалтерскому учету активов в качестве основных средств, учитываемых на счете 03 «Доходные вложения в материальные ценности», необходимо единовременное выполнение следующих условий (4, 5 ПБУ 6/01, Инструкция Минфина РФ по применению Плана счетов от 31.10.2000 г. № 94н):

объект предназначен исключительно для предоставления Компанией за плату во временное владение и пользование или во временное пользование;

объект предназначен для использования в течение длительного времени, т.е. срока полезного использования, продолжительностью свыше 12 месяцев;

не предполагается их последующая перепродажа;

объект способен приносить Компании экономические выгоды (доход) в будущем.
Если имущество было принято к бухгалтерскому учету в качестве объекта основного средства и впоследствии было передано другой организации за плату во временное пользование с целью получения дохода, то перевод указанного имущества на счет 03 «Доходные вложения в материальные ценности» не производится.
2.1.1.2. Активы, в отношении которых выполняются условия, предусмотренные в п. 2.1.1.1. настоящей Учетной политики и стоимостью до 10 000 рублей включительно, списываются в расход по мере отпуска в эксплуатацию (в дебет счетов учета затрат с кредита счета 01). 

2.1.2. Определение инвентарного объекта основных средств

2.1.2.1. Единицей бухгалтерского учета основных средств является инвентарный объект. Инвентарным объектом основных средств в соответствии с правилами бухгалтерского учета признается (п. 6 ПБУ 6/01):

отдельный обособленный предмет, предназначенный для выполнения определенных самостоятельных функций;

обособленный комплекс конструктивно сочлененных предметов, представляющих собой единое целое и выполняющих свои функции только в составе комплекса, а не самостоятельно.

2.1.2.2. В случае наличия у одного объекта нескольких частей, сроки полезного использования которых существенно отличаются, каждая такая часть учитывается как самостоятельный инвентарный объект (п. 6 ПБУ 6/01).

2.1.2.3. Каждый отдельный объект компьютерной техники (системный блок, монитор и прочие), введенный в эксплуатацию учитывается как единый обособленный комплекс..

2.2 Оценка основных средств

2.2.1. Правила формирования первоначальной стоимости объектов основных средств

2.2.1.1. Основные средства, приобретенные за плату или созданные собственными силами, принимаются к бухгалтерскому учету по первоначальной стоимости, в сумме фактических расходов на их приобретение и создание, за исключением налога на добавленную стоимость и иных возмещаемых налогов (кроме случаев предусмотренных законодательством РФ) (п.8 ПБУ 6/01).

2.2.1.2. Расходы Компании по оказанным ей информационным и консультационным услугам, командировочные и прочие расходы, связанные с принятием решения о приобретении (сооружении) объекта основных средств, учитываются на счете 97 «Расходы будущих периодов» (п.16, 19 ПБУ 10/99). В случае если руководство Компании принимает решение о приобретении основных средств, указанные расходы подлежат включению в первоначальную стоимость объекта основных средств. В случае если руководство Компании принимает решение о нецелесообразности приобретения объекта основных средств, указанные расходы подлежат отнесению в состав прочих расходов того отчетного периода, в котором было принято данное решение (п. 19 ПБУ 10/99). 
2.2.1.3. Основные средства, полученные Компанией безвозмездно, оцениваются для отражения в учете по рыночной стоимости на дату принятия к бухгалтерскому учету в качестве вложений во внеоборотные активы (п.10 ПБУ 6/01).

2.2.1.4. Основные средства, полученные по договорам, предусматривающим исполнение обязательств не денежными средствами, оцениваются для отражения в учете, исходя из стоимости активов, переданных или подлежащих передаче Компанией. Стоимость активов переданных или подлежащих передаче, оценивается по рыночной стоимости (п.11 ПБУ 6/01).

2.2.1.5. Основные средства, выявленные в результате проведенной инвентаризации, оцениваются для отражения в учете по рыночной стоимости, сложившейся на дату проведения (окончания) инвентаризации. 

2.2.1.6. Расходы Компании, связанные с поступлением (расходы на доставку и приведение в состояние, пригодное для использования) объектов основных средств, указанных в пунктах 2.2.1.3.-2.2.1.5., включаются в их первоначальную стоимость.

2.2.2. Изменение стоимости объектов основных средств
2.2.2.1. Переоценка объектов основных средств не производится.
2.2.2.2. Затраты Компании на восстановление (капитальный ремонт, реконструкция и модернизация) объектов основных средств после окончания процесса восстановления увеличивают первоначальную стоимость, если в результате восстановления произошло улучшение (повышение) ранее принятых нормативных показателей функционирования (срок полезного использования, мощность и т.п.) объектов основных средств (п. 27 ПБУ 6/01).

2.2.2.3. Затраты Компании на достройку, дооборудование объектов основных средств увеличивают их первоначальную стоимость по окончании процесса достройки, дооборудования либо учитываются на счете учета основных средств обособленно (в этом случае открывается отдельная инвентарная карточка на сумму произведенных затрат) (п. 42 Пр. Минфина РФ № 91н).

2.2.2.4. При частичной ликвидации отдельных частей объектов основных средств производится уменьшение их первоначальной стоимости по окончании процесса частичной ликвидации (п. 14 ПБУ 6/01).

2.3 Амортизация основных средств

2.3.1. Способ начисления амортизации основных средств

2.3.1.1. Амортизация объектов основных средств начисляется линейным способом исходя из установленного срока полезного использования.

2.3.1.2. Начисление амортизации приостанавливается (п.23.ПБУ 6/01):

в случае перевода объектов основных средств по решению Генерального директора Компании на консервацию на срок более трех месяцев;

в период восстановления объекта (капитальный ремонт, модернизация и реконструкция), продолжительность которого превышает 12 месяцев.

2.3.1.3. По окончании процесса восстановления объектов основных средств:

амортизационные отчисления определяются исходя из остаточной стоимости объектов основных средств на первое число месяца, следующего за месяцем окончания процесса восстановления, увеличенной на сумму затрат на восстановление в соответствии с положениями раздела 2.2.2., и оставшегося срока полезного использования, определяемого в соответствии с положениями раздела 2.3.3., если указанное восстановление осуществлялось в течение установленного срока их полезного использования;

амортизационные отчисления определяются, исходя из суммы затрат на восстановление основных средств и срока полезного использования объектов, если указанное восстановление осуществлялось по истечении первоначально установленного срока полезного использования.

2.3.1.6. По окончании процесса достройки, дооборудования объектов основных средств амортизационные отчисления определяются исходя из остаточной стоимости объектов основных средств на первое число месяца, следующего за месяцем окончания процесса достройки, дооборудования, увеличенной на сумму затрат на достройку, дооборудование и оставшегося срока полезного использования.

2.3.1.7. По окончании процесса частичной ликвидации объектов основных средств амортизационные отчисления определяются исходя из остаточной стоимости объектов основных средств на первое число месяца, следующего за месяцем окончания процесса частичной ликвидации, уменьшенной на стоимость ликвидированной части, и оставшегося срока полезного использования.

2.3.2. Правила определения срока полезного использования основных средств
2.3.2.1. В целях определения срока полезного использования объекты основных средств объединяются в амортизационные группы. 

2.3.2.2. Классификация основных средств, включаемых в амортизационные группы, определяется Правительством РФ. 

2.3.2.3. Для тех видов основных средств, которые не указаны в Классификации основных средств, срок полезного использования устанавливается самостоятельно в соответствии с техническими условиями и рекомендациями организаций - изготовителей, а при отсутствии таковых предполагаемый срок использования определяется с учетом ожидаемого срока полезного использования.

2.3.2.4. Срок полезного использования по приобретенным объектам основных средств, бывшим в эксплуатации, определяется без учета срока эксплуатации данного объекта предыдущими собственниками в случае отсутствия документов, подтверждающих срок эксплуатации у предыдущего собственника. При наличии документов по таким основным средствам - срок полезного использования определяется с учетом срока полезного использования, уменьшенного на количество лет (месяцев) эксплуатации данного объекта предыдущими собственниками. 

Для таких объектов применяется так же линейный способ начисления амортизации. 

2.3.2.5. При приобретении полностью амортизированных у предыдущего собственника объектов основных средств, срок полезного использования определяется с учетом ожидаемого срока полезного использования указанных объектов с учетом условий эксплуатации (агрессивная среда, повышенная сменность). Аналогичный порядок определения срока полезного использования применяется к объектам основных средств, бывшим в эксплуатации, если получаемый в результате расчета в соответствии с п. 2.3.2.4. настоящей Учетной политики срок полезного использования равен или менее 12 месяцев.

2.3.2.6. Срок полезного использования определяется в момент принятия объектов основных средств к бухгалтерскому учету комиссией, состав которой утверждается Генеральным директором, в соответствии с правилами, определенными пунктами 2.3.2.1.-2.3.2.5. настоящей Учетной политики.

2.3.3. Правила изменения сроков полезного использования 

По окончании процесса восстановления объектов основных средств:

установленный срок полезного использования продлевается, если в результате восстановления улучшение технических или иных характеристик позволяет использовать объект в течение более длительного периода времени, чем было установлено ранее;

устанавливается новый срок полезного использования объектов, равный ожидаемому сроку полезного использования, если указанное восстановление осуществлялось по истечении установленного срока их полезного использования.

2.4. Выбытие основных средств

2.4.1. Способ учета выбытия объектов основных средств

2.4.1.1. Списание объектов основных средств, пришедших в негодность в процессе эксплуатации, но полностью неамортизированных, производится комиссией, состав которой утверждается Генеральным директором.
2.4.1.2. Учет выбытия объектов основных средств осуществляется с отражением на отдельном субсчете «Выбытие основных средств» счета 01 «Основные средства». (Инструкция по применению Плана счетов от 31.10.2000 г. № 94н). 

Учет выбытия объектов доходных вложений в материальные ценности осуществляется с отражением на отдельном субсчете «Выбытие материальных ценностей» счета 03 «Доходные вложения в материальные ценности». (Инструкция по применению Плана счетов от 31.10.2000 г. № 94н). 

2.4.1.3. При выбытии объекта ОС, от переоценки которого ранее был образован добавочный капитал, соответствующая сумма добавочного капитала переносится в нераспределенную прибыль организации.
4. Учет нематериальных активов

4.1. Признание нематериальных активов 

4.1.1. При принятии к бухгалтерскому учету активов в качестве нематериальных необходимо единовременное выполнение условий, установленных пунктом 3 ПБУ 14/2000.

4.1.2. При принятии к бухгалтерскому учету нематериальных активов, созданных самой Компанией, необходимо выполнение условий, установленных пунктами 3 и 7 ПБУ 14/2000.

4.2 Оценка нематериальных активов 

4.2.1. Нематериальные активы, приобретенные за плату, принимаются к бухгалтерскому учету по первоначальной стоимости, в сумме фактических затрат, связанных с их приобретением и доведением до состояния, в котором они пригодны к эксплуатации, за исключением налога на добавленную стоимость и иных возмещаемых налогов (кроме случаев, предусмотренных законодательством) (п. 6 ПБУ 14/2000).

Первоначальная стоимость нематериальных активов, созданных Компанией, определяется как сумма всех фактических расходов на создание и изготовление, за исключением налога на добавленную стоимость и иных возмещаемых налогов (кроме случаев предусмотренных законодательством), в том числе стоимость израсходованных материальных ресурсов, оплата труда, услуги сторонних организаций по контрагентским (соисполнительским) договорам, патентные пошлины, связанные с получением патентов, свидетельств и т.п. (п.7 ПБУ 14/2000).

4.2.2. Расходы Компании по оказанным ей информационным и консультационным услугам, командировочные и прочие расходы, связанные с принятием решения о приобретении (создании) объекта нематериальных активов, учитываются на счете 97 «Расходы будущих периодов» (п.16, 19 ПБУ 10/99). В случае если руководство Компании принимает решение о приобретении нематериальных активов, указанные расходы подлежат включению в первоначальную стоимость объекта нематериальных активов. В случае если руководство Компании принимает решение о нецелесообразности приобретения (создания) объекта нематериальных активов, указанные расходы подлежат отнесению в состав прочих расходов того отчетного периода, в котором было принято данное решение (п.9 ПБУ 19/02, п. 19 ПБУ 10/99). 

4.2.3. Нематериальные активы, полученные Компанией по договору дарения (безвозмездно), оцениваются для отражения в учете по рыночной стоимости на дату принятия к бухгалтерскому учету (п.10 ПБУ 14/2000).

4.2.4. Нематериальные активы, полученные по договорам, предусматривающим исполнение обязательств не денежными средствами, оцениваются в целях отражения в учете исходя из стоимости активов, переданных или подлежащих передаче Компанией. Стоимость активов, переданных или подлежащих передаче, оценивается по рыночной стоимости (п.11 ПБУ 14/2000).

4.2.5. Нематериальные активы, внесенные в счет вклада в Уставный капитал Компании, оцениваются для отражения в учете по стоимости, согласованной учредителями, если иное не предусмотрено законодательством (п. 9 ПБУ 14/2000).

4.2.6. Нематериальные активы, выявленные в результате проведенной инвентаризации, оцениваются для отражения в учете по рыночной стоимости, сложившейся на дату проведения (окончания) инвентаризации. 

4.2.7. Расходы Компании, связанные с поступлением (расходы на доставку и приведение в состояние, пригодное для использования) объектов нематериальных активов, указанных в пунктах 4.2.1.3. – 4.2.1.6., включаются в их первоначальную стоимость.

4.3 Амортизация нематериальных активов 

4.3.1. Амортизация объектов нематериальных активов начисляется линейным способом, исходя из установленного срока полезного использования.

4.3.2. Срок полезного использования нематериальных активов определяется комиссией, состав которой утверждается Генеральным директором при принятии объекта нематериальных активов к учету, исходя из (п.17 ПБУ 14/2000):

срока действия патента, свидетельства и других ограничений сроков использования объектов интеллектуальной собственности согласно законодательству Российской Федерации;

ожидаемого срока использования этого объекта, в течение которого Компания может получать экономические выгоды (доход).

4.3.3. Амортизационные отчисления по нематериальным активам отражаются в бухгалтерском учете путем накопления соответствующих сумм на отдельном счете 05 «Амортизация нематериальных активов» за исключением организационных расходов и деловой репутации, которые отражаются в бухгалтерском учете путем равномерного уменьшения первоначальной стоимости на счете 04 (без использования счета 05).
4.4. Выбытие нематериальных активов 

4.4.1. Стоимость нематериальных активов, использование которых прекращено для целей производства продукции, выполнения работ и оказания услуг либо для управленческих нужд Компании (в связи с прекращением срока действия патента, свидетельства, других охранных документов, уступкой (продажей) исключительных прав на результаты интеллектуальной деятельности либо по другим основаниям), подлежит списанию (п.22 ПБУ 14/2000). Одновременно списывается сумма накопленных амортизационных отчислений по данным нематериальным активам.
4.4.2. Списание недоамортизированных нематериальных активов, производится комиссией, состав которой утверждается Генеральным директором.

4.4.3. Учет выбытия объектов нематериальных активов осуществляется с отражением на отдельном субсчете «Выбытие нематериальных активов» счета 04 «Нематериальные активы». (Инструкция по применению Плана счетов от 31.10.2000 г. № 94н). 

5. Учет материально-производственных запасов 

5.1. Признание материально-производственных запасов 

5.1.1. Для целей бухгалтерского учета к материально-производственным запасам относятся активы, предусмотренные пунктом 2 ПБУ 5/01.

5.1.2. Единицей бухгалтерского учета материально-производственных запасов является номенклатурный номер (п. 3 ПБУ 5/01). 

5.2. Учет и оценка материально-производственных запасов

5.2.1. Учет процесса заготовления и приобретения материальных ценностей ведется без использования счетов 15 «Заготовление и приобретение материальных ценностей» и 16 «Отклонение в стоимости материальных ценностей». 

5.2.2. Материально-производственные запасы, приобретенные за плату, принимаются к бухгалтерскому учету в сумме фактических затрат, связанных с их приобретением, доставкой и доведением до состояния, в котором они пригодны к использованию, за исключением налога на добавленную стоимость и иных возмещаемых налогов (кроме случаев, предусмотренных законодательством) (п. 6 ПБУ 5/01). 

Расходы, прямо не связанные с приобретением, доставкой и доведением материально-производственных запасов до состояния, пригодного к использованию, в состав фактической стоимости приобретаемых материально-производственных запасов не включаются и признаются расходами отчетного периода. К таким расходам относятся расходы, факт осуществления которых напрямую не влечет за собой факт приобретения или поставки материально-производственных запасов. 
5.2.3. Материально-производственные запасы, внесенные в качестве вклада в уставный капитал, оцениваются для отражения в учете исходя из их денежной оценки, согласованной учредителями, если иное не предусмотрено законодательством РФ (п. 8 ПБУ 5/01).

5.2.4. Материально-производственные запасы, полученные Компанией по договору дарения (безвозмездно), а также остающиеся от выбытия основных средств и другого имущества, оцениваются для отражения в учете по рыночной стоимости на дату принятия к бухгалтерскому учету (п.9 ПБУ 5/01).

5.2.5. Материально-производственные запасы, полученные по договорам, предусматривающим исполнение обязательств не денежными средствами, оцениваются для отражения в учете, исходя из стоимости активов, переданных или подлежащих передаче Компанией. Стоимость активов, переданных или подлежащих передаче, оценивается по рыночной стоимости (п.10 ПБУ 5/01).

5.2.6. Материально-производственные запасы, выявленные в результате проведенной инвентаризации, оцениваются для отражения в учете по рыночной стоимости, сложившейся на дату проведения инвентаризации (п. 29 Приказа Минфина РФ от 28.12.2001 г. № 119н.).

5.2.7. В фактическую стоимость материально-производственных запасов, указанных в пунктах 5.2.3.- 5.2.6., включаются также фактические затраты Компании на доставку данных материально-производственных запасов и приведение их в состояние, пригодное для использования. 

5.2.8. Материально-производственные запасы по неотфактурованным поставкам оцениваются для отражения в учете:
по договорной стоимости; 
в случае отсутствия договорной стоимости - по стоимости аналогичных материально-производственных запасов, состоящих на учете в Компании;
в случае отсутствия аналогичных материально-производственных запасов, состоящих на учете в Компании – исходя из цены, по которой в сравнимых обстоятельствах приобретаются аналогичные материально-производственные запасы. 
5.2.9. При отпуске в производство и ином выбытии материально-производственных запасов их оценка производится по средней себестоимости.

5.2.10. Средняя себестоимость рассчитывается по каждому номенклатурному номеру МПЗ в пределах группы материальных ценностей.

6. Учет финансовых вложений и операций с ценными бумагами

6.1. Общие положения

6.1.1. При принятии к бухгалтерскому учету активов в качестве финансовых вложений необходимо единовременное выполнение условий, установленных пунктом 2 ПБУ 19/02.

6.1.2. Для целей бухгалтерского учета к финансовым вложениям относятся активы, предусмотренные пунктом 3 ПБУ 19/02.

6.1.3. Единицей бухгалтерского учета финансовых вложений является минимальная единица каждого вида финансовых вложений, которая в дальнейшем может быть отчуждена как самостоятельный актив. Для акций – единицей бухгалтерского учета является одна акция; для векселей – один вексель; для вкладов в уставные (складочные) капиталы других организаций, по которым не выпускаются акции – доля (вклад) Компании в уставном капитале общества, и т.д. В бухгалтерском учете финансовые вложения учитываются по однородной совокупности. 
6.2. Формирование первоначальной стоимости финансовых вложений

6.2.1. Первоначальной стоимостью финансовых вложений, приобретенных за плату, признается сумма фактических затрат на их приобретение, за исключением налога на добавленную стоимость и иных возмещаемых налогов (кроме случаев, предусмотренных законодательством РФ о налогах и сборах).

6.2.2. Первоначальной стоимостью финансовых вложений, полученных в счет вклада в уставный (складочный) капитал, признается их денежная оценка, согласованная учредителями, если иное не предусмотрено законодательством РФ.

6.2.3. Первоначальной стоимостью ценных бумаг, полученных безвозмездно, признается:

для котируемых ценных бумаг – их текущая рыночная стоимость, рассчитанная в установленном порядке организатором торговли на рынке ценных бумаг на дату их принятия к бухгалтерскому учету;

для некотируемых ценных бумаг – сумма денежных средств, которая может быть получена в результате продажи полученных ценных бумаг на дату их принятия к бухгалтерскому учету (п.13 ПБУ 19/02).

6.2.4. Предоставленные другим организациям займы в денежной форме оцениваются для отражения в учете в сумме фактически переданных денежных средств. 

6.2.5. Финансовые вложения, приобретенные по договорам, предусматривающим исполнение обязательств неденежными средствами, оцениваются для отражения в учете, исходя из стоимости активов, переданных или подлежащих передаче Компанией. Стоимость активов переданных или подлежащих передаче, оценивается по рыночной стоимости (п.14 ПБУ 19/02). 

6.2.6. Расходы Компании по оказанным ей информационным и консультационным услугам, командировочные и прочие расходы, связанные с принятием решения об осуществлении финансовых вложений, учитываются на отдельном субсчете счета 76 «Расчеты с разными дебиторами и кредиторами». В случае если руководство Компании принимает решение о приобретении финансовых вложений, указанные расходы подлежат включению в первоначальную стоимость финансовых вложений на дату их принятия к бухгалтерскому учету. В случае если руководство Компании принимает решение о нецелесообразности приобретения финансовых вложений, указанные расходы подлежат отнесению в состав прочих расходов того отчетного периода, в котором было принято данное решение (п.9 ПБУ 19/02). 
6.3. Изменения стоимости финансовых вложений
6.3.1. Финансовые вложения, по которым можно определить в установленном порядке текущую рыночную стоимость (т.е. ценные бумаги, допущенные к обращению российским или иностранным организатором торговли на рынке ценных бумаг (биржей)), отражаются в бухгалтерской отчетности на конец отчетного периода по текущей рыночной стоимости путем корректировки их оценки на предыдущую отчетную дату. Разница между оценкой финансовых вложений по текущей рыночной стоимости на отчетную дату и предыдущей оценкой финансовых вложений подлежит отнесению в состав прочих расходов (доходов) в корреспонденции со счетом учета финансовых вложений.

Для обоснования отражения в бухгалтерском учете переоценки ценных бумаг составляются следующие первичные документы:

справка о рыночной цене ценных бумаг на соответствующую дату.

бухгалтерская справка-расчет.

В случае, когда ценные бумаги одного и того же эмитента, принадлежащие Компании, обращаются на разных биржах (Российской, Лондонской), в учете и отчетности такие ценные бумаги отражаются по текущей рыночной стоимости, установленной на Лондонской бирже. 

6.3.2. Финансовые вложения, по которым не определяется текущая рыночная стоимость, подлежат отражению в учете и в бухгалтерской отчетности на отчетную дату по первоначальной стоимости (п.21 ПБУ 19/02). 
6.4. Способ отражения процентов, дисконта по финансовым вложениям

Процент и дисконт (включая купонный доход) по финансовым вложениям, при соблюдении условий, установленных ПБУ 9/99, признаются доходами на дату возникновения у Компании права на их получение:

по финансовым вложениям в форме долговых эмиссионных и неэмиссионных ценных бумаг (государственных облигаций, облигаций предприятий, векселей, депозитных сертификатов банков и т.п.) – в соответствии с условиями их эмиссии (выпуска) и погашения;

по финансовым вложениям в форме предоставленных другим организациям займов – согласно условиям, предусмотренным договорами займа;

по финансовым вложениям в форме депозитных вкладов в банках - согласно условиям заключенных депозитных договоров.

При этом:

- проценты (дисконт), причитающиеся к получению по долговым ценным бумагам начисляются в конце отчетного периода (месяца);

- по дисконтным векселям с оговоркой «по предъявлении», дисконт начисляется в течение 1 года с даты приобретения векселя;

- по дисконтным векселям с оговоркой «по предъявлении, но не ранее такой то даты», дисконт начисляется также с даты приобретения векселя в течение периода до минимальной «такой то даты» плюс 1 год. (п.34 Положения о простом (переводном) векселе).

Указанные периоды устанавливаются для расчета ежемесячной суммы амортизации дисконта.

- по процентным векселям с оговоркой «по предъявлении, но не ранее такой то даты», проценты начисляются с указанной минимальной даты предъявления по дату погашения векселя, но не более 1 года;

- по процентным векселям, в которых указана дата начисления процентов, проценты начисляются с указанной даты.

6.5. Способ оценки финансовых вложений при их выбытии

6.5.1. Финансовые вложения, в форме неэмиссионных ценных бумаг, вкладов в уставные (складочные) капиталы других организаций (за исключением акций акционерных обществ), дебиторская задолженность, приобретенная на основании уступки права требования, вклады Компании по договору простого товарищества, предоставленных другим организациям займов и депозитных вкладов в кредитных организациях оцениваются при их выбытии по первоначальной стоимости их приобретения (получения) (п. 26, 27 ПБУ 19/02). 
6.5.2. Финансовые вложения в форме эмиссионных ценных бумаг, по которым не определяется текущая рыночная стоимость, оцениваются при их выбытии по средней первоначальной стоимости. 

6.5.3. Финансовые вложения, по которым определяется текущая рыночная стоимость, оцениваются при их выбытии по стоимости, определенной исходя из последней оценки (п.30 ПБУ 19/02).

7. Учет ценных бумаг по договору доверительного управления

Операции (расчеты) по договору доверительного управления учитываются на счете 79.3 «Расчеты по доверительному управлению имуществом». 

	Наименование операции
	Принцип (правило) учетной 

политики

	Подразделение финансовых (ДУ) вложений на «долгосрочные» и «краткосрочные» 
	Определяется Доверительным управляющим самостоятельно в зависимости от предполагаемого срока нахождения в портфеле.

	Начисленные доходы в виде процентов (НКД) по государственным, муниципальным и корпоративным ценным бумагам и дисконта по долговым обязательствам 
	Производится ежемесячно и отражается в отчете о прибылях и убытках по статье «Проценты к получению» (код 060 Ф2)

и в балансе – в составе финансовых вложений. 

	Затраты, связанные с приобретением ценных бумаг 
	Увеличивают (включаются в) первоначальную стоимость ценных бумаг



	Переоценка ценных бумаг, по которым можно определить в установленном порядке текущую рыночную стоимость


	Производится ежеквартально (на конец отчетного месяца).

На дату продажи переоценка не производится. 



	Уплаченный при приобретении финансовых вложений процентный доход (УНКД) по долговым ценным бумагам отражается в составе 


	Дебиторской задолженности

	Накопленный купонный доход (НКД) по корпоративным, государственным и муниципальным ц.б, полученный при продаже
	Отражается в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по строке: Прочие доходы

	НКД по корпоративным, государственным и муниципальным ц.б, погашенный эмитентом 
	Отражается в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по строке: Прочие доходы

	Уплаченный накопленный купонный доход (УНКД) по корпоративным, государственным и муниципальным ц.б. к списанию при погашении
	Отражается в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по строке: Прочие расходы

	НКД по корпоративным, государственным и муниципальным ц.б, уплаченный при покупке, по выбывшим бумагам к списанию
	Отражается в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по строке: Прочие расходы

	Финансовый результат по итогу прошлого года относится на 
	Нераспределенную прибыль / убыток

	Метод списания на расходы стоимости ценных бумаг, по которым не определяется (не определена) текущая рыночная стоимость при их выбытии 
	По средней первоначальной стоимости 


	Доходы (расходы) от реализации ценных бумаг отражаются в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по статье
	Прочие доходы (Прочие расходы)

	Доходы (расходы) от переоценки ценных бумаг отражаются в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по статье
	Прочие доходы (Прочие расходы)

	Доходы (расходы) от амортизации стоимости ценных бумаг, обращающихся на ОРЦБ, отражаются в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по статье
	Прочие доходы (Прочие расходы)

	Доходы в виде дивидендов отражаются в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2)
	По статье «Прочие доходы» 

	Проценты, выплаченные банком на остаток средств, находящихся в ДУ, отражаются в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2)
	По статье «Проценты к получению» 

	Комиссии банка отражаются в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по статье
	Прочие расходы

	Расходы на депозитарные услуги отражаются в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по статье
	Прочие расходы

	Вознаграждение управляющего отражается в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по статье
	Прочие расходы


8. Учет расходов будущих периодов

8.1. Расходы, произведенные в отчетном периоде, но относящиеся к следующим отчетным периодам, отражаются в бухгалтерском учете как расходы будущих периодов и подлежат равномерному включению в состав текущих расходов в течение периода, к которому они относятся (п. 65 Пр. Минфина РФ № 34н).

8.2. Для расходов будущих периодов, по которым невозможно определить период, к которому они относятся, такой период устанавливается в расчете на 10 лет (но не более срока деятельности Компании).

8.3. Расходы, произведенные в отчетном периоде, связанные с принятием решения о приобретении (создании) актива, учитываются в составе расходов будущих периодов (за исключением случая предусмотренного пунктом 6.2.6. настоящей Учетной политики) и подлежат включению в первоначальную стоимость приобретаемого (создаваемого) актива в соответствии с правилами, установленными в настоящей Учетной политике. 

8.4. В случаях, когда произведенные в отчетном периоде расходы, отраженные в бухгалтерском учете как расходы будущих периодов, обуславливают получение доходов в течение нескольких отчетных периодов, и, когда становится определенным неполучение доходов или непоступление активов, вся несписанная часть расходов будущих периодов подлежит включению в состав расходов того отчетного периода, когда стало известно о неполучении доходов или о непоступлении активов (п. 19 ПБУ 10/99). 

8.5. К расходам будущих периодов относятся:

расходы, связанные с приобретением неисключительных прав на результаты интеллектуальной деятельности, если указанные расходы производятся в виде разового платежа в соответствии с условиями договоров; 

расходы, связанные с приобретением лицензий любых видов (за исключением лицензий, связанных с приобретением нематериальных активов);

расходы по подписке на периодические издания для служебного пользования;

расходы по арендной и лизинговой плате, когда осуществленные платежи относятся к следующим отчетным периодам (за исключением случаев, когда указанные платежи произведены до момента передачи имущества в пользование в соответствии с условиями заключенных договоров);

расходы по страхованию, когда осуществленные платежи относятся к следующим отчетным периодам;

расходы, связанные с принятием решения о приобретении (создании) актива;

расходы на оплату отпусков, когда осуществленные расходы относятся к следующим отчетным периодам;

прочие расходы.

9. Учет затрат, связанных с выполнением обязательств по полученным займам и кредитам

В бухгалтерском учете формируется информация о затратах Компании, связанных с выполнением обязательств по полученным займам и кредитам (в том числе товарным и коммерческим), включая привлечение заемных средств путем выдачи векселей, выпуска и продажи облигаций (далее по тексту – кредиты и займы). 

Правила, изложенные в настоящем разделе Учетной политики, не относятся к полученным Компанией займам по беспроцентным договорам займа (п. 2 ПБУ 15/01).

9.1. Учет задолженности по кредитам и займам 

9.1.1. Основная сумма долга (далее - задолженность) по полученному от заимодавца займу и (или) кредиту учитывается Компанией в соответствии с условиями договора займа или кредитного договора в сумме фактически поступивших денежных средств или в стоимостной оценке других вещей, предусмотренной договором.

9.1.2. Задолженность Компании заимодавцу (кредитору) по полученным займам и кредитам в бухгалтерском учете подразделяется:

на краткосрочную (до 1 года) задолженность (счет 66 «Расчеты по краткосрочным кредитам и займам);

на долгосрочную (свыше 1 года) задолженность (счет 67 «Расчеты по долгосрочным кредитам и займам»). 

(п. 5 ПБУ 15/01, Инструкция по применению плана счетов).

9.1.3. Компания осуществляет перевод долгосрочной задолженности по полученным кредитам и займам в краткосрочную в момент, когда по условиям договора кредита (займа) до возврата основной суммы долга остается 365 дней (п.6 ПБУ 15/01). 

9.2. Учет затрат по кредитам и займам

9.2.1. В состав затрат, связанных с получением кредитов и займов включаются основные и дополнительные затраты. 

К основным затратам относятся:

проценты, причитающиеся к оплате заимодавцам и кредиторам по полученным от них займам и кредитам;

процент и дисконт по причитающимся к оплате векселям и облигациям;

процент и дисконт по иным видам заемных и кредитных обязательств;

и т.д.

Состав дополнительных затрат определяется в соответствии с п.19 ПБУ 15/01. 

9.2.2. Проценты по кредитам и займам, проценты и дисконт по причитающимся к оплате векселям, проценты по размещенным облигациям, а также основные затраты по иным видам заемных и кредитных обязательств, признаются прочими расходами в тех отчетных периодах, в которых у Компании возникает задолженность по этим затратам в соответствии с условиями получения кредитных и заемных средств. 

При этом:

для процентных долговых ценных бумаг – проценты начисляются в соответствии с условиями договора (проспекта эмиссии);

для дисконтных долговых ценных бумаг – дисконт (как процентный расход) начисляется в конце отчетного периода (месяца) без предварительного отражения всей суммы дисконта на счете учета расходов будущих периодов. Расчет суммы дисконта по векселям («по предъявлении» и «по предъявлении, но не ранее такой то даты»), производится в следующем порядке:

а) по дисконтным векселям с оговоркой «по предъявлении», дисконт начисляется в течение 1 года с даты передачи векселя;

б) по дисконтным векселям с оговоркой «по предъявлении, но не ранее такой то даты», дисконт начисляется также с даты передачи векселя в течение периода до минимальной «такой то даты» плюс 1 год. (п.34 Положения о простом (переводном) векселе).

Указанные периоды устанавливаются для расчета ежемесячной суммы амортизации дисконта.

по процентным векселям с оговоркой «по предъявлении, но не ранее такой то даты», проценты начисляются с указанной минимальной даты предъявления по дату погашения векселя, но не более 1 года. 

по процентным векселям, в которых указана дата начисления процентов, проценты начисляются с указанной даты.

9.2.3. Расходы по обслуживанию кредитов и займов, полученных на приобретение материально-производственных запасов, других ценностей, работ, услуг, включаются в стоимость таких ценностей (работ, услуг) при одновременном выполнении следующих условий:

величина процентов, относящихся к приобретению данных ценностей, работ, услуг может быть определена (п.16 ПБУ 10/99);

момент начисления процентов по кредитным и заемным обязательствам возник до момента оприходования материальных ценностей, работ, услуг (п.6 ПБУ 5/01, п. 15 ПБУ 15/01). При этом момент начисления задолженности Компании по процентам определен выше. 

При невыполнении хотя бы одного из вышеперечисленных условий сумма процентов подлежит отнесению на прочие расходы (п.11 ПБУ 10/99, п.14 ПБУ 15/01).

9.2.4. Затраты по кредитам и займам, полученным на приобретение (создание) инвестиционного актива (основных средств, нематериальных активов, оборудования к установке) включаются в стоимость данного актива при наличии следующих условий:

осуществлено возникновение расходов по приобретению и (или) строительству инвестиционного актива;

осуществлено фактическое начало работ, связанных с формированием инвестиционного актива; 

возникли фактические затраты по займам и кредитам или обязательства по их осуществлению;

существует уверенность в получении в будущем экономических выгод от использования инвестиционного актива или, когда наличие инвестиционного актива необходимо для управленческих нужд. 

9.2.5. Затраты по кредитам и займам, полученным на приобретение (создание) инвестиционного актива, признаются расходами текущего периода и отражаются в составе прочих расходов в следующих случаях:

при отсутствии условий включения данных затрат в стоимость инвестиционного актива;

когда по правилам бухгалтерского учета амортизация по инвестиционному активу не начисляется;

при прекращении работ, связанных со строительством инвестиционного актива в течение срока, превышающего три месяца (не считается прекращением работ по формированию инвестиционного актива период, в котором осуществляется дополнительное согласование возникших в процессе строительства актива технических и (или) организационных вопросов);

при принятии инвестиционного актива к бухгалтерскому учету в качестве объекта основных средств или имущественного комплекса, начиная с первого числа месяца следующего за месяцем принятия;

когда инвестиционный актив, закончен капитальным строительством, не принят к бухгалтерскому учету в качестве объекта основных средств или имущественного комплекса, но на нем начаты фактический выпуск продукции, выполнение работ, оказание услуг, начиная с первого числа месяца, следующего за месяцем фактического начала эксплуатации.

9.2.6. При приобретении инвестиционного актива за счет заемных средств, полученных на цели, не связанные с его приобретением, начисление процентов за использование указанных заемных средств производится по средневзвешенной ставке (п.29 ПБУ15/01).

10. Учет резервов предстоящих расходов и платежей

10.1. Резервы, предусмотренные п.72 Положения по ведению бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности в Российской Федерации, утвержденного Приказом Минфина РФ от 29.07.1998 г. № 34н, в том числе резервы под снижение стоимости МПЗ, в Компании не создаются. 

10.2. Затраты на ремонт основных средств включаются в расходы отчетного периода. 

11. Учет оценочных резервов

11.1. Резерв под обесценение финансовых вложений, по которым не определяется их текущая рыночная стоимость
Резерв под обесценение финансовых вложений, по которым не определяется их текущая рыночная стоимость не создается.
11.2. Резерв по сомнительным долгам

Резервы сомнительных долгов по дебиторской задолженности (торговой), возникшей при расчетах за продукцию, товары, работы, услуги не создаются.

12. События после отчетной даты и условные факты хозяйственной деятельности

12.1. Определение событий после отчетной даты и условных фактов хозяйственной деятельности.

12.1.1. Под событиями после отчетной даты понимаются события, соответствующие критериям, установленным ПБУ 7/98.

12.1.2. Под условными фактами хозяйственной деятельности понимаются факты, соответствующие критериям, установленным ПБУ 8/01.

12.2. Правила отражения событий после отчетной даты и условных фактов хозяйственной деятельности

12.2.1. События после отчетной даты подлежат отражению в отчетности в соответствии с требованиями ПБУ 7/98, за исключением годовых дивидендов по результатам деятельности Компании за отчетный год. 

12.2.2. Сумма дивидендов подлежит отражению в бухгалтерской отчетности в отчетном году, в котором дивиденды были утверждены Общим собранием акционеров. 

12.2.3. Условные факты хозяйственной деятельности подлежат отражению в бухгалтерской отчетности в соответствии с порядком, установленным ПБУ 8/01.

13. Учет расходов по налогу на прибыль

Отражение в бухгалтерской отчетности расчетов по налогу на прибыль производятся в соответствии с ПБУ 18/02 «Учет расходов по налогу на прибыль, утвержденным приказом Минфина РФ от 19.11.2002 г. № 114н. 

14. Порядок раскрытия информации в отчетности
14.1. Раскрытие информации в отчетности

14.1.1. Бухгалтерская отчетность формируется в соответствии с правилами, установленными законодательством РФ. Для представления внешним пользователям используются формы, разработанные Компанией на основе форм, приведенных в приложении к Приказу Минфина РФ от 22.07.2003 г. № 67н «О формах бухгалтерской отчетности организаций». 

Внешняя бухгалтерская отчетность составляется в сроки, установленные законодательством РФ. 

14.1.2. Состав и формы внутренней отчетности, периодичность, сроки составления и представления, перечень пользователей внутренней отчетности устанавливаются Распоряжениями Главного бухгалтера Компании. 

14.2. Раскрытие информации в пояснительной записке

В пояснительной записке к годовой бухгалтерской отчетности подробно раскрывается существенная информация о Компании, ее финансовом положении, сопоставимости данных за отчетный и предшествующий ему годы, методах оценки и существенных статьях бухгалтерской отчетности.

15. Техника и формы бухгалтерского учета

15.1. Бухгалтерский учет ведется смешанным способом с использованием автоматизированных информационных программ (применяется компьютерная технология обработки данных учетной бухгалтерской информации на базе программы «1С»). Первичные и сводные бухгалтерские документы могут составляться как на бумажных, так и на машинных носителях информации, в порядке, установленном действующим законодательством РФ. 

15.2. Имущество Компании, обязательства и хозяйственные операции для отражения в бухгалтерском учете оцениваются в рублях и копейках, во внешней и внутренней отчетности - в тысячах рублей. 

15.3. В случаях выявления неправильного отражения хозяйственных операций текущего периода до окончания отчетного года исправления производятся записями по соответствующим счетам бухгалтерского учета в том месяце отчетного периода, в котором выявлены искажения. При выявлении неправильного отражения хозяйственных операций в отчетном году после его завершения, но за который годовая бухгалтерская отчетность не утверждена в установленном порядке, исправления производятся записями декабря года, за который готовится к утверждению годовая бухгалтерская отчетность, за исключением случаев, установленных в разделе «События после отчетной даты и условные факты хозяйственной деятельности» настоящей Учетной политики.

15.4. В случаях выявления в текущем отчетном периоде неправильного отражения хозяйственных операций на счетах бухгалтерского учета в прошлом году, исправления в бухгалтерскую отчетность за прошлый отчетный год (после утверждения в установленном порядке годовой бухгалтерской отчетности) не вносятся.

16. Рабочий план счетов бухгалтерского учета

Бухгалтерский учет имущества, обязательств и хозяйственных операций в соответствии с рабочим планом счетов бухгалтерского учета (в программе «1С»).

Рабочий план счетов разработан на основе типового Плана счетов бухгалтерского учета финансово-хозяйственной деятельности организации и инструкции по его применению, утвержденных приказом Минфина РФ от 31.10.2000 г. № 94н с учетом положений настоящей Учетной политики.

17. Правила документооборота

17.1. Все хозяйственные операции, проводимые Компанией, оформляются первичными оправдательными документами, на основании которых ведется бухгалтерский учет.

17.2. Первичные оправдательные документы, поступающие в бухгалтерию, подлежат обязательной проверке. Проверка осуществляется по форме (полнота и правильность оформления документов, заполнение реквизитов), содержанию (законность документированных операций, логическая увязка отдельных показателей), арифметически (подсчет сумм).

18. Порядок проведения инвентаризации имущества и обязательств 

18.1. Инвентаризация проводится в целях обеспечения достоверности данных бухгалтерского учета и отчетности в порядке, установленном действующим законодательством РФ. 

Инвентаризации проводятся в соответствии с приказом Генерального директора.

18.2. Для проведения инвентаризации и оформления ее результатов создается постоянно действующая инвентаризационная комиссия, назначаемая приказом Генерального директора Компании. 

18.3. Сумма дебиторской и кредиторской задолженности с истекшим сроком исковой давности списывается на финансовые результаты Компании согласно установленному порядку при наличии приказа Генерального директора и письменного обоснования руководителя структурного подразделения, ответственного за операции, осуществляемые с данным дебитором (кредитором). При этом, структурным подразделением, ответственным за осуществляемые операции, для целей настоящего пункта, является подразделение, инициирующее подписание договора (соглашения) с конкретным контрагентом или ответственное за исполнение условий такого договора (соглашения).

18.4. Выявленные при инвентаризации излишки имущества приходуются на дату утверждения результатов инвентаризации по рыночной стоимости, сложившейся на дату проведения инвентаризации, и относятся на финансовый результат Компании. 

18.5. Обнаруженная при инвентаризации недостача имущества или его порча в пределах норм естественной убыли относится на расходы, а сверх норм - на виновных лиц.

Если виновные лица не установлены или во взыскании убытков с виновных лиц отказано судом, то убытки от недостачи имущества и его порчи признаются расходами Компании. 

18.6. Если на момент составления бухгалтерской отчетности источники списания недостач еще не определены, то обнаруженная при инвентаризации недостача имущества или его порча со счета 94 «Недостачи и потери от порчи ценностей» не списывается. 

Считается, что источники списания не определены, если:

не выставлена претензия поставщику или транспортной организации;

отсутствуют документы, утвержденные руководством, являющиеся основанием для списания недостач на виновных лиц или финансовые результаты Компании. Такими документами в соответствии с положениями бухгалтерского законодательства являются решения соответствующих органов об установлении виновников, отказ судом во взыскании с виновных лиц сумм ущерба, отсутствие виновных лиц, прекращение уголовного дела и т.п. 

Главный бухгалтер 

ОАО «Система Финанс» О.Г. Кукушкина
Учетную политика ОАО «Система Финанс» для целей налогового учета на 2007 год
1. Общие положения

1.1. Настоящая Учетная политика ОАО «Система Финанс» (далее – Компания) является внутренним нормативным документом, который устанавливает совокупность допускаемых Налоговым Кодексом РФ способов (методов) определения доходов и (или) расходов, их признания, оценки и распределения, а также учета иных необходимых для целей налогообложения показателей финансово-хозяйственной деятельности Компании. 

1.2. Настоящая Учетная политика разработана в соответствии с требованиями, установленными Налоговым Кодексом РФ и другими нормативными актами по налогообложению.

2. Организация налогового учета

2.1. Для подтверждения данных налогового учета применяются первичные учетные документы, оформленные в соответствии с законодательством РФ и перечнем применяемых в Компании нетиповых форм первичных учетных документов, а также регистры бухгалтерского учета и расчеты налоговой базы. 

Организация налогового учета осуществляется на основе рабочего Плана счетов бухгалтерского учета и Плана счетов налогового учета, предусмотренных универсальной бухгалтерской программой «1С: Бухгалтерия». Каждый счет Плана счетов налогового учета является одновременно аналитическим регистром налогового учета в целях применения Главы 25 НК РФ. 

2.3. Расходы Компании включаются в затраты и признаются в том отчетном периоде, в котором они возникают (к которому они относятся) независимо от того, когда поступят доходы. 

3. Основные положения налоговой учетной политики

	№ п/п
	Элемент учетной политики
	Допустимые законодательством варианты, принятые Компанией
	Нормативный акт, служащий основанием

	Налог на добавленную стоимость

	1.
	Порядок уплаты НДС и предоставление налоговой декларации по НДС


	Ежеквартально
	Ст.163 НК РФ

	2.
	Порядок ведения раздельного учета сумм НДС по приобретенным товарам (работам, услугам), используемым для осуществления как облагаемых НДС, так и необлагаемых НДС операций.
	Раздельный учет ведется в системе бухгалтерского учета на отдельных субсчетах рабочего плана счетов.
	Ст.170 НК РФ

	Налог на прибыль

	3.
	Метод признания доходов и расходов в целях исчисления налога на прибыль
	Метод начисления.
	Ст.271 и 272 НК РФ

	4.
	Вариант исчисления авансовых платежей по налогу на прибыль
	Квартальные авансовые платежи исходя из фактической прибыли за отчетный период
	Ст.286 НК РФ 

	5.
	Метод начисления амортизации по амортизируемому имуществу 
	Линейный метод


	Ст.259 НК РФ п.1

	6.
	Нормы амортизации ОС
	Норма амортизации определяются исходя из срока полезного использования, установленного в соответствии с Постановлением Правительства РФ от 01 января 2002 г. № 1 «О классификации основных средств, включаемых в амортизационные группы»
	Ст.258 НК РФ

	7.
	Амортизация по приобретенным ОС, бывшим в эксплуатации
	Для этих объектов применяется так же линейный способ начисления амортизации.

Норма амортизации устанавливается в следующем порядке:

- в случае отсутствия документов, подтверждающих срок эксплуатации у предыдущего собственника, срок полезного использования определяет-ся без учета срока эксплуатации дан-ного объекта предыдущими собствен-никами (т.е как для нового ОС);

- при наличии документов, подтверждающих срок эксплуатации у предыдущего собственника, срок полезного использования определяет-ся с учетом срока полезного использо-вания, уменьшенного на количество лет (месяцев) эксплуатации данного объекта предыдущими собственника-ми.
	Ст.259 НК РФ п.12

	8.
	Учет выбытия объектов ОС и НМА
	Расходами при выбытии объектов ОС и НМА признаются:

а) остаточная стоимость объекта, равная разнице между первоначаль-ной стоимостью объекта, определен-ной для налогового учета, и начислен-ной в целях налогообложения аморти-зацией;

б) прочие расходы, связанные с реализацией.
	Ст. 268 НК РФ

	9.
	Оценка материальных расходов при списании сырья и материалов, используемых в деятельности Компании
	Применяется метод оценки по средней стоимости по каждому номенклатурному номеру в пределах группы материальных ценностей.


	Ст.254 НК РФ п.8

	10.
	Оценка покупных товаров при их реализации
	Применяется метод оценки по средней стоимости по каждому номенклатурному номеру в пределах группы материальных ценностей.
	Ст. 268 НК РФ п.п. 3 п.1

	11.
	Списание на расходы стоимости ценных бумаг (удерживаемых для контроля) при их выбытии
	При выбытии ценных бумаг применяется метод списания на расходы стоимости выбывших ценных бумаг по стоимости последних по времени приобретений (метод ЛИФО). 

В случае, если в течение одного рабочего дня Компания осуществляет как приобретение, так и продажу ценных бумаг, в целях применения метода ЛИФО в первую очередь Компания принимает к налоговому учету все ценные бумаги, приобретенные в течение одного рабочего дня, после чего в налоговом учете отражается реализация (выбытие) всех ценных бумаг, проданных (выбывших по иным основаниям) ценных бумаг в течение того же рабочего дня.

При одновременном выбытии ценных бумаг одного эмитента, относящихся к одной категории, виду, типу, но разным выпускам (имеющим разный государственный регистрационный номер выпуска) метод ЛИФО применяется отдельно к ценным бумагам каждого выпуска.
	Ст.280 НК РФ п.9

	12.
	Списание на расходы стоимости ценных бумаг (находящихся в портфе-ле доверительного управления) при их выбытии
	При выбытии ценных бумаг применяется метод ЛИФО.
	Ст.280 НК РФ п.9

	13.
	Начисление дохода в виде процентов (НКД) по корпоративным цен-ным бумагам (находя-щимся в портфеле дове-рительного управления) 
	Производится ежемесячно
	Ст.271 НК РФ п.п. 5 п. 4, п.6

	14.
	Начисление дохода в ви-де дисконта по долговым обязательствам (находя-щимся в портфеле дове-рительного управления) 
	Производится ежемесячно
	Ст.271 НК РФ п.п. 5 п. 4, п.6

	15.
	Доходы (расходы) в виде дисконта по векселям 
	Доход (расход) в виде дисконта по векселям, срок действия которых приходится более чем на один отчетный период, признается полученным (осуществленным) и включается в состав доходов (расхо-дов) на конец соответствующего отчетного периода.

Дисконт по векселям начисляется с даты приобретения (выдачи) векселя:

- до даты погашения, указанной в векселе;

- до истечения 365 дней с даты выписки для векселей с оговоркой «по предъявлении»;

- до наступления минимального срока для предъявления векселя к платежу сроком «по предъявлении, но не ранее» плюс 365 дней.
	Ст. 271 НК РФ п.6

Ст. 272 НК РФ п.8

	16.
	Доходы (расходы) в виде процентов по векселям с «оговоркой» по сроку предъявления: «по предъявлению, но не ранее … даты» или «проценты начисляются с такой то даты»
	Проценты начисляются с указанной «не ранее…даты» (или точно указанной даты) до момента погашения, но не более года и, если срок действия векселя приходится более чем на один отчетный период, доходы (расходы) признаются на конец соответствующего отчетного периода (месяца).
	Ст. 271 п.6,

Ст. 272 п.8,

Вексельное законодатель-ство

	17.
	Предельная величина расходов по процентам (дисконту) по долговым обязательствам
	Предельная величина процентов (дисконта), признаваемых расходом, принимается равной ставке рефинансирования ЦБ РФ, увеличенной в 1,1 раза – при оформлении долгового обязательства в рублях, и равной 15 % - по долговым обязательствам в иностранной валюте.
	Ст.269 НК РФ п.1

	18.
	Резерв по сомнительным долгам
	Резерв по сомнительным долгам не создается.
	Ст.266 НК РФ

	19.
	Резервы предстоящих расходов и на гарантийный ремонт
	Указанные резервы не создаются
	Ст.267, 324 НК РФ


Главный бухгалтер 
ОАО «Система Финанс» О.Г. Кукушкина
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Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма                    форма собственности

по ОКОПФ / ОКФС

Единица измерения

по ОКЕИ

Местонахождение (адрес)

Дата утверждения 

  .  .    

Дата отправки / принятия 

  .  .    

Код

показателя

На конец 

отчетного 

периода

2

4

120

18

Итого по разделу I

190

18

210

2468

     в том числе:

расходы будущих периодов

216

2468

240

7399

7399

250

7661009

260

1155

Итого по разделу II

290

7672032

300

7672050

Форма 0710001 с.2

Код

строки

На конец 

отчетного 

периода

2

4

410

33000

470

(5401778)

Итого по разделу III

490

(5368778)

Итого по разделу IV

590

-              

610

13040794

620

34

     в том числе:

задолженность перед персоналом организации

622

27

задолженность перед государственными внебюджетными 

623

6

6

задолженность по налогам и сборам

624

-              

прочие кредиторы

625

-              

Итого по разделу V

690

13040827

БАЛАНС

700

7672050

960

6224640

2008|9|30

59058874

7704242471\770401001

65.2

БУХГАЛТЕРСКИЙ БАЛАНС

на 30 Сентября 2008 г.

К О Д Ы

0710001

1

3

I. Внеоборотные активы
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АКТИВ

На начало 

отчетного года

Запасы

2540



2540

Основные средства

-              

-              

II. Оборотные активы



Денежные средства

2866

20189340

БАЛАНС

20189340

Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в 

течение 12 месяцев после отчетной даты)

144986

Краткосрочные финансовые вложения

20038948

III. Капитал и резервы



Уставный капитал

33000

ПАССИВ

На начало 

отчетного года

1

3

-              

V. Краткосрочные обязательства



Займы и кредиты

14062994

Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)

6034274

6067274

IV. Долгосрочные обязательства



-              

4290

54782

14122066

Кредиторская задолженность

59072



-              

Обеспечения обязательств и платежей выданные

-              

Кукушкина Ольга 

Геннадьевна

20189340

 СПРАВКА О НАЛИЧИИ ЦЕННОСТЕЙ, УЧИТЫВАЕМЫХ НА 

ЗАБАЛАНСОВЫХ СЧЕТАХ





Открытое акционерное общество "Система Финанс 

Прочее финансовое посредничество

ОАО

тыс руб

47

16

Руководитель

Бусаров Игорь 

(подпись)

(подпись)

(расшифровка подписи)

Главный бухгалтер

(расшифровка подписи)

13 Октября 2008 г.


[image: image75.wmf]Форма №2 по ОКУД

Дата (год, месяц, число)

2008

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма                            форма собственности

по ОКОПФ / ОКФС

Единица измерения:

по ОКЕИ

За аналогичный 

период 

код

2

4

060

126738

070

(83829)

090

2224143

100

(2027446)

140

239606

141

(7034)

150

-              

180

-              

190

232572

СПРАВОЧНО:

200

(50472)

ОТЧЕТ О ПРИБЫЛЯХ И УБЫТКАХ

за  период с 1 Января по 30 Сентября 2008 г.

К О Д Ы

0710002

384

Показатель

За отчетный 

период

наименование

59058874

7704242471\770401001

65.2



Проценты к получению

30658

Проценты к уплате

-              

1

3

   Прочие доходы и расходы



   Прибыль (убыток) до налогообложения

(11424568)

Отложенные налоговые активы

-              

Прочие доходы

211179

Прочие расходы

(11666405)

   Чистая прибыль (убыток) отчетного периода

(11436052)



Постоянные налоговые обязательства (активы)

2753285

Текущий налог на прибыль

(11389)

Налоговые санкции

(95)

Открытое акционерное общество "Система Финанс 

Прочее финансовое посредничество

ОАО

тыс. руб.

47

16

09

30

Руководитель

О

Кукушкина Ольга 

(подпись)

(подпись)

Главный бухгалтер

(расшифровка подписи)

13 Октября 2008 г.

(подпись)

Бусаров Игорь 

(расшифровка подписи)


[image: image76.wmf]Код строки

бухгалтерског

о

На начало

отчетного года

На конец 

отчетного 

периода

1.

 Нематериальные активы

110

-              

-              

2.

Основные средства

120

-              

18

3.

Незавершенное строительство

130

-              

-              

4.

Доходные вложения в материальные ценности

135

-              

-              

5.

Долгосрочные и краткосрочные финансовые вложения <1>

140+250-252

20038948

7661009

6.

Прочие внеоборотные активы <2>

150

-              

-              

7.

Запасы

210

2540

2468

8.

Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям

220

-              

-              

9.

Дебиторская задолженность <3>

230+240-244

144995

7399

10.

Денежные средства

260

2857

1155

11.

Прочие оборотные активы

270

-              

-              

12.

Итого активы, принимаемые к расчету (сумма данных пунктов 1-

11)

20189340

7672050

13.

Долгосрочные обязательства по займам и кредитам

510

-              

-              

14.

Прочие долгосрочные обязательства <4>, <5>

520

-              

-              

15.

Краткосрочные обязательства по займам и кредитам

610

14062994

13040794

16.

Кредиторская задолженность

620

59073

34

17.

Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов

630

-              

-              

18.

Резервы предстоящих расходов

650

-              

-              

19.

Прочие краткосрочные обязательства <5>

660

-              

-              

20.

Итого пассивы, принимаемые к расчету (сумма данных пунктов 

13-19)

14122066

13040827

21.

Стоимость чистых активов акционерного общества (итого 

активы, принимаемые к расчету (стр. 12), минус итого пассивы, 

принимаемые к расчету (стр. 20))

6067274

-5368778

<1> За исключением фактических затрат по выкупу собственных акций у акционеров.

<2> Включая величину отложенных налоговых активов.

<3> За исключением задолженности участников (учредителей) по взносам в уставный капитал.

<4> Включая величину отложенных налоговых обязательств.



<5> В данных о величине прочих долгосрочных и краткосрочных обязательств приводятся суммы созданных в установленном 

Приложение к Порядку оценки стоимости 

чистых активов акционерных обществ 

(утвержден приказом Минфина России и ФКЦБ России

от 29 января 2003 г. №10н/03-6/пз)

I. Активы

II. Пассивы





РАСЧЕТ

оценки стоимости чистых активов акционерного общества

Наименование показателя

Руководитель

Главный бухгалтер

Бусаров Игорь Геннадьевич

Кукушкина Ольга Геннадьевна


ОТКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «СИСТЕМА ФИНАНС ИНВЕСТМЕНС»

ПРИКАЗ

№ 5 « 24 » декабря 2007 г.

«О принятии учетной политики на 2008 год»

На основании Федерального закона «О бухгалтерском учете» № 129-ФЗ от 21.11.1996г., «Положения по ведению бухгалтерского учета и отчетности в Российской Федерации», утвержденного приказом Министерства Финансов РФ №60н от 09.12.1998г. в целях определения способов ведения бухгалтерского и налогового учета 

П Р И К А З Ы В А Ю:

Утвердить учетную политику предприятия для целей бухгалтерского учета и налогового учета с 1 января 2008г.
 Контроль за исполнением Приказа оставляю за собой.

Генеральный директор Бусаров И.Г.
1. Общие положения

1.1. Учетная политика Компании является внутренним нормативным документом, определяющим единую совокупность способов ведения бухгалтерского учета ОАО «Система Финанс» (далее – Компания):

первичного наблюдения (документирование, инвентаризация);

стоимостного измерения;

текущей группировки (бухгалтерские счета и двойная запись);

итогового обобщения (баланс и отчетность) фактов хозяйственной деятельности, которые регламентируются законодательством Российской Федерации и внутренними нормативными документами Компании.

1.2. Законодательные и нормативные документы Российской Федерации о бухгалтерском учете состоят из федеральных законов, указов Президента и Постановлений Правительства Российской Федерации, нормативных актов и методических материалов по бухгалтерскому учету, издаваемых органами, которым федеральными законами предоставлено право регулирования бухгалтерского учета. Основополагающими законодательными и нормативными документами являются:
Федеральный закон «О бухгалтерском учете» от 21.11.96 г. № 129-ФЗ;

Положение по ведению бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности в Российской Федерации, утвержденное приказом Минфина России от 29.07.98 г. № 34н (далее по тексту – ПБУ); 

Положение по бухгалтерскому учету «Учетная политика организации» (ПБУ 1/98), утвержденное приказом Минфина России от 09.12.98 г. № 60н;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет договоров (контрактов) на капитальное строительство» (ПБУ 2/94), утвержденное Приказом Минфина РФ от 20.12.1994 г. №167;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет активов и обязательств, стоимость, которых выражена в иностранной валюте» ПБУ 3/2000, утвержденное приказом Минфина РФ от 10 января 2000 г. № 2н;

Положение по бухгалтерскому учету «Бухгалтерская отчетность организации» (ПБУ 4/99), утвержденное Приказом Минфина РФ от 06.07.1999 г. № 43н;

Указания об объеме форм бухгалтерской отчетности и Указания о порядке составления и представления бухгалтерской отчетности, утвержденные приказом Минфина РФ от 22 июля 2003 г. № 67н;
Методические рекомендации по раскрытию информации о прибыли, приходящейся на одну акцию, утвержденные приказом Минфина РФ от 21 марта 2000 г. № 29н;
Положение по бухгалтерскому учету «Учет материально-производственных запасов» ПБУ 5/01, утвержденное приказом Минфина РФ от 9 июня 2001 г. № 44н;

Методические указания по бухгалтерскому учету материально-производственных запасов (Приложение к приказу Минфина РФ от 28 декабря 2001 г. № 119н);

Методические указания по бухгалтерскому учету специального инструмента, специальных приспособлений, специального оборудования и специальной одежды, утвержденные приказом Минфина РФ от 26 декабря 2002 г. № 135н;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет основных средств» ПБУ 6/01, утвержденное приказом Минфина РФ от 30 марта 2001 г. № 26н;

Методические указания по бухгалтерскому учету основных средств (Приложение к приказу Минфина РФ от 13 октября 2003 г. № 91н);

Положение по бухгалтерскому учету «События после отчетной даты» ПБУ 7/98, утвержденное приказом Минфина РФ от 25 ноября 1998 г. № 56н;

Положение по бухгалтерскому учету «Условные факты хозяйственной деятельности» ПБУ 8/01, утвержденное приказом Минфина РФ от 28 ноября 2001 г. № 96н;

Положение по бухгалтерскому учету «Доходы организации» (ПБУ 9/99) утвержденное приказом Минфина РФ от 06.05.99 г. № 32н;

Положение по бухгалтерскому учету «Расходы организации» (ПБУ 10/99) утвержденное приказом Минфина РФ от 06.05.99 г. № 33н;

Положение по бухгалтерскому учету «Информация об аффилированных лицах» ПБУ 11/2000, утвержденное приказом Минфина РФ от 13 января 2000 г. № 5н;

Положение по бухгалтерскому учету «Информация по сегментам» ПБУ 12/2000, утвержденное приказом Минфина РФ от 27 января 2000 г. № 11н;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет государственной помощи» ПБУ 13/2000, утвержденное приказом Минфина РФ от 16 октября 2000 г. № 92н;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет нематериальных активов» ПБУ 14/2000, утвержденное приказом Минфина РФ от 16 октября 2000 г. № 91н;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет займов и кредитов и затрат по их обслуживанию» ПБУ 15/01, утвержденное приказом Минфина РФ от 02 августа 2001 г. № 60н;

Положение по бухгалтерскому учету «Информация по прекращаемой деятельности» ПБУ 16/02, утвержденное приказом Минфина РФ от 02 июля 2002 г. №66н;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет расходов на научно-исследовательские, опытно-конструкторские и технологические работы» ПБУ 17/02, утвержденное приказом Минфина РФ от 19 ноября 2002 г. №115н;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет расчетов по налогу на прибыль» ПБУ 18/02, утвержденное приказом Минфина РФ от 19 ноября 2002 г. №114;

Положение по бухгалтерскому учету «Учет финансовых вложений» ПБУ 19/02, утвержденное приказом Минфина РФ от 10 декабря 2002 г. №126н;

Положение по бухгалтерскому учету «Информация об участии в совместной деятельности» ПБУ 20/03, утвержденное приказом Минфина РФ от 24 ноября 2003 г. № 105н;

План счетов бухгалтерского учета финансово-хозяйственной деятельности организаций и Инструкция по его применению, утвержденные приказом Минфина РФ от 31.10.2000 г. № 94н;

Методические указания по инвентаризации имущества и финансовых обязательств (Приложение к приказу Минфина РФ от 13.06.95 г. № 49).

1.3. Компания ведет бухгалтерский учет в соответствии с общепринятыми допущениями:

активы и обязательства Компании существуют обособленно от активов и обязательств собственников Компании и активов и обязательств других организаций (допущение имущественной обособленности);

Компания будет продолжать свою деятельность в обозримом будущем и у нее отсутствуют намерения и необходимость ликвидации или существенного сокращения деятельности и, следовательно, обязательства будут погашаться в установленном порядке (допущение непрерывности деятельности);

принятая Компанией учетная политика применяется последовательно от одного отчетного года к другому (допущение последовательности применения учетной политики);

факты хозяйственной деятельности Компании относятся к тому отчетному периоду, в котором они имели место, независимо от фактического времени поступления или выплаты денежных средств, связанных с этими фактами (допущение временной определенности фактов хозяйственной деятельности);

1.4. Изменения в Учетной политике Компании могут иметь место в случае: 

изменения требований, установленных законодательными или нормативными актами Российской Федерации по бухгалтерскому учету;

разработки или избрании Компанией новых способов организации и ведения бухгалтерского учета. Применение нового способа ведения бухгалтерского учета предполагает более достоверное представление фактов хозяйственной деятельности в учете и отчетности Компании или меньшую трудоемкость учетного процесса без снижения степени достоверности информации;

существенного изменения условий деятельности Компании. Существенное изменение условий деятельности Компании может быть связано с реорганизацией, изменением видов деятельности, разработкой и внедрением систем автоматизации процессов управления и, в частности, бухгалтерского учета и отчетности и т.д.

Не считается изменением Учетной политики утверждение способа ведения бухгалтерского учета фактов хозяйственной деятельности, которые отличны по существу от фактов, имевших место ранее, или возникли впервые в деятельности Компании (п.16 ПБУ 1/98).
1.5. Учетная политика Компании утверждается приказом Генерального директора.

1.6. Ответственность за организацию бухгалтерского учета и соблюдение законодательства при выполнении хозяйственных операций

в целом по Компании несет Генеральный директор (п.1 ст.6 З-на № 129-ФЗ);

1.7. Ответственность за формирование учетной политики, ведение бухгалтерского учета, своевременное предоставление полной и достоверной бухгалтерской отчетности в целом по Компании несет Главный бухгалтер Компании.

2. Учет основных средств

2.1 Признание основных средств

2.1.1. Критерии признания объектов основных средств

2.1.1.1. При принятии к бухгалтерскому учету активов в качестве основных средств необходимо единовременное выполнение следующих условий (п. 4 ПБУ 6/01):

объект предназначен для использования в производстве продукции, при выполнении работ или оказании услуг, для управленческих нужд Компании либо для предоставления Компанией за плату во временное владение и пользование или во временное пользование;

объект предназначен для использования в течение длительного времени, т.е. срока полезного использования, продолжительностью свыше 12 месяцев;

не предполагается их последующая перепродажа;

объект способен приносить Компании экономические выгоды (доход) в будущем.

При принятии к бухгалтерскому учету активов в качестве основных средств, учитываемых на счете 03 «Доходные вложения в материальные ценности», необходимо единовременное выполнение следующих условий (4, 5 ПБУ 6/01, Инструкция Минфина РФ по применению Плана счетов от 31.10.2000 г. № 94н):

объект предназначен исключительно для предоставления Компанией за плату во временное владение и пользование или во временное пользование;

объект предназначен для использования в течение длительного времени, т.е. срока полезного использования, продолжительностью свыше 12 месяцев;

не предполагается их последующая перепродажа;

объект способен приносить Компании экономические выгоды (доход) в будущем.
Если имущество было принято к бухгалтерскому учету в качестве объекта основного средства и впоследствии было передано другой организации за плату во временное пользование с целью получения дохода, то перевод указанного имущества на счет 03 «Доходные вложения в материальные ценности» не производится.
2.1.1.2. Активы, в отношении которых выполняются условия, предусмотренные в п. 2.1.1.1. настоящей Учетной политики и стоимостью до 20 000 рублей включительно, списываются в расход по мере отпуска в эксплуатацию (в дебет счетов учета затрат с кредита счета 01). 

2.1.2. Определение инвентарного объекта основных средств

2.1.2.1. Единицей бухгалтерского учета основных средств является инвентарный объект. Инвентарным объектом основных средств в соответствии с правилами бухгалтерского учета признается (п. 6 ПБУ 6/01):

отдельный обособленный предмет, предназначенный для выполнения определенных самостоятельных функций;

обособленный комплекс конструктивно сочлененных предметов, представляющих собой единое целое и выполняющих свои функции только в составе комплекса, а не самостоятельно.

2.1.2.2. В случае наличия у одного объекта нескольких частей, сроки полезного использования которых существенно отличаются, каждая такая часть учитывается как самостоятельный инвентарный объект (п. 6 ПБУ 6/01).

2.1.2.3. Каждый отдельный объект компьютерной техники (системный блок, монитор и прочие), введенный в эксплуатацию учитывается как единый обособленный комплекс..

2.2 Оценка основных средств

2.2.1. Правила формирования первоначальной стоимости объектов основных средств

2.2.1.1. Основные средства, приобретенные за плату или созданные собственными силами, принимаются к бухгалтерскому учету по первоначальной стоимости, в сумме фактических расходов на их приобретение и создание, за исключением налога на добавленную стоимость и иных возмещаемых налогов (кроме случаев предусмотренных законодательством РФ) (п.8 ПБУ 6/01).

2.2.1.2. Расходы Компании по оказанным ей информационным и консультационным услугам, командировочные и прочие расходы, связанные с принятием решения о приобретении (сооружении) объекта основных средств, учитываются на счете 97 «Расходы будущих периодов» (п.16, 19 ПБУ 10/99). В случае если руководство Компании принимает решение о приобретении основных средств, указанные расходы подлежат включению в первоначальную стоимость объекта основных средств. В случае если руководство Компании принимает решение о нецелесообразности приобретения объекта основных средств, указанные расходы подлежат отнесению в состав прочих расходов того отчетного периода, в котором было принято данное решение (п. 19 ПБУ 10/99). 
2.2.1.3. Основные средства, полученные Компанией безвозмездно, оцениваются для отражения в учете по рыночной стоимости на дату принятия к бухгалтерскому учету в качестве вложений во внеоборотные активы (п.10 ПБУ 6/01).

2.2.1.4. Основные средства, полученные по договорам, предусматривающим исполнение обязательств не денежными средствами, оцениваются для отражения в учете, исходя из стоимости активов, переданных или подлежащих передаче Компанией. Стоимость активов переданных или подлежащих передаче, оценивается по рыночной стоимости (п.11 ПБУ 6/01).

2.2.1.5. Основные средства, выявленные в результате проведенной инвентаризации, оцениваются для отражения в учете по рыночной стоимости, сложившейся на дату проведения (окончания) инвентаризации. 

2.2.1.6. Расходы Компании, связанные с поступлением (расходы на доставку и приведение в состояние, пригодное для использования) объектов основных средств, указанных в пунктах 2.2.1.3.-2.2.1.5., включаются в их первоначальную стоимость.

2.2.2. Изменение стоимости объектов основных средств
2.2.2.1. Переоценка объектов основных средств не производится.
2.2.2.2. Затраты Компании на восстановление (капитальный ремонт, реконструкция и модернизация) объектов основных средств после окончания процесса восстановления увеличивают первоначальную стоимость, если в результате восстановления произошло улучшение (повышение) ранее принятых нормативных показателей функционирования (срок полезного использования, мощность и т.п.) объектов основных средств (п. 27 ПБУ 6/01).

2.2.2.3. Затраты Компании на достройку, дооборудование объектов основных средств увеличивают их первоначальную стоимость по окончании процесса достройки, дооборудования либо учитываются на счете учета основных средств обособленно (в этом случае открывается отдельная инвентарная карточка на сумму произведенных затрат) (п. 42 Пр. Минфина РФ № 91н).

2.2.2.4. При частичной ликвидации отдельных частей объектов основных средств производится уменьшение их первоначальной стоимости по окончании процесса частичной ликвидации (п. 14 ПБУ 6/01).

2.3 Амортизация основных средств

2.3.1. Способ начисления амортизации основных средств

2.3.1.1. Амортизация объектов основных средств начисляется линейным способом исходя из установленного срока полезного использования.

2.3.1.2. Начисление амортизации приостанавливается (п.23.ПБУ 6/01):

в случае перевода объектов основных средств по решению Генерального директора Компании на консервацию на срок более трех месяцев;

в период восстановления объекта (капитальный ремонт, модернизация и реконструкция), продолжительность которого превышает 12 месяцев.

2.3.1.3. По окончании процесса восстановления объектов основных средств:

амортизационные отчисления определяются исходя из остаточной стоимости объектов основных средств на первое число месяца, следующего за месяцем окончания процесса восстановления, увеличенной на сумму затрат на восстановление в соответствии с положениями раздела 2.2.2., и оставшегося срока полезного использования, определяемого в соответствии с положениями раздела 2.3.3., если указанное восстановление осуществлялось в течение установленного срока их полезного использования;

амортизационные отчисления определяются, исходя из суммы затрат на восстановление основных средств и срока полезного использования объектов, если указанное восстановление осуществлялось по истечении первоначально установленного срока полезного использования.

2.3.1.6. По окончании процесса достройки, дооборудования объектов основных средств амортизационные отчисления определяются исходя из остаточной стоимости объектов основных средств на первое число месяца, следующего за месяцем окончания процесса достройки, дооборудования, увеличенной на сумму затрат на достройку, дооборудование и оставшегося срока полезного использования.

2.3.1.7. По окончании процесса частичной ликвидации объектов основных средств амортизационные отчисления определяются исходя из остаточной стоимости объектов основных средств на первое число месяца, следующего за месяцем окончания процесса частичной ликвидации, уменьшенной на стоимость ликвидированной части, и оставшегося срока полезного использования.

2.3.2. Правила определения срока полезного использования основных средств
2.3.2.1. В целях определения срока полезного использования объекты основных средств объединяются в амортизационные группы. 

2.3.2.2. Классификация основных средств, включаемых в амортизационные группы, определяется Правительством РФ. 

2.3.2.3. Для тех видов основных средств, которые не указаны в Классификации основных средств, срок полезного использования устанавливается самостоятельно в соответствии с техническими условиями и рекомендациями организаций - изготовителей, а при отсутствии таковых предполагаемый срок использования определяется с учетом ожидаемого срока полезного использования.

2.3.2.4. Срок полезного использования по приобретенным объектам основных средств, бывшим в эксплуатации, определяется без учета срока эксплуатации данного объекта предыдущими собственниками в случае отсутствия документов, подтверждающих срок эксплуатации у предыдущего собственника. При наличии документов по таким основным средствам - срок полезного использования определяется с учетом срока полезного использования, уменьшенного на количество лет (месяцев) эксплуатации данного объекта предыдущими собственниками. 

Для таких объектов применяется так же линейный способ начисления амортизации. 

2.3.2.5. При приобретении полностью амортизированных у предыдущего собственника объектов основных средств, срок полезного использования определяется с учетом ожидаемого срока полезного использования указанных объектов с учетом условий эксплуатации (агрессивная среда, повышенная сменность). Аналогичный порядок определения срока полезного использования применяется к объектам основных средств, бывшим в эксплуатации, если получаемый в результате расчета в соответствии с п. 2.3.2.4. настоящей Учетной политики срок полезного использования равен или менее 12 месяцев.

2.3.2.6. Срок полезного использования определяется в момент принятия объектов основных средств к бухгалтерскому учету комиссией, состав которой утверждается Генеральным директором, в соответствии с правилами, определенными пунктами 2.3.2.1.-2.3.2.5. настоящей Учетной политики.

2.3.3. Правила изменения сроков полезного использования 

По окончании процесса восстановления объектов основных средств:

установленный срок полезного использования продлевается, если в результате восстановления улучшение технических или иных характеристик позволяет использовать объект в течение более длительного периода времени, чем было установлено ранее;

устанавливается новый срок полезного использования объектов, равный ожидаемому сроку полезного использования, если указанное восстановление осуществлялось по истечении установленного срока их полезного использования.

2.4. Выбытие основных средств

2.4.1. Способ учета выбытия объектов основных средств

2.4.1.1. Списание объектов основных средств, пришедших в негодность в процессе эксплуатации, но полностью неамортизированных, производится комиссией, состав которой утверждается Генеральным директором.
2.4.1.2. Учет выбытия объектов основных средств осуществляется с отражением на отдельном субсчете «Выбытие основных средств» счета 01 «Основные средства». (Инструкция по применению Плана счетов от 31.10.2000 г. № 94н). 

Учет выбытия объектов доходных вложений в материальные ценности осуществляется с отражением на отдельном субсчете «Выбытие материальных ценностей» счета 03 «Доходные вложения в материальные ценности». (Инструкция по применению Плана счетов от 31.10.2000 г. № 94н). 

2.4.1.3. При выбытии объекта ОС, от переоценки которого ранее был образован добавочный капитал, соответствующая сумма добавочного капитала переносится в нераспределенную прибыль организации.
4. Учет нематериальных активов

4.1. Признание нематериальных активов 

4.1.1. При принятии к бухгалтерскому учету активов в качестве нематериальных необходимо единовременное выполнение условий, установленных пунктом 3 ПБУ 14/2007.

4.1.2. При принятии к бухгалтерскому учету нематериальных активов, созданных самой Компанией, необходимо выполнение условий, установленных пунктами 3 и 7 ПБУ 14/2007.

4.2 Оценка нематериальных активов 

4.2.1. Нематериальный актив принимается к бухгалтерскому учету по фактической (первоначальной) стоимости, определенной по состоянию на дату принятия его к бухгалтерскому учету (п. 6 ПБУ 14/2007).

Фактической (первоначальной) стоимостью нематериального актива признается сумма, исчисленная в денежном выражении, равная величине оплаты в денежной и иной форме или величине кредиторской задолженности, уплаченная или начисленная организацией при приобретении, создании актива и обеспечении условий для использования актива в запланированных целях (п.7 ПБУ 14/2007).

4.2.2. Расходы Компании по оказанным ей информационным и консультационным услугам, командировочные и прочие расходы, связанные с принятием решения о приобретении (создании) объекта нематериальных активов, учитываются на счете 97 «Расходы будущих периодов» (п.16, 19 ПБУ 10/99). В случае если руководство Компании принимает решение о приобретении нематериальных активов, указанные расходы подлежат включению в первоначальную стоимость объекта нематериальных активов. В случае если руководство Компании принимает решение о нецелесообразности приобретения (создания) объекта нематериальных активов, указанные расходы подлежат отнесению в состав прочих расходов того отчетного периода, в котором было принято данное решение (п.9 ПБУ 19/02, п. 19 ПБУ 10/99). 

4.2.3. Фактическая (первоначальная) стоимость нематериального актива, полученного организацией по договору дарения, определяется исходя из его текущей рыночной стоимости на дату принятия к бухгалтерскому учету в качестве вложений во внеоборотные активы. Под текущей рыночной стоимостью нематериального актива понимается сумма денежных средств, которая могла бы быть получена в результате продажи объекта на дату определения текущей рыночной стоимости. Текущая рыночная стоимость нематериального актива может быть определена на основе экспертной оценки.

(п.13 ПБУ 14/2007).

4.2.4. Фактическая (первоначальная) стоимость нематериального актива, приобретенного по договору, предусматривающему исполнение обязательств (оплату) не денежными средствами, определяется исходя из стоимости активов, переданных или подлежащих передаче организацией. Стоимость активов, переданных или подлежащих передаче организацией, устанавливается исходя из цены, по которой в сравнимых обстоятельствах обычно организация определяет стоимость аналогичных активов.

При невозможности установить стоимость активов, переданных или подлежащих передаче организацией по таким договорам, стоимость нематериального актива, полученного организацией, устанавливается исходя из цены, по которой в сравнимых обстоятельствах приобретаются аналогичные нематериальные активы (п.14 ПБУ 14/2007).

4.2.5. Нематериальные активы, внесенные в счет вклада в Уставный капитал Компании, оцениваются для отражения в учете по стоимости, согласованной учредителями, если иное не предусмотрено законодательством (п. 11 ПБУ 14/2007).

4.2.6. Нематериальные активы, выявленные в результате проведенной инвентаризации, оцениваются для отражения в учете по рыночной стоимости, сложившейся на дату проведения (окончания) инвентаризации. 

4.2.7. Расходы Компании, связанные с поступлением (расходы на доставку и приведение в состояние, пригодное для использования) объектов нематериальных активов, указанных в пунктах 4.2.1.3. – 4.2.1.6., включаются в их первоначальную стоимость.

4.3 Амортизация нематериальных активов 

4.3.1. Амортизация объектов нематериальных активов начисляется линейным способом, исходя из установленного срока полезного использования.

4.3.2. Срок полезного использования нематериальных активов определяется комиссией, состав которой утверждается Генеральным директором при принятии объекта нематериальных активов к учету, исходя из (п.17 ПБУ 14/2000):

срока действия патента, свидетельства и других ограничений сроков использования объектов интеллектуальной собственности согласно законодательству Российской Федерации;

ожидаемого срока использования этого объекта, в течение которого Компания может получать экономические выгоды (доход).

4.3.3. Амортизационные отчисления по нематериальным активам отражаются в бухгалтерском учете путем накопления соответствующих сумм на отдельном счете 05 «Амортизация нематериальных активов» за исключением организационных расходов и деловой репутации, которые отражаются в бухгалтерском учете путем равномерного уменьшения первоначальной стоимости на счете 04 (без использования счета 05).
4.4. Выбытие нематериальных активов 

4.4.1. Стоимость нематериальных активов, использование которых прекращено для целей производства продукции, выполнения работ и оказания услуг либо для управленческих нужд Компании (в связи с прекращением срока действия патента, свидетельства, других охранных документов, уступкой (продажей) исключительных прав на результаты интеллектуальной деятельности либо по другим основаниям), подлежит списанию (п.22 ПБУ 14/2000). Одновременно списывается сумма накопленных амортизационных отчислений по данным нематериальным активам.
4.4.2. Списание недоамортизированных нематериальных активов, производится комиссией, состав которой утверждается Генеральным директором.

4.4.3. Учет выбытия объектов нематериальных активов осуществляется с отражением на отдельном субсчете «Выбытие нематериальных активов» счета 04 «Нематериальные активы». (Инструкция по применению Плана счетов от 31.10.2000 г. № 94н). 

5. Учет материально-производственных запасов 

5.1. Признание материально-производственных запасов 

5.1.1. Для целей бухгалтерского учета к материально-производственным запасам относятся активы, предусмотренные пунктом 2 ПБУ 5/01.

5.1.2. Единицей бухгалтерского учета материально-производственных запасов является номенклатурный номер (п. 3 ПБУ 5/01). 

5.2. Учет и оценка материально-производственных запасов

5.2.1. Учет процесса заготовления и приобретения материальных ценностей ведется без использования счетов 15 «Заготовление и приобретение материальных ценностей» и 16 «Отклонение в стоимости материальных ценностей». 

5.2.2. Материально-производственные запасы, приобретенные за плату, принимаются к бухгалтерскому учету в сумме фактических затрат, связанных с их приобретением, доставкой и доведением до состояния, в котором они пригодны к использованию, за исключением налога на добавленную стоимость и иных возмещаемых налогов (кроме случаев, предусмотренных законодательством) (п. 6 ПБУ 5/01). 

Расходы, прямо не связанные с приобретением, доставкой и доведением материально-производственных запасов до состояния, пригодного к использованию, в состав фактической стоимости приобретаемых материально-производственных запасов не включаются и признаются расходами отчетного периода. К таким расходам относятся расходы, факт осуществления которых напрямую не влечет за собой факт приобретения или поставки материально-производственных запасов. 

5.2.3. Материально-производственные запасы, внесенные в качестве вклада в уставный капитал, оцениваются для отражения в учете исходя из их денежной оценки, согласованной учредителями, если иное не предусмотрено законодательством РФ (п. 8 ПБУ 5/01).

5.2.4. Материально-производственные запасы, полученные Компанией по договору дарения (безвозмездно), а также остающиеся от выбытия основных средств и другого имущества, оцениваются для отражения в учете по рыночной стоимости на дату принятия к бухгалтерскому учету (п.9 ПБУ 5/01).

5.2.5. Материально-производственные запасы, полученные по договорам, предусматривающим исполнение обязательств не денежными средствами, оцениваются для отражения в учете, исходя из стоимости активов, переданных или подлежащих передаче Компанией. Стоимость активов, переданных или подлежащих передаче, оценивается по рыночной стоимости (п.10 ПБУ 5/01).

5.2.6. Материально-производственные запасы, выявленные в результате проведенной инвентаризации, оцениваются для отражения в учете по рыночной стоимости, сложившейся на дату проведения инвентаризации (п. 29 Приказа Минфина РФ от 28.12.2001 г. № 119н.).

5.2.7. В фактическую стоимость материально-производственных запасов, указанных в пунктах 5.2.3.- 5.2.6., включаются также фактические затраты Компании на доставку данных материально-производственных запасов и приведение их в состояние, пригодное для использования. 

5.2.8. Материально-производственные запасы по неотфактурованным поставкам оцениваются для отражения в учете:
по договорной стоимости; 
в случае отсутствия договорной стоимости - по стоимости аналогичных материально-производственных запасов, состоящих на учете в Компании;
в случае отсутствия аналогичных материально-производственных запасов, состоящих на учете в Компании – исходя из цены, по которой в сравнимых обстоятельствах приобретаются аналогичные материально-производственные запасы. 

5.2.9. При отпуске в производство и ином выбытии материально-производственных запасов их оценка производится по средней себестоимости.

5.2.10. Средняя себестоимость рассчитывается по каждому номенклатурному номеру МПЗ в пределах группы материальных ценностей.

6. Учет финансовых вложений и операций с ценными бумагами

6.1. Общие положения

6.1.1. При принятии к бухгалтерскому учету активов в качестве финансовых вложений необходимо единовременное выполнение условий, установленных пунктом 2 ПБУ 19/02.

6.1.2. Для целей бухгалтерского учета к финансовым вложениям относятся активы, предусмотренные пунктом 3 ПБУ 19/02.

6.1.3. Единицей бухгалтерского учета финансовых вложений является минимальная единица каждого вида финансовых вложений, которая в дальнейшем может быть отчуждена как самостоятельный актив. Для акций – единицей бухгалтерского учета является одна акция; для векселей – один вексель; для вкладов в уставные (складочные) капиталы других организаций, по которым не выпускаются акции – доля (вклад) Компании в уставном капитале общества, и т.д. В бухгалтерском учете финансовые вложения учитываются по однородной совокупности. 

6.2. Формирование первоначальной стоимости финансовых вложений

6.2.1. Первоначальной стоимостью финансовых вложений, приобретенных за плату, признается сумма фактических затрат на их приобретение, за исключением налога на добавленную стоимость и иных возмещаемых налогов (кроме случаев, предусмотренных законодательством РФ о налогах и сборах).

6.2.2. Первоначальной стоимостью финансовых вложений, полученных в счет вклада в уставный (складочный) капитал, признается их денежная оценка, согласованная учредителями, если иное не предусмотрено законодательством РФ.

6.2.3. Первоначальной стоимостью ценных бумаг, полученных безвозмездно, признается:

для котируемых ценных бумаг – их текущая рыночная стоимость, рассчитанная в установленном порядке организатором торговли на рынке ценных бумаг на дату их принятия к бухгалтерскому учету;

для некотируемых ценных бумаг – сумма денежных средств, которая может быть получена в результате продажи полученных ценных бумаг на дату их принятия к бухгалтерскому учету (п.13 ПБУ 19/02).

6.2.4. Предоставленные другим организациям займы в денежной форме оцениваются для отражения в учете в сумме фактически переданных денежных средств. 

6.2.5. Финансовые вложения, приобретенные по договорам, предусматривающим исполнение обязательств неденежными средствами, оцениваются для отражения в учете, исходя из стоимости активов, переданных или подлежащих передаче Компанией. Стоимость активов переданных или подлежащих передаче, оценивается по рыночной стоимости (п.14 ПБУ 19/02). 

6.2.6. Расходы Компании по оказанным ей информационным и консультационным услугам, командировочные и прочие расходы, связанные с принятием решения об осуществлении финансовых вложений, учитываются на отдельном субсчете счета 76 «Расчеты с разными дебиторами и кредиторами». В случае если руководство Компании принимает решение о приобретении финансовых вложений, указанные расходы подлежат включению в первоначальную стоимость финансовых вложений на дату их принятия к бухгалтерскому учету. В случае если руководство Компании принимает решение о нецелесообразности приобретения финансовых вложений, указанные расходы подлежат отнесению в состав прочих расходов того отчетного периода, в котором было принято данное решение (п.9 ПБУ 19/02). 
6.3. Изменения стоимости финансовых вложений
6.3.1. Финансовые вложения, по которым можно определить в установленном порядке текущую рыночную стоимость (т.е. ценные бумаги, допущенные к обращению российским или иностранным организатором торговли на рынке ценных бумаг (биржей)), отражаются в бухгалтерской отчетности на конец отчетного периода по текущей рыночной стоимости путем корректировки их оценки на предыдущую отчетную дату. Разница между оценкой финансовых вложений по текущей рыночной стоимости на отчетную дату и предыдущей оценкой финансовых вложений подлежит отнесению в состав прочих расходов (доходов) в корреспонденции со счетом учета финансовых вложений.

Для обоснования отражения в бухгалтерском учете переоценки ценных бумаг составляются следующие первичные документы:

справка о рыночной цене ценных бумаг на соответствующую дату.

бухгалтерская справка-расчет.

В случае, когда ценные бумаги одного и того же эмитента, принадлежащие Компании, обращаются на разных биржах (Российской, Лондонской), в учете и отчетности такие ценные бумаги отражаются по текущей рыночной стоимости, установленной на Лондонской бирже. 

6.3.2. Финансовые вложения, по которым не определяется текущая рыночная стоимость, подлежат отражению в учете и в бухгалтерской отчетности на отчетную дату по первоначальной стоимости (п.21 ПБУ 19/02). 

6.4. Способ отражения процентов, дисконта по финансовым вложениям

Процент и дисконт (включая купонный доход) по финансовым вложениям, при соблюдении условий, установленных ПБУ 9/99, признаются доходами на дату возникновения у Компании права на их получение:

по финансовым вложениям в форме долговых эмиссионных и неэмиссионных ценных бумаг (государственных облигаций, облигаций предприятий, векселей, депозитных сертификатов банков и т.п.) – в соответствии с условиями их эмиссии (выпуска) и погашения;

по финансовым вложениям в форме предоставленных другим организациям займов – согласно условиям, предусмотренным договорами займа;

по финансовым вложениям в форме депозитных вкладов в банках - согласно условиям заключенных депозитных договоров.

При этом:

- проценты (дисконт), причитающиеся к получению по долговым ценным бумагам начисляются в конце отчетного периода (месяца);

- по дисконтным векселям с оговоркой «по предъявлении», дисконт начисляется в течение 1 года с даты приобретения векселя;

- по дисконтным векселям с оговоркой «по предъявлении, но не ранее такой то даты», дисконт начисляется также с даты приобретения векселя в течение периода до минимальной «такой то даты» плюс 1 год. (п.34 Положения о простом (переводном) векселе).

Указанные периоды устанавливаются для расчета ежемесячной суммы амортизации дисконта.

- по процентным векселям с оговоркой «по предъявлении, но не ранее такой то даты», проценты начисляются с указанной минимальной даты предъявления по дату погашения векселя, но не более 1 года;

- по процентным векселям, в которых указана дата начисления процентов, проценты начисляются с указанной даты.

6.5. Способ оценки финансовых вложений при их выбытии

6.5.1. Финансовые вложения, в форме неэмиссионных ценных бумаг, вкладов в уставные (складочные) капиталы других организаций (за исключением акций акционерных обществ), дебиторская задолженность, приобретенная на основании уступки права требования, вклады Компании по договору простого товарищества, предоставленных другим организациям займов и депозитных вкладов в кредитных организациях оцениваются при их выбытии по первоначальной стоимости их приобретения (получения) (п. 26, 27 ПБУ 19/02). 
6.5.2. Финансовые вложения в форме эмиссионных ценных бумаг, по которым не определяется текущая рыночная стоимость, оцениваются при их выбытии по средней первоначальной стоимости. 

6.5.3. Финансовые вложения, по которым определяется текущая рыночная стоимость, оцениваются при их выбытии по стоимости, определенной исходя из последней оценки (п.30 ПБУ 19/02).

7. Учет ценных бумаг по договору доверительного управления

Операции (расчеты) по договору доверительного управления учитываются на счете 79.3 «Расчеты по доверительному управлению имуществом». 

	Наименование операции
	Принцип (правило) учетной 

политики

	Подразделение финансовых (ДУ) вложений на «долгосрочные» и «краткосрочные» 
	Определяется Доверительным управляющим самостоятельно в зависимости от предполагаемого срока нахождения в портфеле.

	Начисленные доходы в виде процентов (НКД) по государственным, муниципальным и корпоративным ценным бумагам и дисконта по долговым обязательствам 
	Производится ежемесячно и отражается в отчете о прибылях и убытках по статье «Проценты к получению» (код 060 Ф2)

и в балансе – в составе финансовых вложений. 

	Затраты, связанные с приобретением ценных бумаг 
	Увеличивают (включаются в) первоначальную стоимость ценных бумаг



	Переоценка ценных бумаг, по которым можно определить в установленном порядке текущую рыночную стоимость


	Производится ежеквартально (на конец отчетного месяца).

На дату продажи переоценка не производится. 



	Уплаченный при приобретении финансовых вложений процентный доход (УНКД) по долговым ценным бумагам отражается в составе 


	Дебиторской задолженности

	Накопленный купонный доход (НКД) по корпоративным, государственным и муниципальным ц.б, полученный при продаже
	Отражается в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по строке: Прочие доходы

	НКД по корпоративным, государственным и муниципальным ц.б, погашенный эмитентом 
	Отражается в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по строке: Прочие доходы

	Уплаченный накопленный купонный доход (УНКД) по корпоративным, государственным и муниципальным ц.б. к списанию при погашении
	Отражается в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по строке: Прочие расходы

	НКД по корпоративным, государственным и муниципальным ц.б, уплаченный при покупке, по выбывшим бумагам к списанию
	Отражается в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по строке: Прочие расходы

	Финансовый результат по итогу прошлого года относится на 
	Нераспределенную прибыль / убыток

	Метод списания на расходы стоимости ценных бумаг, по которым не определяется (не определена) текущая рыночная стоимость при их выбытии 
	По средней первоначальной стоимости 



	Доходы (расходы) от реализации ценных бумаг отражаются в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по статье
	Прочие доходы (Прочие расходы)

	Доходы (расходы) от переоценки ценных бумаг отражаются в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по статье
	Прочие доходы (Прочие расходы)

	Доходы (расходы) от амортизации стоимости ценных бумаг, обращающихся на ОРЦБ, отражаются в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по статье
	Прочие доходы (Прочие расходы)

	Доходы в виде дивидендов отражаются в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2)
	По статье «Прочие доходы» 

	Проценты, выплаченные банком на остаток средств, находящихся в ДУ, отражаются в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2)
	По статье «Проценты к получению» 

	Комиссии банка отражаются в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по статье
	Прочие расходы

	Расходы на депозитарные услуги отражаются в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по статье
	Прочие расходы

	Вознаграждение управляющего отражается в Отчете о прибылях и убытках (ф. 2) по статье
	Прочие расходы


8. Учет расходов будущих периодов

8.1. Расходы, произведенные в отчетном периоде, но относящиеся к следующим отчетным периодам, отражаются в бухгалтерском учете как расходы будущих периодов и подлежат равномерному включению в состав текущих расходов в течение периода, к которому они относятся (п. 65 Пр. Минфина РФ № 34н).

8.2. Для расходов будущих периодов, по которым невозможно определить период, к которому они относятся, такой период устанавливается в расчете на 10 лет (но не более срока деятельности Компании).

8.3. Расходы, произведенные в отчетном периоде, связанные с принятием решения о приобретении (создании) актива, учитываются в составе расходов будущих периодов (за исключением случая предусмотренного пунктом 6.2.6. настоящей Учетной политики) и подлежат включению в первоначальную стоимость приобретаемого (создаваемого) актива в соответствии с правилами, установленными в настоящей Учетной политике. 

8.4. В случаях, когда произведенные в отчетном периоде расходы, отраженные в бухгалтерском учете как расходы будущих периодов, обуславливают получение доходов в течение нескольких отчетных периодов, и, когда становится определенным неполучение доходов или непоступление активов, вся несписанная часть расходов будущих периодов подлежит включению в состав расходов того отчетного периода, когда стало известно о неполучении доходов или о непоступлении активов (п. 19 ПБУ 10/99). 

8.5. К расходам будущих периодов относятся:

расходы, связанные с приобретением неисключительных прав на результаты интеллектуальной деятельности, если указанные расходы производятся в виде разового платежа в соответствии с условиями договоров; 

расходы, связанные с приобретением лицензий любых видов (за исключением лицензий, связанных с приобретением нематериальных активов);

расходы по подписке на периодические издания для служебного пользования;

расходы по арендной и лизинговой плате, когда осуществленные платежи относятся к следующим отчетным периодам (за исключением случаев, когда указанные платежи произведены до момента передачи имущества в пользование в соответствии с условиями заключенных договоров);

расходы по страхованию, когда осуществленные платежи относятся к следующим отчетным периодам;

расходы, связанные с принятием решения о приобретении (создании) актива;

расходы на оплату отпусков, когда осуществленные расходы относятся к следующим отчетным периодам;

прочие расходы.

9. Учет затрат, связанных с выполнением обязательств по полученным займам и кредитам

В бухгалтерском учете формируется информация о затратах Компании, связанных с выполнением обязательств по полученным займам и кредитам (в том числе товарным и коммерческим), включая привлечение заемных средств путем выдачи векселей, выпуска и продажи облигаций (далее по тексту – кредиты и займы). 

Правила, изложенные в настоящем разделе Учетной политики, не относятся к полученным Компанией займам по беспроцентным договорам займа (п. 2 ПБУ 15/01).

9.1. Учет задолженности по кредитам и займам 

9.1.1. Основная сумма долга (далее - задолженность) по полученному от заимодавца займу и (или) кредиту учитывается Компанией в соответствии с условиями договора займа или кредитного договора в сумме фактически поступивших денежных средств или в стоимостной оценке других вещей, предусмотренной договором.

9.1.2. Задолженность Компании заимодавцу (кредитору) по полученным займам и кредитам в бухгалтерском учете подразделяется:

на краткосрочную (до 1 года) задолженность (счет 66 «Расчеты по краткосрочным кредитам и займам);

на долгосрочную (свыше 1 года) задолженность (счет 67 «Расчеты по долгосрочным кредитам и займам»). 

(п. 5 ПБУ 15/01, Инструкция по применению плана счетов).

9.1.3. Компания осуществляет перевод долгосрочной задолженности по полученным кредитам и займам в краткосрочную в момент, когда по условиям договора кредита (займа) до возврата основной суммы долга остается 365 дней (п.6 ПБУ 15/01). 

9.2. Учет затрат по кредитам и займам

9.2.1. В состав затрат, связанных с получением кредитов и займов включаются основные и дополнительные затраты. 

К основным затратам относятся:

проценты, причитающиеся к оплате заимодавцам и кредиторам по полученным от них займам и кредитам;

процент и дисконт по причитающимся к оплате векселям и облигациям;

процент и дисконт по иным видам заемных и кредитных обязательств;

и т.д.

Состав дополнительных затрат определяется в соответствии с п.19 ПБУ 15/01. 

9.2.2. Проценты по кредитам и займам, проценты и дисконт по причитающимся к оплате векселям, проценты по размещенным облигациям, а также основные затраты по иным видам заемных и кредитных обязательств, признаются прочими расходами в тех отчетных периодах, в которых у Компании возникает задолженность по этим затратам в соответствии с условиями получения кредитных и заемных средств. 

При этом:

для процентных долговых ценных бумаг – проценты начисляются в соответствии с условиями договора (проспекта эмиссии);

для дисконтных долговых ценных бумаг – дисконт (как процентный расход) начисляется в конце отчетного периода (месяца) без предварительного отражения всей суммы дисконта на счете учета расходов будущих периодов. Расчет суммы дисконта по векселям («по предъявлении» и «по предъявлении, но не ранее такой то даты»), производится в следующем порядке:

а) по дисконтным векселям с оговоркой «по предъявлении», дисконт начисляется в течение 1 года с даты передачи векселя;

б) по дисконтным векселям с оговоркой «по предъявлении, но не ранее такой то даты», дисконт начисляется также с даты передачи векселя в течение периода до минимальной «такой то даты» плюс 1 год. (п.34 Положения о простом (переводном) векселе).

Указанные периоды устанавливаются для расчета ежемесячной суммы амортизации дисконта.

по процентным векселям с оговоркой «по предъявлении, но не ранее такой то даты», проценты начисляются с указанной минимальной даты предъявления по дату погашения векселя, но не более 1 года. 

по процентным векселям, в которых указана дата начисления процентов, проценты начисляются с указанной даты.

9.2.3. Расходы по обслуживанию кредитов и займов, полученных на приобретение материально-производственных запасов, других ценностей, работ, услуг, включаются в стоимость таких ценностей (работ, услуг) при одновременном выполнении следующих условий:

величина процентов, относящихся к приобретению данных ценностей, работ, услуг может быть определена (п.16 ПБУ 10/99);

момент начисления процентов по кредитным и заемным обязательствам возник до момента оприходования материальных ценностей, работ, услуг (п.6 ПБУ 5/01, п. 15 ПБУ 15/01). При этом момент начисления задолженности Компании по процентам определен выше. 

При невыполнении хотя бы одного из вышеперечисленных условий сумма процентов подлежит отнесению на прочие расходы (п.11 ПБУ 10/99, п.14 ПБУ 15/01).

9.2.4. Затраты по кредитам и займам, полученным на приобретение (создание) инвестиционного актива (основных средств, нематериальных активов, оборудования к установке) включаются в стоимость данного актива при наличии следующих условий:

осуществлено возникновение расходов по приобретению и (или) строительству инвестиционного актива;

осуществлено фактическое начало работ, связанных с формированием инвестиционного актива; 

возникли фактические затраты по займам и кредитам или обязательства по их осуществлению;

существует уверенность в получении в будущем экономических выгод от использования инвестиционного актива или, когда наличие инвестиционного актива необходимо для управленческих нужд. 

9.2.5. Затраты по кредитам и займам, полученным на приобретение (создание) инвестиционного актива, признаются расходами текущего периода и отражаются в составе прочих расходов в следующих случаях:

при отсутствии условий включения данных затрат в стоимость инвестиционного актива;

когда по правилам бухгалтерского учета амортизация по инвестиционному активу не начисляется;

при прекращении работ, связанных со строительством инвестиционного актива в течение срока, превышающего три месяца (не считается прекращением работ по формированию инвестиционного актива период, в котором осуществляется дополнительное согласование возникших в процессе строительства актива технических и (или) организационных вопросов);

при принятии инвестиционного актива к бухгалтерскому учету в качестве объекта основных средств или имущественного комплекса, начиная с первого числа месяца следующего за месяцем принятия;

когда инвестиционный актив, закончен капитальным строительством, не принят к бухгалтерскому учету в качестве объекта основных средств или имущественного комплекса, но на нем начаты фактический выпуск продукции, выполнение работ, оказание услуг, начиная с первого числа месяца, следующего за месяцем фактического начала эксплуатации.

9.2.6. При приобретении инвестиционного актива за счет заемных средств, полученных на цели, не связанные с его приобретением, начисление процентов за использование указанных заемных средств производится по средневзвешенной ставке (п.29 ПБУ15/01).

10. Учет резервов предстоящих расходов и платежей

10.1. Резервы, предусмотренные п.72 Положения по ведению бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности в Российской Федерации, утвержденного Приказом Минфина РФ от 29.07.1998 г. № 34н, в том числе резервы под снижение стоимости МПЗ, в Компании не создаются. 

10.2. Затраты на ремонт основных средств включаются в расходы отчетного периода. 

11. Учет оценочных резервов

11.1. Резерв под обесценение финансовых вложений, по которым не определяется их текущая рыночная стоимость
Резерв под обесценение финансовых вложений, по которым не определяется их текущая рыночная стоимость не создается.
11.2. Резерв по сомнительным долгам

Резервы сомнительных долгов по дебиторской задолженности (торговой), возникшей при расчетах за продукцию, товары, работы, услуги не создаются.

12. События после отчетной даты и условные факты хозяйственной деятельности

12.1. Определение событий после отчетной даты и условных фактов хозяйственной деятельности.

12.1.1. Под событиями после отчетной даты понимаются события, соответствующие критериям, установленным ПБУ 7/98.

12.1.2. Под условными фактами хозяйственной деятельности понимаются факты, соответствующие критериям, установленным ПБУ 8/01.

12.2. Правила отражения событий после отчетной даты и условных фактов хозяйственной деятельности

12.2.1. События после отчетной даты подлежат отражению в отчетности в соответствии с требованиями ПБУ 7/98, за исключением годовых дивидендов по результатам деятельности Компании за отчетный год. 

12.2.2. Сумма дивидендов подлежит отражению в бухгалтерской отчетности в отчетном году, в котором дивиденды были утверждены Общим собранием акционеров. 

12.2.3. Условные факты хозяйственной деятельности подлежат отражению в бухгалтерской отчетности в соответствии с порядком, установленным ПБУ 8/01.

13. Учет расходов по налогу на прибыль

Отражение в бухгалтерской отчетности расчетов по налогу на прибыль производятся в соответствии с ПБУ 18/02 «Учет расходов по налогу на прибыль, утвержденным приказом Минфина РФ от 19.11.2002 г. № 114н. 

14. Порядок раскрытия информации в отчетности
14.1. Раскрытие информации в отчетности

14.1.1. Бухгалтерская отчетность формируется в соответствии с правилами, установленными законодательством РФ. Для представления внешним пользователям используются формы, разработанные Компанией на основе форм, приведенных в приложении к Приказу Минфина РФ от 22.07.2003 г. № 67н «О формах бухгалтерской отчетности организаций». 

Внешняя бухгалтерская отчетность составляется в сроки, установленные законодательством РФ. 

14.1.2. Состав и формы внутренней отчетности, периодичность, сроки составления и представления, перечень пользователей внутренней отчетности устанавливаются Распоряжениями Главного бухгалтера Компании. 

14.2. Раскрытие информации в пояснительной записке

В пояснительной записке к годовой бухгалтерской отчетности подробно раскрывается существенная информация о Компании, ее финансовом положении, сопоставимости данных за отчетный и предшествующий ему годы, методах оценки и существенных статьях бухгалтерской отчетности.

15. Техника и формы бухгалтерского учета

15.1. Бухгалтерский учет ведется смешанным способом с использованием автоматизированных информационных программ (применяется компьютерная технология обработки данных учетной бухгалтерской информации на базе программы «1С»). Первичные и сводные бухгалтерские документы могут составляться как на бумажных, так и на машинных носителях информации, в порядке, установленном действующим законодательством РФ. 

15.2. Имущество Компании, обязательства и хозяйственные операции для отражения в бухгалтерском учете оцениваются в рублях и копейках, во внешней и внутренней отчетности - в тысячах рублей. 

15.3. В случаях выявления неправильного отражения хозяйственных операций текущего периода до окончания отчетного года исправления производятся записями по соответствующим счетам бухгалтерского учета в том месяце отчетного периода, в котором выявлены искажения. При выявлении неправильного отражения хозяйственных операций в отчетном году после его завершения, но за который годовая бухгалтерская отчетность не утверждена в установленном порядке, исправления производятся записями декабря года, за который готовится к утверждению годовая бухгалтерская отчетность, за исключением случаев, установленных в разделе «События после отчетной даты и условные факты хозяйственной деятельности» настоящей Учетной политики.

15.4. В случаях выявления в текущем отчетном периоде неправильного отражения хозяйственных операций на счетах бухгалтерского учета в прошлом году, исправления в бухгалтерскую отчетность за прошлый отчетный год (после утверждения в установленном порядке годовой бухгалтерской отчетности) не вносятся.

16. Рабочий план счетов бухгалтерского учета

Бухгалтерский учет имущества, обязательств и хозяйственных операций в соответствии с рабочим планом счетов бухгалтерского учета (в программе «1С»).

Рабочий план счетов разработан на основе типового Плана счетов бухгалтерского учета финансово-хозяйственной деятельности организации и инструкции по его применению, утвержденных приказом Минфина РФ от 31.10.2000 г. № 94н с учетом положений настоящей Учетной политики.

17. Правила документооборота

17.1. Все хозяйственные операции, проводимые Компанией, оформляются первичными оправдательными документами, на основании которых ведется бухгалтерский учет.

17.2. Первичные оправдательные документы, поступающие в бухгалтерию, подлежат обязательной проверке. Проверка осуществляется по форме (полнота и правильность оформления документов, заполнение реквизитов), содержанию (законность документированных операций, логическая увязка отдельных показателей), арифметически (подсчет сумм).

18. Порядок проведения инвентаризации имущества и обязательств 

18.1. Инвентаризация проводится в целях обеспечения достоверности данных бухгалтерского учета и отчетности в порядке, установленном действующим законодательством РФ. 

Инвентаризации проводятся в соответствии с приказом Генерального директора.

18.2. Для проведения инвентаризации и оформления ее результатов создается постоянно действующая инвентаризационная комиссия, назначаемая приказом Генерального директора Компании. 

18.3. Сумма дебиторской и кредиторской задолженности с истекшим сроком исковой давности списывается на финансовые результаты Компании согласно установленному порядку при наличии приказа Генерального директора и письменного обоснования руководителя структурного подразделения, ответственного за операции, осуществляемые с данным дебитором (кредитором). При этом, структурным подразделением, ответственным за осуществляемые операции, для целей настоящего пункта, является подразделение, инициирующее подписание договора (соглашения) с конкретным контрагентом или ответственное за исполнение условий такого договора (соглашения).

18.4. Выявленные при инвентаризации излишки имущества приходуются на дату утверждения результатов инвентаризации по рыночной стоимости, сложившейся на дату проведения инвентаризации, и относятся на финансовый результат Компании. 

18.5. Обнаруженная при инвентаризации недостача имущества или его порча в пределах норм естественной убыли относится на расходы, а сверх норм - на виновных лиц.

Если виновные лица не установлены или во взыскании убытков с виновных лиц отказано судом, то убытки от недостачи имущества и его порчи признаются расходами Компании. 

18.6. Если на момент составления бухгалтерской отчетности источники списания недостач еще не определены, то обнаруженная при инвентаризации недостача имущества или его порча со счета 94 «Недостачи и потери от порчи ценностей» не списывается. 

Считается, что источники списания не определены, если:

не выставлена претензия поставщику или транспортной организации;

отсутствуют документы, утвержденные руководством, являющиеся основанием для списания недостач на виновных лиц или финансовые результаты Компании. Такими документами в соответствии с положениями бухгалтерского законодательства являются решения соответствующих органов об установлении виновников, отказ судом во взыскании с виновных лиц сумм ущерба, отсутствие виновных лиц, прекращение уголовного дела и т.п. 

Главный бухгалтер 

ОАО «Система Финанс» О.Г. Кукушкина
1. Общие положения

1.1. Настоящая Учетная политика ОАО «Система Финанс» (далее – Компания) является внутренним нормативным документом, который устанавливает совокупность допускаемых Налоговым Кодексом РФ способов (методов) определения доходов и (или) расходов, их признания, оценки и распределения, а также учета иных необходимых для целей налогообложения показателей финансово-хозяйственной деятельности Компании. 

1.2. Настоящая Учетная политика разработана в соответствии с требованиями, установленными Налоговым Кодексом РФ и другими нормативными актами по налогообложению.

2. Организация налогового учета

2.1. Для подтверждения данных налогового учета применяются первичные учетные документы, оформленные в соответствии с законодательством РФ и перечнем применяемых в Компании нетиповых форм первичных учетных документов, а также регистры бухгалтерского учета и расчеты налоговой базы. 

Организация налогового учета осуществляется на основе рабочего Плана счетов бухгалтерского учета и Плана счетов налогового учета, предусмотренных универсальной бухгалтерской программой «1С: Бухгалтерия». Каждый счет Плана счетов налогового учета является одновременно аналитическим регистром налогового учета в целях применения Главы 25 НК РФ. 

2.3. Расходы Компании включаются в затраты и признаются в том отчетном периоде, в котором они возникают (к которому они относятся) независимо от того, когда поступят доходы. 

3. Основные положения налоговой учетной политики

	№ п/п
	Элемент учетной политики
	Допустимые законодательством варианты, принятые Компанией
	Нормативный акт, служащий основанием

	Налог на добавленную стоимость

	1.
	Порядок ведения раздельного учета сумм НДС по приобретенным товарам (работам, услугам), используемым для осуществления как облагаемых НДС, так и необлагаемых НДС операций.
	Раздельный учет ведется в системе бухгалтерского учета на отдельных субсчетах рабочего плана счетов.
	Ст.170 НК РФ

	Налог на прибыль

	2.
	Метод признания доходов и расходов в целях исчисления налога на прибыль
	Метод начисления.
	Ст.271 и 272 НК РФ

	3.
	Вариант исчисления авансовых платежей по налогу на прибыль
	Квартальные авансовые платежи исходя из фактической прибыли за отчетный период
	Ст.286 НК РФ 

	4.
	Метод начисления амортизации по амортизируемому имуществу 
	Линейный метод


	Ст.259 НК РФ п.1

	5.
	Нормы амортизации ОС
	Норма амортизации определяются исходя из срока полезного использования, установленного в соответствии с ПП №1
	Ст.258 НК РФ

	7.
	Амортизация по приобретенным ОС, бывшим в эксплуатации
	Для этих объектов применяется так же линейный способ начисления амортизации.

Норма амортизации устанавливается в следующем порядке:

- в случае отсутствия документов, подтверждающих срок эксплуатации у предыдущего собственника, срок полезного использования определяет-ся без учета срока эксплуатации дан-ного объекта предыдущими собствен-никами (т.е как для нового ОС);

- при наличии документов, подтверждающих срок эксплуатации у предыдущего собственника, срок полезного использования определяет-ся с учетом срока полезного использо-вания, уменьшенного на количество лет (месяцев) эксплуатации данного объекта предыдущими собственника-ми.
	Ст.259 НК РФ п.12

	8.
	Учет выбытия объектов ОС и НМА
	Расходами при выбытии объектов ОС и НМА признаются:

а) остаточная стоимость объекта, равная разнице между первоначаль-ной стоимостью объекта, определен-ной для налогового учета, и начислен-ной в целях налогообложения аморти-зацией;

б) прочие расходы, связанные с реализацией.
	Ст. 268 НК РФ

	9.
	Оценка материальных расходов при списании сырья и материалов, используемых в деятельности Компании
	Применяется метод оценки по средней стоимости по каждому номенклатурному номеру в пределах группы материальных ценностей.


	Ст.254 НК РФ п.8

	10.
	Оценка покупных товаров при их реализации
	Применяется метод оценки по средней стоимости по каждому номенклатурному номеру в пределах группы материальных ценностей.
	Ст. 268 НК РФ п.п. 3 п.1

	11.
	Списание на расходы стоимости акций и GDR/AGR (удерживаемых для контроля) при их выбытии
	При выбытии ценных бумаг применяется метод списания на расходы стоимости выбывших ценных бумаг по стоимости последних по времени приобретений (метод ЛИФО). 

В случае, если в течение одного рабочего дня Компания осуществляет как приобретение, так и продажу ценных бумаг, в целях применения метода ЛИФО в первую очередь Компания принимает к налоговому учету все ценные бумаги, приобретенные в течение одного рабочего дня, после чего в налоговом учете отражается реализация (выбытие) всех ценных бумаг, проданных (выбывших по иным основаниям) ценных бумаг в течение того же рабочего дня.

При одновременном выбытии ценных бумаг одного эмитента, относящихся к одной категории, виду, типу, но разным выпускам (имеющим разный государственный регистрационный номер выпуска) метод ЛИФО применяется отдельно к ценным бумагам каждого выпуска.
	Ст.280 НК РФ п.9

	12.
	Списание на расходы стоимости ценных бумаг (находящихся в портфе-ле доверительного управления) при их выбытии
	При выбытии ценных бумаг применяется метод ЛИФО.
	Ст.280 НК РФ п.9

	13.
	Начисление дохода в виде процентов (НКД) по корпоративным цен-ным бумагам (находя-щимся в портфеле дове-рительного управления) 
	Производится ежемесячно
	Ст.271 НК РФ п.п. 5 п. 4, п.6

	14.
	Начисление дохода в ви-де дисконта по долговым обязательствам (находя-щимся в портфеле дове-рительного управления) 
	Производится ежемесячно
	Ст.271 НК РФ п.п. 5 п. 4, п.6

	15.
	Доходы (расходы) в виде дисконта по векселям 
	Доход (расход) в виде дисконта по векселям, срок действия которых приходится более чем на один отчетный период, признается полученным (осуществленным) и включается в состав доходов (расхо-дов) на конец соответствующего отчетного периода.

Дисконт по векселям начисляется с даты приобретения (выдачи) векселя:

- до даты погашения, указанной в векселе;

- до истечения 365 дней с даты выписки для векселей с оговоркой «по предъявлении»;

- до наступления минимального срока для предъявления векселя к платежу сроком «по предъявлении, но не ранее» плюс 365 дней.
	Ст. 271 НК РФ п.6

Ст. 272 НК РФ п.8

	16.
	Доходы (расходы) в виде процентов по векселям с «оговоркой» по сроку предъявления: «по предъявлению, но не ранее … даты» или «проценты начисляются с такой то даты»
	Проценты начисляются с указанной «не ранее…даты» (или точно указанной даты) до момента погашения, но не более года и, если срок действия векселя приходится более чем на один отчетный период, доходы (расходы) признаются на конец соответствующего отчетного периода (месяца).
	Ст. 271 п.6,

Ст. 272 п.8,

Вексельное законодатель-ство

	17.
	Предельная величина расходов по процентам (дисконту) по долговым обязательствам
	Предельная величина процентов (дисконта), признаваемых расходом, принимается равной ставке рефинансирования ЦБ РФ, увеличенной в 1,1 раза – при оформлении долгового обязательства в рублях, и равной 15 % - по долговым обязательствам в иностранной валюте.
	Ст.269 НК РФ п.1

	18.
	Резерв по сомнительным долгам
	Резерв по сомнительным долгам не создается.
	Ст.266 НК РФ

	19.
	Резервы предстоящих расходов и на гарантийный ремонт
	Указанные резервы не создаются
	Ст.267, 324 НК РФ


Главный бухгалтер 

ОАО «Система Финанс» О.Г. Кукушкина
Приложение №10 Образец сертификата Облигаций серии 02 

Открытое акционерное общество 

«Акционерная финансовая корпорация «Система»

Место нахождения эмитента: 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр.1  

Контактный телефон: (495) 730-0599
Почтовый адрес эмитента: 125009, г. Москва, ул. Моховая, д.13, стр.1 

СЕРТИФИКАТ

неконвертируемых процентных документарных облигаций на предъявителя с обязательным централизованным хранением серии 02

Государственный регистрационный номер выпуска облигаций: _______________

Дата государственной регистрации выпуска облигаций: __________________

Облигации размещаются путем открытой подписки среди неограниченного круга лиц.

Настоящий сертификат удостоверяет право на 20 000 000 (Двадцать миллионов) облигаций номинальной стоимостью 1 000 (Одна тысяча) рублей каждая и общей номинальной стоимостью 20 000 000 000 (Двадцать миллиардов) рублей. Настоящий сертификат оформлен на все облигации выпуска.

Общее количество облигаций выпуска, имеющего государственный регистрационный номер _____________ от _____________, составляет 20 000 000 (Двадцать миллионов) облигаций номинальной стоимостью 1 000 (Одна тысяча) рублей каждая и общей номинальной стоимостью 20  000 000 000 (Двадцать миллиардов) рублей.

Облигации погашаются Эмитентом по номинальной стоимости в 1 820-й (Одна  тысяча восемьсот двадцатый)  день с даты начала размещения облигаций выпуска.

Эмитентом облигаций является Открытое акционерное общество 

«Акционерная финансовая корпорация «Система»

Эмитент обязуется обеспечить права владельцев облигаций при соблюдении ими установленного законодательством Российской Федерации порядка осуществления этих прав.

Настоящий сертификат передается на хранение в Некоммерческое партнерство «Национальный депозитарный центр» (далее – «Депозитарий» или «НДЦ»), зарегистрированном по адресу: г. Москва, Средний Кисловский пер., д. 1/13, стр. 4, осуществляющее обязательное централизованное хранение сертификата облигаций.

	Президент Открытого акционерного общества «Акционерная финансовая корпорация «Система»
Дата “    ” декабря  2008  г.          

                           
	__________________             Меламед Л.А.
М.П.           

	Главный бухгалтер Открытого акционерного общества «Акционерная финансовая корпорация «Система»

Дата “    ” декабря  2008  г.
	_________________               Платошин В.В.

М.П.           

	Исполнение обязательств по облигациям настоящего выпуска обеспечивается поручительством.

	Лицо, предоставившее обеспечение по облигациям: 

Открытое акционерное общество «Система  Финанс Инвестментс»
Генеральный директор 

Дата “    ” декабря  2008   г.                                      


	_________________                  Бусаров И.Г. М.П.


1. Вид, категория (тип) ценных бумаг:

Вид ценных бумаг: облигации на предъявителя
Идентификационные признаки выпуска: неконвертируемые процентные документарные на предъявителя с обязательным централизованным хранением, серии 02.

Облигации неконвертируемые процентные документарные на предъявителя с обязательным централизованным хранением, серии 02,  с возможностью досрочного погашения по требованию их владельцев далее по тексту именуются совокупно "Облигации" или "Облигации выпуска", и по отдельности - "Облигация" или "Облигация выпуска".

2. Форма ценных бумаг:

документарные 
3. Указание на обязательное централизованное хранение:

Предусмотрено обязательное централизованное хранение облигаций выпуска.
Депозитарий, осуществляющий централизованное хранение:
Полное фирменное наименование: Некоммерческое партнёрство "Национальный депозитарный центр"
Сокращенное фирменное наименование: НДЦ
Место нахождения:  г. Москва, Средний Кисловский пер., 1/13, стр. 4
Почтовый адрес: 105062, Россия, г. Москва, ул. Машкова, д. 13, стр. 1. 

ИНН: 7706131216
Телефон: (495) 956-2790, (495) 956-2791 
Номер лицензии: № 177-03431-000100   
Дата выдачи: 4.12.2000
Срок действия до: бессрочная лицензия
Лицензирующий орган: ФКЦБ России
Выпуск всех Облигаций оформляется одним сертификатом Облигаций, образец которого приведен в Приложении к Решению о выпуске ценных бумаг, подлежащим обязательному централизованному хранению в НДЦ (далее - также "Депозитарий"). Выдача отдельных сертификатов Облигаций на руки владельцам Облигаций не предусмотрена. Владельцы Облигаций не вправе требовать выдачи сертификатов на руки. До даты начала размещения Облигаций эмитент передает Сертификат на хранение в НДЦ.
Учет и удостоверение прав на Облигации, учет и удостоверение передачи Облигаций, включая случаи обременения Облигаций обязательствами, осуществляется НДЦ, выполняющим функции Депозитария, и депозитариями, являющимися депонентами по отношению к НДЦ (далее именуемые совместно - "Депозитарии").

Права собственности на Облигации подтверждаются выписками по счетам депо, выдаваемыми НДЦ и Депозитариями - депонентами НДЦ владельцам Облигаций.

Право собственности на Облигации переходит от одного лица другому в момент внесения приходной записи по счету депо приобретателя Облигаций в НДЦ и Депозитариях - депонентах НДЦ.

Списание Облигаций со счетов депо при погашении производится после исполнения Эмитентом всех обязательств перед владельцами Облигаций по выплате доходов и номинальной стоимости Облигаций. Погашение сертификата Облигаций производится после списания всех Облигаций со счетов депо.
Порядок учета и перехода прав на документарные эмиссионные ценные бумаги с обязательным централизованным хранением регулируется Федеральным законом "О рынке ценных бумаг" от 22.04.96 № 39-ФЗ, а также нормативными документами Федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг и внутренними документами Депозитариев. 

Согласно Федеральному закону "О рынке ценных бумаг" от 22.04.96 № 39-ФЗ:

В случае хранения сертификатов предъявительских документарных ценных бумаг и/или учета прав на такие ценные бумаги в депозитарии право на предъявительскую документарную ценную бумагу переходит к приобретателю в момент осуществления приходной записи по счету депо приобретателя. Права, закрепленные эмиссионной ценной бумагой, переходят к их приобретателю с момента перехода прав на эту ценную бумагу.

В случае хранения сертификатов документарных эмиссионных ценных бумаг в депозитариях права, закрепленные ценными бумагами, осуществляются на основании предъявленных этими депозитариями сертификатов по поручению, предоставляемому депозитарными договорами владельцев, с приложением списка этих владельцев. Эмитент в этом случае обеспечивает реализацию прав по предъявительским ценным бумагам лица, указанного в этом списке.

В случае если данные о новом владельце такой ценной бумаги не были сообщены держателю реестра данного выпуска или номинальному держателю ценной бумаги к моменту закрытия реестра для исполнения обязательств эмитента, составляющих ценную бумагу (голосование, получение дохода и другие), исполнение обязательств по отношению к владельцу, зарегистрированному в реестре в момент его закрытия, признается надлежащим. Ответственность за своевременное уведомление лежит на приобретателе ценной бумаги.

В соответствии с «Положением о депозитарной деятельности в РФ», утвержденным Постановлением ФКЦБ от 16 октября 1997 г. N 36:

Депозитарий обязан обеспечить обособленное хранение ценных бумаг и (или) учет прав на ценные бумаги каждого клиента (депонента) от ценных бумаг других клиентов (депонентов) депозитария, в частности, путем открытия каждому клиенту (депоненту) отдельного счета депо.

Совершаемые депозитарием записи о правах на ценные бумаги удостоверяют права на ценные бумаги, если в судебном порядке не установлено иное.

Депозитарий обязан совершать операции с ценными бумагами клиентов (депонентов) только по поручению этих клиентов (депонентов) или уполномоченных ими лиц, включая попечителей счетов, и в срок, установленный депозитарным договором. Депозитарий обязан осуществлять записи по счету депо клиента (депонента) только при наличии документов, являющихся в соответствии с Положением иными нормативными правовыми актами и депозитарным договором, основанием для совершения таких записей.

Основанием совершения записей по счету депо клиента (депонента) являются:
· поручение клиента (депонента) или уполномоченного им лица, включая попечителя счета, отвечающее требованиям, предусмотренным в депозитарном договоре;

· в случае перехода права на ценные бумаги не в результате гражданско-правовых сделок - документы, подтверждающие переход прав на ценные бумаги в соответствии с действующими законами и иными нормативными правовыми актами.

Депозитарий обязан регистрировать факты обременения ценных бумаг клиентов (депонентов) залогом, а также иными правами третьих лиц в порядке, предусмотренном депозитарным договором и действующим законодательством Российской Федерации.

Права на ценные бумаги, которые хранятся и (или) права на которые учитываются в депозитарии, считаются переданными с момента внесения депозитарием соответствующей записи по счету депо клиента (депонента). Однако при отсутствии записи по счету депо заинтересованное лицо не лишается возможности доказывать свои права на ценную бумагу, ссылаясь на иные доказательства.

В случае изменения действующего законодательства и/или нормативных документов Федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг, порядок учета и перехода прав на Облигации будет скорректирован с учетом изменившихся требований законодательства и/или нормативных документов Федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг.

4. Номинальная стоимость каждой ценной бумаги выпуска:

1 000  (Одна тысяча) рублей.
5. Количество ценных бумаг выпуска:

20  000 000 (Двадцать миллионов) штук.

Выпуск облигаций не предполагается размещать траншами.

6. Общее количество ценных бумаг данного выпуска, размещенных ранее:

Ценные бумаги данного выпуска ранее не размещались.

7. Права владельца каждой ценной бумаги выпуска:

Облигации представляют собой прямые, безусловные обязательства Открытого акционерного общества «Акционерная финансовая корпорация «Система» (далее – «Эмитент» или «Общество»):

Владелец Облигаций имеет право на получение при погашении Облигаций в предусмотренный ею срок номинальной стоимости Облигации.

Владелец Облигаций имеет право на получение купонного  дохода по окончании каждого купонного периода.

Владелец Облигаций имеет право требовать приобретения Облигаций Эмитентом в случаях и на условиях, предусмотренных  Проспектом ценных бумаг и Решением о выпуске ценных бумаг.

В случае неисполнения или ненадлежащего исполнения Эмитентом своих обязательств по Облигациям, владельцы Облигаций или уполномоченные ими лица (в том числе номинальные держатели Облигаций) имеют право обратиться к лицу, предоставившему обеспечение по Облигациям выпуска в соответствии с условиями оферты о предоставлении обеспечения в форме поручительства для целей выпуска Облигаций, в порядке, предусмотренном п. 12 Решения о выпуске ценных бума и п. 9.1.2  Проспекта ценных бумаг.

В случае если Облигации будут включены в котировальный список «В», их владельцы приобретут право предъявить их к досрочному погашению в случае делистинга этих облигаций на всех фондовых биржах, включивших эти облигации в котировальные списки.
Владелец Облигаций имеет право свободно продавать и иным образом отчуждать Облигации. Владелец Облигаций, купивший Облигации при первичном размещении, не имеет права совершать сделки с Облигациями до полной их оплаты и государственной регистрации отчета об итогах выпуска Облигаций или представления в регистрирующий орган уведомления об итогах выпуска Облигаций в соответствии с действующим законодательством Российской Федерации.
С переходом прав на облигацию с обеспечением к новому владельцу (приобретателю) переходят все права, вытекающие из такого обеспечения.

Передача прав, возникших из предоставленного обеспечения, без передачи прав на облигацию является недействительной.

Владелец Облигаций вправе осуществлять иные права, предусмотренные законодательством Российской Федерации.

Эмитент обязуется обеспечить права владельцев Облигаций при соблюдении ими установленного законодательством Российской Федерации порядка осуществления этих прав.

8. Условия и порядок размещения ценных бумаг выпуска.

8.1. Способ размещения ценных бумаг:

открытая подписка
8.2. Срок размещения ценных бумаг: 

Дата начала размещения облигаций, или порядок ее определения:

О дате начала размещения Эмитент объявляет после государственной регистрации выпуска Облигаций. Размещение Облигаций начинается не ранее, чем через 2 (Две) недели после раскрытия информации в газете «Business&Financial Markets»  о государственной регистрации выпуска Облигаций и о порядке доступа любых заинтересованных лиц к информации, содержащейся в Проспекте ценных бумаг.  

Раскрытие информации о государственной регистрации выпуска Облигаций и о порядке доступа любых заинтересованных лиц к информации, содержащейся в Проспекте ценных бумаг, осуществляется Эмитентом в порядке и сроки, указанные в п. 11 Решения о выпуске ценных бумаг и п. 2.9 Проспекта ценных бумаг.

Дата начала размещения Облигаций определяется уполномоченным органом управления Эмитента и публикуется Эмитентом

· в ленте новостей одного из информационных агентств, уполномоченных федеральным органом исполнительной власти по рынку ценных бумаг на публичное предоставление информации, раскрываемой на рынке ценных бумаг, (на момент утверждения Решения о выпуске ценных бумаг такими агентствами являются: ЗАО «АК&М», АНО «АЗИПИ», ЗАО «Интерфакс», ЗАО «Прайм-ТАСС», ЗАО «СКРИН»), далее по тексту «лента новостей» — не позднее, чем за 5 (пять) дней до даты начала размещения Облигаций, 

· на странице в сети «Интернет» (http://www.sistema.ru) - не позднее, чем за 4 (четыре) дня до даты начала размещения Облигаций.

В случае принятия Эмитентом решения об изменении даты начала размещения ценных бумаг, раскрытой в вышеуказанном порядке, Эмитент обязан опубликовать сообщение об изменении даты начала размещения ценных бумаг в ленте новостей и на странице в сети Интернет  http://www.sistema.ru  не позднее 1 дня до наступления такой даты.

Дата окончания размещения, или порядок ее определения:

Дата окончания размещения определяется как более ранняя из следующих дат:

а) 10-й (Десятый) рабочий день с даты начала размещения Облигаций; 

б) дата размещения последней Облигации выпуска.

При этом срок размещения Облигаций не может превышать одного года с даты государственной регистрации выпуска Облигаций.

Выпуск облигаций не предполагается размещать траншами.
8.3. Порядок размещения ценных бумаг:

Порядок и условия заключения гражданско-правовых договоров (порядок и условия подачи и удовлетворения заявок) в ходе размещения ценных бумаг:

Заключение сделок при размещении  Облигаций, включая направление и удовлетворение заявок на покупку Облигаций,  производится через Организатора торговли -  Закрытое  акционерное  общество  «Фондовая биржа ММВБ» (далее – «Биржа» или «ФБ ММВБ»).

Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Фондовая биржа ММВБ»

Сокращенное фирменное наименование:  ЗАО «ФБ ММВБ»

Место нахождения: г. Москва, Большой Кисловский переулок, дом 13

Почтовый адрес: 125009, г. Москва, Большой Кисловский переулок, дом 13

Лицензия фондовой биржи номер: 077-10489-000001

Дата выдачи: 23 августа 2007 г.
Срок действия лицензии: бессрочная 

Орган, выдавший лицензию: ФСФР России.

Размещение Облигаций производится в соответствии с Правилами проведения торгов по ценным бумагам в ЗАО «ФБ ММВБ» и другими нормативными документами, регулирующими функционирование Биржи (далее – «Правила Биржи»), путём заключения сделок купли-продажи по Цене размещения Облигаций, указанной в п. 8.4  Решения о выпуске ценных бумаг и в п. 9.2 Проспекта ценных бумаг.

В случае если заключаемые в ходе размещения сделки купли-продажи Облигаций будут обладать признаками крупной сделки и/или сделки, в совершении которой имеется заинтересованность, такие сделки должны быть одобрены в соответствии с законодательством Российской Федерации.
В дату начала размещения Облигаций проводится конкурс по определению размера процентной ставки по первому купону (далее – «Конкурс»). Заключение сделок по размещению Облигаций начинается после подведения итогов Конкурса и заканчивается в дату окончания размещения Облигаций. 

Участниками Конкурса, проводимого в дату начала размещения Облигаций, могут быть участники торгов Биржи (далее – «Участники торгов»). Участники торгов могут принимать участие в Конкурсе от своего имени и за свой счет и/или от своего имени и за счет потенциальных покупателей. 

В случае, если потенциальный покупатель Облигаций не является Участником торгов, он должен заключить соответствующий договор с любым брокером, являющимся Участником торгов и дать ему поручение на приобретение Облигаций. Потенциальный покупатель Облигаций, являющийся Участником торгов, действует самостоятельно. Потенциальный покупатель Облигаций обязан открыть счет депо в НДЦ или в Депозитарии – Депоненте НДЦ. Порядок и сроки открытия счетов депо определяются положениями регламентов соответствующих Депозитариев.

Размещение Облигаций осуществляется через посредников (Андеррайтеров), которыми являются Акционерный коммерческий Сберегательный банк Российской Федерации (открытое акционерное общество) и Общество с ограниченной ответственностью «Ренессанс Брокер», действующие от своего имени, но по поручению и за счёт Эмитента.

Условия и порядок размещения ценных бумаг выпуска:

Заключение сделок по размещению Облигаций в течение срока размещения осуществляется на Бирже путем удовлетворения заявок на покупку/продажу Облигаций, поданных с использованием системы торгов Биржи.

К началу проведения Конкурса Участники торгов, принимающие участие в Конкурсе, резервируют на своих торговых счетах в НЕБАНКОВСКОЙ КРЕДИТНОЙ ОРГАНИЗАЦИИ ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «РАСЧЕТНАЯ ПАЛАТА МОСКОВСКОЙ МЕЖБАНКОВСКОЙ ВАЛЮТНОЙ БИРЖИ» (далее –  РП ММВБ)  денежные средства в сумме, достаточной для полной оплаты Облигаций, указанных в заявках на покупку, с учетом всех комиссионных сборов.

Полное фирменное наименование: НЕБАНКОВСКАЯ КРЕДИТНАЯ ОРГАНИЗАЦИЯ ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «РАСЧЕТНАЯ ПАЛАТА МОСКОВСКОЙ МЕЖБАНКОВСКОЙ ВАЛЮТНОЙ БИРЖИ»
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО РП ММВБ

Место нахождения: 125009, г. Москва, Средний Кисловский пер., 1/13, строение 8.

Почтовый адрес: 125009, г. Москва, Средний Кисловский пер., 1/13, строение 8.

Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на право осуществления клиринговой деятельности № 077-06048-000010 выдана ФКЦБ России от 07 июня 2002г.
Лицензия  на право осуществления банковских операций № 3294, выдана ЦБ РФ от 06 ноября 2002 года.

БИК: 044583505

К/с: 30105810100000000505

тел. (495) 705 -96-19.

В дату проведения Конкурса Участники торгов, принимающие участие в Конкурсе, в период подачи заявок выставляют в адрес любого из посредников при размещении (далее – Андеррайтер) заявки на приобретение Облигаций в системе торгов Биржи, с кодом расчетов, используемым при заключении сделки с ценными бумагами, подлежащей включению в клиринговый пул клиринговой организации на условиях многостороннего или простого клиринга, и определяющий, что при совершении сделки проводится процедура контроля обеспечения, а надлежащей датой исполнения сделки с ценными бумагами является дата заключения сделки. В каждой заявке указывается цена покупки Облигации, указанная в п. 8.4. Решения о выпуске ценных бумаг и в п. 9.2 Проспекта ценных бумаг, количество Облигаций и величина процентной ставки по первому купону, при объявлении которой Эмитентом, потенциальные покупатели готовы приобрести указанное в заявке количество Облигаций, а также иные параметры в соответствии с Правилами Биржи. Величина указываемой в заявке процентной ставки по первому купону должна быть выражена в процентах годовых с точностью до сотой доли процента. Заявки на покупку Облигаций на Конкурс, не соответствующие изложенным выше требованиям, к участию в Конкурсе не допускаются.

После окончания периода сбора заявок на Конкурс Участники торгов не могут изменить или снять поданные заявки. После окончания периода сбора заявок на Конкурс Биржа составляет сводный реестр всех введенных заявок и неснятых Участниками торгов заявок на момент окончания периода сбора заявок на Конкурс (далее – Сводный реестр заявок) и передает его Эмитенту и/или Андеррайтерам (каждый из Андеррайтеров помимо экземпляра Сводного реестра получает от ММВБ отдельный реестр заявок, адресованных ему), которые в свою очередь передают его  Эмитенту.  

Сводный реестр заявок содержит все значимые условия каждой заявки  – цену приобретения, количество ценных бумаг, дату и время поступления заявки, номер заявки, величину приемлемой процентной ставки по первому купону, а также иные реквизиты в соответствии с Правилами Биржи. 

На основании анализа заявок, поданных на конкурс, Эмитент принимает решение о величине процентной ставки по первому купону и сообщает о нем в письменном виде Бирже до направления указанной информации информационным агентствам. После раскрытия Эмитентом в ленте новостей сообщения о величине процентной ставки по первому купону Эмитент информирует Андеррайтеров о величине процентной ставки по первому купону, и Андеррайтеры публикуют сообщение о величине процентной ставки по первому купону при помощи системы торгов Биржи путем отправки электронных сообщений всем Участникам торгов. Информация о величине процентной ставки по первому купону Облигаций также раскрывается Эмитентом в порядке,  предусмотренном п. 11 Решения о выпуске ценных бумаг и п. 2.9  Проспекта ценных бумаг,  в соответствии с требованиями, установленными нормативными актами федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг для раскрытия информации о существенных фактах. 
Удовлетворение поданных в ходе Конкурса заявок на покупку Облигаций осуществляется Андеррайтерами путем подачи встречных заявок на продажу Облигаций по цене размещения, указанной в п. 8.4. Решения о выпуске ценных бумаг и в п. 9.2 Проспекта ценных бумаг, по отношению к заявкам, в которых величина процентной ставки меньше либо равна величине установленной в результате Конкурса. Время проведения операций в рамках Конкурса и заключения сделок купли-продажи  устанавливается Биржей по согласованию с Эмитентом и/или Андеррайтерами.

Поданные заявки на покупку Облигаций удовлетворяются Андеррайтерами в полном объеме в случае, если количество Облигаций, указанное в заявке на покупку, не превышает количества неразмещенных Облигаций. В случае если объем заявки на покупку Облигаций превышает количество Облигаций, оставшихся неразмещенными, то данная заявка на покупку ценных бумаг удовлетворяется в размере неразмещенного остатка Облигаций. При этом удовлетворение Андеррайтерами заявок на покупку Облигаций происходит в следующем порядке: 

1) заявки удовлетворяются в порядке возрастания процентной ставки, указанной в таких заявках, т.е. первой удовлетворяется заявка, в которой указано наименьшее значение процентной ставки из всех поданных заявок, второй удовлетворяется заявка с наименьшим значением процентной ставки из оставшихся неудовлетворенными заявок и т.д.; 

2) если по одинаковой процентной ставке первого купона зарегистрировано несколько заявок на покупку, то в первую очередь удовлетворяются заявки, поданные ранее по времени. 

Проданные в рамках проведения Конкурса Облигации переводятся с эмиссионного счета депо Эмитента на соответствующие счета депо владельцев Облигаций или Депозитариев - Депонентов НДЦ в дату проведения Конкурса.

Для приобретения Облигаций в период их размещения  после окончания Конкурса в случае наличия неразмещенного остатка Участники торгов вправе подать через систему торгов Биржи в адрес любого из Андеррайтеров обеспеченную денежными средствами адресную заявку на покупку Облигаций. В заявке указывается максимальное количество Облигаций, которое лицо, подавшее заявку, готово приобрести, а также цена покупки Облигаций, указанная в п. 8.4. Решения о выпуске ценных бумаг и в п.9.2 Проспекта ценных бумаг. На момент подачи заявка должна быть обеспечена соответствующим объемом денежных средств на счете лица, подающего заявку. 

Удовлетворение заявок на приобретение Облигаций в период их размещения  после окончания Конкурса осуществляется Андеррайтерами путем подачи в систему торгов Биржи встречных адресных заявок на продажу Облигаций. Поданные заявки на приобретение Облигаций удовлетворяются в порядке очередности их поступления. Если объем очередной удовлетворяемой заявки превышает объем не размещенных к моменту удовлетворения заявки Облигаций, заявка удовлетворяется в объеме не размещенных к моменту удовлетворения заявки Облигаций.

Изменение и/или расторжение договоров, заключенных при размещении Облигаций, осуществляется по основаниям и в порядке, предусмотренном гл. 29 Гражданского кодекса Российской Федерации.

Приобретение Облигаций Эмитента в ходе их размещения не может быть осуществлено за счет Эмитента.

Порядок внесения приходной записи по счету депо первого приобретателя в Депозитарии: 

Приходная запись по счету депо первого приобретателя вносится на основании поручений, поданных клиринговой организацией – ЗАО ММВБ, обслуживающей расчеты по сделкам, оформленным в процессе размещения Облигаций на Бирже. Размещенные Облигации зачисляются Депозитарием на счета депо приобретателей и/или номинальных держателей Облигаций  в соответствии с условиями осуществления клиринговой деятельности клиринговой организации и условиями осуществления депозитарной деятельности Депозитария.

Все расходы, связанные с внесением приходных записей о зачислении размещаемых Облигаций на счета депо их первых владельцев (приобретателей), несут владельцы (приобретатели) таких Облигаций.

Возможность преимущественного приобретения размещаемых ценных бумаг, в том числе возможность осуществления имущественного права приобретения ценных бумаг, предусмотренного статьями 40 и 41 Федерального закона «Об акционерных обществах»: не предусмотрена.
Сведения о профессиональных участниках рынка ценных бумаг, оказывающих эмитенту услуги по размещению и/или организации размещения ценных бумаг:

А). Посредником при размещении (Андеррайтером)  ценных бумаг является:

Полное наименование: Акционерный коммерческий Сберегательный банк Российской Федерации (открытое акционерное общество)

Сокращенное наименование: Сбербанк России ОАО

ИНН: 7707083893
Место нахождения: 117997, г. Москва, ул. Вавилова, д.19
Номер лицензии на осуществление брокерской деятельности 077-02894-100000
Дата выдачи лицензии: 27 ноября 2000 г.
Срок действия лицензии: без ограничения срока действия 

Орган, выдавший лицензию: Федеральная комиссия по рынку ценных бумаг
Основные функции лица, оказывающего услуги по размещению и/или организации размещения ценных бумаг:

Размещение Облигаций осуществляется Акционерным коммерческим Сберегательным банком Российской Федерации (открытое акционерное общество), действующим на основании Договора об оказании услуг по размещению Облигаций. 

По условиям Договора Эмитент поручает Андеррайтеру при размещении Облигаций Эмитента  содействовать Эмитенту в осуществлении выпуска и размещения  Облигаций Эмитента.

По условиям указанного Договора функциями Андеррайтера, в частности, являются:

· совершение действий, связанных с допуском Облигаций к размещению на ФБ ММВБ;

· продажа Облигаций по поручению и за счет Эмитента в соответствии с процедурой, установленной Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг;

· информирование Эмитента о количестве размещенных Облигаций, а также о размере полученных от продажи Облигаций денежных средств;

· перечисление денежных средств, получаемых Андеррайтером от приобретателей Облигаций в счет их оплаты, на расчетный счет Эмитента в соответствии с условиями, согласованными с Эмитентом;

· осуществление иных действий, необходимых для исполнения своих обязательств по размещению Облигаций, в соответствии с законодательством РФ и соглашениями между Эмитентом и Андеррайтером.

Сведения о вознаграждении андеррайтера: Согласно условиям договора Андеррайтеру выплачивается вознаграждение в размере, не превышающем 1% (одного процента) от общей номинальной стоимости выпуска Облигаций Эмитента.

Сведения о наличии обязанности приобретения не размещенных в определенный срок облигаций: Андеррайтер не обязан приобретать не размещенные в определенный срок облигации.
Сведения о наличии обязанностей, связанных с поддержанием цен на размещаемые ценные бумаги на определенном уровне в течение определенного срока после завершения их размещения (стабилизация), в том числе обязанностей, связанных с оказанием услуг маркет-мейкера: обязанность, связанная с поддержанием цен на размещаемые ценные бумаги на определенном уровне в течение определенного срока после завершения их размещения (стабилизация), договором между Эмитентом и Андеррайтером не установлена. Андеррайтер предполагает заключить договор на осуществление функций маркет-мейкера, если в соответствии с Федеральным законом «О рынке ценных бумаг» или иными федеральными законами эмиссия Облигаций осуществляется без государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг. Указанный договор будет заключен в соответствии с действующим законодательством и Правилами торгов ФБ ММВБ, действующими на момент заключения договора.
Б). Посредником при размещении (Андеррайтером)  ценных бумаг является:
Полное наименование: Общество с ограниченной ответственностью «Ренессанс Брокер»

Сокращенное наименование: ООО «Ренессанс Брокер»

ИНН: 7709258228

Место нахождения: Россия, 123317, г. Москва, Краснопресненская наб., д. 18, Башня на Набережной, блок «С»

Номер лицензии на осуществление брокерской деятельности 177-06459-100000

Дата выдачи лицензии: 07 марта 2003г.

Срок действия лицензии: Без ограничения срока действия 

Орган, выдавший лицензию: Федеральная комиссия по рынку ценных бумаг 

Основные функции лица, оказывающего услуги по размещению и/или организации размещения ценных бумаг:

Размещение облигаций осуществляется Обществом с ограниченной ответственностью «Ренессанс Брокер» на основании Договора об оказании услуг по размещению облигаций. По условиям Договора Эмитент поручает Андеррайтеру при размещении Облигаций Эмитента  содействовать Эмитенту в осуществлении выпуска и размещении Облигаций Эмитента.

По условиям указанного Договора функциями Андеррайтера, в частности, являются:

· совершение действий, связанных с допуском Облигаций к размещению на ФБ ММВБ;

· продажа Облигаций по поручению и за счет Эмитента в соответствии с процедурой, установленной Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг;

· информирование Эмитента о количестве размещенных Облигаций, а также о размере полученных от продажи Облигаций денежных средств;

· перечисление денежных средств, получаемых Андеррайтером от приобретателей Облигаций в счет их оплаты, на расчетный счет Эмитента в соответствии с условиями, согласованными с Эмитентом;

· осуществление иных действий, необходимых для исполнения своих обязательств по размещению Облигаций, в соответствии с законодательством РФ и соглашениями между Эмитентом и Андеррайтером.

Сведения о вознаграждении андеррайтера: Согласно условиям договора Андеррайтеру выплачивается вознаграждение в размере, не превышающем 1% (одного процента) от общей номинальной стоимости выпуска Облигаций Эмитента.

Сведения о наличии обязанности приобретения не размещенных в определенный срок облигаций: Андеррайтер не обязан приобретать не размещенные в определенный срок Облигации.
Сведения о наличии обязанностей, связанных с поддержанием цен на размещаемые ценные бумаги на определенном уровне в течение определенного срока после завершения их размещения (стабилизация), в том числе обязанностей, связанных с оказанием услуг маркет-мейкера: 

обязанность, связанная с поддержанием цен на размещаемые ценные бумаги на определенном уровне в течение определенного срока после завершения их размещения (стабилизация), договором между Эмитентом и Андеррайтером не установлена. Андеррайтер предполагает заключить договор на осуществление функций маркет-мейкера, если в соответствии с Федеральным законом «О рынке ценных бумаг» или иными федеральными законами эмиссия Облигаций осуществляется без государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг. Указанный договор будет заключен в соответствии с действующим законодательством и Правилами торгов ФБ ММВБ, действующими на момент заключения договора.
Сведения о наличии права на приобретение дополнительного количества ценных бумаг эмитента из числа размещенных (находящихся в обращении) ценных бумаг эмитента того же вида, категории (типа), что и размещаемые ценные бумаги, которое может быть реализовано или не реализовано в зависимости от результатов размещения ценных бумаг: такое право отсутствует.

Размещение Облигаций выпуска осуществляется без привлечения финансового консультанта на рынке ценных бумаг.

8.4. Цена (цены) или порядок определения цены размещения ценных бумаг:

Облигации размещаются по цене 1000 (Одна тысяча) рублей за одну Облигацию (100% от номинальной стоимости Облигации).

Начиная со второго дня размещения Облигаций, покупатель при приобретении Облигаций также уплачивает накопленный купонный доход за соответствующее число дней. Накопленный купонный доход (НКД) на одну облигацию рассчитывается по следующей формуле:
НКД = Cj * Nom * (T - T0)/ 365/ 100 %, где

Nom –Номинальная стоимость одной Облигации,

Cj - величина процентной ставки j-того купонного периода (в процентах годовых),

j - порядковый номер купонного периода, 

T – текущая дата

T0 – дата начала размещения Облигаций.

Величина накопленного купонного дохода рассчитывается  с точностью до одной копейки, округление цифр при расчете производится по правилам математического округления. При этом под правилами математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра находится в промежутке от 0 до 4, и увеличивается на единицу, если первая за округляемой цифра находится в промежутке от 5 до 9.

8.5. Порядок осуществления преимущественного права приобретения размещаемых ценных бумаг:
Преимущественное право приобретения в отношении размещаемых ценных бумаг не предусмотрено.

8.6. Условия и порядок оплаты ценных бумаг:

При приобретении ценных бумаг выпуска предусмотрена форма оплаты денежными средствами в валюте Российской Федерации в безналичном порядке.

Форма оплаты: безналичная.

Условия и порядок предоставления рассрочки при оплате облигаций.

Возможность рассрочки при оплате ценных бумаг выпуска не предусмотрена.

Облигации размещаются при условии их полной оплаты.

Реквизиты  счетов в РП ММВБ, на которые должны перечисляться денежные средства в оплату ценных бумаг выпуска:

Владелец счета: Акционерный коммерческий Сберегательный банк Российской Федерации (открытое акционерное общество)
Номер счета: 30401810700100000179
КПП получателя средств, поступающих в оплату ценных бумаг: 775001001
Владелец счета: Общество с ограниченной ответственностью «Ренессанс Брокер»
Номер счета: 30401810900200000594
КПП получателя средств, поступающих в оплату ценных бумаг: 774401001
Кредитная организация:

Полное фирменное наименование: НЕБАНКОВСКАЯ КРЕДИТНАЯ ОРГАНИЗАЦИЯ ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «РАСЧЕТНАЯ ПАЛАТА МОСКОВСКОЙ МЕЖБАНКОВСКОЙ ВАЛЮТНОЙ БИРЖИ»
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО РП ММВБ
Место нахождения: 125009, г. Москва, Большой Кисловский пер., д. 1/13, стр. 8

Почтовый адрес: 125009, г. Москва, Большой Кисловский пер., д. 1/13, стр. 8

БИК: 044583505

ИНН: 7702165310
К/с: 30105810100000000505

Иные условия и порядок оплаты облигаций.

Облигации оплачиваются  денежными средствами в валюте Российской Федерации в безналичном порядке в соответствии с Правилами осуществления клиринговой деятельности ЗАО ММВБ. Расчёты по Облигациям при их размещении производятся на условиях "поставка против платежа",  то есть сделки заключаются с предварительным резервированием денежных средств и ценных бумаг. Денежные средства, полученные от размещения Облигаций, зачисляются в  ЗАО РП ММВБ на счет Акционерного коммерческого Сберегательного банка Российской Федерации (открытое акционерное общество) № 30401810700100000179 и на счет Общества с ограниченной ответственностью «Ренессанс Брокер» № 30401810900200000594
Андеррайтеры переводят средства, полученные от размещения Облигаций, на счет/счета  Эмитента в срок, установленный договором о выполнении функций агента по размещению ценных бумаг на Бирже. 
8.7. Доля, при неразмещении которой выпуск (дополнительный выпуск) ценных бумаг считается несостоявшимся, а также порядок возврата средств, переданных в оплату ценных бумаг выпуска (дополнительного выпуска), в случае признания его несостоявшимся:

Доля выпуска ценных бумаг, при неразмещении которой выпуск ценных бумаг считается несостоявшимся, не устанавливается.

9. Условия погашения и выплаты доходов по облигациям.

9.1. Форма погашения облигаций:

Погашение номинальной стоимости Облигаций и выплата доходов по ним производится денежными средствами в валюте Российской Федерации в безналичном порядке в пользу владельцев Облигаций. Возможность выбора владельцами Облигаций формы погашения Облигаций не предусмотрена.

9.2. Порядок и условия погашения облигаций, включая срок погашения:

Дата погашения облигаций: 1 820-й (Одна тысяча восемьсот двадцатый)  день с даты начала размещения Облигаций.
Дата (порядок определения даты), на которую составляется список владельцев облигаций для целей их погашения

Погашение номинальной стоимости Облигаций производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на момент окончания операционного дня НДЦ, предшествующего 3 (третьему) рабочему дню до Даты погашения номинальной стоимости Облигаций (далее по тексту – «Дата составления Перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций»). Исполнение обязательства по отношению к владельцу, включенному в Перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций, признается надлежащим, в том числе в случае отчуждения Облигаций после Даты составления Перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций.

Погашение номинальной стоимости Облигаций производится Платежным агентом по поручению и за счет Эмитента. 

Функции Платежного агента при погашении Облигаций выполняет: Некоммерческое партнерство «Национальный депозитарный центр»
Полное наименование: Некоммерческое партнерство «Национальный депозитарный центр»
Сокращенное наименование: НДЦ
Место нахождения: Москва, Средний Кисловский пер., д. 1/13, стр. 4
Почтовый адрес: 105062, Россия, г. Москва, ул. Машкова, д. 13, стр. 1. 

ИНН: 7706131216
Телефон: (495) 956-2790, (495) 956-2791     
Номер лицензии: 177-03431-000100
Дата выдачи: 4.12.2000 г.
Срок действия: бессрочная лицензия
Лицензирующий орган: ФКЦБ России
Эмитент может назначать иных платёжных агентов и отменять такие назначения. 

Презюмируется, что Эмитент не может одновременно назначить нескольких платежных агентов. Официальное сообщение Эмитента об указанных действиях  публикуется Эмитентом  в течение 3 (трех) рабочих дней  с даты совершения таких назначений либо их отмены в  ленте новостей  и на странице в сети «Интернет» – http://www.sistema.ru. При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Если  дата погашения Облигаций приходится на выходной день, независимо от того, будет ли  это  государственный  выходной день  и/или  выходной  день  для  расчетных  операций,  то выплата надлежащей суммы производится в первый рабочий день, следующий за выходным. Владелец  Облигации  не  имеет  права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже. 

Погашение номинальной стоимости Облигаций производится денежными средствами в валюте Российской Федерации в безналичном порядке в пользу владельцев Облигаций. 

Презюмируется, что номинальные держатели - депоненты НДЦ (Депозитарии) уполномочены получать суммы погашения номинальной стоимости по Облигациям. Депонент НДЦ, не уполномоченный своими клиентами получать суммы погашения номинальной стоимости по Облигациям, не позднее чем до 13-00 (по московскому времени)  3-го (третьего) рабочего дня до Даты погашения номинальной стоимости Облигаций, передает в НДЦ список владельцев Облигаций, который должен содержать все реквизиты, указанные ниже в Перечне владельцев и/или номинальных держателей Облигаций.

В том случае, если среди владельцев, уполномочивших номинального держателя на получение сумм погашения по Облигациям, есть нерезиденты и/или физические лица, то номинальный держатель обязан указать в списке владельцев Облигаций в отношении таких лиц следующую информацию:

· полное наименование/Ф.И.О. владельца Облигаций;

· количество принадлежащих владельцу Облигаций;

· полное наименование лица, уполномоченного получать суммы погашения по Облигациям;

· место нахождения (или регистрации – для физических лиц) и почтовый адрес, включая индекс, владельца Облигаций;

· реквизиты банковского счета лица, уполномоченного получать суммы погашения по Облигациям;

· идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) владельца Облигаций; 

· налоговый статус владельца Облигаций;

в случае если владельцем Облигаций  является юридическое лицо-нерезидент дополнительно указывается:

· код иностранной организации (КИО) – при наличии;

в случае если владельцем Облигаций является физическое лицо дополнительно указывается:

· вид, номер, дата и место выдачи документа, удостоверяющего личность владельца Облигаций, наименование органа, выдавшего документ;

· номер свидетельства государственного пенсионного страхования владельца Облигаций (при его наличии);

· число, месяц и год рождения владельца Облигаций.

В случае если права владельца на Облигации учитываются номинальным держателем и номинальный держатель уполномочен на получение суммы погашения номинальной стоимости Облигаций, то под лицом, уполномоченным получать суммы погашения номинальной стоимости Облигаций, подразумевается номинальный держатель.

В случае если права владельца на Облигации не учитываются номинальным держателем или номинальный держатель не уполномочен владельцем на получение суммы погашения номинальной стоимости Облигаций, то под лицом, уполномоченным получать суммы погашения номинальной стоимости Облигаций, подразумевается владелец.

Начиная с окончания операционного дня НДЦ в Дату составления Перечня владельцев и / или номинальных держателей Облигаций для целей погашения  номинальной стоимости Облигаций прекращается совершение сделок купли - продажи Облигаций у организаторов торгов, допустивших Облигации к торгам (обращению), в соответствии с правилами организаторов торгов.

Не позднее, чем во 2 (второй) рабочий день до Даты погашения номинальной стоимости Облигаций НДЦ предоставляет Эмитенту и/или Платежному агенту Перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций, составленный на Дату составления Перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций и включающий в себя следующие данные:

А) полное наименование лица, уполномоченного получать суммы погашения  номинальной стоимости Облигаций (Ф.И.О. – для физического лица); 

Б) количество Облигаций, учитываемых на счете депо лица, уполномоченного получать суммы погашения номинальной стоимости Облигаций;

В) место нахождения и почтовый адрес лица, уполномоченного получать суммы погашения  номинальной стоимости Облигаций;

Г) реквизиты банковского счета лица, уполномоченного получать суммы погашения номинальной стоимости Облигаций, а именно:

· номер счета;

· наименование банка, в котором открыт счет;

· корреспондентский счет банка, в котором открыт счет;

· банковский идентификационный код (БИК) банка, в котором открыт счет.

Д) идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) лица, уполномоченного получать суммы погашения номинальной стоимости Облигаций (при наличии);

Е) налоговый статус лица, уполномоченного получать суммы погашения номинальной стоимости Облигаций (резидент, нерезидент с постоянным представительством в Российской Федерации, нерезидент без постоянного представительства в Российской Федерации и т.д.);

Ж) код причины постановки на учет (КПП) лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям.

Владельцы Облигаций, их уполномоченные лица, в том числе депоненты НДЦ,  самостоятельно отслеживают полноту и актуальность реквизитов банковского счета и иных сведений, предоставленных ими в НДЦ. В случае непредоставления или несвоевременного предоставления в НДЦ указанных реквизитов и иных сведений, исполнение обязательств Эмитента по выплате сумм погашения номинальной стоимости Облигаций производится лицу, предъявившему требование об исполнении обязательств и являющемуся владельцем Облигаций на дату предъявления требования. При этом исполнение Эмитентом обязательств по Облигациям производится на основании данных НДЦ. В этом случае обязательства Эмитента считаются исполненными в полном объеме и надлежащим образом. В том случае, если предоставленные владельцем или номинальным держателем или имеющиеся в Депозитарии реквизиты банковского счета и иная информация, необходимая для исполнения Эмитентом обязательств по Облигациям, не позволяют Платежному агенту своевременно осуществить перечисление денежных средств, то такая задержка не может рассматриваться в качестве просрочки исполнения обязательств по Облигациям, а владелец Облигации не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже. В указанных случаях Эмитент, равно как и Платежный агент не несут ответственности за задержку в платежах по Облигациям. 

Эмитент перечисляет необходимые денежные средства для выплат по Облигациям на счёт Платёжного агента в сроки и в порядке, установленные Договором, заключенным между Эмитентом и Платежным агентом.

На основании Перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций, предоставленного НДЦ, Платёжный агент рассчитывает суммы денежных средств, подлежащих выплате каждому из лиц, указанных в Перечне владельцев и/или номинальных держателей Облигаций.

В Дату погашения номинальной стоимости Облигаций Платёжный агент перечисляет необходимые денежные средства на банковские счета лиц, уполномоченных на получение сумм погашения номинальной стоимости Облигаций, указанных в Перечне владельцев и/или номинальных держателей Облигаций. 

В случае если одно лицо уполномочено на получение сумм погашения номинальной стоимости Облигаций со стороны нескольких владельцев Облигаций, то такому лицу перечисляется общая сумма без разбивки по каждому владельцу Облигаций.

После окончания расчетов с лицами, уполномоченными на получение сумм погашения номинальной стоимости Облигаций, указанными в Перечне владельцев и/или номинальных держателей Облигаций, Платежный агент уведомляет об этом Эмитента. 

Если Дата погашения номинальной стоимости Облигаций приходится на выходной день - независимо от того, будет ли это государственный выходной день или выходной день для расчетных операций, - то выплата надлежащей суммы производится в первый рабочий день, следующий за выходным. Владелец Облигации не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже.

9.3. Порядок определения дохода, выплачиваемого по каждой облигации:

	Купонный (процентный) период
	Размер купонного (процентного) дохода

	Дата начала
	Дата окончания
	


1. Купон: Процентная ставка по первому купону - С1 - определяется путем проведения конкурса среди потенциальных покупателей Облигаций в первый день размещения Облигаций.  Порядок и условия конкурса приведены в п. 8.3.  Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг

	Датой начала купонного периода первого купона выпуска является дата начала размещения Облигаций.
	Датой окончания  первого купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 182-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по первому купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К1 = C1 * Nom  * (T(1) - T(0))/ 365/ 100 %, где
K1 – сумма купонной выплаты по 1-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C1 – размер процентной ставки 1-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(0) – дата начала 1-го купонного периода;
T(1) – дата окончания 1-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


2. Купон: Процентная ставка по второму купону – С2 – определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

	Датой начала купонного периода второго купона выпуска является 182-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания  второго купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 364-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по второму купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К2 = C2 * Nom * (T(2) - T(1))/ 365/ 100 %, где
K2 – сумма купонной выплаты по 2-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C2 – размер процентной ставки 2-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(1) - дата начала 2-го купонного периода;
T(2) - дата окончания 2-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


3. Купон: Процентная ставка по третьему купону - С3 – определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

	Датой начала купонного периода третьего купона выпуска является 364-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания  третьего купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 546-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по третьему купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К3 = C3 * Nom * (T(3) - T(2))/ 365/ 100 %, где
K3 – сумма купонной выплаты по 3-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C3 – размер процентной ставки 3-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(2) – дата начала 3-го купонного периода;
T(3) – дата окончания 3-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


4. Купон: Процентная ставка по четвертому купону - С4 - определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

	Датой начала купонного периода четвертого купона выпуска является 546-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания  четвертого купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 728-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по четвертому купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К4 = C4 * Nom * (T(4) - T(3))/ 365/ 100 %, где
K4 – сумма купонной выплаты по 4-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C4 – размер процентной ставки 4-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(3) – дата начала 4-го купонного периода;
T(4) – дата окончания 4-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


5. Купон: Процентная ставка по пятому купону - С5 - определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

	Датой начала купонного периода пятого купона выпуска является 728-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания  пятого купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 910-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по пятому купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К5 = C5 * Nom * (T(5) - T(4))/ 365/ 100 %, где
K5 – сумма купонной выплаты по 5-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C5 – размер процентной ставки 5-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(4) – дата начала 5-го купонного периода;
T(5) – дата окончания 5-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


6. Купон: Процентная ставка по шестому купону - С6 - определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

	Датой начала купонного периода шестого купона выпуска является 910-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания  шестого купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 1092-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по шестому купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К6 = C6 * Nom * (T(6) - T(5))/ 365/ 100 %, где
K6 – сумма купонной выплаты по 6-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C6 – размер процентной ставки 6-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(5) – дата начала 6-го купонного периода;
T(6) – дата окончания 6-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


7. Купон: Процентная ставка по седьмому купону – С7 - определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

	Датой начала купонного периода седьмого купона выпуска является 1092-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания  седьмого купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 1274-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по седьмому купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К7 = C7 * Nom * (T(7) - T(6))/ 365/ 100 %, где
K7 – сумма купонной выплаты по 7-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C7 – размер процентной ставки 7-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(6) – дата начала 7-го купонного периода;
T(7) – дата окончания 7-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


8. Купон: Процентная ставка по восьмому купону – С8 - определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

	Датой начала купонного периода восьмого купона выпуска является 1274-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания  восьмого купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 1456-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по восьмому купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К8 = C8 * Nom * (T(8) - T(7))/ 365/ 100 %, где
K8 – сумма купонной выплаты по 8-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C8 – размер процентной ставки 8-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(7) – дата начала 8-го купонного периода;
T(8) – дата окончания 8-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


9. Купон: Процентная ставка по девятому купону – С9 - определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

	Датой начала купонного периода девятого купона выпуска является 1456-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания  девятого купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 1638-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по девятому купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К9 = C9 * Nom * (T(9) - T(8))/ 365/ 100 %, где
K9 – сумма купонной выплаты по 9-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C9 – размер процентной ставки 9-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(8) – дата начала 9-го купонного периода;
T(9) – дата окончания 9-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


10. Купон: Процентная ставка по десятому купону – С10 - определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

	Датой начала купонного периода десятого купона выпуска является 1638-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания  десятого купонного периода является дата выплаты этого купона, т.е. 1820-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Сумма выплат по десятому купону в расчете на одну Облигацию определяется по формуле:
К10 = C10* Nom * (T(10) - T(9))/ 365/ 100 %, где
K10 – сумма купонной выплаты по 10-му купону в расчете на одну Облигацию, в руб.;
C10 – размер процентной ставки 10-го купона, в процентах годовых;
Nom – номинальная стоимость одной Облигации, руб.;
T(9) – дата начала 10-го купонного периода;
T(10) – дата окончания 10-го купонного периода.
Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления до ближайшего целого числа. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если следующая цифра равна от 5 до 9).


9.3.1. Порядок определения процентной ставки по купонам, начиная со второго:

а) До даты начала размещения Облигаций Эмитент может принять решение о приобретении Облигаций у их владельцев в течение последних 10 (Десяти) дней  j-го купонного периода                  (j=1,..,9). В случае если такое решение принято Эмитентом, процентные ставки по всем купонам Облигаций, порядковый номер которых меньше или равен j, устанавливаются равными процентной ставке по первому купону. 

Указанная информация, включая порядковые номера купонов, процентная ставка по которым устанавливается равной процентной ставке по первому купону, а также порядковый номер купонного периода (j), в котором владельцы Облигаций могут требовать приобретения Облигаций Эмитентом, раскрывается Эмитентом не позднее, чем за 1 (Один) календарный день до даты начала размещения Облигаций и в следующие  сроки с момента составления протокола собрания, на котором принято такое решение:

· в ленте новостей – не позднее 1 дня;

·  на странице в сети  «Интернет» – http://www.sistema.ru – не позднее 2 дней.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Эмитент направляет сообщение о принятии решения о приобретении облигаций в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 дней с даты наступления существенного факта.

Кроме того, в данном сообщении может указываться наименование Агента, уполномоченного Эмитентом на приобретение (выкуп) Облигаций, его местонахождение, сведения о реквизитах его лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг.
Сообщение публикуется и направляется в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг  в форме, предусмотренной Положением о раскрытии информации.
В случае если до даты начала размещения Облигаций, Эмитент не принимает решение о приобретении Облигаций у их владельцев, процентная ставка по второму купону определяется Эмитентом в числовом выражении после государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг или после предоставления в регистрирующий орган уведомления об итогах выпуска, если в соответствии с Федеральным законом "О рынке ценных бумаг" или иными федеральными законами эмиссия Облигаций осуществляется без государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг в Дату установления 2-го купона, которая наступает не позднее, чем за 14 (Четырнадцать) календарных дней до даты выплаты 1-го купона. Эмитент имеет право определить в Дату установления 2-го купона ставки любого количества следующих за 2-м купоном неопределенных купонов. 

В данном случае Эмитент обязан обеспечить право владельцев Облигаций  требовать от Эмитента приобретения Облигаций в течение последних 10 (Десяти) дней 1-го купонного периода по цене, равной 100 (Сто) процентов номинальной стоимости без учета накопленного на дату приобретения купонного дохода, который уплачивается продавцу Облигаций сверх указанной цены приобретения.
б) Процентная ставка по купонам, размер (порядок определения) которых не был установлен Эмитентом до даты начала размещения Облигаций (i=(j+1),..,10), определяется Эмитентом в числовом выражении после государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг или после предоставления в регистрирующий орган уведомления об итогах выпуска, если в соответствии с Федеральным законом "О рынке ценных бумаг" или иными федеральными законами эмиссия Облигаций осуществляется без государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг в Дату установления i-го купона, которая наступает не позднее, чем за 14 (Четырнадцать) календарных дней до даты выплаты (i-1)-го купона. Эмитент имеет право определить в Дату установления i-го купона ставки любого количества следующих за i-м купоном неопределенных купонов  (при этом k - номер последнего из определяемых купонов). Эмитент информирует ФБ ММВБ о принятых решениях, в том числе об определенных ставках,  не позднее, чем за 10 (Десять) дней до даты окончания (i-1)-го купонного периода (периода, в котором определяется процентная ставка по  i-тому и последующим купонам).

в) В случае,  если после объявления ставок купонов (в соответствии с предыдущими подпунктами), у Облигации останутся неопределенными ставки хотя бы одного из последующих купонов,  тогда одновременно с сообщением о ставках i-го и других определяемых купонов по Облигациям Эмитент обязан обеспечить право владельцев Облигаций  требовать от Эмитента приобретения Облигаций по цене, равной 100 (Сто) процентов от номинальной стоимости без учета накопленного на дату приобретения купонного дохода,  который уплачивается продавцу Облигаций сверх указанной цены приобретения, в течение последних 10 (Десяти) дней k-го купонного периода (в случае если Эмитентом определяется ставка только одного i-го купона, i=k). 

г) Порядок раскрытия информации о процентных ставках по купонам:

Информация об определенных Эмитентом ставках по купонам Облигаций, начиная со второго доводится до потенциальных приобретателей путем раскрытия в форме сообщения о существенных фактах не позднее, чем за 10 (Десять) календарных дней до даты начала i-го купонного периода по Облигациям и в следующие  сроки с момента составления протокола, на котором принято решение об установлении процентной(ых) ставки(ок) по купону(ам):

· в ленте новостей – не позднее 1 дня;
· на странице в сети "Интернет" – http://www.sistema.ru – не позднее 2 дней.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Эмитент направляет сообщение о принятии решения об определении размера процента (купона) по Облигациям в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 дней с даты принятия решения об определении размера процента (купона) по Облигациям, определенного в соответствии с Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг.

Кроме того, в данном сообщении может указываться наименование Агента, уполномоченного Эмитентом на приобретение (выкуп) Облигаций, его местонахождение, сведения о реквизитах его лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг.
Эмитент информирует ФБ ММВБ о принятых решениях, в том числе об определенных ставках,  не позднее, чем за 10 (Десять) дней до даты окончания (i-1)-го купонного периода (периода, в котором определяется процентная ставка по  i-тому и последующим купонам).
Порядок расчета величины накопленного купонного дохода при обращении Облигаций:

В любой день между датой начала размещения Облигаций и датой погашения  величина накопленного купонного дохода (НКД) рассчитывается по формуле:

НКД = Cj * Nom * (T - T(j -1))/ 365/ 100 %, где
Nom –номинальная стоимость одной Облигации, руб.

Cj - величина процентной ставки j-того купонного периода (в процентах годовых),

j - порядковый номер купонного периода, j=1...10,

T(j -1) - дата начала j-того купонного периода,

T – текущая дата.

Сумма НКД определяется  с точностью до одной копейки, округление цифр при расчете производится по правилам математического округления. При этом под правилами математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра находится в промежутке от 0 до 4, и увеличивается на единицу, если первая за округляемой цифра находится в промежутке от 5 до 9.

Величина купонного дохода по каждому из купонов определяется по формуле:

K(j) = Cj * Nom * (T(j) - T(j -1))/ 365/ 100 %, где
K(j) – величина купонного дохода по j-му купону (руб.),

Nom –номинальная стоимость одной Облигации, руб.

Cj - величина процентной ставки j-того купонного периода,

j - порядковый номер купонного периода, j=1...10,

T(j -1) - дата начала j-того купонного периода,

T(j) - дата окончания j-того купонного периода.

Сумма выплаты по купону определяется  с точностью до одной копейки, округление цифр при расчете производится по правилам математического округления. При этом под правилами математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра находится в промежутке от 0 до 4, и увеличивается на единицу, если первая за округляемой цифра находится в промежутке от 5 до 9.

Если дата выплаты купонного дохода по любому из купонов по Облигациям выпадает на выходной день, независимо от того, будет ли это государственный выходной день или выходной день для расчетных операций, то выплата надлежащей суммы производится в первый рабочий день, следующий за выходным. Владелец Облигации не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже.

9.4. Порядок и срок выплаты дохода по облигациям, включая порядок и срок выплаты каждого купона:

	Купонный (процентный) период
	Срок (дата) выплаты купонного (процентного) дохода
	Дата составления списка владельцев облигаций для выплаты купонного (процентного) дохода

	Дата начала
	Дата окончания
	
	


1. Купон: Процентная ставка по первому купону - С1 - определяется путем проведения конкурса среди потенциальных покупателей Облигаций в первый день размещения Облигаций.  Порядок и условия конкурса приведены в п. 8.3.  Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг

	Датой начала купонного периода первого купона выпуска является дата начала размещения Облигаций.
	Датой окончания  купонного периода является дата выплаты этого купона.
	Купонный доход по первому купону выплачивается в 182-й день со дня начала размещения Облигаций выпуска. 
	Выплата дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего третьему рабочему дню до даты выплаты дохода по Облигациям.  

	Порядок выплаты купонного (процентного) дохода:

Выплата доходов по Облигациям производится в валюте Российской Федерации в безналичном порядке в пользу владельцев Облигаций.

Презюмируется, что номинальные держатели - депоненты НДЦ уполномочены получать суммы дохода по Облигациям. Депонент НДЦ, не уполномоченный своими клиентами получать суммы дохода по Облигациям, не позднее чем до 13-00 (по московскому времени) в 3-й (третий) рабочий день до даты выплаты купонного дохода по Облигациям, передает в НДЦ список владельцев Облигаций, который должен содержать все реквизиты, указанные ниже в Перечне владельцев и/или номинальных держателей Облигаций.

В том случае, если среди владельцев, уполномочивших номинального держателя на получение сумм погашения по Облигациям, есть нерезиденты и/или физические лица, то номинальный держатель обязан указать в списке владельцев Облигаций в отношении таких лиц следующую информацию:

· полное наименование/Ф.И.О. владельца Облигаций;

· количество принадлежащих владельцу Облигаций;

· полное наименование лица, уполномоченного получать суммы погашения по Облигациям;

· место нахождения (или регистрации – для физических лиц) и почтовый адрес, включая индекс, владельца Облигаций;

· реквизиты банковского счета лица, уполномоченного получать суммы погашения по Облигациям;

· идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) владельца Облигаций; 

· налоговый статус владельца Облигаций;

в случае если владельцем Облигаций  является юридическое лицо-нерезидент дополнительно указывается:

· код иностранной организации (КИО) – при наличии;

в случае если владельцем Облигаций является физическое лицо дополнительно указывается:

· вид, номер, дата и место выдачи документа, удостоверяющего личность владельца Облигаций, наименование органа, выдавшего документ;

· номер свидетельства государственного пенсионного страхования владельца Облигаций (при его наличии);

· число, месяц и год рождения владельца Облигаций.

В случае если права владельца на Облигации учитываются номинальным держателем и номинальный держатель уполномочен на получение суммы дохода по Облигациям, то под лицом, уполномоченным получать суммы дохода по Облигациям, подразумевается номинальный держатель.

В случае если права владельца на Облигации не учитываются номинальным держателем или номинальный держатель не уполномочен владельцем на получение суммы дохода по Облигациям, то под лицом, уполномоченным получать суммы дохода по Облигациям, подразумевается владелец.

Выплата доходов по Облигациям  производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего 3 (третьему) рабочему  дню до соответствующей даты выплаты купонного дохода по Облигациям (далее по тексту - "Дата составления Перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для целей выплаты дохода"). Исполнение обязательств по отношению к владельцу, включенному в Перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для целей выплаты купонного дохода, признается надлежащим, в том числе в случае отчуждения Облигаций после Даты составления указанного Перечня.

Не позднее, чем во 2-й (второй) рабочий день до даты выплаты купонного дохода по Облигациям НДЦ предоставляет Эмитенту и/или Платёжному агенту Перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для целей выплаты дохода, составленный на Дату составления Перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для целей выплаты дохода и включающий в себя следующие данные:

А) полное наименование лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям (Ф.И.О. – для физического лица);

Б) количество Облигаций, учитываемых на счете депо лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям;

В) место нахождения и почтовый адрес лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям;

Г) реквизиты банковского счета лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям, а именно: 

-
номер счета;

-
наименование банка, в котором открыт счет;

-
корреспондентский счет банка, в котором открыт счет;

-
банковский идентификационный код (БИК) банка, в котором открыт счет;

Д) идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям (при наличии);

Е) налоговый статус лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям (резидент, нерезидент с постоянным представительством в Российской Федерации, нерезидент без постоянного представительства в Российской Федерации и т.д.);

Ж) код причины постановки на учет (КПП) лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям.

Владельцы Облигаций, их уполномоченные лица, в том числе депоненты НДЦ,  самостоятельно отслеживают полноту и актуальность реквизитов банковского счета и иных сведений, предоставленных ими в НДЦ. В случае непредоставления или несвоевременного предоставления в НДЦ указанных реквизитов и иных сведений, исполнение обязательств Эмитента по выплате сумм дохода по Облигациям производится лицу, предъявившему требование об исполнении обязательств и являющемуся владельцем Облигаций на дату предъявления требования. При этом исполнение Эмитентом обязательств по Облигациям производится на основании данных НДЦ. В этом случае обязательства Эмитента считаются исполненными в полном объеме и надлежащим образом. В том случае, если предоставленные владельцем или номинальным держателем или имеющиеся в Депозитарии реквизиты банковского счета и иная информация, необходимая для исполнения Эмитентом обязательств по Облигациям, не позволяют Платежному агенту своевременно осуществить перечисление денежных средств, то такая задержка не может рассматриваться в качестве просрочки исполнения обязательств по Облигациям, а владелец Облигации не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже. В указанных случаях Эмитент, равно как и Платежный агент не несут ответственности за задержку в платежах по Облигациям.

Эмитент перечисляет необходимые денежные средства для выплат по Облигациям на счёт Платёжного агента в сроки и в порядке, установленные Договором, заключенным между Эмитентом и Платежным агентом.

На основании Перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для целей выплаты дохода, предоставленного НДЦ, Платёжный агент рассчитывает суммы денежных средств, подлежащих выплате каждому из лиц, указанных в Перечне владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для целей выплаты купонного дохода.

В дату выплаты купонного дохода по Облигациям Платёжный агент перечисляет необходимые денежные средства на банковские счета лиц, уполномоченных на получение сумм дохода по Облигациям, указанных в Перечне владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для целей выплаты дохода.

В случае если одно лицо уполномочено на получение сумм купонного дохода по Облигациям со стороны нескольких владельцев Облигаций, то такому лицу перечисляется общая сумма без разбивки по каждому владельцу Облигаций.


2. Купон: Процентная ставка по второму купону - С2 - определяется в соответствии с порядком, приведенным п. 9.3. Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2. Проспекта  ценных бумаг.

	Датой начала купонного периода второго купона выпуска является 182-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания  купонного периода является дата выплаты этого купона.
	Купонный доход по второму купону выплачивается в 364-й день со дня начала размещения Облигаций выпуска. 
	Выплата дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего третьему рабочему дню до даты выплаты дохода по Облигациям.

	Порядок выплаты купонного (процентного) дохода:

Порядок выплаты купонного дохода по второму купону аналогичен порядку выплаты купонного дохода по первому купону.


3. Купон: Процентная ставка по третьему купону – С3 - определяется в соответствии с порядком, приведенным п. 9.3. Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2. Проспекта  ценных бумаг.

	Датой начала купонного периода третьего купона выпуска является 364-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания  купонного периода является дата выплаты этого купона.
	Купонный доход по третьему купону выплачивается в 546-й день со дня начала размещения Облигаций выпуска. 
	Выплата дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего третьему рабочему дню до даты выплаты дохода по Облигациям.

	Порядок выплаты купонного (процентного) дохода:

Порядок выплаты купонного дохода по третьему купону аналогичен порядку выплаты купонного дохода по первому купону.


4. Купон: Процентная ставка по четвертому купону – С4 - определяется в соответствии с порядком, приведенным п. 9.3. Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2. Проспекта  ценных бумаг.

	Датой начала купонного периода четвертого купона выпуска является 546-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания  купонного периода является дата выплаты этого купона.
	Купонный доход по четвертому купону выплачивается в 728-й день со дня начала размещения Облигаций выпуска. 
	Выплата дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего третьему рабочему дню до даты выплаты дохода по Облигациям.

	Порядок выплаты купонного (процентного) дохода:

Порядок выплаты купонного дохода по четвертому купону аналогичен порядку выплаты купонного дохода по первому купону.



5. Купон: Процентная ставка по пятому купону – С5 - определяется в соответствии с порядком, приведенным п. 9.3. Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2. Проспекта  ценных бумаг.

	Датой начала купонного периода пятого купона выпуска является 728-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания  купонного периода является дата выплаты этого купона.
	Купонный доход по пятому купону выплачивается в 910-й день со дня начала размещения Облигаций выпуска. 
	Выплата дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего третьему рабочему дню до даты выплаты дохода по Облигациям.

	Порядок выплаты купонного (процентного) дохода:

Порядок выплаты купонного дохода по пятому купону аналогичен порядку выплаты купонного дохода по первому купону.


6. Купон: Процентная ставка по шестому купону – С6 - определяется в соответствии с порядком, приведенным п. 9.3. Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2. Проспекта  ценных бумаг.

	Датой начала купонного периода шестого купона выпуска является 910-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания  купонного периода является дата выплаты этого купона.
	Купонный доход по шестому купону выплачивается в 1092-й день со дня начала размещения Облигаций выпуска. 
	Выплата дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего третьему рабочему дню до даты выплаты дохода по Облигациям.

	Порядок выплаты купонного (процентного) дохода:

Порядок выплаты купонного дохода по шестому купону аналогичен порядку выплаты купонного дохода по первому купону.


7. Купон: Процентная ставка по седьмому купону – С7 - определяется в соответствии с порядком, приведенным п. 9.3. Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2. Проспекта  ценных бумаг.

	Датой начала купонного периода седьмого купона выпуска является 1092-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания  купонного периода является дата выплаты этого купона.
	Купонный доход по седьмому купону выплачивается в 1274-й день со дня начала размещения Облигаций выпуска. 
	Выплата дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего третьему рабочему дню до даты выплаты дохода по Облигациям.

	Порядок выплаты купонного (процентного) дохода:

Порядок выплаты купонного дохода по седьмому купону аналогичен порядку выплаты купонного дохода по первому купону.


8. Купон: Процентная ставка по восьмому купону – С8 - определяется в соответствии с порядком, приведенным п. 9.3. Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2. Проспекта  ценных бумаг.

	Датой начала купонного периода восьмого купона выпуска является 1274-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания  купонного периода является дата выплаты этого купона.
	Купонный доход по восьмому купону выплачивается в 1456-й день со дня начала размещения Облигаций выпуска. 
	Выплата дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего третьему рабочему дню до даты выплаты дохода по Облигациям.

	Порядок выплаты купонного (процентного) дохода:

Порядок выплаты купонного дохода по восьмому купону аналогичен порядку выплаты купонного дохода по первому купону.


9. Купон: Процентная ставка по девятому купону – С9 - определяется в соответствии с порядком, приведенным п. 9.3. Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2. Проспекта  ценных бумаг.

	Датой начала купонного периода девятого купона выпуска является 1456-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания  купонного периода является дата выплаты этого купона.
	Купонный доход по девятому купону выплачивается в 1638-й день со дня начала размещения Облигаций выпуска. 
	Выплата дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего третьему рабочему дню до даты выплаты дохода по Облигациям.

	Порядок выплаты купонного (процентного) дохода:

Порядок выплаты купонного дохода по девятому купону аналогичен порядку выплаты купонного дохода по первому купону.


10. Купон: Процентная ставка по десятому купону – С10 - определяется в соответствии с порядком, приведенным п. 9.3. Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2. Проспекта  ценных бумаг.

	Датой начала купонного периода десятого купона выпуска является 1638-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания  купонного периода является дата выплаты этого купона.
	Купонный доход по десятому купону выплачивается в 1820-й день со дня начала размещения Облигаций выпуска. 
	Выплата дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего третьему рабочему дню до даты выплаты дохода по Облигациям.

	Порядок выплаты купонного (процентного) дохода:

Порядок выплаты купонного дохода по десятому купону аналогичен порядку выплаты купонного дохода по первому купону.


9.5. Возможность и условия досрочного погашения облигаций:

Предусмотрена возможность досрочного погашения Облигаций по требованию их владельцев.
Срок, не ранее которого Облигации могут быть предъявлены к досрочному погашению:

В соответствии с требованиями Стандартов эмиссии ценных бумаг и регистрации проспектов ценных бумаг (утв. Приказом ФСФР России от 25.01.2007 № 07-4/пз-н) досрочное погашение Облигаций допускается только после полной оплаты Облигаций и государственной регистрации Отчета об итогах выпуска ценных бумаг или представления в регистрирующий орган уведомления об итогах выпуска Облигаций в случае, если в соответствии с Федеральным законом «О рынке ценных бумаг» или иными федеральными законами эмиссия Облигаций осуществляется без государственной регистрации отчета об итогах выпуска Облигаций, если иное не предусмотрено действующим законодательством.

В случае если Облигации будут включены в котировальный список «В», их владельцы приобретут право предъявить их к досрочному погашению в случае делистинга этих облигаций на всех фондовых биржах, включивших эти облигации в котировальные списки.
Досрочное погашение Облигаций производится по номинальной стоимости. При этом дополнительно выплачивается накопленный купонный доход, рассчитанный на Дату досрочного погашения Облигаций в соответствии с п. 15. Решения о выпуске ценных бумаг и п.10.10 Проспекта ценных бумаг. 

Срок окончания предъявления Облигаций к досрочному погашению:
Дата досрочного погашения - Облигации досрочно погашаются по требованию их владельцев в дату, наступающую через 30 рабочих дней с момента получения Эмитентом соответствующего уведомления организатора торговли на рынке ценных бумаг о принятии решения о делистинге Облигаций, в случае если Облигации Эмитента не входят в котировальные списки других организаторов торговли на рынке ценных бумаг.

Условия и порядок досрочного погашения облигаций:

Досрочное погашение Облигаций производится по поручению и за счет Эмитента платежным агентом (далее – «Платежный агент», функции которого выполняет:

Полное фирменное наименование: Некоммерческое партнерство «Национальный депозитарный центр»
Сокращенное фирменное наименование: НДЦ
Место нахождения: г. Москва, Средний Кисловский пер., д. 1/13, стр. 4

Если дата досрочного погашения Облигаций приходится на выходной день - независимо от того, будет ли это государственный выходной день или выходной день для расчетных операций, - то выплата надлежащей суммы производится в первый рабочий день, следующий за выходным. Владелец Облигаций не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже.

Досрочное погашение Облигаций производится по номинальной стоимости. Кроме того, Эмитент уплачивает владельцам Облигаций накопленный купонный доход по состоянию на дату исполнения Эмитентом обязательств по досрочному погашению Облигаций, рассчитанный в соответствии с п. 15. Решения о выпуске ценных бумаг и п.10.10 Проспекта ценных бумаг.

Выплата номинальной стоимости Облигаций и накопленного купонного дохода при их досрочном погашении производится в рублях Российской Федерации в безналичном порядке.

Облигации, погашенные Эмитентом досрочно, не могут быть выпущены в обращение.
Эмитент обязан направить в НДЦ уведомление о том, что у владельцев Облигаций возникло право предъявить их к досрочному погашению, и что Эмитент принимает Требования о досрочном погашении Облигаций.
Требование (заявление) о досрочном погашении Облигаций представляются Эмитенту под роспись с 9-00 до 17-00 часов (московского времени) в течение 20 (Двадцати) рабочих дней со дня,  когда у владельца Облигаций возникло право требовать досрочного погашения Облигаций, или заказным письмом с уведомлением по почтовому адресу Эмитента.
Презюмируется, что депоненты НДЦ надлежащим образом уполномочены получать суммы досрочного погашения по Облигациям и/или совершать иные действия необходимые для досрочного погашения Облигаций в пользу владельцев Облигаций.
Депонент НДЦ либо номинальный держатель - депонент НДЦ, уполномоченный владельцем Облигаций совершать действия, направленные на досрочное погашение Облигаций, подает в НДЦ поручение на перевод Облигаций, подлежащих досрочному погашению, в раздел своего счета депо, предназначенный для учета Облигаций, подлежащих досрочному погашению.
Затем депонент НДЦ либо номинальный держатель - депонент НДЦ, уполномоченный владельцем Облигаций совершать действия, направленные на досрочное погашение Облигаций представляет Эмитенту письменное Требование о досрочном погашении Облигаций с приложением следующих документов:
· в случае если требование подписано не владельцем Облигаций - документа, подтверждающего полномочия лица, подписавшего требование от имени владельца Облигации;

· нотариально заверенного образца подписи лица, подписавшего требование от имени владельца Облигации;

· копии отчета НДЦ, заверенной НДЦ, о переводе Облигаций в раздел счета депо, предназначенный для блокирования ценных бумаг при погашении.

Требование (заявление) о погашении Облигаций должно содержать:
· наименование события, давшее право владельцу Облигаций на досрочное погашение;

· для владельца Облигаций - юридического лица: наименование юридического лица, место нахождения, ИНН;

· для владельца Облигаций - физического лица: фамилия, имя, отчество, адрес места жительства, иные паспортные данные, ИНН (в случае его присвоения в установленном порядке);

· количество Облигаций;

· платежные реквизиты получателя платежа:

1. полное наименование (Ф.И.О.) лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям.

2. место нахождения и почтовый адрес лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям; 

3. реквизиты банковского счета лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям, а именно:

· номер счета в банке;

· наименование банка (с указанием города банка) в котором открыт счет;

· корреспондентский счет банка, в котором открыт счет;

· банковский идентификационный код банка, в котором открыт счет;

· идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) получателя платежа;

· код причины постановки на учет (КПП) лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям.

4. налоговый статус лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям (резидент, нерезидент с постоянным представительством в Российской Федерации, нерезидент без постоянного представительства в Российской Федерации).
Нерезиденты и физические лица обязаны указать в Требовании следующую информацию:

· полное наименование/Ф.И.О. владельца Облигаций;

· полное наименование лица, уполномоченного получать суммы погашения по Облигациям;

· место нахождения (или регистрации – для физических лиц) и почтовый адрес, включая индекс, владельца Облигаций;

· реквизиты банковского счета лица, уполномоченного получать суммы погашения по Облигациям;

· идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) владельца Облигаций; 

· налоговый статус владельца Облигаций;

в случае если владельцем Облигаций является юридическое лицо-нерезидент дополнительно указывается:

код иностранной организации (КИО); 

в случае если владельцем Облигаций является физическое лицо дополнительно указывается:

· вид, номер, дата и место выдачи документа, удостоверяющего личность владельца Облигаций, наименование органа, выдавшего документ;

· число, месяц и год рождения владельца Облигаций.

Эмитент не несет обязательств по досрочному погашению Облигаций по отношению:
-
к лицам, не представившим в указанный срок свои заявления;
-
к лицам, представившим заявление, не соответствующее установленным требованиям.
В течение 7 (Семи) рабочих дней с даты получения вышеуказанных документов, Эмитент осуществляет их проверку и в случае, если они удовлетворяют требованиям Эмитента, содержащимся в Решении о выпуске и Проспекте ценных бумаг, в отношении таких документов по форме и содержанию переводит необходимые денежные средства (причитающиеся владельцу Облигаций) на счет Платежного агента и предоставляет Платежному агенту уведомление, содержащее данные, указанные в Требованиях о досрочном погашении Облигаций, а также все необходимые данные для проведения платежа Платежным агентом в пользу владельца Облигаций. К уведомлению Эмитент прикладывает копии отчетов НДЦ об операциях по счетам депо владельцев (номинальных держателей) Облигаций о переводе Облигаций в разделы счетов депо, предназначенные для учета Облигаций, подлежащих досрочному погашению.
В случае если форма или содержание представленных владельцем Облигаций документов не соответствует требованиям, установленным Решением о выпуске и Проспектом ценных бумаг, а также при наличии иных оснований, не позволяющих исполнить требование, Эмитент обязан направить владельцу Облигаций уведомление о причинах их непринятия не позднее 7 (Семи) рабочих дней с даты получения вышеуказанных документов. Получение указанного уведомления не лишает владельца Облигаций права, обратиться с требованиями о досрочном погашении Облигаций повторно. В случае, если предъявленное Эмитенту требование о досрочном погашении и/или необходимые документы не соответствуют условиям Решения о выпуске и Проспекта ценных бумаг, Эмитент направляет в НДЦ информацию об отказе в удовлетворении Требования о досрочном погашении (с указанием наименования, Ф.И.О. владельца - физического лица, количества Облигаций, наименования Депозитария, в котором открыт счет депо владельцу).
Порядок зачисления и списания Облигаций из раздела счета депо, предназначенного для учета Облигаций, подлежащих досрочному погашению, устанавливается условиями осуществления депозитарной деятельности и иными внутренними документами НДЦ.
Платежный агент в Дату досрочного погашения, при условии поступления денежных средств от Эмитента и данных, необходимых для осуществления соответствующего платежа в пользу владельца Облигаций, переводит денежные средства в пользу владельца Облигаций, согласно указанным реквизитам. Не позднее рабочего дня, следующего за датой выплаты денежных средств лицам, указанным в поручении Эмитента, Платежный агент сообщает об осуществленном переводе Эмитенту.
После исполнения обязательств Эмитента по досрочному погашению, и направления уведомления об исполнении данных обязательств в НДЦ, НДЦ производит списание погашенных Облигаций с соответствующего раздела счета депо депонента, предназначенного для учета Облигаций,  подлежащих досрочному погашению,  на раздел эмиссионного счета депо Эмитента, предназначенный для учета погашенных Облигаций в порядке, определенном НДЦ. Облигации, погашенные Эмитентом досрочно, не могут быть выпущены в обращение. После  досрочного   погашения   Эмитентом   Облигаций   Эмитент   публикует  информацию   о   сроке исполнения   обязательств   в   форме   сообщений   о   существенных   фактах   в   сроки   и   порядке, предусмотренные п. 11 Решения о выпуске ценных бумаг, п. 2.9. Проспекта ценных бумаг.

Эмитент перечисляет необходимые денежные средства для выплат по Облигациям на счёт Платёжного агента в сроки и в порядке, установленные Договором, заключенным между Эмитентом и Платежным агентом.

На основании уведомления, полученного от Эмитента, Платёжный агент рассчитывает суммы денежных средств, подлежащих выплате каждому из лиц, уполномоченных на получение сумм досрочного погашения по Облигациям.
В дату досрочного погашения Облигаций Платёжный агент, при условии поступления денежных средств от Эмитента и данных, необходимых для осуществления соответствующего платежа в пользу владельцев Облигаций, перечисляет необходимые денежные средства на счета лиц, уполномоченных получать суммы досрочного погашения по Облигациям, в пользу владельцев Облигаций, согласно указанным реквизитам.
В случае, если одно лицо уполномочено на получение сумм досрочного погашения по Облигациям со стороны нескольких владельцев Облигаций, то такому лицу перечисляется общая сумма без разбивки по каждому владельцу Облигаций.
Обязательства Эмитента по уплате сумм погашения по Облигациям считаются исполненными с момента зачисления соответствующих денежных средств на корреспондентский счет банка получателя платежа.

Порядок раскрытия информации о досрочном погашении облигаций:

Эмитент публикует в течение 1 (Одного) рабочего дня в ленте новостей и в течение 2 (Двух) дней на странице в сети Интернет – http://www.sistema.ru с даты наступления события, дающего право владельцам Облигаций на предъявление Облигаций к досрочному погашению, следующую информацию:

- наименование события, дающее право владельцам Облигаций на досрочное погашение Облигаций;

- дату возникновения события;

- возможные действия владельцев Облигаций по удовлетворению своих требований по досрочному погашению Облигаций.

При этом публикация в сети Интернет осуществляется после публикации в ленте новостей.

Сообщение о существенном факте должно быть направлено в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг России в срок не более 5 (пяти) дней с даты наступления существенного факта.

После досрочного погашения Эмитентом Облигаций Эмитент публикует информацию о сроке исполнения обязательств.

Указанная информация (включая количество погашенных Облигаций) публикуется в следующие сроки с даты окончания срока исполнения обязательств:

- в ленте новостей – не позднее 1 (Одного) дня;

- на странице в сети Интернет – http://www.sistema.ru – не позднее 2 (Двух) дней.

При этом публикация в сети Интернет осуществляется после публикации в ленте новостей.

Сообщение о существенном факте должно быть направлено в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг России в срок не более 5 (пяти) дней с даты наступления существенного факта.

иные условия и порядок досрочного погашения облигаций, установленные Стандартами эмиссии ценных бумаг и регистрации проспектов ценных бумаг, утвержденными Приказом ФСФР России от 25.01.2007 г. № 07-4/пз-н, в зависимости от того, осуществляется ли досрочное погашение по усмотрению эмитента или по требованию владельцев облигаций: иные условия отсутствуют.
Досрочное погашение по усмотрению Эмитента не предусмотрено.
9.6. Сведения о платежных агентах по облигациям:
Выплата купонного (процентного) дохода и погашение  Облигаций осуществляется Эмитентом через Платежного агента.

Полное наименование: Некоммерческое партнерство «Национальный депозитарный центр»
Сокращенное наименование: НДЦ

Место нахождения: Москва, Средний Кисловский пер., д. 1/13, стр. 4

Почтовый адрес: 105062, Россия, г. Москва, ул. Машкова, д. 13, стр. 1. 

Обязанности и функции Платежного агента:

Платежный агент обязуется:

4. От имени и за счет Эмитента осуществлять перечисление денежных средств лицам, указанным в Перечне владельцев и/или номинальных держателей Облигаций, имеющих право на получение купонного дохода/получения сумм погашения (далее - для целей настоящего пункта - перечень владельцев и/или номинальных держателей  Облигаций), а также при досрочном погашении в размере, в сроки и в порядке, установленными Решением о выпуске ценных бумаг, Проспектом  ценных бумаг и  Договором, заключенным между Эмитентом и Платежным агентом.


При этом денежные средства Эмитента, предназначенные для проведения Платежным агентом Выплат по Облигациям, должны быть предварительно перечислены Эмитентом по указанным Платежным агентом реквизитам банковского счета  в порядке и  в сроки, установленные Договором, заключенным между Эмитентом и Платежным агентом.

5. Предоставлять депонентам Депозитария, а  также всем заинтересованным лицам информацию о сроках и условиях выплаты купонного дохода по Облигациям и/или погашения Облигаций путем размещения указанной информации на официальном WEB-сайте Депозитария  по адресу: www.ndc.ru.

6. Соблюдать конфиденциальность информации, полученной Платежным  агентом в процессе исполнения обязательств, если эта информация не является общедоступной или не подлежит раскрытию в соответствии с нормативно-правовыми актами Российской Федерации.

Эмитент может назначить других платежных агентов и отменять такие назначения. Официальное сообщение Эмитента об указанных действиях публикуется Эмитентом в ленте новостей в течение 5 дней с даты принятия Эмитентом соответствующего решения и размещается на сайте Эмитента в сети «Интернет» - http://www.sistema.ru. 
При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

9.7. Сведения о действиях владельцев облигаций и порядке раскрытия информации в случае дефолта по облигациям:

В соответствии со статьями 809 и 810 Гражданского кодекса Российской Федерации Эмитент обязан возвратить владельцам Облигаций полученную сумму займа (стоимость погашения по Облигациям) и уплатить проценты по договору займа (сумму выплаты по купону) в размере и порядке, предусмотренных Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг.

Неисполнение обязательств Эмитента по Облигациям является существенным нарушением условий заключенного договора займа (дефолтом) в случае:

- просрочки исполнения обязательства по выплате очередного процента (купона) по Облигациям на срок более 7 (Семи) дней или отказа от исполнения указанного обязательства;

- просрочки исполнения обязательства по выплате суммы основного долга по Облигациям на срок более 30 (Тридцати) дней или отказа от исполнения указанного обязательства.

Исполнение соответствующих обязательств с просрочкой, но в пределах указанных выше сроков, является техническим дефолтом.

В случае наступления дефолта или технического дефолта Эмитента по Облигациям, связанных с просрочкой исполнения Эмитентом обязательства по выплате стоимости погашения по Облигациям, Эмитент в соответствии со статьей 809 Гражданского кодекса Российской Федерации обязан уплатить владельцу Облигаций накопленный купонный доход (НКД) за период такой просрочки, рассчитываемый в порядке, предусмотренном пунктом 15. Решения о выпуске ценных бумаг и пунктом 10.10. Проспекта ценных бумаг, с Даты погашения Облигаций до даты выплаты стоимости погашения по Облигациям.

В случае наступления дефолта или технического дефолта Эмитента по Облигациям, связанных с просрочкой исполнения Эмитентом обязательства по выплате стоимости погашения по Облигациям, на стоимость погашения по Облигациям в соответствии с пунктом 1 статьи 811 Гражданского кодекса Российской Федерации подлежат уплате проценты, в порядке и размере, предусмотренных пунктом 1 статьи 395 Гражданского кодекса Российской Федерации, с Даты погашения Облигаций до даты выплаты стоимости погашения по Облигациям независимо от уплаты НКД.

Порядок обращения с требованием к Эмитенту и Поручителям.

В случае наступления дефолта или технического дефолта Эмитента по Облигациям владельцы Облигаций, уполномоченные ими лица, в том числе номинальные держатели Облигаций, вправе обратиться к Эмитенту с Претензией, содержащей требование выплатить просроченную стоимость погашения по Облигациям, НКД и  проценты, предусмотренные пунктом 1 статьи 395 Гражданского кодекса Российской Федерации, и (или) сумму выплаты по купону.
Претензия должна быть совершена в письменной форме, поименована «Претензия» и подписана владельцем Облигации, уполномоченным ими лицом, в том числе уполномоченным лицом номинального держателя Облигаций.

Претензия направляется заказным письмом с уведомлением о вручении и описью вложения по почтовому адресу Эмитента, указанному на титульном листе Решения о выпуске ценных бумаг, или вручается под расписку уполномоченному лицу Эмитента. 

Претензия рассматривается Эмитентом в течение 10 (Десяти) дней с даты получения Претензии.

В случае наступления дефолта или технического дефолта Эмитента по Облигациям владельцы Облигаций, уполномоченные ими лица, в том числе номинальные держатели Облигаций, независимо от обращения к Эмитенту с Претензией вправе обратиться к Поручителю, указанному в пункте 12. Решения о выпуске ценных бумаг и пункте 9.1.2. Проспекта ценных бумаг, с требованием выплатить просроченную стоимость погашения по Облигациям, НКД и  проценты, предусмотренные пунктом 1 статьи 395 Гражданского кодекса Российской Федерации, и (или) сумму выплаты по купону в размере и порядке, установленных в пункте 12. Решения о выпуске ценных бумаг и пункте 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.
В случае, если уполномоченное лицо Эмитента отказалось получить под роспись Претензию или заказное письмо с Претензией либо Претензия, направленная по почтовому адресу Эмитента, не вручена в связи с отсутствием Эмитента по указанному адресу, либо отказа Эмитента или Поручителю удовлетворить Претензию, владельцы Облигаций, уполномоченные ими лица, в том числе номинальные держатели Облигаций, вправе обратиться в суд или арбитражный суд с иском к Эмитенту и/или Поручителю о взыскании просроченной стоимости погашения по Облигациям, НКД и  процентов, предусмотренных пунктом 1 статьи 395 Гражданского кодекса Российской Федерации, и (или) суммы выплаты по купону.
Порядок обращения с иском в суд или арбитражный суд.

В случае невозможности получения владельцами Облигаций удовлетворения требований по принадлежащим им Облигациям, предъявленных Эмитенту и/или Поручителю, владельцы Облигаций вправе обратиться в суд или арбитражный суд с иском к Эмитенту и/или Поручителю.

При этом владельцы Облигаций - физические лица могут обратиться в суд общей юрисдикции по месту нахождения ответчика, юридические лица и индивидуальные предприниматели – владельцы Облигаций, могут обратиться в арбитражный суд по месту нахождения ответчика. 

Срок исковой давности для обращения владельцев Облигаций, уполномоченных ими лиц, в том числе номинальных держателей Облигаций, в арбитражный суд или суд общей юрисдикции с иском к Эмитенту и/или Поручителю составляет 3 (Три) года (статья 196 Гражданского кодекса Российской Федерации). 

В соответствии со статьей 200 Гражданского кодекса Российской Федерации течение срока  исковой давности начинается со дня, когда лицо узнало или должно было узнать о нарушении своего права.  (По обязательствам с определенным сроком исполнения течение исковой давности начинается по окончании срока исполнения).

Порядок раскрытия информации о неисполнении или ненадлежащем исполнении обязательств по облигациям.

В случае неисполнения или ненадлежащего исполнения Эмитентом обязательств по Облигациям (в том числе дефолт или технический дефолт), Эмитент публикует информацию о неисполнении или ненадлежащем исполнении своих обязательств перед владельцами Облигаций, которая включает в себя:

· объем неисполненных обязательств;

· причину неисполнения обязательств;

· перечисление возможных действий владельцев Облигаций по удовлетворению своих требований.

Указанная информация публикуется Эмитентом в следующие сроки с даты неисполнения или ненадлежащего исполнения Эмитентом обязательств по Облигациям:
· в ленте новостей – не позднее 1 дня;

· на странице в сети «Интернет» –http://www.sistema.ru – не позднее 2 дней;

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

10. Сведения о приобретении облигаций:

Предусматривается возможность приобретения Эмитентом Облигаций по соглашению с их владельцем (владельцами) и по требованию их владельца (владельцев) с возможностью их дальнейшего обращения до истечения срока погашения. Приобретение Эмитентом Облигаций возможно только после даты  государственной регистрации Отчета об итогах выпуска ценных бумаг. Эмитент имеет право приобретать Облигации настоящего выпуска путем заключения сделок купли-продажи облигаций с владельцами Облигаций в соответствии с законодательством Российской Федерации.

Порядок приобретения Облигаций по требованию их владельца (владельцев) с возможностью их дальнейшего обращения, в том числе срок подачи заявлений на такое приобретение:

I. Эмитент обязан обеспечить право владельцев Облигаций требовать от Эмитента приобретения Облигаций в течение последних 5 (пяти) рабочих дней купонного периода, предшествующего купонному периоду, по которому размер купона определяется Эмитентом после государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг (далее - «Период предъявления»). Владельцы Облигаций имеют право требовать от Эмитента приобретения Облигаций в случаях, описанных в п. 9.3.1. Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2 Проспекта ценных бумаг.

Эмитент обязуется приобрести все Облигации, заявления на приобретение которых поступили от владельцев Облигаций в установленный срок.

Для целей настоящего пункта вводятся следующие обозначения:

Агент – Участник  торгов,  уполномоченный Эмитентом на приобретение Облигаций. i - номер купонного периода, в котором купон устанавливается Эмитентом после государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг

Сведения об организаторе торговли на рынке ценных бумаг:

Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Фондовая биржа ММВБ»

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «ФБ ММВБ»

Место нахождения: 125009, г. Москва, Большой Кисловский пер., д. 13 

В случае невозможности приобретения Облигаций вследствие реорганизации, ликвидации Биржи либо в силу требований законодательства РФ, Эмитент принимает решение об ином организаторе торговли на рынке ценных бумаг, через которого будут заключаться сделки по приобретению Облигаций. Приобретение Облигаций в этом случае будет осуществляться в соответствии с нормативными и внутренними документами, регулирующими деятельность такого организатора торговли на рынке ценных бумаг. 

При смене организатора торговли на рынке ценных бумаг, через которого будут заключаться сделки по приобретению Облигаций, Эмитент должен опубликовать информацию о новом организаторе торговли на рынке ценных бумаг, через которого будут заключаться сделки по приобретению Облигаций. Указанная информацию будет включать в себя:

- полное и сокращенное наименования организатора торговли на рынке ценных бумаг;

- его место нахождения;

- сведения о лицензии: номер, дата выдачи, срок действия, орган, выдавший лицензию;

- порядок осуществления приобретения Облигаций в соответствии с правилами организатора торговли.

Раскрытие информации осуществляется Эмитентом  в следующие сроки, начинающиеся со дня принятия решения об изменении организатора торговли на рынке ценных бумаг, через которого будут заключаться сделки по приобретению Облигаций:

- в ленте новостей – не позднее 5 (пяти) дней,

но не позднее, чем за 7 (Семь) дней до наступления Даты приобретения.

Порядок и условия приобретения Эмитентом Облигаций по требованию владельцев Облигаций:
Агентом Эмитента, действующим по поручению и за счет Эмитента по приобретению Облигаций, является Акционерный коммерческий Сберегательный банк Российской Федерации (открытое акционерное общество) (далее – «Агент»).

Полное наименование: Акционерный коммерческий Сберегательный банк Российской Федерации (открытое акционерное общество)

Сокращенное наименование: Сбербанк России ОАО

ИНН: 7707083893
Место нахождения: 117997, г. Москва, ул. Вавилова, д.19
Номер лицензии на осуществление брокерской деятельности 077-02894-100000
Дата выдачи лицензии: 27 ноября 2000 г.
Срок действия лицензии: без ограничения срока действия 

Орган, выдавший лицензию: Федеральная комиссия по рынку ценных бумаг
Эмитент вправе передать исполнение функций Агента другому лицу, которое вправе осуществлять все необходимые действия для приобретения, определенные настоящим пунктом и законодательством РФ. В этом случае информация о назначенном Агенте (наименование Агента, уполномоченного Эмитентом на приобретение (выкуп) Облигаций, его местонахождение, сведения о реквизитах его лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг) раскрывается Эмитентом в сообщениях, публикуемых в соответствии с п.9.3.1.  и п.11 Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2  Проспекта ценных бумаг.

В целях реализации права на продажу Облигаций лицо, являющееся законным владельцем Облигаций или уполномоченное законным владельцем Облигаций - своим клиентом, совершает два действия:

а) В любой рабочий день в период времени, начинающийся в 1-ый (Первый) день Периода предъявления  и заканчивающийся в последний день Периода предъявления, направляет Агенту письменное уведомление о намерении продать Эмитенту определенное количество Облигаций на изложенных в Решении о выпуске ценных бумаг условиях по форме, указанной ниже (далее – «Уведомление»). 

Уведомление должно быть получено в любой из рабочих дней, входящих в Период предъявления. Уведомление может быть направлено заказным письмом или срочной курьерской службой по адресу Агента: 117997, г. Москва, ул. Вавилова, 19 Уведомление также должно быть направлено Агенту по факсу: (495) 957-52-43  в любой из рабочих дней, входящих в Период предъявления.

Уведомление о намерении владельца Облигаций продать Эмитенту определенное количество Облигаций должно быть составлено по следующей форме:


«Настоящим ____________________ (Ф.И.О. владельца Облигаций - для физического лица, полное наименование и ОГРН владельца Облигаций - для юридического лица), имеющий ИНН _____________, сообщает о намерении продать Открытому акционерному обществу  «Акционерная финансовая корпорация «Система» процентные документарные неконвертируемые облигации серии 01 на предъявителя с обязательным централизованным хранением, государственный регистрационный номер выпуска ____________ от ________, принадлежащие __________________ (Ф.И.О. владельца Облигаций - для физического лица, полное наименование и ОГРН владельца Облигаций - для юридического лица) в соответствии с условиями Проспекта ценных бумаг и Решения о выпуске ценных бумаг.


Количество предлагаемых к продаже Облигаций (цифрами и прописью).

________________________________________________________________

Наименование Участника торгов, который по поручению и за счет владельца Облигаций будет выставлять в систему торгов заявку на продажу Облигаций, адресованную Агенту, в Дату приобретения.


___________________
Подпись владельца/держателя Облигаций

Печать владельца/держателя Облигаций - для юридического лица.»


Эмитент не несет обязательств по покупке Облигаций по отношению к владельцам Облигаций, не представившим в указанный срок свои Уведомления либо представившим Уведомления, не соответствующие изложенным выше требованиям. Уведомление считается полученным Агентом: при направлении заказным письмом или личном вручении - с даты проставления отметки о вручении оригинала Уведомления адресату, подтвержденного соответствующим документом, при направлении по факсу - в момент получения отправителем подтверждения его факсимильного аппарата о получении Уведомления адресатом.

 
б) После направления Уведомления владелец Облигаций, являющийся участником торгов Организатора торговли (выше и далее – «Участник торгов»), или брокер – Участник торгов, действующий по поручению и за счет владельца Облигаций, не являющегося Участником торгов, подает адресную заявку на продажу Облигаций в систему торгов Организатора торговли в соответствии с Правилами проведения торгов по ценным бумагам и/или иными внутренними документами Организатора торговли, адресованную Агенту, с указанием цены, определенной ниже, количества продаваемых Облигаций и кодом расчетов Т0.

Данная заявка должна быть подана в систему торгов с 11 часов 00 минут до 14 часов 45 минут по Московскому времени в Дату приобретения. Количество Облигаций, указанное в данной заявке, не должно превышать количества Облигаций, указанного в Уведомлении, направленном владельцем Облигаций.

В случае если владелец Облигаций не является Участником торгов, для продажи Облигаций он заключает соответствующий договор с любым брокером, являющимся Участником торгов и дает указанному брокеру поручение на продажу Облигаций.

Достаточным свидетельством выставления заявки на продажу Облигаций признается выписка из реестра заявок, составленная по форме соответствующего приложения к Правилам проведения торгов по ценным бумагам Организатора торговли, заверенная подписью уполномоченного лица Организатора торговли.

Эмитент обязуется в срок с 15 часов 00 минут до 18 часов 00 минут по Московскому времени в Дату приобретения заключить через Агента сделки со всеми владельцами Облигаций путем подачи встречных адресных заявок к поданным в соответствии с указанным выше порядком заявкам, находящимся в системе торгов к моменту заключения сделки.

Адресные заявки, поданные владельцами Облигаций (Участниками торгов, действующими по поручению и за счет владельца Облигаций) в соответствии с указанным выше порядком, ранее в установленном порядке направившими Уведомления, удовлетворяются Агентом в количестве Облигаций, указанном в адресных заявках, и по цене, установленной в Решении о выпуске ценных бумаг и в Проспекте ценных бумаг. Обязательства сторон (Эмитента и владельца Облигаций) по покупке Облигаций считаются исполненными с момента перехода права собственности на приобретаемые Облигации к Эмитенту (зачисления их на счет Эмитента) и оплаты этих Облигаций Эмитентом (исполнение условия «поставка против платежа» в соответствии с условиями осуществления клиринговой деятельности Клиринговой организации через Организатора торговли).

Приобретенные Эмитентом Облигации поступают на счет депо Эмитента в Депозитарии. В последующем приобретенные Эмитентом Облигации могут быть вновь выпущены в обращение на вторичный рынок (при условии соблюдения Эмитентом требований законодательства Российской Федерации). 

Раскрытие информации о принятом уполномоченным органом Эмитента решении о приобретении Облигаций по требованию их владельцев осуществляется Эмитентом в форме сообщения о существенном факте в следующие сроки с даты, в которую обязательство эмитента перед владельцами ценных бумаг должно быть исполнено:

· в ленте новостей  – не позднее 1 (одного) дня;

· на странице в сети «Интернет» (http://www.sistema.ru) - не позднее 2 (двух) дней.

Публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.
Сообщение о принятом решении о приобретении Облигаций должно содержать существенные условия приобретения Облигаций по требованию их владельцев.

После приобретения Эмитентом Облигаций в соответствии с настоящим пунктом, Эмитент публикует информацию о сроке исполнения обязательств в форме сообщения о существенном факте.

Указанная информация публикуется:

· в ленте новостей – не позднее 1 (одного) дня с даты окончания срока исполнения обязательств;

· на странице в сети «Интернет» (http://www.sistema.ru) – не позднее 2 (двух) дней с даты окончания срока исполнения обязательств.

Публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.
Срок приобретения облигаций или порядок его определения:

Дата Приобретения Облигаций  определяется как  третий рабочий день с даты начала i-го купонного периода по Облигациям. 

Цена приобретения Облигаций:

Цена Приобретения Облигаций определяется как 100 (Сто) процентов от номинальной стоимости без учета накопленного на дату приобретения купонного дохода, который уплачивается продавцу Облигаций сверх указанной Цены Приобретения.

Порядок приобретения Облигаций по соглашению с владельцами Облигаций:

II.  Эмитент может принимать отдельные решения о приобретении Облигаций в другие даты. Такое решение принимается уполномоченным органом Эмитента с утверждением цены, срока и порядка приобретения Облигаций. 
Эмитент приобретает Облигации у владельцев Облигаций в соответствии со сроками, условиями и порядком приобретения Облигаций, опубликованными в соответствии с указанным ниже порядком раскрытия информации о приобретении Облигаций.

В последующем приобретенные Эмитентом облигации могут быть вновь выпущены в обращение на вторичный рынок (при условии соблюдения Эмитентом требований законодательства Российской Федерации).

Решение о приобретении Облигаций принимается Эмитентом с учетом положений Решения о выпуске ценных бумаг и Проспекта ценных бумаг. Возможно принятие нескольких решений о приобретении Облигаций.

Решение о приобретении Облигаций принимается уполномоченным органом Эмитента с утверждением цены, срока приобретения Облигаций.

Решение уполномоченного органа Эмитента о приобретении Облигаций по соглашению с владельцами Облигаций должно содержать:

· количество приобретаемых Облигаций;

· срок принятия владельцами Облигаций предложения Эмитента о приобретении Облигаций;

· дата приобретения Облигаций;

· цену приобретения Облигаций (порядок определения цены в виде формулы с переменными, значения которых не могут изменяться в зависимости от усмотрения Эмитента);

· полное и сокращенное фирменные наименования, место нахождения Агента; номер, дата выдачи и срок действия лицензии на осуществление брокерской деятельности, орган, выдавший указанную лицензию.

Приобретение Облигаций по соглашению с владельцами Облигаций осуществляется Агентом, действующим по поручению и за счет Эмитента.

Владелец Облигаций или уполномоченное им лицо, в том числе номинальный держатель Облигаций, направляет по юридическому адресу Агента заказное письмо с уведомлением о вручении и описью вложения или вручает под расписку уполномоченному лицу Агента письменное уведомление о намерении продать Эмитенту определенное количество Облигаций (далее – «Уведомление»).

Уведомление должно быть получено Агентом или вручено уполномоченному лицу Агента в течение cрока принятия владельцами Облигаций предложения Эмитента о приобретении Облигаций.

Уведомление считается полученным Агентом, если:

· на уведомлении о вручении почтовой корреспонденции проставлена отметка о получении почтовой корреспонденции Агентом;

· на уведомлении о вручении почтовой корреспонденции проставлена отметка о том, что Агент отказался от получения почтовой корреспонденции;

· если Уведомление не вручено Агенту в связи с его отсутствием по адресу, по которому направлена почтовая корреспонденция.

Уведомление считается врученным уполномоченному лицу Агента, если:

· на копии Уведомлении, оставшейся у владельца Облигаций или уполномоченного им лица, в том числе номинального держателя Облигаций, проставлена подпись уполномоченного лица Агента о получении Уведомления;

· на Уведомлении проставлена отметка о том, что уполномоченное лицо Агента отказалось от получения Уведомления, и верность такой отметки засвидетельствована незаинтересованными лицами.

Уведомление должно быть составлено по следующей форме:


«Настоящим ____________________ (Ф.И.О. владельца Облигаций - для физического лица, полное наименование и ОГРН владельца Облигаций - для юридического лица), имеющий ИНН _____________, сообщает о намерении продать Открытому акционерному обществу  «Акционерная финансовая корпорация «Система» процентные документарные неконвертируемые облигации серии 01 на предъявителя с обязательным централизованным хранением, государственный регистрационный номер выпуска ____________ от ________, принадлежащие __________________ (Ф.И.О. владельца Облигаций - для физического лица, полное наименование и ОГРН владельца Облигаций - для юридического лица) в соответствии с условиями Проспекта ценных бумаг и Решения о выпуске ценных бумаг.


Количество предлагаемых к продаже Облигаций (цифрами и прописью).

________________________________________________________________

Наименование Участника торгов, который по поручению и за счет владельца Облигаций будет выставлять в систему торгов заявку на продажу Облигаций, адресованную Агенту, в Дату приобретения.


___________________
Подпись владельца/держателя Облигаций

Печать владельца/держателя Облигаций - для юридического лица.»

К Уведомлению прилагается доверенность или иные документы, подтверждающие полномочия уполномоченного лица владельца Облигаций, в том числе номинального держателя, на подписание Уведомления.

Эмитент не обязан приобретать Облигации по соглашению с владельцами Облигаций, которые не обеспечили своевременное получение Агентом или вручение уполномоченному лицу Агента Уведомлений или составили Уведомления с нарушением установленный формы.

В случае принятия владельцами Облигаций предложения Эмитента о приобретении Облигаций в отношении большего количества Облигаций, чем указано в таком предложении, Эмитент приобретает Облигации у владельцев Облигаций пропорционально заявленным требованиям при соблюдении условия о приобретении только целого количества Облигаций.

Приобретение Облигаций по соглашению с владельцами Облигаций осуществляется на торгах ФБ ММВБ в соответствии с Правилами торгов и иными нормативными правовыми документами ФБ ММВБ и нормативными правовыми документами ЗАО ММВБ. 

В Дату приобретения Облигаций с 11 часов 00 минут до 13 часов 00 минут по московскому времени владелец Облигаций, являющийся Участником торгов, или Участник торгов, действующий по поручению и за счет владельца Облигаций, не являющегося Участником торгов, направляет в системе торгов ФБ ММВБ в соответствии с действующими Правилами торгов ФБ ММВБ заявку на продажу Облигаций, адресованную Агенту, с указанием цены приобретения и кодом расчетов Т0.

Количество Облигаций, указанное в данной заявке, не может превышать количества Облигаций, ранее указанного в Уведомлении, направленному Агенту Эмитента.

Доказательством, подтверждающим выставление заявки на продажу Облигаций, признается выписка из реестра заявок, составленная по форме, предусмотренной нормативными правовыми документами ФБ ММВБ, и заверенная подписью уполномоченного лица ФБ ММВБ.

В Дату приобретения Облигаций с 16 часов 00 минут до 18 часов 00 минут по московскому времени Агент по поручению Эмитента заключает с владельцами Облигаций, являющимися Участниками торгов, или Участниками торгов, действующими по поручению и за счет владельцев Облигаций, договоры, направленные на приобретение Облигаций по соглашению с владельцами Облигаций, путем направления в системе торгов ФБ ММВБ владельцам Облигаций, являющимся Участниками торгов, или Участникам торгов, действующими по поручению и за счет владельцев Облигаций, встречных адресных заявок на приобретение Облигаций.

В случае, если сделки по приобретению Облигаций по соглашению с владельцами Облигаций, будут обладать признаками крупной сделки и/или сделки, в совершении которой имеется заинтересованность, такие сделки должны быть одобрены в соответствии с законодательством Российской Федерации.

Обязательство Эмитента по приобретению Облигаций по соглашению с владельцами Облигаций считается исполненным в момент зачисления денежных средств в сумме, равной Цене приобретения Облигаций соответствующего количества Облигаций и НКД по Облигациям, на счет владельца Облигаций, являющегося Участником торгов, или Участника торгов, действующего по поручению и за счет владельца Облигаций, в соответствии с условиями осуществления клиринговой деятельности ЗАО ММВБ.
Обязательства владельца Облигаций выполняются на условиях «поставка против платежа» и считаются исполненными в момент зачисления соответствующего количества Облигаций, указанного в заявке на продажу Облигаций, на счет депо Эмитента в Депозитарии.

Облигации, приобретенные по соглашению с владельцами Облигаций, зачисляются на счет депо Эмитента в Депозитарии и в последующем могут быть вновь выпущены в обращение до наступления Даты погашения Облигаций.

Срок приобретения облигаций или порядок его определения: 

Срок приобретения Облигаций Эмитентом не может наступать ранее даты государственной регистрации федеральным органом исполнительной власти по рынку ценных бумаг Отчета об итогах выпуска Облигаций или после предоставления в регистрирующий орган  уведомления об итогах выпуска, если в соответствии с Федеральным законом "О рынке ценных бумаг" или иными федеральными законами эмиссия Облигаций осуществляется без государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг. 
Порядок раскрытия эмитентом информации о приобретении Облигаций:

Сообщение владельцам облигаций о принятом решении о приобретении Облигаций Эмитентом по соглашению с их владельцами должно быть опубликовано Эмитентом в следующие сроки  с даты составления протокола (даты истечения срока, установленного законодательством Российской Федерации для составления протокола)  уполномоченного органа Эмитента, на котором принято такое решение, но не позднее чем за 7 дней до даты начала срока принятия предложений о приобретении облигаций:

· в ленте новостей - не позднее 1 (одного) дня;
· на странице Эмитента в сети «Интернет» - http://www.sistema.ru - не позднее 2 (двух) дней;
При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Эмитент направляет это сообщение в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 дней с соответствующей даты.

Сообщение владельцам облигаций о принятом решении о приобретении Облигаций должно содержать следующую информацию:

· дату принятия решения о приобретении (выкупе) Облигаций выпуска;

· серию и форму облигаций, государственный регистрационный номер и дату государственной регистрации выпуска облигаций;

· количество приобретаемых облигаций;

· срок, в течение которого Участник торгов может передать письменное уведомление о намерении продать Эмитенту определенное количество Облигаций на установленных в решении Эмитента о приобретении Облигаций и изложенных в опубликованном сообщении о приобретении Облигаций условиях.

· дату начала приобретения Эмитентом Облигаций выпуска;

· дату окончания приобретения Эмитентом Облигаций выпуска;

· цену приобретения Облигаций выпуска или порядок ее определения;

· порядок приобретения Облигаций выпуска;

· форму и срок оплаты;

· наименование Агента, уполномоченного Эмитентом на приобретение (выкуп) Облигаций, его местонахождение, сведения о реквизитах его лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг – в случае назначения такого Агента.


Указанное сообщение о принятом решении о приобретении Облигаций Эмитентом по соглашению с их владельцами будет составлять безотзывную публичную оферту о заключении договора купли-продажи о приобретении, содержащую все существенные условия договора купли-продажи Облигаций выпуска, из которой усматривается воля Эмитента приобрести Облигации на указанных в публикации условиях у любого владельца Облигаций, изъявившего волю акцептовать оферту.

В случае приобретения Эмитентом своих Облигаций (по требованию владельцев или по соглашению с владельцами Облигаций)  Эмитент публикует информацию о приобретении Облигаций (в том числе, о количестве приобретенных Облигаций) в форме сообщения о существенном факте  в следующие сроки с даты окончания срока приобретения Облигаций, определенного в соответствии с Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг:

· в ленте новостей  - не позднее 1 (одного) дня;

· на странице Эмитента в сети «Интернет» - http://www.sistema.ru  - не позднее 2 (двух) дней.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Эмитент направляет сообщение о приобретении Облигаций в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 (пяти) дней с даты окончания срока приобретения Облигаций, определенного в соответствии с Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг.

11. Порядок раскрытия эмитентом информации о выпуске ценных бумаг в соответствии с законодательством Российской Федерации и Стандартами:

Эмитент осуществляет раскрытие информации о выпуске в соответствии с требованиями  Федерального закона "Об акционерных обществах" № 208-ФЗ от 26.12.95 г., Федерального закона "О рынке ценных бумаг" № 39-ФЗ от 22.04.96 г., а также  Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг, утвержденного Приказом ФСФР России 10 октября 2006 г. № 06-117/пз-н (далее - «Положение о раскрытии информации»), в порядке и сроки, предусмотренные  Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг. В случае если на момент наступления события, о котором Эмитент должен раскрыть информацию в соответствии с действующими федеральными законами, а также нормативными правовыми актами федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг, установлен иной порядок и сроки раскрытия информации о таком событии, нежели порядок и сроки, предусмотренные Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг, информация о таком событии раскрывается в порядке и сроки, предусмотренные федеральными законами, а также нормативными правовыми актами федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг, действующими на момент наступления события.

а) Сообщение о принятии уполномоченным органом Эмитента решения о размещении Облигаций публикуется Эмитентом в форме сообщения о существенном факте «сведения об этапах процедуры эмиссии ценных бумаг» в следующие сроки с даты составления протокола (даты истечения срока, установленного законодательством Российской Федерации для составления протокола) уполномоченного органа Эмитента,  на котором принято решение о размещении Облигаций:

в ленте новостей одного из информационных агентств, уполномоченных федеральным органом исполнительной власти по рынку ценных бумаг на публичное предоставление информации, раскрываемой на рынке ценных бумаг, (на момент утверждения Решения о выпуске ценных бумаг такими агентствами являются: ЗАО «АК&М», АНО «АЗИПИ», ЗАО «Интерфакс», ЗАО «Прайм-ТАСС», ЗАО «СКРИН»), далее и ранее по тексту – «лента новостей»  - не позднее 1 (одного) дня; на странице Эмитента в сети «Интернет» http://www.sistema.ru - не позднее 2 (двух) дней;

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Эмитент направляет сообщение о существенном факте в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 дней с даты возникновения существенного факта.

б) Сообщение об утверждении уполномоченным органом Эмитента Решения о выпуске ценных бумаг публикуется Эмитентом в форме сообщения о существенном факте «сведения об этапах процедуры эмиссии ценных бумаг» в следующие сроки с даты составления протокола (даты истечения срока, установленного законодательством Российской Федерации для составления протокола), на котором принято решение об утверждении Решения о  выпуске ценных бумаг:

в ленте новостей   - не позднее 1 (одного) дня;

на странице Эмитента в сети «Интернет» http://www.sistema.ru - не позднее 2 (двух) дней;

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Эмитент направляет сообщение о существенном факте в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 дней с даты возникновения существенного факта.

в) Сообщение о государственной регистрации выпуска Облигаций и порядке доступа к информации, содержащейся в Проспекте ценных бумаг (далее – «сообщение о государственной регистрации выпуска Облигаций»), публикуется Эмитентом в следующие сроки с даты опубликования  информации о государственной  регистрации выпуска ценных   бумаг   эмитента на странице регистрирующего  органа  в  сети  Интернет   или   получения   эмитентом  письменного  уведомления регистрирующего   органа   о   государственной регистрации выпуска ценных  бумаг  посредством почтовой,  факсимильной, электронной  связи,  вручения  под  роспись в зависимости от того, какая из указанных дат наступит раньше:

в ленте новостей - не позднее 1 (одного) дня;

на странице Эмитента в сети «Интернет» http://www.sistema.ru - не позднее 2 (двух) дней;

в газете «Business&Financial Markets»  - не позднее 10 (десяти) дней.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Сообщение о государственной регистрации выпуска Облигаций раскрывается Эмитентом в форме сообщения о существенном факте "сведения об этапах процедуры эмиссии ценных бумаг". Эмитент направляет сообщение в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг  не позднее 5 (пяти) дней с момента наступления указанного факта.

г) Эмитент публикует текст зарегистрированного решения о выпуске   ценных  бумаг  на  странице   в сети Интернет -  http://www.sistema.ru в срок не  более  2  дней  с  даты  опубликования   информации о государственной  регистрации  выпуска   ценных бумаг эмитента на странице регистрирующего органа  в  сети  Интернет  или получения эмитентом  письменного уведомления регистрирующего   органа о государственной  регистрации  выпуска  ценных бумаг посредством почтовой, факсимильной, электронной связи, вручения под роспись в зависимости от того, какая из указанных  дат  наступит  раньше. При опубликовании  текста  решения  о  выпуске  ценных бумаг  на  странице  в  сети Интернет должны быть указаны государственный регистрационный номер выпуска  ценных  бумаг,  дата  его  государственной  регистрации  и   наименование регистрирующего  органа,   осуществившего   государственную   регистрацию выпуска ценных бумаг. 

Текст зарегистрированного решения о выпуске ценных  бумаг  должен  быть  доступен  в  сети  Интернет с даты его опубликования в сети Интернет и до погашения (аннулирования) всех  ценных бумаг этого выпуска.

д) Эмитент  обязан   опубликовать   текст   зарегистрированного проспекта ценных бумаг на странице в сети Интернет - http://www.sistema.ru в срок не более 2 дней с даты опубликования информации  о  государственной  регистрации  выпуска   ценных   бумаг   эмитента   на странице регистрирующего  органа  в  сети   Интернет   или   получения   эмитентом письменного уведомления   регистрирующего   органа   о   государственной регистрации выпуска  ценных  бумаг  посредством почтовой,  факсимильной,  электронной  связи,  вручения  под    роспись в зависимости  от  того,  какая  из  указанных  дат  наступит   раньше. При опубликовании текста проспекта ценных бумаг на странице в  сети  Интернет должны  быть  указаны  государственный  регистрационный   номер   выпуска ценных   бумаг,  в  отношении которого зарегистрирован  проспект  ценных   бумаг,   дата   его     регистрации и наименование регистрирующего органа, осуществившего регистрацию проспекта ценных бумаг.

Текст  зарегистрированного  проспекта  ценных  бумаг должен быть доступен в сети Интернет по адресу http://www.sistema.ru с даты его опубликования в сети  Интернет  и  до истечения не менее 6 месяцев с даты опубликования в сети Интернет  текста зарегистрированного отчета об итогах  выпуска  ценных бумаг, а если в соответствии с Федеральным законом "О рынке ценных бумаг" или иными федеральными законами эмиссия Облигаций осуществляется без государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг, - до истечения не менее 6 месяцев с даты опубликования в сети Интернет текста представленного в регистрирующий орган уведомления об итогах выпуска ценных бумаг.

Начиная с  даты  государственной регистрации выпуска Облигаций, все заинтересованные лица могут ознакомиться с Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг, а также  получить их копии по следующему адресу:

Открытое акционерное общество «Акционерная финансовая корпорация «Система»

Место нахождения: Россия, 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр.1
Тел.: (495) 730-0599, 737-0101;

Факс:  (495) 730-0330;

Сайт в сети Интернет: http://www.sistema.ru.
Эмитент обязан предоставить копии указанных документов владельцам ценных бумаг Эмитента и иным заинтересованным  лицам по их требованию за плату, не превышающую расходы по изготовлению такой копии, в  срок не более 7 дней с даты предъявления требования. 

е) Сообщение о Дате начала размещения Облигаций публикуется Эмитентом в следующие сроки:

в ленте новостей  - не позднее, чем за 5 (пять) дней до даты начала размещения Облигаций;

на странице Эмитента в сети «Интернет» http://www.sistema.ru - не позднее, чем за 4 (четыре) дня до даты начала размещения Облигаций.

В случае принятия Эмитентом решения об изменении даты начала размещения ценных бумаг, раскрытой в вышеуказанном порядке, Эмитент обязан опубликовать сообщение об изменении даты начала размещения ценных бумаг в ленте новостей и на странице в сети “Интернет”  http://www.sistema.ru  не позднее 1 дня до наступления такой даты.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

При этом размещение ценных бумаг не может осуществляться до опубликования эмитентом сообщения о цене размещения в ленте новостей и на странице в сети Интернет.

ж) Сообщение о размещении (начале размещения) Облигаций в форме сообщения о существенном факте публикуется в следующие сроки с даты возникновения существенного факта:

в ленте новостей - не позднее 1 (одного) дня;

на странице Эмитента в сети «Интернет» http://www.sistema.ru - не позднее 2(двух) дней.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Эмитент направляет сообщение о существенном факте в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 дней с даты возникновения существенного факта.

Моментом наступления существенного  факта,  содержащего   сведения о размещении (начале размещения)  Облигаций, считается дата, с которой начинается размещение ценных бумаг.

з) Сообщение об определении размера дохода (процентной ставки купонного дохода) по первому купону в форме сообщения о существенном факте публикуется в следующие сроки с даты возникновения существенного факта:

в ленте новостей - не позднее 1 (одного) дня;

на странице Эмитента в сети «Интернет» http://www.sistema.ru - не позднее 2(двух) дней.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Эмитент направляет сообщение о принятии решения об определении размера процента (купона) по Облигациям в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 дней с даты возникновения существенного факта.

Эмитент сообщает о принятом решении о величине процентной ставки по первому купону Бирже в письменном виде до опубликования в ленте новостей. После направления информационному агентству сообщения о величине процентной ставки по первому купону, Эмитент информирует Андеррайтера о величине процентной ставки по первому купону.

Сообщение о величине процентной ставки по первому купону публикуется Андеррайтером при помощи системы торгов Бирже путем отправки электронного сообщения всем Участникам торгов.

Информация об определенных Эмитентом ставках по купонам Облигаций, начиная со второго доводится до потенциальных приобретателей путем раскрытия в форме сообщения о существенных фактах не позднее, чем за 10 (Десять) календарных дней до даты начала i-го купонного периода по Облигациям и в следующие  сроки с момента составления протокола, на котором принято решение об установлении процентной(ых) ставки(ок) по купону(ам):

в ленте новостей – не позднее 1 дня;
на странице в сети "Интернет" – http://www.sistema.ru – не позднее 2 (двух) дней;

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Эмитент направляет сообщение о принятии решения об определении размера процента (купона) по Облигациям в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 дней с даты принятия решения об определении размера процента (купона) по Облигациям, определенного в соответствии с Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг.

Кроме того, в данном сообщении может указываться наименование Агента, уполномоченного Эмитентом на приобретение (выкуп) Облигаций, его местонахождение, сведения о реквизитах его лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг.
Эмитент информирует ФБ ММВБ о принятых решениях, в том числе об определенных ставках,  не позднее, чем за 10 (Десять) дней до даты окончания (i-1)-го купонного периода (периода, в котором определяется процентная ставка по i-тому и последующим купонам).

и) Сообщение о приостановлении  размещения  ценных  бумаг  публикуется  эмитентом в следующие сроки  с  даты  составления  протокола (даты  истечения  срока,  установленного   законодательством   Российской Федерации для составления протокола) собрания (заседания) уполномоченного органа  управления  эмитента,  на  котором  принято  решение  о  внесении

изменений и/или дополнений в решение о выпуске  ценных бумаг и/или проспект ценных бумаг, а в случае  изменения  условий, установленных решением о размещении  ценных  бумаг,  -  даты  составления протокола  (даты  истечения   срока,   установленного   законодательством

Российской Федерации  для  составления  протокола)  собрания  (заседания) уполномоченного органа управления эмитента, на котором принято решение об изменении  таких  условий,  либо  даты получения эмитентом письменного требования (предписания, определения) уполномоченного  органа о приостановлении   размещения   ценных   бумаг посредством почтовой, факсимильной, электронной связи, вручения под роспись  в  зависимости  от того, какая из указанных дат наступит раньше:

в ленте новостей - не позднее 1 дня;

на странице в сети Интернет  http://www.sistema.ru - не позднее 2 дней.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

В случае, если размещение ценных бумаг приостанавливается в связи  с принятием регистрирующим органом решения о приостановлении эмиссии ценных бумаг, информация о приостановлении размещения ценных бумаг  раскрывается эмитентом  в  форме  сообщения   о   существенном   факте "сведения о приостановлении и возобновлении эмиссии ценных бумаг".

В случае, если размещение ценных  бумаг возобновляется  в  связи с принятием регистрирующим органом решения о возобновлении  эмиссии  ценных бумаг, информация о возобновлении размещения  ценных  бумаг  раскрывается эмитентом  в  форме  сообщения   о   существенном  факте  "сведения о приостановлении и возобновлении эмиссии ценных бумаг".

к) Сообщение  о  возобновлении  размещения  ценных  бумаг   должно быть опубликовано эмитентом в следующие сроки с даты опубликования  информации о  регистрации  изменений  и/или   дополнений   в   решение   о   выпуске ценных бумаг и/или проспект ценных бумаг или  об отказе  в  регистрации  таких  изменений  и/или  дополнений  на  странице регистрирующего  органа  в  сети   Интернет   или   получения   эмитентом письменного уведомления регистрирующего органа  о  регистрации  изменений и/или дополнений в решение  о  выпуске ценных бумаг и/или проспект ценных бумаг  или  об  отказе  в  регистрации  таких изменений и/или дополнений, либо  письменного  уведомления  (определения, решения) уполномоченного органа о возобновлении размещения  ценных  бумаг (прекращении действия оснований  для  приостановления  размещения  ценных бумаг) посредством почтовой, факсимильной,  электронной  связи,  вручения под роспись в зависимости  от  того,  какая  из  указанных  дат  наступит раньше:

в ленте новостей - не позднее 1 дня;

на странице в сети Интернет  http://www.sistema.ru   - не позднее 2 дней.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Возобновление размещения ценных бумаг до опубликования  сообщения  о возобновлении размещения ценных бумаг в ленте новостей и  на   странице в сети Интернет не допускается.
л) Сообщение о завершении размещения Облигаций должно быть опубликовано в форме сообщения о существенном факте публикуется в следующие сроки с даты возникновения существенного факта:

в ленте новостей - не позднее 1 (одного) дня;

на странице Эмитента в сети «Интернет» http://www.sistema.ru - не позднее 2(двух) дней.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Текст сообщения о существенном факте должен быть доступен на странице в сети «Интернет» в течение не менее 6 месяцев с даты его опубликования в сети «Интернет»
Эмитент направляет сообщение о существенном факте в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 дней с даты возникновения существенного факта.

Моментом наступления существенного  факта,  содержащего   сведения о завершении размещения Облигаций считается дата, в которую завершается размещение ценных бумаг.

м) Сообщение о государственной регистрации отчета об итогах выпуска Облигаций публикуется Эмитентом в  следующие сроки  с  даты  опубликования информации  о  государственной  регистрации  отчета  об  итогах   выпуска ценных   бумаг   эмитента на странице регистрирующего органа в  сети  Интернет  или  даты  получения  эмитентом письменного  уведомления   регистрирующего   органа   о   государственной регистрации отчета об итогах  выпуска  ценных бумаг посредством почтовой, факсимильной, электронной связи, вручения под роспись в зависимости от того, какая из указанных дат наступит раньше:

в ленте новостей - не позднее 1 (одного) дня;

на странице Эмитента в сети «Интернет» http://www.sistema.ru  - не позднее 2 (двух) дней.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

В срок не более 2 (двух) дней с даты  опубликования информации  о  государственной регистрации  отчета  об  итогах   выпуска ценных   бумаг   эмитента  на странице регистрирующего органа в  сети  Интернет  или  даты  получения  эмитентом письменного  уведомления   регистрирующего   органа   о   государственной регистрации отчета об итогах  выпуска   ценных бумаг посредством почтовой, факсимильной, электронной связи, вручения под роспись в зависимости от того, какая из указанных дат наступит раньше Эмитент публикует текст зарегистрированного отчета об итогах выпуска Облигаций на своей странице http://www.sistema.ru в сети «Интернет».

Текст зарегистрированного отчета об итогах выпуска Облигаций должен быть доступен в сети «Интернет» с даты его опубликования в сети «Интернет» до истечения не менее 6 (шести) месяцев. 

Эмитент направляет сообщение о государственной регистрации отчета об итогах выпуска Облигаций в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг  не позднее 5 (пяти) дней с даты  опубликования информации  о  государственной  регистрации  отчета  об  итогах   выпуска  ценных   бумаг   эмитента  на странице регистрирующего органа в  сети  Интернет  или  даты  получения  эмитентом письменного  уведомления   регистрирующего   органа   о   государственной  регистрации отчета об итогах  выпуска  ценных бумаг посредством почтовой, факсимильной, электронной связи, вручения под роспись в зависимости от того, какая из указанных дат наступит раньше.

2. Если в соответствии с Федеральным законом "О рынке ценных бумаг" или иными федеральными законами эмиссия ценных бумаг осуществляется без государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг, положение п.11 пп.м)1. Решения о выпуске ценных бумаг не применяются.

В указанном случае информация раскрывается на этапе представления в регистрирующий орган уведомления об итогах выпуска ценных бумаг в форме сообщения о существенном факте "сведения об этапах процедуры эмиссии ценных бумаг" в следующие сроки с даты представления (направления) уведомления об итогах выпуска в регистрирующий орган:

- в ленте новостей – не позднее 1 дня;

- на странице в сети "Интернет" – http://www.sistema.ru – не позднее 2 дней.

При этом публикация в сети "Интернет" осуществляется после публикации в ленте новостей. 

Текст представленного в регистрирующий орган уведомления об итогах выпуска ценных бумаг должен быть опубликован эмитентом на странице в сети «Интернет» по адресу: http://www.sistema.ru в срок не более 2 дней с даты представления (направления) указанного уведомления в регистрирующий орган.

Текст представленного в регистрирующий орган уведомления об итогах выпуска (дополнительного выпуска) ценных бумаг должен быть доступен на странице в сети «Интернет» по адресу: http://www.sistema.ru в течение не менее 6 месяцев с даты его опубликования в сети Интернет.

В случае, если доступ к информации, содержащейся в проспекте ценных бумаг, обеспечивался эмитентом дополнительными способами, Эмитент обязан обеспечить доступ к информации, содержащейся в уведомлении об итогах выпуска (дополнительного выпуска) ценных бумаг, теми же дополнительными способами, которыми обеспечивался доступ к информации, содержащейся в проспекте ценных бумаг.

Начиная с  даты  представления (направления) уведомления об итогах выпуска ценных бумаг в регистрирующий орган,  все заинтересованные лица могут ознакомиться с уведомлением об итогах выпуска ценных бумаг, а также  получить его  копии по следующему адресу:

Открытое акционерное общество «Акционерная финансовая корпорация «Система»
Место нахождения: Россия, 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр.1
Тел.: (495) 730-0599, 737-0101;

Факс:  (495) 730-0330
Сайт в сети Интернет: http://www.sistema.ru.

Эмитент обязан предоставить копии уведомления об итогах выпуска ценных бумаг владельцам ценных бумаг Эмитента и иным заинтересованным  лицам по их требованию за плату, не превышающую расходы по изготовлению такой копии, в  срок не более 7 дней с даты предъявления требования. 

н) Эмитент может назначить других платежных агентов, кроме Платежного агента, указанного в Решении о выпуске ценных бумаг и Проспекте ценных бумаг, и отменять такие назначения. Официальное сообщение Эмитента об указанных действиях публикуется Эмитентом в ленте новостей в течение 3 дней с даты принятия Эмитентом соответствующего решения и размещается на сайте Эмитента в сети «Интернет» - http://www.sistema.ru - после опубликования в ленте новостей.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

о) В случае неисполнения или ненадлежащего исполнения Эмитентом обязательств по выплате номинальной стоимости Облигаций при погашении номинальной стоимости Облигаций и/или купонных доходов по Облигациям (в том числе дефолт и/или технический дефолт) Эмитент публикует  сообщение об этом в следующие сроки  с даты, в которую обязательство Эмитента должно быть исполнено:

в ленте новостей  - не позднее 1 (одного) дня;

на странице Эмитента в сети «Интернет» http://www.sistema.ru - не позднее 2 (двух) дней.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Эмитент направляет сообщение о неисполнении или ненадлежащем исполнении Эмитентом обязательств по погашению и выплате номинальной стоимости и/или доходов по Облигациям в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 дней с даты, в которую обязательства Эмитента должны быть исполнены.

Среди прочих сведений в сообщении о неисполнении или ненадлежащем исполнении Эмитентом обязательств по выплате номинальной стоимости и/или купонных доходов по Облигациям указывается:

объем неисполненных обязательств;

причина неисполнения обязательств;

перечисление возможных действий владельцев Облигаций по удовлетворению своих требований.

п) До даты начала размещения Облигаций Эмитент может принять решение о приобретении Облигаций у их владельцев в течение последних 10 (Десяти) дней  j-го купонного периода (j=1,..,9). В случае если такое решение принято Эмитентом, процентные ставки по всем купонам Облигаций, порядковый номер которых меньше или равен j, устанавливаются равными процентной ставке по первому купону. 

Указанная информация, включая порядковые номера купонов, процентная ставка по которым устанавливается равной процентной ставке по первому купону, а также порядковый номер купонного периода (j), в котором владельцы Облигаций могут требовать приобретения Облигаций Эмитентом, раскрывается Эмитентом не позднее, чем за 1 (Один) календарный день до даты начала размещения Облигаций и в следующие  сроки с момента составления протокола собрания, на котором принято соответствующее решение:

· в ленте новостей – не позднее 1 дня;

·  на странице в сети "Интернет" – http://www.sistema.ru – не позднее 2 дней.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Эмитент направляет сообщение о принятии решения о приобретении облигаций в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 дней с даты наступления существенного факта.

Эмитент информирует ФБ ММВБ о принятых решениях, в том числе об определенных ставках,  не позднее, чем за 10 (Десять) дней до даты окончания (i-1)-го купонного периода (периода, в котором определяется процентная ставка по  i-тому и последующим купонам).

р) Сообщение владельцам облигаций о принятом решении о приобретении Облигаций Эмитентом по соглашению с их владельцами должно быть опубликовано Эмитентом в следующие сроки  с даты составления протокола (даты истечения срока, установленного законодательством Российской Федерации для составления протокола)  уполномоченного органа Эмитента, на котором принято такое решение, но не позднее чем за 7 дней до даты начала срока принятия предложений о приобретении облигаций:

в ленте новостей  - не позднее 1 (одного) дня;
на странице Эмитента в сети «Интернет» - http://www.sistema.ru - не позднее 2 (двух) дней;
При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

 Эмитент направляет это сообщение в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 дней с даты.

Сообщение владельцам облигаций о принятом решении о приобретении Облигаций должно содержать следующую информацию:

дату принятия решения о приобретении (выкупе) Облигаций выпуска;

серию и форму облигаций, государственный регистрационный номер и дату государственной регистрации выпуска облигаций;

количество приобретаемых облигаций;

срок, в течение которого Участник торгов может передать письменное уведомление о намерении продать Эмитенту определенное количество Облигаций на установленных в решении Эмитента о приобретении Облигаций и изложенных в опубликованном сообщении о приобретении Облигаций условиях.

дату начала приобретения Эмитентом Облигаций выпуска;

дату окончания приобретения Эмитентом Облигаций выпуска;

цену приобретения Облигаций выпуска или порядок ее определения;

порядок приобретения Облигаций выпуска;

форму и срок оплаты;

наименование Агента, уполномоченного Эмитентом на приобретение (выкуп) Облигаций, его местонахождение, сведения о реквизитах его лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг – в случае назначения такого Агента.

Указанное сообщение о принятом решении о приобретении Облигаций Эмитентом по соглашению с их владельцами будет составлять безотзывную публичную оферту о заключении договора купли-продажи о приобретении, содержащую все существенные условия договора купли-продажи Облигаций выпуска, из которой усматривается воля Эмитента приобрести Облигации на указанных в публикации условиях у любого владельца Облигаций, изъявившего волю акцептовать оферту.

с) В случае приобретения Эмитентом своих Облигаций (по требованию владельцев или по соглашению с владельцами Облигаций) Эмитент публикует информацию о приобретении Облигаций (в том числе, о количестве приобретенных Облигаций) в форме сообщения о существенном факте в следующие сроки с даты окончания срока приобретения Облигаций, определенного в соответствии с Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг:

в ленте новостей    - не позднее 1 (одного) дня;

на странице Эмитента в сети «Интернет» http://www.sistema.ru - не позднее 2(двух) дней.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Эмитент направляет сообщение о приобретении Облигаций в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 дней с даты окончания срока приобретения Облигаций, определенного в соответствии с Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг.

Иные условия раскрытия информации Эмитентом:

т) Эмитент обязан обеспечить доступ любому заинтересованному  лицу к информации, содержащейся в каждом из сообщений, в том числе в каждом из сообщений о существенных фактах, публикуемых эмитентом в соответствии с Положением о раскрытии информации, а также  в  зарегистрированных  Решении  о  выпуске ценных  бумаг,  Проспекте  ценных    бумаг и в изменениях и/или  дополнениях  к  ним,  отчете  (уведомлении)  об  итогах выпуска ценных  бумаг,  ежеквартальном  отчете, иных документах, обязательное  раскрытие  которых  предусмотрено  главами VIII и X Положения о раскрытии информации, путем помещения  их  копий  по следующему   адресу:

1) Открытое акционерное общество «Акционерная финансовая корпорация «Система» 

Адрес: 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр.1
Контактные телефоны: 730-0599, 737-0101
Адрес страницы в сети «Интернет»: http://www.sistema.ru
Эмитент обязан предоставлять копию  каждого  сообщения,  в  том числе  копию  каждого  сообщения  о  существенном   факте,   публикуемого эмитентом в соответствии с Положением о раскрытии информации, а также копию зарегистрированных решения о выпуске ценных бумаг, проспекта ценных бумаг и изменений и/или дополнений к ним,  отчета об  итогах  выпуска  ценных бумаг, копию уведомления об итогах выпуска  ценных  бумаг, копию  ежеквартального  отчета,  копию  иных   документов, обязательное раскрытие которых предусмотрено Положением о раскрытии информации, владельцам ценных бумаг эмитента и  иным  заинтересованным  лицам   по их требованию за плату, не превышающую расходы по изготовлению такой  копии, в срок не более 7 дней с даты предъявления соответствующего требования. 

Банковские реквизиты расчетного счета (счетов) эмитента  для  оплаты расходов по изготовлению копий документов, указанных в настоящем  пункте, и  размер  (порядок  определения  размера)  таких  расходов   должны быть опубликованы эмитентом на странице в сети Интернет - http://www.sistema.ru
Копии документов, срок хранения которых Эмитентом в соответствии  с законодательством Российской Федерации  не  является  постоянным,  должны предоставляться Эмитентом по требованию заинтересованных  лиц  в  течение установленных для таких документов сроков хранения. Предоставляемая  эмитентом  копия  заверяется  уполномоченным  лицом эмитента.

у) В случае возникновения существенных фактов, затрагивающих финансово-хозяйственную деятельность Эмитента и связанных с выпуском Облигаций, информация о таких фактах будет опубликована в следующие сроки с момента появления факта: 

в ленте новостей  - не позднее 1 (одного) дня;

на странице Эмитента в сети «Интернет» - http://www.sistema.ru - не позднее 2 (двух) дней.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

Эмитент направляет сообщение в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 5 дней с даты появления факта.

Тексты сообщений о существенных фактах должны быть доступны на странице Эмитента в сети «Интернет» (http://www.sistema.ru) в течение не менее 6 (шести)  месяцев с даты его опубликования.

Сообщение  о  существенном  факте,  содержащем    сведения о государственной регистрации  выпуска  Облигаций, размещаемых путем открытой подписки, сопровождающейся регистрацией проспекта ценных бумаг, должно быть также опубликовано в периодическом печатном издании с даты опубликования информации о государственной регистрации выпуска Облигаций Эмитента на странице регистрирующего органа в сети Интернет или получения Эмитентом письменного уведомления регистрирующего органа о государственной регистрации выпуска Облигаций посредством почтовой, факсимильной, электронной связи, вручения под роспись в зависимости от того, какая из указанных дат наступит раньше:

 в газете «Business&Financial Markets»  – не позднее 10 дней. 

ф) Эмитент  обязан осуществлять  раскрытие информации в форме ежеквартального отчета, начиная с квартала, в течение которого осуществлена регистрация проспекта ценных бумаг.

Ежеквартальный отчет составляется по итогам каждого квартала и представляется в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг не позднее 45 (сорока пяти) дней с даты окончания отчетного квартала.

В срок не более 45 (сорока пяти) дней со дня окончания соответствующего квартала Эмитент публикует текст ежеквартального отчета на своей странице в сети «Интернет» (http://www.sistema.ru).

Текст ежеквартального отчета должен быть  доступен на странице Эмитента в сети “Интернет” в течение не менее 3 (трех)  лет с даты его опубликования на странице в сети “Интернет” (http://www.sistema.ru).
Не позднее 1 дня с даты опубликования на странице в сети Интернет текста ежеквартального отчета Эмитент публикует в ленте новостей сообщение о порядке доступа к информации, содержащейся в ежеквартальном отчете.

х) Порядок уведомления (раскрытия информации) об изменении условий обеспечения исполнения обязательств по Облигациям, происходящих по причинам, не зависящим от Эмитента или владельцев Облигаций с обеспечением (реорганизация, ликвидация или банкротство лица, предоставившего обеспечение, иное): 

в течение 3 (трех) рабочих дней в ленте новостей и на странице в сети «Интернет» – http://www.sistema.ru.
При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.
ц) Эмитент публикует в течение 1 (одного) рабочего дня  в  ленте новостей  и в течение 2 (двух) дней на странице в сети «Интернет» – http://www.sistema.ru  с даты наступления события, дающего право владельцам Облигаций на предъявление Облигаций к досрочному погашению по требованию их владельцев, следующую информацию:

наименование события, дающее право владельцам Облигаций на досрочное погашение Облигаций;

дату возникновения события;

возможные действия владельцев Облигаций по удовлетворению своих требований по досрочному погашению Облигаций.

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

После досрочного погашения Эмитентом Облигаций Эмитент публикует информацию о сроке исполнения обязательств.

Указанная информация (в том числе количество погашенных Облигаций) публикуется в следующие сроки с даты окончания срока исполнения обязательств:

в ленте новостей  – не позднее 1 дня;

на странице в сети «Интернет» – http://www.sistema.ru – не позднее 2 дней;

При этом публикация в сети «Интернет» осуществляется после публикации в ленте новостей.

ч) При смене организатора торговли на рынке ценных бумаг, через которого будут заключаться сделки по приобретению Облигаций, Эмитент должен опубликовать информацию о новом организаторе торговли на рынке ценных бумаг, через которого будут заключаться сделки по приобретению Облигаций. Указанная информацию будет включать в себя:

- полное и сокращенное наименования организатора торговли на рынке ценных бумаг;

- его место нахождения;

- сведения о лицензии: номер, дата выдачи, срок действия, орган, выдавший лицензию;

- порядок осуществления приобретения Облигаций в соответствии с правилами организатора торговли.

Раскрытие информации осуществляется Эмитентом  в следующие сроки, начинающиеся со дня принятия решения об изменении организатора торговли на рынке ценных бумаг, через которого будут заключаться сделки по приобретению Облигаций:

- в ленте новостей – не позднее 5 (пяти) дней,

но не позднее, чем за 7 (Семь) дней до наступления Даты приобретения.
12. Сведения об обеспечении исполнения обязательств по облигациям выпуска:

12.1. Сведения о лицах, предоставляющих обеспечение исполнения обязательств по облигациям:

Лицом, предоставившим обеспечение по Облигациям (далее – «Поручитель»), является:

Полное фирменное наименование:  Открытое акционерное общество «Система Финанс Инвестментс»

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Система Финанс»
Место нахождения: 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр. 1

Почтовый адрес: 125009, г.Москва, ул. Моховая, д.13, стр. 1
Идентификационный номер налогоплательщика: 7704242471

Основной государственный регистрационный номер (ОГРН): 1027704000015
Дата внесения записи в Единый государственный реестр юридических лиц о юридическом лице: 08.07.2002
Орган, осуществивший внесение записи в Единый государственный реестр юридических лиц о юридическом лице: Инспекция Министерства РФ по налогам и сборам №4 по Центральному административному округу г.Москвы

Тел.: (495) 228-15-37

факс:  (495) 228-15-37
Адрес электронной почты:  okukushkina@sistema.ru
Адрес страницы в сети Интернет: http://www.sistema.ru

У Открытого акционерного общества «Система Финанс Инвестментс» отсутствует обязанность по раскрытию информации о его финансово-хозяйственной деятельности, в том числе в форме ежеквартального отчета и сообщений о существенных фактах (событиях, действиях), затрагивающих финансово-хозяйственную деятельность. 

12.2. Условия обеспечения исполнения обязательств по облигациям:
Способ  обеспечения: Поручительство

Размер предоставляемого обеспечения: Размер обязательств по обеспечению Поручителем исполнения обязательств Эмитента, ограничивается суммой номинальной стоимости выпуска Облигаций, составляющей   20 000 000 000 (Двадцать миллиардов) российских рублей, и совокупного купонного дохода по Облигациям.

Условия предоставляемого обеспечения, порядок предъявления и удовлетворения требований об исполнении обязательств, не исполненных эмитентом:  

Положения настоящего пункта Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2. пп. з) Проспекта ценных бумаг являются предложением Поручителя заключить договор поручительства на изложенных ниже условиях (далее – «Оферта»).

ОФЕРТА:

Настоящая Оферта является предложением заключить договор поручительства на условиях, указанных в настоящей Оферте, любому лицу, желающему приобрести облигации Открытого акционерного общества «Акционерная финансовая корпорация «Система»  с обеспечением.

1. Термины и определения

1.1. «Андеррайтер» - Акционерный коммерческий Сберегательный банк Российской Федерации (открытое акционерное общество) и Общество с ограниченной ответственностью «Ренессанс Брокер».

1.2.«НДЦ» - Некоммерческое Партнерство «Национальный депозитарный центр», выполняющее функции депозитария Облигаций.

1.3. «Облигации» - неконвертируемые процентные документарные на предъявителя с обязательным централизованным хранением,  серии 02 в общем количестве 20 000 000 (Двадцать миллионов) штук,  номинальной стоимостью  1 000 (Одна тысяча) рублей каждая, выпускаемые Эмитентом в соответствии с Эмиссионными Документами. 

1.4. «Поручитель» - Открытое акционерное общество «Система Финанс Инвестментс»
1.5. «Объем Неисполненных Обязательств» - объем, в котором Эмитент не исполнил Обязательства Эмитента.

1.6. «Обязательства Эмитента» - обязательства Эмитента перед владельцами Облигаций, определенные пунктом 3.1. настоящей Оферты.

1.7. «Оферта» - настоящая Оферта. 

1.8. «Сумма Обеспечения» - сумма в размере совокупной номинальной стоимости Облигаций

20 000 000 000 (Двадцать миллиардов) рублей и совокупного купонного дохода  по Облигациям.

1.9. «Событие Неисполнения Обязательств» - любой из случаев, указанных в пунктах 3.3.1.-3.3.2. настоящей Оферты. 

1.10. «Срок Исполнения Обязательств Эмитента» - любой из сроков, указанных в пунктах 3.3.1.- 3.3.2. настоящей Оферты.

1.11.«Требование» - требование владельца Облигаций об исполнении обязательств к Поручителю, соответствующее условиям пунктов 3.7.1.- 3.7.5. настоящей Оферты. 

1.12.  ФСФР - Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР России).

1.13. «Эмиссионные Документы» - Решение о выпуске ценных бумаг, Проспект ценных бумаг, утвержденные решением Совета директоров Открытого акционерного общества «Акционерная финансовая корпорация «Система», принятым 20 декабря 2008г.,  Протокол № 12-08 от 23 декабря 2008г.

1.14. «Эмитент» - Открытое акционерное общество «Акционерная финансовая корпорация «Система», зарегистрированное в соответствии с законодательством Российской Федерации, основной государственный регистрационный номер (ОГРН): 1027700003891, и расположенное по адресу: 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр.1 .

2. Условия акцепта Оферты

2.1. Настоящей Офертой Поручитель предлагает любому лицу, желающему приобрести Облигации, заключить договор с Поручителем о предоставлении Поручителем в соответствии с законодательством Российской Федерации, учредительными документами Поручителя и условиями Оферты обеспечения в форме поручительства для целей выпуска Облигаций. 

2.2. Оферта является публичной и выражает волю Поручителя заключить договор поручительства на указанных в Оферте условиях и с соблюдением предусмотренной процедуры с любым лицом, желающим приобрести Облигации.

2.3. Оферта является безотзывной, то есть не может быть отозвана в течение срока, установленного для акцепта Оферты. 

2.4. Оферта считается полученной адресатом в момент обеспечения Эмитентом всем потенциальным приобретателям Облигаций возможности доступа к информации о выпуске Облигаций, содержащейся в Эмиссионных Документах и подлежащей раскрытию в соответствии законодательством Российской Федерации и нормативными актами федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг.

2.5. Акцепт Оферты может быть совершен только путем приобретения одной или нескольких Облигаций в порядке и на условиях, определенных Эмиссионными Документами. Приобретение Облигаций в любом количестве означает акцепт Оферты и, соответственно, заключение таким лицом договора поручительства с Поручителем, по которому Поручитель несет солидарную с Эмитентом ответственность за неисполнение или ненадлежащее исполнение Эмитентом обязательств перед приобретателем Облигаций на условиях, установленных Офертой. С переходом прав на Облигацию к ее приобретателю переходят права по указанному договору поручительства в том же объеме и на тех же условиях, которые существуют на момент перехода прав на Облигацию.

Передача прав, возникших из предоставленного обеспечения, без передачи прав на Облигацию является недействительной.

3. Обязательства Поручителя. Порядок и условия их исполнения.

3.1. Поручитель принимает на себя ответственность за исполнение Эмитентом его обязательств по выплате владельцам Облигаций их номинальной стоимости (основной суммы долга), выплате причитающихся процентов (купонного дохода) на следующих условиях:

3.1.1. Поручитель несет ответственность перед владельцами Облигаций в размере, не превышающем Суммы Обеспечения, а в случае недостаточности Суммы Обеспечения для удовлетворения всех требований владельцев Облигаций, предъявленных ими к Поручителю в порядке, установленном Офертой, Поручитель распределяет Сумму Обеспечения между всеми владельцами Облигаций пропорционально предъявленным ими требованиям; 

3.1.2. Сумма произведенных Поручителем в порядке, установленном Офертой, платежей, недостаточная для полного удовлетворения всех требований владельцев Облигаций, предъявленных ими к Поручителю в соответствии с условиями Оферты, при отсутствии иного соглашения погашает, прежде всего, основную сумму долга, а в оставшейся части - причитающиеся проценты (купонный доход).

3.2. Поручитель несет солидарную ответственность с Эмитентом перед владельцами Облигаций. Поручитель обязуется отвечать за исполнение Эмитентом Обязательств Эмитента только после того, как будет установлено, что Эмитент не исполнил Обязательства Эмитента, и только в той части, в которой Эмитент не исполнил Обязательства Эмитента.

3.3. Факт неисполнения или ненадлежащего исполнения Эмитентом Обязательств Эмитента, считается установленным в следующих случаях:

3.3.1 Эмитент не выплатил или выплатил не в полном объеме купонный доход владельцам Облигаций в сроки, определенные Эмиссионными Документами;

3.3.2 Эмитент не выплатил или выплатил не в полном объеме основную сумму долга при погашении Облигаций в сроки, определенные Эмиссионными Документами, владельцам Облигаций.

3.4. Поручитель обязуется в соответствии с условиями Оферты отвечать за неисполнение/ненадлежащее исполнение Эмитентом Обязательств Эмитента в Объеме Неисполненных Обязательств.

3.5. В своих отношениях с владельцами Облигаций Поручитель исходит из Объема Неисполненных Обязательств, сообщенного Поручителю Эмитентом или по его поручению третьими лицами или публично раскрытого Эмитентом в соответствии с законодательством Российской Федерации, если владельцами Облигаций не будет доказан больший Объем Неисполненных Обязательств. 

3.6. В случае установления факта неисполнения или ненадлежащего исполнения Эмитентом Обязательств Эмитента, Поручитель обязуется в соответствии с условиями Оферты отвечать за исполнение обязательств Эмитента в Объеме Неисполненных Обязательств и в пределах Суммы Обеспечения, если владельцами Облигаций будут предъявлены к Поручителю Требования, соответствующие условиям Оферты.

3.7. Требование должно соответствовать следующим условиям: 

3.7.1. Требование должно быть предъявлено к Поручителю в письменной форме и подписано владельцем Облигаций или (в случае, если Облигации переданы в номинальное держание и номинальный держатель уполномочен получать суммы погашения и/или иных доходов по Облигациям и/или требовать от Эмитента приобретения Облигаций и предъявлять Требование) номинальным держателем Облигаций, а, если владельцем является юридическое лицо, также скреплено его печатью (при ее наличии);

 3.7.2. в Требовании должны быть указаны: фамилия, имя, отчество (для физических лиц), наименование (для юридических лиц) владельца Облигаций, его ИНН (при наличии), место жительства (для физических лиц), место нахождения (для юридических лиц), реквизиты его банковского счета (номер счета; наименование банка, в котором открыт счет; корреспондентский счет банка, в котором открыт счет; банковский идентификационный код (БИК) банка, в котором открыт счет), объем Неисполненных Обязательств в отношении владельца Облигаций, направляющего данное Требование;

3.7.3. Требование должно быть предъявлено к Поручителю не позднее 90 (девяноста) дней со дня наступления Срока Исполнения Обязательств в отношении владельца Облигаций, направляющего данное Требование (при этом датой предъявления считается дата подтвержденного получения Поручителем соответствующего Требования);

3.7.4. К Требованию должна быть приложена подтверждающая права владельца Облигаций на его Облигации выписка со счета ДЕПО в НДЦ, или депозитариях, являющихся депонентами по отношению к НДЦ; В случае предъявления требования, при неисполнении/ненадлежащем исполнении Эмитентом обязательств по  погашению Облигаций,  также должна быть приложена копия отчета НДЦ, заверенная депозитарием, о переводе Облигаций в раздел счета депо, предназначенный для блокирования ценных бумаг при погашении.

3.7.5. Требование и приложенные к нему документы должны быть направлены  Поручителю заказным письмом, курьерской почтой или экспресс-почтой. 

3.8. Поручитель рассматривает Требование в течение 14 (четырнадцати) рабочих дней со дня предъявления Поручителю Требования. 

3.9. Не рассматриваются Требования, предъявленные к Поручителю позднее 90 (девяноста) дней со дня наступления Срока Исполнения Обязательств в отношении владельцев Облигаций, направивших данное Требование.

3.10. В случае принятия решения Поручителем  об удовлетворении Требования, Поручитель не позднее, чем в 5 (пятый) рабочий день с даты истечения срока рассмотрения (п. 3.8. Оферты) письменно уведомляют о принятом решении владельца Облигаций или номинального держателя, направившего Требование. В случае удовлетворения Требования о погашении Облигаций, Поручитель в уведомлении также указывает реквизиты своего счета депо, на который владелец должен перевести Облигации.
После направления таких уведомлений, Поручитель не позднее 10 (десятого) рабочего дня с даты истечения срока рассмотрения Требования об Исполнении Обязательств, осуществляет платеж в размере соответствующего Требования об Исполнении Обязательств в соответствии с условиями Оферты на банковский счет владельца или номинального держателя Облигаций, реквизиты которого указаны в Требовании об Исполнении Обязательств. Поручитель не несет ответственности за неисполнение своих обязательств, если такое неисполнение обусловлено предоставлением Поручителю недостоверных данных, указанных в п.3.7.2. настоящей Оферты, в таком случае любые дополнительные расходы по надлежащему исполнению Поручителем своих обязательств возмещаются за счет владельца Облигаций или номинального держателя Облигаций. 

После получения платежа от Поручителя владелец Облигаций подает поручение на перевод Облигаций, в отношении которых было подано требование о погашении, со своего счета депо на счет депо Поручителя в соответствии с реквизитами, указанными в Уведомлении об удовлетворении Требования.

В случае удовлетворения/отказа в удовлетворении Требования Владельца, заявленного при неисполнении/ненадлежащем исполнении Эмитентом обязательств по погашению Облигаций, Поручитель направляет информацию об удовлетворении/отказе в удовлетворении Требования в НДЦ (с указанием наименования, Ф.И.О. владельца, количества Облигаций, наименования Депозитария, в котором открыт счет депо владельцу).

4. Срок действия поручительства

4.1. Договор поручительства считается заключенным с момента возникновения у первого владельца Облигаций прав на такие Облигации, при этом письменная форма договора поручительства считается соблюденной.

4.2.  Предусмотренное Офертой поручительство Поручителя прекращается:

4.2.1. в случае прекращения Обязательств Эмитента. При этом, в случае осуществления выплат по Облигациям владельцу Облигаций в полном объеме настоящая Оферта прекращает свое действие в отношении такого владельца, оставаясь действительной в отношении других владельцев Облигаций.

4.2.2. в случае изменения Обязательств Эмитента, влекущего увеличение ответственности или иные неблагоприятные последствия для Поручителя, без согласия последнего;

4.2.3. по иным основаниям, установленным федеральным законом.

5. Прочие условия

5.1. Все вопросы отношений Поручителя и владельцев Облигаций, касающиеся Облигаций и не урегулированные Офертой, регулируются Эмиссионными Документами, понимаются и толкуются в соответствии с ними и законодательством Российской Федерации.

5.2. В случае неисполнения или ненадлежащего исполнения своих обязательств по Оферте Поручитель и владельцы Облигаций несут ответственность в соответствии с действующим законодательством.

5.3. Споры в связи с Офертой передаются на разрешение в Арбитражный суд г. Москвы, если иное не предусмотрено применимым законодательством Российской Федерации. 

5.4. Настоящая Оферта составлена в 3 (трех) подлинных экземплярах, один из которых находится у Поручителя, второй хранится у Эмитента, третий передается в ФСФР России в составе Эмиссионных Документов. В случае расхождения между текстами вышеперечисленных экземпляров Оферты, приоритет при толковании и применении Оферты должен отдаваться экземпляру Оферты, переданному в ФСФР России в составе Эмиссионных Документов.

Порядок уведомления (раскрытия информации) об изменении условий обеспечения исполнения обязательств по облигациям, происходящих по причинам, не зависящим от эмитента или владельцев облигаций с обеспечением (реорганизация, ликвидация или банкротство лица, предоставившего обеспечение; утрата предмета залога в связи с прекращением права собственности или права хозяйственного ведения по установленным законом основаниям, гибелью или повреждением предмета залога; иное):

Официальное сообщение Эмитента об изменении условий обеспечения исполнения обязательств по Облигациям, происходящих по причинам, не зависящим от Эмитента или владельцев Облигаций с обеспечением, публикуется Эмитентом в порядке и сроки, указанные в п. 11 Решения о выпуске ценных бумаг и п. 2.9. Проспекта ценных бумаг.

Облигация с обеспечением предоставляет ее владельцу все права, возникающие из такого обеспечения. 

С переходом прав на облигацию с обеспечением к новому владельцу (приобретателю) переходят все права, вытекающие из такого обеспечения. 

Передача прав, возникших из предоставленного обеспечения, без передачи прав на облигацию является недействительной.

В случае неисполнения или ненадлежащего исполнения Эмитентом обязательств по облигациям, Поручитель и Эмитент несут солидарную ответственность. 

Договор поручительства, которым обеспечивается исполнение обязательств по облигациям, считается заключенным с момента возникновения у их первого владельца прав на такие облигации, при этом письменная форма договора поручительства считается соблюденной.

13. Обязательство эмитента обеспечить права владельцев ценных бумаг при соблюдении ими установленного законодательством Российской Федерации порядка осуществления этих прав:

Эмитент обязан обеспечить права владельцев ценных бумаг при соблюдении ими установленного законодательством Российской Федерации порядка осуществления этих прав.

14. Обязательство лиц, предоставивших обеспечение по облигациям обеспечить исполнение обязательств эмитента перед владельцами облигаций в случае отказа эмитента от исполнения обязательств либо просрочки исполнения соответствующих обязательств по облигациям, в соответствии с условиями предоставляемого обеспечения:

Открытое акционерное общество «Система Финанс Инвестментс» обязуется обеспечить исполнение обязательств Эмитента перед владельцами Облигаций в случае отказа Эмитента от исполнения обязательств либо просрочки исполнения соответствующих обязательств по Облигациям, в соответствии с условиями предоставляемого обеспечения, указанными в Решении о выпуске ценных бумаг и в Проспекте ценных бумаг.

15. Иные сведения, предусмотренные Стандартами:

На биржевом рынке Облигации обращаются с изъятиями, установленными организаторами торговли на рынке ценных бумаг. На внебиржевом рынке Облигации обращаются без ограничений до даты погашения Облигаций.

а) Облигации допускаются к свободному обращению на биржевом и внебиржевом рынках.
Нерезиденты могут приобретать Облигации в соответствии с  законодательством Российской Федерации.

В соответствии со статьей 5 Федерального закона "О защите прав и законных интересов инвесторов на рынке ценных бумаг" от 05.03.99г. № 46-ФЗ совершение владельцем ценных бумаг любых сделок с принадлежащими ему ценными бумагами до их полной оплаты и регистрации отчета об итогах их выпуска запрещается.

Сделки купли-продажи Облигаций после их размещения допускаются не ранее даты государственной регистрации отчета об итогах выпуска Облигаций или после предоставления в регистрирующий орган уведомления об итогах выпуска, если в соответствии с Федеральным законом "О рынке ценных бумаг" или иными федеральными законами эмиссия Облигаций осуществляется без государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг.
б)  Порядок расчета величины накопленного купонного дохода при обращении Облигаций.

В любой день между датой начала размещения Облигаций и датой погашения  величина накопленного купонного дохода (НКД) рассчитывается по формуле:

НКД = Cj * Nom * (T - T(j -1))/ 365/ 100 %, где
Nom –номинальная стоимость одной Облигации,

Cj - величина процентной ставки j-того купонного периода (в процентах годовых),

j - порядковый номер купонного периода, j=1...10,

T(j -1) - дата начала j-того купонного периода,

T – текущая дата.

Сумма НКД определяется  с точностью до одной копейки, округление цифр при расчете производится по правилам математического округления. При этом под правилами математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра находится в промежутке от 0 до 4, и увеличивается на единицу, если первая за округляемой цифра находится в промежутке от 5 до 9.
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� Просроченная кредиторская задолженность за указанный период относится к задолженности участникам (учредителям) по выплате доходов, не рассчитываемая в настоящей таблице в общей сумме кредиторской задолженности. Просроченная задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов в 2006 году составила 44,8 тыс. рублей (за 2005 год).


� Просроченная кредиторская задолженность за указанный период относится к задолженности участникам (учредителям) по выплате доходов, не рассчитываемая в настоящей таблице в общей сумме кредиторской задолженности. Просроченная задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов в 2007 году составила 1 484 тыс. рублей (по итогам 2006 и 2005 годов).


� http://www.standardandpoors.ru/page.php?path=issuer&id=1


� � HYPERLINK "http://www.fitchratings.ru/regional/country/ratings/list/index.wbp" ��http://www.fitchratings.ru/regional/country/ratings/list/index.wbp� по данным на 24.12.2008г.


� http://www.standardandpoors.ru/page.php?path=issuer&id=1


� � HYPERLINK "http://www.fitchratings.ru/regional/country/ratings/list/index.wbp" ��http://www.fitchratings.ru/regional/country/ratings/list/index.wbp� по данным на 24.12.2008г.


� http://www.standardandpoors.ru/page.php?path=issuer&id=91
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Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма                    форма собственности

по ОКОПФ / ОКФС

Единица измерения

по ОКЕИ

Местонахождение (адрес)

Дата утверждения 

  .  .    

Дата отправки / принятия 

  .  .    

Код

показателя

На конец 

отчетного 

периода

2

4

120

7

145

13162

Итого по разделу I

190

13169

240

1565

1565

     в том числе:

покупатели и заказчики

241

1414

250

2000000

260

1172

Итого по разделу II

290

2002737

300

2015906

БУХГАЛТЕРСКИЙ БАЛАНС

на 31 Декабря 2005 г.

К О Д Ы

0710001

2005|12|31

59058874

7704242471\770401001

65.2



384

119034, Москва, Пречистенка д. 17/8/9 стр. 1

АКТИВ

На начало 

отчетного года

1

3

I. Внеоборотные активы



Основные средства

16

Отложенные налоговые активы

13187

13203

II. Оборотные активы



Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в 

течение 12 месяцев после отчетной даты)

2058



1743

Краткосрочные финансовые вложения

2000000

Денежные средства

374

2002432

БАЛАНС

2015635

Открытое акционерное общество "Система Финанс 

Инвестментс"

Прочие финансово-кредитные организации

ОАО

тыс руб

47

16

[image: image94.wmf]Форма №2 по ОКУД

Дата (год, месяц, число)

2005

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма                            форма собственности

по ОКОПФ / ОКФС

Единица измерения:

по ОКЕИ

За аналогичный 

период 

код

2

4

060

2186

070

(256108)

090

2652831

100

(2414628)

140

(15719)

141

2994

150

-              

190

(12725)

СПРАВОЧНО:

200

779

ОТЧЕТ О ПРИБЫЛЯХ И УБЫТКАХ

за  период с 1 Января по 31 Декабря 2005 г.

К О Д Ы

0710002

59058874

7704242471\770401001

65.2



384

Показатель

За отчетный 

период

наименование

1

3

   Прочие доходы и расходы



Проценты к получению

-              

Проценты к уплате

(189946)

Прочие операционные доходы

191772

Прочие операционные расходы

(1475)

   Прибыль (убыток) до налогообложения

351

Отложенные налоговые активы

(25)

Текущий налог на прибыль

(59)

   Чистая прибыль (убыток) отчетного периода

267



Постоянные налоговые обязательства (активы)

-              

Открытое акционерное общество "Система Финанс 

Инвестментс"

Прочие финансово-кредитные организации

ОАО

тыс. руб.

47

16

12

31

[image: image95.wmf]Форма N3 по ОКУД

Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма             форма собственности

47

16

по

ОКОПФ/ОКФС

Единица измерения

по ОКЕИ

Уставный 

капитал

Добавочный 

капитал

Резервный 

капитал

Нераспре-

деленная 

прибыль 

Итого

код

2

3

4

5

6

7

010

33000

-              

-              

(33574)

(574)

33000

030

33000

-              

-              

(33574)

(574)

032

Х

Х

Х

(12725)

(12725)

070

33000

-              

-              

(46300)

(13300)

33000

100

33000

-              

-              

(46300)

(13300)

102

Х

Х

Х

267

267

ОТЧЕТ ОБ ИЗМЕНЕНИЯХ КАПИТАЛА

К О Д Ы

за  период с 1 Января по 31 Декабря 2005 г.

0710003

59058874

7704242471\770401001

65.2

384

I. Изменения капитала

Показатель

наименование

1

Остаток на 31 декабря года, 

предшествующего предыдущему

Остаток на 1 января предыдущего 

Чистая прибыль

Остаток на 31 декабря предыдущего 

года

Остаток на 1 января отчетного года

Чистая прибыль

Открытое акционерное общество "Система Финанс 

Инвестментс"

Прочие финансово-кредитные организации

ОАО

тыс руб

2005

12

31

[image: image96.wmf]Форма 0710003 с.2

2

3

4

5

6

7

140

33000

-              

-              

(46033)

(13033)

Остаток

Поступило

Исполь- 

Остаток

код

2

3

4

5

6

II. Резервы

Показатель

наименование

1

1

Остаток на 31 декабря отчетного года

[image: image97.wmf]Форма 0710003 с.3

код

2

200

1

3

4

1) Чистые активы

(13300)

(13033)

СПРАВКИ

Показатель

Остаток на начало отчетного 

года

Остаток на конец отчетного 

периода

наименование

Руководитель

Цой Алла Борисовна

(подпись)

Главный бухгалтер

(расшифровка подписи)

14 Февраля 2006 г.

(подпись)

Третьяков Александр 

Владимирович

(расшифровка подписи)

[image: image98.wmf]Код строки

бухгалтерског

о

На начало

отчетного года

На конец 

отчетного 

периода

1.

 Нематериальные активы

110

-              

-              

2.

Основные средства

120

7

4

3.

Незавершенное строительство

130

-              

-              

4.

Доходные вложения в материальные ценности

135

-              

-              

5.

Долгосрочные и краткосрочные финансовые вложения <1>

140+250-252

2000000

3484655

6.

Прочие внеоборотные активы <2>

150

13162

13167

7.

Запасы

210

-              

-              

8.

Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям

220

-              

-              

9.

Дебиторская задолженность <3>

230+240-244

1565

43997

10.

Денежные средства

260

1172

622

11.

Прочие оборотные активы

270

-              

-              

12.

Итого активы, принимаемые к расчету (сумма данных пунктов 1-

11)

2015906

3542445

13.

Долгосрочные обязательства по займам и кредитам

510

2000466

2042380

14.

Прочие долгосрочные обязательства <4>, <5>

520

-              

-              

15.

Краткосрочные обязательства по займам и кредитам

610

28448

1445640

16.

Кредиторская задолженность

620

25

11

17.

Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов

630

-              

-              

18.

Резервы предстоящих расходов

650

-              

-              

19.

Прочие краткосрочные обязательства <5>

660

-              

-              

20.

Итого пассивы, принимаемые к расчету (сумма данных пунктов 

13-19)

2028938

3488031

21.

Стоимость чистых активов акционерного общества (итого 

активы, принимаемые к расчету (стр. 12), минус итого пассивы, 

принимаемые к расчету (стр. 20))

-13033

54414

<1> За исключением фактических затрат по выкупу собственных акций у акционеров.

<2> Включая величину отложенных налоговых активов.

<3> За исключением задолженности участников (учредителей) по взносам в уставный капитал.

<4> Включая величину отложенных налоговых обязательств.



<5> В данных о величине прочих долгосрочных и краткосрочных обязательств приводятся суммы созданных в установленном 

I. Активы

II. Пассивы





РАСЧЕТ

оценки стоимости чистых активов акционерного общества

Наименование показателя

Руководитель

Главный бухгалтер

Третьяков Александр Владимирович

Цой Алла Борисовна

[image: image99.wmf]Форма №5 по ОКУД

Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма                           форма собственности

47

16

по

ОКОПФ/ОКФС

Единица измерения

по ОКЕИ

Наличие на 

Поступило

Выбыло

Наличие на 

код

2

3

4

5

6

На начало 

На конец 

код

2

3

4

ПРИЛОЖЕНИЕ К БУХГАЛТЕРСКОМУ БАЛАНСУ

за  период с 1 Января по 31 Декабря 2005 г.

К О Д Ы

0710005



59058874

7704242471\770401001

65.2

384

Нематериальные активы

Показатель

наименование

1

Показатель

наименование

1

Открытое акционерное общество "Система Финанс 

Инвестментс"

Прочие финансово-кредитные организации

ОАО

тыс. руб.

2005

12

31

[image: image100.wmf]Форма 0710005 с. 2

Наличие на 

Поступило

Выбыло

Наличие на 

код

2

3

4

5

6

080

36

-              

-              

36

130

36

-              

-              

36

На начало 

На конец 

код

2

3

4

140

20

29

142

20

29

1

Амортизация основных средств - всего

в том числе:

машин, оборудования, транспортных средств

Машины и оборудование

Итого

Показатель

наименование

Основные средства

Показатель

наименование

1

[image: image101.wmf]Форма 0710005 с. 3

Наличие на 

Поступило

Выбыло

Наличие на 

код

2

3

4

5

6

Наличие на 

Поступило

Списано

Наличие на 

код

2

3

4

5

6

Остаток на 

Поступило

Списано

Остаток на 

наименование

код

2

3

4

5

6

Расходы на освоение природных ресурсов

Виды работ

1

Расходы на научно-исследовательские, опытно-конструкторские и технологические работы

Виды работ

наименование

1

Доходные вложения в материальные ценности

Показатель

наименование

1

[image: image102.wmf]Форма 0710005 с. 4

код

на начало 

на конец 

на начало 

на конец 

2

3

4

5

6

525

-              

-              

2000000

2000000

540

-              

-              

2000000

2000000

1

Предоставленные займы

Итого

Показатель

Долгосрочные

Краткосрочные

наименование

Финансовые вложения

[image: image103.wmf]Форма 0710005 с. 5

Остаток на 

Остаток на 

код

2

3

4

610

2058

1565

в том числе:

612

271

134

613

1787

1431

630

2058

1565

640

28935

28473

в том числе:

643

3

25

645

28932

28448

650

2000000

2000466

в том числе:

652

2000000

2000466

660

2028935

2028938

За

За 

код

2

3

4

720

750

1640

730

65

207

740

9

9

750

252

426

760

1075

2283

Отчисления на социальные нужды

Амортизация

Прочие затраты

Итого по элементам затрат

Показатель

наименование

1

Затраты на оплату труда

долгосрочная - всего

займы

Итого

Расходы по обычным видам деятельности (по элементам затрат)

Кредиторская задолженность:

краткосрочная - всего

расчеты по налогам и сборам

займы

краткосрочная - всего

авансы выданные

прочая

Итого

Показатель

наименование

1

Дебиторская задолженность:

 Дебиторская и кредиторская задолженность

[image: image104.wmf]Форма 0710005 с. 6

Остаток на 

Остаток на 

код

2

3

4

наименование

код

2

Обеспечения

Показатель

наименование

1

Государственная помощь

Показатель

Отчетный период

За аналогичный период 

предыдущего года

1

3

4

14 Февраля 2006 г.

Руководитель

Цой Алла Борисовна

(подпись)

(подпись)

Главный бухгалтер

(расшифровка подписи)

Третьяков Александр 

Владимирович

(расшифровка подписи)

[image: image105.wmf]К О Д Ы

Форма №4 по ОКУД

0710004

Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

59058874

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

7704242471\770401001

Вид деятельности

по ОКВЭД

65.2

Организационно - правовая форма                форма собственности

по ОКОПФ /ОКФС

Единица измерения

по ОКЕИ

384

За отчетный

период

За аналогичный период 

предыдущего года

код

2

3

4

010

374

9988

110

-              

88

120

(190818)

(291994)

на оплату приобретенных товаров, работ, услуг, сырья

150

(451)

(5920)

на оплату труда

160

(652)

(1427)

на выплату дивидендов, процентов

170

(189480)

(284216)

на расчеты по налогам и сборам

180

(101)

(225)

на расчеты с внебюджетными фондами

181

(127)

(203)

на прочие расходы

190

(7)

(3)

200

(190818)

(291906)

240

192100

103770

250

-              

2550000

2550000

310

-              

(3200000)

340

192100

(546230)

192100

ОТЧЕТ О ДВИЖЕНИИ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ

за  период с 1 Января по 31 Декабря 2005 г.

Показатель

наименование

1

Остаток денежных средств на начало отчетного года

Движение денежных средств

по текущей деятельности

Прочие доходы

Денежные средства, направленные:

Чистые денежные средства от текущей деятельности

Движение денежных средств 

по инвестиционной деятельности

Полученные проценты

Поступления от погашения займов, предоставленных

другим организациям

Займы, предоставленные другим организациям

Чистые денежные средства от инвестиционной 

деятельности

Открытое акционерное общество "Система Финанс 

Инвестментс"

Прочие финансово-кредитные организации

ОАО

тыс. руб.

47

16

2005

12

31

[image: image106.wmf]Форма 0710004 с. 2

2

3

4

360

525

2028522

525

2028522

390

(1009)

(1200000)

430

(484)

828522

828522

440

798

(9614)

798

450

1172

374

Руководитель

Главный бухгалтер

Чистое увеличение (уменьшение) денежных средств

и их эквивалентов

Остаток денежных средств на конец отчетного периода

14 Февраля 2006 г.

Движение денежных средств 

по финансовой деятельности

Поступления от займов и кредитов, предоставленных 

другими организациями

Погашение займов и кредитов (без процентов)

Чистые денежные средства

от финансовой  деятельности

1

Цой Алла Борисовна

(подпись)

(расшифровка подписи)

(подпись)

Третьяков Александр 

Владимирович

(расшифровка подписи)

[image: image107.wmf]Форма 0710001 с.2

Код

строки

На конец 

отчетного 

периода

2

4

410

33000

470

(46033)

Итого по разделу III

490

(13033)

510

2000466

Итого по разделу IV

590

2000466

610

28448

620

25

     в том числе:

задолженность по налогам и сборам

624

25

Итого по разделу V

690

28473

БАЛАНС

700

2015906

Цой Алла Борисовна



3

28935

2015635

Займы и кредиты

28932

Кредиторская задолженность

3

Займы и кредиты

2000000

2000000

V. Краткосрочные обязательства



Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)

(46300)

(13300)

IV. Долгосрочные обязательства



III. Капитал и резервы



Уставный капитал

33000

ПАССИВ

На начало 

отчетного года

1

3

Руководитель

Третьяков 

Александр 

(подпись)

(подпись)

(расшифровка подписи)

Главный бухгалтер

(расшифровка подписи)

14 Февраля 2006 г.

[image: image108.wmf]Форма 0710002 с.2

код

прибыль

убыток

2

3

6

1

4

5

Показатель

За отчетный период

За аналогичный период

 предыдущего года

наименование

убыток

прибыль

РАСШИФРОВКА ОТДЕЛЬНЫХ ПРИБЫЛЕЙ И УБЫТКОВ

Руководитель

Цой Алла Борисовна

(подпись)

Главный 

бухгалтер

(расшифровка подписи)

14 Февраля 2006 г.

(подпись)

Третьяков Александр 

Владимирович

(расшифровка подписи)

_1207664088.xls
Sheet1

		

				ОТЧЕТ О ПРИБЫЛЯХ И УБЫТКАХ

				за  период с 1 Января по 31 Декабря 2005 г.														К О Д Ы

																Форма №2 по ОКУД		0710002

																Дата (год, месяц, число)		2005

				Организация												по ОКПО		59058874

				Идентификационный номер налогоплательщика												ИНН		7704242471\770401001

				Вид деятельности												по ОКВЭД		65.2

				Организационно-правовая форма                            форма собственности

																по ОКОПФ / ОКФС

				Единица измерения:												по ОКЕИ		384

				Показатель												За отчетный период				За аналогичный период предыдущего года

				наименование										код

				1										2		3				4

						Прочие доходы и расходы

						Проценты к получению								060		-				2186

						Проценты к уплате								070		(189946)				(256108)

						Прочие операционные доходы								090		191772		191772		2652831

						Прочие операционные расходы								100		(1475)				(2414628)

						Прибыль (убыток) до налогообложения								140		351		351		(15719)

						Отложенные налоговые активы								141		(25)				2994

						Текущий налог на прибыль								150		(59)				-

						Чистая прибыль (убыток) отчетного периода								190		267		267		(12725)

						СПРАВОЧНО:

						Постоянные налоговые обязательства (активы)								200		-				779

																				Форма 0710002 с.2

				РАСШИФРОВКА ОТДЕЛЬНЫХ ПРИБЫЛЕЙ И УБЫТКОВ

				Показатель						За отчетный период						За аналогичный период
 предыдущего года

				наименование				код		прибыль		убыток				прибыль				убыток

				1				2		3		4				5				6



Открытое акционерное общество "Система Финанс Инвестментс"

Прочие финансово-кредитные организации

ОАО

тыс. руб.

47

16

12

31

Руководитель

ОргДиректор #С

Цой Алла Борисовна

(подпись)

(подпись)

(расшифровка подписи)

Главный бухгалтер

(расшифровка подписи)

14 Февраля 2006 г.

(подпись)

Третьяков Александр Владимирович

(расшифровка подписи)




_1240057966.xls
Sheet1

		

				ПРИЛОЖЕНИЕ К БУХГАЛТЕРСКОМУ БАЛАНСУ

				за  период с 1 Января по 31 Декабря 2006 г.

																К О Д Ы

														Форма №5 по ОКУД		0710005

														Дата (год, месяц, число)

				Организация										по ОКПО		59058874

				Идентификационный номер налогоплательщика										ИНН		7704242471\770401001

				Вид деятельности										по ОКВЭД		65.2

				Организационно-правовая форма                           форма собственности												47		16

														по
ОКОПФ/ОКФС

				Единица измерения										по ОКЕИ		384

				Основные средства

				Показатель								Наличие на начало отчет- ного года		Поступило		Выбыло		Наличие на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

				Машины и оборудование						080		36		-		-		36

				Итого						130		36		-		-		36

				Показатель												На начало отчетного года		На конец отчетного периода

				наименование										код

				1										2		3		4

				Амортизация основных средств - всего										140		29		36

						в том числе:

						машин, оборудования, транспортных средств								142		29		36

																		Форма 0710005 с. 3

				Финансовые вложения

				Показатель								Долгосрочные				Краткосрочные

				наименование						код		на начало отчетного года		на конец отчетного периода		на начало отчетного года		на конец отчетного периода

				1						2		3		4		5		6

				Ценные бумаги других организаций - всего						520		-		-		-		11655702

				Предоставленные займы						525		-		-		2000000		2000000

				Итого						540		-		-		2000000		13655702

				Из общей суммы финансовые вложения,
имеющие текущую рыночную стоимость:

				Ценные бумаги других организаций - всего						560		-		-		-		11655702

				Итого						570		-		-		-		11655702

				СПРАВОЧНО.

				По финансовым вложениям, имеющим текущую рыночную стоимость, изменение стоимости в результате корректировки оценки						580		-		-		-		2282932

																		2282932

																		2282932

																		Форма 0710005 с. 5

				Дебиторская и кредиторская задолженность

				Показатель												Остаток на начало отчет- ного года		Остаток на конец отчет- ного периода

				наименование										код

				1										2		3		4

				Дебиторская задолженность:

				краткосрочная - всего										610		1565		88128

								в том числе:

						авансы выданные								612		134		7

						прочая								613		1431		88122

				Итого										630		1565		88128

				Кредиторская задолженность:

				краткосрочная - всего										640		28473		9497670

								в том числе:

						расчеты с поставщиками и подрядчиками								641		-		4

						расчеты по налогам и сборам								643		25		163

						займы								645		28448		9496439

						прочая								646		-		1064

				долгосрочная - всего										650		2000466		2000931

								в том числе:

						займы								652		2000466		2000931

				Итого										660		2028938		11498601

				Расходы по обычным видам деятельности (по элементам затрат)

				Показатель												За
отчетный
год		За предыдущий год

				наименование										код

				1										2		3		4

				Затраты на оплату труда										720		759		750

				Отчисления на социальные нужды										730		152		65

				Амортизация										740		7		9

				Прочие затраты										750		314		252

				Итого по элементам затрат										760		1232		1075

				Изменение остатков (прирост [+], уменьшение [-]):

						расходов будущих периодов								766		8		-

				19 Февраля 2007 г.
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				ОТЧЕТ О ДВИЖЕНИИ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ

				за  период с 1 Января по 31 Декабря 2005 г.

												К О Д Ы

										Форма №4 по ОКУД		0710004

										Дата (год, месяц, число)

				Организация						по ОКПО		59058874

				Идентификационный номер налогоплательщика						ИНН		7704242471\770401001

				Вид деятельности						по ОКВЭД		65.2

				Организационно - правовая форма                форма собственности

										по ОКОПФ /ОКФС

				Единица измерения						по ОКЕИ		384

				Показатель						За отчетный
период		За аналогичный период предыдущего года

				наименование				код

				1				2		3		4

				Остаток денежных средств на начало отчетного года				010		374		9988

				Движение денежных средств
по текущей деятельности

				Прочие доходы				110		-		88

				Денежные средства, направленные:				120		(190818)		(291994)

						на оплату приобретенных товаров, работ, услуг, сырья
и иных оборотных активов		150		(451)		(5920)

						на оплату труда		160		(652)		(1427)

						на выплату дивидендов, процентов		170		(189480)		(284216)

						на расчеты по налогам и сборам		180		(101)		(225)

						на расчеты с внебюджетными фондами		181		(127)		(203)

						на прочие расходы		190		(7)		(3)

				Чистые денежные средства от текущей деятельности				200		(190818)		(291906)

				Движение денежных средств 
по инвестиционной деятельности

				Полученные проценты				240		192100		103770

				Поступления от погашения займов, предоставленных
другим организациям				250		-		2550000

												2550000

				Займы, предоставленные другим организациям				310		-		(3200000)

				Чистые денежные средства от инвестиционной деятельности				340		192100		(546230)

										192100

												Форма 0710004 с. 2

				1				2		3		4

				Движение денежных средств 
по финансовой деятельности

				Поступления от займов и кредитов, предоставленных другими организациями				360		525		2028522

										525		2028522

				Погашение займов и кредитов (без процентов)				390		(1009)		(1200000)

				Чистые денежные средства
от финансовой  деятельности				430		(484)		828522

												828522

				Чистое увеличение (уменьшение) денежных средств
и их эквивалентов				440		798		(9614)

										798

				Остаток денежных средств на конец отчетного периода				450		1172		374

				Руководитель				Главный бухгалтер

				14 Февраля 2006 г.
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				ОТЧЕТ О ДВИЖЕНИИ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ

				за  период с 1 Января по 31 Декабря 2006 г.

												К О Д Ы

										Форма №4 по ОКУД		0710004

										Дата (год, месяц, число)

				Организация						по ОКПО		59058874

				Идентификационный номер налогоплательщика						ИНН		7704242471\770401001

				Вид деятельности						по ОКВЭД		65.2

				Организационно - правовая форма                форма собственности

										по ОКОПФ /ОКФС

				Единица измерения						по ОКЕИ		384

				Показатель						За отчетный
период		За аналогичный период предыдущего года

				наименование				код

				1				2		3		4

				Остаток денежных средств на начало отчетного года				010		1172		374

				Движение денежных средств
по текущей деятельности

				Прочие доходы				110		226007		-

				Денежные средства, направленные:				120		(1918673)		(190818)

						на оплату приобретенных товаров, работ, услуг, сырья
и иных оборотных активов		150		(1056)		(451)

						на оплату труда		160		(660)		(652)

						на выплату дивидендов, процентов		170		(169520)		(189480)

						на расчеты по налогам и сборам		180		(543)		(101)

								181		-		(127)

						на прочие расходы		190		(1746894)		(7)

				Чистые денежные средства от текущей деятельности				200		(1692666)		(190818)

				Движение денежных средств 
по инвестиционной деятельности

				Выручка от продажи ценных бумаг и иных финансовых вложений				220		73633		-

										73633

				Полученные дивиденды				230		1248		-

				Полученные проценты				240		85800		192100

				Поступления от погашения займов, предоставленных
другим организациям				250		9768834		-

										9768834

				Приобретение ценных бумаг и иных финансовых вложений				300		(7934284)		-

				Чистые денежные средства от инвестиционной деятельности				340		1995231		192100

										1995231		192100

												Форма 0710004 с. 2

				1				2		3		4

				Движение денежных средств 
по финансовой деятельности

				Поступления от займов и кредитов, предоставленных другими организациями				360		-		525

												525

				Погашение займов и кредитов (без процентов)				390		(301940)		(1009)

				Чистые денежные средства
от финансовой  деятельности				430		(301940)		(484)

				Чистое увеличение (уменьшение) денежных средств
и их эквивалентов				440		625		798

										625		798

				Остаток денежных средств на конец отчетного периода				450		1797		1172

				Величина влияния изменений курса иностранной валюты по отношению к рублю				460		-		-

				Руководитель				Главный бухгалтер

				21 Февраля 2007 г.
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				ОТЧЕТ ОБ ИЗМЕНЕНИЯХ КАПИТАЛА												К О Д Ы

				за  период с 1 Января по 31 Декабря 2006 г.										Форма N3 по ОКУД		0710003

														Дата (год, месяц, число)

				Организация										по ОКПО		59058874

				Идентификационный номер налогоплательщика										ИНН		7704242471\770401001

				Вид деятельности										по ОКВЭД		65.2

				Организационно-правовая форма             форма собственности												47		16

														по
ОКОПФ/ОКФС

				Единица измерения										по ОКЕИ		384

				I. Изменения капитала

				Показатель						Уставный капитал		Добавочный капитал		Резервный капитал		Нераспре-
деленная прибыль (непокрытый убыток)		Итого

				наименование				код

				1				2		3		4		5		6		7

				Остаток на 31 декабря года, предшествующего предыдущему				010		33000		-		-		(46300)		(13300)

										33000

				Остаток на 1 января предыдущего года				030		33000		-		-		(46300)		(13300)

				Чистая прибыль				032		Х		Х		Х		267		267

				Остаток на 31 декабря предыдущего года				070		33000		-		-		(46033)		(13033)

										33000

				Остаток на 1 января отчетного года				100		33000		-		-		(46033)		(13033)

				Чистая прибыль				102		Х		Х		Х		2287534		2287534

				Остаток на 31 декабря отчетного года				140		33000		-		-		2241501		2274501
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												Приложение к Порядку оценки стоимости 
чистых активов акционерных обществ 
(утвержден приказом Минфина России и ФКЦБ России
от 29 января 2003 г. №10н/03-6/пз)

						РАСЧЕТ

						чистых активов общества

				Наименование показателя				Код строки
бухгалтерского
 баланса		На начало
отчетного года		На конец отчетного периода

				I. Активы

				1		Нематериальные активы		110		-		-

				2		Основные средства		120		7		-

				3		Незавершенное строительство		130		-		-

				4		Доходные вложения в материальные ценности		135		-		-

				5		Долгосрочные и краткосрочные финансовые вложения <1>		140+250-252		2000000		13655702

				6		Прочие внеоборотные активы <2>		150		13162		12632

				7		Запасы		210		-		8

				8		Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям		220		-		-

				9		Дебиторская задолженность <3>		230+240-244		1599		88128

				10		Денежные средства		260		1172		16631

				11		Прочие оборотные активы		270		-		-

				12		Итого активы, принимаемые к расчету (сумма данных пунктов 1-11)				2015940		13773102

				II. Пассивы

				13		Долгосрочные обязательства по займам и кредитам		510		2000466		2000931

				14		Прочие долгосрочные обязательства <4>, <5>		520		-		-

				15		Краткосрочные обязательства по займам и кредитам		610		28448		9496439

				16		Кредиторская задолженность		620		59		1230

				17		Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов		630		-		-

				18		Резервы предстоящих расходов		650		-		-

				19		Прочие краткосрочные обязательства <5>		660		-		-

				20		Итого пассивы, принимаемые к расчету (сумма данных пунктов 13-19)				2028973		11498601

				21		Стоимость чистых активов акционерного общества (итого активы, принимаемые к расчету (стр. 12), минус итого пассивы, принимаемые к расчету (стр. 20))				-13033		2274501

				<1> За исключением фактических затрат по выкупу собственных акций у акционеров.

				<2> Включая величину отложенных налоговых активов.

				<3> За исключением задолженности участников (учредителей) по взносам в уставный капитал.

				<4> Включая величину отложенных налоговых обязательств.

				<5> В данных о величине прочих долгосрочных и краткосрочных обязательств приводятся суммы созданных в установленном порядке резервов в связи с условными обязательствами и с прекращением деятельности.
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				ПРИЛОЖЕНИЕ К БУХГАЛТЕРСКОМУ БАЛАНСУ

				за  период с 1 Января по 31 Декабря 2005 г.

																К О Д Ы

														Форма №5 по ОКУД		0710005

														Дата (год, месяц, число)

				Организация										по ОКПО		59058874

				Идентификационный номер налогоплательщика										ИНН		7704242471\770401001

				Вид деятельности										по ОКВЭД		65.2

				Организационно-правовая форма                           форма собственности												47		16

														по
ОКОПФ/ОКФС

				Единица измерения										по ОКЕИ		384

				Нематериальные активы

				Показатель								Наличие на начало отчет- ного года		Поступило		Выбыло		Наличие на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

				Показатель												На начало отчетного года		На конец отчетного периода

				наименование										код

				1										2		3		4

																		Форма 0710005 с. 2

				Основные средства

				Показатель								Наличие на начало отчет- ного года		Поступило		Выбыло		Наличие на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

				Машины и оборудование						080		36		-		-		36

				Итого						130		36		-		-		36

				Показатель												На начало отчетного года		На конец отчетного периода

				наименование										код

				1										2		3		4

				Амортизация основных средств - всего										140		20		29

						в том числе:

						машин, оборудования, транспортных средств								142		20		29

																		Форма 0710005 с. 3

				Доходные вложения в материальные ценности

				Показатель								Наличие на начало отчет- ного года		Поступило		Выбыло		Наличие на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

				Расходы на научно-исследовательские, опытно-конструкторские и технологические работы

				Виды работ								Наличие на начало отчет- ного года		Поступило		Списано		Наличие на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

				Расходы на освоение природных ресурсов

				Виды работ								Остаток на начало отчет- ного периода		Поступило		Списано		Остаток на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

																		Форма 0710005 с. 4

				Финансовые вложения

				Показатель								Долгосрочные				Краткосрочные

				наименование						код		на начало отчетного года		на конец отчетного периода		на начало отчетного года		на конец отчетного периода

				1						2		3		4		5		6

				Предоставленные займы						525		-		-		2000000		2000000

				Итого						540		-		-		2000000		2000000

																		Форма 0710005 с. 5

				Дебиторская и кредиторская задолженность

				Показатель												Остаток на начало отчет- ного года		Остаток на конец отчет- ного периода

				наименование										код

				1										2		3		4

				Дебиторская задолженность:

				краткосрочная - всего										610		2058		1565

								в том числе:

						авансы выданные								612		271		134

						прочая								613		1787		1431

				Итого										630		2058		1565

				Кредиторская задолженность:

				краткосрочная - всего										640		28935		28473

								в том числе:

						расчеты по налогам и сборам								643		3		25

						займы								645		28932		28448

				долгосрочная - всего										650		2000000		2000466

								в том числе:

						займы								652		2000000		2000466

				Итого										660		2028935		2028938

				Расходы по обычным видам деятельности (по элементам затрат)

				Показатель												За
отчетный
год		За предыдущий год

				наименование										код

				1										2		3		4

				Затраты на оплату труда										720		750		1640

				Отчисления на социальные нужды										730		65		207

				Амортизация										740		9		9

				Прочие затраты										750		252		426

				Итого по элементам затрат										760		1075		2283

																		Форма 0710005 с. 6

				Обеспечения

				Показатель												Остаток на начало отчет- ного года		Остаток на конец отчет- ного периода

				наименование										код

				1										2		3		4

				Государственная помощь

				Показатель								Отчетный период				За аналогичный период предыдущего года

				наименование						код

				1						2		3				4

				14 Февраля 2006 г.
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				ПРИЛОЖЕНИЕ К БУХГАЛТЕРСКОМУ БАЛАНСУ

				за  период с 1 Января по 31 Декабря 2005 г.

																К О Д Ы

														Форма №5 по ОКУД		0710005

														Дата (год, месяц, число)

				Организация										по ОКПО		59058874

				Идентификационный номер налогоплательщика										ИНН		7704242471\770401001

				Вид деятельности										по ОКВЭД		65.2

				Организационно-правовая форма                           форма собственности												47		16

														по
ОКОПФ/ОКФС

				Единица измерения										по ОКЕИ		384

				Нематериальные активы

				Показатель								Наличие на начало отчет- ного года		Поступило		Выбыло		Наличие на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

				Показатель												На начало отчетного года		На конец отчетного периода

				наименование										код

				1										2		3		4

																		Форма 0710005 с. 2

				Основные средства

				Показатель								Наличие на начало отчет- ного года		Поступило		Выбыло		Наличие на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

				Машины и оборудование						080		36		-		-		36

				Итого						130		36		-		-		36

				Показатель												На начало отчетного года		На конец отчетного периода

				наименование										код

				1										2		3		4

				Амортизация основных средств - всего										140		20		29

						в том числе:

						машин, оборудования, транспортных средств								142		20		29

																		Форма 0710005 с. 3

				Доходные вложения в материальные ценности

				Показатель								Наличие на начало отчет- ного года		Поступило		Выбыло		Наличие на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

				Расходы на научно-исследовательские, опытно-конструкторские и технологические работы

				Виды работ								Наличие на начало отчет- ного года		Поступило		Списано		Наличие на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

				Расходы на освоение природных ресурсов

				Виды работ								Остаток на начало отчет- ного периода		Поступило		Списано		Остаток на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

																		Форма 0710005 с. 4

				Финансовые вложения

				Показатель								Долгосрочные				Краткосрочные

				наименование						код		на начало отчетного года		на конец отчетного периода		на начало отчетного года		на конец отчетного периода

				1						2		3		4		5		6

				Предоставленные займы						525		-		-		2000000		2000000

				Итого						540		-		-		2000000		2000000

																		Форма 0710005 с. 5

				Дебиторская и кредиторская задолженность

				Показатель												Остаток на начало отчет- ного года		Остаток на конец отчет- ного периода

				наименование										код

				1										2		3		4

				Дебиторская задолженность:

				краткосрочная - всего										610		2058		1565

								в том числе:

						авансы выданные								612		271		134

						прочая								613		1787		1431

				Итого										630		2058		1565

				Кредиторская задолженность:

				краткосрочная - всего										640		28935		28473

								в том числе:

						расчеты по налогам и сборам								643		3		25

						займы								645		28932		28448

				долгосрочная - всего										650		2000000		2000466

								в том числе:

						займы								652		2000000		2000466

				Итого										660		2028935		2028938

				Расходы по обычным видам деятельности (по элементам затрат)

				Показатель												За
отчетный
год		За предыдущий год

				наименование										код

				1										2		3		4

				Затраты на оплату труда										720		750		1640

				Отчисления на социальные нужды										730		65		207

				Амортизация										740		9		9

				Прочие затраты										750		252		426

				Итого по элементам затрат										760		1075		2283

																		Форма 0710005 с. 6

				Обеспечения

				Показатель												Остаток на начало отчет- ного года		Остаток на конец отчет- ного периода

				наименование										код

				1										2		3		4

				Государственная помощь

				Показатель								Отчетный период				За аналогичный период предыдущего года

				наименование						код

				1						2		3				4

				14 Февраля 2006 г.
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				ОТЧЕТ О ПРИБЫЛЯХ И УБЫТКАХ

				за  период с 1 Января по 31 Декабря 2005 г.														К О Д Ы

																Форма №2 по ОКУД		0710002

																Дата (год, месяц, число)		2005

				Организация												по ОКПО		59058874

				Идентификационный номер налогоплательщика												ИНН		7704242471\770401001

				Вид деятельности												по ОКВЭД		65.2

				Организационно-правовая форма                            форма собственности

																по ОКОПФ / ОКФС

				Единица измерения:												по ОКЕИ		384

				Показатель												За отчетный период				За аналогичный период предыдущего года

				наименование										код

				1										2		3				4

						Прочие доходы и расходы

						Проценты к получению								060		-				2186

						Проценты к уплате								070		(189946)				(256108)

						Прочие операционные доходы								090		191772		191772		2652831

						Прочие операционные расходы								100		(1475)				(2414628)

						Прибыль (убыток) до налогообложения								140		351		351		(15719)

						Отложенные налоговые активы								141		(25)				2994

						Текущий налог на прибыль								150		(59)				-

						Чистая прибыль (убыток) отчетного периода								190		267		267		(12725)

						СПРАВОЧНО:

						Постоянные налоговые обязательства (активы)								200		-				779

																				Форма 0710002 с.2

				РАСШИФРОВКА ОТДЕЛЬНЫХ ПРИБЫЛЕЙ И УБЫТКОВ

				Показатель						За отчетный период						За аналогичный период
 предыдущего года

				наименование				код		прибыль		убыток				прибыль				убыток

				1				2		3		4				5				6
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				ОТЧЕТ ОБ ИЗМЕНЕНИЯХ КАПИТАЛА												К О Д Ы

				за  период с 1 Января по 31 Декабря 2005 г.										Форма N3 по ОКУД		0710003

														Дата (год, месяц, число)

				Организация										по ОКПО		59058874

				Идентификационный номер налогоплательщика										ИНН		7704242471\770401001

				Вид деятельности										по ОКВЭД		65.2

				Организационно-правовая форма             форма собственности												47		16

														по
ОКОПФ/ОКФС

				Единица измерения										по ОКЕИ		384

				I. Изменения капитала

				Показатель						Уставный капитал		Добавочный капитал		Резервный капитал		Нераспре-
деленная прибыль (непокрытый убыток)		Итого

				наименование				код

				1				2		3		4		5		6		7

				Остаток на 31 декабря года, предшествующего предыдущему				010		33000		-		-		(33574)		(574)

										33000

				Остаток на 1 января предыдущего года				030		33000		-		-		(33574)		(574)

				Чистая прибыль				032		Х		Х		Х		(12725)		(12725)

				Остаток на 31 декабря предыдущего года				070		33000		-		-		(46300)		(13300)

										33000

				Остаток на 1 января отчетного года				100		33000		-		-		(46300)		(13300)

				Чистая прибыль				102		Х		Х		Х		267		267

																		Форма 0710003 с.2

				1				2		3		4		5		6		7

				Остаток на 31 декабря отчетного года				140		33000		-		-		(46033)		(13033)

				II. Резервы

				Показатель						Остаток		Поступило		Исполь- зовано		Остаток

				наименование				код

				1				2		3		4		5		6

																Форма 0710003 с.3

				СПРАВКИ

				Показатель						Остаток на начало отчетного года				Остаток на конец отчетного периода

				наименование				код

				1				2		3				4

				1) Чистые активы				200		(13300)				(13033)
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				БУХГАЛТЕРСКИЙ БАЛАНС

				на 31 Декабря 2005 г.

												К О Д Ы

										Форма №1 по ОКУД		0710001

										Дата (год, месяц, число)		2005|12|31

				Организация						по ОКПО		59058874

				Идентификационный номер налогоплательщика						ИНН		7704242471\770401001

				Вид деятельности						по ОКВЭД		65.2

				Организационно-правовая форма                    форма собственности

										по ОКОПФ / ОКФС

				Единица измерения						по ОКЕИ		384

				Местонахождение (адрес)

				119034, Москва, Пречистенка д. 17/8/9 стр. 1

												Дата утверждения		.  .

												Дата отправки / принятия		.  .

				АКТИВ				Код
показателя		На начало отчетного года				На конец отчетного периода

				1				2		3				4

				I. Внеоборотные активы

				Основные средства				120		16		16		7

				Отложенные налоговые активы				145		13187		13187		13162

						Итого по разделу I		190		13203		13203		13169

				II. Оборотные активы

				Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты)				240		2058		2058		1565

										2058		2058		1565

						в том числе:

						покупатели и заказчики		241		1743		1743		1414

				Краткосрочные финансовые вложения				250		2000000		2000000		2000000

				Денежные средства				260		374		374		1172

						Итого по разделу II		290		2002432		2002432		2002737

				БАЛАНС				300		2015635		2015635		2015906

														Форма 0710001 с.2

				ПАССИВ				Код
строки		На начало отчетного года				На конец отчетного периода

				1				2		3				4

				III. Капитал и резервы

				Уставный капитал				410		33000		33000		33000

				Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)				470		(46300)				(46033)

						Итого по разделу III		490		(13300)				(13033)

				IV. Долгосрочные обязательства

				Займы и кредиты				510		2000000		2000000		2000466

						Итого по разделу IV		590		2000000		2000000		2000466

				V. Краткосрочные обязательства

				Займы и кредиты				610		28932		28932		28448

				Кредиторская задолженность				620		3		3		25

						в том числе:

						задолженность по налогам и сборам		624		3		3		25

						Итого по разделу V		690		28935		28935		28473

						БАЛАНС		700		2015635		2015635		2015906

												Цой Алла Борисовна
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				БУХГАЛТЕРСКИЙ БАЛАНС

				на 31 Декабря 2006 г.

												К О Д Ы

										Форма №1 по ОКУД		0710001

										Дата (год, месяц, число)		2006|12|31

				Организация						по ОКПО		59058874

				Идентификационный номер налогоплательщика						ИНН		7704242471\770401001

				Вид деятельности						по ОКВЭД		65.2

				Организационно-правовая форма                    форма собственности

										по ОКОПФ / ОКФС

				Единица измерения						по ОКЕИ		384

				Местонахождение (адрес)

				119034, Москва, Пречистенка д. 17/8/9 стр. 1

												Дата утверждения		.  .

												Дата отправки / принятия		.  .

				АКТИВ				Код
показателя		На начало отчетного года				На конец отчетного периода

				1				2		3				4

				I. Внеоборотные активы

				Основные средства				120		7		7		-

				Отложенные налоговые активы				145		13162		13162		12632

						Итого по разделу I		190		13169		13169		12632

				II. Оборотные активы

				Запасы				210		-				8

						в том числе:

						расходы будущих периодов		216		-				8

				Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты)				240		1565		1565		88128

										1565		1565

						в том числе:

						покупатели и заказчики		241		1414		1414		-

				Краткосрочные финансовые вложения				250		2000000		2000000		13655702

				Денежные средства				260		1172		1172		16631

						Итого по разделу II		290		2002737		2002737		13760470

				БАЛАНС				300		2015906		2015906		13773102

														Форма 0710001 с.2

				ПАССИВ				Код
строки		На начало отчетного года				На конец отчетного периода

				1				2		3				4

				III. Капитал и резервы

				Уставный капитал				410		33000		33000		33000

				Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)				470		(46033)				2241501

						Итого по разделу III		490		(13033)				2274501

				IV. Долгосрочные обязательства

				Займы и кредиты				510		2000466		2000466		2000931

						Итого по разделу IV		590		2000466		2000466		2000931

				V. Краткосрочные обязательства

				Займы и кредиты				610		28448		28448		9496439

				Кредиторская задолженность				620		25		25		1230

						в том числе:

						поставщики и подрядчики		621		-				4

						задолженность перед государственными внебюджетными фондами		623		-				15

						задолженность по налогам и сборам		624		25		25		148

						прочие кредиторы		625		-				1064

						Итого по разделу V		690		28473		28473		9497670

						БАЛАНС		700		2015906		2015906		13773102

												Кукушкина Ольга Геннадьевна
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				ПРИЛОЖЕНИЕ К БУХГАЛТЕРСКОМУ БАЛАНСУ

				за  период с 1 Января по 31 Декабря 2006 г.

																К О Д Ы

														Форма №5 по ОКУД		0710005

														Дата (год, месяц, число)

				Организация										по ОКПО		59058874

				Идентификационный номер налогоплательщика										ИНН		7704242471\770401001

				Вид деятельности										по ОКВЭД		65.2

				Организационно-правовая форма                           форма собственности												47		16

														по
ОКОПФ/ОКФС

				Единица измерения										по ОКЕИ		384

				Основные средства

				Показатель								Наличие на начало отчет- ного года		Поступило		Выбыло		Наличие на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

				Машины и оборудование						080		36		-		-		36

				Итого						130		36		-		-		36

				Показатель												На начало отчетного года		На конец отчетного периода

				наименование										код

				1										2		3		4

				Амортизация основных средств - всего										140		29		36

						в том числе:

						машин, оборудования, транспортных средств								142		29		36

																		Форма 0710005 с. 3

				Финансовые вложения

				Показатель								Долгосрочные				Краткосрочные

				наименование						код		на начало отчетного года		на конец отчетного периода		на начало отчетного года		на конец отчетного периода

				1						2		3		4		5		6

				Ценные бумаги других организаций - всего						520		-		-		-		11655702

				Предоставленные займы						525		-		-		2000000		2000000

				Итого						540		-		-		2000000		13655702

				Из общей суммы финансовые вложения,
имеющие текущую рыночную стоимость:

				Ценные бумаги других организаций - всего						560		-		-		-		11655702

				Итого						570		-		-		-		11655702

				СПРАВОЧНО.

				По финансовым вложениям, имеющим текущую рыночную стоимость, изменение стоимости в результате корректировки оценки						580		-		-		-		2282932

																		2282932

																		2282932

																		Форма 0710005 с. 5

				Дебиторская и кредиторская задолженность

				Показатель												Остаток на начало отчет- ного года		Остаток на конец отчет- ного периода

				наименование										код

				1										2		3		4

				Дебиторская задолженность:

				краткосрочная - всего										610		1565		88128

								в том числе:

						авансы выданные								612		134		7

						прочая								613		1431		88122

				Итого										630		1565		88128

				Кредиторская задолженность:

				краткосрочная - всего										640		28473		9497670

								в том числе:

						расчеты с поставщиками и подрядчиками								641		-		4

						расчеты по налогам и сборам								643		25		163

						займы								645		28448		9496439

						прочая								646		-		1064

				долгосрочная - всего										650		2000466		2000931

								в том числе:

						займы								652		2000466		2000931

				Итого										660		2028938		11498601

				Расходы по обычным видам деятельности (по элементам затрат)

				Показатель												За
отчетный
год		За предыдущий год

				наименование										код

				1										2		3		4

				Затраты на оплату труда										720		759		750

				Отчисления на социальные нужды										730		152		65

				Амортизация										740		7		9

				Прочие затраты										750		314		252

				Итого по элементам затрат										760		1232		1075

				Изменение остатков (прирост [+], уменьшение [-]):

						расходов будущих периодов								766		8		-

				19 Февраля 2007 г.
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				ОТЧЕТ О ПРИБЫЛЯХ И УБЫТКАХ

				за  период с 1 Января по 31 Декабря 2006 г.														К О Д Ы

																Форма №2 по ОКУД		0710002

																Дата (год, месяц, число)		2006

				Организация												по ОКПО		59058874

				Идентификационный номер налогоплательщика												ИНН		7704242471\770401001

				Вид деятельности												по ОКВЭД		65.2

				Организационно-правовая форма                            форма собственности

																по ОКОПФ / ОКФС

				Единица измерения:												по ОКЕИ		384

				Показатель												За отчетный период				За аналогичный период предыдущего года

				наименование										код

				1										2		3				4

						Прочие доходы и расходы

						Проценты к получению								060		90316		90316		-

						Проценты к уплате								070		(171084)				(189946)

						Прочие доходы								090		2714105		2714105		191772

						Прочие расходы								100		(344744)				(1475)

						Прибыль (убыток) до налогообложения								140		2288593		2288593		351

						Отложенные налоговые активы								141		(530)				(25)

						Текущий налог на прибыль								150		(530)				(59)

						Чистая прибыль (убыток) отчетного периода								190		2287533		2287533		267

						СПРАВОЧНО:

						Постоянные налоговые обязательства (активы)								200		(548203)				-
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				ПРИЛОЖЕНИЕ К БУХГАЛТЕРСКОМУ БАЛАНСУ

				за  период с 1 Января по 31 Декабря 2005 г.

																К О Д Ы

														Форма №5 по ОКУД		0710005

														Дата (год, месяц, число)

				Организация										по ОКПО		59058874

				Идентификационный номер налогоплательщика										ИНН		7704242471\770401001

				Вид деятельности										по ОКВЭД		65.2

				Организационно-правовая форма                           форма собственности												47		16

														по
ОКОПФ/ОКФС

				Единица измерения										по ОКЕИ		384

				Нематериальные активы

				Показатель								Наличие на начало отчет- ного года		Поступило		Выбыло		Наличие на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

				Показатель												На начало отчетного года		На конец отчетного периода

				наименование										код

				1										2		3		4

																		Форма 0710005 с. 2

				Основные средства

				Показатель								Наличие на начало отчет- ного года		Поступило		Выбыло		Наличие на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

				Машины и оборудование						080		36		-		-		36

				Итого						130		36		-		-		36

				Показатель												На начало отчетного года		На конец отчетного периода

				наименование										код

				1										2		3		4

				Амортизация основных средств - всего										140		20		29

						в том числе:

						машин, оборудования, транспортных средств								142		20		29

																		Форма 0710005 с. 3

				Доходные вложения в материальные ценности

				Показатель								Наличие на начало отчет- ного года		Поступило		Выбыло		Наличие на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

				Расходы на научно-исследовательские, опытно-конструкторские и технологические работы

				Виды работ								Наличие на начало отчет- ного года		Поступило		Списано		Наличие на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

				Расходы на освоение природных ресурсов

				Виды работ								Остаток на начало отчет- ного периода		Поступило		Списано		Остаток на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

																		Форма 0710005 с. 4

				Финансовые вложения

				Показатель								Долгосрочные				Краткосрочные

				наименование						код		на начало отчетного года		на конец отчетного периода		на начало отчетного года		на конец отчетного периода

				1						2		3		4		5		6

				Предоставленные займы						525		-		-		2000000		2000000

				Итого						540		-		-		2000000		2000000

																		Форма 0710005 с. 5

				Дебиторская и кредиторская задолженность

				Показатель												Остаток на начало отчет- ного года		Остаток на конец отчет- ного периода

				наименование										код

				1										2		3		4

				Дебиторская задолженность:

				краткосрочная - всего										610		2058		1565

								в том числе:

						авансы выданные								612		271		134

						прочая								613		1787		1431

				Итого										630		2058		1565

				Кредиторская задолженность:

				краткосрочная - всего										640		28935		28473

								в том числе:

						расчеты по налогам и сборам								643		3		25

						займы								645		28932		28448

				долгосрочная - всего										650		2000000		2000466

								в том числе:

						займы								652		2000000		2000466

				Итого										660		2028935		2028938

				Расходы по обычным видам деятельности (по элементам затрат)

				Показатель												За
отчетный
год		За предыдущий год

				наименование										код

				1										2		3		4

				Затраты на оплату труда										720		750		1640

				Отчисления на социальные нужды										730		65		207

				Амортизация										740		9		9

				Прочие затраты										750		252		426

				Итого по элементам затрат										760		1075		2283

																		Форма 0710005 с. 6

				Обеспечения

				Показатель												Остаток на начало отчет- ного года		Остаток на конец отчет- ного периода

				наименование										код

				1										2		3		4

				Государственная помощь

				Показатель								Отчетный период				За аналогичный период предыдущего года

				наименование						код

				1						2		3				4

				14 Февраля 2006 г.
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				ОТЧЕТ О ДВИЖЕНИИ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ

				за  период с 1 Января по 31 Декабря 2005 г.

												К О Д Ы

										Форма №4 по ОКУД		0710004

										Дата (год, месяц, число)

				Организация						по ОКПО		59058874

				Идентификационный номер налогоплательщика						ИНН		7704242471\770401001

				Вид деятельности						по ОКВЭД		65.2

				Организационно - правовая форма                форма собственности

										по ОКОПФ /ОКФС

				Единица измерения						по ОКЕИ		384

				Показатель						За отчетный
период		За аналогичный период предыдущего года

				наименование				код

				1				2		3		4

				Остаток денежных средств на начало отчетного года				010		374		9988

				Движение денежных средств
по текущей деятельности

				Прочие доходы				110		-		88

				Денежные средства, направленные:				120		(190818)		(291994)

						на оплату приобретенных товаров, работ, услуг, сырья
и иных оборотных активов		150		(451)		(5920)

						на оплату труда		160		(652)		(1427)

						на выплату дивидендов, процентов		170		(189480)		(284216)

						на расчеты по налогам и сборам		180		(101)		(225)

						на расчеты с внебюджетными фондами		181		(127)		(203)

						на прочие расходы		190		(7)		(3)

				Чистые денежные средства от текущей деятельности				200		(190818)		(291906)

				Движение денежных средств 
по инвестиционной деятельности

				Полученные проценты				240		192100		103770

				Поступления от погашения займов, предоставленных
другим организациям				250		-		2550000

												2550000

				Займы, предоставленные другим организациям				310		-		(3200000)

				Чистые денежные средства от инвестиционной деятельности				340		192100		(546230)

										192100

												Форма 0710004 с. 2

				1				2		3		4

				Движение денежных средств 
по финансовой деятельности

				Поступления от займов и кредитов, предоставленных другими организациями				360		525		2028522

										525		2028522

				Погашение займов и кредитов (без процентов)				390		(1009)		(1200000)

				Чистые денежные средства
от финансовой  деятельности				430		(484)		828522

												828522

				Чистое увеличение (уменьшение) денежных средств
и их эквивалентов				440		798		(9614)

										798

				Остаток денежных средств на конец отчетного периода				450		1172		374

				Руководитель				Главный бухгалтер

				14 Февраля 2006 г.
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				БУХГАЛТЕРСКИЙ БАЛАНС

				на 31 Декабря 2005 г.

												К О Д Ы

										Форма №1 по ОКУД		0710001

										Дата (год, месяц, число)		2005|12|31

				Организация						по ОКПО		59058874

				Идентификационный номер налогоплательщика						ИНН		7704242471\770401001

				Вид деятельности						по ОКВЭД		65.2

				Организационно-правовая форма                    форма собственности

										по ОКОПФ / ОКФС

				Единица измерения						по ОКЕИ		384

				Местонахождение (адрес)

				119034, Москва, Пречистенка д. 17/8/9 стр. 1

												Дата утверждения		.  .

												Дата отправки / принятия		.  .

				АКТИВ				Код
показателя		На начало отчетного года				На конец отчетного периода

				1				2		3				4

				I. Внеоборотные активы

				Основные средства				120		16		16		7

				Отложенные налоговые активы				145		13187		13187		13162

						Итого по разделу I		190		13203		13203		13169

				II. Оборотные активы

				Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты)				240		2058		2058		1565

										2058		2058		1565

						в том числе:

						покупатели и заказчики		241		1743		1743		1414

				Краткосрочные финансовые вложения				250		2000000		2000000		2000000

				Денежные средства				260		374		374		1172

						Итого по разделу II		290		2002432		2002432		2002737

				БАЛАНС				300		2015635		2015635		2015906

														Форма 0710001 с.2

				ПАССИВ				Код
строки		На начало отчетного года				На конец отчетного периода

				1				2		3				4

				III. Капитал и резервы

				Уставный капитал				410		33000		33000		33000

				Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)				470		(46300)				(46033)

						Итого по разделу III		490		(13300)				(13033)

				IV. Долгосрочные обязательства

				Займы и кредиты				510		2000000		2000000		2000466

						Итого по разделу IV		590		2000000		2000000		2000466

				V. Краткосрочные обязательства

				Займы и кредиты				610		28932		28932		28448

				Кредиторская задолженность				620		3		3		25

						в том числе:

						задолженность по налогам и сборам		624		3		3		25

						Итого по разделу V		690		28935		28935		28473

						БАЛАНС		700		2015635		2015635		2015906

												Цой Алла Борисовна
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				ПРИЛОЖЕНИЕ К БУХГАЛТЕРСКОМУ БАЛАНСУ

				за  период с 1 Января по 31 Декабря 2005 г.

																К О Д Ы

														Форма №5 по ОКУД		0710005

														Дата (год, месяц, число)

				Организация										по ОКПО		59058874

				Идентификационный номер налогоплательщика										ИНН		7704242471\770401001

				Вид деятельности										по ОКВЭД		65.2

				Организационно-правовая форма                           форма собственности												47		16

														по
ОКОПФ/ОКФС

				Единица измерения										по ОКЕИ		384

				Нематериальные активы

				Показатель								Наличие на начало отчет- ного года		Поступило		Выбыло		Наличие на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

				Показатель												На начало отчетного года		На конец отчетного периода

				наименование										код

				1										2		3		4

																		Форма 0710005 с. 2

				Основные средства

				Показатель								Наличие на начало отчет- ного года		Поступило		Выбыло		Наличие на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

				Машины и оборудование						080		36		-		-		36

				Итого						130		36		-		-		36

				Показатель												На начало отчетного года		На конец отчетного периода

				наименование										код

				1										2		3		4

				Амортизация основных средств - всего										140		20		29

						в том числе:

						машин, оборудования, транспортных средств								142		20		29

																		Форма 0710005 с. 3

				Доходные вложения в материальные ценности

				Показатель								Наличие на начало отчет- ного года		Поступило		Выбыло		Наличие на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

				Расходы на научно-исследовательские, опытно-конструкторские и технологические работы

				Виды работ								Наличие на начало отчет- ного года		Поступило		Списано		Наличие на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

				Расходы на освоение природных ресурсов

				Виды работ								Остаток на начало отчет- ного периода		Поступило		Списано		Остаток на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

																		Форма 0710005 с. 4

				Финансовые вложения

				Показатель								Долгосрочные				Краткосрочные

				наименование						код		на начало отчетного года		на конец отчетного периода		на начало отчетного года		на конец отчетного периода

				1						2		3		4		5		6

				Предоставленные займы						525		-		-		2000000		2000000

				Итого						540		-		-		2000000		2000000

																		Форма 0710005 с. 5

				Дебиторская и кредиторская задолженность

				Показатель												Остаток на начало отчет- ного года		Остаток на конец отчет- ного периода

				наименование										код

				1										2		3		4

				Дебиторская задолженность:

				краткосрочная - всего										610		2058		1565

								в том числе:

						авансы выданные								612		271		134

						прочая								613		1787		1431

				Итого										630		2058		1565

				Кредиторская задолженность:

				краткосрочная - всего										640		28935		28473

								в том числе:

						расчеты по налогам и сборам								643		3		25

						займы								645		28932		28448

				долгосрочная - всего										650		2000000		2000466

								в том числе:

						займы								652		2000000		2000466

				Итого										660		2028935		2028938

				Расходы по обычным видам деятельности (по элементам затрат)

				Показатель												За
отчетный
год		За предыдущий год

				наименование										код

				1										2		3		4

				Затраты на оплату труда										720		750		1640

				Отчисления на социальные нужды										730		65		207

				Амортизация										740		9		9

				Прочие затраты										750		252		426

				Итого по элементам затрат										760		1075		2283

																		Форма 0710005 с. 6

				Обеспечения

				Показатель												Остаток на начало отчет- ного года		Остаток на конец отчет- ного периода

				наименование										код

				1										2		3		4

				Государственная помощь

				Показатель								Отчетный период				За аналогичный период предыдущего года

				наименование						код

				1						2		3				4

				14 Февраля 2006 г.
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				ПРИЛОЖЕНИЕ К БУХГАЛТЕРСКОМУ БАЛАНСУ

				за  период с 1 Января по 31 Декабря 2005 г.

																К О Д Ы

														Форма №5 по ОКУД		0710005

														Дата (год, месяц, число)

				Организация										по ОКПО		59058874

				Идентификационный номер налогоплательщика										ИНН		7704242471\770401001

				Вид деятельности										по ОКВЭД		65.2

				Организационно-правовая форма                           форма собственности												47		16

														по
ОКОПФ/ОКФС

				Единица измерения										по ОКЕИ		384

				Нематериальные активы

				Показатель								Наличие на начало отчет- ного года		Поступило		Выбыло		Наличие на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

				Показатель												На начало отчетного года		На конец отчетного периода

				наименование										код

				1										2		3		4

																		Форма 0710005 с. 2

				Основные средства

				Показатель								Наличие на начало отчет- ного года		Поступило		Выбыло		Наличие на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

				Машины и оборудование						080		36		-		-		36

				Итого						130		36		-		-		36

				Показатель												На начало отчетного года		На конец отчетного периода

				наименование										код

				1										2		3		4

				Амортизация основных средств - всего										140		20		29

						в том числе:

						машин, оборудования, транспортных средств								142		20		29

																		Форма 0710005 с. 3

				Доходные вложения в материальные ценности

				Показатель								Наличие на начало отчет- ного года		Поступило		Выбыло		Наличие на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

				Расходы на научно-исследовательские, опытно-конструкторские и технологические работы

				Виды работ								Наличие на начало отчет- ного года		Поступило		Списано		Наличие на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

				Расходы на освоение природных ресурсов

				Виды работ								Остаток на начало отчет- ного периода		Поступило		Списано		Остаток на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

																		Форма 0710005 с. 4

				Финансовые вложения

				Показатель								Долгосрочные				Краткосрочные

				наименование						код		на начало отчетного года		на конец отчетного периода		на начало отчетного года		на конец отчетного периода

				1						2		3		4		5		6

				Предоставленные займы						525		-		-		2000000		2000000

				Итого						540		-		-		2000000		2000000

																		Форма 0710005 с. 5

				Дебиторская и кредиторская задолженность

				Показатель												Остаток на начало отчет- ного года		Остаток на конец отчет- ного периода

				наименование										код

				1										2		3		4

				Дебиторская задолженность:

				краткосрочная - всего										610		2058		1565

								в том числе:

						авансы выданные								612		271		134

						прочая								613		1787		1431

				Итого										630		2058		1565

				Кредиторская задолженность:

				краткосрочная - всего										640		28935		28473

								в том числе:

						расчеты по налогам и сборам								643		3		25

						займы								645		28932		28448

				долгосрочная - всего										650		2000000		2000466

								в том числе:

						займы								652		2000000		2000466

				Итого										660		2028935		2028938

				Расходы по обычным видам деятельности (по элементам затрат)

				Показатель												За
отчетный
год		За предыдущий год

				наименование										код

				1										2		3		4

				Затраты на оплату труда										720		750		1640

				Отчисления на социальные нужды										730		65		207

				Амортизация										740		9		9

				Прочие затраты										750		252		426

				Итого по элементам затрат										760		1075		2283

																		Форма 0710005 с. 6

				Обеспечения

				Показатель												Остаток на начало отчет- ного года		Остаток на конец отчет- ного периода

				наименование										код

				1										2		3		4

				Государственная помощь

				Показатель								Отчетный период				За аналогичный период предыдущего года

				наименование						код

				1						2		3				4

				14 Февраля 2006 г.
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				ОТЧЕТ ОБ ИЗМЕНЕНИЯХ КАПИТАЛА												К О Д Ы

				за  период с 1 Января по 31 Декабря 2005 г.										Форма N3 по ОКУД		0710003

														Дата (год, месяц, число)

				Организация										по ОКПО		59058874

				Идентификационный номер налогоплательщика										ИНН		7704242471\770401001

				Вид деятельности										по ОКВЭД		65.2

				Организационно-правовая форма             форма собственности												47		16

														по
ОКОПФ/ОКФС

				Единица измерения										по ОКЕИ		384

				I. Изменения капитала

				Показатель						Уставный капитал		Добавочный капитал		Резервный капитал		Нераспре-
деленная прибыль (непокрытый убыток)		Итого

				наименование				код

				1				2		3		4		5		6		7

				Остаток на 31 декабря года, предшествующего предыдущему				010		33000		-		-		(33574)		(574)

										33000

				Остаток на 1 января предыдущего года				030		33000		-		-		(33574)		(574)

				Чистая прибыль				032		Х		Х		Х		(12725)		(12725)

				Остаток на 31 декабря предыдущего года				070		33000		-		-		(46300)		(13300)

										33000

				Остаток на 1 января отчетного года				100		33000		-		-		(46300)		(13300)

				Чистая прибыль				102		Х		Х		Х		267		267

																		Форма 0710003 с.2

				1				2		3		4		5		6		7

				Остаток на 31 декабря отчетного года				140		33000		-		-		(46033)		(13033)

				II. Резервы

				Показатель						Остаток		Поступило		Исполь- зовано		Остаток

				наименование				код

				1				2		3		4		5		6

																Форма 0710003 с.3

				СПРАВКИ

				Показатель						Остаток на начало отчетного года				Остаток на конец отчетного периода

				наименование				код

				1				2		3				4

				1) Чистые активы				200		(13300)				(13033)
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				РАСЧЕТ

				оценки стоимости чистых активов акционерного общества

				Наименование показателя				Код строки
бухгалтерского
 баланса		На начало
отчетного года		На конец отчетного периода

				I. Активы

				1.		Нематериальные активы		110		-		-

				2.		Основные средства		120		7		4

				3.		Незавершенное строительство		130		-		-

				4.		Доходные вложения в материальные ценности		135		-		-

				5.		Долгосрочные и краткосрочные финансовые вложения <1>		140+250-252		2000000		3484655

				6.		Прочие внеоборотные активы <2>		150		13162		13167

				7.		Запасы		210		-		-

				8.		Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям		220		-		-

				9.		Дебиторская задолженность <3>		230+240-244		1565		43997

				10.		Денежные средства		260		1172		622

				11.		Прочие оборотные активы		270		-		-

				12.		Итого активы, принимаемые к расчету (сумма данных пунктов 1-11)				2015906		3542445

				II. Пассивы

				13.		Долгосрочные обязательства по займам и кредитам		510		2000466		2042380

				14.		Прочие долгосрочные обязательства <4>, <5>		520		-		-

				15.		Краткосрочные обязательства по займам и кредитам		610		28448		1445640

				16.		Кредиторская задолженность		620		25		11

				17.		Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов		630		-		-

				18.		Резервы предстоящих расходов		650		-		-

				19.		Прочие краткосрочные обязательства <5>		660		-		-

				20.		Итого пассивы, принимаемые к расчету (сумма данных пунктов 13-19)				2028938		3488031

				21.		Стоимость чистых активов акционерного общества (итого активы, принимаемые к расчету (стр. 12), минус итого пассивы, принимаемые к расчету (стр. 20))				-13033		54414

				<1> За исключением фактических затрат по выкупу собственных акций у акционеров.

				<2> Включая величину отложенных налоговых активов.

				<3> За исключением задолженности участников (учредителей) по взносам в уставный капитал.

				<4> Включая величину отложенных налоговых обязательств.

				<5> В данных о величине прочих долгосрочных и краткосрочных обязательств приводятся суммы созданных в установленном порядке резервов в связи с условными обязательствами и с прекращением деятельности.
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				ПРИЛОЖЕНИЕ К БУХГАЛТЕРСКОМУ БАЛАНСУ

				за  период с 1 Января по 31 Декабря 2005 г.

																К О Д Ы

														Форма №5 по ОКУД		0710005

														Дата (год, месяц, число)

				Организация										по ОКПО		59058874

				Идентификационный номер налогоплательщика										ИНН		7704242471\770401001

				Вид деятельности										по ОКВЭД		65.2

				Организационно-правовая форма                           форма собственности												47		16

														по
ОКОПФ/ОКФС

				Единица измерения										по ОКЕИ		384

				Нематериальные активы

				Показатель								Наличие на начало отчет- ного года		Поступило		Выбыло		Наличие на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

				Показатель												На начало отчетного года		На конец отчетного периода

				наименование										код

				1										2		3		4

																		Форма 0710005 с. 2

				Основные средства

				Показатель								Наличие на начало отчет- ного года		Поступило		Выбыло		Наличие на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

				Машины и оборудование						080		36		-		-		36

				Итого						130		36		-		-		36

				Показатель												На начало отчетного года		На конец отчетного периода

				наименование										код

				1										2		3		4

				Амортизация основных средств - всего										140		20		29

						в том числе:

						машин, оборудования, транспортных средств								142		20		29

																		Форма 0710005 с. 3

				Доходные вложения в материальные ценности

				Показатель								Наличие на начало отчет- ного года		Поступило		Выбыло		Наличие на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

				Расходы на научно-исследовательские, опытно-конструкторские и технологические работы

				Виды работ								Наличие на начало отчет- ного года		Поступило		Списано		Наличие на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

				Расходы на освоение природных ресурсов

				Виды работ								Остаток на начало отчет- ного периода		Поступило		Списано		Остаток на конец отчет- ного периода

				наименование						код

				1						2		3		4		5		6

																		Форма 0710005 с. 4

				Финансовые вложения

				Показатель								Долгосрочные				Краткосрочные

				наименование						код		на начало отчетного года		на конец отчетного периода		на начало отчетного года		на конец отчетного периода

				1						2		3		4		5		6

				Предоставленные займы						525		-		-		2000000		2000000

				Итого						540		-		-		2000000		2000000

																		Форма 0710005 с. 5

				Дебиторская и кредиторская задолженность

				Показатель												Остаток на начало отчет- ного года		Остаток на конец отчет- ного периода

				наименование										код

				1										2		3		4

				Дебиторская задолженность:

				краткосрочная - всего										610		2058		1565

								в том числе:

						авансы выданные								612		271		134

						прочая								613		1787		1431

				Итого										630		2058		1565

				Кредиторская задолженность:

				краткосрочная - всего										640		28935		28473

								в том числе:

						расчеты по налогам и сборам								643		3		25

						займы								645		28932		28448

				долгосрочная - всего										650		2000000		2000466

								в том числе:

						займы								652		2000000		2000466

				Итого										660		2028935		2028938

				Расходы по обычным видам деятельности (по элементам затрат)

				Показатель												За
отчетный
год		За предыдущий год

				наименование										код

				1										2		3		4

				Затраты на оплату труда										720		750		1640

				Отчисления на социальные нужды										730		65		207

				Амортизация										740		9		9

				Прочие затраты										750		252		426

				Итого по элементам затрат										760		1075		2283

																		Форма 0710005 с. 6

				Обеспечения

				Показатель												Остаток на начало отчет- ного года		Остаток на конец отчет- ного периода

				наименование										код

				1										2		3		4

				Государственная помощь

				Показатель								Отчетный период				За аналогичный период предыдущего года

				наименование						код

				1						2		3				4

				14 Февраля 2006 г.
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				ОТЧЕТ ОБ ИЗМЕНЕНИЯХ КАПИТАЛА												К О Д Ы

				за  период с 1 Января по 31 Декабря 2005 г.										Форма N3 по ОКУД		0710003

														Дата (год, месяц, число)

				Организация										по ОКПО		59058874

				Идентификационный номер налогоплательщика										ИНН		7704242471\770401001

				Вид деятельности										по ОКВЭД		65.2

				Организационно-правовая форма             форма собственности												47		16

														по
ОКОПФ/ОКФС

				Единица измерения										по ОКЕИ		384

				I. Изменения капитала

				Показатель						Уставный капитал		Добавочный капитал		Резервный капитал		Нераспре-
деленная прибыль (непокрытый убыток)		Итого

				наименование				код

				1				2		3		4		5		6		7

				Остаток на 31 декабря года, предшествующего предыдущему				010		33000		-		-		(33574)		(574)

										33000

				Остаток на 1 января предыдущего года				030		33000		-		-		(33574)		(574)

				Чистая прибыль				032		Х		Х		Х		(12725)		(12725)

				Остаток на 31 декабря предыдущего года				070		33000		-		-		(46300)		(13300)

										33000

				Остаток на 1 января отчетного года				100		33000		-		-		(46300)		(13300)

				Чистая прибыль				102		Х		Х		Х		267		267

																		Форма 0710003 с.2

				1				2		3		4		5		6		7

				Остаток на 31 декабря отчетного года				140		33000		-		-		(46033)		(13033)

				II. Резервы

				Показатель						Остаток		Поступило		Исполь- зовано		Остаток

				наименование				код

				1				2		3		4		5		6

																Форма 0710003 с.3

				СПРАВКИ

				Показатель						Остаток на начало отчетного года				Остаток на конец отчетного периода

				наименование				код

				1				2		3				4

				1) Чистые активы				200		(13300)				(13033)
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