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ВВЕДЕНИЕ

а) основные сведения о размещаемых Эмитентом ценных бумагах, в отношении которых осуществляется регистрация проспекта:

ДЛЯ ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 01:

Вид, категория (тип) и иные идентификационные признаки ценных бумаг: неконвертируемые процентные документарные государственные облигации на предъявителя с обязательным централизованным хранением серии 01.
Серия (для облигаций): серия 01.
Количество размещаемых ценных бумаг: 7 000 000 (семь миллионов) штук.
Номинальная стоимость: 1 000 (одна тысяча) российских рублей.
 ДЛЯ ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 02:

Вид, категория (тип) и иные идентификационные признаки ценных бумаг: неконвертируемые процентные документарные государственные облигации на предъявителя с обязательным централизованным хранением серии 02.
Серия (для облигаций): серия 02.
Количество размещаемых ценных бумаг: 8 000 000 (восемь миллионов) штук.
Номинальная стоимость: 1 000 (одна тысяча) российских рублей.

ДЛЯ ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 01 И ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 02:

Порядок размещения:
Порядок и условия заключения договоров (порядок и условия подачи и удовлетворения заявок в случае, если заключение договоров осуществляется посредством подачи и удовлетворения заявок), направленных на отчуждение Облигаций первым владельцам в ходе их размещения:

Сделки, заключаемые при размещении Облигаций, подчиняются праву Российской Федерации.

Размещение Облигаций проводится путём заключения сделок купли-продажи по Цене размещения Облигаций, указанной в п. 7.4 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. 7.4 Глобального сертификата Облигаций серии 02 соответственно, а также п. 2.4 настоящего Проспекта ценных бумаг.

Сделки при размещении Облигаций заключаются в ФБ ММВБ путём удовлетворения Андеррайтером адресных заявок на покупку Облигаций, поданных участниками торгов Биржи с использованием системы торгов Биржи в соответствии с Правилами торгов Биржи.
Торги проводятся в соответствии с Правилами Биржи, зарегистрированными в установленном порядке федеральным органом исполнительной власти по рынку ценных бумаг Российской Федерации.

При этом размещение Облигаций может происходить в форме конкурса по определению ставки купона на первый купонный период либо путем сбора адресных заявок со стороны покупателей на приобретение Облигаций по фиксированной цене и ставке купона на первый купонный период, заранее определенной Эмитентом в порядке и на условиях, предусмотренных Глобальным сертификатом. Решение о порядке размещения Облигаций принимается уполномоченным органом Эмитента и раскрывается в порядке, предусмотренном п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 02 соответственно, а также п. 2.9 настоящего Проспекта ценных бумаг.

Размещение Облигаций в форме Конкурса по определению ставки купона:

В дату начала размещения Облигаций в ФБ ММВБ проводится конкурс по определению процентной ставки купона на первый купонный период (далее – «Конкурс»). Конкурс начинается и заканчивается в дату начала размещения Облигаций выпуска. Заключение сделок по размещению Облигаций начинается в дату начала размещения Облигаций после подведения итогов Конкурса и заканчивается в дату окончания размещения Облигаций.

Процентная ставка по первому купону определяется в ходе проведения Конкурса на Бирже среди потенциальных покупателей Облигаций в дату начала размещения Облигаций.

В случае, если потенциальный покупатель не является участником торгов Биржи, он должен заключить соответствующий договор с любым участником торгов Биржи (далее – «Участник торгов»), и дать ему поручение на приобретение Облигаций. Потенциальный покупатель Облигаций, являющийся Участником торгов, действует самостоятельно.

Потенциальный покупатель Облигаций обязан открыть соответствующий счёт депо в НДЦ или в депозитарии – депоненте НДЦ. Порядок и сроки открытия счетов депо определяются положениями регламентов соответствующих депозитариев.

В день проведения Конкурса Участники торгов подают адресные заявки на покупку Облигаций на Конкурс с использованием системы торгов Биржи как за свой счет, так и за счет клиентов. Время и порядок подачи заявок на Конкурс устанавливается Биржей по согласованию с Эмитентом и/или Андеррайтером.

При размещении Облигаций заявки на приобретение Облигаций направляются Участниками торгов в адрес Андеррайтера.

Заявка на приобретение должна содержать следующие значимые условия:

· цена покупки (100% от номинальной стоимости Облигаций);

· количество Облигаций;

· величина процентной ставки по первому купону;

· код расчетов, используемый при заключении сделки с ценными бумагами, подлежащей включению в клиринговый пул клиринговой организации, обслуживающей расчеты по сделкам, оформленным в процессе размещения Облигаций Организатором торговли (Биржей) (далее – "Клиринговая организация"), на условиях многостороннего или простого клиринга, и определяющий, что при совершении сделки проводится процедура контроля обеспечения, а надлежащей датой исполнения сделки с Облигациями является дата заключения сделки;
· прочие параметры в соответствии с Правилами Биржи.

В качестве цены покупки должна быть указана Цена размещения Облигаций, установленная в п. 7.4 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. 7.4 Глобального сертификата Облигаций серии 02 соответственно, а также п. 2.4 настоящего Проспекта ценных бумаг.

В качестве количества Облигаций должно быть указано то количество Облигаций, которое потенциальный покупатель хотел бы приобрести, в случае, если уполномоченный орган Эмитента назначит процентную ставку по первому купону большую или равную указанной в заявке величине процентной ставки по первому купону. 

В качестве величины процентной ставки по первому купону указывается та величина (в числовом выражении с точностью до двух знаков после запятой) процентной ставки по первому купону, при объявлении которой Эмитентом потенциальный инвестор был бы готов купить количество Облигаций, указанное в заявке по цене 100% от номинальной стоимости Облигаций.

Величина процентной ставки должна быть выражена в процентах годовых с точностью до одной сотой процента. 

При этом денежные средства должны быть зарезервированы на торговых счетах Участников торгов в РП ММВБ в сумме, достаточной для полной оплаты Облигаций, указанных в заявках на приобретение Облигаций, с учётом всех необходимых комиссионных сборов.

	Полное фирменное наименование:
	НЕБАНКОВСКАЯ КРЕДИТНАЯ ОРГАНИЗАЦИЯ ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «РАСЧЕТНАЯ ПАЛАТА МОСКОВСКОЙ МЕЖБАНКОВСКОЙ ВАЛЮТНОЙ БИРЖИ»

	Сокращенное фирменное наименование:
	ЗАО РП ММВБ

	Место нахождения:
	Российская Федерация, 125009, город Москва, Средний Кисловский переулок, 1/13, строение 8

	Адрес для направления почтовой корреспонденции:
	Российская Федерация, 125009, город Москва, Средний Кисловский переулок, 1/13, строение 8

	Номер лицензии Банка России на осуществление банковских операций со средствами в рублях и иностранной валюте:
	3294

	Дата выдачи лицензии:
	24.12.2008

	Срок действия лицензии:
	без ограничения срока действия

	Орган, выдавший лицензию:
	Банк России


Заявки, не соответствующие изложенным выше требованиям, к участию в Конкурсе не допускаются.
По окончании периода подачи заявок на Конкурс Участники торгов не могут изменить или снять поданные ими заявки.
По окончании периода подачи заявок на Конкурс, Биржа составляет сводный реестр заявок на покупку Облигаций и передает его Андеррайтеру.

Сводный реестр заявок содержит все значимые условия каждой заявки – цену приобретения, количество Облигаций, дату и время поступления заявки, номер заявки, величину приемлемой процентной ставки по первому купону, а также иные реквизиты в соответствии с Правилами Биржи. 

На основании анализа заявок, поданных на Конкурс, уполномоченный орган Эмитента принимает решение о величине процентной ставки по первому купону. Информация об определении процентной ставки по первому купону раскрывается Эмитентом в порядке и сроки, установленные в п. 2.9 настоящего Проспекта ценных бумаг, а также п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 02.

Эмитент сообщает о принятом решении Бирже в письменном виде до раскрытия информации в ленте новостей. После опубликования информационным агентством Закрытое акционерное общество «Интерфакс» сообщения о величине процентной ставки по первому купону, Эмитент информирует Андеррайтера о величине процентной ставки по первому купону. 

Сообщение о величине процентной ставки по первому купону публикуется Андеррайтером при помощи Системы торгов Биржи путем отправки электронного сообщения всем Участникам торгов.

После получения от Эмитента информации о величине процентной ставки первого купона, Андеррайтер заключает сделки путем удовлетворения заявок, согласно установленному Глобальным сертификатом, Проспектом ценных бумаг и Правилами Биржи порядку, при этом, удовлетворяются только те заявки, в которых величина процентной ставки меньше либо равна величине установленной процентной ставки по первому купону. Удовлетворение поданных в ходе Конкурса заявок осуществляется Андеррайтером путем подачи встречных адресных заявок на продажу Облигаций по отношению к заявкам, в которых величина процентной ставки меньше либо равна величине, установленной в результате Конкурса.
Приоритет в удовлетворении заявок на покупку Облигаций, поданных в ходе проводимого Конкурса, имеют заявки с минимальной величиной процентной ставки по купону.

В случае наличия заявок с одинаковой процентной ставкой по первому купону, приоритет в удовлетворении имеют заявки, поданные ранее по времени. Неудовлетворенные заявки Участников торгов отклоняются Андеррайтером. 

После определения ставки первого купона и удовлетворения заявок, поданных в ходе Конкурса, Участники торгов, действующие как за свой счет, так и за счет и по поручению потенциальных покупателей, могут в течение срока размещения подавать адресные заявки на покупку Облигаций по цене размещения в адрес Андеррайтера в случае неполного размещения выпуска Облигаций в ходе проведения Конкурса. Начиная со второго дня размещения Облигаций выпуска, покупатель при совершении сделки купли-продажи Облигаций также уплачивает НКД за соответствующее число дней.

Поданные заявки на покупку Облигаций удовлетворяются Андеррайтером в полном объеме в случае, если количество Облигаций в заявке на покупку Облигаций не превосходит количества Облигаций выпуска, которые не были размещены в ходе проведения Конкурса (в пределах общего количества предлагаемых к размещению Облигаций). В случае, если объем заявки на покупку Облигаций превышает количество Облигаций, оставшихся неразмещёнными, то данная заявка на покупку Облигаций удовлетворяется в размере неразмещенного остатка. В случае размещения Андеррайтером всего объёма предлагаемых к размещению Облигаций, удовлетворение последующих заявок на приобретение Облигаций не производится.

Для приобретения Облигаций при их размещении после окончания Конкурса в случае их неполного размещения Участники торгов вправе подать через систему торгов Биржи в адрес Андеррайтера обеспеченную денежными средствами адресную заявку на покупку Облигаций. В заявке указывается максимальное количество Облигаций, которое лицо, подавшее заявку, готово приобрести, а также цена покупки Облигаций, указанная в п. 7.4 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. 7.4 Глобального сертификата Облигаций серии 02, а также п. 2.4 настоящего Проспекта ценных бумаг. На момент подачи заявка должна быть обеспечена соответствующим объемом денежных средств на счете лица, подающего заявку. 

Удовлетворение заявок на приобретение Облигаций при их размещении после окончания Конкурса осуществляется Андеррайтером путем подачи в систему торгов Биржи встречных адресных заявок на продажу Облигаций. Поданные заявки на приобретение Облигаций удовлетворяются в порядке очередности их поступления. Если объем очередной удовлетворяемой заявки превышает объем не размещенных к моменту удовлетворения заявки Облигаций, заявка удовлетворяется в объеме не размещенных к моменту удовлетворения заявки Облигаций.

Изменение и/или расторжение договоров, заключенных при размещении Облигаций, осуществляется по основаниям и в порядке, предусмотренном гл. 29 Гражданского кодекса Российской Федерации.

Приобретение Облигаций Эмитента в ходе их размещения не может быть осуществлено за счет Эмитента.

Размещение Облигаций путем сбора адресных заявок со стороны покупателей на приобретение Облигаций по фиксированной цене и ставке купона на первый купонный период:

В случае размещения Облигаций путем сбора адресных заявок со стороны покупателей на приобретение Облигаций по фиксированной цене и ставке первого купона, уполномоченный орган Эмитента перед датой размещения Облигаций принимает решение о величине процентной ставки по первому купону не позднее чем за один день до Даты начала размещения Облигаций. Информация о величине процентной ставки по первому купону раскрывается Эмитентом в соответствии с п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 02, а также п. 2.9 настоящего Проспекта ценных бумаг.

Размещение Облигаций путем сбора адресных заявок со стороны покупателей на приобретение Облигаций по фиксированной цене и ставке купона на первый купонный период предусматривает адресованное неопределенному кругу лиц приглашение делать предложения (оферты) о приобретении размещаемых Облигаций. Адресные заявки со стороны покупателей являются офертами Участников торгов на приобретение размещаемых Облигаций.

Ответ о принятии предложений (оферт) о приобретении размещаемых Облигаций направляется Участникам торгов, определяемым по усмотрению Эмитента из числа Участников торгов, сделавших такие предложения (оферты) путем выставления встречных адресных заявок. При этом Участник торгов соглашается с тем, что его заявка может быть отклонена, акцептована полностью или в части.
В дату начала размещения Участники торгов в течение периода подачи заявок на приобретение Облигаций по фиксированной цене и ставке первого купона подают адресные заявки на покупку Облигаций с использованием Системы торгов Биржи как за свой счет, так и за счет клиентов. 

Регламент размещения путем сбора адресных заявок, а также время и порядок подачи адресных заявок в течение периода подачи заявок по цене размещения и фиксированной процентной ставке устанавливается Биржей по согласованию с Эмитентом и/или Андеррайтером.
Заключение сделок по размещению Облигаций начинается в дату начала размещения Облигаций после окончания периода подачи заявок выставляемых Участниками торгов в адрес Андеррайтера и заканчивается в дату окончания размещения Облигаций.

По окончании периода подачи заявок Участники торгов не могут изменить или снять поданные ими заявки.
По окончании периода подачи заявок на приобретение Облигаций по фиксированной цене и ставке первого купона, Биржа составляет сводный реестр заявок и передает его Андеррайтеру.

Сводный реестр заявок содержит все значимые условия каждой заявки – цену приобретения, количество Облигаций, дату и время поступления заявки, номер заявки, а также иные реквизиты в соответствии с Правилами Биржи. 

На основании анализа сводного реестра заявок Эмитент определяет приобретателей, которым он намеревается продать Облигации, а также количество Облигаций, которые он намеревается продать данным приобретателям, и передает данную информацию Андеррайтеру.

После получения от Эмитента информации о приобретателях, которым Эмитент намеревается продать Облигации, и количестве Облигаций, которое он намеревается продать данным приобретателям, Андеррайтер заключает сделки с приобретателями, которым Эмитент желает продать Облигации, путем выставления встречных адресных заявок с указанием количества бумаг, которое Эмитент желает продать данному приобретателю согласно порядку, установленному Глобальным сертификатом, Проспектом ценных бумаг и Правилами Биржи.
После удовлетворения заявок, поданных в течение периода подачи заявок, в случае неполного размещения выпуска Облигаций по его итогам, Участники торгов, действующие как за свой счет, так и за счет и по поручению потенциальных покупателей, могут в течение срока размещения подавать адресные заявки на покупку Облигаций по цене размещения в адрес Андеррайтера. 

В случае, если потенциальный покупатель не является Участником торгов, он должен заключить соответствующий договор с любым Участником торгов, и дать ему поручение на приобретение Облигаций. Потенциальный покупатель Облигаций, являющийся Участником торгов, действует самостоятельно.

Потенциальный покупатель Облигаций обязан открыть соответствующий счёт депо в НДЦ или в депозитарии – депоненте НДЦ. Порядок и сроки открытия счетов депо определяются положениями регламентов соответствующих депозитариев.

Заявки на приобретение Облигаций направляются Участниками торгов в адрес Андеррайтера при размещении Облигаций.

Заявка на приобретение должна содержать следующие значимые условия:

· цена покупки (100% от номинальной стоимости Облигаций);

· количество Облигаций;

· код расчетов, используемый при заключении сделки с ценными бумагами, подлежащей включению в клиринговый пул Клиринговой организации на условиях многостороннего или простого клиринга, и определяющий, что при совершении сделки проводится процедура контроля обеспечения, а надлежащей датой исполнения сделки с Облигациями является дата заключения сделки;
· прочие параметры в соответствии с Правилами Биржи.

В качестве цены покупки должна быть указана Цена размещения Облигаций, установленная п. 7.4 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. 7.4 Глобального сертификата Облигаций серии 02, а также п. 2.4 настоящего Проспекта ценных бумаг.

В качестве количества Облигаций должно быть указано то количество Облигаций, которое потенциальный покупатель хотел бы приобрести по определенной до Даты начала размещения Облигаций ставке по первому купону. 

При этом денежные средства должны быть зарезервированы на торговых счетах Участников торгов в РП ММВБ в сумме, достаточной для полной оплаты Облигаций, указанных в заявках на приобретение Облигаций, с учётом всех необходимых комиссионных сборов.

	Полное фирменное наименование:
	НЕБАНКОВСКАЯ КРЕДИТНАЯ ОРГАНИЗАЦИЯ ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «РАСЧЕТНАЯ ПАЛАТА МОСКОВСКОЙ МЕЖБАНКОВСКОЙ ВАЛЮТНОЙ БИРЖИ»

	Сокращенное фирменное наименование:
	ЗАО РП ММВБ

	Место нахождения:
	Российская Федерация, 125009, город Москва, Средний Кисловский переулок, 1/13, строение 8

	Адрес для направления почтовой корреспонденции:
	Российская Федерация, 125009, город Москва, Средний Кисловский переулок, 1/13, строение 8

	Номер лицензии Банка России на осуществление банковских операций со средствами в рублях и иностранной валюте:
	3294

	Дата выдачи лицензии:
	24.12.2008

	Срок действия лицензии:
	без ограничения срока действия

	Орган, выдавший лицензию:
	Банк России


Заявки, не соответствующие изложенным выше требованиям, не принимаются.
Начиная со второго дня размещения Облигаций выпуска, покупатель при совершении сделки купли-продажи Облигаций также уплачивает НКД за соответствующее число дней.

Сбор заявок начинается не ранее даты регистрации Проспекта ценных бумаг и заканчивается не позднее даты, непосредственно предшествующей дате начала срока размещения Облигаций.
Изменение и/или расторжение договоров, заключенных при размещении Облигаций, осуществляется по основаниям и в порядке, предусмотренном гл. 29 Гражданского кодекса Российской Федерации.
Приобретение Облигаций Эмитента в ходе их размещения не может быть осуществлено за счет Эмитента.

Порядок внесения приходной записи по счету депо первого владельца Облигаций в Депозитарии, осуществляющем централизованное хранение Облигаций: 

Размещенные через ФБ ММВБ Облигации зачисляются НДЦ или депозитариями – депонентами НДЦ на счета депо покупателей Облигаций в дату совершения операции купли-продажи.

Приходная запись по счету депо первого приобретателя в Депозитарии вносится на основании поручений, поданных Клиринговой организацией, размещенные Облигации зачисляются Депозитарием на счета депо приобретателей Облигаций в соответствии с условиями осуществления клиринговой деятельности Клиринговой организации и условиями осуществления депозитарной деятельности Депозитария.

Расходы, связанные с внесением приходных записей о зачислении размещаемых Облигаций на счета депо в депозитарии (осуществляющем централизованное хранение Облигаций) их первых владельцев (приобретателей), несут первые владельцы Облигаций.
Организации, принимающие участие в размещении ценных бумаг:
Сведения об организаторе торговли на рынке ценных бумаг:
	Полное фирменное наименование:
	Закрытое акционерное общество «Фондовая биржа ММВБ»

	Сокращенное фирменное наименование:
	ЗАО «ФБ ММВБ»

	Место нахождения:
	Российская Федерация, 125009, город Москва, Большой Кисловский переулок, дом 13

	Номер лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление деятельности по организации торговли на рынке ценных бумаг:
	№ 077-10489-000001

	Дата выдачи лицензии:
	23.08.2007

	Срок действия лицензии:
	без ограничения срока действия

	Орган, выдавший лицензию:
	Федеральная служба по финансовым рынкам Российской Федерации


Эмитент предполагает обратиться к Бирже также для допуска размещаемых Облигаций ко вторичному обращению на Бирже. 

Потенциальный покупатель Облигаций может действовать самостоятельно, в случае, если он допущен к торгам на Бирже. 

В случае, если потенциальный покупатель не допущен к торгам на Бирже, он должен заключить соответствующий договор с любым брокером, допущенным к торгам на Бирже, и дать ему поручение на приобретение Облигаций, либо получить доступ к торгам на Бирже и действовать самостоятельно.

Обязательным условием приобретения Облигаций на Бирже при их размещении является предварительное резервирование достаточного для приобретения объема денежных средств покупателя на счёте Участника торгов, от имени которого подана заявка на покупку Облигаций, в РП ММВБ. 

При этом денежные средства должны быть предварительно зарезервированы в сумме, достаточной для полной оплаты того количества Облигаций, которое указано в заявках на приобретение Облигаций, с учётом всех необходимых комиссионных сборов (начиная со второго дня размещения дополнительно с учетом НКД за соответствующее число дней). 

Проданные при размещении Облигации переводятся Депозитарием на счета депо приобретателей Облигаций в дату совершения сделки купли-продажи Облигаций.

Для совершения сделки купли-продажи Облигаций при их размещении потенциальный покупатель обязан заранее (до Даты начала размещения Облигаций) открыть соответствующий счёт депо в Депозитарии, осуществляющим централизованное хранение Облигаций выпуска, или в другом депозитарии, являющемся депонентом по отношению к Депозитарию. Порядок и сроки открытия счетов депо определяются положениями регламентов соответствующих Депозитариев.

Размещение Облигаций осуществляется Эмитентом с привлечением профессиональных участников рынка ценных бумаг, оказывающих Эмитенту услуги по размещению и по организации размещения Облигаций.

Организация, оказывающая Эмитенту услуги по размещению Облигаций (Андеррайтер):

	Полное фирменное наименование: 
	Открытое акционерное общество «Сбербанк России»

	Сокращенное фирменное наименование:
	ОАО «Сбербанк России»


	Место нахождения:
	Российская Федерация, 117997, город Москва, улица Вавилова, дом 19

	Адрес для направления почтовой корреспонденции:
	Российская Федерация, 117997, город Москва, улица Вавилова, дом 19

	Идентификационный номер налогоплательщика (ИНН)
	7707083893

	Номер лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерский деятельности:
	№077-02894-100000

	Дата выдачи лицензии:
	27.11.2000

	Срок действия лицензии:
	без ограничения срока действия

	Орган, выдавший лицензию:
	Федеральная комиссия по рынку ценных бумаг Российской Федерации

	Контактные телефоны:
	+7 (495) 967-39-32


Основные функции Андеррайтера:

Андеррайтер действует на основании договора с Эмитентом. Основные услуги, оказываемые Андеррайтером Эмитенту:
· удовлетворение заявок на покупку Облигаций по поручению и за счет Эмитента в соответствии с условиями договора и процедурой, установленной Глобальным сертификатом;

· совершение от имени и за счет Эмитента действий, связанных с допуском Облигаций к размещению на ФБ ММВБ;

· информирование Эмитента о количестве фактически размещенных Облигаций, а также о размере полученных от продажи Облигаций денежных средств;

· перечисление денежных средств, получаемых Андеррайтером от приобретателей Облигаций в счет их оплаты, на счет Эмитента в соответствии с условиями заключенного договора; 

· осуществление иных действий, необходимых для исполнения своих обязательств по размещению Облигаций, в соответствии с законодательством Российской Федерации и договором между Эмитентом и Андеррайтером.

Сроки размещения (дата начала, дата окончания размещения):
Порядок определения Даты начала размещения Облигаций:

Размещение Облигаций начинается не ранее, чем через одну неделю с даты публикации Эмитентом сообщения о регистрации Проспекта ценных бумаг с указанием порядка доступа любых заинтересованных лиц к информации, содержащейся в Проспекте ценных бумаг, в порядке, предусмотренном п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 02, а также п. 2.9 Проспекта ценных бумаг. При этом указанный недельный срок исчисляется с даты опубликования сообщения о регистрации Проспекта ценных бумаг в газете «Коммерсант» в порядке, предусмотренном п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 02, а также п. 2.9 Проспекта ценных бумаг.

Дата начала размещения Облигаций устанавливается уполномоченным органом Эмитента.
Сообщение о дате начала размещения Облигаций публикуется Эмитентом в соответствии порядком раскрытия информации, указанном в п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 02 соответственно, а также п. 2.9 Проспекта ценных бумаг.

Дата начала размещения Облигаций, определенная уполномоченным органом Эмитента, может быть изменена решением того же органа управления Эмитента, при условии соблюдения требований к порядку раскрытия информации об изменении Даты начала размещения Облигаций.

Не позднее, чем за один день до Даты начала размещения выпуска Облигаций Эмитент принимает решение о форме размещения Облигаций (размещение Облигаций в форме Конкурса по определению ставки купона, либо размещение Облигаций путем сбора заявок на приобретение Облигаций по фиксированной цене и ставке первого купона). Эмитент уведомляет о принятом решении ФБ ММВБ в срок не позднее, чем за один день до Даты начала размещения Облигаций. 

Дата окончания размещения Облигаций или порядок ее определения:

Датой окончания размещения Облигаций является более ранняя из следующих дат: 

а) 10-й рабочий день с Даты начала размещения Облигаций выпуска; 

б) дата размещения последней Облигации выпуска. 

При этом Дата окончания размещения Облигаций не может быть позднее, чем через один год с даты регистрации Проспекта ценных бумаг. 

Цена размещения или порядок ее определения: 
Цена размещения Облигаций устанавливается равной 1 000 (одна тысяча) российских рублей за Облигацию, что соответствует 100 (ста) процентам от номинальной стоимости Облигаций.

Начиная со второго дня размещения Облигаций выпуска, покупатель при совершении сделки купли-продажи Облигаций также уплачивает НКД за соответствующее число дней, определяемый по следующей формуле:

НКД = Nom * C * ((T - T0) / 365)/ 100%, где
НКД - накопленный купонный доход, руб.;

Nom - номинальная стоимость одной Облигации, руб.;

С - размер процентной ставки первого купонного периода, проценты годовых;

T - дата размещения Облигаций выпуска;

T0 - Дата начала размещения Облигаций выпуска.

Величина накопленного купонного дохода в расчете на одну Облигацию определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если первая за округляемой цифра равна 5 - 9).

При размещении Облигаций преимущественное право приобретения Облигаций не предоставляется.
Условия конвертации (для конвертируемых ценных бумаг):
Облигации не являются конвертируемыми ценными бумагами.
Условия обеспечения (для облигаций с обеспечением): 
Облигации не являются облигациями с обеспечением.
б) основные сведения о размещенных эмитентом ценных бумагах, в отношении которых осуществляется регистрация проспекта (в случае регистрации проспекта ценных бумаг впоследствии (после государственной регистрации отчета об итогах выпуска (дополнительного выпуска) ценных бумаг: 

Настоящий Проспект ценных бумаг регистрируется в отношении размещаемых процентных документарных облигаций на предъявителя серии 01 и процентных документарных облигаций на предъявителя серии 02, сведения о которых приводятся в п. а) Введения, разделах II и IX настоящего Проспекта ценных бумаг.

в) основные цели эмиссии и направления использования средств, полученных в результате размещения эмиссионных ценных бумаг:

Эмитент планирует направить средства, поступившие от размещения Облигаций, на следующие цели:

· покрытие дефицита счета текущих операций платежного баланса Республики Беларусь;

· финансирование дефицита республиканского бюджета Республики Беларусь.

Размещение Эмитентом Облигаций не осуществляется с целью финансирования определенной сделки (взаимосвязанных сделок) или иной определенной операции.
г) иная информация: 
Определения и толкование

Если из контекста не следует иное, в настоящем Проспекте ценных бумаг следующие термины имеют значения, указанные в настоящем пункте Проспекта ценных бумаг.

«Андеррайтер» означает Открытое акционерное общество «Сбербанк России» или иное лицо, которое может быть назначено после даты утверждения Проспекта ценных бумаг для оказания Эмитенту услуг по размещению ценных бумаг Эмитента.

«Брокер» означает Открытое акционерное общество «Сбербанк России», оказывающий Эмитенту услуги по подготовке Проспекта ценных бумаг Эмитента.

«Бюджетный кодекс Республики Беларусь» означает Бюджетный кодекс Республики Беларусь № 412-З от 16 июля 2008 года с последующими изменениями и дополнениями.
«ВВП» означает валовый внутренний продукт.

«Владелец - нерезидент» означает:

(i) физическое лицо, не являющееся налоговым резидентом Российской Федерации. Налоговым резидентом Российской Федерации признается физическое лицо, фактически находящееся на территории Российской Федерации не менее 183 (ста восьмидесяти трех) календарных дней в течение 12 (двенадцати) следующих подряд месяцев, при этом не принимаются во внимание выезды из Российской Федерации на срок менее 6 (шести) месяцев с целью обучения или лечения;
(ii) юридическое лицо или организацию, не учрежденное(ую) в соответствии с законодательством России, владеющее и отчуждающее Облигации серии 01 и/или Облигации серии 02 не через постоянное представительство в России.
«Владелец - резидент» означает физическое, юридическое лицо или организации, не подпадающие под определение «Владелец - нерезидент», указанное выше.
«Всемирный банк» означает международную финансовую организацию, созданную с целью организации финансовой и технической помощи развивающимся странам.

«ВТО» означает Всемирную торговую организацию.

«Глобальный сертификат Облигаций серии 01» означает Глобальный сертификат в отношении Облигаций серии 01 (далее также – «Глобальный сертификат»).

«Глобальный сертификат Облигаций серии 02» означает Глобальный сертификат в отношении Облигаций серии 02 (далее также – «Глобальный сертификат»).
«Госфонд» означает Государственный фонд драгоценных металлов и драгоценных камней Республики Беларусь.

«Дата начала размещения Облигаций» или «Дата начала размещения выпуска Облигаций» означает дату начала размещения соответственно Облигаций серии 01 или Облигаций серии 02, определяемую в соответствии с Глобальным сертификатом Облигаций серии 01 или Глобальным сертификатом Облигаций серии 02.

«Дата окончания размещения Облигаций» или «Дата окончания размещения выпуска Облигаций» означает дату окончания размещения соответственно Облигаций серии 01 или Облигаций серии 02, определяемую в соответствии с Глобальным сертификатом Облигаций серии 01 или Глобальным сертификатом Облигаций серии 02.

«Депозитарий» или «НДЦ» означает Закрытое акционерное общество «Национальный депозитарный центр» (ОГРН – 1097799013256) или иное лицо, которое может быть назначено после даты утверждения Проспекта ценных бумаг в качестве депозитария для оказания услуг по обязательному централизованному хранению, учету и удостоверению прав на Облигации.
«ЕБРР» означает Европейский банк реконструкции и развития.

«ЕС» означает Европейский союз.
«ЕЦА» означает Европу и Центральную Азию.

«Закон о валютном регулировании и валютном контроле Республики Беларусь» означает Закон Республики Беларусь «О валютном регулировании и валютном контроле» № 226-З от 22 июля 2003 года с последующими изменениями и дополнениями.

«Закон о валютном регулировании и валютном контроле» означает Федеральный закон Российской Федерации «О валютном регулировании и валютном контроле» №173-ФЗ от 10 декабря 2003 года с последующими изменениями и дополнениями.

«Закон о мерах по предотвращению легализации доходов, полученных незаконным путем, и финансирования террористической деятельности Республики Беларусь» означает Закон Республики Беларусь «О мерах по предотвращению легализации доходов, полученных незаконным путем, и финансирования террористической деятельности» № 426-З от 19 июля 2000 года с последующими изменениями и дополнениями.

«Закон о противодействии легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма» означает Федеральный закон Российской Федерации «О противодействии легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма» от 07 августа 2001 года № 115-ФЗ. с последующими изменениями и дополнениями.

«Закон о рынке ценных бумаг» означает Федеральный закон Российской Федерации «О рынке ценных бумаг» № 39-ФЗ от 22 апреля 1996 года с последующими изменениями и дополнениями.

«Закон о Центральном Банке Российской Федерации (Банке России)» означает Федеральный закон Российской Федерации «О Центральном Банке Российской Федерации (Банке России)» № 86-ФЗ от 10 июля 2002 года с последующими изменениями и дополнениями.

«Закон об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме капитальных иностранных вложений» означает Федеральный закон Российской Федерации «Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме капитальных иностранных вложений» от 25 февраля 1999 года № 39-ФЗ с последующими изменениями и дополнениями.

«Закон об иностранных инвестициях в Российской Федерации» означает Федеральный закон Российской Федерации «Об иностранных инвестициях в Российской Федерации» от 9 июля 1999 года № 160-ФЗ с последующими изменениями и дополнениями.

«ИНН» означает идентификационный номер налогоплательщика.

«Кредитный рейтинг» означает меру кредитоспособности Эмитента.

«Купонный доход» означает купонный (процентный) доход по Облигациям серии 01 или Облигациям серии 02, определяемый в соответствии с Глобальным сертификатом Облигаций серии 01 или Глобальным сертификатом Облигаций серии 02 соответственно.

«МБРР» означает Международный банк реконструкции и развития.

«МВФ» означает Международный валютный фонд.

«МФК» означает Международную финансовую корпорацию.

«Налоговый кодекс Республики Беларусь (Общая часть)» означает Налоговый кодекс Республики Беларусь (Общая часть) № 166-З от 19 декабря 2002 года с последующими изменениями и дополнениями.

«Налоговый кодекс Республики Беларусь (Особенная часть)» означает Налоговый кодекс Республики Беларусь (Особенная часть) № 71-З от 29 декабря 2009 года с последующими изменениями и дополнениями.

«Налоговый кодекс РФ» или «НК РФ» означает Налоговый кодекс Российской Федерации, часть 1, № 146-ФЗ от 31 июля 1998 года с последующими изменениями и дополнениями и часть 2, № 117-ФЗ от 05 августа 2000 года с последующими изменениями и дополнениями.

«НАТО» означает Организацию Североатлантического договора.

«НДС» означает налог на добавленную стоимость.
«НКД» означает накопленный купонный доход по Облигациям.
«Облигации серии 01» означает выпускаемые Эмитентом: неконвертируемые процентные документарные государственные облигации на предъявителя серии 01 с обязательным централизованным хранением в количестве 7 000 000 (Семь миллионов) штук номинальной стоимостью 1 000 (Одна тысяча) рублей каждая общей номинальной стоимостью 7 000 000 000 (Семь миллиардов) рублей со сроком погашения в 728 -й (Семьсот двадцать восьмой) день с даты начала размещения облигаций выпуска, размещаемые по открытой подписке (далее также – «Облигации», «Облигации выпуска»).

«Облигации серии 02» означает выпускаемые Эмитентом неконвертируемые процентные документарные государственные облигации на предъявителя серии 02 с обязательным централизованным хранением в количестве 8 000 000 (Восемь миллионов) штук номинальной стоимостью 1 000 (Одна тысяча) рублей каждая общей номинальной стоимостью 8 000 000 000 (Восемь миллиардов) рублей со сроком погашения в 728 -й (Семьсот двадцать восьмой) день с даты начала размещения облигаций выпуска, размещаемые по открытой подписке (далее также – «Облигации», «Облигации выпуска»).

«ОБСЕ» означает Организацию по безопасности и сотрудничеству в Европе.

«ОГРН» означает основной государственный регистрационный номер.

«ООН» означает Организацию Объединенных Наций.

«ОРЦБ» означает организованный рынок ценных бумаг.

«Платежный агент» означает Открытое акционерное общество «Сбербанк России» или иное лицо, которое может быть назначено после даты утверждения Проспекта ценных бумаг в качестве платежного агента для оказания услуг по проведению выплат по Облигациям.

«Положение о Министерстве финансов Республики Беларусь» означает Положение о Министерстве финансов Республики Беларусь, утвержденное Постановлением Совета Министров Республики Беларусь № 1585 от 31.10.2001 года.

«Положение о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг» означает Положение о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг, утвержденное Приказом Федеральной службы по финансовым рынкам от 10 октября 2006 года № 06-117/пз-н (редакция от 23.04.2009 года).

«Постановление Совета Министров Республики Беларусь о выпуске облигаций государственного выигрышного валютного займа Республики Беларусь» означает Постановление Совета Министров Республики Беларусь от 21 октября 1999 года № 1627 «О выпуске облигаций государственного выигрышного валютного займа Республики Беларусь».

«Постановление Совета Министров Республики Беларусь о выпуске облигаций государственного сберегательного займа Республики Беларусь» означает Постановление Совета Министров Республики Беларусь от 16 июля 2001 года № 1053 «О выпуске облигаций государственного сберегательного займа Республики Беларусь».
«Постановление Совета Министров Республики Беларусь об утверждении основных условий выпуска отдельных государственных ценных бумаг Республики Беларусь» означает Постановление Совета Министров Республики Беларусь от 13 февраля 2003 года № 173 «Об утверждении основных условий выпуска отдельных государственных ценных бумаг Республики Беларусь».

«Постановление Совета Министров Республики Беларусь об утверждении основных условий выпуска, размещения и погашения государственных облигаций, номинированных в иностранной валюте» означает Постановление Совета Министров Республики Беларусь от 10 декабря 1999 года № 1929 «Об утверждении основных условий выпуска, размещения и погашения государственных облигаций, номинированных в иностранной валюте».

«Правила торгов биржи» или «Правила биржи» означает Правила проведения торгов по ценным бумагам в ЗАО «ФБ ММВБ».
«Проспект ценных бумаг» означает настоящий проспект ценных бумаг.

«Рабочий день» означает любой день, за исключением выходных и нерабочих праздничных дней, в течение которого государственные и коммерческие организации в Российской Федерации работают в обычном режиме.
«РП ММВБ» - НЕБАНКОВСКАЯ КРЕДИТНАЯ ОРГАНИЗАЦИЯ ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «РАСЧЕТНАЯ ПАЛАТА МОСКОВСКОЙ МЕЖБАНКОВСКОЙ ВАЛЮТНОЙ БИРЖИ».
«СНГ» означает Содружество Независимых Государств.

«ФБ ММВБ» или «Биржа» означает организатора торговли на рынке ценных бумаг Закрытое акционерное общество «Фондовая биржа ММВБ».

«ФСЗН» означает Фонд социальной защиты населения Республики Беларусь.

«ФСФР России» означает Федеральную службу по финансовым рынкам Российской Федерации.

«Эмитент» означает Республику Беларусь в лице Министерства финансов Республики Беларусь.

Термины, значение которых не определено в настоящем пункте Проспекта ценных бумаг, применяются в значении, установленном соответствующим Глобальным сертификатом (Облигаций серии 01 или Облигаций серии 02) и/или законодательством Российской Федерации.
НАСТОЯЩИЙ ПРОСПЕКТ ЦЕННЫХ БУМАГ СОДЕРЖИТ ОЦЕНКИ И ПРОГНОЗЫ УПОЛНОМОЧЕННЫХ ОРГАНОВ УПРАВЛЕНИЯ ЭМИТЕНТА КАСАТЕЛЬНО БУДУЩИХ СОБЫТИЙ И/ИЛИ ДЕЙСТВИЙ, ПЕРСПЕКТИВ РАЗВИТИЯ ОТРАСЛИ ЭКОНОМИКИ, В КОТОРОЙ ЭМИТЕНТ ОСУЩЕСТВЛЯЕТ ОСНОВНУЮ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ, И РЕЗУЛЬТАТОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ЭМИТЕНТА, В ТОМ ЧИСЛЕ ПЛАНОВ ЭМИТЕНТА, ВЕРОЯТНОСТИ НАСТУПЛЕНИЯ ОПРЕДЕЛЕННЫХ СОБЫТИЙ И СОВЕРШЕНИЯ ОПРЕДЕЛЕННЫХ ДЕЙСТВИЙ. ИНВЕСТОРЫ НЕ ДОЛЖНЫ ПОЛНОСТЬЮ ПОЛАГАТЬСЯ НА ОЦЕНКИ И ПРОГНОЗЫ ОРГАНОВ УПРАВЛЕНИЯ ЭМИТЕНТА, ТАК КАК ФАКТИЧЕСКИЕ РЕЗУЛЬТАТЫ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ЭМИТЕНТА В БУДУЩЕМ МОГУТ ОТЛИЧАТЬСЯ ОТ ПРОГНОЗИРУЕМЫХ РЕЗУЛЬТАТОВ ПО МНОГИМ ПРИЧИНАМ. ПРИОБРЕТЕНИЕ ЦЕННЫХ БУМАГ ЭМИТЕНТА СВЯЗАНО С РИСКАМИ, ОПИСАННЫМИ В НАСТОЯЩЕМ ПРОСПЕКТЕ ЦЕННЫХ БУМАГ.
I. КРАТКИЕ СВЕДЕНИЯ О ЛИЦАХ, ВХОДЯЩИХ В СОСТАВ ОРГАНОВ УПРАВЛЕНИЯ ЭМИТЕНТА, СВЕДЕНИЯ О БАНКОВСКИХ СЧЕТАХ, ОБ АУДИТОРЕ, ОЦЕНЩИКЕ И О ФИНАНСОВОМ КОНСУЛЬТАНТЕ ЭМИТЕНТА, А ТАКЖЕ ОБ ИНЫХ ЛИЦАХ, ПОДПИСАВШИХ ПРОСПЕКТ

1.1. Лица, входящие в состав органов управления эмитента

Согласно п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг информация в настоящем разделе указывается в отношении уполномоченного органа Эмитента - Министерства финансов Республики Беларусь, а именно в отношении его руководителя и заместителей.

В соответствии с п. 8 Положения о Министерстве финансов Республики Беларусь:
«Министерство финансов Республики Беларусь возглавляет Министр, назначаемый на должность и освобождаемый от должности Президентом Республики Беларусь.

Министр имеет заместителей, численность которых определяется Президентом Республики Беларусь, назначаемых на должность и освобождаемых от должности Советом Министров Республики Беларусь по согласованию с Президентом Республики Беларусь».

	Должность
	Фамилия, Имя, Отчество
	Год рождения

	Министр финансов 
	Харковец Андрей Михайлович
	1963

	Первый заместитель Министра финансов
	Амарин Владимир Викторович
	1961

	Заместитель Министра финансов
	Василенко Вячеслав Александрович
	1959

	Заместитель Министра финансов
	Татаринович Владислав Викентьевич
	1971

	Заместитель Министра финансов
	Шунько Иван Степанович
	1949


1.2. Сведения о банковских счетах эмитента

Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.
1.3. Сведения об аудиторе (аудиторах) эмитента

Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.
1.4. Сведения об оценщике эмитента

Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.
1.5. Сведения о консультантах эмитента

Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.
1.6. Сведения об иных лицах, подписавших проспект ценных бумаг

Ниже представлены сведения об иных лицах, подписавших Проспект ценных бумаг и не указанных в предыдущих пунктах настоящего раздела:

Сведения о брокере, подписавшем данный проспект ценных бумаг:

Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Сбербанк России».

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Сбербанк России».

Место нахождения: 117997, г. Москва, ул. Вавилова, д. 19.

Номер телефона и факса: Тел. (495) 967-39-32 / факс (495) 957-58-00
Адрес страницы в сети интернет, используемой брокером для раскрытия информации: http://www.sbrf.ru/.
Номер, дата выдачи, срок действия и орган, выдавший лицензию на осуществление профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг: Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности № 077-02894-100000 от 27.11.2000, выданная Федеральной комиссией по рынку ценных бумаг без ограничения срока действия.

Иные лица, подписавшие настоящий Проспект ценных бумаг и не указанные в предыдущих пунктах настоящего раздела, отсутствуют.
II. КРАТКИЕ СВЕДЕНИЯ ОБ ОБЪЕМЕ, СРОКАХ, ПОРЯДКЕ И УСЛОВИЯХ РАЗМЕЩЕНИЯ ПО КАЖДОМУ ВИДУ, КАТЕГОРИИ (ТИПУ) РАЗМЕЩАЕМЫХ ЭМИССИОННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ

2.1. Вид, категория (тип) и форма размещаемых ценных бумаг

ДЛЯ ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 01:

Вид размещаемых ценных бумаг: государственные облигации на предъявителя.

Идентификационные признаки выпуска облигаций: неконвертируемые процентные документарные государственные облигации на предъявителя с обязательным централизованным хранением серии 01.
Серия: 01.
Срок погашения: датой погашения Облигаций выпуска является 728 -й (Семьсот двадцать восьмой) день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.

Форма размещаемых ценных бумаг: документарные на предъявителя с обязательным централизованным хранением.

ДЛЯ ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 02:

Вид размещаемых ценных бумаг: государственные облигации на предъявителя.

Идентификационные признаки выпуска облигаций: неконвертируемые процентные документарные государственные облигации на предъявителя с обязательным централизованным хранением серии 02.
Серия: 02.
Срок погашения: датой погашения Облигаций выпуска является 728 -й (Семьсот двадцать восьмой) день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.

Форма размещаемых ценных бумаг: документарные на предъявителя с обязательным централизованным хранением.

2.2. Номинальная стоимость каждого вида, категории (типа), серии размещаемых эмиссионных ценных бумаг

ДЛЯ ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 01:

Номинальная стоимость размещаемых ценных бумаг: 1 000 (одна тысяча) рублей каждая
ДЛЯ ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 02:

Номинальная стоимость размещаемых ценных бумаг: 1 000 (одна тысяча) рублей каждая
2.3. Предполагаемый объем выпуска в денежном выражении и количество эмиссионных ценных бумаг, которые предполагается разместить

ДЛЯ ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 01:

Количество размещаемых ценных бумаг: 7 000 000 (семь миллионов) штук. 

Объем размещаемых ценных бумаг по их номинальной стоимости: 7 000 000 000 (семь миллиардов) рублей. 

ДЛЯ ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 02:

Количество размещаемых ценных бумаг: 8 000 000 (восемь миллионов) штук.
Объем размещаемых ценных бумаг по их номинальной стоимости: 8 000 000 000 (восемь миллиардов) рублей. 

2.4. Цена (порядок определения цены) размещения эмиссионных ценных бумаг
ДЛЯ ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 01 И ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 02:

Цена размещения Облигаций устанавливается равной 1 000 (одна тысяча) российских рублей за Облигацию, что соответствует 100 (ста) процентам от номинальной стоимости Облигаций.

Начиная со второго дня размещения Облигаций выпуска, покупатель при совершении сделки купли-продажи Облигаций также уплачивает НКД за соответствующее число дней, определяемый по следующей формуле:

НКД = Nom * C * ((T - T0) / 365)/ 100%, где
НКД - накопленный купонный доход, руб.;

Nom - номинальная стоимость одной Облигации, руб.;

С - размер процентной ставки первого купонного периода, проценты годовых;

T - дата размещения Облигаций;

T0 - Дата начала размещения Облигаций.

Величина накопленного купонного дохода в расчете на одну Облигацию определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если первая за округляемой цифра равна 5 - 9).

При размещении Облигаций преимущественное право приобретения Облигаций не предоставляется.
2.5. Порядок и сроки размещения эмиссионных ценных бумаг
ДЛЯ ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 01 И ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 02:

Порядок определения даты начала размещения:

Размещение Облигаций начинается не ранее, чем через одну неделю с даты публикации Эмитентом сообщения о регистрации Проспекта ценных бумаг с указанием порядка доступа любых заинтересованных лиц к информации, содержащейся в Проспекте ценных бумаг, в порядке, предусмотренном п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 02, а также п. 2.9 Проспекта ценных бумаг. При этом указанный недельный срок исчисляется с даты опубликования сообщения о регистрации Проспекта ценных бумаг в газете «Коммерсант» в порядке, предусмотренном п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 02, а также п. 2.9 Проспекта ценных бумаг.

Дата начала размещения Облигаций устанавливается уполномоченным органом Эмитента.
Сообщение о дате начала размещения Облигаций публикуется Эмитентом в соответствии порядком раскрытия информации, указанном в п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. Глобального сертификата Облигаций серии 02 соответственно, а также п. 2.9 Проспекта ценных бумаг.

Дата начала размещения Облигаций, определенная уполномоченным органом Эмитента, может быть изменена решением того же органа управления Эмитента, при условии соблюдения требований к порядку раскрытия информации об изменении Даты начала размещения Облигаций.

Не позднее, чем за один день до Даты начала размещения выпуска Облигаций Эмитент принимает решение о форме размещения Облигаций (размещение Облигаций в форме Конкурса по определению ставки купона, либо размещение Облигаций путем сбора заявок на приобретение Облигаций по фиксированной цене и ставке первого купона). Эмитент уведомляет о принятом решении ФБ ММВБ в срок не позднее, чем за один день до Даты начала размещения Облигаций. 

Порядок определения Даты окончания размещения Облигаций:

Датой окончания размещения Облигаций является более ранняя из следующих дат: 

а) 10-й рабочий день с Даты начала размещения Облигаций выпуска; 

б) дата размещения последней Облигации выпуска. 

При этом Дата окончания размещения Облигаций не может быть позднее, чем через один год с даты регистрации Проспекта ценных бумаг. 

Способ размещения ценных бумаг: открытая подписка.

Наличие преимущественного права приобретения размещаемых ценных бумаг и дата составления списка лиц, имеющих такое преимущественное право: преимущественное право не предусмотрено.
Наличие возможности приобретения размещаемых путем открытой подписки ценных бумаг за пределами Российской Федерации, в том числе посредством приобретения иностранных ценных бумаг: такая возможность отсутствует.
Иные существенные, по мнению эмитента, условия размещения ценных бумаг: иные существенные условия размещения Облигаций отсутствуют.
Размещение ценных бумаг осуществляется Эмитентом с привлечением профессиональных участников рынка ценных бумаг, оказывающих Эмитенту услуги по размещению и по организации размещения ценных бумаг.

Андеррайтер
	Полное фирменное наименование: 
	Открытое акционерное общество «Сбербанк России»

	Сокращенное фирменное наименование:
	ОАО «Сбербанк России»

	Место нахождения:
	Российская Федерация, 117997, город Москва, улица Вавилова, дом 19

	Адрес для направления почтовой корреспонденции:
	Российская Федерация, 117997, город Москва, улица Вавилова, дом 19

	ИНН
	7707083893

	Номер лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерский деятельности:
	№077-02894-100000

	Дата выдачи лицензии:
	27.11.2000

	Срок действия лицензии:
	без ограничения срока действия

	Орган, выдавший лицензию:
	Федеральная комиссия по рынку ценных бумаг

	Контактные телефоны:
	+7 (495) 967-39-32


Основные функции Андеррайтера:

Андеррайтер действует на основании договора с Эмитентом. Основные услуги, оказываемые Андеррайтеров Эмитенту:
· удовлетворение заявок на покупку Облигаций по поручению и за счет Эмитента в соответствии с условиями договора и процедурой, установленной Глобальным сертификатом;

· совершение от имени и за счет Эмитента действий, связанных с допуском Облигаций к размещению на ФБ ММВБ;

· информирование Эмитента о количестве фактически размещенных Облигаций, а также о размере полученных от продажи Облигаций денежных средств;

· перечисление денежных средств, получаемых Андеррайтером от приобретателей Облигаций в счет их оплаты, на счет Эмитента в соответствии с условиями заключенного договора; 

· осуществление иных действий, необходимых для исполнения своих обязательств по размещению Облигаций, в соответствии с законодательством Российской Федерации и договором между Эмитентом и Андеррайтером.
Сведения о наличии у такого лица обязанностей по приобретению не размещенных в срок ценных бумаг, а при наличии такой обязанности - также количество (порядок определения количества) не размещенных в срок ценных бумаг, которое обязано приобрести указанные лица, и срок (порядок определения срока), по истечении которого указанное лицо обязано приобрести такое количество ценных бумаг: такая обязанность договором между Эмитентом и Андеррайтером не установлена.
Сведения о наличии у такого лица обязанностей, связанных с поддержанием цен на размещаемые ценные бумаги на определенном уровне в течение определенного срока после завершения их размещения (стабилизация), в том числе обязанностей, связанных с оказанием услуг маркет-мейкера: указанная обязанность, договором между Эмитентом и Андеррайтером не установлена.
Сведения о наличии у такого лица права на приобретение дополнительного количества ценных бумаг эмитента из числа размещенных (находящихся в обращении) ценных бумаг эмитента того же вида, категории (типа), что и размещаемые ценные бумаги, которое может быть реализовано или не реализовано в зависимости от результатов размещения ценных бумаг: право на приобретение дополнительного количества ценных бумаг Эмитента из числа размещенных (находящихся в обращении) ценных бумаг отсутствуют.
Сведения о размере вознаграждения лица, оказывающего услуги по размещению и/или организации размещения ценных бумаг: согласно условиям договора Андеррайтеру выплачивается вознаграждение, которое составляет не более 0,008 (Ноль целых восемь тысячных) процента от номинальной стоимости Облигаций (без учета НДС).

Сведения о ранее размещенных (находящихся в обращении) ценных бумагах Эмитента того же вида, категории (типа), что и размещаемые Облигации, которые планируется предложить к приобретению одновременно с размещением ценных бумаг: такие ценные бумаги отсутствуют.
2.6. Порядок и условия оплаты размещаемых эмиссионных ценных бумаг
ДЛЯ ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 01 И ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 02:

Предусмотрена оплата денежными средствами. 
Условия и порядок оплаты ценных бумаг:
Облигации оплачиваются в денежной форме в безналичном порядке в валюте Российской Федерации в соответствии с правилами клиринга Биржи. 

Расчёты по Облигациям при их размещении производятся на условиях «поставка против платежа» в соответствии с правилами клиринга Клиринговой организации. Денежные средства, полученные от размещения Облигаций на Бирже, зачисляются в РП ММВБ на счет Андеррайтера. Андеррайтер переводит средства, полученные от размещения Облигаций, на счет Эмитента в срок, установленный договором о выполнении функций агента по размещению Облигаций на Бирже.
Предусмотрена безналичная форма расчетов платежными поручениями. Неденежная форма оплаты не предусмотрена.
Денежные средства, поступающие в оплату Облигаций, зачисляются на счет Андеррайтера по следующим реквизитам: 

	Владелец счета:
	Открытое акционерное общество «Сбербанк России»

	Номер счета:
	30401810700100000179

	КПП получателя средств, поступающих в оплату Облигаций:
	775001001

	Кредитная организация:
	

	Полное фирменное наименование:
	НЕБАНКОВСКАЯ КРЕДИТНАЯ ОРГАНИЗАЦИЯ ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «РАСЧЕТНАЯ ПАЛАТА МОСКОВСКОЙ МЕЖБАНКОВСКОЙ ВАЛЮТНОЙ БИРЖИ»

	Сокращенное фирменное наименование:
	ЗАО РП ММВБ

	Место нахождения:
	Российская Федерация, 125009, город Москва, Средний Кисловский переулок, дом 1/13, строение 8

	Адрес для направления почтовой корреспонденции:
	Российская Федерация, 125009, город Москва, Средний Кисловский переулок, дом 1/13, строение 8

	БИК:
	044583505

	Корр. счет №:
	30105810100000000505 в ОПЕРУ Московского ГТУ Банка России


2.7. Порядок и условия заключения договоров в ходе размещения эмиссионных ценных бумаг
ДЛЯ ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 01 И ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 02:

Порядок размещения:
Порядок и условия заключения договоров (порядок и условия подачи и удовлетворения заявок в случае, если заключение договоров осуществляется посредством подачи и удовлетворения заявок), направленных на отчуждение Облигаций первым владельцам в ходе их размещения:

Сделки, заключаемые при размещении Облигаций, подчиняются праву Российской Федерации.

Размещение Облигаций проводится путём заключения сделок купли-продажи по Цене размещения Облигаций, указанной в п. 7.4 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. 7.4 Глобального сертификата Облигаций серии 02 соответственно, а также п. 2.4 настоящего Проспекта ценных бумаг.

Сделки при размещении Облигаций заключаются в ФБ ММВБ путём удовлетворения Андеррайтером адресных заявок на покупку Облигаций, поданных Участниками торгов Биржи с использованием системы торгов Биржи в соответствии с Правилами торгов Биржи.
Торги проводятся в соответствии с Правилами Биржи, зарегистрированными в установленном порядке федеральным органом исполнительной власти по рынку ценных бумаг Российской Федерации.

При этом размещение Облигаций может происходить в форме Конкурса по определению ставки купона на первый купонный период либо путем сбора адресных заявок со стороны покупателей на приобретение Облигаций по фиксированной цене и ставке купона на первый купонный период, заранее определенной Эмитентом в порядке и на условиях, предусмотренных Глобальным сертификатом. Решение о порядке размещения Облигаций принимается уполномоченным органом Эмитента и раскрывается в порядке, предусмотренном п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 02 соответственно, а также п. 2.9 настоящего Проспекта ценных бумаг.

Размещение Облигаций в форме Конкурса по определению ставки купона:

В дату начала размещения Облигаций в ЗАО «ФБ ММВБ» проводится Конкурс по определению процентной ставки купона на первый купонный период. Конкурс начинается и заканчивается в дату начала размещения Облигаций выпуска. Заключение сделок по размещению Облигаций начинается в дату начала размещения Облигаций после подведения итогов Конкурса и заканчивается в дату окончания размещения Облигаций.

Процентная ставка по первому купону определяется в ходе проведения Конкурса на Бирже среди потенциальных покупателей Облигаций в дату начала размещения Облигаций.

В случае, если потенциальный покупатель не является Участником торгов Биржи, он должен заключить соответствующий договор с любым Участником торгов, и дать ему поручение на приобретение Облигаций. Потенциальный покупатель Облигаций, являющийся Участником торгов, действует самостоятельно.

Потенциальный покупатель Облигаций обязан открыть соответствующий счёт депо в НДЦ или в депозитарии – депоненте НДЦ. Порядок и сроки открытия счетов депо определяются положениями регламентов соответствующих депозитариев.

В день проведения Конкурса Участники торгов подают адресные заявки на покупку Облигаций на Конкурс с использованием системы торгов Биржи как за свой счет, так и за счет клиентов. Время и порядок подачи заявок на Конкурс устанавливается Биржей по согласованию с Эмитентом и/или Андеррайтером.

Заявки на приобретение Облигаций направляются Участниками торгов в адрес Андеррайтера при размещении Облигаций.

Заявка на приобретение должна содержать следующие значимые условия:

· цена покупки (100% от номинальной стоимости Облигаций);

· количество Облигаций;

· величина процентной ставки по первому купону;

· код расчетов, используемый при заключении сделки с ценными бумагами, подлежащей включению в клиринговый пул Клиринговой организации, обслуживающей расчеты по сделкам, оформленным в процессе размещения Облигаций Организатором торговли (Биржей), на условиях многостороннего или простого клиринга, и определяющий, что при совершении сделки проводится процедура контроля обеспечения, а надлежащей датой исполнения сделки с Облигациями является дата заключения сделки;
· прочие параметры в соответствии с Правилами Биржи.

В качестве цены покупки должна быть указана Цена размещения Облигаций, установленная в п. 7.4 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. 7.4 Глобального сертификата Облигаций серии 02 соответственно, а также п. 2.4 настоящего Проспекта ценных бумаг.

В качестве количества Облигаций должно быть указано то количество Облигаций, которое потенциальный покупатель хотел бы приобрести, в случае, если уполномоченный орган Эмитента назначит процентную ставку по первому купону большую или равную указанной в заявке величине процентной ставки по первому купону. 

В качестве величины процентной ставки по первому купону указывается та величина (в числовом выражении с точностью до двух знаков после запятой) процентной ставки по первому купону, при объявлении которой Эмитентом потенциальный инвестор был бы готов купить количество Облигаций, указанное в заявке по цене 100% от номинальной стоимости Облигаций.

Величина процентной ставки должна быть выражена в процентах годовых с точностью до одной сотой процента. 

При этом денежные средства должны быть зарезервированы на торговых счетах Участников торгов в РП ММВБ в сумме, достаточной для полной оплаты Облигаций, указанных в заявках на приобретение Облигаций, с учётом всех необходимых комиссионных сборов.

	Полное фирменное наименование:
	НЕБАНКОВСКАЯ КРЕДИТНАЯ ОРГАНИЗАЦИЯ ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «РАСЧЕТНАЯ ПАЛАТА МОСКОВСКОЙ МЕЖБАНКОВСКОЙ ВАЛЮТНОЙ БИРЖИ»

	Сокращенное фирменное наименование:
	ЗАО РП ММВБ

	Место нахождения:
	Российская Федерация, 125009, город Москва, Средний Кисловский переулок, 1/13, строение 8


	Адрес для направления почтовой корреспонденции:
	Российская Федерация, 125009, город Москва, Средний Кисловский переулок, 1/13, строение 8

	Номер лицензии Банка России на осуществление банковских операций со средствами в рублях и иностранной валюте:
	3294

	Дата выдачи лицензии:
	24.12.2008

	Срок действия лицензии:
	без ограничения срока действия

	Орган, выдавший лицензию:
	Банк России


Заявки, не соответствующие изложенным выше требованиям, к участию в Конкурсе не допускаются.
По окончании периода подачи заявок на Конкурс Участники торгов не могут изменить или снять подданные ими заявки.
По окончании периода подачи заявок на Конкурс, Биржа составляет сводный реестр заявок и передает его Андеррайтеру.

Сводный реестр заявок содержит все значимые условия каждой заявки – цену приобретения, количество Облигаций, дату и время поступления заявки, номер заявки, величину приемлемой процентной ставки по первому купону, а также иные реквизиты в соответствии с Правилами Биржи. 

На основании анализа заявок, поданных на Конкурс, уполномоченный орган Эмитента принимает решение о величине процентной ставки по первому купону. Информация об определении процентной ставки по первому купону раскрывается Эмитентом в порядке и сроки, установленные в п. 2.9 настоящего Проспекта ценных бумаг, а также п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 02.

Эмитент сообщает о принятом решении Бирже в письменном виде до раскрытия информации в ленте новостей. После опубликования информационным агентством Закрытое акционерное общество «Интерфакс» сообщения о величине процентной ставки по первому купону, Эмитент информирует Андеррайтера о величине процентной ставки по первому купону. 

Сообщение о величине процентной ставки по первому купону публикуется Андеррайтером при помощи Системы торгов Биржи путем отправки электронного сообщения всем Участникам торгов.

После получения от Эмитента информации о величине процентной ставки первого купона, Андеррайтер заключает сделки путем удовлетворения заявок, согласно установленному Глобальным сертификатом, Проспектом ценных бумаг и Правилами Биржи порядку, при этом, удовлетворяются только те заявки, в которых величина процентной ставки меньше либо равна величине установленной процентной ставки по первому купону. Удовлетворение поданных в ходе Конкурса заявок осуществляется Андеррайтером путем подачи встречных адресных заявок на продажу Облигаций по отношению к заявкам, в которых величина процентной ставки меньше либо равна величине, установленной в результате Конкурса.
Приоритет в удовлетворении заявок на покупку Облигаций, поданных в ходе проводимого Конкурса, имеют заявки с минимальной величиной процентной ставки по купону.

В случае наличия заявок с одинаковой процентной ставкой по первому купону, приоритет в удовлетворении имеют заявки, поданные ранее по времени. Неудовлетворенные заявки Участников торгов отклоняются Андеррайтером. 

После определения ставки первого купона и удовлетворения заявок, поданных в ходе Конкурса, Участники торгов, действующие как за свой счет, так и за счет и по поручению потенциальных покупателей, могут в течение срока размещения подавать адресные заявки на покупку Облигаций по цене размещения в адрес Андеррайтера в случае неполного размещения выпуска Облигаций в ходе проведения Конкурса. Начиная со второго дня размещения Облигаций выпуска, покупатель при совершении сделки купли-продажи Облигаций также уплачивает НКД за соответствующее число дней.

Поданные заявки на покупку Облигаций удовлетворяются Андеррайтером в полном объеме в случае, если количество Облигаций в заявке на покупку Облигаций не превосходит количества Облигаций выпуска, которые не были размещены в ходе проведения Конкурса (в пределах общего количества предлагаемых к размещению Облигаций). В случае, если объем заявки на покупку Облигаций превышает количество Облигаций, оставшихся неразмещёнными, то данная заявка на покупку Облигаций удовлетворяется в размере неразмещенного остатка. В случае размещения Андеррайтером всего объёма предлагаемых к размещению Облигаций, удовлетворение последующих заявок на приобретение Облигаций не производится.

Для приобретения Облигаций при их размещении после окончания Конкурса в случае их неполного размещения Участники торгов вправе подать через систему торгов Биржи в адрес Андеррайтера обеспеченную денежными средствами адресную заявку на покупку Облигаций. В заявке указывается максимальное количество Облигаций, которое лицо, подавшее заявку, готово приобрести, а также цена покупки Облигаций, указанная в п. 7.4 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. 7.4 Глобального сертификата Облигаций серии 02, а также п. 2.4 настоящего Проспекта ценных бумаг. На момент подачи заявка должна быть обеспечена соответствующим объемом денежных средств на счете лица, подающего заявку. 

Удовлетворение заявок на приобретение Облигаций при их размещении после окончания Конкурса осуществляется Андеррайтером путем подачи в систему торгов Биржи встречных адресных заявок на продажу Облигаций. Поданные заявки на приобретение Облигаций удовлетворяются в порядке очередности их поступления. Если объем очередной удовлетворяемой заявки превышает объем не размещенных к моменту удовлетворения заявки Облигаций, заявка удовлетворяется в объеме не размещенных к моменту удовлетворения заявки Облигаций.

Изменение и/или расторжение договоров, заключенных при размещении Облигаций, осуществляется по основаниям и в порядке, предусмотренном гл. 29 Гражданского кодекса Российской Федерации.

Приобретение Облигаций Эмитента в ходе их размещения не может быть осуществлено за счет Эмитента.

Размещение облигаций путем сбора адресных заявок со стороны покупателей на приобретение Облигаций по фиксированной цене и ставке купона на первый купонный период:

В случае размещения Облигаций путем сбора адресных заявок со стороны покупателей на приобретение Облигаций по фиксированной цене и ставке первого купона, уполномоченный орган Эмитента перед датой размещения Облигаций принимает решение о величине процентной ставки по первому купону не позднее чем за один день до Даты начала размещения Облигаций. Информация о величине процентной ставки по первому купону раскрывается Эмитентом в соответствии с п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 02, а также п. 2.9 настоящего Проспекта ценных бумаг.

Размещение Облигаций путем сбора адресных заявок со стороны покупателей на приобретение Облигаций по фиксированной цене и ставке купона на первый купонный период предусматривает адресованное неопределенному кругу лиц приглашение делать предложения (оферты) о приобретении размещаемых Облигаций. Адресные заявки со стороны покупателей являются офертами Участников торгов на приобретение размещаемых Облигаций.

Ответ о принятии предложений (оферт) о приобретении размещаемых Облигаций направляется Участникам торгов, определяемым по усмотрению Эмитента из числа Участников торгов, сделавших такие предложения (оферты) путем выставления встречных адресных заявок. При этом Участник торгов соглашается с тем, что его заявка может быть отклонена, акцептована полностью или в части.
В дату начала размещения Участники торгов в течение периода подачи заявок на приобретение Облигаций по фиксированной цене и ставке первого купона подают адресные заявки на покупку Облигаций с использованием Системы торгов Биржи как за свой счет, так и за счет клиентов. 

Регламент размещения путем сбора адресных заявок, а также время и порядок подачи адресных заявок в течение периода подачи заявок по цене размещения и фиксированной процентной ставке устанавливается Биржей по согласованию с Эмитентом и/или Андеррайтером.
Заключение сделок по размещению Облигаций начинается в дату начала размещения Облигаций после окончания периода подачи заявок выставляемых Участниками торгов в адрес Андеррайтера и заканчивается в дату окончания размещения Облигаций.

По окончании периода подачи заявок Участники торгов не могут изменить или снять поданные ими заявки.

По окончании периода подачи заявок на приобретение Облигаций по фиксированной цене и ставке первого купона, Биржа составляет сводный реестр заявок и передает его Андеррайтеру.

Сводный реестр заявок содержит все значимые условия каждой заявки – цену приобретения, количество Облигаций, дату и время поступления заявки, номер заявки, а также иные реквизиты в соответствии с Правилами Биржи. 

На основании анализа сводного реестра заявок Эмитент определяет приобретателей, которым он намеревается продать Облигации, а также количество Облигаций, которые он намеревается продать данным приобретателям, и передает данную информацию Андеррайтеру.

После получения от Эмитента информации о приобретателях, которым Эмитент намеревается продать Облигации и количестве Облигаций, которое он намеревается продать данным приобретателям, Андеррайтер заключает сделки с приобретателями, которым Эмитент желает продать Облигации, путем выставления встречных адресных заявок с указанием количества бумаг, которое Эмитент желает продать данному приобретателю, согласно порядку, установленному Глобальным сертификатом, Проспектом ценных бумаг и Правилами Биржи.

После удовлетворения заявок, поданных в течение периода подачи заявок, в случае неполного размещения выпуска Облигаций по его итогам, Участники торгов, действующие как за свой счет, так и за счет и по поручению потенциальных покупателей, могут в течение срока размещения подавать адресные заявки на покупку Облигаций по цене размещения в адрес Андеррайтера. 

В случае, если потенциальный покупатель не является Участником торгов, он должен заключить соответствующий договор с любым Участником торгов, и дать ему поручение на приобретение Облигаций. Потенциальный покупатель Облигаций, являющийся Участником торгов, действует самостоятельно.

Потенциальный покупатель Облигаций обязан открыть соответствующий счёт депо в НДЦ или в депозитарии – депоненте НДЦ. Порядок и сроки открытия счетов депо определяются положениями регламентов соответствующих депозитариев.

Заявки на приобретение Облигаций направляются Участниками торгов в адрес Андеррайтера при размещении Облигаций.

Заявка на приобретение должна содержать следующие значимые условия:

· цена покупки (100% от номинальной стоимости Облигаций);

· количество Облигаций;

· код расчетов, используемый при заключении сделки с ценными бумагами, подлежащей включению в клиринговый пул Клиринговой организации на условиях многостороннего или простого клиринга, и определяющий, что при совершении сделки проводится процедура контроля обеспечения, а надлежащей датой исполнения сделки с Облигациями является дата заключения сделки;
· прочие параметры в соответствии с Правилами Биржи.

В качестве цены покупки должна быть указана Цена размещения Облигаций, установленная п. 7.4 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. 7.4 Глобального сертификата Облигаций серии 02, а также п. 2.4 настоящего Проспекта ценных бумаг.

В качестве количества Облигаций должно быть указано то количество Облигаций, которое потенциальный покупатель хотел бы приобрести по определенной до Даты начала размещения Облигаций ставке по первому купону. 

При этом денежные средства должны быть зарезервированы на торговых счетах Участников торгов в РП ММВБ в сумме, достаточной для полной оплаты Облигаций, указанных в заявках на приобретение Облигаций, с учётом всех необходимых комиссионных сборов.

	Полное фирменное наименование:
	НЕБАНКОВСКАЯ КРЕДИТНАЯ ОРГАНИЗАЦИЯ ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «РАСЧЕТНАЯ ПАЛАТА МОСКОВСКОЙ МЕЖБАНКОВСКОЙ ВАЛЮТНОЙ БИРЖИ»

	Сокращенное фирменное наименование:
	ЗАО РП ММВБ

	Место нахождения:
	Российская Федерация, 125009, город Москва, Средний Кисловский переулок, 1/13, строение 8

	Адрес для направления почтовой корреспонденции:
	Российская Федерация, 125009, город Москва, Средний Кисловский переулок, 1/13, строение 8

	Номер лицензии Банка России на осуществление банковских операций со средствами в рублях и иностранной валюте:
	3294

	Дата выдачи лицензии:
	24.12.2008

	Срок действия лицензии:
	без ограничения срока действия

	Орган, выдавший лицензию:
	Банк России


Заявки, не соответствующие изложенным выше требованиям, не принимаются.

Начиная со второго дня размещения Облигаций выпуска, покупатель при совершении сделки купли-продажи Облигаций также уплачивает НКД за соответствующее число дней.

Сбор заявок начинается не ранее даты регистрации Проспекта ценных бумаг и заканчивается не позднее даты, непосредственно предшествующей дате начала срока размещения Облигаций.
Изменение и/или расторжение договоров, заключенных при размещении Облигаций, осуществляется по основаниям и в порядке, предусмотренном гл. 29 Гражданского кодекса Российской Федерации.
Приобретение Облигаций Эмитента в ходе их размещения не может быть осуществлено за счет Эмитента.

Порядок внесения приходной записи по счету депо первого владельца Облигаций в Депозитарии, осуществляющем централизованное хранение Облигаций: 

Размещенные через ФБ ММВБ Облигации зачисляются НДЦ или депозитариями – депонентами НДЦ на счета депо покупателей Облигаций в дату совершения операции купли-продажи.

Приходная запись по счету депо первого приобретателя в Депозитарии вносится на основании поручений, поданных Клиринговой организацией, размещенные Облигации зачисляются Депозитарием на счета депо приобретателей Облигаций в соответствии с условиями осуществления клиринговой деятельности Клиринговой организации и условиями осуществления депозитарной деятельности Депозитария.

Расходы, связанные с внесением приходных записей о зачислении размещаемых Облигаций на счета депо в депозитарии (осуществляющем централизованное хранение Облигаций) их первых владельцев (приобретателей), несут первые владельцы Облигаций.
Организации, принимающие участие в размещении ценных бумаг:
Сведения об организаторе торговли на рынке ценных бумаг:
	Полное фирменное наименование:
	Закрытое акционерное общество «Фондовая биржа ММВБ»

	Сокращенное фирменное наименование:
	ЗАО «ФБ ММВБ»

	Место нахождения:
	Российская Федерация, 125009, город Москва, Большой Кисловский переулок, дом 13

	Номер лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление деятельности по организации торговли на рынке ценных бумаг:
	№ 077-10489-000001

	Дата выдачи лицензии:
	23.08.2007

	Срок действия лицензии:
	без ограничения срока действия

	Орган, выдавший лицензию:
	Федеральная служба по финансовым рынкам Российской Федерации


Эмитент предполагает обратиться к Бирже также для допуска размещаемых Облигаций ко вторичному обращению на Бирже. 

Потенциальный покупатель Облигаций может действовать самостоятельно, в случае если он допущен к торгам на Бирже. 

В случае, если потенциальный покупатель не допущен к торгам на Бирже, он должен заключить соответствующий договор с любым брокером, допущенным к торгам на Бирже, и дать ему поручение на приобретение Облигаций, либо получить доступ к торгам на Бирже и действовать самостоятельно.

Обязательным условием приобретения Облигаций на Бирже при их размещении является предварительное резервирование достаточного для приобретения объема денежных средств покупателя на счёте Участника торгов, от имени которого подана заявка на покупку Облигаций, в РП ММВБ. 

При этом денежные средства должны быть предварительно зарезервированы в сумме, достаточной для полной оплаты того количества Облигаций, которое указано в заявках на приобретение Облигаций, с учётом всех необходимых комиссионных сборов (начиная со второго дня размещения дополнительно с учетом НКД за соответствующее число дней). 

Проданные при размещении Облигации переводятся Депозитарием на счета депо приобретателей Облигаций в дату совершения сделки купли-продажи Облигаций.

Для совершения сделки купли-продажи Облигаций при их размещении потенциальный покупатель обязан заранее (до Даты начала размещения Облигаций) открыть соответствующий счёт депо в Депозитарии, осуществляющим централизованное хранение Облигаций выпуска, или в другом депозитарии, являющемся депонентом по отношению к Депозитарию. Порядок и сроки открытия счетов депо определяются положениями регламентов соответствующих Депозитариев.

2.8. Круг потенциальных приобретателей размещаемых эмиссионных ценных бумаг

ДЛЯ ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 01:

Облигации размещаются по открытой подписке среди неопределенного и неограниченного круга лиц. Нерезиденты могут приобретать Облигации в соответствии с законодательством Российской Федерации.

ДЛЯ ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 02:

Облигации размещаются по открытой подписке среди неопределенного и неограниченного круга лиц. Нерезиденты могут приобретать Облигации в соответствии с законодательством Российской Федерации.

2.9. Порядок раскрытия информации о размещении и результатах размещения эмиссионных ценных бумаг

ДЛЯ ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 01 И ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 02

Эмитент обязуется раскрывать информацию в процессе эмиссии Облигаций выпуска, а также в процессе их обращения в составе, в порядке и сроки, предусмотренные Глобальным сертификатом. 

Эмитент или уполномоченное им лицо до опубликования информации в ленте новостей уведомляет Биржу о намерении раскрыть такую информацию и о ее содержании.
(i) Сообщение о регистрации Проспекта ценных бумаг – Облигаций:

Сообщение о регистрации Проспекта ценных бумаг раскрывается Эмитентом в следующие сроки с даты опубликования информации о регистрации проспекта Облигаций Эмитента на странице ФСФР России в сети Интернет или получения Эмитентом письменного уведомления ФСФР России о регистрации Проспекта ценных бумаг посредством почтовой, факсимильной, электронной связи, вручения под роспись в зависимости от того, какая из указанных дат наступит раньше:

· на ленте новостей информационного агентства Закрытого акционерного общества «Интерфакс» ‑ не позднее 1 (одного) дня;

· на странице Эмитента в сети Интернет по адресу http://www.minfin.gov.by - не позднее 2 (двух) дней;

· в газете «Коммерсант» ‑ не позднее 10 (десяти) дней. 

Сообщение должно содержать следующие сведения: сведения об Облигациях (вид, категория (тип), серия и иные идентификационные признаки Облигаций), срок погашения Облигаций, дата регистрации проспекта Облигаций, указание на ФСФР России, как органа, осуществившего регистрацию проспекта Облигаций, количество размещаемых Облигаций и номинальная стоимость Облигаций, способ размещения Облигаций, срок (Дата начала и Дата окончания) размещения Облигаций или порядок его определения, цена размещения Облигаций или порядок ее определения, порядок обеспечения доступа к информации, содержащейся в проспекте Облигаций.

(ii) Проспект Облигаций:

в срок не более 2 (двух) дней с даты опубликования информации о регистрации Проспекта ценных бумаг на странице ФСФР России в сети Интернет или получения Эмитентом письменного уведомления ФСФР России о регистрации Проспекта ценных бумаг посредством почтовой, факсимильной, электронной связи, вручения под роспись в зависимости от того, какая из указанных дат наступит раньше, Эмитент публикует текст зарегистрированного Проспекта ценных бумаг на странице Эмитента в сети Интернет по адресу: http://www.minfin.gov.by. 

При опубликовании текста Проспекта ценных бумаг на странице в сети Интернет должны быть указаны дата регистрации Проспекта ценных бумаг и указание на ФСФР России как органа, осуществившего его регистрацию.

Текст зарегистрированного Проспекта ценных бумаг должен быть доступен на странице Эмитента в сети Интернет по адресу: http://www.minfin.gov.by с даты его опубликования в сети Интернет и до истечения не менее 6 месяцев с полного исполнения обязательств Эмитента перед владельцами Облигаций.

Все заинтересованные лица могут ознакомиться с Проспекта ценных бумаг и получить его копию за плату, не превышающую затраты на их изготовление, по следующим адресам: 

Министерство финансов Республики Беларусь: Республика Беларусь, 220010, город Минск, улица Советская, дом 7;

Открытое акционерное общество «Сбербанк России»: Российская Федерация, 117997, город Москва, улица Вавилова, дом 19.

(iii) Бюджетная отчетность:

Эмитент обязан осуществлять раскрытие годовой государственной бюджетной отчетности (отчетности об исполнении государственного бюджета Эмитента за соответствующий завершенный финансовый год), начиная с финансового года, следующего за последним завершенным финансовым годом, государственная бюджетная отчетность за который содержится в Проспекте ценных бумаг. 

Эмитент раскрывает годовую государственную бюджетную отчетность (отчетность об исполнении государственного бюджета Эмитента за соответствующий завершенный финансовый год) на странице Эмитента в сети Интернет по адресу http://www.minfin.gov.by - не позднее 30 (тридцати) дней с даты утверждения годовой государственной бюджетной отчетности.
Текст годовой государственной бюджетной отчетности (отчетности об исполнении государственного бюджета Эмитента за соответствующий завершенный финансовый год) должен быть доступен на странице Эмитента в сети Интернет по адресу: http://www.minfin.gov.by с даты его опубликования в сети Интернет и до истечения не менее 6 месяцев с полного исполнения обязательств Эмитента перед владельцами Облигаций.

Все заинтересованные лица могут ознакомиться с годовой государственной бюджетной отчетностью (отчетностью об исполнении государственного бюджета Эмитента за соответствующий завершенный финансовый год) и получить ее копию за плату, не превышающую затрат на их изготовление, по следующим адресам: 

Министерство финансов Республики Беларусь: Республика Беларусь, 220010, город Минск, улица Советская, дом 7.
(iv) Сообщение о дате начала размещения выпуска Облигаций:

сообщение о дате начала размещения выпуска Облигаций раскрывается в форме сообщения следующим образом:

· не позднее чем за 5 (пять) дней до Даты начала размещения Облигаций путем публикации Эмитентом соответствующего сообщения в ленте новостей информационного агентства Закрытого акционерного общества «Интерфакс»;

· не позднее чем за 4 (четыре) дня до Даты начала размещения Облигаций путем публикации Эмитентом соответствующего сообщения на странице Эмитента в сети Интернет по адресу: http://www.minfin.gov.by (но после опубликования сообщения на ленте новостей).

Сообщение должно содержать следующие сведения: сведения об Облигациях (вид, категория (тип), серия и иные идентификационные признаки Облигаций), срок погашения Облигаций, дата регистрации Проспекта ценных бумаг, указание на ФСФР России, как органа, осуществившего регистрацию Проспекта ценных бумаг, количество размещаемых Облигаций и номинальная стоимость Облигаций, способ размещения Облигаций, цена размещения Облигаций, Дата начала размещения Облигаций, указание на то, что Дата начала размещения Облигаций может быть изменена при условии опубликования информации об этом в ленте новостей и на странице в сети Интернет не позднее чем за 1 день до опубликованной в данном сообщении Даты начала размещения Облигаций, Дата окончания размещения Облигаций или порядок ее определения.

Эмитент информирует Биржу о принятых решениях не позднее 1 (одного) дня с даты принятия уполномоченным органом Эмитента решения о дате начала размещения выпуска Облигаций и не позднее чем за 5 (пять) дней до Даты начала размещения Облигаций.
(v) Сообщение об изменении Даты начала размещения выпуска Облигаций:

в случае принятия уполномоченным органом Эмитента решения об изменении Даты начала размещения Облигаций, Эмитент обязан опубликовать сообщение об изменении Даты начала размещения Облигаций в следующие сроки:

· на ленте новостей информационного агентства Закрытого акционерного общества «Интерфакс» - не позднее 1 (одного) дня до наступления такой даты;

· на странице Эмитента в сети Интернет по адресу: http://www.minfin.gov.by - не позднее 1 (одного) дня до наступления такой даты (но после опубликования сообщения на ленте новостей). 

Эмитент информирует Биржу о принятых решениях не позднее 1 (одного) дня с даты принятия уполномоченным органом Эмитента решения об изменении Даты начала размещения выпуска Облигаций и не позднее 1 (одного) до наступления такой даты.
(vi) Сообщение о принятии Эмитентом решения о порядке размещения выпуска Облигаций:

не позднее чем за 1 (один) день до даты начала размещения Облигаций Эмитент принимает решение о порядке размещения выпуска Облигаций (размещение облигаций в форме Конкурса по определению ставки купона либо Размещение Облигаций путем сбора заявок на приобретение Облигаций по фиксированной цене и ставке первого купона).

Сообщение о принятии Эмитентом решения о порядке размещения выпуска Облигаций публикуется следующим образом:

· на ленте новостей информационного агентства Закрытого акционерного общества "Интерфакс" - не позднее 1 (Одного) дня с даты принятия уполномоченным органом Эмитента решения о порядке размещения Облигаций и не позднее чем за один день до даты начала размещения Облигаций;

· на странице Эмитента в сети Интернет по адресу: http://www.minfin.gov.by - не позднее 2 (Двух) дней с даты принятия уполномоченным органом Эмитента решения о порядке размещения Облигаций и не позднее чем за один день до даты начала размещения Облигаций.

Сообщение должно содержать, в том числе: сведения об Облигациях (вид, категория (тип), серия и иные идентификационные признаки Облигаций), срок погашения Облигаций, дата регистрации Проспекта ценных бумаг, указание на ФСФР России, как органа, осуществившего регистрацию Проспекта ценных бумаг, количество размещаемых Облигаций и номинальная стоимость Облигаций, способ размещения Облигаций, цена размещения Облигаций, дата начала размещения Облигаций, порядок размещения Облигаций.
Эмитент информирует Биржу о принятых решениях не позднее 1 (Одного) дня с даты принятия уполномоченным органом Эмитента решения о порядке размещения Облигаций и не позднее чем за один день до даты начала размещения Облигаций.

(vii) Сообщение об установленной Эмитентом ставке купона на первый купонный период:

в случае если Эмитент принимает решение о размещении Облигаций по фиксированной цене и ставке первого купона, Эмитент также принимает решение об установлении ставки купона на первый купонный период. Величина процентной ставки по первому купонному периоду определяется Эмитентом не позднее чем за один день до Даты начала размещения Облигаций. Сообщение об установленной Эмитентом ставке купона публикуется в следующие сроки с даты установления уполномоченным органом Эмитента ставки купона первого купонного периода и не позднее чем за один день до Даты начала размещения Облигаций:

· на ленте новостей информационного агентства Закрытого акционерного общества «Интерфакс» - не позднее 1 (одного) дня;

· на странице Эмитента в сети Интернет по адресу: http://www.minfin.gov.by - не позднее 2 (двух) дней.

Эмитент информирует Биржу о ставке купона на первый купонный период не позднее чем за один день до Даты начала размещения Облигаций. 

Сообщение должно содержать следующие сведения: сведения об Облигациях (вид, категория (тип), серия и иные идентификационные признаки Облигаций), срок погашения Облигаций, дата регистрации Проспекта ценных бумаг, указание на ФСФР России, как органа, осуществившего регистрацию Проспекта ценных бумаг, количество размещаемых Облигаций и номинальная стоимость Облигаций, способ размещения Облигаций, цена размещения Облигаций, Дата начала размещения Облигаций, ставка купона на первый купонный период.

(viii) Сообщение о величине процентной ставки по первому купону Облигаций, установленной уполномоченным органом Эмитента по результатам проведенного Конкурса по определению процентной ставки первого купона Облигаций:

в случае если Эмитент принимает решение о размещении Облигаций на Конкурсе по определению процентной ставки по первому купону, Эмитент раскрывает Сообщение о величине процентной ставки по первому купону Облигаций, установленной уполномоченным органом Эмитента по результатам проведенного Конкурса, в следующие сроки с даты утверждения уполномоченным органом Эмитента процентной ставки по первому купону Облигаций:

· на ленте новостей информационного агентства Закрытого акционерного общества «Интерфакс» - в течение 1 (одного) дня;

· на странице Эмитента в сети Интернет по адресу: http://www.minfin.gov.by - в течение 2 (двух) дней.
Сообщение должно содержать следующие сведения: сведения об Облигациях (вид, категория (тип), серия и иные идентификационные признаки Облигаций), срок погашения Облигаций, дата регистрации Проспекта ценных бумаг, указание на ФСФР России, как органа, осуществившего регистрацию Проспекта ценных бумаг, количество размещаемых Облигаций и номинальная стоимость Облигаций, способ размещения Облигаций, цена размещения Облигаций, Дата начала размещения Облигаций, ставка купона на первый купонный период.

Дополнительно Андеррайтер в Дату начала размещения ценных бумаг публикует сообщение о величине процентной ставки по первому купону при помощи системы торгов Биржи путем отправки электронного сообщения всем Участникам торгов Биржи.

(ix) Сообщение о начале размещения Облигаций:

сообщение о начале размещения Облигаций публикуется Эмитентом в следующие сроки с Даты начала размещения Облигаций:

· на ленте новостей информационного агентства Закрытого акционерного общества «Интерфакс» - не позднее 1 (одного) дня;

· на странице Эмитента в сети Интернет по адресу: http://www.minfin.gov.by - не позднее 2 (двух) дней.
Сообщение должно содержать следующие сведения: сведения об Облигациях (вид, категория (тип), серия и иные идентификационные признаки Облигаций), срок погашения Облигаций, дата регистрации Проспекта ценных бумаг, указание на ФСФР России, как органа, осуществившего регистрацию Проспекта ценных бумаг, количество размещаемых Облигаций и номинальная стоимость Облигаций, способ размещения Облигаций, цена размещения Облигаций, Дата начала размещения Облигаций, Дата окончания размещения Облигаций или порядок ее определения.

(x) Сообщение о завершении размещения Облигаций:
сообщение о завершении размещения Облигаций публикуется Эмитентом в следующие сроки с Даты окончания размещения Облигаций:

· на ленте новостей информационного агентства Закрытого акционерного общества «Интерфакс» - не позднее 1 (одного) дня;

· на странице Эмитента в сети Интернет по адресу: http://www.minfin.gov.by - не позднее 2 (двух) дней.

Сообщение должно содержать следующие сведения: сведения об Облигациях (вид, категория (тип), серия и иные идентификационные признаки Облигаций), срок погашения Облигаций, дата регистрации Проспекта ценных бумаг, указание на ФСФР России, как органа, осуществившего регистрацию Проспекта ценных бумаг, количество размещаемых Облигаций и номинальная стоимость Облигаций, способ размещения Облигаций, дата фактического начала размещения Облигаций (дата совершения первой сделки, направленной на отчуждение Облигаций первому владельцу), дата фактического окончания размещения Облигаций (дата внесения последней приходской записи по лицевому счету (счету депо) первого владельца в системе учета прав на Облигации), количество фактически размещенных Облигаций, доля фактически размещенных Облигаций от общего количества Облигаций выпуска, фактическая цена размещения и количество Облигаций, размещенных по данной цене, форма оплаты размещенных Облигаций. 

(xi) Сообщение о представлении в ФСФР России уведомления о завершении размещения Облигаций:

сообщение о представлении в ФСФР России уведомления о завершении размещения Облигаций раскрывается в следующем порядке и сроки:

· на ленте новостей информационного агентства Закрытого акционерного общества «Интерфакс» - не позднее 1 (одного) дня с даты представления (направления) уведомления о завершении размещения Облигаций в ФСФР России;

· на странице Эмитента в сети Интернет по адресу: http://www.minfin.gov.by - не позднее 2 (двух) дней с даты представления (направления) уведомления о завершении размещения Облигаций в ФСФР России.

Сообщение должно содержать следующие сведения: сведения об Облигациях (вид, категория (тип), серия и иные идентификационные признаки Облигаций), срок погашения Облигаций, дата регистрации Проспекта ценных бумаг, указание на ФСФР России, как органа, осуществившего регистрацию Проспекта ценных бумаг, количество размещенных Облигаций и номинальная стоимость Облигаций, способ размещения Облигаций, дата фактического начала размещения Облигаций (дата совершения первой сделки, направленной на отчуждение Облигаций первому владельцу), дата фактического окончания размещения Облигаций (дата внесения последней приходской записи по лицевому счету (счету депо) первого владельца в системе учета прав на Облигации), дата направления (представления) в ФСФР России уведомления о завершении размещения Облигаций.
Эмитент обязуется предоставить ФБ ММВБ копию уведомления о завершении размещения Облигаций не позднее, чем на следующий день с момента представления такого документа в ФСФР России, а также копию сообщения, подтверждающего раскрытие Эмитентом информации о завершении размещения в порядке и сроки, предусмотренные законодательством Российской Федерации, Правилами листинга и проспектом Облигаций.

Все заинтересованные лица могут ознакомиться с представленным в ФСФР России уведомлением о завершении размещения Облигаций и получить соответствующую копию по следующим адресам: 

Министерство финансов Республики Беларусь: Республика Беларусь, 220010, город Минск, улица Советская, дом 7;

Открытое акционерное общество «Сбербанк России»: Российская Федерация, 117997, город Москва, улица Вавилова, дом 19.

(xii) Сообщение о неисполнении или ненадлежащем исполнении обязательств по Облигациям:
сообщение о дефолте (техническим дефолте) обязательств Эмитента перед владельцами Облигаций осуществляется Эмитентом в следующие сроки с даты неисполнения или ненадлежащего исполнения Эмитентом обязательств перед владельцами Облигаций:

· на ленте новостей информационного агентства Закрытого акционерного общества «Интерфакс» ‑ не позднее 1 (одного) дня;

· на странице Эмитента в сети Интернет по адресу http://www.minfin.gov.by - не позднее 2 (двух) дней.

Сообщение должно содержать следующие сведения: сведения об Облигациях (вид, категория (тип), серия и иные идентификационные признаки Облигаций), дата регистрации Проспекта ценных бумаг, указание на ФСФР России, как органа, осуществившего регистрацию Проспекта ценных бумаг, содержание обязательства Эмитента, размер такого обязательства в денежном выражении, дата, в которую обязательство Эмитента должно быть исполнено, а в случае, если обязательство должно быть исполнено Эмитентом в течение определенного срока (периода времени), – дата окончания этого срока, факт неисполнения обязательства (дефолт) Эмитента, причина такого неисполнения, а для денежного обязательства или иного обязательства, которое может быть выражено в денежном выражении, – также размер такого обязательства в денежном выражении, в котором оно не исполнено.

(xiii) Сообщение о назначении Эмитентом Платежных агентов и/или Агентов по приобретению Облигаций и отмене таких назначений:
сообщение о назначении Эмитентом иных платежных агентов и/или Агентов по приобретению Облигаций и отмене таких назначений раскрывается Эмитентом следующим образом с даты совершения таких назначений либо их отмены: 

· на ленте новостей информационного агентства Закрытого акционерного общества «Интерфакс» - в течение 5 (пяти) дней;

· на странице Эмитента в сети Интернет по адресу: http://www.minfin.gov.by - в течение 5 (пяти) дней.

Сообщение о назначении или отмене назначения платежных агентов и/или Агентов по приобретению Облигаций публикуется Эмитентом на странице Эмитента в сети Интернет после публикации на ленте новостей.

Сообщение должно содержать следующие сведения: сведения об Облигациях (вид, категория (тип), серия и иные идентификационные признаки Облигаций), дата регистрации Проспекта ценных бумаг, указание на ФСФР России, как органа, осуществившего регистрацию Проспекта ценных бумаг, в отношении назначенного платежного агента (платежного агента, чье назначение отменено) такие сведения как: полное и сокращенное фирменные наименования, место нахождения платежного агента; номер и дата лицензии, на основании которой лицо может осуществлять функции платежного агента, орган, выдавший указанную лицензию; функции платежного агента; в отношении назначенного Агента по приобретению Облигаций (Агента по приобретению Облигаций, чье назначение отменено) такие сведения как: полное и сокращенное фирменные наименования, место нахождения Агента по приобретению Облигаций, номер и дата лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерский деятельности, орган, выдавший указанную лицензию, срок действия указанной лицензии.

(xiv) Сообщение о приобретении Облигаций по соглашению с их владельцем (владельцами):

в случае принятия Эмитентом решения о приобретении Облигаций по соглашению с их владельцем (владельцами), в том числе на основании публичных безотзывных оферт, сообщение о соответствующем решении раскрывается не позднее:
· 1 (одного) дня на ленте новостей информационного агентства Закрытого акционерного общества «Интерфакс»;
· 2 (двух) дней на странице Эмитента в сети Интернет по адресу: http://www.minfin.gov.by
с даты принятия решения уполномоченным органом Эмитента, но не позднее 14 (четырнадцати) дней до даты начала приобретения Облигаций. 

Сообщение должно содержать следующие сведения: дата принятия решения о приобретении (выкупе) Облигаций выпуска; сведения об Облигациях (вид, категория (тип), серия и иные идентификационные признаки Облигаций); количество приобретаемых Облигаций; срок, в течение которого держатель Облигации может передать агенту Эмитента письменное уведомление о намерении продать Эмитенту определенное количество Облигаций на установленных в решении Эмитента о приобретении Облигаций и изложенных в опубликованном сообщении о приобретении Облигаций условиях; дата начала приобретения Эмитентом Облигаций выпуска; дата окончания приобретения Облигаций выпуска; цена приобретения Облигаций выпуска или порядок ее определения; порядок приобретения Облигаций выпуска; форма и срок оплаты; наименование агента, уполномоченного Эмитентом на приобретение (выкуп) Облигаций, его место нахождения, сведения о реквизитах его лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг.

Эмитент информирует Биржу о принятых решениях не позднее 1 (одного) дня с даты принятия решения уполномоченным органом Эмитента, но не позднее 14 (четырнадцати) дней до даты начала приобретения Облигаций.

(xv) Копии Глобального сертификата Облигаций серии 01, Глобального сертификата Облигаций серии 02, Проспекта ценных бумаг, уведомления о завершении размещения Облигаций:

Эмитент обязан предоставить заинтересованному лицу копии Глобального сертификата Облигаций серии 01, Глобального сертификата Облигаций серии 02, Проспекта ценных бумаг и уведомления о завершении размещения Облигаций. 

За предоставление копий Глобального сертификата Облигаций серии 01, Глобального сертификата Облигаций серии 02, Проспекта ценных бумаг и уведомления о завершении размещения Облигаций может взиматься плата, размер которой не должен превышать затрат на их изготовление.

У Эмитента отсутствует обязанность по раскрытию информации в форме ежеквартальных отчетов и существенных фактов. 
III. ОСНОВНАЯ ИНФОРМАЦИЯ О ФИНАНСОВО-ЭКОНОМИЧЕСКОМ СОСТОЯНИИ ЭМИТЕНТА

3.1. Показатели финансово-экономической деятельности эмитента

Объем и темпы роста валового внутреннего продукта

В 2004-2009 годах среднегодовой прирост валового внутреннего продукта превысил 7%. Самый высокий темп роста ВВП наблюдался в 2004 году – 111,4%, В 2008 году наблюдался также высокий темп роста ВВП– 110,2% к уровню 2007 года. При этом рост промышленного производства составил 111,5%, продукции сельского хозяйства – 108,6 процента, розничного товарооборота – 119,2%, инвестиций в основной капитал – 123,5%.

В 2009 году валовой внутренний продукт увеличился по сравнению с предыдущим годом на 0,2 процента и составил 136,8 трлн. белорусских рублей. Инвестиции в основной капитал возросли на 7,6%, розничный товарооборот – на 3%, производство сельскохозяйственной продукции – на 1,3%, промышленное производство снизилось на 2,8%.

Следующая таблица отражает рост в реальном выражении ВВП Беларуси в 2004-2009 годах:

	Изменение реального ВВП, в процентах (рост по сравнению с предыдущим годом)
	2004 год
	2005 год
	2006 год
	2007 год
	2008 год
	2009 год

	
	11,4
	9,4
	10,0
	8,6
	10,2
	0,2


Источник: Национальный статистический комитет Республики Беларусь, www.belstat.gov.by
Объем и предел внутреннего государственного долга Республики Беларусь.

Внутренний государственный долг Республики Беларусь - общая сумма основного долга по внутренним государственным займам, в том числе займам органов местного управления и самоуправления, на определенный момент времени.

Лимиты внутреннего государственного долга и внешнего государственного долга устанавливаются законом о республиканском бюджете на очередной финансовый год с учетом допустимых параметров безопасности Республики Беларусь в экономической сфере.

Законом о республиканском бюджете на 2010 год установлен:

· лимит внутреннего государственного долга – 26,5 трлн. белорусских рублей.

Программой социально-экономического развития Республики Беларусь на 2006 – 2010 годы в части внутреннего государственного долга установлено следующее пороговое значение показателя экономической безопасности:

· отношение внутреннего государственного долга к ВВП – не более 20%. 

Внутренний государственный долг на 1 июля 2010г. составил 26,9 трлн. белорусских рублей (18,4% от ВВП).
В нижеприведенной таблице представлена структура внутреннего государственного долга Республики Беларусь.












     млрд. рублей

	
	2005г.
	2006г.
	2007г.
	2008г.
	2009г.

	Внутренний государственный долг, всего
	3 683,3
	5 165,2
	6 131,1
	8 585,4
	22 014,5

	Государственные ценные бумаги
	2 186,5
	3 274,1
	3 665,5
	5 405,6
	2 042,1

	Гарантии Правительства Республики Беларусь
	628,0
	1 127,8
	1 829,6
	2 649,4
	5 413,0

	Прочие обязательства Правительства
	868,8
	763,3
	636,0
	530,4
	432,2

	Долг органов местного управления и самоуправления*
	
	
	
	
	14 127,2*


*с 1 января 2009г. в состав внутреннего государственного долга включаются долговые обязательства местных органов власти, а также гарантии, выданные местными органами власти.
Источник: Министерство финансов Республики Беларусь, www.minfin.gov.by
Объем и предел внешнего государственного долга Республики Беларусь.

Внешний государственный долг Республики Беларусь - общая сумма основного долга по внешним государственным займам на определенный момент времени.

Внешний государственный долг Республики Беларусь начал формироваться с 1992 года и на 1 июля 2010 года составил 8 541,5 млн. долларов США (17,6% ВВП).

Приведенная таблица отражает структуру внешнего государственного долга Беларуси по виду кредиторов и источнику погашения.

млн. долларов США

	
	2005 год
	2006 год 
	2007 год 
	2008 год
	2009 год

	Внешний государственный долг, всего
	783,8
	837,9
	2 336,7
	3 718,9
	7 891,4

	Многосторонние займы
	82,0
	64,6
	51,0
	49,4
	3 122,3

	МВФ
	0
	0
	0
	0
	2 861,0

	МБРР
	59,2
	49,4
	41,0
	41,5
	255,6

	ЕБРР
	22,8
	15,2
	10,0
	7,9
	5,7

	Двухсторонние займы
	669,8
	687,7
	2 285,7
	3 669,5
	4 537,1

	Россия
	358,1
	314,9
	1 746,4
	2 675,1
	3 103,8

	Германия
	100,9
	127,3
	122,9
	81,7
	72,8

	США
	66,4
	62,8
	59,1
	55,5
	51,8

	Япония
	17,6
	11,7
	6,0
	0
	0

	другие
	126,8
	171,0
	248,2
	791,9
	1 308,7

	Консорциальные займы
	32,0
	85,6
	103,1
	65,3
	232,0

	Прямой государственный долг
	566,8
	574,5
	2 025,7
	3 588,8
	7 778,8

	Гарантированный государством долг
	217,0
	263,4
	311,0
	130,1
	112,6


Источник: Министерство финансов Республики Беларусь, www.minfin.gov.by.

Указом Президента Республики Беларусь от 13 мая 2010г. № 245 «О выпуске государственных облигаций Республики Беларусь» установлен:
· лимит внешнего государственного долга в размере 11,0 млрд. долл. США, 

Программой социально-экономического развития Республики Беларусь на 2006 – 2010 годы в части внешнего государственного долга установлено следующее пороговое значение показателя экономической безопасности:
· отношение внешнего государственного долга к ВВП – не более 20%.
Уровень инфляции.

В республике проводится взвешенная ценовая политика, направленная на сдерживание необоснованного роста цен (тарифов) и на их упорядочение. Принимаемые Правительством меры по регулированию процессов ценообразования в сочетании с другими антиинфляционными мерами позитивно отразились на уровне и динамике цен, способствовали ценовой стабилизации в республике, замедлению темпов инфляции. Темпы инфляции снизились с 13,3% в 2008 году до 10,1% в 2009 году (в среднемесячном исчислении – с 1% до 0,8%). 
Нижеприведенная таблица отражает уровни отдельных индексов цен на декабрь 2005–2009 годов (выраженных в процентах к декабрю предыдущего года).

	
	2005 год
	2006 год
	2007 год
	2008 год
	2009 год

	Индекс потребительских цен 
	108,0
	106,6
	112,1
	113,3
	110,1

	В среднем за месяц 
	100,6
	100,5
	101,0
	101,0
	100,8

	Индекс цен производителей промышленной продукции 
	110,0
	109,0
	116,8
	116,4
	111,3

	В среднем за месяц 
	100,8
	100,7
	101,3
	101,2
	100,9


Источник: Национальный статистический комитет Республики Беларусь, www.belstat.gov.by. 

Общий объем доходов и расходов государственного бюджета Республики Беларусь. Размер профицита и дефицита государственного бюджета Республики Беларусь.

Консолидированный бюджет сектора государственного управления Республики Беларусь состоит из консолидированного бюджета Республики Беларусь, бюджетов государственных внебюджетных фондов, средств от приносящей доходы деятельности бюджетных организаций.

Консолидированный бюджет Республики Беларусь включает республиканский бюджет и местные бюджеты.

Рост доходов консолидированного бюджета в целом в 2005-2009 годах составил 203,8% (120,5% в среднем за год).
В 2009 году в консолидированный бюджет поступило 62,8 трлн. рублей доходов с учетом доходов ФЗСН, или 95,7% к уровню 2008 года. 

Удельный вес доходов консолидированного бюджета в ВВП составил 45,9% (в 2005-2009 годах – 48,4% в среднем за год). Основными доходными источниками консолидированного бюджета являются НДС, доходы от внешнеэкономической деятельности, налог на прибыль, подоходный налог и акцизы. Доля этих доходных источников в доходах консолидированного бюджета составила в 2009 году 51,9%, ФСЗН составил 25,8% всех доходов консолидированного бюджета. 

Расходы консолидированного бюджета с учетом ФСЗН в 2009 году профинансированы в сумме 63,8 трлн. рублей. Бюджетами всех уровней реализованы меры жесткой бюджетной политики, направленные на ограничение не первоочередных расходов, оптимизацию и сокращение реализуемых бюджетных программ при сохранении конечной их результативности. Таким образом, по сравнению с 2008 годом удельный вес расходов в ВВП уменьшился на 2,6 процентных пункта. Дефицит консолидированного бюджета в 2009 году составил около 1 трлн. рублей, или 0,7% к ВВП (в 2005-2008 годах консолидированный бюджет исполнялся с профицитом).

Приведенная ниже таблица отражает основные показатели консолидированного бюджета Республики Беларусь и ФСЗН за 2005-2009 годы.
млрд. белорусских рублей,
за исключением процентов
	
	2005 год 
	2006 год
	2007 год 
	2008 год
	2009 год

	ДОХОДЫ

	Налоговые доходы, включая:
	22 330,0
	26 929,0
	34 235,6
	46 808,4
	41 304,7

	подоходный налог
	1 882,3
	2 480,1
	3 081,0
	4 182,9
	4 305,3

	налог на прибыль
	2 376,9
	3 140,8
	3 837,1
	5 993,3
	4 607,7

	налоги на собственность
	1 148,6
	1 268,4
	1 519,2
	2 004,8
	1 626,7

	НДС
	5 909,0
	7 364,8
	8 669,6
	11 399,2
	12 083,1

	акцизы
	1 367,9
	2 829,7
	3 045,9
	3 900,8
	3 637,4

	налоговые доходы от внешнеэко-номической деятельности
	1 682,3
	2 068,7
	6 281,3
	10 612,6
	7 969,5

	прочие налоги

	7 963,
	7 776,5
	7 801,5
	8 714,8
	7 075,0

	Доходы ФСЗН
	7 404,7
	9 384,6
	11 421,7
	14 715,7
	16 180,9

	Неналоговые доходы
	1 090,2
	2 077,6
	2 391,7
	4 139,2
	5 322,0

	Всего доходов
	30 824,9
	38 391,2
	48 049,0
	65 663,3
	62 807,6

	РАСХОДЫ (экономическая классификация)

	Текущие расходы, включая:
	17 884,9
	20 967,9
	26 950,7
	35 226,2
	37 488,3

	Заработная плата рабочих и служащих
	5 275,6
	6 510,6
	7 480,9
	8 626,1
	9 257,9

	Начисления на заработную плату
	1 472,5
	1 794,9
	2 041,5
	2 347,2
	2 470,8

	Обслуживание государственного долга
	229,5
	293,4
	386,8
	742,1
	1 069,3

	Субсидии и текущие трансферты

	5 905,4
	6 668,4
	10 038,7
	14 827,5
	16 013,2

	Прочие расходы
	5 001,9
	5 700,6
	7 002,8
	8 683,3
	8 677,1

	Капитальные расходы
	5 376,9
	7 594,7
	9 578,9
	12 980,3
	11 161,5

	Расходы ФСЗН
	6 735,5
	8 491,1
	10 484,8
	12 995,8
	14 679,3

	Предоставление кредитов, ссуд, займов за вычетом погашения
	558,7
	202,5
	612,5
	2 609,0
	436,8

	Всего расходов
	30 556,0
	37 256,2
	47 626,9
	63 811,3
	63 765,9

	ДЕФИЦИТ («-») ПРОФИЦИТ («+»)
	268,9
	1 135,0
	422,1
	1 852,0
	-958,3

	в процентах к ВВП
	0,4
	1,4
	0,4
	1,4
	-0,7

	Финансирование

	-268,9
	-1 135,0
	-422,1
	-1 852,0
	958,3

	Внутреннее финансирование
	-467,1
	-1 150,7
	-3 513,6
	-4 864,4
	-10 524,8

	Внешнее финансирование
	198,2
	15,7
	3 091,5
	3 012,4
	11 483,1


Источник: Министерство финансов Республики Беларусь, www.belstat.gov.by.
Оценка бюджета на 2010 год:

На 2010 год дефицит республиканского бюджета запланирован на уровне 1,5% к ВВП, что соответствует безопасному уровню и служит интересам макроэкономической сбалансированности.
Законом о республиканском бюджете на 2010 год и Указом Президента Республики Беларусь от 13 мая 2010 г. № 245 установлены предельные уровни дефицита консолидированных бюджетов областей и бюджета г. Минска (без учета дефицита, финансируемого за счет внешних заимствований) на уровне 1% от доходов соответствующих бюджетов областей и бюджета г. Минска, лимит внешнего государственного долга – 11,0 млрд. долларов США, лимит внутреннего государственного долга – 26,5 трлн. белорусских рублей.

Фактором, указывающим на долговую устойчивость бюджета в 2010 году, является уровень платежей по внешнему государственному долгу, который сохранен на относительно низком уровне.

	
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009

	Отношение расходов на погашение и обслуживание внешнего государственного долга к доходам консолидированного бюджета
	0,9%
	0,7%
	1,0%
	1,0%
	1,3%


3.2. Рыночная капитализация эмитента

Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.

3.3. Обязательства эмитента

В соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг указывается информация только о неисполненных обязательствах эмитента, в отношении которых наступил срок исполнения. 

Сведения в отношении неисполненных обязательств, срок исполнения по которым наступил: Республика Беларусь на дату утверждения настоящего Проспекта ценных бумаг не имеет неисполненных обязательств, срок исполнения по которым наступил.
3.4. Цели эмиссии и направления использования средств, полученных в результате размещения эмиссионных ценных бумаг.

Эмитент планирует направить средства, поступившие от размещения Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02, на следующие цели:

· покрытие дефицита счета текущих операций платежного баланса Республики Беларусь;

· финансирование дефицита республиканского бюджета Республики Беларусь.

Размещение Эмитентом Облигаций не осуществляется с целью финансирования определенной сделки (взаимосвязанных сделок) или иной определенной операции.

3.5. Риски, связанные с приобретением размещаемых эмиссионных ценных бумаг

Подробный анализ факторов риска, связанных с приобретением размещаемых эмиссионных ценных бумаг, в отношении которых подготовлен настоящий Проспект ценных бумаг, в частности:

· отраслевые риски;

· страновые и региональные риски;

· финансовые риски;

· правовые риски;

· риски, связанные с деятельностью эмитента.

Инвестиции в Облигации связаны с определенной степенью риска. В связи с этим потенциальные инвесторы, прежде чем принимать любое инвестиционное решение, должны тщательно изучить нижеприведенные факторы риска. Каждый из этих факторов может оказать неблагоприятное воздействие на финансовое положение Эмитента. К таким факторам относятся, в частности:

· отсутствие и/или недостаточность у потенциального инвестора необходимых знаний и опыта в сфере инвестирования средств в Облигации;

· отсутствие и/или недостаточность у потенциального инвестора необходимых финансовых ресурсов для покрытия всех возможных рисков, связанных с инвестированием средств в Облигации;

· отсутствие правильного и объективного понимания условий размещения Облигаций.
Политика эмитента в области управления рисками: 
Основной нормативной базой, определяющей политику Республики Беларусь по управлению рисками, является Концепция национальной безопасности Республики Беларусь, определяющей основные риски для Республики Беларусь в политической, экономической, военной, экологической, информационной, гуманитарной сферах и приоритетные направления обеспечения безопасности в указанных сферах.

На основании Концепции разрабатывается Программа социально-экономического развития Республики Беларусь на пятилетку, в которой устанавливается перечень показателей экономической безопасности и определяются их предельные значения.

Основными принципы управления рисками в Республике Беларусь являются:

· создание институциональной и правовой системы обеспечения национальной безопасности;

· выявление факторов, создающих угрозу национальной безопасности Республики Беларусь;

· утверждение индикаторов для количественной оценки угроз национальной безопасности;
· непрерывность проведения мониторинга установленных показателей;

· разработка и осуществление оперативных и долговременных мер по предупреждению, выявлению и прогнозированию внутренних и внешних угроз, а также принятие мер по их нейтрализации и локализации;

· контроль за деятельностью государственных органов, организаций, в том числе общественных объединений, а также граждан, занятых в сфере обеспечения национальной безопасности.

3.5.1. Отраслевые риски

Влияние возможного ухудшения ситуации в отрасли эмитента на его деятельность и исполнение обязательств по ценным бумагам, наиболее значимые, по мнению эмитента, возможные изменения в отрасли (отдельно на внутреннем и внешнем рынках), а также предполагаемые действия Эмитента в этом случае:

Поскольку Эмитентом является иностранное государство, отраслевые риски в настоящем разделе излагаются применительно к основным отраслям экономики Республики Беларусь. 

Внутренний рынок.

Республика Беларусь ‑ одно из экономически развитых государств СНГ. В ее экономике доля промышленности составляет более 1/4 объема номинального ВВП. Наибольшее развитие получили такие отрасли промышленности, как автомобилестроение, тракторостроение и сельскохозяйственное машиностроение, станкостроение и производство подшипников, электротехническая промышленность, добыча и переработка нефти, производство синтетических волокон, минеральных удобрений, фармацевтическая промышленность, производство строительных материалов, легкая и пищевая промышленности. Характерной чертой национальной индустрии является производство готовой продукции, половина которой поставляется на экспорт.

Основные сферы развития белорусской промышленности:

· Топливно-энергетический комплекс (ТЭК). 

· Электроэнергетика. Основное направление модернизации – внедрение высокоэффективных парогазовых технологий путем газовой надстройки на действующих паросиловых энергоблоках Березовской ГРЭС, Гомельской ТЭЦ-2, Гродненской ТЭЦ-2, Мозырской ТЭЦ и так далее. Основным источником финансирования являются собственные средства энергоснабжающих организаций ГПО «Белэнерго» и средства инновационного фонда Минэнерго.

· Нефтедобывающая и нефтеперерабатывающая отрасль. Концепцией энергетической безопасности Республики Беларусь (утверждена Указом Президента Республики Беларусь от 17 сентября 2007 г. № 433) предусмотрена необходимость диверсификации поставок энергоресурсов в Республику Беларусь. Диверсификация импорта энергоносителей, в том числе нефтяного сырья, должна быть обеспечена за счет их поставок от различных поставщиков с использованием нескольких способов и маршрутов поставок. Предусматривается развитие магистральных систем нефте- и газоснабжения, обеспечивающих альтернативные варианты поставок энергоресурсов, а также увеличение объемов их хранения. Основными направлениями возможной диверсификации поставок энергоносителей в Республику Беларусь по поставкам нефти являются Азербайджан, Казахстан, Иран, Ирак, другие государства Ближнего Востока, Венесуэла. 

· Черная металлургия. В этой сфере крупнейшим предприятием является РУП «Белорусский металлургический завод» (РУП «БМЗ»). На базе этого предприятия впервые в мировой практике в условиях одного завода создан и освоен полный технологический цикл от выплавки стали в электропечах до получения металлокорда, бортовой проволоки и другой аналогичной продукции.

· Машиностроение (одно из ведущих направлений промышленности Беларуси). Согласно прогнозам ежегодный прирост производства продукции составит не менее 7-8% при опережающем росте экспорта (108-109%), доля сертифицированной продукции – не менее 70%. Продолжится процесс обновления выпускаемой продукции. 

· Лесная, деревообрабатывающая и целлюлозно-бумажная отрасли. 

Мировой финансовый кризис внес соответствующие коррективы в экономику Беларуси. Республика Беларусь недавно испытала замедление роста и другие негативные экономические и финансовые последствия международного экономического кризиса. Например, дефицит счета текущих операций поднялся до 21,7% (в 2008 г. он составил 8,7% от ВВП страны, а в 2009 году уже достиг показателя 13,1%). Общая сумма государственного долга в процентах от ВВП увеличилась в полтора раза (2008 г. – 21,3%, 2009 г. – 32,6%). Резервы иностранной валюты снизились на 26,8% (2007 г. – 4,2 млрд. долларов США, 2008 г. – 3,1 млрд. долларов США). Резервы иностранной валюты возросли на 84,7% в результате предоставления Беларуси права на использование кредита МВФ и финансирования от других международных финансовых институтов. Но, несмотря на это, Республика Беларусь испытывает дефицит внешней ликвидности. Среди других последствий мирового экономического кризиса можно назвать снижение промышленного производства, рост запасов, ухудшение торгового баланса и увеличившееся давление на обменный курс белорусского рубля. Сократившийся мировой спрос вызвал сложности в экспортно-ориентированных секторах экономики Республики Беларусь.

Экономика Республики Беларусь остается уязвимой в части дальнейших внешних шоковых ситуаций, включая продолжающийся мировой экономический кризис. Значительное снижение экономического роста любого из основных экономических партнеров Республики Беларусь, таких как Россия и государства-члены ЕС, может, помимо прочего, иметь материальный негативный эффект на баланс торговли Республики Беларусь и негативно воздействовать на экономический рост Республики Беларусь.

Тем не менее, по итогам 2009 года Беларусь заняла пятое место по приросту ВВП среди стран СНГ (после Азербайджана, Таджикистана, Кыргызстана, Казахстана) с показателем 0,2%. Промышленное производство снизилось на 2,8%. 

	Индексы промышленного производства по отраслям промышленности

(в процентах к предыдущему году)

	
	2008 год
	2009 год

	Промышленность - всего
	111,5
	97,2

	добывающая
	104,3
	104,3

	обрабатывающая
	111,5
	97,2

	Из всей промышленности 
	 
	 

	по отраслям:
	
	

	электроэнергетика
	107,1
	88,4

	топливная
	111,1
	107,4

	черная металлургия
	109,7
	94,5

	химическая и нефтехимическая
	106,7
	134,7

	машиностроение и металлообработка
	110,2
	74,3

	лесная, деревообрабатывающая и целлюлозно-бумажная
	108,6
	79,8

	промышленность строительных материалов
	110,2
	96,6

	легкая промышленность
	100,7
	90,8

	пищевая промышленность
	108,7
	102,4


Наибольшее воздействие мирового финансово – экономического кризиса испытали на себе следующие отрасли экономики:

· машиностроение и металлообработка,
· деревообрабатывающая и целлюлозно-бумажная промышленность,
· электроэнергетика,

· легкая промышленность.

В первом полугодии 2010 года объем промышленного производства в текущих ценах составил 72,6 трлн. рублей. Индекс промышленного производства к уровню первого полугодия 2009 года составил 108,8%, в том числе по отраслям промышленности: электроэнергетика - 111,5%, топливная промышленность - 73,8%, черная металлургия – 108,6%, химическая и нефтехимическая промышленность - 121,8%, машиностроение и металлообработка – 106,4%, лесная, деревообрабатывающая и целлюлозно-бумажная промышленность - 112,3%, промышленность строительных материалов - 108,2%, легкая промышленность - 111,5%, пищевая промышленность – 109,4%.
Динамика общего объема промышленного производства
в сопоставимых ценах: в % к соответствующему периоду предыдущего года.
[image: image18.png]105

5 9 s
913 918 93
95 883
s
85 oy -
75 753 gt
T 648
65 1/ ¢ o
7
55 4
2 I HECHIE VR VE VI VI HX X XX 1 HEOHIE HY Y v

2008 . 2009 r. 2010




Внешний рынок.
Объем внешней торговли товарами за 2009 год (по методологии платежного баланса) составил 49649,3 млн. долларов, сократившись на 30,9% по сравнению с 2008 годом. Сальдо внешней торговли товарами сложилось отрицательным в размере 6971,3 млн. долларов США, на 11,8% превысив уровень 2008 года.
Основным источником формирования отрицательного сальдо внешней торговли товарами являются экспортно-импортные операции с промежуточными товарами (энергоносители, сырье, материалы и комплектующие).
Ухудшение условий торговли энергоносителями привело к снижению внешнеторгового баланса на 1378,1 млн. долларов США. При этом сальдо внешней торговли неэнергетическими товарами улучшилось на 643,6 млн. долларов США, или 15,2% по сравнению с 2008 годом. Положительное сальдо баланса услуг на 20,4% компенсировало дефицит баланса торговли товарами (в 2008 году – на 25,2%).

Внешняя торговля в разрезе укрупненных товарных групп, тыс. долл. США
	Группа товаров
	2009 год сальдо
	январь-июнь 2009 года сальдо
	январь-июнь 2010 года сальдо
	январь-июнь 2010г. в % к январю-июню 2009г.

	Инвестиционные товары
	-847 804,2
	-406 941,5
	26 737,3
	-6,6

	Промежуточные товары
	-5 797 931,9
	-3 132 614,3
	-3 694 204,4
	117,9

	Энергетические товары
	-3 370 115,7
	-1 725 366,0
	-2 175 042,6
	126,1

	Прочие промежуточные товары
	-2 427 816,2
	-1 407 248,3
	-1 519 161,8
	108,0

	Потребительские товары
	-553 623,0
	-301 666,3
	-21 560,1
	7,1

	Непродовольственные товары
	-1 140 142,2
	-537 395,4
	-725 086,8
	134,9

	Продовольственные товары
	586 519,2
	235 729,1
	703 526,7
	298,4

	Прочие товары
	-65 459,6
	-48 055,6
	179 022,9
	-372,5


Частичное восстановление внешнего спроса в совокупности с мерами экономической политики способствовали постепенному восстановлению физических объемов внешней торговли. При этом начиная с III квартала 2009 года, наблюдалось превышение темпов роста физических объемов неэнергетического экспорта над импортом, что способствовало улучшению сальдо внешней торговли неэнергетическими товарами.

Данная тенденция продолжилась в январе-мае 2010 года: физические объемы неэнергетического экспорта возросли на 55,1%, а импорта – на 36,4% по сравнению с январем-маем 2009 года. Отрицательное сальдо внешней торговли неэнергоносителями улучшилось на 12,7 млн. долларов США, составив 1 153,6 млн. долларов США. Отрицательное сальдо внешней торговли товарами и услугами сложилось в размере 1 813,9 млн. долларов США.

Для обеспечения расширения присутствия белорусского экспорта на внешних рынках на уровне государства реализуется долгосрочная стратегия по стимулированию экспорта, для гарантирования объема и цен реализации продукции ведущих отраслей промышленности заключаются долгосрочные контракты, в частности, на поставку калийных удобрений. Кроме того, для расширения рынков сбыта осуществляется развитие сборочных производств за рубежом, работа по диверсификации источников поставок энергоносителей для переработки и поставки за рубеж и др.

Резкое увеличение запасов готовой продукции произошло в январе 2009 года (84,6% к среднемесячному объему производства) и достигло пика в мае (94,9%). Начиная с июня 2009 года наметилась тенденция постепенного снижения запасов готовой продукции на складах промышленных предприятий, что во многом обусловлено увеличением во второй половине 2009 года экспортных поставок белорусской продукции.

Соотношение запасов готовой продукции и
среднемесячного объема производства

(в процентах)


[image: image1]
Наибольшее соотношение запасов готовой продукции и среднемесячного объема производства за январь-июнь 2010 года сложилось в легкой промышленности (166,1%), машиностроении и металлообработке (155,4%).

За январь-июнь 2010 года по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года произошло увеличение поставок инвестиционных товаров на внешний рынок: грузовых, тракторов, машин и механизмов для уборки и обмолота сельскохозяйственных культур, дорожной техники. 

Стимулирование экспорта и меры по снижению дефицита внешней торговли занимают приоритетное место в экономической политике. В рамках данной стратегии Правительство использует меры, направленные на жёсткое ограничение импорта, а также увеличение экспорта. В этих целях проводится работа по созданию и развитию каналов сбыта экспортной продукции, поиску новых рынков сбыта и диверсификации географии экспорта, развитию экспортного кредитования, для чего планируется создание экспортно-импортного банка. 

Для обеспечения расширения присутствия белорусского экспорта на внешних рынках на уровне государства реализуется долгосрочная стратегия по стимулированию экспорта, для гарантирования объема и цен реализации продукции ведущих отраслей промышленности заключаются долгосрочные контракты, в частности, на поставку калийных удобрений. Кроме того, для расширения рынков сбыта осуществляется развитие сборочных производств за рубежом, работа по диверсификации источников поставок энергоносителей для переработки и поставки за рубеж и другие виды работ.
Риски, связанные с возможным изменением цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности.

Внутренний рынок.

В сфере лесообрабатывающей и целлюлозной промышленности Беларусь обладает большими запасами древесины, поэтому изменение цен в этой сфере не грозит неблагоприятными последствиями для страны. По запасам древостоя на душу населения страна троекратно превосходит среднеевропейский уровень.

Из минерально-сырьевых ресурсов Республики Беларусь важнейшими являются калийные соли и поваренная соль. По запасам калийных солей Республика Беларусь занимает 3-е место в мире и производит на Солигорских калийных комбинатах более 10% мирового объема калийных удобрений. Запасы поваренной соли практически не ограничены. Разведанные запасы минерально-сырьевых ресурсов позволяют полностью обеспечить потребности страны в доломитовом, известковом и цементном сырье, керамических и тугоплавких глинах, песках строительных и формовочных, песчано-гравийных материалах, строительном камне, торфе, пресных и минеральных водах и ряде других видов сырья. 

В сфере машиностроения Беларусь в основном ориентирована на материалы и оборудование собственного производства, поэтому нет жесткой зависимости от импортных поставок.
Республика Беларусь обладает весьма существенной производственной базой, которая обеспечивает ей довольно высокий уровень экономической диверсификации. 
В тоже время, мировой экономический и финансовый кризис затрагивает внутренний рынок Республики Беларусь. Так продукция белорусских предприятий, предназначенная для внутреннего потребления, плавно дорожает, в то время, когда внутренний потребительский спрос снижается.

В экономике Республики Беларусь наблюдается снижение общих показателей производства товаров и услуг.

Внешний рынок.

Начиная с 2007 года, для Республики Беларусь начался процесс поэтапного перехода на рыночные принципы ценообразования в торговле углеводородным сырьём с Российской Федерацией. Завершение перехода к рыночной цене на российский газ ожидается с 2011 года. Кроме того, с 2010 года действует новый механизм поставок российской нефти, согласно которому объём беспошлинных поставок российской нефти ограничен внутренними потребностями страны, а остальной объём импортируемой нефти облагается 100-процентной российской пошлиной. 

Повышение цен на импортируемую из России нефть негативно скажется на прибыльности предприятий нефтеперерабатывающей промышленности. Повышение цен на импортируемые нефть и газ может стать дополнительным фактором увеличения дефицита счета текущих операций (на энергетические товары приходится 36,8% экспорта и 39,6% импорта республики). 
Вместе с тем поэтапность процесса повышения цен, снижение цен на энергоносители на внешних рынках и доступность внешнего финансирования способствуют адаптации экономики к новому уровню цен, не оказывая существенного давления на устойчивость внешней позиции страны и курса национальной валюты.

Финансирование, привлеченное в 2009 году Республикой Беларусь, было получено на достаточно выгодных условиях с более низкой премией за риск, чем для суверенных заемщиков с аналогичными рейтингами, и компенсировало низкий объем привлечения капитала частным сектором. По мере снижения премии за риск по заимствованиям частного сектора и роста объемов привлечения ими иностранного капитала ожидается сокращение объемов привлечения внешнего финансирования органами государственного управления и денежно-кредитного регулирования.

При этом наибольшее внимание уделяется привлечению недолговых форм иностранного финансирования в форме прямых иностранных инвестиций, что будет способствовать снижению рисков, связанных с финансированием дефицита внешней торговли товарами и услугами, а также обслуживанием внешнего долга.
Риски, связанные с возможным изменением цен на продукцию и/или услуги эмитента.

Внутренний рынок.

Индекс производства потребительских товаров за 2009 год сложился на уровне 99,9% к 2008 году, в том числе продовольственных – 104,6%. Производство непродовольственных потребительских товаров к уровню 2008 году снизилось на 5,7%.

При этом, в 2009 году объем денежных доходов населения Беларуси по сравнению с 2008 годом увеличился на 16,3% при росте потребительских цен на товары и услуги за этот период на 13%. В результате реальные денежные доходы увеличились на 2,9%. 

Внешний рынок.

Среди основных факторов, которые оказывают негативное влияние на объемы экспорта, промышленные предприятия Беларуси отмечают отсутствие в других странах спроса на продукцию, неплатежеспособность зарубежных партнеров, снижение цен конкурентами на свою продукцию и отсутствие гарантий оплаты по поставкам. 
Резкое падение внешнего спроса, ухудшение условий торговли и неожиданное прекращение внешнего притока капитала привели к снижению темпов роста экономики Республики Беларусь. Эмитент сталкивается с рядом ограничений в процессе восстановления потенциала для ускорения экономического роста в ближайшие годы.

Ключевыми рисками для восстановления физических объемов экспорта Республики Беларусь являются медленное восстановление внешнего спроса и объемов инвестиционной активности в странах – основных торговых партнерах, прежде всего, в Российской Федерации и Европейском Союзе до докризисного уровня.

По калийным удобрениям, важнейшей товарной позиции экспорта Республики Беларусь, в конце 2009 года сложились минимальные за последние три года цены. С начала 2010 года наметился постепенный рост цен по долгосрочным контрактам. Тем не менее, восстановление цен до докризисного уровня происходит достаточно медленно.
Риски, связанные с увеличением внутренних цен на основную продукцию экспорта (молоко, продукция машиностроения и другие) оцениваются как низкие, поскольку по данным товарным позициям наблюдается избыточное предложение на белорусском рынке, достаточное для удовлетворения внутреннего спроса.

Помимо калийных удобрений, высокая подверженность колебаниям цен на внешних рынках присуща экспортной продукции белорусского сельского хозяйства. В то же время, учитывая восстановление платёжеспособного спроса на экспортных рынках Беларуси, рост населения Земли и относительно низкие ценовые уровни по сравнению с пиковыми значениями, зафиксированными в 2007-2008 годах, риски уменьшения текущих цен на продукцию сельского хозяйства представляются сбалансированными. 
3.5.2. Страновые и региональные риски

Риски, связанные с политической и экономической ситуацией в стране и регионе, в которых эмитент зарегистрирован в качестве налогоплательщика и/или осуществляет основную деятельность при условии, что основная деятельность эмитента в такой стране (регионе) приносит 10 и более процентов доходов за последний завершенный отчетный период, предшествующий дате утверждения проспекта ценных бумаг:

Президент Республики Беларусь обладает широким кругом полномочий. Являясь частью исполнительной власти, он устанавливает дату выборов, назначает Премьер-министра и Совет министров. Президент назначает судей и высших должностных лиц в местные органы исполнительной и административной власти, издает указы и распоряжения, имеющие силу закона. Действующий президент не является представителем какой-либо политической партии, ни одна организованная группа не имеет значительного представительства в палатах Национального собрания. Один и тот же человек может баллотироваться на пост президента неограниченное количество раз.

Уровень безработицы не испытал значительных перемен после мирового экономического кризиса, в 2009 году он составил 0,9% от экономически активного населения. Также не наблюдалось увеличения расходов на социальные нужды, в 2009 году они составили 29,2% от всех расходов бюджета страны. Государственные субсидии (в т.ч. на коммунальные услуги, на ипотечные процентные ставки и др.) также входят в состав этих расходов (в 2009 году 19,0% от общей суммы расходов Консолидированного Бюджета). Однако в 2009 году снизился рост уровня заработных плат, по сравнению с 2008 годом средняя номинальная заработная плата повысилась лишь на 13,1%.

По прежнему за развитие экономики в значительной мере отвечает государственный сектор (в 2009 году около 60 % от ВВП). Приватизация собственности была значительно ограничена, в период с 2005 по 2006 год она была фактически приостановлена. В 2007 году поступления от приватизации составили 2 652,8 млрд. белорусских рублей (около 1,2 млрд. долларов США), в 2008 году – 2 149,8 млрд. белорусских рублей (около 1 млрд. долларов США), в 2009 году - 2 550,5 млрд. белорусских рублей (около 913 млн. долларов США). Большую часть этих поступлений обусловила продажа в 2007 году 50% доли ОАО «Белтрансгаз», (осуществляет транспортировку газа) российской газовой монополии ОАО «Газпром» за 2,5 млрд. долларов США. Последний взнос по этой продаже был сделан в начале 2010 года. 
Некоторые аналитики предполагают, что без структурных реформ и снижения активного вмешательства государства в экономику, ситуация в стране так и останется нестабильной. На данный момент реализация реформ проходит очень медленно. Весьма вероятно, что реформы подобного характера не будут одобрены некоторыми политиками. В связи с вялым течением политических реформ очень маловероятно, что увеличатся инвестиции в экономику страны. Предоставление займов МВФ, МБРР и других финансовых организаций во многом зависит от хода данных реформ.

Республика Беларусь имеет рейтинги, присвоенные ведущими мировыми рейтинговыми агентствами. По версии рейтингового агентства Standard&Poors (пресс-релиз от 04 мая 2010 года) Республике Беларусь подтверждены долгосрочный суверенный кредитный рейтинг в иностранной валюте B+ (прогноз «негативный») и долгосрочный суверенный кредитный рейтинг в национальной валюте «ВВ» (прогноз «негативный»). Краткосрочный кредитный рейтинг подтвержден на уровне «В» (прогноз «негативный»). По версии рейтингового агентства Moody’s долгосрочный кредитный рейтинг в иностранной валюте «B1» (прогноз «стабильный»). Присвоенные Республике Беларусь кредитные рейтинги отражают, с одной стороны, низкий уровень государственной задолженности и относительно высокий экономический и инвестиционный потенциал, с другой - сравнительно низкий темп структурных изменений в экономике. Кроме того, сдерживающее влияние на рейтинги оказывают низкие показатели внешней ликвидности и нестабильность внешних рынков.
Экономика Республики Беларусь по настоящее время является относительно устойчивой в региональном и глобальном контексте, при этом необходимо учитывать значительный уровень накопленных товарных запасов на некоторых предприятиях. 

Необходимо отметить, что высоким темпам экономического роста Республики Беларусь могут препятствовать следующие факторы:

· экономическая нестабильность;

· несоответствие современным требованиям инфраструктуры республики;

· колебания в мировой экономике. 

Снижение рыночной конъюнктуры и спады деловой активности в других странах мира также оказывают существенное влияние на белорусскую экономику. Финансовые проблемы или появление новых рисков, связанных с инвестициями в развивающиеся страны, могут привести к снижению объема зарубежных инвестиций в Республику Беларусь. 

В течение последнего времени коренных изменений в функционировании секторов экономики не происходило, основные структурные реформы (акционирования и приватизации, вертикального разукрупнения, установления независимого регулирующего органа) осуществляются постепенно. Регуляторная среда в секторе телекоммуникаций незначительно улучшилась, в то время как в секторах автомобильного и железнодорожного транспорта не претерпела серьезных изменений. В газовом секторе имел место значительный рост тарифов для населения, хотя в целом тарифы по услугам газоснабжения были ниже издержек газотранспортных организаций. 
Республика Беларусь ‑ это страна, возникшая на постсоветском пространстве, и ее кредитоспособность в некоторой степени зависит от отношений с Российской Федерацией, касающихся геополитики, торговли и поставок энергоносителей. Зависимость Республики Беларуси от России усиливается тем, что Россия ‑ не только ее крупнейший сосед, но и один из крупнейших кредиторов.

Эмитент предполагает, что экономические и политические риски, влияющие на кредитоспособность Республики Беларусь, будут существенным образом снижаться при создании с Российской Федерацией единого экономического пространства в рамках союзного государства.
Предполагаемые действия эмитента в случае отрицательного влияния изменения ситуации в стране на его деятельность:

В случае отрицательного влияния рисков, связанных с политической, экономической и социальной ситуацией в Республике Беларусь, а также рисков, связанных с ухудшением внешнеэкономической конъюнктуры, Эмитент предпримет все возможные меры по ограничению их негативного влияния. Параметры проводимых мероприятий будут зависеть от особенностей создавшейся ситуации в каждом конкретном случае.
Риски, связанные с возможными конфликтами, введением чрезвычайного положения и забастовками в стране и регионе, в которых эмитент зарегистрирован в качестве налогоплательщика и/или осуществляет основную деятельность:

Военные конфликты, введение чрезвычайного положения, забастовки, стихийные бедствия могут привести к ухудшению положения всей национальной экономики и тем самым привести к ухудшению финансового положения Эмитента и негативно сказаться на возможности Эмитента своевременно и в полном объеме производить платежи по облигациям и иным ценным бумагам. По оценкам Эмитента риск наступления указанных факторов минимален.

Риски, связанные с географическими особенностями страны и региона, в которых эмитент зарегистрирован в качестве налогоплательщика и/или осуществляет основную деятельность, в том числе повышенная опасность стихийных бедствий, возможное прекращение транспортного сообщения в связи с удаленностью и/или труднодоступностью и т.п.:

По оценкам Эмитента риски стихийных бедствий, возможного прекращения транспортного сообщения в связи с удаленностью и труднодоступностью регионов, минимальны.

3.5.3. Финансовые риски

Подверженность эмитента рискам, связанным с изменением процентных ставок, курса обмена иностранных валют, в связи с деятельностью эмитента либо в связи с хеджированием, осуществляемым эмитентом в целях снижения неблагоприятных последствий влияния вышеуказанных рисков:

Риски эмитента, связанные с изменением процентных ставок.

Риск изменения процентных ставок может оказать существенное влияние на деятельность Эмитента, по причине наличия у Республики Беларусь долговых обязательств, процентная ставка по которым может измениться в результате изменения рыночных процентных ставок.

Эмитент в качестве государственного образования активно использует свои обширные возможности для привлечения финансовых ресурсов. Государственный долг Республики Беларусь представляет собой общую сумму основного долга по внешним и внутренним государственным займам.

Потребность государства в кредитовании может быть обусловлена самыми различными причинами, начиная от дефицита счета текущих операций платежного баланса, дефицита государственного бюджета и выполнения определенных социальных задач и заканчивая поддержкой экономики в критичные для нее времена. 

В целом, долговые обязательства Республики Беларусь возникают в результате потребностей во внутреннем и внешнем финансировании. Возникновение указанных потребностей, в свою очередь, обусловлено необходимостью стабилизации темпов экономического развития страны и поддержанием стабильности экономики в долгосрочной перспективе, после воздействия глобального финансового кризиса 2008 года. 

Мировой финансовый кризис оказал негативное влияние на глобальную экономику. Сокращение объема экспорта обусловило необходимость поиска Эмитентом источников внешнего финансирования. 

Среди внешних кредитов, полученных Эмитентом в 2008-2009 годов, следует отметить заимствование от МВФ (по программе stand-by, согласованной в январе 2009 года) в объеме 2,8 млрд. долларов США (полный размер кредитной линии - 3,5 млрд. долларов США). Другую существенную часть внешнего государственного долга Эмитента составляют двусторонние кредиты, предоставленные Российской Федерацией, Китаем. 

По состоянию на 1 июля 2010 года уровень внешнего государственного долга Республики Беларусь составил 8 541,5 млн. долларов США, увеличившись с начала года на 8,2%.
Внешняя задолженность Эмитента состоит из прямого долга Правительства Республики Беларусь в объеме 8 396,5 млн. долларов США, а также из долгов субъектов хозяйствования, гарантированных Правительством Республики Беларусь, в объеме 145,0 млн. долларов США.

Большую часть внешнего долгового портфеля Эмитента составляют кредиты, номинированные в долларах США и СДР. Процентная ставка по обслуживанию части этих кредитов базируется на основе ставки LIBOR и ставки за пользование ресурсами МВФ. Увеличение указанных процентных ставок может привести к увеличению уровня расходов бюджетных средств на обслуживание внешнего государственного долга.

Внутренняя задолженность Эмитента, в основном, складывается из государственных облигационных займов и гарантий Правительства Республики Беларусь.

Объем внутреннего долга Эмитента по состоянию на 1 июля 2010 года составил 8 320,5 млрд. белорусских рублей и увеличился с начала года на 5,5%. В структуре упомянутой задолженности прямой долг Правительства Республики Беларусь составил 2 173,1 млрд. белорусских рублей, долг, гарантированный Правительством Республики Беларусь, составил 6 147,4 млрд. белорусских рублей.

В период с 2007 по 2009 года Республика Беларусь осуществила эмиссию облигационных займов на сумму основного долга, равную 5322 млрд. белорусских рублей, средняя процентная ставка по которым составила 10,5% годовых. Около 52% эмитированных облигаций являются процентными. Решение о величине процентной ставки по таким обязательствам принимается уполномоченным органом Эмитента. Основными факторами, влияющими на принятие решения о процентной ставке по облигационному займу, являются конъюнктура финансового рынка, а также оценка Эмитентом потребности в заемных средствах. Долговые процентные обязательства Эмитента номинированы в белорусских рублях.

Риски эмитента, связанные с изменением курса обмена иностранных валют.

Экономику Республики Беларусь можно охарактеризовать в качестве экспортно-ориентированной, поэтому ухудшение мировой экономической конъюнктуры в 2008 году оказало воздействие на ее состояние. 
В условиях снижения темпов экономического роста, а также повышения волатильности взаимных курсов иностранных валют в целях повышения гибкости курсовой политики в части реакции на внешние шоки 2 января 2009 года Национальный банк осуществил переход к использованию привязки курса белорусского рубля к корзине иностранных валют, включающей доллар США, евро и российский рубль с равными весами. В условиях значительного снижения курсов национальных валют к доллару США в странах – основных торговых партнерах со второй половины 2008 года при введении механизма корзины было осуществлено восстановление обменного курса белорусского рубля до равновесного уровня. В результате, курс доллара США на 2 января 2009 года составил 2 650 белорусских рублей, снизившись на 20,5%. Новый уровень курса призван обеспечить устойчивость нового режима курсообразования при условии проведения соответствующей денежно-кредитной политики. С учетом ожидаемого притока капитала по финансовому счету платежного баланса увеличение объема кредитования, не создающее рисков для стабильности обменного курса, может составить до 36-40%.
В 2009 году была обеспечена относительная стабильность стоимости корзины иностранных валют посредством ограничения ее колебаний в рамках 10-процентного коридора. Так, со 2 января 2009 года по 1 января 2010 года стоимость корзины иностранных валют увеличилась на 7,9%, в том числе с учетом сложившихся взаимных курсов иностранных валют обменный курс белорусского рубля к доллару США снизился на 8,0%, к евро – на 10,9%, к российскому рублю – на 5,0%.
В 2010 году сохраняется привязка курса белорусского рубля к корзине иностранных валют в рамках горизонтального коридора плюс/минус 10% относительно стоимости корзины, сложившейся к началу 2010 года – 1036,27 рубля. Фактически за январь-июнь 2010 года стоимость корзины иностранных валют изменилась незначительно и на 1 августа 2010 года составила 1043,20 рубля, увеличившись по сравнению с началом 2010 года на 0,7%. С учетом сложившихся взаимных курсов иностранных валют за январь-июль 2010 года белорусский рубль ослабился к доллару США на 3,9%, к российскому рублю – на 4,0%, к евро укрепился на 5,6%. С учетом дефицита счета текущих операций (13,1% к ВВП в 2009 году) стабильность курса белорусского рубля зависит от устойчивости притока капитала по финансовому счету. В этой связи существенным фактором минимизации риска несбалансированности торговых и финансовых потоков и обеспечения устойчивости национальной валюты в краткосрочной перспективе является размер международных резервов. Международные резервные активы (по методологии МВФ) в последние годы значительно увеличились и их объем на 1 июля 2010 года достиг 5,5 млрд. долларов США (или 2,0 месяцев импорта товаров и услуг). При этом в I-ом полугодии 2010 года объем международных резервных активов оставался стабильным, незначительно снизившись на 127,2 млн. долларов США или на 2,3%. В целом за 2010 год прогнозируется рост уровня золотовалютных резервов на 0,5-1,83 млрд. долларов США, что будет способствовать поддержанию стабильности валютного курса в условиях негативных внешних воздействий.

Подверженность финансового состояния эмитента, его ликвидности, источников финансирования, результатов деятельности и т.п. изменению валютного курса (валютные риски):

Основную часть экспортной выручки Эмитента формируют платежи за экспорт товаров и услуг, следовательно, колебания обменных курсов валют к белорусскому рублю оказывают прямое воздействие на финансовое состояние и внешнюю ликвидность Республики Беларусь, что является фактором валютного риска.

Снижение обменного курса национальной валюты оказывает воздействие на финансовое состояние предприятий Республики Беларусь, ориентированных на внешний рынок, посредством улучшения ценовых условий для осуществления внешнеторговых операций, что оказывает стимулирующее воздействие на экспорт. С другой стороны, ослабление национальной валюты оказывает ограничивающее воздействие на внутренний спрос, в том числе спрос на импортные товары.

В целом, учитывая открытый характер экономики Республики Беларусь (в 2009 году экспорт товаров и услуг составил 50,7% ВВП), снижение обменного курса оказывает некоторое стимулирующее воздействие на темпы экономического роста страны, способствует улучшению состояния внешней торговли и, учитывая незначительное влияние на приток иностранного капитала по финансовому счету, на платежный баланс в целом.

Сокращение внешнего спроса на белорусский экспорт, а также ухудшение условий внешней торговли способствовали сокращению объемов экспорта Республики Беларусь со второй половины 2008 года по 2009 год по сравнению с докризисным уровнем. Введение механизма привязки обменного курса белорусского рубля к корзине валют и корректировка курса национальной валюты в начале 2009 года позволили восстановить ценовую конкурентоспособность белорусского экспорта, а также создали условия для сокращения импорта, что направлено на улучшение сальдо внешней торговли и платежного баланса страны.

Валовой внешний долг Республики Беларусь находится на сравнительно невысоком уровне (22,2 млрд. долларов США или 44,7% ВВП на 1 апреля 2010 года). При этом в течение 2009 года - I-го квартала 2010 года доля краткосрочных обязательств в структуре валового внешнего долга снизилась до 42,8% против 54,6% на 1 января 2009 года На 1 апреля 2010 года международные резервы покрывали 63,8% краткосрочного долга против 37% на начало 2009 года. 

Удешевление национальной валюты может привести к росту расходов по обслуживанию внешнего долга республики, в частности к росту бюджетных расходов по обслуживанию внешнего государственного долга. 
Сведения о предполагаемых действиях эмитента на случай отрицательного влияния изменения валютного курса и процентных ставок на деятельность эмитента.

Выводы о действиях Эмитента, направленных на минимизацию негативного влияния внешних факторов, можно сделать на основании финансово-экономической политики Республики Беларусь, проводимой в 2009 году.

В 2009 году в условиях негативной ситуации на внутреннем валютном рынке был принят комплекс мер, направленных на ужесточение денежно-кредитной и бюджетной политики, а также обеспечение гибкости обменного курса в рамках установленного 10-процентного коридора.

Дальнейшее проведение денежно-кредитной, курсовой и бюджетной политики Республики Беларусь будет направлено на поддержание финансовой устойчивости Республики Беларусь и будет основываться на развитии внешнеэкономической ситуации. 

Влияние инфляции на выплаты по ценным бумагам, критические, по мнению эмитента, значения инфляции, а также предполагаемые действия эмитента по уменьшению указанного риска:

Сведения о динамике индекса потребительских цен в Республике Беларусь в 2004-2009 годах (декабрь к декабрю).
	Год
	2004 
	2005 
	2006 
	2007 
	2008 
	2009

	Индекс потребительских цен, % 
	14,4
	8,0
	6,6
	12,1
	13,3
	10,1


Источник: Национальный статистический комитет Республики Беларусь www.belstat.gov.by
На протяжении 2004 – 2006 годов, Республика Беларусь добилась значительных успехов в снижении уровня инфляции, что было вызвано устойчивым экономическим ростом и жесткой денежно-кредитной политикой. Увеличение инфляции в 2007-2008 годах связано с ростом мировых цен на энергоносители, другие сырьевые товары, а также сельскохозяйственную продукцию.

Темпы роста инфляции не окажут существенного влияния на выплаты по ценным бумагам Эмитента, поскольку Правительство и Национальный банк предпринимают комплекс мер по ограничению роста инфляции. Так, в 2009 году в соответствии с рекомендациями МВФ достигнут значительный прогресс в части ограничения кредитования в рамках государственных программ, что способствовало нисходящей динамике инфляции в течение года
. 

Замедление темпов инфляции в течение 2009 года позволило Национальному банку Республики Беларусь перейти к снижению уровня процентных ставок.
В нормативных документах Республики Беларусь не устанавливаются предельные (критические) значения инфляции (индекса потребительских цен). Однако ежегодно в рамках утверждаемых Президентом Республики Беларусь важнейших параметров прогноза социально-экономического развития Республики Беларусь на соответствующий год и Основных направлений денежно-кредитной политики устанавливаются прогнозные параметры данного показателя. В частности на 2010 год инфляция (индекс потребительских цен) оценивается на уровне 108-110 процентов к 2009 году. 
Сведения о показателях финансовой отчетности эмитента, наиболее подверженных изменению в результате влияния указанных финансовых рисков. В том числе указываются риски, вероятность их возникновения и характер изменений в отчетности:

К таким показателям можно отнести:

· долговые обязательства – увеличение уровня долговой нагрузки (средняя вероятность возникновения);

· денежные средства – удешевление национальной валюты, уменьшение свободных денежных средств (средняя вероятность возникновения);

· прибыль от экспортных операций – дальнейшее сокращение прибыли от экспортных операций (средняя вероятность возникновения);

· ВВП – снижение роста ВВП (низкая вероятность возникновения);

· бюджет – увеличение расходной части бюджета (средняя вероятность возникновения).

3.5.4. Правовые риски

В обозримой перспективе риски, связанные с изменением валютного, налогового, таможенного и лицензионного регулирования, которые могут повлечь ухудшение финансового состояния Эмитента, не являются значительными.

Правовые риски, связанные с деятельностью эмитента (отдельно для внутреннего и внешнего рынков), в том числе:

Риски, связанные с изменением валютного регулирования:

Валютное регулирование Республики Беларусь достаточно стабильно и не подвержено периодическим коренным изменениям. 

Текущие валютные операции осуществляются между резидентами и нерезидентами без ограничений. Тем не менее, валютным законодательством в целях сбалансированного предложения иностранной валюты на внутреннем валютном рынке установлены некоторые ограничения и обременения на отдельные операции резидентов, на которых возложена обязанность в части:

· осуществления репатриации валютной выручки в течение 90 (девяноста) дней с даты отгрузки товаров, выполнения работ, оказания услуг;

· проведения обязательной продажи валютной выручки в размере 30%.

Кроме того, в целях предотвращения необоснованного оттока денежных средств из республики установлены ограничения для субъектов хозяйствования – резидентов на операции, связанные с:

· покупкой иностранной валюты на цели, предусмотренные законодательством Республики Беларусь. При этом купленная иностранная валюта должна быть использована в течение 7 (семи) рабочих дней;

· осуществлением авансовых платежей по импорту, сопряженных с покупкой иностранной валюты на внутреннем валютном рынке;

· поступлением товаров, работ, услуг по импорту не позднее 60 (шестидесяти) календарных дней с даты проведения платежа.

Практически все валютные операции, связанные с движением капитала, осуществляемые между резидентами и нерезидентами в рамках притока иностранного капитала (прямые инвестиции, портфельные инвестиции, приобретение недвижимости, размещение денежных средств в банках) в Республику Беларусь, проводятся без ограничений. Исключение составляют валютные операции капитального характера, связанные с привлечением резидентами кредитов (займов) от нерезидентов при наличии установленных Национальным банком критериев, таких как: предельный уровень процентных ставок; займодавец зарегистрирован в оффшорной зоне и др.

При этом резиденты, привлекая инвестиции, имеют право без каких-либо ограничений произвести их возврат в адрес нерезидентов. 

Касательно оттока денежного капитала из страны следует отметить, что нормы валютного регулирования содержат ограничения для резидентов по ключевым валютным операциям капитального и финансового счета платежного баланса. Такие операции как: проведение резидентами операций в форме прямых и портфельных инвестиций, предоставление резидентами нерезидентам займов в иностранной валюте и в белорусских рублях, размещение резидентами денежных средств в банках-нерезидентах, приобретение резидентами недвижимости за пределами Республики Беларусь – осуществляются с отдельного разрешения Национального банка.

Существующие инструменты валютного регулирования обеспечивают как гарантированный приток иностранной валюты на внутренний валютный рынок, что способствует стабильности курса национальной валюты, так и препятствуют необоснованному оттоку финансовых ресурсов из страны.

Кроме того, общей тенденцией валютного регулирования является направленность на дальнейшее ограничение использования иностранной валюты в расчетах внутри страны между резидентами, проведение либерализационных мероприятий, в части снятия отдельных ограничений по финансовому счету платежного баланса, в рамках Евразийского экономического сообщества. 

В настоящее время курс национальной валюты Эмитента привязан к валютной корзине, включающей доллар США, евро и российский рубль с равными весами. В соответствии с основными направлениями денежно-кредитной политики Республики Беларусь в 2010 года планируется поддерживать обменный курс национальной валюты в пределах коридора +/- 10% от центрального значения, равного стоимости корзины, сложившейся к началу 2010 года.
Риски, связанные с изменением налогового законодательства:

Налоговое законодательство Республики Беларусь в настоящее время интенсивно реформируется в соответствии с международными стандартами и рекомендациями Международного валютного фонда. 

1 января 2010 года вступила в силу Особенная часть Налогового кодекса Республики Беларусь, консолидировавшая ранее разрозненное налоговое законодательство. Со вступлением в силу Особенной части Налогового кодекса была снижена налоговая нагрузка за счет отмены оборотных налогов и уменьшения ставок налогов на прибыль и на доходы по отдельным видам доходов (доходы, полученные от реализации долей (паев, акций) в уставном фонде белорусских организаций и доходы в виде дивидендов). При этом для частичной компенсации потерь налоговых поступлений ставка НДС была повышена до 20%. 

Налоговые поступления по итогам 2009 года составили 88,6% от общих доходов бюджета Эмитента (без учета доходов Фонда социальной защиты населения). В составе бюджета Эмитента на 2010 год удельный вес налоговых доходов запланирован в размере 92,8% от общего размера доходов бюджета.

Риски, связанные с изменением правил таможенного контроля и пошлин:

Эмитент самостоятельно не участвует во внешнеэкономической деятельности. 

При этом экономику Республики Беларусь можно охарактеризовать как ориентированную на экспорт. При этом достаточный объем поступлений в государственный бюджет составляют таможенные пошлины и сборы. 

Развитие таможенного законодательства Республики Беларусь тесно связано с формированием договорно-правовой базы Таможенного союза. Основным законодательным актом, определяющим правовые, экономические и организационные основы таможенного дела в Республике Беларусь является Таможенный кодекс Таможенного союза. Таможенный кодекс Таможенного союза определяет основные принципы перемещения товаров через таможенную границу, формы и порядок проведения таможенного контроля, устанавливает таможенные платежи (ввозные и вывозные таможенные пошлины, налог на добавленную стоимость, акцизы, таможенные сборы), виды таможенных процедур в отношении товаров и определяет таможенные операции, связанные с помещением товаров под таможенные процедуры.

Законодательство Республики Беларусь имеет тенденцию к упрощению порядка проведения таможенных процедур: введено электронное декларирование товаров; при определенных условиях отдельным декларантам таможенными органами может быть присвоен статус «добросовестный участник внешнеэкономической деятельности», позволяющий производить таможенное оформление до исполнения связанных с импортом налоговых обязательств, а также не предоставлять обеспечения уплаты ввозных пошлин при использовании процедуры таможенного транзита. 

Несмотря на тенденцию к упрощению порядка таможенных процедур, фактический объём экспортных операций значительно снизился под воздействием неблагоприятного внешнеэкономического фона. В связи с этим продолжает существовать риск сокращения экспортных поступлений Республики Беларусь. Введение единого таможенного тарифа и механизма распределения таможенных пошлин в рамках Таможенного союза в некоторой степени снижают риск сокращения поступлений от экспортных операций. 

Влияние на объем экспортного оборота Республики Беларусь может оказать изменение таможенного законодательства стран, с резидентами которых осуществляются экспортно-импортные операции. Республика Беларусь и ее экспортеры не защищены от введения отдельными государствами моратория, тарифных и нетарифных ограничений и прочих подобных мер в отношении экспортеров из Республики Беларусь. Ужесточение и/или усиление таможенного регулирования указанных стран может привести к сокращению объемов поставок в данные страны, что автоматически скажется на поступлениях от таможенных операций в пользу бюджета Республики Беларусь. 

Однако Республика Беларусь стремится поддерживать стабильные политические и экономические отношения со своими партнерами по экспорту, принимает меры, направленные на стимулирование экспортно-импортных операций. В частности, между Российской Федерацией, Республикой Беларусь и Республикой Казахстан заключен Договор о таможенном союзе и едином экономическом пространстве (подписан в г. Москве 26.02.1999), введение единого таможенного тарифа между Республикой Беларусь, Российской Федерацией и Республикой Казахстан (решение Межгосударственного Совета Евразийского экономического сообщества от 27.11.2009). 
В соответствии с Решением Межгосударственного Совета ЕврАзЭС от 05.07.2010 № 48 вступил в силу с 6 июля 2010 года Договор о Таможенном кодексе Таможенного союза. Принят ряд международных договоров и решений Комиссии Таможенного союза, направленных на решение всех спорных вопросов, в том числе сохранения статуса и функций свободных особых экономических зон и особых таможенных территорий, распределения пошлин между странами-участницами и вопросов перемещения товаров, ввозимых гражданами для личного пользования, а также личных вещей.
В целом Эмитент не прогнозирует значительных рисков наступления неблагоприятных последствий в связи с изменением таможенного регулирования.

Риски, связанные с изменением требований по лицензированию основной деятельности эмитента либо лицензированию прав пользования объектами, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы):

Республика Беларусь не осуществляет деятельность, связанную с лицензированием. 

Риски, связанные с изменением судебной практики по вопросам, связанным с деятельностью эмитента (в том числе по вопросам лицензирования), которые могут негативно сказаться на результатах его деятельности, а также на результаты текущих судебных процессов, в которых участвует эмитент:

На дату утверждения настоящего Проспекта ценных бумаг Республика Беларусь не участвует в судебных процессах, которые могут существенно отразиться на ее финансово - хозяйственной деятельности, данный риск оценивается как незначительный. Отсутствует также какая-либо предшествующая судебная практика рассмотрения споров с участием Эмитента, за исключением рассмотрения судами (хозяйственными судами) Республики Беларусь отдельных категорий споров, возникающих из административных и иных публичных правоотношений, в частности, о признании недействительным ненормативного правового акта государственного органа, обжаловании действий (бездействия) государственного органа, которыми затрагиваются права и законные интересы заявителей и др. 
3.5.5. Риски, связанные с деятельностью эмитента

Риски, свойственные исключительно эмитенту, в том числе:

Риски, связанные с текущими судебными процессами, в которых участвует эмитент:

На дату утверждения настоящего Проспекта ценных бумаг Республика Беларусь не участвует в судебных процессах, которые могут существенно отразиться на ее финансово - хозяйственной деятельности. 
Риски, связанные с отсутствием возможности продлить действие лицензии эмитента на ведение определенного вида деятельности либо на использование объектов, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы):

Республика Беларусь не осуществляет деятельность, связанную с лицензированием.
Риски, связанные с возможной ответственностью эмитента по долгам третьих лиц, в том числе дочерних обществ эмитента:

В отношении дочерних обществ Эмитента cведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.

Эмитент несет ответственность по займам, привлеченным резидентами Республики Беларусь под гарантии Правительства Республики Беларусь. Средства для исполнения гарантий Правительства Республики Беларусь по таким займам ежегодно предусматриваются в республиканском бюджете в составе средств на обслуживание государственного долга

Риски, связанные с возможностью потери потребителей, на оборот с которыми приходится не менее чем 10 процентов общей выручки от продажи продукции (работ, услуг) эмитента:

Риски, связанные с возможностью потери потребителей, на оборот с которыми приходится не менее 10% общей выручки от продаж продукции (работ, услуг) Эмитента, расцениваются Эмитентом как незначительные.
Иные риски, связанные с деятельностью Эмитента:

Ухудшение отношений с Россией может негативно сказаться на условиях поставки энергоресурсов и российских инвестиций, в результате этого может пострадать экономика страны в целом 

Беларусь удовлетворяет значительную часть своих потребностей в энергоресурсах за счет России. Россия является главным торговым партнером (в 2009 году 58,5% импорта и 31,5% экспорта приходилось именно на Россию). Также Россия всегда была источником прямых иностранных инвестиций для Беларуси. В 2009 году инвестиции России составили 83,5% от общего числа прямых иностранных инвестиций и 36,3% двусторонних займов от внешнего долга Беларуси по состоянию на 1 июля 2010 года.
Через Беларусь проходит большое количество нефте- и газопроводов на территорию России и стран ЕС. Экспорт энергоресурсов из России (например, более 50% экспорта нефти и более 20% экспорта газа) осуществляется через территорию Беларуси. В настоящий момент Россия занимается разработкой других маршрутов доставки своей нефти и природного газа на территорию стран-потребителей. Несмотря на строительство новых трубопроводов, со стороны российского правительства никаких сообщений о том, что количество энергоресурсов, поставляемых странам ЕС через территорию Беларуси, может сократиться, не поступало. Однако полная уверенность в этом отсутствует.

Между Беларусью и Россией возник ряд разногласий по вопросам размера пошлин на сырую российскую нефть, которые составляют значительный процент от экспорта Беларуси. В 2009 году Россия запросила скидку в 64,4% на экспортную пошлину. Несмотря на таможенное соглашение, подписанное Беларусью, Россией и Казахстаном в январе 2010 года, Россия будет беспошлинно поставлять нефть для внутреннего потребления, но будет полностью применять экспортные пошлины на поставки для последующих переработки и экспорта. Беларусь поставила под вопрос применимость экспортной пошлины на экспорт сырой нефти из России в Республику Беларусь с учетом условий Договоров о союзе и соглашений о таможенном союзе между Республикой Беларусь, Россией и Казахстаном и подала исковое заявление в Хозяйственный суд СНГ. В 2006 году Беларусь и Россия подписали соглашение о поставках природного газа, которое установило цены на газ из России на уровне вдвое выше, чем раньше; соглашение вступило в действие с 1 июля 2006 года Предположительно, что вплоть до 2011 года цены будут продолжать расти, пока не достигнут среднего уровня европейских цен. Увеличение цен на импорт энергоресурсов, как следствие изменения таможенных пошлин на импорт нефти и увеличения цен на природный газ, негативно скажется на платежном балансе страны на 2010 год и усложнит контроль правительства над стабильностью в макроэкономике. 
Несмотря на проведение государственной программы по поиску альтернативных энергоресурсов и попытки улучшения условий их сохранения, нет абсолютной уверенности в том, что увеличение пошлин на импорт российской нефти и рост цен на российский газ не окажут негативного влияния на состояние белорусской экономики в целом. Ухудшение отношений между Россией и Беларусью также окажет отрицательный эффект на общее состояние экономики последней.
3.5.6. Банковские риски

Эмитент не является кредитной организацией.

IV. ПОДРОБНАЯ ИНФОРМАЦИЯ ОБ ЭМИТЕНТЕ

4.1. История создания и развитие эмитента

4.1.1. Данные о фирменном наименовании (наименовании) эмитента

Наименование: Республика Беларусь в лице Министерства финансов Республики Беларусь.

Сведения о юридических лицах, полные или сокращенные наименования которых схожи с полным или сокращенным фирменным наименованием Эмитента и пояснения, необходимые для избежания смешения указанных наименований: не применимо.

Фирменное наименование Эмитента не может быть зарегистрировано как товарный знак/знак обслуживания.
В течение срока существования Эмитента его фирменное наименование не изменялось.
4.1.2. Сведения о государственной регистрации эмитента

Эмитент не подлежал и не подлежит государственной регистрации в соответствии с законодательством Российской Федерации.

4.1.3. Сведения о создании и развитии эмитента

В десятом - начале тринадцатого веках на землях Беларуси существовало несколько государственных образований, из которых наиболее значительными были Полоцкое, Туровское, Новгородское и др.

Первоначально эти княжества входили в состав Киевской Руси - своеобразной чрезвычайно обширной средневековой федерации с определенными отношениями между князьями на началах сюзеренитета-вассалитета. Некоторые из крупных княжеств в 10-12 веках стали фактически независимыми и управлялись представителями местных династий.

С середины 13 до конца 18 века земли Беларуси входили в состав Великого княжества Литовского. В своем государственно-политическом развитии оно прошло два основных этапа:

· с середины 13 века до 1569 года, Великое княжество Литовское находилось в личной унии с Польским королевством; такой союз возник после подписания Кревской унии в 1385 году;
· до конца 18 века - в составе Речи Посполитой как одна из двух основных составных частей этой своеобразной федерации.

С ретроспективной точки зрения государственный строй Великого княжества Литовского в конце 16-18 веков представлял начальную форму сословной (шляхетской) демократии, первый шаг на пути к гражданскому обществу.
После включения в состав Российской империи Беларусь не имела государственного статуса. Это нашло отражение в официальном ее названии: с 1840 года - Северо-Западный край. В отношении Беларуси не было издано специальных законов, которые выделяли бы ее как регион, который находился на особом правовом положении. Этническая территория белорусов с 1801 года входила в состав Минской, Могилевской, Витебской, Гродненской и Виленской губерний.

25 марта 1918 года в условиях оккупации Беларуси германскими войсками в ходе первой мировой войны была провозглашена Белорусская Народная Республика - национальное буржуазно-демократическое государство. Однако полноценным государством она не стала: не имела Конституции, в ней отсутствовали государственные границы, собственные вооруженные силы, финансы и другие атрибуты государственности.

1 января 1919 года была образована Белорусская Советская Социалистическая Республика, в которой организация политической и экономической жизни проходила под контролем центральных властей. Некоммунистические партии и организации были запрещены, а руководящие функции сконцентрированы в руках партийного аппарата. Вместе с тем Конституция БССР провозглашала, что вся власть в республике принадлежит Советам рабочих, крестьянских и солдатских депутатов. С 1937 по 1996 год высшим органом государственной власти являлся Верховный Совет.
27 июля 1990 года была принята Декларация о государственном суверенитете республики. Согласно Конституции Республика Беларусь - президентская республика. Главой исполнительной власти является Президент, высшим законодательным органом - Национальное собрание, высшим контрольным органом - Конституционный суд.

8 декабря 1991 года в результате Беловежских соглашений Белоруссия вошла в Содружество Независимых Государств. Верховный Совет Республики Беларусь 10 декабря 1991 года ратифицировал соглашение об образовании СНГ и денонсировал Договор 1922 года об образовании Союза Советских Социалистических Республик.

В 1993 году Республика Беларусь подписала Договор о нераспространении ядерного оружия, и вскоре все ядерные вооружения были окончательно выведены с территории страны.

15 марта 1994 года Верховный Совет принял Конституцию Белоруссии, по которой она объявлена унитарным демократическим социальным правовым государством. В соответствии с Конституцией Республика Беларусь является президентской республикой.

2 апреля 1996 года для объединения гуманитарного и экономического пространства был создан Союз России и Белоруссии с координационными и исполнительными органами.

После затяжного кризиса 90-х годов экономика Белоруссии постепенно восстанавливается: в Белоруссии сохранились и продолжают функционировать заводы-гиганты (Минский автомобильный завод, РУП «Белорусский металлургический завод», РУП «Речицкий метизный завод», ОАО «Могилевский металлургический завод» и РУП «Гомельский литейный завод „Центролит“», Волковысское ОАО «Беллакт», Савушкин продукт, Гомельский химический завод), она стала первой из стран СНГ, где был восстановлен и превышен уровень производства 1991 года. При этом доля убыточных предприятий остаётся на высоком уровне — более 15 %, особенно это проявляется в столь важных для страны отраслях как машиностроение, металлообработка, легкая, пищевая, лесная, деревообрабатывающая и целлюлозно-бумажная промышленности. Проводится активная политика поддержки села и модернизации производства: в 2005-2009 годах построено 1188 агрогородков, на создание и развитие действующей социальной инфраструктуры которых направлено 3,7 трлн. белорусских рублей.

24 ноября 1996 года был проведён республиканский референдум по изменению Конституции, по официальным результатам которого была изменена структура законодательной власти. Вместо Верховного Совета был сформирован новый двухпалатный парламент — Национальное собрание. Первый состав нижней палаты парламента был полностью назначен А. Г. Лукашенко из числа депутатов Верховного Совета, которые активно поддерживали политику президента во время осеннего кризиса. Таким образом депутатский мандат сохранили 110 депутатов из 385 избранных в 1995 году. Многие государства и международные органы, включая ОБСЕ, Совет Европы, Европейский союз, официально не признали результаты референдума и объявили их незаконными по причине того, что референдум проводился с серьезными процедурными нарушениями, и, как следствие, не признали полномочия Национального собрания.
В октябре 2004 года на референдуме было снято ограничение в два срока на пребывание на посту Президента Республики Беларусь.

19 марта 2006 года состоялись очередные президентские выборы, на которых, согласно официальным данным, победил действующий Президент Республики Беларусь Лукашенко А.Г., набрав в первом туре 82,3% голосов. 

4.1.4. Контактная информация

В связи с тем, что уполномоченным органом государственной власти Республики Беларусь, который выступает от имени Республики Беларусь при осуществлении Республикой Беларусь эмиссии Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02, является Министерство финансов Республики Беларусь, информация в настоящем разделе указывается в отношении Министерства финансов Республики Беларусь:

Место нахождения: 220010, Республика Беларусь, г. Минск, ул. Советская, д. 7

Телефон: (+375 17) 222-61-37 приемная
Факс: (+375 17) 222-45-93

Адрес электронной почты: ifdept@minfin.gov.by
Адрес страницы (страниц) в сети Интернет, на которой (на которых) доступна информация об эмитенте, выпущенных и/или выпускаемых им ценных бумагах: http://www.minfin.gov.by
Также указываются место нахождения, номер телефона, факса, адрес электронной почты, адрес страницы в сети Интернет, специального подразделения эмитента (третьего лица) по работе с акционерами и инвесторами эмитента (в случае его наличия): 

Главное управление международных финансовых отношений и государственного долга

Место нахождения: 220010, Республика Беларусь, г. Минск, ул. Советская, д. 7

Начальник Главного управления международных финансовых отношений и государственного долга – Смольский Андрей Анатольевич 

Тел: + 375 17 222 64 30;

Адрес электронной почты: ifdept@minfin.gov.by
отдел привлечения государственных займов 

Тел: + 375 17 222 64 18, + 375 17 200 32 89

номер факса + 375 17 226 44 45

Адрес электронной почты: monetary@minfin.gov.by
4.1.5. Идентификационный номер налогоплательщика

Эмитент не подлежал и не подлежит постановке на учет в налоговый орган в соответствии с законодательством Российской Федерации.
4.1.6. Филиалы и представительства эмитента

По данным Министерства иностранных дел Республики Беларусь по состоянию на август 2010 года Эмитентом открыто 60 дипломатических представительств, в том числе 45 посольств, 7 постоянных представительств при международных организациях, 7 генеральных консульств и 1 консульство. За границей также функционируют 12 отделений посольств Республики Беларусь.

4.2. Основная хозяйственная деятельность эмитента

Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.
4.3. Планы будущей деятельности эмитента

Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.
4.4. Участие эмитента в промышленных, банковских и финансовых группах, холдингах, концернах и ассоциациях

В рамках процесса присоединения Республики Беларусь к ВТО проведено 7 формальных заседаний Рабочей группы ВТО по присоединению Республики Беларусь.

Завершены переговоры и подписаны двусторонние протоколы с 10-ю членами Рабочей группы, с 4-мя странами переговоры находятся на заключительной стадии. 

9 июня 2009 года в ходе заседания Межгоссовета ЕврАзЭС (Высшего органа таможенного союза) главами правительств «тройки» ЕврАзЭС согласовано и принято принципиальное решение о вступлении в ВТО единым блоком, то есть таможенным союзом на общих согласованных условиях.

В соответствии с решениями Комиссии таможенного союза:

· сформирована единая переговорная делегация по вопросам присоединения к ВТО; 

· утвержден график работы единой переговорной делегации; 

· утверждены директивы (регламент) единой переговорной делегации на проведение переговоров по присоединению единой таможенной территории Республики Беларусь, Российской Федерации и Республики Казахстан к ВТО;

· проведена работа по анализу обязательств, принятых странами-членами таможенного союза перед ВТО в ходе переговоров по присоединению к ВТО.

Беларусь является членом ООН и многих агентств ООН, а также является участником программ, реализуемых данной организацией. Она также является членом МБРР и некоторых из его организаций-филиалов. Кроме того, Беларусь является членом СНГ, ОБСЕ, Программы НАТО «Партнерство во имя мира», Совета евроатлантического партнерства, МВФ и ЕБРР, а также ряда других международных организаций. 
Взаимодействие с Международным валютным фондом

Беларусь стала членом МВФ в 1992 году и внесла взнос в счет причитающейся ей квоты, составляющей 280,4 млн. СДР (около 393,4 млн. долларов США), которая впоследствии была увеличена до 386,4 млн. СДР (около 542,1 млн. долларов США). 

На протяжении всего периода членства Республики Беларусь сотрудничество с Фондом было сфокусировано на реализации рекомендаций по проведению экономической политики в рамках ежегодных консультаций по Статье IV Статей соглашений МВФ.

Также совместно с экспертами МВФ в рамках оказания технического содействия проводилась работа по совершенствованию подходов к проведению бюджетно-налоговой и денежно-кредитной политики, усилению эффективности использования ее инструментов, обеспечению финансовой стабильности. Результатом совместной работы стало развитие системы управления государственными финансами и государственным долгом, а также системы банковского надзора. 
В 1993 и 1995 годах Беларусь пользовалась ресурсами МВФ в рамках механизма финансирования системных преобразований для поддержки программы экономических реформ Правительства.

В 1995 году была одобрена программа «стэнд-бай», в качестве поддержки правительственной программы реформ и экономического развития на 1995-1996 года. 

В январе 2009 года МВФ была утверждена программа «стэнд-бай», рассчитанная на 15 месяцев, в размере 2,46 млрд. долларов США. В июне 2009 года объем финансовой поддержки со стороны МВФ был увеличен до 3,52 млрд. долларов США. 
В апреле 2010 года программа «стэнд-бай» была успешно завершена. Реализованные Правительством и Национальным банком меры позволили поддержать стабильность на валютном рынке, обеспечить устойчивость финансовой системы. Оценивая результаты программы, эксперты Международного валютного фонда отметили достигнутый прогресс в восстановлении стабильности и экономического роста.

В дальнейшем сотрудничество с МВФ будет продолжаться путем выработки согласованных действий по экономической политике, направленной на стимулирование роста и эффективности экономики Республики Беларусь. 

Взаимодействие с группой Всемирного банка

В 1992 году Республика Беларусь стала членом организаций группы Всемирного банка, а именно: МБРР, МФК, присоединилась к Конвенции о МАГИ и к Конвенции об урегулировании инвестиционных споров. Подписка республики на акционерный капитал Банка составляет 3323 акции на сумму 400,9 млн. долларов США.

Сотрудничество Республики Беларусь со Всемирным банком осуществляется в рамках Стратегии сотрудничества Всемирного банка с Республикой Беларусь на 2008 – 2011 финансовые годы, предусматривающей как реализацию уже действующих, так и подготовку в соответствии с ранее согласованными направлениями новых кредитных проектов. С момента вступления республики в члены этой организации Белоруссии Всемирным банком выделено около 635,3 млн. долларов США на реализацию 10 проектов; около 13 национальных программ получили грантовую поддержку на общую сумму 18 млн. долларов США. 

В настоящее время Всемирным банком реализуются в Республике Беларусь 4 проекта, направленные на повышение энергоэффективности, качества систем водоснабжения, улучшения социальной инфраструктуры, реабилитации районов, пострадавших в результате катастрофы на Чернобыльской АЭС, на общую сумму 250 млн. долларов США. 

В декабре 2009 года Всемирным банком в рамках пересмотра программы кредитования и с учетом достигнутого республикой прогресса в области структурных реформ одобрен и выделен заем на цели развития в сумме 200 млн. долларов США. Заем поддерживает программу реформ, ориентированных на укрепление программ Правительства Республики Беларусь в области дальнейшего совершенствования налоговой политики, продолжения либерализации экономики и стимулирования инвестиций. Мартином Райзером - директором отдела Украины, Беларуси и Молдовы Всемирного банка - при одобрении займа Советом исполнительных директоров Всемирного банка было отмечено: «К настоящему времени Беларусь накопила положительных опыт реализации проектов с группой Всемирного банка. Для Всемирного банка открылась возможность поддержать углубление структурных реформ в Беларуси. Мы надеемся, что договоренность, достигнутая с властями Беларуси, также послужит сигналом для частных инвесторов о том, что Беларусь становится более открытой». 

По итогам проведенной в 2008 году Всемирным банком оценки системы государственных расходов и финансовой подотчетности государственная финансовая система республики продемонстрировала устойчивое функционирование и соответствие передовой практике в регионе ЕЦА. Беларусь имеет рейтинг выше среднего по 5 из 6 параметров в сопоставлении с 13 странами региона, а также рейтинг выше среднего по этим же параметрам в сопоставлении с 17 странами с верхним средним уровнем доходов по 4 регионам. Республика имеет хорошие показатели по достоверности, полноте и прозрачности бюджета, контролю исполнения и предсказуемости бухгалтерского учета и отчетности, а также внешнему контролю и аудиту.
4.5. Дочерние и зависимые хозяйственные общества эмитента

Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.
4.6. Состав, структура и стоимость основных средств эмитента, информация о планах по приобретению, замене, выбытию основных средств, а также обо всех фактах обременения основных средств эмитента

Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.
V. СВЕДЕНИЯ О ФИНАНСОВО-ХОЗЯЙСТВЕННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ЭМИТЕНТА

Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.
VI. ПОДРОБНЫЕ СВЕДЕНИЯ О ЛИЦАХ, ВХОДЯЩИХ В СОСТАВ ОРГАНОВ УПРАВЛЕНИЯ ЭМИТЕНТА, ОРГАНОВ ЭМИТЕНТА ПО КОНТРОЛЮ ЗА ЕГО ФИНАНСОВО-ХОЗЯЙСТВЕННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬЮ, И КРАТКИЕ СВЕДЕНИЯ О СОТРУДНИКАХ (РАБОТНИКАХ) ЭМИТЕНТА

6.1. Сведения о структуре и компетенции органов управления эмитента

Согласно п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг, информация в настоящем разделе указывается в отношении уполномоченного органа Эмитента - Министерства финансов Республики Беларусь, а именно в отношении его руководителя и заместителей.
Министерство финансов Республики Беларусь возглавляет Министр, назначаемый на должность и освобождаемый от должности Президентом Республики Беларусь.

Министр имеет заместителей, численность которых определяется Президентом Республики Беларусь, назначаемых на должность и освобождаемых от должности Советом Министров Республики Беларусь по согласованию с Президентом Республики Беларусь.

В соответствии с п. 4 Положения о Министерстве финансов Республики Беларусь Министерство финансов Республики Беларусь в соответствии с возложенными на него задачами:

«4.1. осуществляет разработку основных направлений бюджетно-финансовой и налоговой политики государства;

4.2. осуществляет методическое руководство, разработку проекта республиканского бюджета, расчетных показателей по консолидированному бюджету Республики Беларусь;

4.3. организует работу по составлению проекта республиканского бюджета, определяет порядок, сроки составления и представления в Минфин республиканскими органами государственного управления, областными и Минским городским исполнительными комитетами, организациями прогнозных данных о доходах и расходах бюджетов для разработки проекта республиканского бюджета и нормативов отчислений от регулирующих доходов республиканского бюджета в консолидированные бюджеты областей и бюджет г. Минска, а при необходимости - для уточнения доходов и расходов бюджетов в процессе их исполнения. Составляет проект республиканского бюджета, ежегодно разрабатывает проект закона о республиканском бюджете на очередной финансовый год и представляет их в Совет Министров Республики Беларусь;

4.4. участвует в работе по составлению краткосрочных и долгосрочных прогнозов экономического развития государства, его платежного баланса;

4.5. разрабатывает предложения о принципах формирования республиканского бюджета, взаимоотношений республиканского бюджета с консолидированными бюджетами областей и бюджетом г. Минска, участвует в определении принципов бюджетных взаимоотношений Республики Беларусь с другими государствами;

4.6. в соответствии с законодательством разрабатывает и определяет порядок, сроки, перечень показателей и формы представления материалов, необходимых для составления проекта республиканского бюджета, расчетных показателей по консолидированному бюджету Республики Беларусь, определения объемов межбюджетных трансфертов и нормативов отчислений от регулирующих доходов республиканского бюджета в консолидированные бюджеты областей и бюджет г. Минска;

4.7. определяет порядок финансирования расходов, предусмотренных по бюджетам, порядок оплаты бюджетных обязательств, принятых получателями бюджетных средств, осуществляет операции по передаче средств в форме межбюджетных трансфертов между республиканским бюджетом и местными бюджетами, устанавливает порядок и сроки представления периодической и годовой отчетности об исполнении бюджетов областей и бюджета г. Минска для составления сводной периодической и годовой отчетности об исполнении республиканского бюджета и местных бюджетов, устанавливает, организует и осуществляет единую методологию учета исполнения бюджета;

4.8. на основе расчетных показателей консолидированных бюджетов областей и бюджета г. Минска, экономической ситуации в республике в целом и социально-экономического положения конкретных административно-территориальных единиц разрабатывает нормативы отчислений от регулирующих доходов (в процентах) республиканского бюджета в консолидированные бюджеты областей и бюджет г. Минска, которые определяются законом о республиканском бюджете на очередной финансовый год;

4.9. устанавливает формы и порядок составления, рассмотрения и утверждения бюджетных смет, смет доходов и расходов внебюджетных средств и отчетности бюджетных организаций;

4.10. на основе анализа экономического положения республики, отраслей экономики и административно-территориальных единиц осуществляет краткосрочное и среднесрочное прогнозирование обеспечения республиканского бюджета финансовыми ресурсами;

4.11. проводит работу по совершенствованию бюджетного законодательства, в том числе в области методологии организации и осуществления бюджетного процесса;

4.12. проводит работу по совершенствованию налогового законодательства Республики Беларусь, а также по подготовке проектов международных соглашений по вопросам налогообложения. Анализирует влияние действующей налоговой системы на обеспечение доходной части республиканского бюджета и на финансовое состояние юридических лиц;

4.13. определяет порядок финансирования расходов, предусмотренных по бюджетам;

4.14. осуществляет исполнение республиканского бюджета, составляет роспись доходов и расходов, источников покрытия дефицита и устанавливает с участием соответствующих республиканских органов государственного управления поквартальное распределение доходов и расходов республиканского бюджета, в установленном порядке осуществляет операции по передаче средств в форме межбюджетных трансфертов между республиканским бюджетом и местными бюджетами;

4.15. осуществляет систематический контроль за исполнением республиканского бюджета, за соблюдением банками Республики Беларусь кассового исполнения республиканского бюджета, решает по согласованию с Национальным банком Республики Беларусь вопросы, касающиеся исполнения бюджета;

4.16. регулирует финансовые взаимоотношения между республиканским бюджетом и государственными целевыми бюджетными и внебюджетными фондами;

4.17. анализирует и при необходимости корректирует в утвержденных пределах и с учетом имеющихся финансовых ресурсов исполнение республиканского бюджета;

4.18. анализирует и обобщает информацию об исполнении республиканского бюджета, местных бюджетов областей и г.Минска, смет доходов и расходов государственных целевых бюджетных и внебюджетных фондов;

4.19. организует учет и проведение бюджетно-финансовых операций, связанных с государственными финансовыми средствами;

4.20. осуществляет подготовку и уточнение порядка управления государственными финансовыми средствами и их учета;

4.21. управляет средствами, находящимися на счетах по учету средств республиканского бюджета, открытых Министерству финансов и его территориальным органам;

4.22. формирует перечень республиканских органов государственного управления, находящихся в их ведении организаций, государственных целевых бюджетных и внебюджетных фондов, средства которых аккумулируются на счетах казначейства;

4.23. устанавливает порядок и сроки составления и представления периодической и годовой отчетности об исполнении консолидированных бюджетов областей и бюджета г. Минска и об исполнении бюджетных смет бюджетных организаций, финансируемых из республиканского бюджета;

4.24. составляет отчет об исполнении республиканского бюджета за истекший год и представляет его в Совет Министров Республики Беларусь в установленные сроки, обеспечивает составление сводной периодической и годовой отчетности об исполнении республиканского бюджета и консолидированного бюджета Республики Беларусь;

4.25. осуществляет контроль за соблюдением финансово-бюджетного законодательства, своевременным и полным поступлением доходов, эффективным и целевым использованием (расходованием) бюджетных средств, средств государственных целевых бюджетных и внебюджетных фондов, мер государственной поддержки государственными органами, иными государственными организациями, подчиненными Правительству Республики Беларусь, местными исполнительными и распорядительными органами, другими организациями и физическими лицами, в пределах компетенции устанавливает порядок применения мер принуждения за нарушение бюджетного законодательства;
4.26. разрабатывает и утверждает состав и порядок представления бухгалтерской отчетности об исполнении бюджетов и иных сведений об использовании бюджетных средств;

4.27. участвует в подготовке и реализации мероприятий, связанных с разгосударствлением, приватизацией, использованием государственной собственности в Республике Беларусь;

4.28. участвует в работе по составлению проекта бюджета Союзного государства и обеспечивает его исполнение;

4.29. разрабатывает проекты форм нецентрализованных государственных статистических наблюдений в области ведомственного контроля, указаний по заполнению этих форм и предоставляет их на утверждение в Национальный статистический комитет, а также осуществляет методологическое руководство по организации и проведению нецентрализованных государственных статистических наблюдений в области ведомственного контроля, сбор и обработку статистических данных по результатам этих наблюдений и контроль за состоянием ведомственного контроля в республике;
4.30. осуществляет финансовое обеспечение подчиненных организаций;

4.31. устанавливает порядок проведения пробирных работ и услуг;

4.32. осуществляет государственный пробирный надзор;
4.33. анализирует состояние денежного обращения в республике, работу банковской системы, вопросы функционирования рынка государственных ценных бумаг, разрабатывает предложения по сбалансированности денежного обращения, выпуску, размещению и погашению государственных ценных бумаг, функционированию национальной денежной системы;

4.34. в сфере лотерейной деятельности:

· координирует деятельность по учреждению и проведению лотерей;

· вносит предложения по совершенствованию законодательства, регулирующего лотерейную деятельность;

· устанавливает обязательные для субъектов лотерейной деятельности требования по проведению лотерей (для электронных лотерей - по согласованию с Оперативно-аналитическим центром при Президенте Республики Беларусь);

· согласовывает условия проведения республиканских лотерей;

· осуществляет регистрацию лотереи и выдает организатору лотереи свидетельство о ее регистрации;

· ведет государственный реестр лотерей;

· определяет особенности ведения бухгалтерского учета при осуществлении лотерейной деятельности;

· контролирует соблюдение законодательства, регулирующего лотерейную деятельность, и условий проведения лотерей (для электронных лотерей - совместно с Оперативно-аналитическим центром при Президенте Республики Беларусь);

· устанавливает порядок поступления в республиканский бюджет денежных средств, полученных от проведения республиканских лотерей;

4.35. в сфере деятельности по организации и проведению электронных интерактивных игр:

· совместно с Оперативно-аналитическим центром при Президенте Республики Беларусь координирует деятельность по организации и проведению электронных интерактивных игр, вносит предложения о совершенствовании законодательства, регулирующего данный вид деятельности;

· согласовывает условия проведения электронных интерактивных игр, устанавливает требования к содержанию этих условий и порядок их согласования;

· осуществляет регистрацию электронных интерактивных игр, выдает организатору электронной интерактивной игры свидетельство о ее регистрации, ведет государственный реестр электронных интерактивных игр;

· совместно с Оперативно-аналитическим центром при Президенте Республики Беларусь, Комитетом государственного контроля, Министерством внутренних дел, Министерством по налогам и сборам, Государственным комитетом по стандартизации контролирует соблюдение законодательства, регулирующего деятельность по организации и проведению электронных интерактивных игр, и условий их проведения;

4.36. выдает специальные разрешения (лицензии) на виды деятельности в соответствии с законодательными актами, их дубликаты, вносит изменения и (или) дополнения в специальные разрешения (лицензии), приостанавливает, возобновляет, продлевает срок их действия, прекращает их действие, а также ведет реестр лицензий по каждому виду лицензируемой деятельности в установленном им порядке;

4.37. осуществляет общее методологическое руководство бухгалтерским учетом и отчетностью юридических лиц на территории Республики Беларусь, разрабатывает, согласовывает и утверждает обязательные для исполнения всеми организациями на территории Республики Беларусь нормативные правовые акты по вопросам бухгалтерского учета и отчетности, обеспечивает постоянное совершенствование учета и отчетности на основе международных стандартов;

4.38. осуществляет методологическое руководство аудитом, контроль за соблюдением аудиторами - индивидуальными предпринимателями и аудиторскими организациями законодательства, регулирующего аудиторскую деятельность, лицензионных требований и условий;
4.39. обеспечивает и осуществляет практическую деятельность по совершенствованию внутригосударственных и межгосударственных валютно-финансовых отношений;

4.40. обеспечивает составление планов формирования источников финансирования государственных валютных расходов и распределение государственных валютных средств;

4.41. участвует в подготовке и реализации мероприятий, связанных с развитием внешнеэкономического сотрудничества Республики Беларусь;

4.42. выполняет функции финансового агента и посредника в отношениях Республики Беларусь с международными финансовыми и банковскими организациями, членом которых является Республика Беларусь;

4.43. организует учет и осуществление операций по управлению внутренним и внешним государственным долгом Республики Беларусь и его обслуживанию, учет и осуществление операций по гарантиям Правительства Республики Беларусь, проводит регистрацию внешних государственных займов, заключает договоры с пользователями средств по внешним государственным займам, банками и гарантами (поручителями) о порядке расчетов за указанные средства;

4.44. рассматривает в пределах своей компетенции в порядке, установленном законодательством, обращения (предложения, заявления, жалобы) граждан, в том числе индивидуальных предпринимателей, и юридических лиц (далее - обращения);

4.45. выполняет функции государственного заказчика на поставку драгоценных металлов и драгоценных камней для государственных нужд и выполнение подрядных работ (услуг) по производству драгоценных металлов из ценностей фонда переработки Государственного фонда драгоценных металлов и драгоценных камней Республики Беларусь (далее – Госфонд), осуществляет контроль за выполнением государственного заказа;

4.46. организует в установленном порядке формирование и пополнение Госфонда, производит экспертизу и оценку драгоценных металлов и драгоценных камней в соответствии с законодательством Республики Беларусь;

4.47. осуществляет в установленном порядке отпуск и (или) продажу драгоценных металлов, драгоценных камней и изделий из них из Госфонда, кроме золотого запаса, и осуществляет контроль за их целевым и рациональным использованием;

4.48. осуществляет:

· перевод ценностей оперативного фонда Госфонда в государственный резервный фонд Госфонда для его пополнения в соответствии с утвержденными Президентом Республики Беларусь прогнозными размерами Госфонда;

· изменение структуры государственного резервного фонда Госфонда в соответствии с законодательством;

4.49. принимает решения:

· об использовании ценностей оперативного фонда и фонда переработки Госфонда;

· о проведении устанавливаемых Президентом Республики Беларусь операций с драгоценными металлами, размещенными на счетах (в депозитах) в драгоценных металлах;

4.50. изучает, анализирует и обобщает информацию о конъюнктуре внешнего и внутреннего рынков драгоценных металлов и драгоценных камней;

4.51. изучает, обобщает и распространяет отечественный и зарубежный опыт в области добычи, переработки и использования драгоценных металлов и драгоценных камней;

4.52. координирует на территории Республики Беларусь деятельность по производству драгоценных металлов и драгоценных камней, сбору и переработке лома и отходов, содержащих драгоценные металлы и драгоценные камни;

4.53. ведет бухгалтерский учет и обеспечивает хранение драгоценных металлов и драгоценных камней, поступающих на хранение в Государственное хранилище ценностей Министерства финансов, проводит в установленном порядке ежегодную инвентаризацию ценностей Госфонда и принимает меры по обеспечению их сохранности;

4.54. устанавливает цены:

· на драгоценные металлы и драгоценные камни (кроме драгоценных металлов и драгоценных камней при осуществлении банковских операций), принимаемые в Госфонд и отпускаемые из него;

· на услуги по организации скупки драгоценных металлов и драгоценных камней у физических лиц для республиканских государственных нужд;

· на драгоценные металлы и драгоценные камни в изделиях и ломе, скупаемых у физических лиц (кроме купли-продажи банковскими и небанковскими финансовыми организациями драгоценных металлов в виде мерных слитков и монет у физических лиц);

4.55. разрабатывает государственные научно-технические программы и отдельные проекты по вопросам деятельности с драгоценными металлами и драгоценными камнями и организует работу по их реализации;

4.56. осуществляет государственный контроль за качеством сортировки и оценки драгоценных камней, поступающих в Госфонд;

4.57. ведет статистический учет драгоценных металлов и драгоценных камней Госфонда и представляет Правительству Республики Беларусь отчетность о его размере и состоянии;
4.58. осуществляет контроль товаров в соответствии с международными договорами Республики Беларусь с выдачей акта, подтверждающего результаты его проведения;
4.59. проводит приемку, экспертизу, оценку, аттестацию драгоценных металлов и драгоценных камней, поступающих в Госфонд;

4.60. разрабатывает и принимает нормативные правовые акты, регулирующие вопросы производства, переработки, обработки, использования, хранения и учета драгоценных металлов и драгоценных камней, в том числе сбора и переработки лома и отходов, содержащих драгоценные металлы и драгоценные камни, а также расчетов за них;

4.61. организует в пределах своей компетенции подготовку и реализацию межправительственных соглашений о поставках в Республику Беларусь драгоценных камней, устанавливает объемы поставок на получение юридическими лицами драгоценных камней в рамках межправительственных соглашений о поставках в Республику Беларусь драгоценных камней;

4.62. определяет условия осуществления страховой деятельности страховыми организациями и их обособленными подразделениями;

4.63. осуществляет:

· надзор за соблюдением требований законодательства о страховании;

· надзор за выполнением страховыми организациями и страховыми брокерами законодательства об оплате труда;
· контроль за финансовым состоянием и финансовыми результатами деятельности страховых организаций;
4.64. осуществляет государственную регистрацию страховых организаций, страховых брокеров, объединений страховщиков, изменений и (или) дополнений, вносимых в их уставы в соответствии с законодательством, согласовывает наименования страховых организаций, страховых брокеров, объединений страховщиков, а также взаимодействует с республиканскими органами государственного управления и иными государственными органами и другими организациями по вопросам государственной регистрации страховых организаций, страховых брокеров, объединений страховщиков, а также изменений и (или) дополнений, вносимых в их уставы, включая вопросы постановки на учет, регистрации в качестве плательщика, страхователя по обязательному страхованию от несчастных случаев на производстве и профессиональных заболеваний;

4.65. в соответствии с законодательством выдает справки о согласовании, отказе в согласовании наименований страховых организаций, страховых брокеров, объединений страховщиков, а также документы, подтверждающие постановку на учет в налоговых органах, органах государственной статистики, органах Фонда социальной защиты населения Министерства труда и социальной защиты, Белорусском республиканском унитарном страховом предприятии "Белгосстрах" (его обособленных подразделениях);

4.66. регулирует внешнеэкономическую деятельность по вопросам страхования;

4.67. выполняет иные функции по регулированию страховой деятельности в соответствии с законодательством;

4.68. устанавливает требования, предъявляемые к уровню защищенности бланков строгой отчетности, специальным материалам для их защиты и проборам для контроля подлинности ценных бумаг и документов с определенной степенью защиты (далее – приборы);
4.69. организует разработку и производство бланков строгой отчетности и специальных материалов в установленном законодательством порядке, обеспечивает их хранение и выдачу;
4.70. взаимодействует с республиканскими органами государственного управления по вопросам защиты бланков строгой отчетности, проводит анализ подделок и вносит предложения и (или) в пределах компетенции принимает решения об усилении защиты бланков строгой отчетности;

4.71. организует создание научной и производственной базы для разработки и производства бланков строгой отчетности и специальных материалов, организации изготовления приборов;
4.72. осуществляет ведение государственных реестров бланков строгой отчетности и приборов; 
4.73. организует проведение экспертиз бланков строгой отчетности, специальных материалов и приборов; 
4.74. организует изготовление приборов; 
4.75. создает государственное хранилище образцов бланков строгой отчетности и специальных материалов;
4.76. разрабатывает перечень охраняемых сведений, устанавливает ограничения на их распространение, осуществляет контроль за выполнением лицензиатами лицензионных требований и условий осуществления лицензируемого вида деятельности;

4.77. представляет в пределах компетенции государственным органам (организациям) в предусмотренных законодательством случаях информацию для целей проведения криминологической экспертизы проектов нормативных правовых актов;
4.78. осуществляет государственную регистрацию выпуска акций и облигаций, выдачу свидетельств о размещении акций на (вне) территории Республики Беларусь, ведение государственных реестров акций и облигаций, а также разрабатывает и принимает нормативные правовые акты, регулирующие вопросы:

· осуществления профессиональной и биржевой деятельности по ценным бумагам;

· соблюдения требований к структуре активов юридических лиц, осуществляющих профессиональную и биржевую деятельность по ценным бумагам (за исключением банков);
· представления и публикации участниками рынка ценных бумаг отчетности и иной информации в соответствии с законодательством;
4.79. проводит аттестацию специалистов рынка ценных бумаг;

4.80. осуществляет контроль и надзор за выпуском, обращением и погашением ценных бумаг, а также за деятельностью профессиональных участников рынка ценных бумаг и фондовых бирж;

4.81. осуществляет учет, оценку и реализацию (погашение) арестованных, конфискованных или обращенных в доход государства иным способом ценных бумаг, за исключением акций, ценных бумаг Национального банка и именных приватизационных чеков «Имущество»;

4.82. организует работу государственного биржевого инспектора;

4.83. выдает предписания о блокировке (разблокировке) акций в случае необходимости защиты интересов Республики Беларусь, в иных случаях в соответствии с законодательством;

4.84. осуществляет в установленном порядке закупки товаров (работ, услуг) за счет средств республиканского бюджета в пределах сметы на очередной финансовый год;

4.85. выполняет иные функции в соответствии с законодательством.».
Министерство финансов от имени Республики Беларусь имеет право выпускать следующие виды государственных ценных бумаг:

· государственные краткосрочные облигации;

· государственные долгосрочные облигации;

· государственные облигации, номинированные в иностранной валюте;

· облигации государственного выигрышного валютного займа Республики Беларусь;

· облигации государственного сберегательного займа Республики Беларусь.

Перечень нормативных правовых актов Республики Беларусь, регламентирующих компетенцию Министерства финансов в отношении выпуска государственных ценных бумаг:

· Бюджетный кодекс Республики Беларусь (статьи 52 и 56) – регламентирует полномочия Министерства финансов по выпуску государственных ценных бумаг;

· Постановление Совета Министров Республики Беларусь об утверждении основных условий выпуска отдельных государственных ценных бумаг Республики Беларусь - регламентирует выпуск государственных краткосрочных и государственных долгосрочных облигаций;

· Постановление Совета Министров Республики Беларусь об утверждении основных условий выпуска, размещения и погашения государственных облигаций, номинированных в иностранной валюте - регламентирует выпуск государственных облигаций, номинированных в иностранной валюте;

· Постановление Совета Министров Республики Беларусь о выпуске облигаций государственного выигрышного валютного займа Республики Беларусь - регламентирует выпуск облигаций государственного выигрышного валютного займа Республики Беларусь;

· Постановление Совета Министров Республики Беларусь о выпуске облигаций государственного сберегательного займа Республики Беларусь - регламентирует выпуск облигаций государственного сберегательного займа Республики Беларусь.

6.2. Информация о лицах, входящих в состав органов управления эмитента

Согласно п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг информация в настоящем разделе указывается в отношении уполномоченного органа Эмитента - Министерства финансов Республики Беларусь, а именно в отношении его руководителя (уполномоченного лица (руководителя) Министерства финансов Республики Беларусь) и его заместителей:

Министерство финансов Республики Беларусь возглавляет Министр, назначаемый на должность и освобождаемый от должности Президентом Республики Беларусь.

Министр имеет заместителей, численность которых определяется Президентом Республики Беларусь, назначаемых на должность и освобождаемых от должности Советом Министров Республики Беларусь по согласованию с Президентом Республики Беларусь.

1. ФИО: Харковец Андрей Михайлович

Сведения об образовании: высшее

Год рождения: 1963

Должность: Министр финансов

Должности, занимаемые таким лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству:

1. Период: 1995-2006

Организация: Министерство финансов Республики Беларусь

Должность: начальник Главного государственного казначейства
2. Период: 2006-2008

Организация: Министерство финансов Республики Беларусь

Должность: Первый заместитель Министра финансов

3. Период: 2008 – настоящее время

Организация: Министерство финансов Республики Беларусь

Должность: Министр финансов.

Доля участия в уставном капитале эмитента: не применимо.

Доля принадлежащих обыкновенных акций эмитента: не применимо.
Количество акций общества каждой категории (типа), которые могут быть приобретены в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: не применимо.
Доля участия в уставном капитале дочерних и зависимых обществ эмитента: не применимо.
Доля принадлежащих обыкновенных акций дочернего или зависимого общества эмитента: не применимо.
Количество акций дочернего или зависимого общества эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества эмитента: не применимо.
Родственные связи с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: отсутствуют.
Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекался.

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): не занимал.
2. ФИО: Амарин Владимир Викторович

Сведения об образовании: высшее

Год рождения: 1961

Должность: Первый заместитель Министра финансов

Должности, занимаемые таким лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству:

1. Период: 2004-2006

Организация: Министерство финансов Республики Беларусь

Должность: начальник Главного управления бюджетной политики

2. Период: 2006-2008

Организация: Министерство финансов Республики Беларусь

Должность: Заместитель Министра финансов

3. Период: 2008 – настоящее время

Организация: Министерство финансов Республики Беларусь

Должность: Первый заместитель Министра финансов

Доля участия в уставном капитале эмитента: не применимо.

Доля принадлежащих обыкновенных акций эмитента: не применимо.
Количество акций общества каждой категории (типа), которые могут быть приобретены в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: не применимо.
Доля участия в уставном капитале дочерних и зависимых обществ эмитента: не применимо.
Доля принадлежащих обыкновенных акций дочернего или зависимого общества эмитента: не применимо.
Количество акций дочернего или зависимого общества эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества эмитента: не применимо.
Родственные связи с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: отсутствуют.
Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекался.

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): не занимал.
3. ФИО: Василенко Вячеслав Александрович

Сведения об образовании: высшее

Год рождения: 1959

Должность: Заместитель Министра финансов

Должности, занимаемые таким лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству:

1. Период: 2003-2009

Организация: Министерство финансов Республики Беларусь

Должность: начальник Главного контрольно-ревизионного управления
2. Период: 2009 – настоящее время

Организация: Министерство финансов Республики Беларусь

Должность: Заместитель Министра финансов

Доля участия в уставном капитале эмитента: не применимо.

Доля принадлежащих обыкновенных акций эмитента: не применимо.
Количество акций общества каждой категории (типа), которые могут быть приобретены в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: не применимо.
Доля участия в уставном капитале дочерних и зависимых обществ эмитента: не применимо.
Доля принадлежащих обыкновенных акций дочернего или зависимого общества эмитента: не применимо.
Количество акций дочернего или зависимого общества эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества эмитента: не применимо.
Родственные связи с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: отсутствуют.
Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекался.

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): не занимал.
4. ФИО: Татаринович Владислав Викентьевич

Сведения об образовании: высшее

Год рождения: 1971

Должность: Заместитель Министра финансов

Должности, занимаемые таким лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству:

1. Период: 2004-2009

Организация: Министерство финансов Республики Беларусь

Должность: Заместитель начальника Главного управления налоговой политики и доходов бюджета - начальник управления налоговой политики

2. Период: 2009 – настоящее время

Организация: Министерство финансов Республики Беларусь

Должность: Заместитель Министра финансов

Доля участия в уставном капитале эмитента: не применимо.

Доля принадлежащих обыкновенных акций эмитента: не применимо.
Количество акций общества каждой категории (типа), которые могут быть приобретены в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: не применимо.
Доля участия в уставном капитале дочерних и зависимых обществ эмитента: не применимо.
Доля принадлежащих обыкновенных акций дочернего или зависимого общества эмитента: не применимо.
Количество акций дочернего или зависимого общества эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества эмитента: не применимо.
Родственные связи с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: отсутствуют.
Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекался.

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): не занимал.
5. ФИО: Шунько Иван Степанович

Сведения об образовании: высшее

Год рождения: 1949

Должность: Заместитель Министра финансов

Должности, занимаемые таким лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству:

1. Период: 1995 – настоящее время

Организация: Министерство финансов Республики Беларусь

Должность: Заместитель Министра финансов

Доля участия в уставном капитале эмитента: не применимо.

Доля принадлежащих обыкновенных акций эмитента: не применимо.
Количество акций общества каждой категории (типа), которые могут быть приобретены в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: не применимо.
Доля участия в уставном капитале дочерних и зависимых обществ эмитента: не применимо.
Доля принадлежащих обыкновенных акций дочернего или зависимого общества эмитента: не применимо.
Количество акций дочернего или зависимого общества эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества эмитента: не применимо.
Родственные связи с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: отсутствуют.
Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: не привлекался.

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): не занимал.
6.3. Сведения о размере вознаграждения, льгот и/или компенсации расходов по каждому органу управления эмитента

Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.
6.4. Сведения о структуре и компетенции органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента

Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.
6.5. Информация в лицах, входящих в состав органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента

Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.
6.6. Сведения о размере вознаграждения, льгот и/или компенсации расходов по органу контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента
Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.
6.7. Данные о численности и обобщенные данные об образовании и о составе сотрудников (работников) эмитента, а также об изменении численности сотрудников (работников) эмитента
Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.
6.8. Сведения о любых обязательствах эмитента перед сотрудниками (работниками), касающихся возможности их участия в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) эмитента
Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.
VII. СВЕДЕНИЯ ОБ УЧАСТНИКАХ (АКЦИОНЕРАХ) ЭМИТЕНТА И О СОВЕРШЕННЫХ ЭМИТЕНТОМ СДЕЛКАХ, В СОВЕРШЕНИИ КОТОРЫХ ИМЕЛАСЬ ЗАИНТЕРЕСОВАННОСТЬ

Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.
VIII. БУХГАЛТЕРСКАЯ ОТЧЕТНОСТЬ ЭМИТЕНТА И ИНАЯ ФИНАНСОВАЯ ИНФОРМАЦИЯ

8.1. Годовая бухгалтерская отчетность эмитента

В соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг в качестве годовой бухгалтерской отчетности в настоящий Проспект ценных бумаг включается годовая государственная бюджетная отчетность (отчетность об исполнении государственного бюджета Республики Беларусь) за 2007-2009 годы, которая содержит:

· отчет об исполнении консолидированного бюджета за 2007 год;

· отчет об исполнении консолидированного бюджета за 2008 год;

· отчет об исполнении консолидированного бюджета за 2009 год.

Годовая государственная бюджетная отчетность Республики Беларусь за 2007-2009 годы приведена в Приложении 1 к настоящему Проспекту ценных бумаг.

8.2. Квартальная бухгалтерская отчетность эмитента за последний завершенный отчетный квартал

Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг, поскольку Бюджетным Кодексом Республики Беларусь составление квартальной государственной бюджетной отчетности (отчетности об исполнении квартального государственного бюджета Республики Беларусь) не предусмотрено.

8.3. Сводная бухгалтерская отчетность эмитента за три последних завершенных финансовых года или за каждый завершенный финансовый год

Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.

8.4. Сведения об учетной политике эмитента

Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.

8.5. Сведения об общей сумме экспорта, а также о доле, которую составляет экспорт в общем объеме продаж

Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.

8.6. Сведения о стоимости недвижимого имущества эмитента и существенных изменениях, произошедших в составе имущества эмитента после даты окончания последнего завершенного финансового года

Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.

8.7. Сведения об участии эмитента в судебных процессах в случае, если такое участие может существенно отразиться на финансово-хозяйственной деятельности эмитента

На дату утверждения настоящего Проспекта ценных бумаг Республика Беларусь не участвует в судебных процессах, которые могут существенно отразиться на ее финансово - хозяйственной деятельности. 
IX. ПОДРОБНЫЕ СВЕДЕНИЯ О ПОРЯДКЕ И ОБ УСЛОВИЯХ РАЗМЕЩЕНИЯ ЭМИССИОННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ

9.1. Сведения о размещаемых ценных бумагах

9.1.1. Общая информация

ДЛЯ ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 01: 
Вид ценных бумаг: государственные облигации на предъявителя.
Серия (для облигаций): 01.
Идентификационные признаки выпуска облигаций: неконвертируемые процентные документарные государственные облигации на предъявителя с обязательным централизованным хранением серии 01.

Срок погашения: Датой погашения Облигаций выпуска является 728 -й (Семьсот двадцать восьмой) день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
Номинальная стоимость каждой размещаемой ценной бумаги: 1000 (одна тысяча) рублей.
Количество размещаемых ценных бумаг: 7 000 000 (семь миллионов) штук.

Объем размещаемых ценных бумаг по номинальной стоимости: 7 000 000 000 (семь миллиардов) рублей.

Форма размещаемых ценных бумаг: документарные на предъявителя с обязательным централизованным хранением.

Предусмотрено обязательное централизованное хранение Облигаций серии 01.
Депозитарий, осуществляющий централизованное хранение:

	Полное фирменное наименование: 
	Закрытое акционерное общество «Национальный депозитарный центр»

	Сокращенное фирменное наименование:
	ЗАО НДЦ

	Место нахождения:
	г. Москва, Средний Кисловский переулок, дом 1/13, строение 4

	Номер лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление депозитарной деятельности:
	177-03431-000100

	Дата выдачи лицензии:
	04.12.2000

	Срок действия лицензии:
	Без ограничения срока действия

	Орган, выдавший лицензию:
	ФСФР России


Права владельца каждой ценной бумаги выпуска:
Облигации представляют собой прямые, безусловные обязательства Эмитента. Облигации выпуска предоставляют их владельцам одинаковый объем прав. Владелец Облигации выпуска имеет следующие права:

· право на получение полной номинальной стоимости Облигации в предусмотренный Облигацией срок и в порядке, установленном Глобальным сертификатом; 

· право на получение процентного (купонного) дохода, порядок определения выплаты которого указан в п. 8.3 Глобального сертификата Облигаций серии 01, а сроки выплаты - в п. 8.4 Глобального сертификата Облигаций серии 01;

· право обращаться с требованиями в российский суд, в случаях неисполнения или ненадлежащего исполнения Эмитентом обязательств по Облигациям, в соответствии с п. 8.6 Глобального сертификата Облигаций серии 01;

· право свободно продавать и иным образом отчуждать Облигации выпуска. Обращение Облигаций в Российской Федерации начинается после предоставления в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг Российской Федерация уведомления о завершении размещения Облигаций. Публичное обращение Облигаций в Российской Федерации возможно только после регистрации Проспекта ценных бумаг – Облигаций;

· право на возврат средств инвестирования в случае признания настоящего выпуска Облигаций несостоявшимся или недействительным.
Владелец Облигаций выпуска вправе осуществлять иные права, предусмотренные Глобальным сертификатом Облигаций серии 01 и применимым законодательством.

Эмитент обязуется обеспечить права владельцев Облигаций при соблюдении ими порядка осуществления этих прав, установленных Глобальным сертификатом Облигаций серии 01 и применимым законодательством.

ДЛЯ ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 02: 
Вид ценных бумаг: государственные облигации на предъявителя.
Серия (для облигаций): 02.
Идентификационные признаки выпуска облигаций: неконвертируемые процентные документарные государственные облигации на предъявителя с обязательным централизованным хранением серии 02.

Срок погашения: Датой погашения Облигаций выпуска является 728 -й (Семьсот двадцать восьмой) день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
Номинальная стоимость каждой размещаемой ценной бумаги: 1000 (одна тысяча) рублей.
Количество размещаемых ценных бумаг: 8 000 000 (восемь миллионов) штук.

Объем размещаемых ценных бумаг по номинальной стоимости: 8 000 000 000 (восемь миллиардов) рублей.

Форма размещаемых ценных бумаг: документарные на предъявителя с обязательным централизованным хранением.

Предусмотрено обязательное централизованное хранение Облигаций серии 02.
Депозитарий, осуществляющий централизованное хранение:

	Полное фирменное наименование: 
	Закрытое акционерное общество «Национальный депозитарный центр»

	Сокращенное фирменное наименование:
	ЗАО НДЦ

	Место нахождения:
	г. Москва, Средний Кисловский переулок, дом 1/13, строение 4

	Номер лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление депозитарной деятельности:
	177-03431-000100

	Дата выдачи лицензии:
	04.12.2000

	Срок действия лицензии:
	Без ограничения срока действия

	Орган, выдавший лицензию:
	ФСФР России


Права владельца каждой ценной бумаги выпуска:
Облигации представляют собой прямые, безусловные обязательства Эмитента. Облигации выпуска предоставляют их владельцам одинаковый объем прав. Владелец Облигации выпуска имеет следующие права:

· право на получение полной номинальной стоимости Облигации в предусмотренный Облигацией срок и в порядке, установленном Глобальным сертификатом; 

· право на получение процентного (купонного) дохода, порядок определения выплаты которого указан в п. 8.3 Глобального сертификата Облигаций серии 02, а сроки выплаты - в п. 8.4 Глобального сертификата Облигаций серии 02;

· право обращаться с требованиями в российский суд, в случаях неисполнения или ненадлежащего исполнения Эмитентом обязательств по Облигациям, в соответствии с п. 8.6 Глобального сертификата Облигаций серии 02;

· право свободно продавать и иным образом отчуждать Облигации выпуска. Обращение Облигаций в Российской Федерации начинается после предоставления в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг Российской Федерация уведомления о завершении размещения Облигаций. Публичное обращение Облигаций в Российской Федерации возможно только после регистрации Проспекта ценных бумаг – Облигаций;

· право на возврат средств инвестирования в случае признания настоящего выпуска Облигаций несостоявшимся или недействительным.
Владелец Облигаций выпуска вправе осуществлять иные права, предусмотренные Глобальным сертификатом Облигаций серии 02 и применимым законодательством.

Эмитент обязуется обеспечить права владельцев Облигаций при соблюдении ими порядка осуществления этих прав, установленных Глобальным сертификатом Облигаций серии 02 и применимым законодательством.

ДЛЯ ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 01 И ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 02: 
Способ размещения ценных бумаг: открытая подписка.
Порядок размещения ценных бумаг

Порядок и условия заключения договоров (порядок и условия подачи и удовлетворения заявок в случае, если заключение договоров осуществляется посредством подачи и удовлетворения заявок), направленных на отчуждение Облигаций первым владельцам в ходе их размещения:

Сделки, заключаемые при размещении Облигаций, подчиняются праву Российской Федерации.

Размещение Облигаций проводится путём заключения сделок купли-продажи по Цене размещения Облигаций, указанной в п. 7.4 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. 7.4 Глобального сертификата Облигаций серии 02 соответственно, а также п. 2.4 настоящего Проспекта ценных бумаг.

Сделки при размещении Облигаций заключаются в ФБ ММВБ путём удовлетворения Андеррайтером адресных заявок на покупку Облигаций, поданных Участниками торгов Биржи с использованием системы торгов Биржи в соответствии с Правилами торгов Биржи.
Торги проводятся в соответствии с Правилами Биржи, зарегистрированными в установленном порядке федеральным органом исполнительной власти по рынку ценных бумаг Российской Федерации.

При этом размещение Облигаций может происходить в форме Конкурса по определению ставки купона на первый купонный период либо путем сбора адресных заявок со стороны покупателей на приобретение Облигаций по фиксированной цене и ставке купона на первый купонный период, заранее определенной Эмитентом в порядке и на условиях, предусмотренных Глобальным сертификатом. Решение о порядке размещения Облигаций принимается уполномоченным органом Эмитента и раскрывается в порядке, предусмотренном п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 02 соответственно, а также п. 2.9 настоящего Проспекта ценных бумаг.

Размещение Облигаций в форме Конкурса по определению ставки купона:

В дату начала размещения Облигаций в ЗАО «ФБ ММВБ» проводится Конкурс по определению процентной ставки купона на первый купонный период. Конкурс начинается и заканчивается в дату начала размещения Облигаций выпуска Заключение сделок по размещению Облигаций начинается в дату начала размещения Облигаций после подведения итогов Конкурса и заканчивается в дату окончания размещения Облигаций.

Процентная ставка по первому купону определяется в ходе проведения Конкурса на Бирже среди потенциальных покупателей Облигаций в дату начала размещения Облигаций.

В случае, если потенциальный покупатель не является Участником торгов Биржи, он должен заключить соответствующий договор с любым Участником торгов и дать ему поручение на приобретение Облигаций. Потенциальный покупатель Облигаций, являющийся Участником торгов, действует самостоятельно.

Потенциальный покупатель Облигаций обязан открыть соответствующий счёт депо в НДЦ или в депозитарии – депоненте НДЦ. Порядок и сроки открытия счетов депо определяются положениями регламентов соответствующих депозитариев.

В день проведения Конкурса Участники торгов подают адресные заявки на покупку Облигаций на Конкурс с использованием системы торгов Биржи как за свой счет, так и за счет клиентов. Время и порядок подачи заявок на Конкурс устанавливается Биржей по согласованию с Эмитентом и/или Андеррайтером.

Заявки на приобретение Облигаций направляются Участниками торгов в адрес Андеррайтера при размещении Облигаций.

Заявка на приобретение должна содержать следующие значимые условия:

· цена покупки (100% от номинальной стоимости Облигаций);

· количество Облигаций;

· величина процентной ставки по первому купону;

· код расчетов, используемый при заключении сделки с ценными бумагами, подлежащей включению в клиринговый пул клиринговой организации, обслуживающей расчеты по сделкам, оформленным в процессе размещения Облигаций Организатором торговли (Биржей), на условиях многостороннего или простого клиринга, и определяющий, что при совершении сделки проводится процедура контроля обеспечения, а надлежащей датой исполнения сделки с Облигациями является дата заключения сделки;
· прочие параметры в соответствии с Правилами Биржи.

В качестве цены покупки должна быть указана Цена размещения Облигаций, установленная в п. 7.4 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. 7.4 Глобального сертификата Облигаций серии 02 соответственно, а также п. 2.4 настоящего Проспекта ценных бумаг.

В качестве количества Облигаций должно быть указано то количество Облигаций, которое потенциальный покупатель хотел бы приобрести, в случае, если уполномоченный орган Эмитента назначит процентную ставку по первому купону большую или равную указанной в заявке величине процентной ставки по первому купону. 

В качестве величины процентной ставки по первому купону указывается та величина (в числовом выражении с точностью до двух знаков после запятой) процентной ставки по первому купону, при объявлении которой Эмитентом потенциальный инвестор был бы готов купить количество Облигаций, указанное в заявке по цене 100% от номинальной стоимости Облигаций.

Величина процентной ставки должна быть выражена в процентах годовых с точностью до одной сотой процента. 

При этом денежные средства должны быть зарезервированы на торговых счетах Участников торгов в РП ММВБ в сумме, достаточной для полной оплаты Облигаций, указанных в заявках на приобретение Облигаций, с учётом всех необходимых комиссионных сборов.

	Полное фирменное наименование:
	НЕБАНКОВСКАЯ КРЕДИТНАЯ ОРГАНИЗАЦИЯ ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «РАСЧЕТНАЯ ПАЛАТА МОСКОВСКОЙ МЕЖБАНКОВСКОЙ ВАЛЮТНОЙ БИРЖИ»

	Сокращенное фирменное наименование:
	ЗАО РП ММВБ

	Место нахождения:
	Российская Федерация, 125009, город Москва, Средний Кисловский переулок, 1/13, строение 8

	Адрес для направления почтовой корреспонденции:
	Российская Федерация, 125009, город Москва, Средний Кисловский переулок, 1/13, строение 8

	Номер лицензии Банка России на осуществление банковских операций со средствами в рублях и иностранной валюте:
	3294

	Дата выдачи лицензии:
	24.12.2008

	Срок действия лицензии:
	без ограничения срока действия

	Орган, выдавший лицензию:
	Банк России


Заявки, не соответствующие изложенным выше требованиям, к участию в Конкурсе не допускаются.
По окончании периода подачи заявок на Конкурс Участники торгов не могут изменить или снять поданные ими заявки.
По окончании периода подачи заявок на Конкурс, Биржа составляет сводный реестр заявок и передает его Андеррайтеру.

Сводный реестр заявок содержит все значимые условия каждой заявки – цену приобретения, количество Облигаций, дату и время поступления заявки, номер заявки, величину приемлемой процентной ставки по первому купону, а также иные реквизиты в соответствии с Правилами Биржи. 

На основании анализа заявок, поданных на Конкурс, уполномоченный орган Эмитента принимает решение о величине процентной ставки по первому купону. Информация об определении процентной ставки по первому купону раскрывается Эмитентом в порядке и сроки, установленные в п. 2.9 настоящего Проспекта ценных бумаг, а также п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 02.

Эмитент сообщает о принятом решении Бирже в письменном виде до раскрытия информации в ленте новостей. После опубликования информационным агентством Закрытое акционерное общество «Интерфакс» сообщения о величине процентной ставки по первому купону, Эмитент информирует Андеррайтера о величине процентной ставки по первому купону. 

Сообщение о величине процентной ставки по первому купону публикуется Андеррайтером при помощи Системы торгов Биржи путем отправки электронного сообщения всем Участникам торгов.

После получения от Эмитента информации о величине процентной ставки первого купона, Андеррайтер заключает сделки путем удовлетворения заявок, согласно установленному Глобальным сертификатом, Проспектом ценных бумаг и Правилами Биржи порядку, при этом, удовлетворяются только те заявки, в которых величина процентной ставки меньше либо равна величине установленной процентной ставки по первому купону. Удовлетворение поданных в ходе Конкурса заявок осуществляется Андеррайтером путем подачи встречных адресных заявок на продажу Облигаций по отношению к заявкам, в которых величина процентной ставки меньше либо равна величине, установленной в результате Конкурса.
Приоритет в удовлетворении заявок на покупку Облигаций, поданных в ходе проводимого Конкурса, имеют заявки с минимальной величиной процентной ставки по купону.

В случае наличия заявок с одинаковой процентной ставкой по первому купону, приоритет в удовлетворении имеют заявки, поданные ранее по времени. Неудовлетворенные заявки Участников торгов отклоняются Андеррайтером. 

После определения ставки первого купона и удовлетворения заявок, поданных в ходе Конкурса, Участники торгов, действующие как за свой счет, так и за счет и по поручению потенциальных покупателей, могут в течение срока размещения подавать адресные заявки на покупку Облигаций по цене размещения в адрес Андеррайтера в случае неполного размещения выпуска Облигаций в ходе проведения Конкурса. Начиная со второго дня размещения Облигаций выпуска, покупатель при совершении сделки купли-продажи Облигаций также уплачивает НКД за соответствующее число дней.

Поданные заявки на покупку Облигаций удовлетворяются Андеррайтером в полном объеме в случае, если количество Облигаций в заявке на покупку Облигаций не превосходит количества Облигаций выпуска, которые не были размещены в ходе проведения Конкурса (в пределах общего количества предлагаемых к размещению Облигаций). В случае, если объем заявки на покупку Облигаций превышает количество Облигаций, оставшихся неразмещёнными, то данная заявка на покупку Облигаций удовлетворяется в размере неразмещенного остатка. В случае размещения Андеррайтером всего объёма предлагаемых к размещению Облигаций, удовлетворение последующих заявок на приобретение Облигаций не производится.

Для приобретения Облигаций при их размещении после окончания Конкурса в случае их неполного размещения Участники торгов вправе подать через систему торгов Биржи в адрес Андеррайтера обеспеченную денежными средствами адресную заявку на покупку Облигаций. В заявке указывается максимальное количество Облигаций, которое лицо, подавшее заявку, готово приобрести, а также цена покупки Облигаций, указанная в п. 7.4 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. 7.4 Глобального сертификата Облигаций серии 02, а также п. 2.4 настоящего Проспекта ценных бумаг. На момент подачи заявка должна быть обеспечена соответствующим объемом денежных средств на счете лица, подающего заявку. 

Удовлетворение заявок на приобретение Облигаций при их размещении после окончания Конкурса осуществляется Андеррайтером путем подачи в систему торгов Биржи встречных адресных заявок на продажу Облигаций. Поданные заявки на приобретение Облигаций удовлетворяются в порядке очередности их поступления. Если объем очередной удовлетворяемой заявки превышает объем не размещенных к моменту удовлетворения заявки Облигаций, заявка удовлетворяется в объеме не размещенных к моменту удовлетворения заявки Облигаций.

Изменение и/или расторжение договоров, заключенных при размещении Облигаций, осуществляется по основаниям и в порядке, предусмотренном гл. 29 Гражданского кодекса Российской Федерации.

Приобретение Облигаций Эмитента в ходе их размещения не может быть осуществлено за счет Эмитента.

Размещение Облигаций путем сбора адресных заявок со стороны покупателей на приобретение Облигаций по фиксированной цене и ставке купона на первый купонный период:

В случае размещения Облигаций путем сбора адресных заявок со стороны покупателей на приобретение Облигаций по фиксированной цене и ставке первого купона, уполномоченный орган Эмитента перед датой размещения Облигаций принимает решение о величине процентной ставки по первому купону не позднее чем за один день до Даты начала размещения Облигаций. Информация о величине процентной ставки по первому купону раскрывается Эмитентом в соответствии с п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 02, а также п. 2.9 настоящего Проспекта ценных бумаг.

Размещение Облигаций путем сбора адресных заявок со стороны покупателей на приобретение Облигаций по фиксированной цене и ставке купона на первый купонный период предусматривает адресованное неопределенному кругу лиц приглашение делать предложения (оферты) о приобретении размещаемых Облигаций. Адресные заявки со стороны покупателей являются офертами Участников торгов на приобретение размещаемых Облигаций.

Ответ о принятии предложений (оферт) о приобретении размещаемых Облигаций направляется Участникам торгов, определяемым по усмотрению Эмитента из числа Участников торгов, сделавших такие предложения (оферты) путем выставления встречных адресных заявок. При этом Участник торгов соглашается с тем, что его заявка может быть отклонена, акцептована полностью или в части.
В дату начала размещения Участники торгов в течение периода подачи заявок на приобретение Облигаций по фиксированной цене и ставке первого купона подают адресные заявки на покупку Облигаций с использованием Системы торгов Биржи как за свой счет, так и за счет клиентов. 

Регламент размещения путем сбора адресных заявок, а также время и порядок подачи адресных заявок в течение периода подачи заявок по цене размещения и фиксированной процентной ставке устанавливается Биржей по согласованию с Эмитентом и/или Андеррайтером.
Заключение сделок по размещению Облигаций начинается в дату начала размещения Облигаций после окончания периода подачи заявок выставляемых Участниками торгов в адрес Андеррайтера и заканчивается в дату окончания размещения Облигаций.

По окончании периода подачи заявок Участники торгов не могут изменить или снять поданные ими заявки.

По окончании периода подачи заявок на приобретение Облигаций по фиксированной цене и ставке первого купона, Биржа составляет сводный реестр заявок и передает его Андеррайтеру.

Сводный реестр заявок содержит все значимые условия каждой заявки – цену приобретения, количество Облигаций, дату и время поступления заявки, номер заявки, а также иные реквизиты в соответствии с Правилами Биржи. 

На основании анализа сводного реестра заявок Эмитент определяет приобретателей, которым он намеревается продать Облигации, а также количество Облигаций, которые он намеревается продать данным приобретателям, и передает данную информацию Андеррайтеру.

После получения от Эмитента информации о приобретателях, которым Эмитент намеревается продать Облигации и количестве Облигаций, которое он намеревается продать данным приобретателям, Андеррайтер заключает сделки с приобретателями, которым Эмитент желает продать Облигации, путем выставления встречных адресных заявок с указанием количества бумаг, которое Эмитент желает продать данному приобретателю, согласно порядку, установленному Глобальным сертификатом, Проспектом ценных бумаг и Правилами Биржи.

После удовлетворения заявок, поданных в течение периода подачи заявок, в случае неполного размещения выпуска Облигаций по его итогам, Участники торгов, действующие как за свой счет, так и за счет и по поручению потенциальных покупателей, могут в течение срока размещения подавать адресные заявки на покупку Облигаций по цене размещения в адрес Андеррайтера. 

В случае, если потенциальный покупатель не является Участником торгов, он должен заключить соответствующий договор с любым Участником торгов, и дать ему поручение на приобретение Облигаций. Потенциальный покупатель Облигаций, являющийся Участником торгов, действует самостоятельно.

Потенциальный покупатель Облигаций обязан открыть соответствующий счёт депо в НДЦ или в депозитарии – депоненте НДЦ. Порядок и сроки открытия счетов депо определяются положениями регламентов соответствующих депозитариев.

Заявки на приобретение Облигаций направляются Участниками торгов в адрес Андеррайтера при размещении Облигаций.

Заявка на приобретение должна содержать следующие значимые условия:

· цена покупки (100% от номинальной стоимости Облигаций);

· количество Облигаций;

· код расчетов, используемый при заключении сделки с ценными бумагами, подлежащей включению в клиринговый пул Клиринговой организации на условиях многостороннего или простого клиринга, и определяющий, что при совершении сделки проводится процедура контроля обеспечения, а надлежащей датой исполнения сделки с Облигациями является дата заключения сделки;
· прочие параметры в соответствии с Правилами Биржи.

В качестве цены покупки должна быть указана Цена размещения Облигаций, установленная п. 7.4 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. 7.4 Глобального сертификата Облигаций серии 02, а также п. 2.4 настоящего Проспекта ценных бумаг.

В качестве количества Облигаций должно быть указано то количество Облигаций, которое потенциальный покупатель хотел бы приобрести по определенной до Даты начала размещения Облигаций ставке по первому купону. 

При этом денежные средства должны быть зарезервированы на торговых счетах Участников торгов в РП ММВБ в сумме, достаточной для полной оплаты Облигаций, указанных в заявках на приобретение Облигаций, с учётом всех необходимых комиссионных сборов.

	Полное фирменное наименование:
	НЕБАНКОВСКАЯ КРЕДИТНАЯ ОРГАНИЗАЦИЯ ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «РАСЧЕТНАЯ ПАЛАТА МОСКОВСКОЙ МЕЖБАНКОВСКОЙ ВАЛЮТНОЙ БИРЖИ»

	Сокращенное фирменное наименование:
	ЗАО РП ММВБ

	Место нахождения:
	Российская Федерация, 125009, город Москва, Средний Кисловский переулок, 1/13, строение 8

	Адрес для направления почтовой корреспонденции:
	Российская Федерация, 125009, город Москва, Средний Кисловский переулок, 1/13, строение 8

	Номер лицензии Банка России на осуществление банковских операций со средствами в рублях и иностранной валюте:
	3294

	Дата выдачи лицензии:
	24.12.2008

	Срок действия лицензии:
	без ограничения срока действия

	Орган, выдавший лицензию:
	Банк России


Заявки, не соответствующие изложенным выше требованиям, не принимаются.

Начиная со второго дня размещения Облигаций выпуска, покупатель при совершении сделки купли-продажи Облигаций также уплачивает НКД за соответствующее число дней.

Сбор заявок начинается не ранее даты регистрации Проспекта ценных бумаг и заканчивается не позднее даты, непосредственно предшествующей дате начала срока размещения Облигаций.
Изменение и/или расторжение договоров, заключенных при размещении Облигаций, осуществляется по основаниям и в порядке, предусмотренном гл. 29 Гражданского кодекса Российской Федерации.
Приобретение Облигаций Эмитента в ходе их размещения не может быть осуществлено за счет Эмитента.

Порядок внесения приходной записи по счету депо первого владельца Облигаций в Депозитарии, осуществляющем централизованное хранение Облигаций: 

Размещенные через ФБ ММВБ Облигации зачисляются НДЦ или депозитариями – депонентами НДЦ на счета депо покупателей Облигаций в дату совершения операции купли-продажи.

Приходная запись по счету депо первого приобретателя в Депозитарии вносится на основании поручений, поданных Клиринговой организацией, размещенные Облигации зачисляются Депозитарием на счета депо приобретателей Облигаций в соответствии с условиями осуществления клиринговой деятельности Клиринговой организации и условиями осуществления депозитарной деятельности Депозитария.

Расходы, связанные с внесением приходных записей о зачислении размещаемых Облигаций на счета депо в депозитарии (осуществляющем централизованное хранение Облигаций) их первых владельцев (приобретателей), несут первые владельцы Облигаций.
Организации, принимающие участие в размещении ценных бумаг:
Сведения об организаторе торговли на рынке ценных бумаг:
	Полное фирменное наименование:
	Закрытое акционерное общество «Фондовая биржа ММВБ»

	Сокращенное фирменное наименование:
	ЗАО «ФБ ММВБ»

	Место нахождения:
	Российская Федерация, 125009, город Москва, Большой Кисловский переулок, дом 13

	Номер лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление деятельности по организации торговли на рынке ценных бумаг:
	№ 077-10489-000001

	Дата выдачи лицензии:
	23.08.2007

	Срок действия лицензии:
	без ограничения срока действия

	Орган, выдавший лицензию:
	Федеральная служба по финансовым рынкам Российской Федерации


Эмитент предполагает обратиться к Бирже так же для допуска размещаемых Облигаций ко вторичному обращению на Бирже. 

Потенциальный покупатель Облигаций, может действовать самостоятельно, в случае если он допущен к торгам на Бирже. 

В случае, если потенциальный покупатель не допущен к торгам на Бирже, он должен заключить соответствующий договор с любым брокером, допущенным к торгам на Бирже, и дать ему поручение на приобретение Облигаций, либо получить доступ к торгам на Бирже и действовать самостоятельно.

Обязательным условием приобретения Облигаций на Бирже при их размещении является предварительное резервирование достаточного для приобретения объема денежных средств покупателя на счёте Участника торгов, от имени которого подана заявка на покупку Облигаций, в РП ММВБ. 

При этом денежные средства должны быть предварительно зарезервированы в сумме, достаточной для полной оплаты того количества Облигаций, которое указано в заявках на приобретение Облигаций, с учётом всех необходимых комиссионных сборов (начиная со второго дня размещения дополнительно с учетом НКД за соответствующее число дней). 

Проданные при размещении Облигации переводятся Депозитарием на счета депо приобретателей Облигаций в дату совершения сделки купли-продажи Облигаций.

Для совершения сделки купли-продажи Облигаций при их размещении потенциальный покупатель обязан заранее (до Даты начала размещения Облигаций) открыть соответствующий счёт депо в Депозитарии, осуществляющим централизованное хранение Облигаций выпуска, или в другом депозитарии, являющемся депонентом по отношению к Депозитарию. Порядок и сроки открытия счетов депо определяются положениями регламентов соответствующих Депозитариев.
Наличие возможности приобретения размещаемых путем открытой подписки ценных бумаг за пределами Российской Федерации, в том числе посредством приобретения иностранных ценных бумаг: такая возможность отсутствует.
Орган эмитента, утвердивший решение о выпуске ценных бумаг и их проспект, а также дата принятия решения об утверждении, дата составления и номер протокола: 

Решение о выпуске Облигаций не утверждалось, поскольку это не предусмотрено законодательством, применимым в отношении Эмитента. 

Проспект ценных бумаг утвержден Приказом Министерства финансов Республики Беларусь №232 от «22» октября 2010 года на основании Указа Президента Республики Беларусь № 527 от «09» октября 2010 года.
Доля Облигаций, при неразмещении которой выпуск признается несостоявшимся, не установлена.
Сведения о ранее размещенных (находящихся в обращении) ценных бумагах Эмитента того же вида, категории (типа), что и размещаемые Облигации, которые планируется предложить к приобретению одновременно с размещением ценных бумаг: такие ценные бумаги отсутствуют.
9.1.2. Дополнительные сведения о размещаемых облигациях

ДЛЯ ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 01 И ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 02:
а) Размер дохода по облигациям
	Купонный (процентный) период
	Размер купонного (процентного) дохода

	Дата начала
	Дата окончания
	


1-ый купон
Процентная ставка по первому купону может определяться:

а) в ходе проведения Конкурса на Бирже среди потенциальных покупателей Облигаций в дату начала размещения Облигаций. Порядок и условия Конкурса приведены в п. 7.3.1 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и в п. 7.3.1 Глобального сертификата Облигаций серии 02 соответственно.

б) уполномоченным органом Эмитента не позднее чем за один день до Даты начала размещения Облигаций.

Информация о процентной ставке по первому купону раскрывается в порядке, предусмотренном п. 9 Глобального сертификата облигаций серии 01 и п. 9 Глобального сертификата облигаций серии 02 соответственно, а также п. 2.9 Проспекта ценных бумаг.

Эмитент информирует Биржу о принятом решении о ставке первого купона не позднее чем за один день до Даты начала размещения Облигаций.

В обоих вышеприведенных случаях:

	Датой начала первого купонного периода является Дата начала размещения Облигаций.
	Датой окончания первого купонного периода является 91-й (девяносто первый) день с Даты начала размещения Облигаций.
	Размер процентного (купонного) дохода определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.


2-ой купон: 

	Датой начала купонного периода второго купона является 91-й (девяносто первый) день с Даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания купонного периода второго купона является 182-й (сто восемьдесят второй) день с Даты начала размещения Облигаций.
	Размер процентного (купонного) дохода определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

Процентная ставка по второму купону равна процентной ставке по первому купону.


3-й купон:

	Датой начала купонного периода третьего купона является 182-й (сто восемьдесят второй) день с Даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания купонного периода третьего купона является 273-й (двести семьдесят третий) день с Даты начала размещения Облигаций.
	Размер процентного (купонного) дохода определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

Процентная ставка по третьему купону равна процентной ставке по первому купону.


4-й купон: 

	Датой начала купонного периода четвертого купона является 273-й (двести семьдесят третий) день с Даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания купонного периода четвертого купона является 364-й (триста шестьдесят четвертый) день с Даты начала размещения Облигаций.
	Размер процентного (купонного) дохода определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

Процентная ставка по четвертому купону равна процентной ставке по первому купону.


5-й купон: 

	Датой начала купонного периода пятого купона является 364-й (триста шестьдесят четвертый) день с Даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания купонного периода пятого купона является 455-й (четыреста пятьдесят пятый) день с Даты начала размещения Облигаций.
	Размер процентного (купонного) дохода определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

Процентная ставка по пятому купону равна процентной ставке по первому купону.


6-й купон: 

	Датой начала купонного периода шестого купона является 455-й (четыреста пятьдесят пятый) день с Даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания купонного периода шестого купона является 546-й (пятьсот сорок шестой) день с Даты начала размещения Облигаций.
	Размер процентного (купонного) дохода определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

Процентная ставка по шестому купону равна процентной ставке по первому купону.


7-й купон: 

	Датой начала купонного периода седьмого купона является 546-й (пятьсот сорок шестой) день с Даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания купонного периода седьмого купона является 637-й (шестьсот тридцать седьмой) день с Даты начала размещения Облигаций.
	Размер процентного (купонного) дохода определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

Процентная ставка по седьмому купону равна процентной ставке по первому купону.


8-й купон: 

	Датой начала купонного периода восьмого купона является 637-й (шестьсот тридцать седьмой) день с Даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания купонного периода восьмого купона является 728-й (семьсот двадцать восьмой) день с Даты начала размещения Облигаций.
	Размер процентного (купонного) дохода определяется в соответствии с порядком, установленным в настоящем пункте ниже.

Процентная ставка по восьмому купону равна процентной ставке по первому купону.


Расчёт суммы выплат по каждому из купонов на одну Облигацию производится по следующей формуле:

Кj = Cj × Nom × (T(jокончание) - T(j начало)) / 365 / 100 %, где:

Kj - сумма купонной выплаты по каждой Облигации;

j - порядковый номер купонного периода;

Nom - номинальная стоимость одной Облигации;

Cj - величина процентной ставки j-того купона, в процентах годовых;

T(j начало) - дата начала j-того купонного периода;

T(j окончание) - дата окончания j-того купонного периода.

Сумма выплаты по купону определяется с точностью до одной копейки. Округление производится по правилам математического округления. 

При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если первая за округляемой цифра равна от 5 до 9.

б) Порядок и условия погашения облигаций и выплаты по ним процента (купона)
Порядок и условия погашения Облигаций, включая срок погашения

Срок (дата) погашения Облигаций:

728-й (Семьсот двадцать восьмой) день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
Дата (порядок определения даты), на которую составляется список владельцев Облигаций для целей их погашения: 

выплата производится в валюте Российской Федерации в безналичном порядке в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего 6-му (шестому) рабочему дню до даты погашения Облигаций (далее - «Дата составления перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций»). Исполнение обязательства по отношению к владельцу, включенному в Перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций, признается надлежащим, в том числе в случае отчуждения Облигаций после Даты составления Перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций.
Иные условия и порядок погашения Облигаций: 

погашение Облигаций производится Платежным агентом по поручению и за счет Эмитента.
Если дата погашения Облигаций приходится на выходной день - независимо от того, будет ли это государственный выходной день или выходной день для расчетных операций, - то выплата надлежащей суммы производится в первый рабочий день, следующий за выходным. Владелец Облигаций не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже.

Погашение Облигаций производится по номинальной стоимости. 

Выплата номинальной стоимости Облигаций осуществляется в валюте Российской Федерации в безналичном порядке в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на Дату составления перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций. 

Презюмируется, что номинальные держатели – депоненты НДЦ уполномочены получать денежные средства при выплате суммы погашения по Облигациям. Депоненты НДЦ, являющиеся номинальными держателями и не уполномоченные своими клиентами получать денежные средства при выплате суммы погашения по Облигациям, не позднее 5-го (пятого) рабочего дня до даты погашения Облигаций, передают в НДЦ список владельцев Облигаций, который должен содержать все реквизиты, указанные ниже в Перечне владельцев и/или номинальных держателей Облигаций, имеющих право на получение купонного дохода/получения сумм погашения (далее - для целей настоящего пункта – «Перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций») для выплаты погашения.

Владелец Облигаций, если он не является депонентом НДЦ, может уполномочить номинального держателя Облигаций – депонента НДЦ получать суммы от выплаты погашения Облигаций. 

В случае если права владельца на Облигации учитываются номинальным держателем Облигаций и номинальный держатель Облигаций уполномочен на получение суммы погашения по Облигациям, то под лицом, уполномоченным получать суммы погашения по Облигациям, подразумевается номинальный держатель Облигаций.


В случае если права владельца на Облигации не учитываются номинальным держателем Облигаций или номинальный держатель Облигаций не уполномочен владельцем на получение суммы погашения по Облигациям, то под лицом, уполномоченным получать суммы погашения по Облигациям, подразумевается владелец Облигаций.

На основании имеющихся и/или предоставленных депонентами данных НДЦ составляет Перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций, который предоставляет Эмитенту и/или Платёжному агенту не позднее чем в 3-й (третий) рабочий день до даты погашения Облигаций. Перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для выплаты погашения включает в себя следующие данные:

· полное наименование (Ф.И.О. – для физического лица) лица, уполномоченного получать суммы погашения по Облигациям;

· количество Облигаций, учитываемых на счете депо лица, уполномоченного владельцем получать суммы погашения по Облигациям;

· место нахождения и адрес для направления почтовой корреспонденции лица, уполномоченного получать суммы погашения по Облигациям;

· реквизиты банковского счёта лица, уполномоченного владельцем получать суммы погашения по Облигациям, а именно: 

· номер счета в банке;

· наименование банка (с указанием города банка), в котором открыт счет;

· корреспондентский счет банка, в котором открыт счет;

· банковский идентификационный код банка, в котором открыт счет;

· идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) лица, уполномоченного получать суммы погашения по Облигациям;

· налоговый статус лица, уполномоченного получать суммы погашения по Облигациям (резидент, нерезидент с постоянным представительством в Российской Федерации, нерезидент без постоянного представительства в Российской Федерации и т.д.);

· код причины постановки на учет (КПП) лица, уполномоченного получать суммы погашения номинальной стоимости Облигаций.

При наличии среди владельцев Облигаций физических лиц или юридических лиц – нерезидентов Российской Федерации вместо указанной выше информации номинальный держатель обязан передать в НДЦ, а НДЦ обязан включить в Перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для выплаты сумм погашения следующую информацию относительно физических лиц и юридических лиц - нерезидентов Российской Федерации, являющихся владельцами Облигаций, независимо от того уполномочен номинальный держатель получать суммы погашения по Облигациям или нет:

· полное наименование/Ф.И.О. владельца Облигаций;

· количество принадлежащих владельцу Облигаций;

· полное наименование лица, уполномоченного получать суммы погашения по Облигациям;

· место нахождения (или регистрации – для физических лиц) и адрес для направления почтовой корреспонденции, включая индекс, владельца Облигаций;

· реквизиты банковского счета лица, уполномоченного получать суммы погашения по Облигациям;

· идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) владельца Облигаций; 

· налоговый статус владельца Облигаций.

В случае если владельцем Облигаций является юридическое лицо - нерезидент дополнительно указывается:

· код иностранной организации (КИО) – при наличии;

В случае если владельцем Облигаций является физическое лицо дополнительно указывается:

· вид, номер, дата и место выдачи документа, удостоверяющего личность владельца, наименование органа, выдавшего документ;

· число, месяц и год рождения владельца;

· номер свидетельства государственного пенсионного страхования владельца (при его наличии).

Владельцы Облигаций, их уполномоченные лица, в том числе депоненты НДЦ, самостоятельно отслеживают полноту и актуальность реквизитов банковского счета, предоставленных ими в НДЦ. В случае непредставления или несвоевременного представления вышеуказанными лицами НДЦ указанных реквизитов исполнение таких обязательств производится лицу, предъявившему требование об исполнении обязательств и являющемуся владельцем Облигаций на дату предъявления требования. При этом исполнение Эмитентом обязательств по Облигациям производится на основании данных НДЦ, в этом случае обязательства Эмитента считаются исполненными в полном объеме и надлежащим образом. В том случае, если предоставленные владельцем или номинальным держателем или имеющиеся в Депозитарии реквизиты банковского счета и иная информация, необходимая для исполнения Эмитентом обязательств по Облигациям, не позволяют Платежному агенту своевременно осуществить перечисление денежных средств, то такая задержка не может рассматриваться в качестве просрочки исполнения обязательств по Облигациям, а владелец Облигаций не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже.

Эмитент перечисляет необходимые денежные средства для выплат по Облигациям на счёт Платёжного агента в сроки и в порядке, установленные Договором, заключенным между Эмитентом и Платежным агентом.

На основании Перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для выплаты погашения Облигаций, предоставленного Депозитарием, Платёжный агент рассчитывает суммы денежных средств, подлежащих выплате каждому из лиц, уполномоченных на получение сумм погашения по Облигациям.

В дату погашения Облигаций Платёжный агент перечисляет необходимые денежные средства на счета лиц, указанных в Перечне владельцев и/или номинальных держателей Облигаций, в пользу владельцев Облигаций.

В случае, если одно лицо уполномочено на получение сумм погашения по Облигациям со стороны нескольких владельцев Облигаций, то такому лицу перечисляется общая сумма без разбивки по каждому владельцу Облигаций. 

Номинальные держатели Облигаций, не являющиеся владельцами Облигаций, перечисляют денежные средства, полученные в погашение Облигаций, владельцам Облигаций в порядке, определенном договором между номинальным держателем Облигаций и владельцем Облигаций.

Исполнение обязательств по Облигациям по отношению к лицу, включенному в Перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций, признается надлежащим, в том числе в случае отчуждения Облигаций после даты составления вышеуказанного Перечня.

После окончания расчетов с лицами, уполномоченными на получение сумм погашения номинальной стоимости Облигаций, указанными в Перечне владельцев и/или номинальных держателей Облигаций, Платежный агент уведомляет об этом Эмитента. 

Обязательства Эмитента по уплате сумм погашения по Облигациям считаются исполненными с момента списания соответствующих денежных средств с корреспондентского счета Платежного агента.
Порядок и срок выплаты дохода по Облигациям, включая порядок и срок выплаты каждого купона

	Купонный (процентный) период
	Срок (дата) выплаты купонного (процентного) дохода
	Дата составления списка владельцев Облигаций для выплаты купонного (процентного) дохода

	Дата начала
	Дата окончания
	
	


1-й купон: 

	Дата начала размещения Облигаций
	91-й (девяносто первый) день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
	91-й (девяносто первый) день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
	Выплата дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего 6-му (шестому) рабочему дню до даты окончания первого купонного периода.

	Порядок выплаты купонного дохода:
Если дата выплаты купонного дохода приходится на выходной день - независимо от того, будет ли это государственный выходной день или выходной день для расчетных операций, - то выплата надлежащей суммы производится в первый рабочий день, следующий за выходным. Владелец Облигаций не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже.

Выплата купонного дохода по Облигациям производится в рублях Российской Федерации в безналичном порядке.

Выплата купонного дохода осуществляется в следующем порядке:

выплата производится в валюте Российской Федерации в безналичном порядке в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего 6 (шестому) рабочему дню до даты выплаты дохода по Облигациям выпуска (далее - «Дата составления перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для выплаты купонного дохода»). 

Презюмируется, что номинальные держатели – депоненты НДЦ уполномочены получать денежные средства при выплате купонного дохода по Облигациям. Депоненты НДЦ, являющиеся номинальными держателями и не уполномоченные своими клиентами получать денежные средства при выплате купонного дохода по Облигациям, не позднее 5 (пятого) рабочего дня до даты выплаты купонного дохода по Облигациям, передают в НДЦ список владельцев Облигаций, который должен содержать все реквизиты, указанные ниже в Перечне владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для выплаты купонного дохода.

Владелец Облигаций, если он не является депонентом НДЦ, может уполномочить номинального держателя облигаций – депонента НДЦ получать суммы от выплаты доходов по Облигациям. 

В случае если права владельца на Облигации учитываются номинальным держателем Облигаций и номинальный держатель Облигаций уполномочен на получение суммы купонного дохода по Облигациям, то под лицом, уполномоченным получать суммы купонного дохода по Облигациям, подразумевается номинальный держатель Облигаций.

В случае если права владельца на Облигации не учитываются номинальным держателем Облигаций или номинальный держатель Облигаций не уполномочен владельцем на получение суммы купонного дохода по Облигациям, то под лицом, уполномоченным получать суммы купонного дохода по Облигациям, подразумевается владелец Облигаций.

На основании имеющихся и/или предоставленных депонентами данных НДЦ составляет Перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для выплаты купонного дохода, который предоставляет Эмитенту и/или Платёжному агенту не позднее чем в 3 (третий) рабочий день до даты выплаты дохода по Облигациям. Перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для выплаты купонного дохода включает в себя следующие данные:

1) полное наименование (Ф.И.О. – для физического лица) лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям;

2) количество Облигаций, учитываемых на счете депо лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям;

3) место нахождения и адрес для направления почтовой корреспонденции лица, уполномоченного владельцем получать суммы дохода по Облигациям;

4) реквизиты банковского счёта лица, уполномоченного владельцем получать суммы дохода по Облигациям, а именно: 

· номер счета в банке;

· наименование банка (с указанием города банка), в котором открыт счет;

· корреспондентский счет банка, в котором открыт счет;

· банковский идентификационный код банка, в котором открыт счет;

5) идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям;

6) налоговый статус лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям (резидент, нерезидент с постоянным представительством в Российской Федерации, нерезидент без постоянного представительства в Российской Федерации и т.д.).

При наличии среди владельцев Облигаций физических лиц или юридических лиц – нерезидентов Российской Федерации вместо указанной выше информации номинальный держатель обязан передать в НДЦ, а НДЦ обязан включить в Перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для выплаты сумм дохода следующую информацию относительно физических лиц и юридических лиц - нерезидентов Российской Федерации, являющихся владельцами Облигаций, независимо от того уполномочен номинальный держатель получать суммы дохода по Облигациям или нет:

· полное наименование/Ф.И.О. владельца Облигаций;

· количество принадлежащих владельцу Облигаций;

· полное наименование лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям;

· место нахождения (или регистрации – для физических лиц) и адрес для направления почтовой корреспонденции, включая индекс, владельца Облигаций;

· реквизиты банковского счета лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям;

· идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) владельца Облигаций; 

· налоговый статус владельца Облигаций.

1) в случае если владельцем Облигаций является юридическое лицо-нерезидент дополнительно указывается:

· код иностранной организации (КИО) – при наличии;

2) в случае если владельцем Облигаций является физическое лицо дополнительно указывается:

· вид, номер, дата и место выдачи документа, удостоверяющего личность владельца, наименование органа, выдавшего документ;

· число, месяц и год рождения владельца;

· номер свидетельства государственного пенсионного страхования владельца (при его наличии).

Владельцы Облигаций, их уполномоченные лица, в том числе депоненты НДЦ, самостоятельно отслеживают полноту и актуальность реквизитов банковского счета, предоставленных ими в НДЦ. В случае непредставления или несвоевременного представления вышеуказанными лицами НДЦ указанных реквизитов исполнение таких обязательств производится лицу, предъявившему требование об исполнении обязательств и являющемуся владельцем Облигаций на дату предъявления требования. При этом исполнение Эмитентом обязательств по Облигациям производится на основании данных НДЦ, в этом случае обязательства Эмитента считаются исполненными в полном объеме и надлежащим образом. В том случае, если предоставленные владельцем или номинальным держателем или имеющиеся в Депозитарии реквизиты банковского счета и иная информация, необходимая для исполнения Эмитентом обязательств по Облигациям, не позволяют Платежному агенту своевременно осуществить перечисление денежных средств, то такая задержка не может рассматриваться в качестве просрочки исполнения обязательств по Облигациям, а владелец Облигаций не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже. 

Эмитент перечисляет необходимые денежные средства для выплаты купонного дохода по Облигациям на счёт Платёжного агента в сроки и в порядке, установленными Договором, заключенным между Эмитентом и Платежным агентом.
На основании Перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для выплаты купонного дохода, предоставленного Депозитарием, Платёжный агент рассчитывает суммы денежных средств, подлежащих выплате каждому из лиц, указанных в Перечне владельцев и/или номинальных держателей Облигаций.

В дату выплаты доходов по Облигациям Платёжный агент перечисляет необходимые денежные средства на счета лиц, уполномоченных владельцами получать суммы дохода по Облигациям в пользу владельцев Облигаций, указанных в Перечне владельцев и/или номинальных держателей Облигаций.

В случае, если одно лицо уполномочено на получение сумм доходов по Облигациям со стороны нескольких владельцев Облигаций, то такому лицу перечисляется общая сумма без разбивки по каждому владельцу Облигаций. 

Номинальные держатели Облигаций, не являющиеся владельцами Облигаций, перечисляют денежные средства, полученные в уплату купонного дохода по Облигациям, владельцам Облигаций в порядке, определенном договором между номинальным держателем Облигаций и владельцем Облигаций.
Исполнение обязательств по Облигациям по отношению к лицу, включенному в Перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для выплаты купонного дохода, признается надлежащим в том числе, в случае отчуждения Облигаций после даты составления вышеуказанного Перечня.

Купонный доход по неразмещенным Облигациям не начисляется и не выплачивается.

Обязательства Эмитента по выплате купонного дохода считаются исполненными с момента списания соответствующих денежных средств с корреспондентского счета Платежного агента. 


2-й купон:

	91-й (девяносто первый) день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
	182-й (сто восемьдесят второй) день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
	182-й (сто восемьдесят второй) день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
	Выплата дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего 6-му (шестому) рабочему дню до даты окончания второго купонного периода.

	Порядок выплаты купонного (процентного) дохода:
Порядок выплаты дохода по второму купону аналогичен порядку выплаты дохода по первому купону.


3-й купон:

	182-й (сто восемьдесят второй) день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
	273-й (двести семьдесят третий) день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
	273-й (двести семьдесят третий) день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
	Выплата дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего 6-му (шестому) рабочему дню до даты окончания третьего купонного периода.

	Порядок выплаты купонного (процентного) дохода:
Порядок выплаты дохода по третьему купону аналогичен порядку выплаты дохода по первому купону.


4-й купон: 

	273-й (двести семьдесят третий) день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
	364-й (триста шестьдесят четвертый) день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
	364-й (триста шестьдесят четвертый) день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
	Выплата дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего 6-му (шестому) рабочему дню до даты окончания четвертого купонного периода.

	Порядок выплаты купонного (процентного) дохода:
Порядок выплаты дохода по четвертому купону аналогичен порядку выплаты дохода по первому купону.


5-й купон: 

	364-й (триста шестьдесят четвертый) день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
	455-й (четыреста пятьдесят пятый) день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
	455-й (четыреста пятьдесят пятый) день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
	Выплата дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего 6-му (шестому) рабочему дню до даты окончания пятого купонного периода.

	Порядок выплаты купонного (процентного) дохода:
Порядок выплаты дохода по пятому купону аналогичен порядку выплаты дохода по первому купону. 


6-й купон: 

	455-й (четыреста пятьдесят пятый) день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
	546-й (пятьсот сорок шестой) день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
	546-й (пятьсот сорок шестой) день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
	Выплата дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего 6-му (шестому) рабочему дню до даты окончания шестого купонного периода.

	Порядок выплаты купонного (процентного) дохода:
Порядок выплаты дохода по шестому купону аналогичен порядку выплаты дохода по первому купону.


7-й купон: 

	546-й (пятьсот сорок шестой) день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
	637-й (шестьсот тридцать седьмой) день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
	637-й (шестьсот тридцать седьмой) день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
	Выплата дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего 6-му (шестому) рабочему дню до даты окончания седьмого купонного периода.

	Порядок выплаты купонного (процентного) дохода:
Порядок выплаты дохода по седьмому купону аналогичен порядку выплаты дохода по первому купону.


8-й купон: 

	637-й (шестьсот тридцать седьмой) день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
	728-й (семьсот двадцать восьмой) день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
	728-й (семьсот двадцать восьмой) день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
	Выплата дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего 6-му (шестому) рабочему дню до даты окончания восьмого купонного периода.

	Порядок выплаты купонного (процентного) дохода:
Порядок выплаты дохода по восьмому купону аналогичен порядку выплаты дохода по первому купону.


в) Порядок и условия досрочного погашения облигаций

Возможность досрочного погашения Облигаций не предусмотрена. 
г) Порядок и условия приобретения облигаций эмитентом с возможностью их последующего обращения

Предусматривается возможность приобретения Эмитентом Облигаций по соглашению с их владельцем (владельцами). Приобретение Эмитентом Облигаций возможно только после даты предоставления федеральному органу исполнительной власти по рынку ценных бумаг Российской Федерации уведомления о завершении размещения Облигаций. Эмитент имеет право приобретать Облигации настоящего выпуска путем заключения сделок купли-продажи Облигаций с владельцами Облигаций, в том числе на основании публичных безотзывных оферт Эмитента, публикуемых в средствах массовой информации Российской Федерации.

Решение о приобретении Облигаций, в том числе на основании публичных безотзывных оферт, принимается уполномоченным органом Эмитента. При принятии указанного решения Эмитентом должны быть установлены условия, порядок и сроки приобретения Облигаций, которые будут опубликованы на ленте новостей информационного агентства Закрытого акционерного общества «Интерфакс» и на странице Эмитента в сети Интернет по адресу: http://www.minfin.gov.by. При этом срок приобретения Облигаций не может наступить ранее даты предоставления федеральному органу исполнительной власти по рынку ценных бумаг Российской Федерации уведомления о завершении размещения Облигаций.

Агентом Эмитента, действующим по поручению и за счет Эмитента по приобретению Облигаций, является Открытое акционерное общество «Сбербанк России»:

	Полное фирменное наименование: 
	Открытое акционерное общество «Сбербанк России»

	Сокращенное фирменное наименование:
	ОАО «Сбербанк России»

	Место нахождения:
	Российская Федерация, 117997, город Москва, улица Вавилова, дом 19

	Адрес для направления почтовой корреспонденции:
	Российская Федерация, 117997, город Москва, улица Вавилова, дом 19

	Идентификационный номер налогоплательщика (ИНН)
	7707083893

	Номер лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерский деятельности:
	№077-02894-100000

	Дата выдачи лицензии:
	27.11.2000

	Срок действия лицензии:
	без ограничения срока действия

	Орган, выдавший лицензию:
	Федеральная комиссия по рынку ценных бумаг России

	Контактные телефоны:
	+7 (495) 967-39-32


Эмитент может назначать иных агентов по приобретению Облигаций и отменять такие назначения. Официальное сообщение Эмитента об указанных действиях осуществляется Эмитентом в порядке раскрытия информации, установленном п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 02, а также п. 2.9 настоящего Проспекта ценных бумаг. 
д) Сведения о платежных агентах по облигациям

Погашение Облигаций, выплата дохода по Облигациям производится Платежным агентом по поручению и за счет Эмитента, функции которого выполняет:

	Полное фирменное наименование: 
	Открытое акционерное общество «Сбербанк России»

	Сокращенное фирменное наименование:
	ОАО «Сбербанк России»

	Место нахождения:
	Российская Федерация, 117997, город Москва, улица Вавилова, дом 19

	Адрес для направления почтовой корреспонденции:
	Российская Федерация, 117997, город Москва, улица Вавилова, дом 19

	Идентификационный номер налогоплательщика (ИНН)
	7707083893

	Номер лицензии на осуществление банковских операций:
	№1481

	Дата выдачи лицензии:
	03.10.2002

	Срок действия лицензии:
	без ограничения срока действия

	Орган, выдавший лицензию:
	Центральный Банк Российской Федерации

	Контактные телефоны:
	+7 (495) 967-39-32


Функции Платежного агента:

1) от имени и за счет Эмитента осуществлять перечисление денежных средств лицам, указанным в Перечне владельцев и/или номинальных держателей Облигаций, имеющих право на получение купонного дохода/получения сумм погашения, в размере, в сроки и в порядке, установленными Глобальным сертификатом и договором, заключенным между Эмитентом и Платежным агентом.

При этом денежные средства Эмитента, предназначенные для проведения Платежным агентом выплат по Облигациям, должны быть предварительно перечислены Эмитентом по указанным Платежным агентом реквизитам банковского счета в порядке и в сроки, установленные договором, заключенным между Эмитентом и Платежным агентом; 

2) представить по факсимильной связи Эмитенту письменный отчет о произведенных выплатах с последующей передачей оригинала отчета с курьером или по почте в течение 2 (Двух) рабочих дней с даты соответствующего платежа в счет выплаты купонного дохода и/или номинальной стоимости Облигаций;

3) в случае если по независящим от Платежного агента причинам часть денежных средств, переведенных в пользу владельцев Облигаций, была возвращена, незамедлительно проинформировать об этом Эмитента и предпринять в отношении возвращенных средств действия в соответствии с указаниями, полученными от Эмитента;
4) соблюдать конфиденциальность информации, полученной Платежным агентом в процессе исполнения обязательств, если эта информация не является общедоступной или не подлежит раскрытию в соответствии с нормативно-правовыми актами Российской Федерации.

Эмитент может назначать иных платежных агентов и отменять такие назначения. Презюмируется, что Эмитент не может одновременно назначить нескольких платежных агентов. Официальное сообщение Эмитента об указанных действиях осуществляется Эмитентом в порядке раскрытия информации, установленном п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 02, а также п. 2.9 Проспекта ценных бумаг. 

е) Действия владельцев облигаций в случае неисполнения или ненадлежащего исполнения эмитентом обязательств по облигациям

В соответствии с условиями Глобального сертификата Облигаций серии 01 и Глобального сертификата серии 02 Эмитент обязан возвратить владельцам Облигаций при погашении Облигаций их номинальную стоимость и выплатить купонный доход по Облигациям в срок и в порядке, предусмотренные условиями Глобального сертификата.

Неисполнение обязательств Эмитента по Облигациям является существенным нарушением условий заключенного договора займа (дефолтом) в случае: 

· просрочки исполнения обязательства по выплате купонного дохода по Облигациям в порядке и сроки, указанные в Глобальном сертификате, на срок более 5 (пяти) рабочих дней или отказа от исполнения указанного обязательства;
· просрочки исполнения обязательства по выплате номинальной стоимости по Облигациям в порядке и сроки, указанные в Глобальном сертификате, на срок более 5 (пяти) рабочих дней или отказа от исполнения указанного обязательства. 

Исполнение соответствующих обязательств с просрочкой, однако в течение указанных в настоящем пункте сроков, составляет технический дефолт.

В случае наступления дефолта или технического дефолта Эмитента по Облигациям владельцы Облигаций, уполномоченные ими лица вправе обратиться к Эмитенту с требованием выплатить:

· в случае дефолта - номинальную стоимость Облигации и/или выплатить предусмотренный ею доход, а также уплатить проценты за несвоевременное погашение Облигаций и/или выплату доходов (проценты за пользование чужими денежными средствами), исходя из размера ставки рефинансирования Центрального банка Российской Федерации, установленной на дату осуществления соответствующих выплат;

· в случае технического дефолта - проценты за несвоевременное исполнение обязательств по Облигациям (проценты за пользование чужими денежными средствами), исходя из размера ставки рефинансирования Центрального банка Российской Федерации, установленной на дату осуществления соответствующих выплат.

Выплата процентов за несвоевременное исполнение обязательств по Облигациям:

в случае просрочки исполнения Эмитентом соответствующих обязательств по Облигациям, Эмитент обязан уплатить проценты за несвоевременное погашение Облигаций и/или выплату доходов по ним (проценты за пользование чужими денежными средствами), исходя из размера ставки рефинансирования Центрального банка Российской Федерации, установленной на дату осуществления соответствующих выплат.

Досудебный порядок урегулирования спора между Эмитентом и владельцем Облигаций:

обязательность соблюдения досудебного порядка урегулирования спора между Эмитентом и владельцами Облигаций не предусматривается.

Рассмотрение споров:

все споры между Эмитентом и владельцами Облигаций, связанные с исполнением условий Глобального сертификата Облигаций серии 01 и Глобального сертификата серии 02, подлежат рассмотрению в судах Российской Федерации (арбитражном суде или суде общей юрисдикции) по месту нахождения Акционерного коммерческого Сберегательного банка Российской Федерации (открытое акционерное общество).
Порядок обращения с иском в суд или арбитражный суд:

в случае неперечисления или перечисления не в полном объеме Эмитентом причитающихся владельцам Облигаций сумм по выплате основного долга по Облигациям и процентов за несвоевременное погашение Облигаций в соответствии с условиями, установленными Глобальным сертификатом серии 01 и Глобальным сертификатом серии 02, владельцы Облигаций или уполномоченные ими лица вправе обратиться в суд или арбитражный суд с иском к Эмитенту о взыскании соответствующих сумм.

Общий срок исковой давности согласно статье 196 Гражданского кодекса Российской Федерации устанавливается в три года. В соответствии со статьей 200 Гражданского кодекса Российской Федерации течение срока исковой давности начинается по окончании срока исполнения обязательств Эмитента.

При этом владельцы Облигаций - физические лица могут обратиться в суд общей юрисдикции Российской Федерации, юридические лица и индивидуальные предприниматели – владельцы Облигаций, могут обратиться в арбитражный суд Российской Федерации. 

Отказ Эмитента от судебных иммунитетов:

Настоящим Эмитент выражает согласие на рассмотрение споров, связанных с исполнением обязательств Эмитента перед владельцами Облигаций, в судах Российской Федерации. 

В отношении любого спора и (или) разбирательства, связанного с исполнением обязательств Эмитента перед владельцами Облигаций по Облигациям, Эмитент настоящим заявляет о неприменимости государственного иммунитета в отношении (i) любого судебного разбирательства или решения суда, (ii) любого исполнительного судебного действия, направленного на реализацию такого решения суда, в том числе обеспечительных мер, и (iii) любого принудительного исполнения такого судебного решения в отношении активов Эмитента. 
Действие государственного иммунитета Эмитента сохраняется в отношении дипломатических представительств и консульских учреждений Республики Беларусь.

Порядок раскрытия информации о неисполнении или ненадлежащем исполнении обязательств по Облигациям:

Сообщение о дефолте (техническом дефолте) обязательств Эмитента перед владельцами Облигаций осуществляется Эмитентом в порядке, установленном п. 9 Глобального сертификата Облигаций серии 01 и п. 9 Глобального сертификата серии 02, а также п. 2.9 Проспекта ценных бумаг, в следующие сроки с даты неисполнения или ненадлежащего исполнения Эмитентом обязательств перед владельцами Облигаций:

· на ленте новостей информационного агентства Закрытого акционерного общества «Интерфакс» ‑ не позднее 1 (одного) дня;

· на странице Эмитента в сети Интернет по адресу http://www.minfin.gov.by - не позднее 2 (двух) дней.
Информация об ином юридическом лице, на которое Эмитентом возлагается обязанность по раскрытию информации о неисполнении или ненадлежащем исполнении обязательств по Облигациям: такое лицо отсутствует.
ж) Сведения о лице, предоставляющем обеспечение:
Исполнение обязательств по Облигациям не обеспечивается третьим лицом (лицами).
з) Условия обеспечения исполнения обязательств по облигациям:

Исполнение обязательств по Облигациям не обеспечивается третьим лицом (лицами).
9.1.3. Дополнительные сведения о конвертируемых ценных бумагах

ДЛЯ ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 01 И ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 02: 
Размещаемые ценные бумаги не являются конвертируемыми ценными бумагами.

9.1.4. Дополнительные сведения о размещаемых опционах эмитента

ДЛЯ ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 01 И ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 02: 
Размещаемые ценные бумаги не являются опционами эмитента.

9.1.5. Дополнительные сведения о размещаемых облигациях с ипотечным покрытием

ДЛЯ ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 01 И ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 02: 
Размещаемые ценные бумаги не являются облигациями с ипотечным покрытием.
9.1.6. Дополнительные сведения о размещаемых российских депозитарных расписках

Размещаемые ценные бумаги не являются российскими депозитарными расписками.

9.2. Цена (порядок определения цены) размещения эмиссионных ценных бумаг
Цена размещения Облигаций устанавливается равной 1 000 (одна тысяча) российских рублей за Облигацию, что соответствует 100 (ста) процентам от номинальной стоимости Облигаций.

Начиная со второго дня размещения Облигаций выпуска, покупатель при совершении сделки купли-продажи Облигаций также уплачивает НКД за соответствующее число дней, определяемый по следующей формуле:

НКД = Nom * C * ((T - T0) / 365)/ 100%, где
НКД - накопленный купонный доход, руб.;

Nom - номинальная стоимость одной Облигации, руб.;

С - размер процентной ставки первого купонного периода, проценты годовых;

T - дата размещения Облигаций выпуска;

T0 - Дата начала размещения Облигаций выпуска.

Величина накопленного купонного дохода в расчете на одну Облигацию определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если первая за округляемой цифра равна 5 - 9).

При размещении Облигаций преимущественное право приобретения Облигаций не предоставляется.
9.3. Наличие преимущественных прав на приобретение размещаемых эмиссионных ценных бумаг
Преимущественное право приобретения в отношении размещаемых ценных бумаг не предусмотрено.
9.4. Наличие ограничений на приобретение и обращение размещаемых эмиссионных ценных бумаг

Ограничения, предусмотренные уставом Эмитента и законодательством Российской Федерации, для потенциальных приобретателей – нерезидентов, в том числе ограничения на размер доли участия иностранных лиц в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) Эмитента: не применимо.
Иные ограничения отсутствуют.
9.5. Сведения о динамике изменения цен на эмиссионные ценные бумаги эмитента

Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.
9.6. Сведения о лицах, оказывающих услуги по организации размещения и/или по размещению эмиссионных ценных бумаг
Размещение Облигаций осуществляется Эмитентом с привлечением профессиональных участников рынка ценных бумаг, оказывающих Эмитенту услуги по размещению и по организации размещения Облигаций.

Организация, оказывающая Эмитенту услуги по размещению Облигаций (Андеррайтер):

	Полное фирменное наименование: 
	Открытое акционерное общество «Сбербанк России»

	Сокращенное фирменное наименование:
	ОАО «Сбербанк России»

	Место нахождения:
	Российская Федерация, 117997, город Москва, улица Вавилова, дом 19

	Адрес для направления почтовой корреспонденции:
	Российская Федерация, 117997, город Москва, улица Вавилова, дом 19

	Идентификационный номер налогоплательщика (ИНН)
	7707083893

	Номер лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерский деятельности:
	№077-02894-100000

	Дата выдачи лицензии:
	27.11.2000

	Срок действия лицензии:
	без ограничения срока действия

	Орган, выдавший лицензию:
	Федеральная комиссия по рынку ценных бумаг Российской Федерации

	Контактные телефоны:
	+7 (495) 967-39-32


Основные функции Андеррайтера:

Андеррайтер действует на основании договора с Эмитентом. Основные услуги, оказываемые Андеррайтером Эмитенту:
· удовлетворение заявок на покупку Облигаций по поручению и за счет Эмитента в соответствии с условиями договора и процедурой, установленной Глобальным сертификатом;

· совершение от имени и за счет Эмитента действий, связанных с допуском Облигаций к размещению на ФБ ММВБ;

· информирование Эмитента о количестве фактически размещенных Облигаций, а также о размере полученных от продажи Облигаций денежных средств;

· перечисление денежных средств, получаемых Андеррайтером от приобретателей Облигаций в счет их оплаты, на счет Эмитента в соответствии с условиями заключенного договора; 

· осуществление иных действий, необходимых для исполнения своих обязательств по размещению Облигаций, в соответствии с законодательством Российской Федерации и договором между Эмитентом и Андеррайтером.

Сведения о наличии у такого лица обязанностей по приобретению не размещенных в срок ценных бумаг, а при наличии такой обязанности - также количество (порядок определения количества) не размещенных в срок ценных бумаг, которое обязано приобрести указанные лица, и срок (порядок определения срока), по истечении которого указанное лицо обязано приобрести такое количество ценных бумаг: 
такая обязанность договором между Эмитентом и Андеррайтером не установлена.
Сведения о наличии у такого лица обязанностей, связанных с поддержанием цен на размещаемые ценные бумаги на определенном уровне в течение определенного срока после завершения их размещения (стабилизация), в том числе обязанностей, связанных с оказанием услуг маркет-мейкера: 
указанная обязанность договором между Эмитентом и Андеррайтером не установлена.
Сведения о наличии у такого лица права на приобретение дополнительного количества ценных бумаг эмитента из числа размещенных (находящихся в обращении) ценных бумаг эмитента того же вида, категории (типа), что и размещаемые ценные бумаги, которое может быть реализовано или не реализовано в зависимости от результатов размещения ценных бумаг: 
право на приобретение дополнительного количества ценных бумаг Эмитента из числа размещенных (находящихся в обращении) ценных бумаг отсутствует.
Сведения о размере вознаграждения лица, оказывающего услуги по размещению и/или организации размещения ценных бумаг: 
согласно условиям договора Андеррайтеру выплачивается вознаграждение, которое составляет не более 0,008 (ноль целых восемь тысячных) процента от номинальной стоимости Облигаций (без учета НДС).
9.7. Сведения о круге потенциальных приобретателей эмиссионных ценных бумаг

Облигации размещаются по открытой подписке среди неограниченного круга лиц.
9.8. Сведения об организаторах торговли на рынке ценных бумаг, в том числе о фондовых биржах, на которых предполагается размещение и/или обращение размещаемых эмиссионных ценных бумаг

Размещение Облигаций проводится через организатора торговли – ФБ ММВБ, в соответствии с правилами торгов и иными нормативными документами ФБ ММВБ и нормативными документами клиринговой организации ЗАО ММВБ.

Сведения об организаторе торговли на рынке ценных бумаг:
	Полное фирменное наименование:
	Закрытое акционерное общество «Фондовая биржа ММВБ»

	Сокращенное фирменное наименование:
	ЗАО «ФБ ММВБ»

	Место нахождения:
	Российская Федерация, 125009, город Москва, Большой Кисловский переулок, дом 13

	Номер лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление деятельности по организации торговли на рынке ценных бумаг:
	№ 077-10489-000001

	Дата выдачи лицензии:
	23.08.2007

	Срок действия лицензии:
	без ограничения срока действия

	Орган, выдавший лицензию:
	Федеральная служба по финансовым рынкам Российской Федерации


Иные сведения о ФБ ММВБ, указываемые Эмитентом по собственному усмотрению: отсутствуют.
9.9. Сведения о возможном изменении доли участия акционеров в уставном капитале эмитента в результате размещения эмиссионных ценных бумаг

Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.
9.10. Сведения о расходах, связанных с эмиссией ценных бумаг
ДЛЯ ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 01:
	Наименование расходов
	В денежном выражении, руб.
	В процентах от объема эмиссии ценных бумаг по номинальной стоимости

	Общий размер расходов эмитента, связанных с эмиссией ценных бумаг
	24 091 123,44 российских рублей
	0,3442%

	Сумма уплаченной государственной пошлины, взимаемой в соответствии с законодательством Российской Федерации о налогах и сборах в ходе эмиссии ценных бумаг
	20 000 российских рублей
	0,00029%

	Размер расходов эмитента, связанных с оплатой услуг консультантов, принимающих (принимавших) участие в подготовке и проведении эмиссии ценных бумаг, а также лиц, оказывающих эмитенту услуги по размещению и/или организации размещения ценных бумаг
	21 000 000 российских рублей (без учета НДС) 
	Не более 0,3% 

	Размер расходов эмитента, связанных с допуском ценных бумаг эмитента к торгам организатором торговли на рынке ценных бумаг, в том числе включением ценных бумаг эмитента в котировальный список фондовой биржи (листингом ценных бумаг)
	354 000 российских рублей (с учетом НДС)
	0,0051%

	Размер расходов эмитента, связанных с раскрытием информации в ходе эмиссии ценных бумаг, в том числе расходов по изготовлению брошюр или иной печатной продукции, связанной с проведением эмиссии ценных бумаг
	Не более 400 000 российских рублей (с учетом НДС)
	0,0057%

	Размер расходов эмитента, связанных с рекламой размещаемых ценных бумаг, проведением исследования рынка (маркетинга) ценных бумаг, организацией и проведением встреч с инвесторами, презентацией размещаемых ценных бумаг (road-show)
	Не более 450 000 российских рублей (с учетом НДС)
	0,0064%

	Иные расходы эмитента, связанные с эмиссией ценных бумаг
	Вознаграждение депозитария, осуществляющего обязательное централизованное хранение составит
1 867 123, 44  российских рублей (с учетом НДС)
	0,0267%


ДЛЯ ОБЛИГАЦИЙ СЕРИИ 02:
	Наименование расходов
	В денежном выражении, руб.
	В процентах от объема эмиссии ценных бумаг по номинальной стоимости

	Общий размер расходов эмитента, связанных с эмиссией ценных бумаг
	27 357 855,36 российских рублей
	0,3420%

	Сумма уплаченной государственной пошлины, взимаемой в соответствии с законодательством Российской Федерации о налогах и сборах в ходе эмиссии ценных бумаг
	20 000 российских рублей.
	0,00025%

	Размер расходов эмитента, связанных с оплатой услуг консультантов, принимающих (принимавших) участие в подготовке и проведении эмиссии ценных бумаг, а также лиц, оказывающих эмитенту услуги по размещению и/или организации размещения ценных бумаг
	24 000 000 российских рублей (без учета НДС) 
	Не более 0,3% 

	Размер расходов эмитента, связанных с допуском ценных бумаг эмитента к торгам организатором торговли на рынке ценных бумаг, в том числе включением ценных бумаг эмитента в котировальный список фондовой биржи (листингом ценных бумаг)
	354 000 российских рублей (с учетом НДС)
	0,0044%

	Размер расходов эмитента, связанных с раскрытием информации в ходе эмиссии ценных бумаг, в том числе расходов по изготовлению брошюр или иной печатной продукции, связанной с проведением эмиссии ценных бумаг
	Не более 400 000 российских рублей (с учетом НДС)
	0,005%

	Размер расходов эмитента, связанных с рекламой размещаемых ценных бумаг, проведением исследования рынка (маркетинга) ценных бумаг, организацией и проведением встреч с инвесторами, презентацией размещаемых ценных бумаг (road-show)
	Не более 450 000 российских рублей (с учетом НДС)
	0,0056%

	Иные расходы эмитента, связанные с эмиссией ценных бумаг
	Вознаграждение депозитария, осуществляющего обязательное централизованное хранение составит 2 133 855,36 российских рублей (с учетом НДС)
	0,0267%


9.11. Сведения о способах и порядке возврата средств, полученных в оплату размещаемых эмиссионных ценных бумаг, в случае признания недействительной регистрации Проспекта ценных бумаг и (или) признания выпуска Облигаций несостоявшимся или недействительным, а также в любых иных случаях запрета (запрещения), отзыва, отмены выпуска Облигаций
9.11.1. Общие положения:

9.11.1.1. В случае признания недействительной регистрации Проспекта ценных бумаг и (или) признания выпуска Облигаций несостоявшимся или недействительным, а также в любых иных случаях запрета (запрещения), отзыва, отмены выпуска Облигаций, Эмитент обязан обеспечить изъятие Облигаций из обращения и возврат владельцам Облигаций средств инвестирования, которые включает в себя:

· денежные средства, фактически переданные владельцами Облигаций в качестве оплаты данных Облигаций (основной долг);

· проценты за пользование денежными средствами с даты оплаты Облигаций до даты возврата основного долга по ставке, равной процентной ставке по первому купону, за вычетом фактически уплаченных Эмитентом денежных средств.

9.11.1.2. Возврат средств инвестирования Облигаций осуществляется в валюте Российской Федерации в безналичном порядке в пользу лиц, являющихся владельцами Облигаций по состоянию на Дату окончания размещения Облигаций, подлежащих изъятию из обращения (далее – «Дата составления списка владельцев Облигаций, подлежащих изъятию из обращения»).

Презюмируется, что номинальные держатели – депоненты НДЦ уполномочены получать суммы при возврате средств инвестирования по Облигациям.

Владелец Облигаций, если он не является депонентом НДЦ, может уполномочить номинального держателя Облигаций – депонента НДЦ получать суммы при возврате средств инвестирования по Облигациям.

В случае если права владельца на Облигации учитываются номинальным держателем Облигаций и номинальный держатель Облигаций уполномочен на получение сумм при возврате средств инвестирования по Облигациям, то под лицом, уполномоченным получать суммы при возврате средств инвестирования по Облигациям, подразумевается номинальный держатель Облигаций.

В случае если права владельца на Облигации не учитываются номинальным держателем Облигаций или номинальный держатель Облигаций не уполномочен владельцем на получение сумм при возврате средств инвестирования по Облигациям, то под лицом, уполномоченным получать суммы при возврате средств инвестирования по Облигациям, подразумевается владелец Облигаций.

9.11.2. Раскрытие информации:
9.11.2.1. Информация о признании выпуска Облигаций несостоявшимся, недействительным, запрещенным, отозванным или отмененным любым иным образом подлежит опубликованию Эмитентом с даты наступления соответствующего основания (далее – «Дата признания выпуска Облигаций несостоявшимся, недействительным, запрещенным, отозванным или отмененным любым иным образом»):
· в ленте новостей информационного агентства Закрытого акционерного общества «Интерфакс» - не позднее 1 (одного) дня;

· на странице в сети Интернет по адресу http://www.minfin.gov.by - не позднее 2 (двух) дней.

9.11.2.2. Информация о признании недействительной регистрации Проспекта ценных бумаг подлежит опубликованию в сроки, указанные в п.п. 9.11.2.1 Проспекта ценных бумаг, которые отсчитываются с даты вступления в законную силу решения суда о признании недействительной регистрации Проспекта ценных бумаг (далее – «Дата признания недействительной регистрации Проспекта ценных бумаг»).

9.11.2.3. Дата признания выпуска Облигаций несостоявшимся, недействительным, запрещенным, отозванным или отмененным любым иным образом и Дата признания недействительной регистрации Проспекта ценных бумаг далее вместе именуются как «Дата возникновения основания для возврата средств инвестирования».

9.11.3. Порядок организации изъятия Облигаций из обращения и возврата средств инвестирования:
9.11.3.1. Не позднее 3 (третьего) дня, следующего за Датой возникновения основания для возврата средств инвестирования, Эмитент обязан создать комиссию по организации изъятия Облигаций из обращения и возврата средств инвестирования (далее – «Комиссия»).

9.11.3.2. Комиссия состоит из 5 (пяти) членов. Члены Комиссии выбирают Председателя Комиссии.

9.11.3.3. Комиссия, в срок, не позднее 1 (одного) рабочего дня, следующего за датой ее создания, обязана направить в НДЦ уведомление о необходимости составить на Дату, указанную в пп. 9.11.1.2 Проспекта ценных бумаг, список владельцев Облигаций, подлежащих изъятию из обращения.

В уведомлении должна быть указана контактная информация.

К уведомлению прилагаются документы, подтверждающие основания для изъятия Облигаций из обращения, указанные в п. 9.11.1.1 Проспекта ценных бумаг.
Уведомление подписывается Председателем Комиссии и заверяется печатью Эмитента.

Действия Комиссии и ее Председателя рассматриваются как действия уполномоченных Эмитентом лиц. 

9.11.3.4. В срок, предусмотренный депозитарным договором, НДЦ на основании имеющихся и/или предоставленных депонентами данных составляет на Дату, указанную в пп. 9.11.1.2 Проспекта ценных бумаг, список владельцев Облигаций, подлежащих изъятию из обращения.

Данный список содержит следующие сведения:

· полное наименование (Ф.И.О. – для физического лица) лица, уполномоченного получать суммы возврата средств инвестирования по Облигациям;

· количество Облигаций, подлежащих изъятию из обращения, которые учитываются на счете депо лица, уполномоченного получать суммы возврата средств инвестирования по Облигациям;

· место нахождения и адрес для направления почтовой корреспонденции лица, уполномоченного получать суммы возврата средств инвестирования по Облигациям;

· реквизиты банковского счёта лица, уполномоченного получать суммы возврата средств инвестирования по Облигациям, а именно: 

· номер счета в банке;

· наименование банка (с указанием города банка), в котором открыт счет;

· корреспондентский счет банка, в котором открыт счет;

· банковский идентификационный код банка, в котором открыт счет;

· идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) лица, уполномоченного получать суммы возврата средств инвестирования по Облигациям;

· налоговый статус лица, уполномоченного получать суммы возврата средств инвестирования по Облигациям (резидент, нерезидент с постоянным представительством в Российской Федерации, нерезидент без постоянного представительства в Российской Федерации и т.д.);

· код причины постановки на учет (КПП) лица, уполномоченного получать суммы возврата средств инвестирования по Облигациям.

При наличии среди владельцев Облигаций физических лиц или юридических лиц, которые являются нерезидентами Российской Федерации, вместо указанной выше информации НДЦ включает в список владельцев Облигаций, подлежащих изъятию из обращения, следующие сведения:
· полное наименование/Ф.И.О. владельца Облигаций;

· количество принадлежащих владельцу Облигаций, подлежащих изъятию из обращения;

· полное наименование лица, уполномоченного получать суммы возврата средств инвестирования по Облигациям;

· место нахождения (или регистрации – для физических лиц) и адрес для направления почтовой корреспонденции, включая индекс, владельца Облигаций;

· реквизиты банковского счета лица, уполномоченного получать суммы возврата средств инвестирования по Облигациям;

· идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) владельца Облигаций; 

· налоговый статус владельца Облигаций.

В случае если владельцем Облигаций, подлежащих изъятию из обращения, является юридическое лицо-нерезидент, в списке владельцев Облигаций, подлежащих изъятию из обращения, дополнительно указывается:

·  код иностранной организации (КИО) – при наличии.
В случае если владельцем Облигаций, подлежащих изъятию из обращения, является физическое лицо, в списке владельцев Облигаций, подлежащих изъятию из обращения, дополнительно указывается:

· вид, номер, дата и место выдачи документа, удостоверяющего личность владельца, наименование органа, выдавшего документ;

·  число, месяц и год рождения владельца;

· номер свидетельства государственного пенсионного страхования владельца (при его наличии).

При отсутствии необходимых сведений НДЦ в соответствии с договорами о междепозитарных отношениях запрашивает у номинальных держателей Облигаций-депонентов НДЦ (вне зависимости от того, уполномочены ли они получать суммы возврата средств инвестирования по Облигациям) соответствующую информацию, а номинальные держатели Облигаций-депоненты НДЦ, в установленные указанными договорами сроки, обязаны ее предоставить.
Владельцы Облигаций, их уполномоченные лица, в том числе депоненты НДЦ, самостоятельно отслеживают полноту и актуальность реквизитов банковского счета, предоставленных ими в НДЦ. В случае непредставления или несвоевременного представления вышеуказанными лицами НДЦ указанных реквизитов, исполнение таких обязательств производится лицу, предъявившему заявление о возврате средств инвестирования по Облигациям, подлежащих изъятию из обращения.
При этом возврат средств инвестирования по Облигациям производится Эмитентом на основании данных НДЦ. В этом случае обязательства Эмитента считаются исполненными в полном объеме и надлежащим образом.
В том случае, если предоставленные владельцем или номинальным держателем или имеющиеся в Депозитарии реквизиты банковского счета и иная информация, необходимая для осуществления Эмитентом возврата средств инвестирования по Облигациям, не позволяют Эмитенту или Платежному агенту (если применимо) своевременно осуществить перечисление денежных средств, такая задержка не может рассматриваться в качестве нарушения соответствующего обязательства Эмитента и/или Платежного агента (если применимо), а владелец Облигаций, подлежащих изъятию из обращения, не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже.

9.11.3.5. Комиссия в срок, не позднее 5 (пяти) рабочих дней, следующих за Датой возникновения основания для возврата средств инвестирования, обязана направить соответствующее уведомление в адрес НДЦ и, в случае привлечения Эмитентом для расчетов с владельцами Облигаций, подлежащих изъятию, Платежного агента, - также Платежному агенту.

Копия уведомления, предусмотренного настоящим подпунктом, заверяется подписью Председателя Комиссии и печатью Эмитента.

В случае привлечения Эмитентом Платежного агента для расчетов с владельцами Облигаций, подлежащих изъятию из обращения, Платежный агент, на основании списка владельцев Облигаций, подлежащих изъятию из обращения, рассчитывает суммы денежных средств, подлежащих выплате каждому из лиц, уполномоченных на получение сумм возврата средств инвестирования по Облигациям.

9.11.3.6. Комиссия в срок не позднее 30 (тридцати) дней, следующих за Датой возникновения основания для возврата средств инвестирования, обязана опубликовать сообщение о порядке изъятия из обращения Облигаций и возврата средств инвестирования. 

Такое сообщение должно быть опубликовано в периодическом печатном издании, доступном большинству владельцев Облигаций, подлежащих изъятию из обращения (в газете «Коммерсант»), в «Приложении к Вестнику Федеральной службы по финансовым рынкам» и ленте новостей информационного агентства Закрытого акционерного общества «Интерфакс». Дополнительно информация публикуется на странице в сети Интернет по адресу: http://www.minfin.gov.by.
Сообщение о порядке изъятия Облигаций из обращения и возврата средств инвестирования должно содержать следующие сведения:

· наименование Эмитента;

· наименование органа, принявшего решение о признании выпуска ценных бумаг несостоявшимся, недействительным, запрещенным, отозванным или отмененным любым иным образом (если применимо);

· наименование суда, дату принятия судебного акта о признании недействительной регистрации Проспекта ценных бумаг, дату вступления соответствующего судебного акта в законную силу, а также номер соответствующего дела (если применимо);

· признаки, позволяющие идентифицировать Облигации, подлежащие изъятию из обращения (п.п. 2.1, 2.2 Проспекта ценных бумаг);

· дату аннулирования выпуска ценных бумаг (если применимо);

· порядок и сроки изъятия ценных бумаг из обращения и возврата средств инвестирования;

· указание на то, что не допускается совершение сделок с Облигациями, подлежащими изъятию их обращения;
· адрес, по которому необходимо направить заявление о возврате средств инвестирования, и контактные телефоны Эмитента.
Сообщение о порядке изъятия Облигаций из обращения и возврата средств инвестирования должно также предусматривать форму бланка заявления владельца Облигаций о возврате средств инвестирования, который должен содержать указание на необходимость заполнения следующих сведений:

· почтовый адрес, по которому направляется заявление;

· почтовый адрес (адрес места жительства) владельца Облигаций;

· дата направления заявления;

· фамилия, имя, отчество (полное фирменное наименование) владельца Облигаций или его представителя;

· сумма возвращаемых средств инвестирования в рублях (с указанием суммы основного долга и процентов);

· банковские реквизиты, по которым должен быть осуществлен возврат средств инвестирования.
9.11.3.7. В течение 10 (десяти) рабочих дней с Даты составления списка владельцев Облигаций, подлежащих изъятию из обращения, но не позднее 45 (сорока пяти) дней с Даты возникновения основания для возврата средств инвестирования, Комиссия обязана составить ведомость возвращаемых владельцам ценных бумаг средств инвестирования (далее – «Ведомость»).
Ведомость должна предусматривать следующие сведения:

· признаки, позволяющие идентифицировать Облигации, подлежащие изъятию из обращения (п.п. 2.1, 2.2 Проспекта ценных бумаг);
· основания изъятия Облигаций из обращения;
· общее количество Облигаций, изымаемых из обращения;
· количество Облигаций, которые должны быть изъяты из обращения у каждого владельца Облигаций;

· общее количество фактически оплаченных при размещении Облигаций (с указанием количества и размера частично оплаченных Облигаций);

· общий размер средств инвестирования, которые должны быть возвращены владельцам Облигаций, включая сумму основного долга и процентов;
· размер средств инвестирования, которые должны быть возвращены каждому владельцу Облигаций, включая сумму основного долга и процентов;

· Ф.И.О. членов Комиссии;

· иные сведения, в соответствии с применимым законодательством.

Ведомость должна быть подписана всеми членами Комиссии и заверена печатью Эмитента.

В случае привлечения Эмитентом Платежного агента для расчетов с владельцами Облигаций, подлежащих изъятию, Комиссия включает в Ведомость суммы средств инвестирования, подлежащие возврату, на основании расчета Платежного агента.

По требованию владельца подлежащих изъятию из обращения Облигаций или иных заинтересованных лиц (в том числе наследников владельцев Облигаций) Эмитент обязан предоставить им Ведомость для ознакомления после ее утверждения.

9.11.3.8. Не позднее 5 (пяти) дней с даты составления Ведомости, Комиссия уведомляет владельцев Облигаций, подлежащих изъятию из обращения, о возникновении основания для изъятия Облигаций из обращения путем направления соответствующего уведомления.

Данное уведомление должно содержать следующие сведения:

· наименование Эмитента;

·  наименование органа, принявшего решение о признании выпуска ценных бумаг несостоявшимся, недействительным, запрещенным, отозванным или отмененным любым иным образом (если применимо);

· наименование суда, дату принятия судебного акта о признании недействительной регистрации Проспекта ценных бумаг, дату вступления соответствующего судебного акта в законную силу, а также номер соответствующего дела (если применимо);
·  признаки, позволяющие идентифицировать Облигации, подлежащие изъятию из обращения (п.п. 2.1, 2.2 Проспекта ценных бумаг);
· дату аннулирования выпуска ценных бумаг (если применимо);

· фамилию, имя, отчество (полное фирменное наименование) владельца ценных бумаг;

· место жительства (почтовый адрес) владельца ценных бумаг;

· категорию владельца ценных бумаг (первый и (или) иной приобретатель);

· количество ценных бумаг, которое подлежит изъятию у владельца, с указанием вида, категории (типа), серии;

· размер средств инвестирования, которые подлежат возврату владельцу ценных бумаг (с указанием суммы основного долга и процентов);

· порядок и сроки изъятия ценных бумаг из обращения и возврата средств инвестирования;

· указание на то, что не допускается совершение сделок с Облигациями, подлежащими изъятию из обращения;

· адрес, по которому необходимо направить заявление о возврате средств инвестирования, и контактные телефоны Эмитента.

Уведомление должно быть подписано Председателем Комиссии и заверено печатью Эмитента. 

К уведомлению должна быть приложена форма бланка, составленная по правилам, указанным в пп. 9.11.3.6 Проспекта ценных бумаг.
9.11.4. Порядок возврата средств инвестирования:
9.11.4.1. Заявление о возврате средств инвестирования должно быть подписано владельцем изымаемых из обращения Облигаций или его представителем. В случае подписания заявления представителем владельца Облигаций, изымаемых из обращения, к нему должны быть приложены документы, подтверждающие его полномочия.

Заявление о возврате средств инвестирования должно быть направлено Эмитенту в срок, не позднее 10 (десяти) дней с даты получения владельцем Облигаций уведомления, предусмотренного пп. 9.11.3.8 Проспекта ценных бумаг.
Заявление должно содержать прошение о возврате средств инвестирования, а также иные сведения, предусмотренные формой бланка данного заявления и указанные в пп. 9.11.3.6 Проспекта ценных бумаг.
9.11.4.2. Средства инвестирования подлежат возврату в срок не позднее 15 (пятнадцати) рабочих дней с даты получения Эмитентом заявления о возврате средств инвестирования.

Эмитент перечисляет денежные средства лицам, уполномоченным получать суммы при возврате средств инвестирования по Облигациям, самостоятельно или, в случае привлечения Платежного агента, - через Платежного агента.
В случае привлечения Платежного агента, Эмитент перечисляет необходимые денежные средства для возврата средств инвестирования на счёт Платёжного агента, а Платежный агент осуществляет расчеты с лицами, уполномоченными получать суммы при возврате средств инвестирования по Облигациям.

После окончания расчетов с лицами, уполномоченными на получение сумм возврата средств инвестирования по Облигациям, указанными в списке владельцев Облигаций, подлежащих изъятию из обращения, Платежный агент уведомляет об этом Эмитента.
9.11.4.3. Обязательства Эмитента по уплате сумм возврата средств инвестирования по Облигациям считаются исполненными с момента списания соответствующих денежных средств с корреспондентского счета банка Эмитента или с корреспондентского счета Платежного агента (если применимо).

Исполнение обязательств по Облигациям по отношению к лицу, включенному в список владельцев Облигаций, подлежащих изъятию из обращения, признается надлежащим, в том числе в случае отчуждения Облигаций после даты составления указанного Списка.

В случае, если одно лицо уполномочено на получение сумм возврата средств инвестирования по Облигациям со стороны нескольких владельцев Облигаций, то такому лицу перечисляется общая сумма без разбивки по каждому владельцу Облигаций.

Номинальные держатели Облигаций, не являющиеся владельцами Облигаций, перечисляют денежные средства, полученные в качестве возврата средств инвестирования по Облигациям, в порядке, определенном договором между номинальным держателем Облигаций и владельцем Облигаций.
Если дата возврата средств инвестирования Облигаций приходится на выходной день - независимо от того, будет ли это государственный выходной день или выходной день для расчетных операций, - то выплата надлежащей суммы производится в первый рабочий день, следующий за выходным. Владелец Облигаций не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже.

9.11.4.4. Владелец Облигаций вправе обратиться в суд Российской Федерации с требованием о взыскании средств с Эмитента без предварительного направления заявления, предусмотренного п. 9.11.4.1 Проспекта ценных бумаг, а также заявления о несогласии с размером и условиями возврата средств.
9.11.4.5. В том случае, если положения раздела 9.11 Проспекта ценных бумаг войдут в противоречие с нормами законодательства Республики Беларусь, Эмитент не может быть освобожден от обязанности возвратить средства, указанные в п. 9.11.1.1 Проспекта ценных бумаг.
X. ДОПОЛНИТЕЛЬНЫЕ СВЕДЕНИЯ ОБ ЭМИТЕНТЕ И О РАЗМЕЩЕННЫХ ИМ ЭМИССИОННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГАХ

10.1. Дополнительные сведения об эмитенте

Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.
10.1.1. Сведения о размере, структуре уставного (складочного) капитала (паевого фонда) эмитента

Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.

10.1.2. Сведения об изменении размера уставного (складочного) капитала (паевого фонда) эмитента

Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.

10.1.3. Сведения о формировании и об использовании резервного фонда, а также иных фондов эмитента
Информация о фонде, предназначенном для исполнения (обеспечения исполнения) обязательств по облигациям эмитента, размещение и публичное обращение которых будет осуществляться в Российской Федерации:

Создание специального фонда не предусмотрено, денежные средства в объеме, необходимом для исполнения обязательств по Облигациям серии 01 и Облигациям серии 02 Эмитента (погашение основного долга, выплата купонного дохода, иные расходы по обслуживанию займа) предусматриваются ежегодно в Законе Республики Беларусь о республиканском бюджете.
10.1.4. Сведения о порядке созыва и проведения собрания (заседания) высшего органа управления эмитента

Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.

10.1.5. Сведения о коммерческих организациях, в которых эмитент владеет не менее чем 5 процентами уставного (складочного) капитала (паевого фонда) либо не менее чем 5 процентами обыкновенных акций

Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.

10.1.6. Сведения о существенных сделках, совершенных эмитентом

Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.

10.1.7. Сведения о кредитных рейтингах эмитента

Объект присвоения кредитного рейтинга: Республика Беларусь
Значение кредитного рейтинга на дату утверждения проспекта: 

· долгосрочный суверенный кредитный рейтинг в иностранной валюте на уровне «В+», Прогноз «негативный»;

· Долгосрочный рейтинг в национальной валюте «ВВ», Прогноз «негативный»;

· Краткосрочный рейтинг «В», Прогноз «негативный». 

История изменения значений кредитного рейтинга за 5 последних завершенных финансовых лет: 
21 августа 2007 года международное рейтинговое агентство «Standard & Poor's» объявило о присвоении Белоруссии суверенного кредитного рейтинга «B+» по долгосрочным обязательствам в иностранной валюте, рейтинга «BB» по долгосрочным обязательствам в национальной валюте и краткосрочных суверенных кредитных рейтингов «B». Прогноз по всем рейтингам стабильный. 3 ноября 2008 года прогноз по рейтингу был снижен до «негативный». Рейтинги подтверждены на текущих уровнях. 30 июня 2009 года рейтинги и прогноз были подтверждены на текущих уровнях. 4 мая 2010 года рейтинговое агентство «Standard & Poor's» подтвердило долгосрочные суверенные кредитные рейтинги Республики Беларусь в иностранной валюте «В+» и национальной валюте «ВВ». Краткосрочный рейтинг – «В». Прогноз «негативный».
Полное фирменное наименование организации, присвоившей кредитный рейтинг: Standard&Poor’s Inc.
Сокращенное фирменное наименование агентства, присвоившего кредитный рейтинг: S&P
Место нахождения: 55 Water Street, New York, NY, United States

Описание методики присвоения кредитного рейтинга или адрес страницы в сети Интернет, на которой в свободном доступе размещена (опубликована) информация о методике присвоения кредитного рейтинга: www.standardandpoors.ru (адрес страницы в сети Интернет, на которой в свободном доступе размещена (опубликована) информация о методике присвоения кредитного рейтинга).

Иные сведения о кредитном рейтинге, указываемые эмитентом по собственному усмотрению: отсутствуют
Объект присвоения кредитного рейтинга: Республика Беларусь
Значение кредитного рейтинга на дату утверждения проспекта: 

· долгосрочный рейтинг Эмитента по долговым обязательствам правительства в иностранной и национальной валюте «В1»; 

· рейтинг странового потолка для обязательств по выпущенным облигациям в иностранной валюте «Ва2»;

· рейтинг странового потолка для обязательств по банковским депозитам в иностранной валюте «В2». 

История изменения значений кредитного рейтинга за 5 последних завершенных финансовых лет: 
В августе 2007 года были получены рейтинги от рейтингового агентства «Moody’s». Рейтинг Эмитента обязательств в иностранной и национальной валютах был установлен на уровне B1, потолок суверенного валютного рейтинга Ba2, потолок рейтинга валютных депозитов банков B2, потолок рейтинга страны в ее валюте Baa3. Все рейтинги агентства имеют прогноз «стабильный». 31 августа 2009 года агентство в очередной раз подтвердило оценку значения кредитных рейтингов на первоначальном уровне.

Полное фирменное наименование организации, присвоившей кредитный рейтинг: Moody's Investors Service Ltd.
Сокращенное фирменное наименование агентства, присвоившего кредитный рейтинг: Moody's.
Место нахождения: 99 Church Street, New York, NY 10007.
Описание методики присвоения кредитного рейтинга или адрес страницы в сети Интернет, на которой в свободном доступе размещена (опубликована) информация о методике присвоения кредитного рейтинга: www.moodys.com (адрес страницы в сети Интернет, на которой в свободном доступе размещена (опубликована) информация о методике присвоения кредитного рейтинга).

Иные сведения о кредитном рейтинге, указываемые эмитентом по собственному усмотрению: отсутствуют.
10.2. Сведения о каждой категории (типе) акций эмитента

Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.

10.3. Сведения о предыдущих выпусках эмиссионных ценных бумаг эмитента, за исключением акций эмитента

Сведения о предыдущих выпусках эмиссионных ценных бумаг Эмитента, размещение и обращение которых осуществлялось за пределами Российской Федерации, не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.

Эмитент ранее не осуществлял выпуски эмиссионных ценных бумаг, размещение и обращение которых осуществлялось на территории Российской Федерации. 

10.4. Сведения о лице (лицах), предоставившем (предоставивших) обеспечение по облигациям выпуска

Исполнение обязательств по Облигациям не обеспечивается третьим лицом (лицами).
10.5. Условия обеспечения исполнения обязательств по облигациям выпуска

Исполнение обязательств по Облигациям не обеспечивается третьим лицом (лицами).
10.6. Сведения об организациях, осуществляющих учет прав на эмиссионные ценные бумаги эмитента
В обращении находятся бездокументарные государственные облигации Эмитента, переданные на централизованное хранение в следующую организацию:
Сведения об организации, осуществляющей централизованное хранение ценных бумаг Эмитента: 

	Полное фирменное наименование: 
	Республиканское унитарное предприятие «Республиканский центральный депозитарий ценных бумаг»

	Сокращенное фирменное наименование:
	РУП «РЦДЦБ»

	Место нахождения:
	Республика Беларусь, 220004, г. Минск, ул. Мельникайте, 2, 4 этаж

	Номер лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление депозитарной деятельности:
	02200/0247737



	Дата выдачи лицензии:
	29.07.2007 

	Срок действия лицензии:
	29.07.2012



	Орган, выдавший лицензию:
	Министерство финансов Республики Беларусь


10.7. Сведения о законодательных актах, регулирующих вопросы импорта и экспорта капитала, которые могут повлиять на выплату дивидендов, процентов и других платежей нерезидентам

· Закон о валютном регулировании и валютном контроле;
· Налоговый кодекс Российской Федерации;
· Закон о рынке ценных бумаг;
· Закон о Центральном Банке Российской Федерации (Банке России);
· Закон о противодействии легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма;
· Закон об иностранных инвестициях в Российской Федерации;
· Закон об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме капитальных иностранных вложений;
· международные договоры Российской Федерации и Республики Беларусь по вопросам избежания двойного налогообложения;

· Налоговый кодекс Республики Беларусь (Общая часть);
· Налоговый кодекс Республики Беларусь (Особенная часть);
· Закон о валютном регулировании и валютном контроле Республики Беларусь;
· Закон о мерах по предотвращению легализации доходов, полученных незаконным путем, и финансирования террористической деятельности Республики Беларусь.

10.8. Описание порядка налогообложения доходов по размещенным и размещаемым эмиссионным ценным бумагам эмитента
Содержание настоящего раздела не является налоговой консультацией, а представляет собой комментарии общего характера. Потенциальным владельцам Облигаций серии 01 и/или Облигаций серии 02 рекомендуется проконсультироваться со своим налоговым консультантом в отношении налоговых последствий (рисков), связанных с приобретением, владением, отчуждением и получением купонного дохода по данным ценным бумагам в свете конкретных обстоятельств, характерных для каждого владельца.
10.8.1. Белорусские налоговые последствия, возникающие для держателей эмиссионных ценных бумагам эмитента – физических и юридических лиц
В настоящем пункте Проспекта ценных бумаг приводится описание налоговых последствий для Владельцев – нерезидентов, возникающих в Республике Беларусь при осуществлении операций с размещаемыми ценными бумагами (Облигации серии 01 и Облигации серии 02), включая налоговые последствия при приобретении, владении и получении процентного (купонного) дохода по Облигациям серии 01 и Облигациям серии 02, а также при реализации или погашении данных Облигаций.
Для целей настоящего пункта термин «Владелец – нерезидент» означает 

(i) физическое лицо, не являющееся налоговым резидентом Республики Беларусь. Налоговым резидентом Республики Беларусь признается физическое лицо, которое фактически находилось на территории Республики Беларусь в календарном году более 183 дней, при этом не принимаются во внимание выезды за пределы Республики Беларусь на лечение, отдых, в командировку.
(ii) организацию, местом нахождения которой не является Республика Беларусь, владеющую и отчуждающую Облигации серии 01 и/или Облигации серии 02 не через постоянное представительство в Республике Беларусь.

Настоящий анализ основан на белорусском налоговом законодательстве, действующем на дату утверждения настоящего Проспекта ценных бумаг, которое может быть изменено с возможным приданием новым положениям обратной силы. Настоящий подпункт также не ставит своей целью освещение вопроса применения освобождения от налогообложения в соответствии с договорами об избежании двойного налогообложения. Налоговые последствия, возникающие в соответствии с законодательством других юрисдикций, не рассматриваются. В настоящем подпункте не рассматриваются налоговые последствия применительно к конкретному владельцу Облигаций серии 01 и/или Облигаций серии 02. В данном подпункте не рассматриваются аспекты, связанные с белорусским налогообложением, относящиеся к приобретению, владению и отчуждению Облигаций серии 01 и/или Облигаций серии 02 потенциальным инвестором с учетом конкретных обстоятельств. 
Налогообложение доходов по размещаемым эмиссионным ценным бумагам эмитента – облигациям серии 01 и серии 02:
1. Налогообложение физических лиц:

а. Налогообложение при приобретении Облигаций.
При приобретении Облигаций серии 01 и/или Облигаций серии 02 для покупателей Облигаций серии 01 и/или Облигации серии 02 не возникает никаких налоговых последствий в Республике Беларусь.
б. Налогообложение процентного (купонного) дохода, доходов от реализации Облигаций, доходов от погашения Облигаций.
Согласно п. 1.23 ст. 163 Налогового кодекса Республики Беларусь, доходы по государственным ценным бумагам Республики Беларусь освобождаются от подоходного налога с физических лиц. В связи с этим доходы Владельцев-нерезидентов, являющихся физическими лицами, от Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02, включая процентный (купонный) доход, доходы от реализации Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02, доходы от погашения Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02, не облагаются подоходным налогом в Республике Беларусь. 
Налогообложение организаций.
а. Налогообложение при приобретении Облигаций

При приобретении Облигаций серии 01 и/или Облигаций серии 02 для покупателей Облигаций серии 01 и/или Облигаций серии 02 не возникает никаких налоговых последствий в Республике Беларусь.
б. Налогообложение процентного дохода и дохода от отчуждения (погашения) облигаций.
При отчуждении Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02, а также получении дохода в виде процента (дисконта), налоговые последствия для иностранных организаций, не осуществляющих деятельность в Республике Беларусь через постоянное представительство, не возникают. 
По общему правилу, предусмотренному налоговым законодательством Республики Беларусь, иностранные организации, не осуществляющие деятельность в Республике Беларусь через постоянное представительство, могут выступать плательщиком налога на доходы иностранных организаций, не осуществляющих деятельность в Республике Беларусь через постоянное представительство, в том числе при получении доходов по облигациям.  

В то же время, в отношении доходов, получаемых иностранными организациями, не осуществляющими деятельность в Республике Беларусь через постоянное представительство, по государственным долгосрочным облигациям Республики Беларусь, являющимся государственными долговыми обязательствами, формирующим внешний государственный долг и размещаемым на территории Российской Федерации, Указом Президента Республики Беларусь №245 от 13.05.2010 «О выпуске государственных облигаций Республики Беларусь» предусмотрено освобождение от налогообложения.
В связи с этим, доходы по Облигациям серии 01 и Облигациям серии 02 в виде процента (дисконта), а также от отчуждения Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02 на территории Республики Беларусь и (или) их погашения, получаемые владельцами облигаций - иностранными организациями, не осуществляющими деятельность в Республике Беларусь через постоянное представительство, не облагаются налогом на доходы иностранных организаций, не осуществляющих деятельность в Республике Беларусь через постоянное представительство.  
10.8.2. Российские налоговые последствия, возникающие для держателей эмиссионных ценных бумаг эмитента – российских физических и юридических лиц

В настоящем пункте Проспекта ценных бумаг приводится описание российских налоговых последствий по российским федеральным налогам, возникающим при осуществлении операций с размещаемыми ценными бумагами (Облигации серии 01 и Облигации серии 02), включая налоговые последствия при приобретении, владении Облигациями серии 01 и Облигациями серии 02 и получении процентного (купонного) дохода по Облигациям серии 01 и Облигациям серии 02 их бенефициарными собственниками (Владельцами), а также при реализации и погашении данных Облигаций.
Для целей настоящего пункта термин «Владелец – нерезидент» означает 

(iii) физическое лицо, не являющееся налоговым резидентом Российской Федерации. Налоговым резидентом Российской Федерации признается физическое лицо, фактически находящееся на территории Российской Федерации не менее 183 (ста восьмидесяти трех) календарных дней (включая день приезда и день отъезда) в течение 12 (двенадцати) следующих подряд месяцев, при этом не принимаются во внимание выезды из Российской Федерации на срок менее 6 (шести) месяцев с целью обучения или лечения, 

(iv) юридическое лицо или организацию, учрежденное в соответствии с законодательством иностранных государств, владеющее и отчуждающее Облигации серии 01 и/или Облигации серии 02 не через постоянное представительство в Российской Федерации.

Под «Владельцами – резидентами» понимаются физические и юридические лица или организации, не подпадающие под определение «Владелец – нерезидент», указанное выше.
Настоящий анализ основан на российском налоговом законодательстве, действующем на дату утверждения настоящего Проспекта ценных бумаг, которое может быть изменено с возможным приданием новым положениям обратной силы. В данном разделе не рассматриваются вопросы применения и порядка налогообложения в соответствии с региональным и муниципальным законодательством, а также актами других уровней государственной власти Российской Федерации. Настоящий раздел также не ставит своей целью освещение вопроса применения освобождения от налогообложения в соответствии с договорами об избежании двойного налогообложения. Налоговые последствия, возникающие в соответствии с законодательством других юрисдикций, за исключением налоговых последствий Владельцев-нерезидентов Республики Беларусь, возникающих в Республике Беларусь при осуществлении операций с размещаемыми ценными бумагами, описанных в секции 10.8.1, не рассматриваются. В настоящем разделе не рассматриваются налоговые последствия применительно к конкретному Владельцу Облигаций серии 01 и/или Облигаций серии 02, а также аспекты, связанные с российским налогообложением, относящиеся к приобретению, владению и отчуждению Облигаций серии 01 и/или Облигаций серии 02 потенциальным инвестором с учетом конкретных обстоятельств. 
Налогообложение доходов по размещаемым эмиссионным ценным бумагам эмитента – облигациям серии 01 и серии 02:
Налогообложение физических лиц.
а. Налогообложение при приобретении Облигаций.
При приобретении Облигаций серии 01 и/или Облигаций серии 02 по рыночной стоимости для покупателей Облигаций серии 01 и/или Облигации серии 02 не возникает никаких налоговых последствий. В случае приобретения Облигаций по цене ниже рыночной (например, на вторичном рынке) у покупателей может возникнуть доход в виде материальной выгоды, рассчитываемый от рыночной стоимости ценной бумаги с учетом предельной разницы колебаний (на данный момент 20%) от приобретения ценных бумаг, облагаемый по ставке 13% для Владельцев-резидентов (30% для Владельцев-нерезидентов). В течение 2010 года рыночной стоимостью будет признаваться цена сделки в пределах 20% колебания от средневзвешенной цены, определяемой организатором торгов. Начиная с 2011 года, порядок определения рыночной стоимости будет установлен ФСФР России по согласованию с Министерством финансов Российской Федерации (далее – «Минфином РФ»).
б. Налогообложение процентного (купонного) дохода.
i. Налогообложение Владельцев – резидентов

В соответствии со ст. 214.1 Налогового кодекса РФ купонный доход подлежит включению в доходы от купли-продажи ценных бумаг, полученные в налоговом периоде. Таким образом, купонный доход по Облигациям облагается налогом на доходы физических лиц по ставке 13 %.

Датой фактического получения дохода для физического лица является дата выплаты дохода, в том числе перечисления дохода на счета налогоплательщика в банке либо по его поручению на счета третьих лиц. В связи с отсутствием четко установленного определения даты перечисления дохода на счет налогоплательщика, при списании купонного дохода со счета Эмитента в один день и зачислении средств на счет физического лица в другой день, налоговые органы могут признать датой получения дохода любой из данных дней.
Налоговым агентом, обязанным удерживать налог с дохода, выплачиваемого физическим лицам, в соответствии с НК РФ являются, в частности, обособленные подразделения иностранных организаций, от которых или в результате отношений с которыми налогоплательщик получил доход. Поскольку Эмитент не имеет обособленного подразделения на территории Российской Федерации, он, таким образом, не является налоговым агентом по смыслу НК РФ, и при получении процентного (купонного) дохода, налог с которого не был удержан налоговым агентом налогоплательщик (Владелец-резидент, являющийся физическим лицом) обязан исчислить и уплатить налог на доходы физических лиц самостоятельно на основании налоговой декларации, представляемой налогоплательщиком в налоговые органы, за исключением случаев, когда налог удержан российским брокером или иным лицом, осуществляющим выплату процентного (купонного) дохода и признаваемым налоговым агентом в соответствии с НК РФ. В случае выплаты дохода через российского брокера, последний будет обязан удержать налог с суммы купонного дохода, налог с которого не был удержан Эмитентом.

ii. Налогообложение Владельцев – нерезидентов

Согласно п. 1 ст. 207 НК РФ Владелец-нерезидент уплачивает налог на доходы физических лиц в отношении доходов, полученных от источников в Российской Федерации. Процентный (купонный) доход по Облигациям, полученный Владельцем-нерезидентом от Эмитента, в силу п. 3 ст. 208 Налогового кодекса РФ не признается таким доходом, и, следовательно, не подлежит налогообложению налогом на доходы физических лиц.

в. Налогообложение доходов от реализации Облигаций.
i. Налогообложение Владельцев – резидентов
Доход от реализации Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02, полученный физическими лицами, являющимися российскими налоговыми резидентами, подлежит налогообложению налогом на доходы физических лиц по ставке 13%.
Налоговая база при реализации Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02 таким физическим лицом определяется как разница между суммой дохода, полученного от реализации Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02, и документально подтвержденными фактически произведенными расходами на их приобретение, реализацию и хранение (включая расходы, возмещаемые профессиональному участнику рынка ценных бумаг, биржевые сборы и т.д.). При определении суммы расхода налогоплательщик также может учесть суммы дохода в виде материальной выгоды от приобретения ценных бумаг, с которых был исчислен и уплачен налог при приобретении данных ценных бумаг, и сумму уплаченного в соответствии со ст. 212 Налогового кодекса РФ налога с такой материальной выгоды.
При реализации Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02, принадлежащих такому физическому лицу, через российского брокера, доверительного управляющего или иное лицо, совершающее операции в пользу Владельца - резидента по договору поручения, комиссии, агентскому договору или иное лицо, признаваемое налоговым агентом в соответствии с НК РФ, это лицо исполняет обязанности налогового агента и осуществляет расчет и удержание суммы налога по окончании налогового периода или при осуществлении им выплаты денежными средствами или в натуральной форме физическому лицу до истечения налогового периода. 

В соответствии с письменными разъяснениями Минфина РФ, в целях применения ст. 214.1 НК РФ налоговыми агентами, что, однако, напрямую не следует из положений Налогового кодекса, также признаются иные финансовые посредники, в частности управляющие компании, осуществляющие доверительное управление имуществом, составляющим паевой инвестиционный фонд. В случае если организация не относится к вышеуказанным лицам, она не является налоговым агентом и обязанности по исчислению, удержанию у налогоплательщиков и перечислению в бюджет суммы налога с доходов, полученных физическими лицами от реализации указанной организации на основании договоров купли-продажи ценных бумаг, у такой организации не возникает. В этом случае, а также в случае когда налог не был удержан (не полностью удержан) налоговым агентом, исчисление и уплата налога производятся налогоплательщиком самостоятельно на основании налоговой декларации, подаваемой в налоговый орган по окончании налогового периода в соответствии со ст. 228 Налогового кодекса РФ.

В случае если Владелец – резидент реализует Облигации другому физическому лицу, налог также исчисляется и уплачивается налогоплательщиком (Владельцем – резидентом, являющимся физическим лицом) самостоятельно на основании налоговой декларации.

ii. Налогообложение Владельцев – нерезидентов
Владелец – нерезидент, являющийся физическим лицом, по общему правилу подлежит российскому налогообложению в отношении доходов от реализации Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02 при условии, что такая реализация произошла в Российской Федерации. Доходы Владельца – нерезидента, являющегося физическим лицом, от реализации, обмена или выбытия Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02, полученные от источника в Российской Федерации, должны облагаться в России налогом по ставке 30%.
Порядок определения налоговой базы по доходам от реализации Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02, а также порядок удержания и/или уплаты налога аналогичен применяемому Владельцами – резидентами (см. выше «налогообложение Владельцев – резидентов»).
Возможно применение положений соглашения об избежании двойного налогообложения между Российской Федерацией и страной налогового резидентства Владельца – нерезидента (см. «Процедура получения освобождения по договорам об избежании двойного налогообложения»).
г. Налогообложение доходов от погашения Облигаций.
Налоговый кодекс РФ не содержит положений, прямо регламентирующих порядок учета для целей налогообложения доходов от погашения Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02. Согласно некоторым известным Эмитенту разъяснениям Министерства финансов Российской Федерации, сумма погашаемой номинальной стоимости Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02 не должна быть признана доходом Владельца, поскольку погашение Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02 представляет собой, по сути, возврат основной суммы долга. Однако у Владельцев может возникать некоторый доход от погашения Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02 в случае, если Облигации серии 01 и Облигации серии 02 были приобретены с дисконтом (на вторичном рынке). 
При погашении физическим лицом (Владельцем - резидентом либо Владельцем - нерезидентом) Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02 через российского брокера, доверительного управляющего или иное лицо, совершающее операции в пользу Владельца по договору поручения или иному аналогичному договору, последний будет обязан исполнять обязанности налогового агента и осуществлять расчет и уплату в бюджет суммы налога по окончании налогового периода или при выплате дохода физическому лицу до истечения налогового периода. В случае если налог на доходы физических лиц не был удержан / был удержан не полностью налоговым агентом, налогоплательщик (Владелец) уплачивает налог самостоятельно.
i. Налогообложение Владельцев – резидентов
Доходы Владельцев – резидентов, являющихся физическими лицами, от погашения Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02, приобретенных с дисконтом (на вторичном рынке), облагаются налогом на доходы физических лиц по ставке 13%.
В случае если погашение Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02 производится не через налогового агента, налог уплачивается налогоплательщиком (Владельцем – резидентом) самостоятельно на основании налоговой декларации.
ii. Налогообложение Владельцев – нерезидентов
Доходы Владельцев – нерезидентов, являющихся физическими лицами, от погашения Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02, приобретенных в Российской Федерации с дисконтом (на вторичном рынке), облагаются налогом на доходы физических лиц по ставке 30%. В виду отсутствия определения понятия «продажа/приобретение в Российской Федерации» в действующем налоговом законодательстве, для целей установления источника получения дохода место получения дохода можно будет определить по месту документального отражения перехода права собственности на Облигации (месту учета/ведения реестра владельцев ценных бумаг).
Ставка налога на доходы физических лиц (в т.ч. налога, удерживаемого у источника) может быть снижена в соответствии с соглашением об избежании двойного налогообложения между Российской Федерации и страной налогового резидентства Владельца – нерезидента (см. раздел «Процедура получения освобождения по договорам об избежании двойного налогообложения»).

д. Процедура получения освобождения по договорам об избежании двойного налогообложения:

i. Освобождение:

Владельцы – нерезиденты, являющиеся юридическим лицом (организацией), могут получить освобождение дохода от налогообложения в Российской Федерации или получить право на его обложение по пониженной ставке при применении положения действующих соглашений об избежании двойного налогообложения. 

Для получения освобождения в соответствии с применимым соглашением об избежании двойного налогообложения, необходимо предоставить соответствующую документацию, подтверждающую возможность применения соглашения об избежании двойного налогообложения. 
Владельцам – нерезидентам, являющимся физическими лицами, желающим получить предварительное освобождение от налогообложения в России, может быть необходимо представить налоговым органам сертификат, подтверждающий статус налогового резидента в другом государстве в календарном году, в котором выплачивается доход, выданный уполномоченными органами соответствующего государства, а также надлежащие документы, подтверждающие факт уплаты налога за пределами России в отношении доходов, по которым соглашением предоставляется освобождение от налогообложения. Вследствие того, что существует неясность относительно формы и порядка предоставления таких документов, на практике физическим лицам может быть отказано в получении предварительного освобождения от налогообложения, предусмотренного соглашением, в отношении доходов от источников на территории России.
В случае если освобождение от налогообложения в России осуществляется в отношении предшествующего налогового периода, Владелец – нерезидент, являющийся физическим лицом, может обратиться в налоговые органы с целью получения разрешения использовать налоговые привилегии, представив налоговую декларацию / заявление на применение положений соглашения об избежании двойного налогообложения вместе с документами, подтверждающими право налогоплательщика на использование налоговых привилегий. Документация должна быть представлена в течение года, следующего за годом, в отношении которого подается заявление о применении соглашения об избежании двойного налогообложения. 
ii. Возврат удержанного налога.
Если источник выплаты доходов по Облигациям серии 01 и Облигациям серии 02 удержал российский налог с Владельца – нерезидента, являющего физическим лицом, на которое распространяются положения соглашения об избежании двойного налогообложения, излишне удержанный налог возмещается через налогового агента после подачи в налоговые органы декларации / соответствующих документов. Заявление о возврате излишне уплаченного налога в связи с применением положений соглашения об избежании двойного налогообложения может подано в течение трех лет с момента уплаты/удержания налога.
На практике российские налоговые органы могут потребовать большое количество документов, подтверждающих право налогоплательщика на применение пониженной ставки или освобождение от налогообложения в соответствии с соглашением об избежании двойного налогообложения, так как список необходимых документов не является «закрытым».
Возмещение налога, удержанного в России, может потребовать значительных затрат времени и может быть связано с существенными практическими трудностями.

Потенциальным инвесторам рекомендуется проконсультироваться со своими налоговыми консультантами относительно применения соответствующего соглашения об избежании двойного налогообложения и возмещения удержанного налога.
2. Налогообложение юридических лиц.
а. Налогообложение при приобретении Облигаций.
При приобретении Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02 для покупателей таких Облигаций не возникает никаких налоговых последствий.
б. Налогообложение процентного (купонного) дохода.
i. Налогообложение Владельцев – резидентов

Купонный доход по Облигациям сериям 01 и Облигациям серии 02 облагается налогом на прибыль организаций по ставке 15%, при этом налог уплачивается Владельцем – резидентом, являющимся организацией, самостоятельно. 
Процентный (купонный) доход за время владения Владельцами Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02 включается в налоговую базу на последнее число каждого отчетного (налогового) периода либо на дату выбытия Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02 независимо от даты фактической выплаты процентного (купонного) дохода Эмитентом по Облигациям серии 01 и Облигациям серии 02.
ii. Налогообложение Владельцев – нерезидентов

В соответствии с действующим налоговым законодательством купонный доход от Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02, полученный Владельцами – нерезидентами, может подлежать обложению российским налогом на доходы у источника выплаты по ставке 15%, поскольку налоговый режим Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02 как государственных ценных бумаг государств – участников Союзного государства приравнен для целей российского налогообложения к налоговому режиму российских государственных и муниципальных ценных бумаг. В связи с этим российский брокер или платежный агент, осуществляющий выплаты такого дохода Владельцу-нерезиденту, будет выступать в качестве налогового агента и удерживать сумму налога при каждой выплате дохода.
Тем не менее, в случае применения соглашения об избежании двойного налогообложения, заключенным между Российской Федерацией и страной, налоговым резидентом которой является Владелец – нерезидент, ставка налога у источника выплаты процентов может быть снижена (в большинстве случаев до нуля) (см. «Процедура получения освобождения по договорам об избежании двойного налогообложения»).
Потенциальным инвесторам рекомендуется проконсультироваться со своими налоговыми консультантами относительно ставки налогообложения процентного (купонного) дохода по Облигациям серии 01 и Облигациям серии 02, а также применения соответствующего соглашения об избежании двойного налогообложения.
в. Налогообложение доходов от реализации (погашения) Облигаций:
i. Налогообложение Владельцев – резидентов

Доходы от выбытия Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02 Владельцами - резидентами, являющимися организациями, подлежат налогообложению налогом на прибыль организаций по ставке 20%. Налоговая база от операций по реализации или иного выбытия Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02 (в том числе в результате их погашения) определяется как разница между ценой реализации или иного выбытия Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02 без учета суммы накопленного процентного (купонного) дохода, уплаченной покупателем налогоплательщику-продавцу, а также суммы процентного (купонного) дохода, выплаченной Эмитентом, и ценой приобретения (включая расходы на приобретение Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02) без учета суммы накопленного процентного (купонного) дохода, уплаченной налогоплательщиком – продавцом при приобретении Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02, а также суммой затрат на реализацию Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02. 
В соответствии с правилами трансфертного ценообразования, установленными Налоговым кодексом РФ, при расчете налоговой базы применяются фактические цены приобретения и реализации Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02 при условии, что их фактическая цена удовлетворяет критериям рыночной цены, определенным пунктами 5 и 6 ст. 280 Налогового кодекса РФ (в зависимости от того, относятся ли Облигации серии 01 и Облигации серии 02 к ценным бумагам, обращающимся или не обращающимся на ОРЦБ. 

Облигации будут признаны обращающимися на ОРЦБ при одновременном соблюдении следующих условий: 1) если они допущены к обращению хотя бы одним организатором торговли, имеющим на это право в соответствии с национальным законодательством; 2) если информация об их ценах (котировках) публикуется в средствах массовой информации (в том числе электронных) либо может быть представлена организатором торговли или иным уполномоченным лицом любому заинтересованному лицу в течение трех лет после даты совершения операций с Облигациями; 3) если по ним в течение трех месяцев, предшествующих дате совершения сделки с Облигациями, рассчитывалась рыночная котировка организатором торговли. Таким образом, Облигации серии 01 и Облигации серии 02 будут признаны обращающими на ОРЦБ после истечения трех месяцев с момента начала расчета рыночной котировки организатором торговли, а до такого момента Облигации серии 01 и Облигации серии 02 будут признаваться не обращающимися на ОРЦБ в случае совершения сделок с ними.

В случае признания Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02 обращающимися на организованном рынке ценных бумаг, фактические цены приобретения и реализации применяются при определении финансового результата для налоговых целей, если соответствующая цена находится в интервале между минимальной и максимальной ценами сделок с Облигациями серии 01 и Облигациями серии 02 соответственно, зарегистрированными организатором торговли на организованном рынке ценных бумаг на дату совершения сделки. В случае реализации (приобретении) Облигаций серии 01 и Облигации серии 02, признаваемых обращающимися на ОРЦБ, по цене ниже минимальной (выше максимальной) цены сделок, зарегистрированной организатором торговли на рынке ценных бумаг на дату совершения сделки, при определении финансового результата для налоговых целей будет приниматься минимальная (максимальная) цена сделки на ОРЦБ.

В случае признания Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02 не обращающимися на ОРЦБ, при исчислении налоговой базы применяется фактическая цена приобретения и реализации Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02, если указанная цена находится в соответствующем интервале между минимальной и максимальной ценами Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02, определяемом исходя из расчетной цены Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02 соответственно и предельного отклонения цен в размере 20% в сторону повышения или понижения от расчетной цены Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02. В случае реализации (приобретения) Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02, признаваемых не обращающимися на организованном рынке ценных бумаг, по цене ниже минимальной (выше максимальной) цены, определенной исходя из расчетной цены и предельного отклонения цен, при определении финансового результата для целей налогообложения принимается минимальная (максимальная) цена Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02 соответственно, определенная исходя из расчетной цены и предельного отклонения цен.
В течение 2010 года в случае квалификации Облигаций серии 01 и Облигации серии 02 как не обращающихся на ОРЦБ, расчетная цена Облигаций должна определяться налогоплательщиком самостоятельно или с привлечением оценщика с использованием методов оценки в соответствии с законодательством Российской Федерации
. Также, для долговых ценных бумаг, номинированных в валюте Российской Федерации, может быть использована ставка рефинансирования Центрального банка Российской Федерации. С 2011 года порядок определения расчетной цены ценных бумаг, не обращающихся на ОРЦБ, будет установлен ФСФР России по согласованию с Минфином РФ. Налоговая база определяется в соответствии с одним из установленных Владельцем – резидентом, являющимся организацией, методов списания стоимости ценных бумаг на расходы (ФИФО или по стоимости единицы).
Налогоплательщики определяют налоговую базу по операциям с ценными бумагами, обращающимися на ОРЦБ, отдельно от налоговой базы по операциям с ценными бумагами, не обращающимися на ОРЦБ, а также от прибыли от иных видов предпринимательской деятельности. Таким образом, при условии соблюдения критериев отнесения Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02 к категории ценных бумаг, обращающихся на ОРЦБ, Владельцы - резиденты, являющиеся организациями, могут вычитать убытки, возникающие от операций с Облигациями серии 01 или Облигациями серии 02 из прибыли от реализации, обмена или иного выбытия обращающихся ценных бумаг или переносить такие убытки на будущее против прибыли от реализации, обмена или иного выбытия обращающихся ценных бумаг. К юридическим лицам, являющимся профессиональными участниками рынка ценных бумаг, применяются специальные правила налогообложения, которые могут различаться для профессиональных участников рынка ценных бумаг, осуществляющих дилерскую деятельность и не осуществляющих дилерскую деятельность.
В случае если налогоплательщик (Владелец-резидент, являющийся организацией) квалифицирует операцию с Облигациями серии 01 и Облигациями серии 02 как финансовый инструмент срочных сделок, налоговая база по таким операциям будет определяться с учетом специальных требований, установленных Налоговым кодексом РФ для таких операций. В случае проведения налогоплательщиком операций РЕПО с Облигациями серии 01 и Облигациями серии 02 и займов ценными бумагами налоговая база будет определяться с учетом специальных положений Налогового кодекса РФ для операций РЕПО и операций займа ценными бумагами соответственно.
ii. Налогообложение Владельцев – нерезидентов

В соответствии с действующим налоговым законодательством доход от реализации или погашения Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02, полученный Владельцами – нерезидентами, за исключением процентного (купонного) дохода, не подлежит налогообложению в России. Процентный (купонный) доход, начисленный, но не выплаченный на момент реализации Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02, подлежит налогообложению у источников выплаты в России по ставке 15% (см. «Налогообложение процентного (купонного) дохода»).
г. Налогообложение доходов в виде дисконта, полученного при приобретении Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02 на вторичном рынке.
В соответствии с определением процентов, установленным Налоговым кодексом РФ, дисконт, полученный при приобретении Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02 на вторичном рынке, не должен рассматриваться в качестве процентного (купонного) дохода для целей налогообложения, поскольку не является заранее заявленным доходом (в соответствии с Глобальным сертификатом Облигаций серии 01 и Глобальным сертификатом Облигаций серии 02). Следовательно, такой доход должен учитываться при расчете налоговой базы от выбытия (погашения) Облигаций серии 01 и Облигаций серии 02 (см. «Налогообложение доходов от реализации (погашения) Облигаций»).
д. Процедура получения освобождения по договорам об избежании двойного налогообложения

i. Освобождение

Владельцы – нерезиденты, являющиеся юридическими лицами (организацией), могут получить освобождение доходов от налогообложения в Российской Федерации или получить право на его обложение по пониженной ставке при применении положений действующих соглашений об избежании двойного налогообложения.

Для получения освобождения в соответствии с применимым соглашением об избежании двойного налогообложения Владельцам – нерезидентам, являющимся юридическим лицом (организацией), необходимо до момента выплаты доходов предоставить стороне, выплачивающей доход, соответствующую документацию, подтверждающую возможность применения соглашения об избежании двойного налогообложения, а именно, сертификат, подтверждающий налоговое резидентство в отношении каждого налогового периода, в котором выплачивается доход, выданный уполномоченными органами соответствующего государства.

ii. Возврат удержанного налога

В случае, если российский налог на доходы, полученные от источников в Российской Федерации, был удержан у источника выплаты, несмотря на то, что применимым соглашением об избежании двойного налогообложения предусмотрено освобождение от налогообложения, налогоплательщик в течение трех лет, следующих за годом удержания налога, может подать заявление о возврате удержанного налога.
Возмещение налога, удержанного в России, может потребовать значительных затрат и может быть связано с существенными практическими трудностями.
Потенциальным инвесторам рекомендуется проконсультироваться со своими налоговыми консультантами относительно применения соответствующего соглашения об избежании двойного налогообложения и возмещения удержанного налога.
10.9. Сведения об объявленных (начисленных) и о выплаченных дивидендах по акциям эмитента, а также о доходах по облигациям эмитента

Сведения не указываются в соответствии с п. 9.3.4 Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.

10.10. Иные сведения

Эмитент подтверждает достоверность и полноту информации, содержащейся в настоящем Проспекте ценных бумаг. 

Эмитент несет ответственность за ущерб, причиненный инвесторам вследствие предоставления недостоверной, неполной и (или) вводящей в заблуждение владельцев Облигаций информации.

Открытое акционерное общество «Сбербанк России», подписавший настоящий Проспект ценных бумаг, подтверждает соответствие информации, содержащейся в настоящем Проспекте ценных бумаг, сведениям, которые предоставлены Эмитентом. 

Владельцы Облигаций вправе предъявить Открытому акционерному обществу «Сбербанк России» требования о возмещении ущерба, причиненного владельцам Облигаций вследствие недостоверной, неполной и (или) вводящей в заблуждение информации, содержащейся в настоящем Проспекте ценных бумаг, в случае ее несоответствия сведениям, которые были предоставлены Эмитентом.
ПРИЛОЖЕНИЕ № 1

ОТЧЕТ

об исполнении консолидированного бюджета

за 2007 год
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план

    В % 

на 

к плану

           2007 г.

2007 г.

     НАЛОГОВЫЕ ДОХОДЫ

33 512 971 916,5

34 235 649 490,6

102,2

Налоги на доходы и прибыль

7 327 824 024,5

7 464 728 014,0

101,9

 Подоходный налог

3 058 363 462,5

3 081 011 325,7

100,7

 Налог на прибыль

3 751 767 098,3

3 837 112 415,3

102,3

 Налог на доходы 

143 128 783,4

150 566 118,4

105,2

 Целевые сборы

374 564 680,3

396 038 154,6

105,7

Налоги на собственность

1 491 500 499,2

1 519 181 845,2

101,9

Налоги на товары и услуги 

16 540 314 469,8

16 810 807 642,4

101,6

 Налог на добавленную стоимость

8 522 429 303,7

8 669 643 284,9

101,7

 Другие налоги и сборы от выручки от 

 реализации товаров (работ, услуг)

4 006 239 835,9

4 008 578 593,9

100,1

 Акцизы

2 995 129 055,7

3 045 942 176,7

101,7

 Налог на приобретение автомобильных 

 транспортных средств

53 800 000,0

56 323 519,1

104,7

 Налоги и сборы на отдельные виды деятельности

242 309 229,9

254 510 325,1

105,0

 Сборы с пользователей

51 340 454,8

71 440 398,0

139,2

 Сбор (плата) за проезд автомобильных 

 транспортных средств

109 967 000,0

114 956 134,8

104,5

 Регистрационные и лицензионные и сборы

27 640 189,8

29 709 932,2

107,5

 Налог за использование природных ресурсов

 (экологический налог)

531 459 400,0

559 703 277,7

105,3

Налоговые доходы от

внешнеэкономической деятельности

6 070 452 950,0

6 281 331 528,5

103,5

 Таможенные сборы, пошлины (ввозные)

1 804 237 770,0

1 854 089 021,3

102,8

 Таможенные пошлины (вывозные)

4 259 909 650,0

4 420 411 603,4

103,8

 Прочие сборы и поступления от 

 внешнеэкономической деятельности

6 305 530,0

6 830 903,8

108,3

Другие налоги, сборы (пошлины) и иные 

обязательные платежи

2 082 879 973,0

2 159 600 460,5

90,7

 из них отчисления в инновационные фонды

1 647 189 312,0

1 710 451 581,7

103,8

Исполнено за  

 2007 

год

ОТЧЕТ

об исполнении консолидированного бюджета
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    ВЗНОСЫ НА ГОСУДАРСТВЕННОЕ 

      СОЦИАЛЬНОЕ СТРАХОВАНИЕ

10 763 000 000,0

11 256 686 426,4

104,6

 Взносы на государственное социальное страхование

10 763 000 000,0

11 256 686 426,4

104,6

    НЕНАЛОГОВЫЕ ДОХОДЫ

2 385 063 656,6

2 556 658 663,5

107,2

Доходы от использования имущества, 

находящегося в государственной собственности

1 470 025 440,6

1 571 853 354,1

106,9

 Проценты за пользование денежными

 средствами бюджетов

346 370 674,3

423 965 787,9

122,4

 Дивиденды по акциям и доходы от других форм

 участия в капитале

1 123 654 766,3

1 147 887 566,2

102,2

Доходы от предпринимательской и иной

приносящей доходы деятельности

402 266 221,3

446 093 124,5

110,9

Административные штрафы и экономические 

санкции, удержания

210 684 593,2

219 856 446,4

104,4

Прочие неналоговые доходы

302 087 401,5

318 855 738,5

105,6

   БЕЗВОЗМЕЗДНЫЕ ПОСТУПЛЕНИЯ

    ВСЕГО

46 661 035 573,1

48 048 994 580,5

103,0

Исполнено за  

 2007 

год
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ОБЩЕГОСУДАРСТЕННЫЕ РАСХОДЫ

6 882 860 742,9

6 471 128 567,8

94,0

Государственные органы общего назначения 

1 169 092 055,5

1 142 960 048,8

97,8

Международная деятельность

253 511 482,0

232 444 600,5

91,7

Обеспечение проведения выборов и 

референдумов

410 081,3

383 125,3

93,4

Обслуживание государственного долга, долгов

органов местного управления и самоуправления

756 640 373,2

728 904 420,4

96,3

Государственный материальный резерв

67 570 985,7

67 570 985,2

100,0

Фундаментальные научные исследования

108 987 814,0

107 681 257,3

98,8

Прикладные научные исследования, научно-

технические программы и проекты в области 

общегосударственных расходов

82 075 473,0

79 627 973,8

97,0

Резервные фонды

101 921 493,0

41 858 084,0

41,1

Другие общегосударственные расходы

4 316 125 316,9

4 069 698 072,5

94,3

Трансферты другим уровням государственного

управления

26 525 668,3

0,0

НАЦИОНАЛЬНАЯ ОБОРОНА

1 237 096 481,0

1 206 198 544,2

97,5

Оборона и Вооруженные Силы 

Республики Беларусь

1 101 470 613,5

1 073 704 704,0

97,5

Обеспечение военно-мобилизационной и

вневойсковой подготовки

84 831 395,9

82 288 396,7

97,0

Другие расходы на национальную оборону

50 794 471,6

50 205 443,5

98,8

ПРАВООХРАНИТЕЛЬНАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ 

И ОБЕСПЕЧЕНИЕ БЕЗОПАСНОСТИ

2 074 693 263,1

2 062 716 232,8

99,4

Органы внутренних дел

877 703 125,1

876 265 635,0

99,8

Органы прокуратуры

77 000 388,3

76 108 416,2

98,8

Пограничные войска

184 655 537,0

182 944 800,6

99,1

Органы и учреждения уголовно-

исполнительной системы

164 731 031,2

164 168 478,6

99,7

Органы государственной безопасности

156 095 361,4

153 542 261,8

98,4

Государственные нотариальные конторы

19 578 837,6

19 462 058,5

99,4

Органы судебной власти

112 928 377,5

111 337 293,7

98,6

Таможенные органы

128 594 502,6

126 280 757,4

98,2

Исполнено за  

 2007 

год
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Органы и подразделения по чрезвычайным 

ситуациям

313 813 533,5

313 370 428,9

99,9

Предупреждение и ликвидация последствий

чрезвычайных ситуаций

32 772 468,0

32 573 364,4

99,4

Прикладные научные исследования, научно-

технические программы и проекты в области 

правоохранительной деятельности и

обеспечения безопасности

1 200 000,0

1 200 000,0

100,0

Другие расходы в области правоохранительной 

деятельности и обеспечения безопасности

5 620 100,9

5 462 737,7

97,2

НАЦИОНАЛЬНАЯ ЭКОНОМИКА

11 388 228 042,2

11 188 989 461,1

98,3

Общие экономические вопросы

3 035 569,9

2 715 736,0

89,5

Сельское хозяйство, 

рыбохозяйственная деятельность

3 942 577 177,3

3 885 772 549,5

98,6

Лесное хозяйство 

153 697 617,6

153 351 468,4

99,8

Промышленность, энергетика,

строительство и архитектура

4 259 300 893,9

4 152 152 217,3

97,5

Транспорт

781 331 878,9

773 256 032,2

99,0

Дорожное хозяйство

1 805 499 522,2

1 802 957 170,1

99,9

Связь

191 827 679,5

172 101 942,3

89,7

Другие отрасли национальной экономики

146 171 816,8

142 748 335,8

97,7

Прикладные научные исследования, научно-

технические программы и проекты, связанные с 

национальной экономикой

94 633 210,0

93 816 424,9

99,1

Другие расходы в области национальной

экономики

10 152 676,1

10 117 584,6

99,7

ОХРАНА ОКРУЖАЮЩЕЙ СРЕДЫ

548 235 956,7

537 827 362,9

98,1

Природоохранная деятельность

7 833 764,8

7 744 305,3

98,9

Охрана природной среды

480 411 441,0

471 186 439,5

98,1

Прикладные научные исследования, научно-

технические программы и проекты в области  

охраны окружающей среды

1 782 000,0

1 763 002,4

98,9

Другие расходы в области окружающей среды

58 208 750,9

57 133 615,7

98,2

ЖИЛИЩНЫЕ И КОММУНАЛЬНЫЕ УСЛУГИ

2 171 520 610,6

2 152 500 382,6

99,1

Жилищно-коммунальное хозяйство

1 331 099 195,9

1 321 558 586,7

99,3

Исполнено за  

 2007 

год


[image: image6.wmf] Уточненный

РАСХОДЫ

план

    В % 

на 

к плану

           2007 г.

2007 г.

Благоустройство населенных пунктов

705 839 491,1

700 091 227,7

99,2

Прикладные научные исследования, научно-

технические программы и проекты в области 

жилищно-коммунальных услуг

1 146 000,0

1 146 000,0

100,0

Другие расходы в области жилищно-

коммунальных услуг

133 435 923,6

129 704 568,2

97,2

ЗДРАВООХРАНЕНИЕ

4 338 131 812,5

4 325 239 791,6

99,7

Медицинская помощь гражданам

3 709 124 384,4

3 698 235 343,9

99,7

Санитарно-эпидемиологический надзор

108 691 702,0

108 203 656,6

99,6

Прикладные научные исследования, научно-

технические программы и проекты в области 

здравоохранения 

20 120 565,0

20 040 583,2

99,6

Другие расходы в области здравоохранения 

500 195 161,1

498 760 207,9

99,7

ФИЗИЧЕСКАЯ КУЛЬТУРА, СПОРТ, КУЛЬТУРА

И СРЕДСТВА МАССОВОЙ ИНФОРМАЦИИ

1 133 639 826,4

1 120 413 072,7

98,8

Физическая культура и спорт

376 409 674,8

371 557 342,8

98,7

Культура

583 874 503,2

578 557 293,5

99,1

Средства массовой информации

168 403 516,1

165 637 484,5

98,4

Прикладные научные исследования, научно-

технические программы и проекты в области 

физической культуры, спорта, культуры и средств

массовой информации

2 991 199,0

2 965 979,0

99,2

Вопросы религии и иные вопросы в области

физической культуры, спорта, культуры и 

средств массовой информации

1 960 933,3

1 694 972,9

86,4

ОБРАЗОВАНИЕ

5 597 879 537,7

5 547 345 828,1

99,1

Дошкольное образование

954 463 261,6

947 327 714,3

99,3

Общее среднее образование

2 695 778 576,4

2 677 742 534,5

99,3

Профессионально-техническое образование

371 898 050,5

370 313 548,3

99,6

Среднее специальное образование

357 051 625,5

348 133 667,1

97,5

Высшее и послевузовское образование

673 945 134,5

666 115 397,4

98,8

Повышение квалификации и 

переподготовка кадров

69 296 339,7

67 804 097,1

97,8

Внешкольное воспитание и обучение

268 656 243,2

265 737 070,3

98,9

Исполнено за  

 2007 

год
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           2007 г.
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Прикладные научные исследования, научно-

технические программы и проекты в 

области образования

15 294 796,0

15 196 276,8

99,4

Другие расходы в области образования

191 495 510,3

188 975 522,3

98,7

СОЦИАЛЬНАЯ ПОЛИТИКА

13 202 172 709,0

13 014 486 553,5

98,6

Социальная защита 

372 583 014,1

369 678 060,1

99,2

Социальная помощь

21 682 208,9

21 640 029,8

99,8

Пенсионное обеспечение

1 075 635 392,4

1 066 260 965,9

99,1

Помощь семьям, воспитывающим детей

584 345,7

540 816,7

92,6

Молодежная политика

16 541 379,5

16 410 313,0

99,2

Содействие занятости населения

115 207 337,0

98 355 168,6

85,4

Помощь в обеспечении жильем

559 562 552,2

554 851 280,6

99,2

Фонд социальной защиты населения

Министерства труда и социальной защиты

Республики Беларусь

10 508 090 293,0

10 386 450 056,0

98,8

Другие вопросы в области социальной политики

532 286 186,2

500 299 862,8

94,0

    ВСЕГО

48 574 458 982,1

47 626 845 797,3

98,0

Превышение доходов над расходами(+),

422 148 783,2

Дефицит (-)

-1 913 423 409,0

Исполнено за  

 2007 

год
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           2007 г.
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ОБЩЕЕ ФИНАНСИРОВАНИЕ

1 913 423 409,0

-422 148 783,2

-22,1

ВНУТРЕННЕЕ ФИНАНСИРОВАНИЕ

692 789 101,8

-3 513 601 499,0

-507,2

 Источники, получаемые от Национального

банка Республики Беларусь 

-100 002 696,7

-95 092 696,7

95,1

 Кредиты Национального банка Республики 

 Беларусь на финансирование  дефицита

 республиканского бюджета

-100 002 696,7

-95 092 696,7

95,1

    погашение основного долга

    по долгосрочным кредитам

-100 002 696,7

-95 092 696,7

95,1

Источники, получаемые от банков, иных

 привлечение средств

2 131 716 076,7

2 132 242 904,6

100,0

 погашение основного долга

-1 741 109 152,1

-1 741 062 198,9

100,0

Источники, получаемые из других секторов

государственнного управления

0,0

0,0

 привлечение средств

0,0

 погашение основного долга

0,0

Прочие источники внутреннего 

финансирования

206 659 354,5

159 063 673,5

 получение средств

635 804 572,2

1 038 474 350,8

163,3

    в том числе поступления  непогашенной

    задолженности за энергоносители, образовавшейся

    по состоянию на 1 февраля 1996 года

3 368 295,6

 погашение основного долга

-429 145 217,7

-879 410 677,3

204,9

    в том числе погашение задолженности 

    юридическим  лицам по заблокированным

    счетам во Внешэкономбанке СССР по

    состоянию на 1 января 1992 года

-18 143 565,5

Источники от операций с принадлежащим 

государству имуществом

1 911 659 765,0

1 942 744 113,7

 Поступления от реализации принадлежащего

 государству имущества ( в том числе акций)

2 647 160 856,2

2 652 782 910,7

100,2

 Увеличение доли государства в уставных фондах

 (в том числе приобретение акций)

-735 501 091,2

-710 038 797,0

96,5

Изменение остатков средств бюджета

-1 714 942 891,5

-5 941 972 018,8

Операции по средствам в иностранной

валюте

-1 191 354,1

30 474 723,6

Исполнено за  

 2007 

год
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ВНЕШНЕЕ ФИНАНСИРОВАНИЕ

1 220 634 307,2

3 091 452 715,8

253,3

Кредиты международных

финансовых организаций

-5 571 040,0

-11 825 592,1

 использование кредитов

24 349 520,0

15 927 632,0

65,4

 погашение основного долга

-29 920 560,0

-27 753 224,1

92,8

Кредиты правительств иностранных

государств

640 536 350,0

3 103 278 307,9

 использование кредитов

1 040 855 630,0

3 481 113 029,4

334,4

 погашение основного долга

-400 319 280,0

-377 834 721,5

94,4

Прочие  источники  внешнего 

финансирования

585 668 997,2

0,0

0,0

 п

олучение средств

585 668 997,2

0,0

0,0

 погашение долга

0,0

0,0

Исполнено за  

 2007 

год


ПРИЛОЖЕНИЕ № 2
ОТЧЕТ

об исполнении консолидированного бюджета

за 2008 год
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     НАЛОГОВЫЕ ДОХОДЫ

45 644 333 237,7

46 808 375 426,9

102,6

Налоги на доходы и прибыль

10 857 285 232,2

11 176 307 258,4

102,9

 Подоходный налог

4 069 619 495,6

4 182 914 993,7

102,8

 Налог на прибыль

5 860 199 036,3

5 993 296 930,1

102,3

 Налог на доходы 

374 409 416,4

413 663 470,4

110,5

 Целевые сборы

553 057 283,9

586 431 864,2

106,0

Налоги на собственность

1 961 547 017,0

2 004 769 790,2

102,2

Налоги на товары (работы, услуги) 

20 013 665 778,1

20 489 261 309,5

102,4

 Налоги от выручки от реализации товаров 

 (работ, услуг)

15 019 902 310,3

15 483 343 185,9

103,1

 Налог на добавленную стоимость

11 036 592 634,3

11 399 237 595,4

103,3

 Налог с продаж

652 119 762,6

675 468 739,1

103,6

 Другие налоги и сборы от выручки от 

 реализации товаров (работ, услуг)

3 331 189 913,4

3 408 636 851,4

102,3

 Налоги на отдельные товары (продукцию)

3 968 924 641,4

3 992 855 822,0

100,6

 Акцизы

3 881 152 117,4

3 900 818 004,7

100,5

 Налог на приобретение автомобильных 

 транспортных средств

87 772 524,0

92 037 817,3

104,9

 Налоги и сборы на отдельные виды деятельности

355 213 536,9

373 035 903,3

105,0

 Сборы за пользование товарами (разрешения на их

 использование), осуществление деятельности

669 625 289,5

640 026 398,3

95,6

 Сборы с пользователей

2 596 485,5

2 875 076,3

110,7

 Сбор (плата) за проезд автомобильных 

 транспортных средств

139 903 990,0

146 567 971,0

104,8

 Регистрационные сборы

10 855 947,5

11 630 461,2

107,1

 Налог за использование природных ресурсов

 (экологический налог)

516 268 866,5

478 952 889,8

92,8

Налоговые доходы от

внешнеэкономической деятельности

10 419 106 190,0

10 612 551 969,8

101,9

 Таможенные сборы, пошлины (ввозные)

2 428 639 550,0

2 465 188 747,3

101,5

 Таможенные пошлины (вывозные)

7 983 000 000,0

8 139 148 678,0

102,0

 Прочие сборы и поступления от 

 внешнеэкономической деятельности

5 177 300,0

5 433 660,5

105,0

за   2008  год

об исполнении консолидированного бюджета

ОТЧЕТ 

Исполнено за 

2008 

год
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Оффшорный сбор

2 289 340,0

2 780 884,0

121,5

Другие налоги, сборы (пошлины) и иные 

обязательные платежи

2 392 729 020,4

2 525 485 099,0

88,0

  Отчисления в фонды предупредительных 

  (превентивных) мероприятий

28 117 931,0

28 452 868,5

101,2

   Отчисления в инновационные фонды

1 879 800 083,2

1 986 793 008,1

93,0

   Государственная пошлина

257 622 438,2

266 859 458,1

46,9

   Иные налоги, сборы (пошлины) и иные 

   обязательные платежи

227 188 568,0

243 379 764,3

107,1

    ВЗНОСЫ НА ГОСУДАРСТВЕННОЕ 

      СОЦИАЛЬНОЕ СТРАХОВАНИЕ

13 202 309 702,0

14 496 528 944,6

109,8

   Обязательные страховые взносы в Фонд социальной

   защиты населения Министерства труда и 

   социальной защиты Республики Беларусь 

13 202 309 702,0

14 496 528 944,6

109,8

    НЕНАЛОГОВЫЕ ДОХОДЫ

3 561 780 033,2

4 358 447 709,8

122,4

Доходы от использования имущества, 

находящегося в государственной собственности

2 209 679 860,7

2 837 644 211,2

128,4

 Проценты за пользование денежными

 средствами бюджетов

743 980 099,7

896 250 196,1

120,5

 Дивиденды по акциям и доходы от других форм

 участия в капитале

1 465 699 761,0

1 941 394 015,1

132,5

Доходы от осуществления 

приносящей доходы деятельности

773 981 438,9

847 990 242,3

109,6

Штрафы, удержания

269 442 265,7

286 257 165,1

106,2

Прочие неналоговые доходы

308 676 467,9

386 556 091,2

125,2

   БЕЗВОЗМЕЗДНЫЕ ПОСТУПЛЕНИЯ

0,0

    ВСЕГО

62 408 422 972,9

65 663 352 081,3

105,2

Исполнено за 

2008 

год
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ОБЩЕГОСУДАРСТВЕННЫЕ РАСХОДЫ

11 884 541 117,0

10 707 964 010,0

90,1

Государственные органы общего назначения 

1 428 385 286,4

1 366 379 111,4

95,7

Международная деятельность

307 871 640,3

281 381 036,6

91,4

Обеспечение проведения выборов и 

референдумов

20 201 216,1

20 006 461,8

99,0

Обслуживание государственного долга, долгов

органов местного управления и самоуправления

1 077 034 395,7

1 017 789 951,0

94,5

Государственный материальный резерв

80 533 242,0

70 826 169,6

87,9

Фундаментальные научные исследования

131 896 270,0

128 728 207,7

97,6

Прикладные научные исследования, научно-

технические программы и проекты в области 

общегосударственных расходов

142 678 365,0

127 136 942,7

89,1

Резервные фонды

96 623 038,3

3 183 379,8

3,3

Другие общегосударственные расходы

8 599 317 663,2

7 692 532 749,4

89,5

  из них: капитальные вложения

4 872 747 966,6

4 764 537 386,3

97,8

Трансферты другим уровням государственного

управления

0,0

НАЦИОНАЛЬНАЯ ОБОРОНА

1 434 664 204,9

1 373 331 051,8

95,7

Оборона и Вооруженные Силы 

Республики Беларусь

1 312 321 799,6

1 260 394 686,7

96,0

Обеспечение военно-мобилизационной и

вневойсковой подготовки

98 824 139,4

92 122 042,5

93,2

Другие расходы на национальную оборону

23 518 265,9

20 814 322,6

88,5

ПРАВООХРАНИТЕЛЬНАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ 

И ОБЕСПЕЧЕНИЕ БЕЗОПАСНОСТИ

2 405 838 878,2

2 325 782 877,5

96,7

Органы внутренних дел

1 025 469 549,2

994 707 763,1

97,0

Органы прокуратуры

87 719 904,3

83 380 268,4

95,1

Органы пограничной службы

205 943 064,3

197 520 276,9

95,9

Органы и учреждения уголовно-

исполнительной системы

204 546 968,6

198 558 939,2

97,1

Органы государственной безопасности

176 934 114,0

170 193 138,6

96,2

Государственные нотариальные конторы

22 818 274,0

22 238 490,1

97,5

Органы судебной власти

130 993 242,0

128 870 004,3

98,4

Таможенные органы

142 469 635,2

136 516 474,5

95,8

Исполнено за 

2008 

год
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Органы и подразделения по чрезвычайным 

ситуациям

363 135 360,2

351 442 193,8

96,8

Предупреждение и ликвидация последствий

чрезвычайных ситуаций

37 647 718,4

34 663 351,6

92,1

Прикладные научные исследования, научно-

технические программы и проекты в области 

правоохранительной деятельности и

обеспечения безопасности

740 000,0

740 000,0

100,0

Другие расходы в области правоохранительной 

деятельности и обеспечения безопасности

7 421 048,0

6 951 977,0

93,7

НАЦИОНАЛЬНАЯ ЭКОНОМИКА

17 143 794 771,0

16 494 920 452,4

96,2

Общие экономические вопросы

19 628 183,3

5 397 188,1

27,5

Сельское хозяйство, 

рыбохозяйственная деятельность

4 639 001 864,1

4 498 841 082,6

97,0

Лесное хозяйство 

180 222 086,1

178 879 608,6

99,3

Промышленность, энергетика,

строительство и архитектура

8 842 710 144,2

8 471 526 313,6

95,8

Транспорт

940 894 670,4

900 253 997,5

95,7

Дорожное хозяйство

1 907 099 522,0

1 903 117 316,4

99,8

Связь

227 084 785,3

212 674 497,3

93,7

Другие отрасли национальной экономики

250 077 103,9

218 850 620,5

87,5

Прикладные научные исследования, научно-

технические программы и проекты, связанные с 

национальной экономикой

112 771 864,0

104 887 680,1

93,0

Другие расходы в области национальной

экономики

24 304 547,7

492 147,7

2,0

ОХРАНА ОКРУЖАЮЩЕЙ СРЕДЫ

582 035 168,2

537 100 947,0

92,3

Природоохранная деятельность

9 985 656,0

9 823 618,5

98,4

Охрана природной среды

501 402 787,2

461 109 682,3

92,0

Прикладные научные исследования, научно-

технические программы и проекты в области  

охраны окружающей среды

4 038 480,0

3 697 480,0

91,6

Другие расходы в области окружающей среды

66 608 245,0

62 470 166,2

93,8

ЖИЛИЩНЫЕ И КОММУНАЛЬНЫЕ УСЛУГИ

3 293 203 168,1

3 109 649 523,7

94,4

Жилищно-коммунальное хозяйство

1 875 498 514,4

1 815 300 776,8

96,8

Исполнено за 

2008 

год
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на 

2008 г.

           2008 г.

Благоустройство населенных пунктов

1 055 851 959,7

945 301 729,7

89,5

Прикладные научные исследования, научно-

технические программы и проекты в области 

жилищно-коммунальных услуг

1 030 000,0

1 030 000,0

100,0

Другие расходы в области жилищно-

коммунальных услуг

360 822 694,0

348 017 017,2

96,5

ЗДРАВООХРАНЕНИЕ

5 196 581 599,8

5 024 949 008,1

96,7

Медицинская помощь населению

4 422 339 197,0

4 322 286 098,5

97,7

Санитарно-эпидемиологический надзор

127 953 805,3

124 664 031,3

97,4

Прикладные научные исследования, научно-

технические программы и проекты в области 

здравоохранения 

25 491 755,0

22 478 920,2

88,2

Другие расходы в области здравоохранения 

620 796 842,5

555 519 958,1

89,5

ФИЗИЧЕСКАЯ КУЛЬТУРА, СПОРТ, КУЛЬТУРА

И СРЕДСТВА МАССОВОЙ ИНФОРМАЦИИ

1 510 754 079,2

1 426 297 548,5

94,4

Физическая культура и спорт

508 350 038,2

474 524 977,2

93,3

Культура

790 996 752,9

756 818 253,5

95,7

Средства массовой информации

204 866 098,2

189 211 156,6

92,4

Прикладные научные исследования, научно-

технические программы и проекты в области 

физической культуры, спорта, культуры и средств

массовой информации

3 780 426,0

3 216 349,7

85,1

Вопросы религии и иные вопросы в области

физической культуры, спорта, культуры и 

средств массовой информации

2 760 763,9

2 526 811,5

91,5

ОБРАЗОВАНИЕ

6 846 390 654,9

6 635 316 715,2

96,9

Дошкольное образование

1 234 389 314,2

1 209 972 595,6

98,0

Общее среднее образование

3 242 726 727,4

3 168 924 737,9

97,7

Профессионально-техническое образование

455 488 707,8

443 445 318,7

97,4

Среднее специальное образование

411 559 297,5

388 047 370,5

94,3

Высшее и послевузовское образование

866 834 141,0

826 746 374,9

95,4

Повышение квалификации и 

переподготовка кадров

85 085 398,5

79 126 858,4

93,0

Внешкольное воспитание и обучение

327 301 761,4

314 663 362,7

96,1

Исполнено за 

2008 

год
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           2008 г.

Прикладные научные исследования, научно-

технические программы и проекты в 

области образования

18 303 680,0

14 072 983,7

76,9

Другие расходы в области образования

204 701 627,1

190 317 112,8

93,0

СОЦИАЛЬНАЯ ПОЛИТИКА

16 503 991 591,1

16 176 016 700,3

98,0

Социальная защита 

471 305 691,8

461 895 473,7

98,0

Социальная помощь

19 107 066,4

18 492 243,5

96,8

Пенсионное обеспечение

1 205 884 907,1

1 201 809 532,2

99,7

Помощь семьям, воспитывающим детей

744 000,4

663 475,7

89,2

Молодежная политика

19 894 735,1

19 350 750,9

97,3

Содействие занятости населения

117 398 384,0

104 215 749,5

88,8

Помощь в обеспечении жильем

874 377 986,1

830 286 379,0

95,0

Фонд социальной защиты населения

Министерства труда и социальной защиты

Республики Беларусь

13 102 080 718,0

12 889 064 621,6

98,4

Другие вопросы в области социальной политики

693 198 102,2

650 238 474,2

93,8

    ВСЕГО

66 801 795 232,4

63 811 328 834,5

95,5

Превышение доходов над расходами(+),

1 852 023 246,8

Дефицит (-)

-4 393 372 259,5

Исполнено за 

2008 

год
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    В % 

ФИНАНСИРОВАНИЕ ДЕФИЦИТА

план

к плану

РЕСПУБЛИКАНСКОГО БЮДЖЕТА

на 

2008 г.

           2008 г.

ОБЩЕЕ ФИНАНСИРОВАНИЕ

4 393 372 259,5

-1 852 023 246,8

ВНУТРЕННЕЕ ФИНАНСИРОВАНИЕ

3 449 162 357,5

-4 864 444 941,4

Источники. Получаемые от Национального банка

Республики Беларусь

-100 000 000,0

-97 924 000,0

погашение основного долга по долгосрочным кредитам

-100 000 000,0

-97 924 000,0

 Источники, получаемые от банков, иных

 юридических и физических лиц

1 842 188 792,0

1 740 112 832,0

 привлечение средств

3 294 959 257,3

3 192 883 257,3

 погашение основного долга

-1 452 770 465,3

-1 452 770 425,3

Бюджетные ссуды, бюджетные займы, 

полученные из других бюджетов

1 700 000 000,0

1 700 000 000,0

получение средств

1 700 000 000,0

1 700 000 000,0

погашение основного долга

0,0

Прочие источники внутреннего 

финансирования

229 286 330,7

221 506 269,4

 получение средств

1 031 290 786,4

1 028 227 017,5

    в том числе поступления  непогашенной

    задолженности за энергоносители, образовавшейся

    по состоянию на 1 февраля 1996 года

3 585 505,2

 погашение основного долга

-802 004 455,7

-806 720 748,1

    в том числе погашение задолженности 

    юридическим  лицам по заблокированным

    счетам во Внешэкономбанке СССР по

    состоянию на 1 января 1992 года

-8 175 391,2

Источники от операций с принадлежащим 

государству имуществом

-1 754 388 087,6

-1 099 575 115,9

 Поступления от реализации принадлежащего

 государству имущества ( в том числе акций)

1 519 558 177,0

2 149 857 960,2

 Увеличение доли государства в уставных фондах

 (в том числе приобретение акций)

-3 273 946 264,6

-3 249 433 076,1

Изменение остатков средств бюджета

1 533 010 438,1

-7 530 261 868,3

    из них средства государственного целевого

    бюджетного фонда национального развития

-1 450 397 033,1

-2 763 743 097,1

       формирование государственного целевого

       бюджетного фонда

-4 356 520 789,7

-5 612 049 379,3

       использование государственного целевого

       бюджетного фонда

2 906 123 756,6

2 848 306 282,2

Операции по средствам в иностранной

валюте

-935 115,7

201 696 941,4

Исполнено за 

2008 

год
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ФИНАНСИРОВАНИЕ ДЕФИЦИТА

план

к плану

РЕСПУБЛИКАНСКОГО БЮДЖЕТА

на 

2008 г.

           2008 г.

ВНЕШНЕЕ ФИНАНСИРОВАНИЕ

944 209 902,0

3 012 421 694,6

Кредиты международных

финансовых организаций

23 032 914,0

7 325 421,6

 использование кредитов

52 770 030,0

35 280 440,8

 погашение основного долга

-29 737 116,0

-27 955 019,2

Кредиты  иностранных государств и иных 

иностранных кредитов

921 176 988,0

3 005 096 273,0

 использование кредитов

1 196 288 400,0

3 247 765 088,6

 погашение основного долга

-275 111 412,0

-242 668 815,6

Исполнено за 

2008 

год


ПРИЛОЖЕНИЕ № 3
ОТЧЕТ

об исполнении консолидированного бюджета

за 2009 год

	ОТЧЕТ

	об исполнении консолидированного бюджета

	за январь-декабрь 2009 года

	
	
	
	

	 
	 Уточненный
	Исполнено за январь-декабрь 2009 года
	 

	ДОХОДЫ
	план
	
	    В % 

	 
	на 
	
	к плану

	 
	           2009 г.
	
	2009 г.

	     НАЛОГОВЫЕ ДОХОДЫ
	40 818 165 119,1
	41 304 730 692,7
	101,2

	
	
	
	

	Налоги на доходы и прибыль
	9 593 608 220,5
	9 630 689 518,6
	100,4

	 Подоходный налог
	4 284 986 662,0
	4 305 317 485,4
	100,5

	 Налог на прибыль
	4 610 843 144,5
	4 607 655 949,2
	99,9

	 Налог на доходы 
	239 112 981,1
	248 813 902,5
	104,1

	 Целевые сборы
	458 665 432,9
	468 902 181,5
	102,2

	
	
	
	

	Налоги на собственность
	1 613 406 492,2
	1 626 678 502,4
	100,8

	
	
	
	

	Налоги на товары (работы, услуги) 
	19 753 447 231,9
	19 907 151 562,7
	100,8

	 Налоги от выручки от реализации товаров 
	
	
	

	 (работ, услуг)
	15 016 866 227,0
	15 070 295 165,6
	100,4

	  Налог на добавленную стоимость
	12 041 742 622,4
	12 083 137 319,0
	100,3

	  Налог с продаж
	564 025 414,8
	567 242 346,9
	100,6

	  Другие налоги и сборы от выручки от 
	
	
	

	  реализации товаров (работ, услуг)
	2 411 098 189,8
	2 419 915 499,7
	100,4

	 Налоги на отдельные товары (продукцию)
	3 621 850 193,9
	3 698 869 354,6
	102,1

	  Акцизы
	3 562 239 399,6
	3 637 402 481,0
	102,1

	  Налог на приобретение автомобильных 
	
	
	

	  транспортных средств
	59 610 794,3
	61 466 873,6
	103,1

	 Налоги и сборы на отдельные виды деятельности
	319 276 213,9
	324 319 968,3
	101,6

	 Сборы за пользование товарами (разрешения на их
	
	
	

	 использование), осуществление деятельности
	795 454 597,1
	813 667 074,2
	102,3

	  Сборы с пользователей
	3 133 891,4
	3 125 479,6
	99,7

	  Сбор (плата) за проезд автомобильных 
	
	
	

	  транспортных средств
	168 815 643,0
	173 380 042,4
	102,7

	  Регистрационные сборы
	12 345 988,0
	12 941 245,7
	104,8

	  Налог за использование природных ресурсов
	
	
	

	  (экологический налог)
	611 159 074,7
	624 220 306,5
	102,1

	Налоговые доходы от
	
	
	

	внешнеэкономической деятельности
	7 693 448 902,0
	7 969 517 235,3
	103,6

	 Таможенные сборы, пошлины (ввозные)
	2 279 017 976,0
	2 322 540 903,0
	101,9

	 Таможенные пошлины (вывозные)
	5 404 800 144,0
	5 637 208 292,5
	104,3

	 Прочие сборы и поступления от 
	
	
	

	 внешнеэкономической деятельности
	5 595 782,0
	5 679 644,6
	101,5

	
	
	
	

	 
	 Уточненный
	Исполнено за январь-декабрь 2009 года
	 

	ДОХОДЫ
	план
	
	    В % 

	 
	на 
	
	к плану

	 
	           2009 г.
	
	2009 г.

	 Оффшорный сбор
	4 035 000,0
	4 088 395,2
	101,3

	
	
	
	

	Другие налоги, сборы (пошлины) и иные 
	
	
	

	обязательные платежи
	2 164 254 272,5
	2 170 693 873,7
	81,9

	  Отчисления в фонды предупредительных 
	
	
	

	  (превентивных) мероприятий
	30 803 770,0
	32 264 449,0
	104,7

	   Отчисления в инновационные фонды
	1 744 662 657,0
	1 736 441 245,7
	85,6

	   Государственная пошлина
	257 214 779,4
	260 237 473,5
	48,2

	   Иные налоги, сборы (пошлины) и иные 
	
	
	

	   обязательные платежи
	131 573 066,1
	141 750 705,5
	107,7

	    ВЗНОСЫ НА ГОСУДАРСТВЕННОЕ 
	
	
	

	      СОЦИАЛЬНОЕ СТРАХОВАНИЕ
	15 595 720 000,0
	15 799 407 009,3
	101,3

	   Обязательные страховые взносы в Фонд социальной
	
	
	

	   защиты населения Министерства труда и 
	
	
	

	   социальной защиты Республики Беларусь 
	15 479 720 000,0
	15 677 095 700,0
	101,3

	  Взносы на профессиональное пенсионное страхование
	116 000 000,0
	122 311 309,3
	105,4

	
	
	
	

	    НЕНАЛОГОВЫЕ ДОХОДЫ
	5 145 676 592,0
	5 703 484 932,8
	110,8

	
	
	
	

	Доходы от использования имущества, 
	
	
	

	находящегося в государственной собственности
	3 222 262 291,9
	3 346 777 349,8
	103,9

	
	
	
	

	 Проценты за пользование денежными
	
	
	

	 средствами бюджетов
	1 151 032 871,9
	1 173 948 670,6
	102,0

	
	
	
	

	 Дивиденды по акциям и доходы от других форм
	
	
	

	 участия в капитале
	2 071 229 420,0
	2 172 828 679,2
	104,9

	
	
	
	

	Доходы от осуществления приносящей
	
	
	

	доходы деятельности
	906 233 676,9
	1 023 906 018,6
	113,0

	
	
	
	

	Штрафы, удержания
	283 608 021,1
	286 648 354,1
	101,1

	
	
	
	

	Прочие неналоговые доходы
	733 572 602,1
	1 046 153 210,3
	142,6

	
	
	
	

	   БЕЗВОЗМЕЗДНЫЕ ПОСТУПЛЕНИЯ
	
	0,0
	

	
	
	
	

	 
	 
	 
	 

	    ВСЕГО
	61 559 561 711,1
	62 807 622 634,8
	102,0


	 
	 Уточненный
	Исполнено за январь-декабрь 2009 года
	 

	РАСХОДЫ
	план
	
	    В % 

	 
	на 
	
	к плану

	 
	           2009 г.
	
	2009 г.

	ОБЩЕГОСУДАРСТВЕННАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ
	7 584 943 475,1
	8 054 952 500,5
	106,2

	Государственные органы общего назначения 
	1 363 410 749,2
	1 336 777 690,5
	98,0

	Международная деятельность
	379 820 649,7
	350 554 047,0
	92,3

	Обеспечение проведения выборов и 
	
	
	

	референдумов
	489 076,5
	441 331,5
	90,2

	Обслуживание государственного долга 
	
	
	

	Республики Беларусь
	1 381 926 226,0
	1 290 104 000,0
	93,4

	Государственный материальный резерв
	95 444 652,2
	86 942 306,1
	91,1

	Фундаментальные научные исследования
	154 049 423,1
	150 235 753,7
	97,5

	Прикладные научные исследования, научно-
	
	
	

	технические программы и проекты в области 
	
	
	

	общегосударственных расходов
	104 121 353,8
	98 480 417,3
	94,6

	Резервные фонды
	45 959 618,6
	6 433 285,6
	14,0

	Другая общегосударственная деятельность
	4 058 890 426,0
	4 734 983 668,8
	116,7

	  государственная инвестиционная программа
	5 284 740 038,9
	4 993 943 675,4
	94,5

	Межбюджетные трансферты
	831 300,0
	0,0
	

	НАЦИОНАЛЬНАЯ ОБОРОНА
	1 336 461 590,3
	1 323 658 229,7
	99,0

	
	
	
	

	Оборона и Вооруженные Силы 
	
	
	

	Республики Беларусь
	1 230 864 655,5
	1 222 588 461,9
	99,3

	Обеспечение мобилизационной подготовки и 
	
	
	

	мобилизации
	86 509 032,1
	84 893 474,1
	98,1

	Другие вопросы,
	
	
	

	связанные с национальной обороной
	19 087 902,7
	16 176 293,7
	84,7

	
	
	
	

	   СУДЕБНАЯ ВЛАСТЬ,
	
	
	

	   ПРАВООХРАНИТЕЛЬНАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ 
	
	
	

	   И ОБЕСПЕЧЕНИЕ БЕЗОПАСНОСТИ
	2 451 122 939,0
	2 433 937 653,2
	99,3

	Органы внутренних дел
	1 047 311 503,6
	1 044 402 615,6
	99,7

	Органы прокуратуры
	84 185 758,9
	83 068 030,6
	98,7

	Органы пограничной службы
	213 488 632,5
	212 186 530,3
	99,4

	Органы и организации уголовно-
	
	
	

	исполнительной системы
	219 562 290,8
	215 315 150,0
	98,1

	Органы государственной безопасности
	176 376 405,2
	172 560 620,5
	97,8

	Государственные нотариальные конторы
	23 436 325,6
	23 360 767,6
	99,7

	Органы судебной власти
	139 097 146,5
	138 277 685,0
	99,4

	Таможенные органы
	137 923 477,6
	136 915 624,8
	99,3

	Органы и подразделения по чрезвычайным 
	
	
	

	ситуациям
	358 806 480,3
	357 510 930,8
	99,6

	 
	 Уточненный
	Исполнено за январь-декабрь 2009 года
	 

	РАСХОДЫ
	план
	
	    В % 

	 
	на 
	
	к плану

	 
	           2009 г.
	
	2009 г.

	Предупреждение и ликвидация последствий
	
	
	

	чрезвычайных ситуаций
	36 857 323,5
	36 316 235,0
	98,5

	Прикладные научные исследования, научно-
	
	
	

	технические программы и проекты в области 
	
	
	

	правоохранительной деятельности и
	
	
	

	обеспечения безопасности
	800 000,0
	800 000,0
	100,0

	Другие вопросы в области правоохранительной 
	
	
	

	деятельности и обеспечения безопасности
	13 277 594,5
	13 223 463,0
	99,6

	
	
	
	

	НАЦИОНАЛЬНАЯ ЭКОНОМИКА
	16 759 798 581,6
	16 358 194 321,1
	97,6

	
	
	
	

	Общие экономические вопросы
	6 729 243,1
	3 666 899,2
	54,5

	Сельское хозяйство, 
	
	
	

	рыбохозяйственная деятельность
	5 498 238 151,4
	5 424 502 035,7
	98,7

	Лесное хозяйство 
	199 755 289,4
	195 973 224,8
	98,1

	Промышленность,
	
	
	

	строительство и архитектура
	1 421 265 838,0
	1 217 888 418,7
	85,7

	Транспорт
	1 009 474 790,5
	989 860 984,4
	98,1

	Дорожное хозяйство
	1 923 804 000,0
	1 921 899 358,4
	99,9

	Связь
	193 129 194,0
	192 395 464,8
	99,6

	Топливо и энергетика
	6 145 023 769,2
	6 106 627 852,5
	99,4

	Прикладные научные исследования, научно-
	
	
	

	технические программы и проекты, связанные с 
	
	
	

	национальной экономикой
	115 627 321,8
	112 707 065,0
	97,5

	Другая деятельность в области 
	
	
	

	национальной экономики
	246 750 984,2
	192 673 017,6
	78,1

	ОХРАНА ОКРУЖАЮЩЕЙ СРЕДЫ
	406 317 522,9
	396 933 353,9
	97,7

	Природоохранная деятельность
	10 093 737,3
	9 967 556,5
	98,7

	Охрана природной среды
	207 384 635,2
	201 135 052,1
	97,0

	Прикладные научные исследования, научно-
	
	
	

	технические программы и проекты в области  
	
	
	

	охраны окружающей среды
	4 099 253,1
	4 049 134,4
	98,8

	Другая деятельность в области охраны 
	
	
	

	окружающей среды
	184 739 897,3
	181 781 610,9
	98,4

	ЖИЛИЩНО-КОММУНАЛЬНЫЕ УСЛУГИ
	
	
	

	И ЖИЛИЩНОЕ СТРОИТЕЛЬСТВО
	3 128 183 977,7
	3 042 603 503,1
	97,3

	Жилищное строительство
	1 551 557,4
	1 518 430,0
	97,9

	Жилищно-коммунальное хозяйство
	1 885 706 987,2
	1 835 511 968,1
	97,3

	
	
	
	

	 
	 Уточненный
	Исполнено за январь-декабрь 2009 года
	 

	РАСХОДЫ
	план
	
	    В % 

	 
	на 
	
	к плану

	 
	           2009 г.
	
	2009 г.

	
	
	
	

	Благоустройство населенных пунктов
	924 642 765,0
	903 219 517,1
	97,7

	Прикладные научные исследования, научно-
	
	
	

	технические программы и проекты в области 
	
	
	

	жилищно-коммунальных услуг
	1 090 000,0
	1 090 000,0
	100,0

	Другие вопросы в области жилищно-
	
	
	

	коммунальных услуг
	315 192 668,1
	301 263 587,9
	95,6

	
	
	
	

	ЗДРАВООХРАНЕНИЕ
	5 401 591 539,6
	5 353 981 656,5
	99,1

	
	
	
	

	Медицинская помощь населению
	4 572 444 617,5 
	4 537 079 394,9
	99,2

	Санитарно-эпидемиологический надзор
	133 459 794,0 
	131 644 932,9
	98,6

	Прикладные научные исследования, научно-
	
	
	

	технические программы и проекты в области 
	
	
	

	здравоохранения 
	32 360 591,0 
	31 673 190,5
	97,9

	Другие вопросы в области здравоохранения 
	663 326 537,1
	653 584 138,2
	98,5

	
	
	
	

	ФИЗИЧЕСКАЯ КУЛЬТУРА, СПОРТ, КУЛЬТУРА
	
	

	И СРЕДСТВА МАССОВОЙ ИНФОРМАЦИИ
	1 445 524 397,3
	1 414 484 509,9
	97,9

	
	
	
	

	Физическая культура и спорт
	471 200 450,3
	457 066 559,3
	97,0

	Культура
	773 290 682,5
	759 574 160,6
	98,2

	Средства массовой информации
	194 907 446,7
	191 872 531,3
	98,4

	Прикладные научные исследования, научно-
	
	
	

	технические программы и проекты в области 
	
	
	

	физической культуры, спорта, культуры и средств
	
	

	массовой информации
	3 250 525,0
	3 209 107,1
	98,7

	Вопросы религии и другие вопросы в области
	
	
	

	физической культуры, спорта, культуры и 
	
	
	

	средств массовой информации
	2 875 292,8
	2 762 151,6
	96,1

	
	
	
	

	ОБРАЗОВАНИЕ
	6 833 257 072,2
	6 767 095 759,8
	99,0

	
	
	
	

	Дошкольное образование
	1 307 040 242,2
	1 296 436 095,6
	99,2

	Общее среднее образование
	3 228 579 257,3
	3 199 746 963,6
	99,1

	Профессионально-техническое образование
	471 485 099,9
	465 437 129,1
	98,7

	Среднее специальное образование
	397 436 577,7
	392 533 059,6
	98,8

	Высшее и послевузовское образование
	864 838 313,4
	856 943 857,0
	99,1

	Повышение квалификации и 
	
	
	

	переподготовка кадров
	81 971 062,1
	80 413 785,2
	98,1

	Внешкольное воспитание и обучение
	310 101 309,1 
	307 700 627,2
	99,2

	
	
	
	

	
	
	
	

	 
	 Уточненный
	Исполнено за январь-декабрь 2009 года
	 

	РАСХОДЫ
	план
	
	    В % 

	 
	на 
	
	к плану

	 
	           2009 г.
	
	2009 г.

	Прикладные научные исследования, научно-
	
	
	

	технические программы и проекты в 
	
	
	

	области образования
	11 603 970,0 
	10 433 474,6
	89,9

	Другие вопросы в области образования
	160 201 240,5 
	157 450 767,9
	98,3

	
	
	
	

	СОЦИАЛЬНАЯ ПОЛИТИКА
	18 954 057 808,5
	18 620 122 701,2
	98,2

	Социальная защита 
	522 073 414,3
	518 751 049,0
	99,4

	Пенсионное обеспечение
	1 283 111 713,5
	1 283 110 363,1
	100,0

	Помощь семьям, воспитывающим детей
	1 069 539,2
	988 475,2
	92,4

	Молодежная политика
	16 895 858,2
	15 747 496,0
	93,2

	Содействие занятости населения
	121 166 034,0
	113 411 688,3
	93,6

	Помощь в обеспечении жильем
	1 467 560 983,3
	1 453 123 947,6
	99,0

	Другие вопросы в области социальной политики
	15 542 180 266,0
	15 234 989 682,0
	98,0

	 в том числе:
	
	
	

	 Фонд социальной защиты населения
	
	
	

	 Министерства труда и социальной защиты
	
	
	

	 Республики Беларусь
	14 859 760 124,0
	14 679 291 932,8
	98,8

	 
	 
	 
	 

	    ВСЕГО
	64 301 258 904,2
	63 765 964 188,9
	99,2

	
	
	
	

	Превышение доходов над расходами(+),
	
	
	

	Дефицит (-)
	-2 741 697 193,1
	-958 341 554,1
	

	
	
	
	


	
	
	
	

	 
	 Уточненный
	Исполнено за январь-декабрь 2009 года
	 

	ФИНАНСИРОВАНИЕ ДЕФИЦИТА
	план
	
	    В % 

	РЕСПУБЛИКАНСКОГО БЮДЖЕТА
	на 
	
	к плану

	 
	           2009 г.
	
	2009 г.

	ОБЩЕЕ ФИНАНСИРОВАНИЕ
	2 741 697 193,1
	958 341 553,9
	

	ВНУТРЕННЕЕ ФИНАНСИРОВАНИЕ
	-9 466 750 101,9
	-10 524 752 152,5
	

	Источники, получаемые от Национального банка
	
	
	

	Республики Беларусь 
	-100 000 000,0
	-93 600 000,0
	

	Кредиты Национального банка  
	
	
	

	Республики Беларусь
	-100 000 000,0
	-93 600 000,0
	

	погашение основного долга
	
	
	

	по долгосрочным кредитам
	-100 000 000,0
	-93 600 000,0
	

	 Источники, получаемые от банков, иных
	
	
	

	 юридических и физических лиц
	-2 560 115 082,6
	-2 304 836 909,0
	

	 Ценные бумаги, выпускаемые органами местного
	
	
	

	 управления и самоуправления
	-2 560 115 082,6
	-2 304 836 909,0
	

	  привлечение средств
	1 154 703 917,4
	1 155 903 000,0
	

	  погашение основного долга
	-3 714 819 000,0
	-3 460 739 909,0
	

	 Источники, получаемые из других секторов
	
	
	

	 государственного управления
	-1 391 802 067,0
	-1 700 000 000,0
	

	привлечение средств
	
	0,0
	

	погашение основного долга
	-1 391 802 067,0
	-1 700 000 000,0
	

	Прочие источники внутреннего 
	
	
	

	финансирования
	-754 244 004,2
	-707 784 454,2
	

	 получение средств
	902 000,0
	2 409 609,2
	

	    в том числе поступления  непогашенной
	
	
	

	    задолженности за энергоносители, образовавшейся
	
	
	

	    по состоянию на 1 февраля 1996 года
	
	2 409 609,2
	

	 погашение основного долга
	-755 146 004,2
	-710 194 063,4
	

	    в том числе погашение задолженности 
	
	
	

	    юридическим  лицам по заблокированным
	
	
	

	    счетам во Внешэкономбанке СССР по
	
	
	

	    состоянию на 1 января 1992 года
	
	-10 695 125,0
	

	Источники от операций с принадлежащим 
	
	
	

	государству имуществом
	1 258 161 544,9
	1 884 485 293,6
	

	 Поступления от реализации принадлежащего
	
	
	

	 государству имущества ( в том числе акций)
	2 048 954 626,7
	2 550 544 394,0
	

	 Увеличение доли государства в уставных фондах
	
	
	

	 (в том числе приобретение акций)
	-790 793 081,8
	-666 059 100,4
	

	Изменение остатков средств бюджета
	-5 918 720 137,6
	-9 777 085 090,7
	

	    из них средства государственного целевого
	
	
	

	    бюджетного фонда национального развития
	-6 763 172 141,9
	-8 076 232 426,1
	

	       формирование государственного целевого
	
	
	

	       бюджетного фонда
	-8 395 013 715,6
	-9 615 273 054,9
	

	       использование государственного целевого
	
	
	

	       бюджетного фонда
	1 631 841 573,7
	1 539 040 628,8
	

	Операции по средствам в иностранной
	
	
	

	валюте
	-30 355,4
	2 174 069 007,8
	

	 
	 Уточненный
	Исполнено за январь-декабрь 2009 года
	 

	ФИНАНСИРОВАНИЕ ДЕФИЦИТА
	план
	
	    В % 

	РЕСПУБЛИКАНСКОГО БЮДЖЕТА
	на 
	
	к плану

	 
	           2009 г.
	
	2009 г.

	ВНЕШНЕЕ ФИНАНСИРОВАНИЕ
	12 208 447 295,0
	11 483 093 706,4
	

	Кредиты международных
	
	
	

	финансовых организаций
	8 457 205 295,0
	8 505 734 384,2
	

	 использование кредитов
	8 458 884 795,0
	8 507 337 120,9
	

	 погашение основного долга
	-1 679 500,0
	-1 602 736,7
	

	Кредиты  иностранных государств и иных 
	
	
	

	иностранных кредитов
	3 751 242 000,0
	2 977 359 322,2
	

	 использование кредитов
	4 144 030 250,0
	3 354 299 824,1
	

	 погашение основного долга
	-392 788 250,0
	-376 940 501,9
	


Тыс. бел. руб.





Тыс. бел. руб.





Тыс. бел. руб.








� Прочие налоги включают различные налоги, взимаемые центральным правительством и местными органами власти.


� Субсидии и текущие трансферты включают выплаты населению, такие как стипендии, пенсии судьям и военнослужащим из республиканского бюджета, вместе с субсидиями на возмещение процентов по кредитам, выдаваемым банками.	





� Средства от приватизации составили в белорусских рублях в 2005 году - 45,1 миллиардов; в 2006 году - 67,9 миллиардов; в 2007 году – 2 652,8 миллиардов; в 2008 году – 2 149,8 миллиардов и в 2009 году – 2 550,5 миллиардов.


� Источник: Третий обзор в соответствии с договоренностью о кредите «стэнд-бай» МВФ, 11 декабря 2009 года





� В соответствии со ст. 15 п. 2 Федерального закона «О внесении изменений в части первую и вторую Налогового кодекса Российской Федерации и отдельные законодательные акты Российской федерации» № 281-ФЗ от 25 ноября 2009 года в период приостановления действия абзаца четвертого пункта 6 статьи 280 части второй Налогового кодекса Российской Федерации расчетная цена не обращающихся на организованном рынке ценных бумаг может определяться налогоплательщиком самостоятельно или спривлечением оценщика с использованием методов оценки в соответствии с законодательством Российской Федерации.
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