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Макроэкономика                                             
Торги в понедельник завершились очередным укреплением рубля к доллару США под влиянием внешней конъюнктуры.

Индекс деловой активности (PMI index) в Еврозоне в июле вырос до 50.8 (ожидалось 50.5, предыдущее значение 49.9). PMI index в Германии в июле не изменился и составил 49.8 (ожидалось 50.7, предыдущее значение 49.8). Во Франции PMI index в июле повысился до 51.9 (ожидалось 51.2, предыдущее значение 50.7). Индекс деловой активности в Великобритании в июле снизился до 49.2 (ожидалось 50.0, предыдущее значение 49.6).

Индекс деловой активности в США в июле вырос до 56.6 (ожидалось 54.5, предыдущее значение 53.8). Затраты на строительство в стране в июне снизились на 0.3% (ожидалось +0.5%, предыдущее значение пересмотрено с -0.9% до -1.7%).

Рынок нефти                                                    
Участники мирового нефтяного рынка довольно нервно отреагировали на смерть короля Саудовской Аравии. Котировки срочных контрактов резко выросли, преодолев уровень $61.

Долговые обязательства                               
В понедельник котировки рублевых гособлигаций и корпоративных бумаг сохранили равновесие в условиях неоднозначного влияния на ход торгов основных факторов: высокой рублевой ликвидности и укрепления курса рубля к доллару, с одной стороны, и снижения цен суверенных евробондов, с другой.

Доходность американских госбумаг испытала новый подъем после публикации индекса ISM Manufacturing, значение которого превзошло ожидания экспертов. Спрэды долговых обязательств развивающихся стран достигли минимальных значений на фоне нового ослабления рынка US Treasuries и одновременного укрепления облигаций стран-нефтеэкспортеров, получивших поддержку за счет рекордно высоких цен на нефть. Позитивный настрой на развивающихся рынках не нашел своего отражения в котировках российских евробондов, которые упали, следуя за движением базовых активов.
Акции                                                                                          
По итогам понедельника индекс РТС обновил исторический максимум закрытия торгов, поднявшись на 0,45% до отметки 782,40 пункта. Объём сделок в системе при этом резко сократился и составил $10,560 млн. против $28,625 млн. на торгах в пятницу.

Европейские рынки возобновили рост, ведомые акциями нефтяных и автомобильных компаний, а также банков. Укрепление первых объяснялось резким повышением цен на нефть после сообщения о смерти короля Саудовской Аравии. Финансовый сектор рос на сообщении о том, что чистая прибыль второго по объему капитализации банка в мире HSBC повысилась в I полугодии на 5% благодаря успешным показателям подразделения потребительского кредитования. Акции крупнейшего в мире производителя мобильных телефонов Nokia ослабли на сообщении об уходе главы компании с 1 июля 2006 года.

На американском рынке единой тенденции не наблюдалось. С одной стороны, негативом для бумаг «традиционной» экономики стал рост цен на нефть до исторического максимума. Технологический сектор получил поддержку на пересмотре аналитиками Smith Barney рекомендаций по бумагам Interenet-аукциониста eBay до «buy» с «hold», а также на сообщении о том, что регулирующие органы США дали добро на ускорение Amgen и Abgenix разработки препарата от рака прямой кишки. Акции Johnson & Johnson укрепились на позитиве от Guidant, получившего разрешение на возобновление поставок сердечных имплантантов. После окончания регулярной сессии акции Adobe Systems упали больше чем 3% на публикации прогноза компании на III квартал, оказавшегося ниже ожиданий рынка.

Во вторник фондовый рынок Японии закрылся малыми изменениями на фиксации прибыли после достижения в ходе торгов индексом Nikkei 13-месячного максимума.



Валютный рынок. Рублевые долговые инструменты 

Динамика курса рубля
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Динамика остатков рублевых средств на счетах в ЦБ
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Остатки на корсчетах в ЦБ

Депозиты банков в ЦБ


Средневзвешенная доходность ОФЗ
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Валютный рынок

Торги в понедельник завершились очередным укреплением рубля к доллару США под влиянием внешней конъюнктуры. Динамика американской валюты к евро на мировом рынке была негативной после доклада МВФ, в котором говорилось о том, что доллар чрезмерно вырос в этом году,  и это не соответствует текущему экономическому состоянию страны. В частности, МВФ подчеркивает недостаточный уровень экспорта и высокий дефицит счета текущих операций. В дальнейшем давление на курс американской валюты оказало известие о смерти короля Саудовской Аравии и последовавший за ним скачок цен на нефть. Ослабление доллара на Forex привело к аналогичному движению его курса и на российском рынке. При этом спекулятивная активность дилеров была не слишком высокой, а торговые обороты оказались ниже среднедневного уровня. 

Рублевая ликвидность вчера улучшилось в связи с началом нового месяца. Остатки на корсчетах в ЦБ увеличились на 40 млрд. рублей. Ставки по кредитам overnight на межбанке опустились до 1-3% годовых. Мы полагаем, что в ближайшие дни ликвидность полностью восстановится, и не ждем ее ухудшения в первой декаде месяца.

Курс рубля сегодня, скорее всего, будет консолидироваться вблизи текущих уровней, чему может способствовать возможная временная стабилизация на мировом рынке.
Долговые обязательства

По итогам вчерашней сессии цены рублевых гособлигаций не претерпели существенных изменений. Укрепление курса рубля к доллару и повышение рублевой ликвидности оказали поддержку рынку и не дали котировкам снизиться вслед за суверенными еврооблигациями. Однако сегодня влияние данного фактора, скорее всего, повысится в связи с продолжившимся ростом процентных ставок на внешних рынках. Как следствие, на рынке рублевого госдолга, по всей видимости, также будет превалировать снижение цен.

По итогам вчерашней сессии ОФЗ46018 выросли на 15 б.п., ОФЗ46003 – на 10 б.п., ОФЗ46017 – на 4.78 б.п., а ОФЗ46001 – на 3 б.п. В то же время ОФЗ46014 упали на 1 б.п., ОФЗ46002 – на 7 б.п., и ОФЗ27024 – на 7.24 б.п. В результате доходность ОФЗ27024 и ОФЗ46002 повысилась до 4.51% и 7.52% годовых, ОФЗ46014 осталась прежней – 7.94% годовых, ОФЗ46001 опустилась до 6.6% годовых, ОФЗ46003 – до 7.28% годовых, ОФЗ46017 – до 8.3% годовых, и ОФЗ46018 – до 8.59% годовых. Основной оборот пришелся на ОФЗ27025, цена которых по сравнению с предыдущей неделей упала на 7 б.п., а доходность увеличилась до 6.17% годовых. Объем торгов облигациями федерального займа составил 584.1 млн. рублей по сравнению с 390.7 млн. рублей в пятницу и 478.9 млн. рублей в начале прошлой неделе.

В понедельник котировки рублевых корпоративных облигаций продемонстрировали разнонаправленное и в основном незначительное изменение цен, при этом активность участников рынка была не очень высокой, что характерно для начала недели. Сказалась также напряженная ситуация на рынке суверенных евробондов, снижение которых вынудило инвесторов проявлять осторожность из-за возможного роста доходности рулевых бумаг. Тем не менее, конъюнктура валютного и межбанковского рынков, которую можно охарактеризовать как благоприятную, позволили корпоративным облигациям сохранить равновесие.

По итогам вчерашней сессии облигации ЕБРР 01обл выросли на 2 б.п., ЦентрТел-4 - на 14 б.п., Татнефть-3 - на 3 б.п., ТЧМ 02обл. - на 5 б.п., Балтика1об - на 46 б.п., ГАЗПРОМ А3 - на 1 б.п., НСММЗ-1 об - на 19 б.п., ГТ-ТЭЦ 3об - на 6 б.п., ЮТК-03 об. - на 3 б.п., Мечел ТД-1 - на 15 б.п., ВымпКомФ-1 - на 10 б.п. В то же время облигации ЦентрТел-3 подешевели на 11 б.п., ИстЛайн-2 - на 8 б.п., ГАЗПРОМ А5 - на 59 б.п., КуйбАзот-1 - на 12 б.п., МиГ-Ф обл. - на 2 б.п., Инпром 01 - на 11 б.п., УралСвзИн6 - на 8 б.п. Суммарный объем биржевых торгов составил 360.9 млн. рублей по сравнению с 486.8 млн. рублей в пятницу и 452.3 млн. рублей в прошлый понедельник. Оборот в режиме переговорных сделок составил 2.33 млн. рублей по сравнению с 6.62 млн. рублей в ходе предыдущей сессии.

Российские акции

Индекс РТС
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Ростелеком

Изменения котировок в РТС
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В понедельник российскому рынку акций удержаться на прежних уровнях помогали компании нефтегазового сектора. Покупательная активность в бумагах ЛУКОЙЛа (+0,9%), Газпрома (+1,3%), Сибнефти объяснялась, главным образом, крайне высокими мировыми нефтяными ценами, что позволило предприятиям отрасли стать драйверами рынка в начале нового месяца. Однако рост «нефтянки» проходил на фоне фиксации прибыли в других «голубых фишках». Так, акции РАО ЕЭС России подешевели на 0,3%. Не исключено, что инвесторы перекладывали часть средств из одного сегмента рынка в другой. Важной чертой первой сессии недели стали весьма низкие объёмы торгов. На наш взгляд, это свидетельствует о том, что весь спрос пока обеспечивают отечественные инвесторы без участия нерезидентов. В таких условиях динамика рынка является крайне неустойчивой, чувствительной к внешнему фону и склонной к разворотам внутри дня. В середине сессий на биржах воцарилось затишье, а ближе к вечеру вновь стали преобладать слабые покупки. К прежним лидерам подъёма присоединился Сбербанк, подорожавший за день на 1,9%. В результате, индекс РТС обновил исторический максимум по закрытию, поднявшись на 0,45% до отметки 782,40 пункта. Объём торгов в системе составил $10,6 млн.

Несмотря на снизившуюся биржевую активность, что выразилось в резком сокращении объёмов торгов, инвесторы на российском рынке акций демонстрируют позитивный взгляд на перспективы бумаг и нежелание «уходить» с достигнутых ценовых уровней. На фоне рекордно высоких нефтяных цен, а также увеличения лимитов на Россию в портфелях западных банков участники торгов предпочитают оставаться в бумагах, ожидая новой волны притока средств из-за рубежа. Однако спрос локализуется в отдельных бумагах из числа «голубых фишек», многие из которых сами достигли исторически максимальных уровней. Это ограничивает потенциал продвижения рынка наверх в ближайшее время: если внимание инвесторов не переключится на акции второго эшелона, может назреть существенная нисходящая коррекция цен. В частности, во вторник в случае неудачной попытки рынка остаться на рекордных высотах вероятны откаты вниз по всему спектру наиболее ликвидных бумаг.
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Корпоративные новости
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ГМК Норильский никель

Чистая прибыль ГМК Норильский никель по РСБУ во II квартале упала на 37,6%

Чистая прибыль лидера российской цветной металлургии ОАО ГМК Норильский никель по Российским стандартам бухгалтерского учёта (РСБУ) во II квартале 2005 года упала по сравнению с I кварталом на 37,6% - до 9,56 млрд. руб. с 15,33 млрд. руб. Уменьшение показателя чистой прибыли Норникель объясняет отражением в составе операционных расходов операций по реализации ценных бумаг, принадлежащих компании. В I полугодии чистая прибыль Норникеля по РСБУ составила 24,9 млрд. руб. - на 7,6% больше, чем в тот же период 2004 года (23,15 млрд. руб.).

РАО ЕЭС России

Чистая прибыль головной компании РАО ЕЭС России по МСФО снизилась в 2004 г. до 17,4 млрд. руб.
Чистая прибыль головной компании энергетического холдинга ОАО РАО ЕЭС России, рассчитанная по Международным стандартам финансовой отчётности (МСФО), снизилась в 2004 году по сравнению с 2003 годом на 9,438 миллиарда рублей до 17,411 миллиарда рублей. Доходы головной компании в 2004 году снизились на 15,036 млрд. руб. до 42,917 млрд. руб., расходы сократились на 10,325 млрд. руб. до 16,491 млрд. руб., прибыль от основной деятельности также сократилась на 4,711 млрд. руб. до 26,426 млрд. руб. На изменение доходов оказали влияние следующие факторы: уменьшение доходов от передачи электроэнергии за счёт уменьшения размера абонентной платы в связи с образованием ОАО ФСК ЕЭС и ОАО СО-ЦДУ ЕЭС и установлением для них самостоятельных тарифов, уменьшения доходов от экспорта электроэнергии в связи с передачей функций оператора экспорта-импорта электроэнергии в ЗАО ИНТЕР РАО ЕЭС. Основной причиной снижения расходов РАО называет сокращение расходов на эксплуатацию высоковольтных линий электропередач в связи с передачей их в ведение ФСК.

ЦентрТелеком

Выручка ЦентрТелекома в первом полугодии увеличилась на 10,9% - до 13,1 млрд. руб.

Выручка оператора фиксированной телефонной связи в Центральном федеральном округе РФ ОАО Центральная телекоммуникационная компания по РСБУ в первом полугодии 2005 года составила 13,089 млрд. руб., что на 10.9% больше показателя аналогичного периода прошлого года – 11,803 млрд. руб. В том числе, доходы от услуг городской и сельской телефонной связи выросли на 24,7% до 6,021 млрд. руб., что было вызвано как ростом объёма услуг, так и повышением тарифов на предоставление местного телефонного соединения. Доля доходов от предоставления местной связи в общей структуре выручки составила 46%. Выручка от предоставления услуг междугородной и международной связи снизилась на 4,3% до 4,518 млрд. руб. Трафик междугородной и международной связи вырос на 0,63%, составив 1,484 млрд. минут. Расходы компании за первое полугодие выросли на 5%, составив 10,117 млрд. руб. Основной причиной роста затрат стал рост амортизационных отчислений на 36,6% до 1,657 млрд. руб., который был обусловлен вводом нового оборудования. Также произошло снижение отчислений на социальное страхование на 22% до 823 млн. руб. в связи с уменьшением ставки с 35,6% до 26%. Прибыль от продаж выросла на 37,1%, достигнув 2,973 млрд. руб. прибыль до налогов, процентов и амортизации (EBITDA) увеличилась на 59,3% - до 3,533 млрд. руб. EBITDA margin выросла до 34,9% с 23%. Прибыль до налогообложения возросла в 3,7 раза - до 696 млн. руб. со 189 млн. руб. Чистая прибыль Центртелекома в первом полугодии составила 387,3 млн. руб. по сравнению с чистым убытком 3,4 млн. руб. за аналогичный период 2004 года. Чистая прибыль компании во II квартале 2005 года составила 112,583 млн. руб., что в 2,4 раза меньше показателя I квартала – 274,7 млн. руб. Центртелеком объяснил снижение прибыли во II квартале увеличением расходов по постгарантийному обслуживанию оборудования, отчислением средств в фонд универсального обслуживания, ростом курсовых и суммовых разниц, а также с увеличением расходов по отложенным налоговым активам в связи с отражением резерва по сомнительной дебиторской задолженности.



Индикаторы российского финансового рынка

Инфляция
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Инвестиции в основной капитал
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Итоги торгов ГКО-ОФЗ
Выпуск
Дата последней сделки
Цена, % от номинала
Доходность, % годовых
Объем, руб
Дней до погашения
Погашение

ОБР 2
26.07.2005
99,5555
3,20
                               -   
44 
15.09.2005

ОБР 3
29.07.2005
98,352
4,40
                               -   
136 
15.12.2005

ОФЗ 25057
29.07.2005
100,8
7,39
                               -   
1 633 
20.01.2010

ОФЗ 25058
29.07.2005
98,84
6,94
                               -   
1 003 
30.04.2008

ОФЗ 26198
15.06.2005
90,35
7,75
                               -   
2 650 
02.11.2012

ОФЗ 27018
29.07.2005
101,1
3,42
                               -   
43 
14.09.2005

ОФЗ 27019
21.07.2005
107,44
6,07
                               -   
716 
18.07.2007

ОФЗ 27020
25.07.2005
107,6664
6,08
                               -   
737 
08.08.2007

ОФЗ 27022
29.07.2005
102,35
3,72
                               -   
198 
15.02.2006

ОФЗ 27024
01.08.2005
101,9
4,51
                5 107 350   
261 
19.04.2006

ОФЗ 27025
01.08.2005
101,43
6,17
            490 540 061   
681 
13.06.2007

ОФЗ 27026
20.07.2005
100,45
7,06
                               -   
1 318 
11.03.2009

ОФЗ 45001
01.08.2005
103,45
5,60
              11 874 024   
471 
15.11.2006

ОФЗ 45002
14.07.2005
102,5
5,36
                               -   
366 
02.08.2006

ОФЗ 46001
01.08.2005
107,7
6,60
              14 982 247   
1 136 
10.09.2008

ОФЗ 46002
01.08.2005
107,5
7,52
              13 500 360   
2 564 
08.08.2012

ОФЗ 46003
01.08.2005
110,68
7,28
                       6 661   
1 808 
14.07.2010

ОФЗ 46014
01.08.2005
103,85
7,94
                3 514 857   
4 776 
29.08.2018

ОФЗ 46017
01.08.2005
97,1478
8,30
              39 637 678   
4 020 
03.08.2016

ОФЗ 46018
01.08.2005
97,15
8,59
                4 918 650   
5 959 
24.11.2021

ОФЗ 48001
29.07.2005
103,8
9,42
                               -   
4 839 
31.10.2018

Итоги торгов рублевыми корпоративными облигациям(
Выпуск
Погашение
Оферта
Цена, % от номинала
Доходность к погашению, % от номинала
Доходность к оферте, % от номинала
Объем торгов, руб.

АВТОВАЗ об
13.08.2008
17.08.2005
100,23

5,39%
7 417 300

АИЖК 4об
01.02.2012

103,00
8,35%

3 090 000

АМТЕЛ-1 об
15.11.2007
22.11.2005
100,80

9,37%
224 784

Балтика1об
20.11.2007

101,08
8,39%

10 613 500

БанкСОЮЗ01
24.04.2008
27.04.2006
99,85

10,23%
1 997

Башкирэн2в
22.02.2007
25.08.2005
100,03

10,25%
1 000 310

ВолАбрЗ-01
15.03.2007
16.03.2006
100,55

10,22%
1 006

Волга 1 об
13.03.2007

98,19
13,70%

2 510 757

ВТБ - 4 об
19.03.2009
23.03.2006
99,62

6,30%
554 883

ВымпКомФ-1
16.05.2006

101,90
7,48%

5 298 600

ГАЗПРОМ А2
03.11.2005

102,55
5,09%

512 750

ГАЗПРОМ А3
18.01.2007

102,02
6,75%

10 558 850

ГАЗПРОМ А4
10.02.2010

103,15
7,52%

516 778

ГАЗПРОМ А5
09.10.2007

101,51
6,93%

10 303 000

ГлМосСтрой
27.05.2007
27.05.2006
100,00

13,63%
301 000

ГТ-ТЭЦ 2об
22.06.2006

101,35
11,13%

1 318 564

ГТ-ТЭЦ 3об
18.04.2008
25.10.2006
101,16

11,28%
9 105 311

ДжэйЭфСи
06.10.2005

100,60
10,98%

63 378

ДжэйЭфСи 2
04.12.2007
06.12.2005
101,33

10,16%
3 100 705

Дорогобуж1
11.06.2008
13.12.2006
101,16

9,16%
2 023

Евросеть-1
25.04.2006

103,11
12,03%

1 568 353

ЕЭС-обл-2в
21.10.2005

103,00
1,39%

257 500

Зенит 1обл
24.03.2007
24.03.2006
100,40

7,98%
5 020 000

ИжАвто-01
14.03.2007
14.09.2005
100,06

12,05%
7 244 644

ИнкомЛада1
22.11.2007
23.11.2006
103,79
15,51%
13,99%
53 814

ИнкомФин01
28.03.2009
29.03.2006
101,25

13,61%
1 012 500

Инпром 01
20.04.2007
21.04.2006
100,87

11,46%
4 564 562

ИРКУТ-02об
02.11.2005

102,02
7,84%

153 030

Искитим-01
24.12.2006
24.12.2005
103,18
15,01%
8,82%
229 050

ИстЛайн-2
22.05.2008
23.11.2006
100,17

11,74%
17 348 985

КамскДол 1
15.02.2007
20.02.2006
100,23

17,25%
521 200

КрВост-Инв
25.02.2007
24.02.2006
101,65
10,59%
8,61%
56 924

КуйбАзот-1
15.06.2006
15.12.2005
100,48

7,89%
8 279 580

ЛекФин 1об
20.04.2006

99,00
17,64%

1 009 800

ЛСР 01 обл
20.03.2008
23.03.2006
100,74

13,09%
1 529 233

МартаФин 1
22.05.2008

103,77
13,60%

1 037 700

МегаФон3об
15.04.2008

101,73
8,69%

2 543 250

МегаФонФ01
07.06.2006

103,15
7,72%

1 032

Мечел ТД-1
12.06.2009
16.06.2006
103,13

8,10%
7 013 850

МИА-1об
20.09.2012

101,00
2,44%

14 544

МиГ-Ф обл.
03.06.2009
14.12.2005
101,51

11,08%
5 075 500

МидлендКМ1
05.10.2006

100,05
12,80%

2 451 225

МКБ 01обл
25.04.2007
19.05.2006
100,04

11,95%
10 004 000

МКШВ-01
29.04.2007

100,00
14,77%

1 000

НИКОСХИМ 1
14.12.2006

99,65
15,07%

358 731

НовЧерем 2
22.04.2008
10.05.2006
100,40

12,13%
1 004

НортгазФин
09.11.2005

101,71
9,58%

6 509 290

НСММЗ-1 об
19.05.2008
22.05.2006
102,06

9,56%
9 510 102

НутрИнв1об
09.06.2009
13.06.2006
100,04

12,48%
2 831 039

ОГО-агро-1
22.04.2007

99,80
18,51%

2 848 406

ОСТ-2об
08.05.2008
22.05.2006
102,20

10,40%
2 044

Пересвет-1
02.10.2007
24.10.2006
103,50
16,49%
15,13%
207 000

ПИК-5об
20.05.2008
23.05.2006
99,85

13,85%
1 997 000

ПИТ-Инв-01
28.09.2006

101,93
10,42%

1 751 157

ПИТ-Инв-02
23.03.2009
29.09.2006
104,70

10,08%
3 221 483

Полиметал1
21.03.2006

105,20
8,66%

1 052 000

ПРББ-4
09.12.2005

100,00
12,57%

3 500 000

ПЭФ-Союз-1
09.10.2007
06.10.2005
101,00

10,28%
72 720

ПятерочкаФ
12.05.2010

106,60
9,92%

477 561

Разгуляй-1
05.06.2006

101,03
13,01%

1 010

РЕСТОРАНС2
02.07.2008
05.10.2005
100,10

10,79%
30 030

РЕСТОРАНТС
02.12.2005

102,95
8,77%

5 148

РЖД-01обл
07.12.2005

100,30
5,77%

12 036

РЖД-03обл
02.12.2009

103,10
7,62%

1 031

Росхлеб-01
07.12.2005

100,00
12,63%

100 000

РусАвтоФ-1
22.05.2006

102,49
10,92%

1 059 782

РусПрод-4
15.05.2007
19.05.2006
100,85

13,43%
2 017 000

РусСтанд-2
14.06.2006

104,30
8,95%

208 600

РусТекстил
12.09.2006

107,05
12,17%

2 140 900

СалютЭнерг
25.12.2007
27.12.2005
102,00

9,01%
153 000

СанИнтБрюФ
15.08.2006

105,74
7,29%

74 018

САНОС-02об
10.11.2009
13.11.2007
103,10
9,28%
8,60%
893 869

СЗЛК -1 об
13.07.2006

99,00
15,61%

163 350

СЗТелек2об
03.10.2007
05.10.2005
101,00

7,67%
594 890

СЗТелек3об
24.02.2011
06.03.2008
102,23

8,55%
306 700

СибТлк-3об
14.07.2006

106,00
7,97%

10 652 950

СибТлк-4об
05.07.2007

106,75
8,80%

181 475

СОКАвто 01
24.04.2008
26.10.2006
100,04

12,91%
7 002 500

СТИНфин-01
01.04.2008
04.04.2006
100,76

17,32%
17 465 864

Татнефть-3
01.07.2006

104,15
7,35%

12 509 440

Таттелеком
06.05.2007

103,50
10,09%

414 000

Татэнерго1
13.03.2008

101,70
9,10%

3 559 500

ТВЗ 01
10.10.2006
10.10.2005
104,52
10,70%

75 257

ТМК-02 обл
24.03.2009
30.03.2007
102,39

9,10%
35 835

Трансмаш-1
01.12.2007
01.06.2006
103,45

9,77%
20 690

ТЧМ 02обл.
02.12.2007
02.12.2005
101,45

9,65%
10 662 395

УралВагЗФ
30.09.2008
08.10.2006
103,00

10,85%
144 200

УралСвзИн4
01.11.2007

103,25
8,54%

1 812 038

УралСвзИн5
17.04.2008

101,35
8,80%

2 027

УралСвзИн6
18.07.2006

105,92
7,88%

2 811 090

ХайлендГФ1
02.04.2008
09.10.2006
100,57

11,98%
2 011

ХКФ Банк-1
16.10.2007
18.10.2005
100,65

8,16%
1 007

ХКФ Банк-2
11.05.2010
16.05.2006
100,08

8,54%
2 002

Хлебзвд28
07.12.2006

102,44
14,72%

5 122

ЦентрТел-3
15.09.2006
19.09.2005
104,24
8,47%

20 847 500

ЦентрТел-4
21.08.2009
16.11.2006
113,79
9,84%
2,89%
28 053 934

ЦУН 01 обл
22.04.2010
02.05.2006
100,70

14,62%
543 780

ЭФКО-01 об
05.09.2006
13.09.2005
100,90

5,16%
10 090 000

ЮТК-03 об.
10.10.2009
14.04.2006
101,67

9,97%
8 133 990

Итоги торгов корпоративными еврооблигациями
Эмитент
Купон, % годовых
Объем, млн.
Валюта
Цена, % от номинала
Изм., б.п.
Дох-ть, % годовых
Дюрация, лет
Погашение

Алроса
8,13
500
USD
106,36
-2,32
5,59
2,49
06.05.2008

Алроса
8,88
500
USD
113,85
-2,13
6,83
6,60
17.11.2014

Альфа Банк
10,75
175
USD
101,51
-1,42
5,32
0,29
19.11.2005

Альфа Банк
8,00
190
USD
101,18
-0,38
6,21
0,67
13.04.2006

Альфа Банк
7,75
150
USD
101,15
-1,02
6,94
1,40
09.02.2007

Банк Москвы
8,00
250
USD
105,28
2,72
6,52
3,53
28.09.2009

Банк Москвы
7,38
300
USD
103,48
-0,27
6,59
4,45
26.11.2010

Вимм-Биль-Данн
8,50
150
USD
101,56
-1,79
7,86
2,51
21.05.2008

ВТБ
4,79
350
USD
100,74
0,00
4,19
0,13
22.06.2006

ВТБ
6,58
300
USD
104,01
0,00
4,52
0,24
30.07.2007

ВТБ
6,88
550
USD
104,59
-2,41
5,36
3,03
11.12.2008

ВТБ
7,50
450
USD
107,84
-0,41
5,96
5,00
12.10.2011

ВТ
6,32
750
USD
101,48
0,00
6,77
7,24
04.02.2015

Вымпелком
10,00
450
USD
107,80
2,30
7,63
3,28
16.06.2009

Вымпелком
8,00
300
USD
101,20
3,06
7,68
3,74
11.02.2010

Вымпелком
8,38
300
USD
102,62
-0,20
7,83
4,88
22.10.2011

Газпром
9,13
500
USD
106,73
-2,08
4,99
1,60
25.04.2007

Газпром
10,50
700
USD
118,40
2,28
5,54
3,49
21.10.2009

Газпром
7,80
1 000
EUR
116,80
0,00
4,11
4,25
27.09.2010

Газпром
9,63
1 750
USD
121,51
-2,28
6,04
5,57
01.03.2013

Газпром
4,51
1 222
USD
99,36
-1,62
4,60
6,76
22.07.2013

Газпром
5,88
1 000
EUR
106,89
0,00
4,97
7,74
01.06.2015

Газпром
7,20
1 250
USD
107,20
-0,20
6,43
9,41
01.02.2020

Газпром
8,63
1 200
USD
123,12
0,04
6,79
12,26
28.04.2034

Газпромбанк
7,25
1 050
USD
104,57
-2,34
5,68
2,90
30.10.2008

Евраз
8,88
175
USD
102,78
-0,54
6,30
1,08
25.09.2006

Евраз
10,88
300
USD
110,82
2,24
7,68
3,38
03.08.2009

Зенит банк
9,25
125
USD
101,93
-0,54
6,86
0,83
12.06.2006

МДМ банк
10,75
200
USD
102,08
-1,55
4,86
0,36
16.12.2005

МДМ банк
9,38
200
USD
102,75
-0,48
6,74
1,05
23.09.2006

Мегафон
8,00
375
USD
101,16
2,90
7,68
3,72
10.12.2009

ММК
8,00
300
USD
102,37
-2,07
7,15
2,84
21.10.2008

Москва
10,95
400
EUR
105,87
0,00
2,65
0,73
28.04.2006

Москва
6,45
374
EUR
111,00
0,00
4,38
5,11
12.10.2011

Моснарбанк  FRN
5,33
200
USD
101,97
0,00
4,55
0,17
05.10.2007

Моснарбанк
4,38
150
USD
97,41
-1,49
5,35
2,74
30.06.2008

МТС
9,75
400
USD
107,64
-2,85
6,38
2,27
30.01.2008

МТС
8,38
400
USD
104,71
-0,30
7,27
4,24
14.10.2010

МТС
8,00
400
USD
102,63
-0,25
7,48
5,19
28.01.2012

Никойл банк
9,00
150
USD
101,83
-1,20
7,77
1,50
19.03.2007

Новатэк
7,75
200
USD
101,26
-0,32
6,21
0,85
16.06.2006

Номос банк
9,13
125
USD
101,70
-1,11
7,91
1,40
13.02.2007

Норникель
7,13
500
USD
100,52
2,88
6,98
3,58
30.09.2009

Петрокоммерц банк
9,00
120
USD
102,94
-1,34
6,92
1,39
09.02.2007

Росбанк
9,75
300
USD
104,86
2,63
8,35
3,44
24.09.2009

Роснефть
12,75
150
USD
109,36
-1,84
5,15
1,21
20.11.2006

Русский стандарт
8,75
300
USD
102,49
-1,34
7,15
1,57
14.04.2007

Русский стандарт
7,80
300
USD
100,88
-1,29
7,34
1,97
28.09.2007

Сбербанк
5,41
1 000
USD
101,28
0,00
4,39
0,23
24.10.2006

Сбербанк
6,23
1 000
USD
100,47
0,00
6,70
7,06
11.02.2015

Северсталь
8,63
325
USD
103,38
-2,26
7,52
3,03
24.02.2009

Северсталь
9,25
375
USD
103,76
-1,60
8,62
6,06
19.04.2014

Сибнефть
11,50
400
USD
108,82
-2,42
5,39
1,37
13.02.2007

Сибнефть
10,75
500
USD
114,96
-3,33
5,89
2,99
15.01.2009

Система
10,25
350
USD
107,57
-2,37
7,10
2,36
14.04.2008

Система
8,88
350
USD
104,37
-0,32
7,88
4,47
28.01.2011

Уралсиб банк
8,88
140
USD
102,06
-0,53
6,52
0,90
06.07.2006

ТНК
11,00
700
USD
111,18
-2,66
5,64
2,02
06.11.2007

Итоги последних размещений корпоративных облигаций
Дата аукциона
Выпуск
Срок
Объем выпуска, млн. руб.
Спрос, млн. руб.
Доходность к оферте, % годовых
Доходность к погашению, % годовых

26.07.2005
Пермский Моторный Завод, 1
4 года
1 200
2 230,40
10,06%


21.07.2005
ИНПРОМ, 2
5 лет
1 000

12,37%


20.07.2005
Русагро, 1
3 года
1 000

12,00%


14.07.2005
ММК-Трансфинанс, 1
3 года
650
892,60
11,73%


12.07.2005
ТД Перекресток, 1
3 года
1 500
3 687,00
9,00%


12.07.2005
Криогенмаш, 2
3 года
500
720,50
10,67%


Календарь ближайших выплат по корпоративным облигациям 
Дата
Выпуск
Ставка купона
Объем, млн. рублей

02.08.2005
Акрон-01об
13,45%
20,12


ЧМК -1об
7,00%
34,90

04.08.2005
РусСтФин1в
10,00%
50,00


РусСтФин1в
погашение
500,00

05.08.2005
АлтайЭн-1
18,00%
27,22


АлтайЭн-1
погашение
600,00


СатурнИн-1
16,00%
40,11

06.08.2005
УралСвзИн2
17,50%
43,15

Календарь ближайших выплат по ГКО-ОФЗ

Дата
Выпуск
Ставка купона, %
Объем, млн. руб.

03.08.2005
25058
6
        377,04   


45002
10
        275,26   


45002
погашение
     2 760,00   

10.08.2005
27020
12
        526,59   

17.08.2005
27022
8
        424,85   


45001
10
        707,00   


46002
11
     3 400,70   


46017
9
        519,60   

Планируемые выпуски корпоративных облигаций

Дата
Эмитент
Размещение
 Объем, руб. 
 Срок обращения 
Доход инвестора *
Андеррайтер

4 августа
Национальная Лесоиндустриальная Компания
ММВБ
500 млн.
2.5 года
К(2), О(1)
Атон

9 августа
Московское ипотечное агентство
ММВБ
1 млрд.
3 года
К(4),О(1.5)
Уралсиб

11 августа
Газпром
ММВБ
5 млрд.
4 года
К(2)
РОСБАНК, Ренессанс Брокер

2005
Арсенал-Финанс
СПВБ
300 млн.
3 года

Северо-Западный банк Сбербанка России

2005
Балтфинанс (Балтийский банк)
ММВБ
500 млн.
3 года
К(2), О(2)
Балтийский Банк

2005
Банк Ак Барс
ММВБ
1.5 млрд.
3 года
К(2), О(1.5)


2005
Банк Зенит
ММВБ
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)


2005
Банк КЕДР
ММВБ
450 млн.
2 года
К(4)
ИК ТатИнК

2005
Банк Российский капитал
ММВБ
500 млн.
2 года
К(4), О(1)
Русские Фонды

2005
Банк Русский стандарт

5 млрд.
5 лет



2005
Банк ТуранАлем
ММВБ
3 млрд.
4 года
К(2)
Райффайзенбанк, АТОН

2005
Банк ТуранАлем
ММВБ
3 млрд.
4.5 года
К(2)
Райффайзенбанк, АТОН

2005
Банк ТуранАлем
ММВБ
4 млрд.
6 лет
К(2)
Райффайзенбанк, АТОН

2005
Волгабурмаш
ММВБ
600 млн.
3 года
К(2)
Всероссийский банк развития регионов

2005
Волшебный край
ММВБ
500 млн.
3 года
К(2), О(1)
ММБ, АВК

2005
ВТБ

15 млрд.
8 лет



2005
ВТБ

15 млрд.
10 лет



2005
Газпромбанк

5 млрд.
5 лет



2005
ГЛОБЭКС

500 млн.
2 года



2005
Доступное жилье
ММВБ
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)
СТМ Инвест

2005
Европейская подшипниковая корпорация
ММВБ
1 млрд.
3 года

Промсвязьбанк

2005
Екатеринбургская электросетевая компания
ММВБ
500 млн.
3 года
К(2), О(1.5)
РОСБАНК

2005
Ильюшин Финанс

2-3 млрд.
1.5 года



2005
Инвестторгбанк

350 млн.
3 года



2005
Инвестсбербанк

1.5 млрд.




2005
Иркут
ММВБ
3.25 млрд.
4 года
К(2)
МДМ-банка

2005
Искитимцемент

500 млн.


ИФК Алемар

2005
Камаз

1.5 млрд.
5 лет
К(2), О(3)
Внешторгбанк, Банк Зенит, Тройка-Диалог

2005
Карачаровский механический завод
ММВБ
700 млн.
3 года
К(2)
Промсвязьбанк

2006
МАИР

1 млрд.




2005
Мегафон
ММВБ
2.3 млрд.
4 года
К(2)
Ренессанс Капитал, Ситибанк

2005
Мегафон
ММВБ
1.5 млрд.
5 лет
К(2)
Ренессанс Капитал, Ситибанк

2005
Медведь-Финанс, Лизинговая компания
ММВБ
750 млн.
5 лет
К(2)


2005
Микрон
ММВБ
400 млн.
1.5 года
К(2)
МБРР, Внешторгбанк

2005
МИР-Финанс
ММВБ
1 млрд.
2.5 года
К(2), О(1.5)
РОСБАНК

2005
Миракс-Ленстроймонтаж
ММВБ
1 млрд.
3 года
К(2)
Банк ЗЕНИТ, Банк Москвы

2005
Нортгаз-Финанс

1.8 млрд.
2 года

Международный Московский Банк

2005
Очаково
ММВБ
1.5 млрд.
3 года
К(2)
КБ "ПРЕОДОЛЕНИЕ"

2005
Отечественные лекарства-Финанс

1.3 млрд.
3 года

МДМ-Банк

2005
Разгуляй-Финанс

2 млрд.
3 года



2005
РЖД

10 млрд.
1.5 года



2005
РЖД

10 млрд.
3 года.



2005
РЖД

10 млрд.
5 лет



2005
РЖД

5 млрд.
7 лет



2005
Русский алюминий финансы
ММВБ
6 млрд.
3 года

Росбанк, Газпромбанк, Банк Союз

2005
Салаватстекло

1.2 млрд.


ИГ Атон

2005
Связной
ММВБ
1 млрд.
3 года
К(2)
Альфа Банк, Промсвязьбанк

2005
Севкабель-Холдинг

1 млрд.




2005
Сибирьтелеком
ММВБ
2 млрд.
5 лет
К(2), О(3)
Связь-банк, Промсвязьбанк

2005
СЛАВИНВЕСТБАНК
ММВБ
900 млн.
3 года



2005
СУЭК

3 млрд.
3-5 лет



2005
Татфондбанк

1.5 млрд.




2005
Тинькофф
ММВБ
1 млрд.
3 года
К(2), О(1), О(2)
Банк Зенит

2005
Трансаэро

0.5-1.5 млрд.
1.5-2 года
О(0.5)


2005
Удмуртнефтепродукт
ММВБ
1.5 млрд.
3 года

Альфа-Банк

2005
Уралвагонзавод

3 млрд.
5 лет



2005
Финанс Интернэшнл Инвест
ММВБ
2.5 млрд.
2 года
К(2), О(1)
ОФГ

2005
Финансконтракт
ММВБ
700 млн.
2 года
К(4), О(1)
Банк Евразия-Центр

2005
Фаэтон ХК

500 млн.


ИК АВК

2005
Хоум Кредит энд финансы банк
ММВБ
3 млрд.
5 лет
К(4), О(1.5)
Внешторгбанк и Райффайзенбанк

2005
Юниаструмбанк
ММВБ
1 млрд.
2 года
К(2), О(1)


2005
УК Текстильного Холдинга Яковлевский

1 млрд.
3 года



Итоги торгов акциями в РТС

Эмитент
Вид акций
Тикер
Цена, $
Изменение, %
Объём, $
Объём, шт,
Количество сделок

Северсталь
Обыкн.
CHMF
8.35
-0.36%
167200
20000
4

РАО ЕЭС
Обыкн.
EESR
0.313
-0.26%
2641135
8450000
18

Сибирьтелеком
Обыкн.
ENCO
0.056
0.18%
42000
750000
1

Сибирьтелеком 
Прив.
ENCOP
0.0379
-1.04%
37900
1000000
1

ГАЗ
Обыкн.
GAZA
46.5
6.90%
46500
1000
1

ГМК Норильский никель
Обыкн.
GMKN
69.4
0.51%
1141150
16500
5

Иркутскэнерго
Обыкн.
IRGZ
0.232
-
23200
100000
1

Костромская ГРЭС
Обыкн.
KSGS
0.168
0.60%
16800
100000
1

ЛУКойл НК
Обыкн.
LKOH
41.6
0.85%
2901750
70000
14

Мечел
Обыкн.
MTLR
9.3
0.54%
9300
1000
1

Волгателеком
Обыкн.
NNSI
3.57
0.14%
71250
20000
2

ОМЗ
Обыкн.
OMZZ
4.7
-1.05%
47000
10000
2

Ростелеком
Прив.
RTKMP
1.525
-
76250
50000
1

Сбербанк
Обыкн.
SBER
769
1.85%
384500
500
1

Сибнефть
Обыкн.
SIBN
3.13
-
78250
25000
1

Силовые Машины
Обыкн.
SILM
0.065
0.00%
6500
100000
1

Сургутнефтегаз
Обыкн.
SNGS
0.815
0.37%
325450
400000
3

Уралсвязьинформ
Обыкн.
URSI
0.0343
-0.29%
343000
10000000
10

Уралсвязьинформ
Прив.
URSIP
0.0226
-
22600
1000000
1

ВСМПО-Ависма
Обыкн.
VSMO
130.5
0.39%
130500
1000
2

Итоги торгов российскими ADR
 Эмитент 
 Кол-во акций в 1 АДР 
 Площадка 
 Закрытие, $ 
 Изменение, % 
 Объём (АДР, шт.) 

PAO ЕЭС
100
 London 
0.3140
-0.16%
106518

Газпром
10
 London 
4.0830
2.08%
374496

Газпром
10
 Berlin 
4.0547
1.22%
-

Газпром
10
 Frankfurt 
4.0791
1.21%
32404

Иркутскэнерго
50
 Frankfurt 
0.2320
0.00%
250

ЛУКОЙЛ
4
 London 
10.4250
0.85%
1543394

Мосэнерго
100
 London 
0.0833
0.60%
10000

ГМК Норникель
1
 London 
69.3000
0.43%
552205

Ростелеком
6
 London 
2.0750
-0.80%
1000

Ростелеком
6
 New York 
2.0583
0.00%
93500

Сибнефть
10
 London 
1.5500
0.98%
322795

Сургутнефтегаз
50
 London 
0.8176
0.10%
341200

Татнефть
20
 London 
2.0575
-0.07%
20860

Татнефть
20
 New York 
2.0970
4.07%
20900

ЮКОС
4
 London 
0.6325
-1.17%
90190

Контактная информация

ООО «Брокерская компания «Резерв-инвест»

119180, Россия, Москва, ул. Большая Полянка, д. 47, строение 1


тел.: (095) 929-95-27


факс: (095) 929-95-30


www.kapital-ig.ru


info@kapital-ig.ru


Информационно-аналитический отдел         

Александр Розов 

rozov@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Александра Самодолова

samodolova@kapital-ig.ru
Макроэкономика, мировые рынки акций

Андрей Рожков

rozhkov@kapital-ig.ru
Российский рынок акций

Сергей Захаров

sergey.zakharov@kapital-ig.ru
Фундаментальный анализ российских эмитентов

Владимир Харченко

harchenko@kapital-ig.ru
Рублевые долговые обязательства

Ольга Црнобрня

tsrnobrnya@kapital-ig.ru
Валютные долговые обязательства

Отдел фондовых операций

Эдуард Лебедев

eduard.lebedev@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел долговых обязательств

Вячеслав Морий

moriy@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел клиентского обслуживания 

Наталья Галимова galimova@kapital-ig.ru
Начальник отдела 

Бюллетень подготовлен специалистами информационно-аналитического отдела Брокерской компании «Резерв-инвест». При подготовке Бюллетеня использовались достоверные источники информации. 

Бюллетень носит информационный характер и не является предложением Брокерской компании «Резерв-инвест» о покупке или продаже ценных бумаг. Специалисты Брокерской компании «Резерв-инвест» не несут ответственности за решения, принятые на основании информации, содержащейся в Бюллетене. 

Дополнительную информацию можно получить по отдельному запросу.

( Доходность к погашению не рассчитывалась, если размер купона после оферты не известен.  Отрицательная доходность к оферте также не указана.


* Д – размещение с дисконтом, К – купон, О – оферта, В – валютный хедж, А – ставка определяется на аукционе, цифра – количество, жирным шрифтом выделена предположительная доходность к погашению или ближайшей оферте
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тел. 929-95-26, 929-95-27

e-mail: info@kapital-ig.ru, http://www.kapital-ig.ru
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