
(дек. 2008г.) (к дек. 2007г.)

(26.01.09) (29.12.08)

(23.01.08) (16.01.09)

(03.02.09) (02.02.09)*) в млрд. руб. на дату

Ключевые индикаторы рынка
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30,8830,88
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5,22
UST'10, %
Rus'30, % 8,31 12,55

12,94
4,82
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USD/RUR 36,09 36,09

8,24
1,08
2,08

16,92Mibor 3М,%
EUR/USD 1,245

2,08 4,73

3м min

Libor $ 3М,%
Еuribor 3М,%

9,00 11,90
12,73 12,94ОФЗ'46018,%

1,23 2,86

Тикер 12м max 12м min

2,72 3,92 2,08 4,27 2,08
2 фев 3м max

ВВП ( к тому же периоду 
прошлого года)
Инфляция (индекс 
потребительских цен)

6,2% 8,1%
(3 кв. 08г.) (за 07 г.)

0,8% 13,3

Денежная база
(млрд. руб.)

3896,1 4283,1

Международные резервы 
($, млрд.)

386,5 396,2

-82,9
82,1 81,1

Остатки на к/с банков *)
Депозиты банков в ЦБ *)

475,5 470,5

Макроэкономические индикаторы РФ Изменение

Сальдо операций ЦБ РФ *) -938,1 -855,2

-1,9%

-387,0

-9,7

5,0
1,0

Мировые рынки облигаций  
Доходности американских гособлигаций по итогам
вчерашнего дня в первый раз за 5 торговых дней
скорректировались, однако это было вызвано скорее
техническими, чем фундаментальными факторами. 

     См. стр. 3

Суверенные облигации РФ  
Индикативная доходность выпуска Россия-30 (Rus’30)
третий день подряд продолжает повышаться. При
этом, судя по скорости и направлению движения ев-
робондов других развивающихся стран, текущие
движения являются достаточно серьезной коррек-
цией.      См. стр. 3

Корпоративные рублевые облигации  
Котировки корпоративных и субфедеральных рублевых
облигаций на торгах в понедельник продемонстриро-
вали преимущественное снижение по всему спектру
бумаг 1-3 эшелонов на фоне упавших на треть оборотов
в режиме основных торгов и незначительно возросших
оборотов в режиме РПС.    См. стр. 4

Новости дня  
Минэкономразвития: рост ВВП РФ по итогам 2008
года составил 5,6% по сравнению с 8,1% в 2007 г. 

     См. стр. 2

Календарь событий сегодня 
Еврозона: Индекс производственных цен  
США: Незавершенные сделки по продаже жилья 

     См. стр. 6
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Панорама 
Краткий обзор долговых рынков
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Макроэкономика и банковская 
cистема 
Рост ВВП РФ по итогам 2008 года составил 5,6% по 
сравнению с 8,1% в 2007 г., сообщило Минэконом-
развития. 
Федеральная таможенная служба (ФТС России) 
перечислила в январе в бюджет РФ 196,7 млрд. ру-
б., что на 28% меньше данных за январь 2008 г.  
Добыча нефти в РФ в январе 2009 г. выросла до 9,7 
млн. барр./сут. с 9,66 млн. барр./сут. в декабре, од-
нако экспорт сократился до 4,25 млн. барр. в сутки 
с 4,36 млн. Росту в месячном исчислении способст-
вовало решение Правительства о снижении экс-
портных пошлин.  В целом в январе добыча нефти 
в России сократилась до 41,008 млн. т против 
41,348 млн. т. в январе 2008 г.  
Добыча газа в РФ в январе упала до 54,7 млрд. 
куб.м, с 61,2 млрд. кв.м в январе 2008 г., говорится в 
оперативных данных ЦДУ ТЭК.  Газпром  сократил 
добычу газа за этот период на 13,7% до 44,5 млрд. 
куб.м, нефтяные компании, напротив, увеличили 
этот показатель на 6,8% до 5,3 млрд. куб.м  Новатэк 
увеличил добычу газа на 10,3% до 2,853 млрд. 
куб.м, ЛУКойл сократил на 21% до 0,99 млрд. куб.м, 
ТНК-ВР увеличило добычу на 43% до 1097 млрд. 
куб.м. 
Росстат: объем строительства в России за 2008 г. 
вырос на 12,% и составил 4,53 трлн. руб. В декабре 
2008 г. объем строительства составил 556,8 млрд. 
руб., что на 0,1% больше по сравнению с декабрем 
2007 г. и на 28% - по сравнению с ноябрем 2008 г. 
Всего в 2008 г. организациями всех форм собст-
венности построено 765,6 тыс. новых квартир. За 
год введено 63,8 млн. кв. м жилья, что на 4,5% боль-
ше по сравнению с 2007 г. 
 

Новости рынка облигаций 
Газпром выставил 2-летнюю оферту по заплани-
рованным на 2009 г. облигационным займам серии 
А11 и А13, объемом 5 млрд руб. и 10 млрд руб. со-
ответственно.  
Амурметалл предложил держателям облигацион-
ных займов серии 1-3 план реструктуризации дол-
га, в рамках которого эмитент предлагает выпла-
тить 10% от суммы каждого займа в дату его пога-
шения или оферты и в дальнейшем планирует 
производить ежеквартальное погашение бумаг 
равными частями в течение 2 лет, последняя дата 
платежа – 2012 г. Ставка купона планируется на 
уровне 16% годовых. 
Русал рассматривает возможность выпуска кон-
вертируемых облигаций, что является одним из 
вариантов реструктуризации долга компании, со-
общил акционер и генеральный директор компа-
нии О. Дерипаска в ходе форума в Давосе. Ситуа-
ция прояснится к концу февраля, когда ожидается 

завершение предварительных переговоров по ре-
структуризации обязательств, в частности, с Внеш-
экономбанком, - отметил он. 
 

Новости эмитентов 
Группа Evraz S.A в 2008 г. увеличила объем произ-
водства проката на 5,4% по сравнению с 2007 г.  - до 
16,08 млн. т. В 2008 г. на предприятиях группы Evraz 
было произведено 13,26 млн. т чугуна, что на 4,7% 
больше, чем годом ранее. Производство стали вы-
росло на 7,1% и достигло 17,67 млн. т кокса - на 
33,1%, до 1,87 млн. т. Между тем, в 4 кв. по сравне-
нию с 3 кв., компания фиксирует снижение произ-
водства по основным видам продукции: чугуна - на 
36,7% (до 2,29 млн. т), проката - на 35,1% (до 2,9 млн. 
т), стали - на 33,5% (до 3,25 млн. т), кокса - на 39,9% 
(до 0,26 млн. т).  
Банк "Возрождение" увеличил чистую прибыль по 
РСБУ за 2008 г., по предварительным данным, в 3,5 
раза - до 2,9 млрд. руб. с 841 млн. руб. за 2007 г. Ак-
тивы банка до вычета резервов под обесценение на 
1 января 2009 г. превысили 145,9 млрд. руб., увели-
чившись по сравнению с 1 января 2008 года более 
чем на 27%.  Собственный капитал банка на 1 января
текущего года составляет 18,9 млрд. руб., что на 
30,3% больше, чем на начало прошлого года. Сред-
негодовая рентабельность капитала составила 
21,3% против 19,8% годом ранее.  
ЛенСпецСМУ в январе-сентябре 2008 г. сократил 
консолидированную чистую прибыль по МСФО на 
4,4% по сравнению с аналогичным показателем
2007 г. до 1,128 млрд. руб. Выручка компании за 9
мес. выросла на 29,3% до 9,07 млрд. руб., валовая 
прибыль -- на 45,9% до 3,69 млрд. руб. 
ЛМЗ «Свободный сокол» увеличил в 2008 г. произ-
водство чугуна на 5,3% до 835 тыс. т. Производство 
труб из высокопрочного чугуна с шаровидным гра-
фитом (ВЧШГ) снизилось на 25,7% до 62,6 тыс. т.. Реа-
лизация труб снизилась на 18,9% до 68,8 тыс. т. Об-
щий объем произведенной товарной продукции в
действующих ценах увеличился в 2008 г. на 42,7% и 
достиг 10,44 млрд. руб. Прибыль от реализации 
произведенной продукции составила 384 млн. руб., 
что на 40,5% показателя 2007 г. 
Авиакомпания «ЮТэйр» в связи со снижением цен
авиационного керосина на рынке и в целях умень-
шение конечной стоимости билетов с 1 февраля от-
менила топливную надбавку на все рейсы. Согласно 
бизнес-плану компании, в 2009 г. она провезет ок. 4 
млн. пасс.  
Компания «Усть-Луга» получила кредит Евразий-
ского банка развития (ЕАБР) на сумму $100 млн.,
кредитная линия открыта на срок 9 лет, период от-
срочки погашения основного долга составляет 18
мес. с момента предоставления первого транша в
размере $500 тыс. Процентная ставка – 3 мес. LIBOR 
+ 8,5% годовых. 

События и новости дня 
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Облигации казначейства США 
Доходности американских гособлигаций по итогам
вчерашнего дня в первый раз за 5 торговых дней 
скорректировались. Снижение доходностей, в среднем
на 6-8 б.п., которое продемонстрировал весь спектр
бумаг, было вызвано скорее технической коррекцией,
чем фундаментальными факторами. 
Мы также считаем, что в условиях публикации прави-
тельствами Японии и Австралии планов по стимулиро-
ванию национальных экономик, вызвавшее снижение
доходности госбумаг на этих рынках, их суверенные
долговые обязательства в настоящий момент могут
представляться инвесторам более привлекательными,
и, главное, безопасными активами, чем UST. В случае
выхода новых негативных данных из США на этой не-
деле, нам кажется, что вчерашняя коррекция в амери-
канских госбумагах быстро закончится и может вновь
смениться ростом их доходности UST. 

Облигации в иностранной валюте
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Суверенные еврооблигации РФ  
Индикативная доходность выпуска Россия-30 (Rus’30)
третий день подряд продолжает повышаться. При
этом. судя по скорости и направлению движения ев-
робондов других развивающихся стран. текущие дви-
жения являются достаточно серьезной коррекцией.
По итогам вчерашних торгов, доходности практически
всех суверенных евробондов развивающихся стран
возросли в среднем на 19 б.п., при этом российские
бумаги росли в доходности быстрее рынка (+ 24 б.п.). 
Спрэд между российскими и американскими бумагами
расширился на 24 б.п. до 627 б.п., доходность бумаг
Россия-30 зафиксировалась на уровне 9% годовых,
Россия-28 на уровне 9,33% годовых. 
Рост доходности суверенных бумаг развивающихся
стран на фоне тенденции по повышению доходности
UST, а также бокового тренда на сырьевых рынках, се-
годня вероятнее всего вновь продолжится. В этой свя-
зи снижение доходности российских валютных обли-
гаций также откладывается. 

Корпоративные еврооблигации  
Доходности корпоративных еврооблигаций россий-
ских эмитентов вчера впервые с начала января про-
демонстрировали дружное повышение по всему спек-
тру торгуемых бумаг, при этом наибольшая коррекция
наблюдалась в бумагах-лидерах рынка – ТМК-9 и Sev-
erstal-9. Аналогично российским суверенным бумагам, 
по корпоратам также пока достаточно cложно гово-
рить о начале разворотной тенденции. однако мы счи-
таем что время для нее пришло. Вместе с тем, тот факт
что в лидерах снижения котировок находятся наибо-
лее ликвидные короткие бумаги, а само снижение кос-
нулось практически всего спектра бумаг, мы рекомен-
дуем инвесторам отнестись с большей осторожностью
к открытию новых позиций по евробондам. Не исклю-
чено, что коррекционные движения могли быть вы-
званы желанием инвесторов зафиксировать прибыль 
на фоне достижения стоимости корзины ее загради-
тельного барьера ЦБ. 
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Корпоративные облигации и РиМОВ 
• Котировки корпоративных и субфедеральных рублевых обли-

гаций на торгах в понедельник продемонстрировали преиму-
щественное снижение по всему спектру бумаг 1-3 эшелонов на 
фоне упавших на треть оборотов в режиме основных торгов и 
незначительно возросших оборотов в режиме РПС.  

• Основное внимание рынка как всегда было приковано к бата-
лиям на валютном рынке, где спекулянты проводили осаду 
верхнего коридора колебаний бивалютной корзины на уровне 
41 руб. Центробанк вел оборону всеми силами и средствами, 
вновь введя жесткие ограничения на объемы рублевой лик-
видности, предоставляемой банкам: установил лимит по "ва-
лютным свопам" на нулевом уровне, повысил ставки репо, а 
также видимо ограничил лимиты на беззалоговых аукционах. 
В итоге атака на корзину была остановлена в районе 40,8 руб. 

• На фоне увеличения ставок по ломбардным- и репо- операци-
ям с ЦБ, высоколиквидные бумаги 1 эшелона, такие как ГАЗ-
ПРОМ А4 ВТБ24 03, ВТБ - 6 об, ВТБ - 5 об, Лукойл2обл, Лу-
койл4обл, РЖД-03обл, ФСК ЕЭС-05 по цене скорректировались 
вниз примерно на 0,3-0,6% и, по всей видимости, продолжат 
аналогичное движение сегодня. Уровни рыночных ставок ре-
по после максимумов прошлой недели снизились, однако с 
учетом решений ЦБ по ставкам, остановились на уровне 18% 
годовых. В этой связи, обороты РЕПО резко снизились, опус-
тившись примерно на 47% ниже средних за последние 30 дней 
значений. 

• Бумаги компаний, объявивших о планах по реструктуризации 
выплат по своим текущим публичным обязательствам в связи
с недостатком средств, оказались в числе аутсайдеров. Так, в
их числе были выпуски Амурметалла серии 1 и 3, потерявшие
по 4%, бумаги АК «Сибирь», упавшие на 15%. Несмотря на не-
возможность компаний своевременно исполнить свои обяза-
тельства, мы не склонны драматизировать ситуацию, посколь-
ку в отличие от некоторых других заемщиков, данные компа-
нии объявили о своих трудностях заранее, представленные
условия и план-графики выплат выглядят обоснованными, при 
этом сами бумаги выпущены непосредственно головными 
компаниями, что также снижает риск злоупотреблений либо
вывода активов. В менее комфортной ситуации, с юридиче-
ской точки зрения, оказались инвесторы в бумаги Амурметал-
ла серий 2 и 3, выпущенных на SPV. Однако фактор вхождения
обеих компаний в список системообразующих все же является 
первоочередным. 
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Облигации федерального займа 
• Торги в секторе госбумаг в первый торговый день новой не-

дели проходили не активно: оборот торгов находился на 40%
ниже среднемесячных значений, а сделки проходили всего по
4 бумагам. Тем не менее, движения в выпуске ОФЗ 26198 с дю-
рацией 3,3 года можно назвать показательными.  

• По итогам вчерашних торгов бумага потеряла в цене 7,4%, ос-
тановившись по доходности на уровне 14,54% годовых, что
стало текущим абсолютным рекордом на рынке ОФЗ. Мы так-
же отмечаем, что оборот сделок был достаточно существен-
ным и по итогам дня в 4 раза превысил оборот по бумагам
ГазпромА4, а уровни доходности находятся на уровнях сопос-
тавимых по дюрации выпусков 1 эшелона, например на 40 б.п.
выше бумаг Мосэнерго2.  

• Наблюдаемые движения можно воспринять и как сигнал Мин-
фину, относительно предпочтительных уровней ставок по 
первичным размещениям. Ответ на вопрос, готов ли сам Мин-
фин размещать новые выпуски ОФЗ по этим ставкам, мы уви-
дим в среду. 
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Выплаты купонов Погашения и оферты
вторник 3 февраля 2009 г. 236,50 млн. руб. 2,30 млрд. руб.

□  ПАВА, 2 30,8 млн. руб. □  Авиакомпания Сибирь, 1 оферта 2,30 млрд. руб.

□  М.О.Р.Е.-Плаза, 1 77,3 млн. руб.
□  ДВТГ-Финанс, 1 53,6 млн. руб. 3,20 млрд. руб.

□  Ипотечное Агентство РТ, 1 74,8 млн. руб. □  ТРАНСАЭРО-Финансы, 1 погашение 2,50 млрд. руб.
□  ТОП-КНИГА, 1 погашение 0,70 млрд. руб.

среда 4 февраля 2009 г. 1446,99 млн. руб.

□  КРЕДИТ ЕВРОПА БАНК, 1 174,5 млн. руб. 1,06 млрд. руб.

□  Россия, 25061 621,8 млн. руб. □  Сибакадеминвест, 1 оферта 1,00 млрд. руб.

□  Россия, 25062 650,7 млн. руб. □  Престиж-Экспресс-Сервис, 1 оферта 0,06 млрд. руб.

четверг 5 февраля 2009 г. 1127,88 млн. руб. 1,50 млрд. руб.

□  Газпром, 6 173,3 млн. руб. □  ОРГРЭСБАНК, 1 погашение 0,50 млрд. руб.

□  ТРАНСАЭРО-Финансы, 1 132,9 млн. руб. □  ПФ ТрансТехСервис, 1 оферта 1,00 млрд. руб.

□  Комплекс Финанс, 1 77,3 млн. руб.
□  Арсенал , 3 20,9 млн. руб. 4,00 млрд. руб.

□  СОРУС КАПИТАЛ, 1 47,9 млн. руб. □  ЮниКредит Банк, 2 погашение 3,00 млрд. руб.

□  Мираторг Финанс, 1 180,8 млн. руб. □  ДВТГ-Финанс, 1 оферта 1,00 млрд. руб.

□  Синтерра, 1 164,6 млн. руб.
□  Группа ЛСР(ОАО), 2 330,4 млн. руб. 6,50 млрд. руб.

□  БПФ, 1 погашение 0,50 млрд. руб.
пятница 6 февраля 2009 г. 430,37 млн. руб.  ГАЗ-финанс, 1 оферта 5,00 млрд. руб.

□  Евростиль, 1 2,2 млн. руб.  Комплекс Финанс, 1 оферта 1,00 млрд. руб.
□  Крайинвестбанк, 1 36,8 млн. руб.
□  Банк Москвы, 2 391,4 млн. руб. 16,90 млрд. руб.

 Инком-Лада, 2 оферта 1,40 млрд. руб.
понедельник 9 февраля 2009 г. 115,53 млн. руб.  Реил Континент–Терминал 1 , 1 оферта 0,50 млрд. руб.

□  Стратегия-лизинг, 2 13,7 млн. руб.  Банк Москвы, 2 оферта 10,00 млрд. руб.
□  Банк Национальная Факторинговая Компания (З 2,5 млн. руб.  ТГК-10, 2 оферта 5,00 млрд. руб.
□  РК-Газсетьсервис, 2 59,8 млн. руб.
□  Реил Континент–Терминал 1 , 1 27,4 млн. руб. 3,00 млрд. руб.

□  Престиж-Экспресс-Сервис, 1 3,5 млн. руб. □  Росбанк, 1 погашение 3,00 млрд. руб.

□  ИК Стратегия, 2 8,5 млн. руб.
12,00 млрд. руб.

вторник 10 февраля 2009 г. 360,33 млн. руб. □  Банк Зенит, 2 погашение 2,00 млрд. руб.
□  ЭйрЮнион, 1 41,1 млн. руб. □  ВТБ 24, 2 оферта 10,00 млрд. руб.
□  ГАЗ-финанс, 1 231,9 млн. руб.
□  ОРГРЭСБАНК, 1 15,0 млн. руб. 2,82 млрд. руб.

□  Полесье, 1 19,9 млн. руб. □ Отечественные лекарства-Финан погашение 1,30 млрд. руб.
□  ПФ ТрансТехСервис, 1 29,9 млн. руб. □  Юниаструм Банк, 1 погашение 1,00 млрд. руб.
□  Ивановская область, 34001 22,4 млн. руб. □  Далур-Финанс, 1 оферта 0,52 млрд. руб.
□  Далур-Финанс, 1 33,6 млн. руб.
□  ВТБ 24, 2 383,9 млн. руб. 11,00 млрд. руб.

□  ТД Копейка (ОАО), 2 оферта 4,00 млрд. руб.
□  Трансмашхолдинг, 2 оферта 4,00 млрд. руб.
□  Москоммерцбанк, 2 оферта 3,00 млрд. руб.

18,00 млрд. руб.
□  Банк Русский стандарт, 6 оферта 6,00 млрд. руб.
□  Красный Богатырь, 1 оферта 2,00 млрд. руб.
□  Россия, 34002(ГСО-ППС) погашение 10,00 млрд. руб.

Планируемые выпуски облигаций
среда 4 февраля 2009 г. 25000,00 млн. руб.

□ Россия, 25065 (ОФЗ-ПД) 8000,0 млн. оуб.
□ Россия, 25066 (ОФЗ-ПД) 7000,0 млн. оуб.

четверг 5 февраля 2009 г. 5000,00 млн. руб.

□ Банк России, 4-08-21BR0-8 (доразмещение) 5000,0 млн. руб.

вторник 3 февраля 2009 г.

четверг 5 февраля 2009 г.

воскресенье 15 февраля 2009 г.

пятница 13 февраля 2009 г.

понедельник 16 февраля 2009 г.

вторник 17 февраля 2009 г.

понедельник 9 февраля 2009 г.

четверг 12 февраля 2009 г.

среда 11 февраля 2009 г.

вторник 10 февраля 2009 г.

среда 18 февраля 2009 г.

четверг 19 февраля 2009 г.

Облигационный календарь 
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Выплаты купонов оферты и погашения



вторник 3 февраля 2009 г.
□ 10:00 Германия: Розничные продажи за декабрь   Прогноз -  0.5% м/м, 0.3% г/г 
□ 12:30 Великобритания: Индекс деловой активности в строительном секторе за январь  Прогноз -  28.8 
□ 13:00 Еврозона: Индекс производственных цен за декабрь   Прогноз -  -1.0% м/м, 2.2% г/г 
□ 18:00 США: Незавершенные сделки по продаже жилья

среда 4 февраля 2009 г.
□ Великобритания: Индекс доверия потребителей за январь  Прогноз -  45 
□ 11:55 Германия: Индекс деловой активности в секторе услуг за январь   Прогноз -  45.4 
□ 12:00 Еврозона: Индекс деловой активности в секторе услуг за январь  Прогноз -  42.5 
□ 12:30 Великобритания: Индекс деловой активности в секторе услуг за январь   Прогноз -  40.4 
□ 13:00 Еврозона: Розничные продажи за декабрь   Прогноз -  -0.2% м/м, -1.4% г/г 
□ 15:00 США: Индекс рефинансирования  за неделю до 31 января 
□ 16:15 США: Количество трудоустроенных за январь   Прогноз -  -530 тыс.  
□ 18:00 США: Индекс деловой активности в секторе услуг за январь   Прогноз -  39.0 
□ 18:30 США: Данные по запасам нефти и нефтепродуктов  за неделю до 30 января 

четверг 5 февраля 2009 г.
□ 14:00 Германия: Заказы в обрабатывающем секторе промышленности за декабрь   Прогноз -  -2.0% м/м 
□ 15:00 Великобритания: Решение по процентной ставке Банка Англии. Прогноз -  1.00% 
□ 15:45 Еврозона: Решение по процентной ставке ЕЦБ. Прогноз -  2.00% 
□ 16:30 США: Затраты на рабочую силу за 4 квартал 2008   Прогноз -  3.0% 
□ 16:30 США: Предварительные данные по объему производительности вне сельского хозяйства за 4 квартал 2008  Прогноз -  1.0% 
□ 16:30 Еврозона: Пресс-конференция управляющего ЕЦБ.
□ 18:00 США: Фабричные заказы за ноябрь   Прогноз -  -3.0% 
□ 18:30 США: Запасы природного газа  за неделю до 30 января 

пятница 6 февраля 2009 г.
□ 08:00 Япония: Индекс совпадающих индикаторов за декабрь   Прогноз -  92.3% 
□ 08:00 Япония: Индекс опережающих индикаторов за декабрь   Прогноз -  79.0% 
□ 12:30 Великобритания: Индекс производственных цен на входе за январь   Прогноз -  0.6% м/м, 2.0% г/г 
□ 12:30 Великобритания: Индекс производственных цен на выходе за январь   Прогноз -  -0.2% м/м, 3.4% г/г 
□ 12:30 Великобритания: Производство в обрабатывающем секторе промышленности за декабрь   Прогноз -  -1.4% м/м, -8.5% г/г 
□ 12:30 Великобритания: Промышленное производство за декабрь   Прогноз -  -1.2% м/м, -7.8% г/г 
□ 14:00 Германия: Промышленное производство за декабрь   Прогноз -  -2.5% 
□ 16:30 США: Средняя продолжительность рабочей недели за январь  Прогноз -  33.3 
□ 16:30 США: Средняя почасовая оплата труда за январь   Прогноз -  0.3% 
□ 16:30 США: Уровень безработицы за январь   Прогноз -  7.4% 
□ 16:30 США: Количество новых рабочих мест за январь   Прогноз -  -500 тыс. 

Макроэкономическая статистика
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