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Макроэкономика                                             
В среду курс рубля к доллару США вырос примерно на 10 копеек на фоне резкого ослабления американской валюты на Forex.

Индекс деловой активности в сфере услуг (PMI services index) Еврозоны в июле повысился до 53.5 (ожидалось 53.3, предыдущее значение 53.1). PMI services index в Германии в июле вырос до 53.8 (ожидалось 52.5, предыдущее значение 52.3). Во Франции PMI services index в июле упал до 55.3 (ожидалось 57,9, предыдущее значение 57.9). Объем розничных продаж в Еврозоне в июне повысился на 0.4% и 0.9% в годовом исчислении (ожидалось +0.6% в годовом исчислении, предыдущее значение за месяц +1.1%, а в годовом исчислении пересмотрено с +2.0% до +1.9%). Индекс деловой активности в сфере услуг Великобритании в июле вырос до 56.3 (ожидалось 55.4, предыдущее значение 55.8).

Индекс деловой активности в сфере услуг США в июле упал до 60.5 (ожидалось 60.9, предыдущее значение 62.2). По данным Challenger, Gray & Christmas, число запланированных увольнений в американских компаниях в июле снизилось на 7% и составило 102.971 сотрудника (предыдущее значение 110.996). 

Рынок нефти                                                    
Перед выходом данных о состоянии запасов в США цены на нефть взлетели до исторического максимума в 62,50 долл. США за баррель. Однако после опубликования статистических данных, показавших неожиданный рост, котировки значительно снизились. 

Долговые обязательства                               
В среду ситуация на рынке рублевых гособлигаций и корпоративных бумаг заметно улучшилась. Рост цен наблюдался на протяжении всей сессии, ближе к окончанию торгов его поддержала новость о повышении суверенного рейтинга России.

После нескольких дней непрерывного падения казначейским обязательствам США, наконец, удалось подрасти, так как за это время уровень доходности достиг привлекательного уровня. Бразильские евробонды возглавили подъем рынка долгов развивающихся стран после того, как бывший помощник президента страны заявил о непричастности главы государства к коррупционному скандалу. Рынок российских евробондов испытал умеренный подъем после сообщения о повышении рейтинга России агентством Fitch, при этом спрэды облигаций достигли рекордно низких значений.
Акции                                                                                          
В среду индекс РТС к концу торгов заметно скорректировался, опустившись на 1,23% до отметки 780,94 пункта. Объём сделок в системе при этом резко возрос и составил $47,725 млн. против $30,587 млн. на торгах во вторник.

Европейские фондовые рынки демонстрировали в основном негативную динамику на фиксации прибыли, а также публикации слабых квартальных отчетов Bayerische Motoren Werke, Credit Suisse и TeliaSonera. Поддержку фондовому рынку Германии оказали акции Adidas Salomon на сообщении его намерении купить американского конкурента Reebok за €3.1 млрд., а также бумаги химической и фармацевтической компании Altana на сообщении о её намерении купить химическую Eckart за €630 млн. наличными. Акции одного из крупнейших в мире экспортеров железной руды Rio Tinto укрепились на публикации сильных финансовых результатов компании в I полугодии.

Американский рынок закрылся малыми разнонаправленными изменениями индексов. Поддержку рынку оказало снижение цен на нефть. Кроме того, на 30% выросли акции Reebok International. Продолжилось укрепление бумаг Microsoft, что компенсировало ослабление Oracle на сообщении о возможном увеличении суммы предложения за индийскую i-flex. Акции Delta Air Lines упали на опасениях того, что компания близка к объявлению банкротства. После окончания регулярной сессии акции Electronic Data Systems выросли почти на 8.5% на заявлении о том, что результаты компании по итогам года окажутся выше существующих прогнозов.

В четверг фондовый рынок Японии ослаб на опасениях относительно трений между политическими партиями по поводу реформирования почтовой службы, а также на публикации разочаровывающих отчетов Toyota Motor, Nippon Telegraph and Telephone и Trend Micro.



Валютный рынок. Рублевые долговые инструменты 

Динамика курса рубля
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Динамика остатков рублевых средств на счетах в ЦБ
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Остатки на корсчетах в ЦБ

Депозиты банков в ЦБ


Средневзвешенная доходность ОФЗ
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Курс ЦБ на сегодня

Валюта  
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Остатки рублевых средств на счетах в ЦБ
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Изменение, млрд. руб.
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Индекс доходности корпоративных облигаций 
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Валютный рынок

В среду курс рубля к доллару США вырос примерно на 10 копеек на фоне резкого ослабления американской валюты на Forex. Доллар к евро снизился до 1.23. Произошло это вслед за выходом благоприятных макроэкономических данных по Еврозоне. Другим фактором усиления позиций евро стали заявления центральных банков ряда стран об увеличении доли европейской валюты в структуре их резервов. Все эти обстоятельства вызвали увеличение спекулятивной активности российских участников рынка, которые включились в игру на повышение отечественной валюты. В результате объем сделок значительно возрос. Центробанк, по оценкам дилеров, оказывал поддержку доллару, выставляя заявки на покупку вблизи уровня 28.50 рубля за доллар. Рублевая ликвидность вчера была высокой, о чем свидетельствовали ставки по кредитам overnight на рынке МБК, составлявшие менее 1.5% годовых. 

На предстоящих торгах рубль может продолжить рост, хотя и меньшими темпами, чем вчера. Благоприятствовать этому будет ситуация на рынке Forex, где доллар продолжает постепенно уступать позиции. 

Долговые обязательства

В среду цены большинства рублевых гособлигаций заметено выросли. Одним из поводов к этому послужило повышение суверенного рейтинга России агентством Fitch. Однако были и другие не менее веские причины: резкое укрепление курса рубля по отношению к доллару, высокая рублевая ликвидность, а также позитивные результаты состоявшегося доразмещения ОФЗ25058. Спрос в ходе аукциона превысил предложение в 2.5 раза, премия составила не более 6 б.п., при этом практически все облигации были проданы. В дальнейшем цена данного выпуска не только скорректировалась, но и выросла – на 24 б.п., а доходность опустилась до 6.83% годовых по сравнению с 7% годовых в ходе доразмещения. Подорожали также ОФЗ27025 – на 1.2 б.п., ОФЗ46003 – на 3 б.п., ОФЗ46002 – на 10 б.п., ОФЗ25057 – на 28 б.п., ОФЗ46017 – на 55.23 б.п., ОФЗ260198 – на 90 б.п., и ОФЗ46018 – на 103 б.п. В результате доходность ОФЗ27025 опустилась до 6.14% годовых, ОФЗ46003 – до 7.29% годовых, ОФЗ46002 – до 7.52% годовых, ОФЗ25057 – до 7.3% годовых, ОФЗ46017 – до 8.21% годовых, ОФЗ26198 – до 7.67% годовых, а ОФЗ46018 – до 8.43% годовых. Исключением стали ОФЗ27024, цена которых снизилась на 8 б.п., а доходность повысилась до 4.6% годовых. Объем торгов облигациями федерального займа без учета доразмещенных бумаг составил 1.62 млрд. рублей по сравнению с 445 млн. рублей в ходе предыдущей сессии.

Сегодня инвесторы, скорее всего, сохранят позитивный настрой, тем более что факторный фон по-прежнему благоприятный. Что особенно важно, улучшилось влияние со стороны рынка суверенных евробондов, которые выросли накануне и в настоящий момент остаются на достигнутых уровнях. В связи с этим рублевые облигации, скорее всего, вновь подрастут, хотя и менее сильно, чем в ходе предыдущей сессии.

В среду ситуация на рынке рублевых корпоративных облигаций заметно улучшилась. Это выразилось как в росте цен, так и повышении активности инвесторов. При этом недостатка в положительных факторах не было. Основным из них стало повышение суверенного рейтинга России агентством Fitch до отметки BBB. До этого пришла новость об улучшении прогноза рейтинга Московской области агентством S&P, что благоприятно отразилось как на облигациях данного эмитента, так и на секторе муниципального долга в целом. Другими позитивными факторами стали высокая рублевая ликвидность, положительная динамика курса рубля, испытавшего существенное укрепление по отношению к доллару, а также снижение доходности суверенных евробондов. Влияние этих факторов, скорее всего, будет ощущаться и сегодня, поэтому рост цен корпоративных бумаг, по всей видимости, продолжится.

По итогам вчерашней сессии облигации ВТБ - 3об. выросли на 12 б.п., ЕБРР 01обл - на 2 б.п., ФСК ЕЭС-01 - на 5 б.п., ЦентрТел-4 - на 3 б.п., НортгазФин - на 4 б.п., ЦентрТел-3 и СибТлк-3об - на 2 б.п., СибТлк-5об - на 8 б.п., ГТ-ТЭЦ 3об - на 7 б.п., МиГ-Ф обл. - на 13 б.п., ЮТК-03 об. - на 15 б.п., НГК ИТЕРА - на 22 б.п., УралСвзИн4 - на 19 б.п. Объем биржевых торгов составил 567.2 млн. рублей по сравнению с 483 млн. рублей в ходе предыдущей сессии. Оборот в режиме переговорных сделок был равен 3.71 млрд. рублей по сравнению с 2.55 млн. рублей накануне.

Российские акции

Индекс РТС

[image: image1.wmf]é

Руб/Долл ЦБ РФ

28.6040

   

 

+0.075%

й

Евро/Доллар

1.2341

     

 

+1.16%

к

Brent IPE

60.44

       

 

-0.23%

й

EMBI+

348.60

     

 

+0.40%

й

EMBI+Russia

414.10

     

 

+0.44%

й

DJ Ind

10 697.59

 

+0.13%

й

Nasdaq

1 627.19

  

 

+0.01%

к

RTS

780.94

     

 

-1.23%

к

RTX

1 180.60

  

 

-1.56%

DJ Ind

10 000

10 200

10 400

10 600

10 800

03 Aug 2005

27 Jul 2005

20 Jul 2005

13 Jul 2005

06 Jul 2005

28 Jun 2005

EMBI+

342

344

346

348

350

 03-AUG-05

27 Jul 2005

20 Jul 2005

13 Jul 2005

06 Jul 2005

28 Jun 2005

21 Jun 2005

Индекс РТС

650

700

750

800

03 Aug 2005

27 Jul 2005

20 Jul 2005

13 Jul 2005

06 Jul 2005

29 Jun 2005

Курс $ ЦБ РФ

28.40

28.50

28.60

28.70

28.80

28.90

04 Aug 2005

28 Jul 2005

21 Jul 2005

14 Jul 2005

07 Jul 2005

30 Jun 2005

Brent IPE

52

54

56

58

60

62

03 Aug 2005

27 Jul 2005

20 Jul 2005

13 Jul 2005

06 Jul 2005

29 Jun 2005


[image: image12.png]ЛУКОЙЛ

[image: image13.png][image: image14.png]Kanuranb

MUHBECTULUOHHASA TPYNNA




Ростелеком

Изменения котировок в РТС
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После обновления во вторник исторических максимумов, в среду российский рынок акций демонстрировал более волатильную динамику. Утром умеренный восходящий тренд котировок сохранялся, и индексу РТС удалось выйти на новые рекордные рубежи. Но достигнуто это было только за счёт покупательной активности инвесторов в бумагах Газпрома и РАО ЕЭС России. В остальных «голубых фишках» наблюдалась консолидация, сопровождавшаяся разнонаправленным движением котировок. Ситуация изменилась во второй половине дня, когда вышла новость о повышении суверенного кредитного рейтинга России агентством Fitch. Поскольку ожидания перехода России в более высокий класс заёмщиков являлись одним из основных драйверов роста цен акций, случившееся повышение рейтинга стало сигналом для активной фиксации прибыли по широкому спектру бумаг. Продажа акций шла на возросших объёмах, что сделало нисходящую коррекцию довольно существенной. К концу дня Сибнефть упала на 5,4%, Сбербанк – на 2,4%, Ростелеком – на 2,1%, ЛУКОЙЛ – на 1,4%, ГМК Норильский никель – на 1,1%, РАО ЕЭС России – на 0,8%. И лишь Газпром поднялся за день 1,2%. Индекс РТС, в ходе сессии достигавший исторического максимума 794,02 пункта, к концу торгов упал на 1,23% до отметки 780,94 пункта. Объём торгов при этом достиг $47,7 млн.

Повышение рейтинга России со стороны агентства Fitch моментально отняло у отечественного фондового рынка мощный повод для продолжения роста. Скорее всего, данный фактор уже большей частью заложен в ценах, повышение российского рейтинга другими агентствами перестаёт быть существенным для инвесторов, а новой волны притока средств из-за рубежа, если она и будет, не стоит ждать раньше октября, когда в западных фондах начнётся новый финансовый год. Таким образом, хотя поводов для глубокого падения у рынка нет, умеренная коррекционная динамика в ближайшее время представляется наиболее вероятной. В четверг может наблюдаться продолжение небольшого падения котировок по большинству бумаг, однако при этом рынок должен делать попытки стабилизироваться на пониженных уровнях.
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Корпоративные новости
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Сибнефть

Чистая прибыль Сибнефти по РСБУ во II квартале выросла в 1,8 раза относительно I квартала

Чистая неконсолидированная прибыль ОАО Сибирская нефтяная компания (Сибнефть) по Российским стандартам бухгалтерского учета (РСБУ) во II квартале 2005 года составила 13,749 млрд. рублей против 7,516 млрд. рублей в I квартале текущего года. Рост чистой прибыли во II квартале по сравнению с I кварталом на 82,92% эмитент объясняет «увеличением валовой прибыли, увеличением внереализационнных доходов и уменьшением внереализационных расходов». Чистая прибыль компании по итогам первого полугодия 2005 года составила 21,265 млрд. руб. Согласно ранее опубликованной отчётности Сибнефти, ее чистая прибыль в первом полугодии 2004 года составляла 20,642 млрд. руб. Таким образом, рост прибыли за первое полугодие 2005 года в сравнении с аналогичным периодом 2004 года составил 3%.

ТНК-BP
МПР по просьбе Счетной палаты проверит соблюдение лицензионных соглашений ТНК-ВР

Счётная палата РФ направила в Министерство природных ресурсов (МПР) письмо с просьбой проверить соблюдение британо-российской нефтяной компанией ТНК-ВР ряда лицензионных соглашений. В ходе проверки Счетная палата обнаружила, что ТНК-ВР по отдельным моментам не соблюдает лицензионные соглашения. Как отмечается в материалах Счетной палаты, в частности, не было выполнено лицензионное обязательство по вводу в промышленную эксплуатацию Малосикторского месторождения. Аналогичные претензии были высказаны по ряду других лицензий. Аудитор также обратил внимание на показатель действующих скважин у ТНК-ВР. «По сравнению с ОАО Сургутнефтегаз и ОАО Татнефтью (Счётная палата проверяла эти компании одновременно с ТНК-ВР) показатель действующих скважин у ТНК-ВР на порядок ниже». По словам аудиторов, в среднем 30% скважин у компании простаивает, а по отдельным добывающим компаниям, входящим в группу ТНК-ВР, бездействует 50% скважин. По вопросу простаивающих скважин, а также по вопросу уплаты налогов ТНК-ВР предлагалось направить материалы в прокуратуру, но коллегия Счётной палаты это предложение не поддержала.

Уралсвязьинформ

Чистая прибыль Уралсвязьинформа по РСБУ в I полугодии упала на 16,5% - до 790 млн. руб.

Чистая прибыль оператора фиксированной телефонной связи Уральского федерального округа РФ ОАО Уралсвязьинформ по РСБУ в I полугодии 2005 года упала по сравнению с тем же периодом прошлого года на 16,5% - до 790,3 млн. руб. Падение прибыли Уралсвязьинформ объясняет ростом процентных платежей по кредитам, а также отражением в отчётности расходов прошлых периодов. Во II квартале Уралсвязьинформ получил прибыль в размере 226,8 млн. руб.



Индикаторы российского финансового рынка

Инфляция
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Инвестиции в основной капитал
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Итоги торгов ГКО-ОФЗ
Выпуск
Дата последней сделки
Цена, % от номинала
Доходность, % годовых
Объем, руб
Дней до погашения
Погашение

ОБР 2
03.08.2005
99,6666
2,84
              10 198 883   
42 
15.09.2005

ОБР 3
03.08.2005
98,4103
4,40
              20 124 906   
134 
15.12.2005

ОФЗ 25057
03.08.2005
101,1
7,30
              10 119 200   
1 631 
20.01.2010

ОФЗ 25058
03.08.2005
99,095
6,83
         7 971 651 075   
1 001 
30.04.2008

ОФЗ 26198
03.08.2005
90,9
7,67
              21 834 330   
2 648 
02.11.2012

ОФЗ 27018
02.08.2005
100,9334
4,05
                               -   
41 
14.09.2005

ОФЗ 27019
21.07.2005
107,44
6,07
                               -   
714 
18.07.2007

ОФЗ 27020
25.07.2005
107,6664
6,08
                               -   
735 
08.08.2007

ОФЗ 27022
29.07.2005
102,35
3,72
                               -   
196 
15.02.2006

ОФЗ 27024
03.08.2005
101,82
4,60
                1 899 209   
259 
19.04.2006

ОФЗ 27025
03.08.2005
101,462
6,14
            286 911 000   
679 
13.06.2007

ОФЗ 27026
03.08.2005
100,55
7,01
                5 081 200   
1 316 
11.03.2009

ОФЗ 45001
03.08.2005
103,2
5,91
                7 898 200   
469 
15.11.2006

ОФЗ 45002
03.08.2005
104,5
5,38
              23 025 948   
364 
02.08.2006

ОФЗ 46001
02.08.2005
107,62
6,64
                               -   
1 134 
10.09.2008

ОФЗ 46002
03.08.2005
107,5
7,52
                8 611 070   
2 562 
08.08.2012

ОФЗ 46003
03.08.2005
110,63
7,29
              37 037 805   
1 806 
14.07.2010

ОФЗ 46014
03.08.2005
104
7,91
              54 434 958   
4 774 
29.08.2018

ОФЗ 46017
03.08.2005
97,75
8,21
            358 808 473   
4 018 
03.08.2016

ОФЗ 46018
03.08.2005
98,3499
8,43
            586 324 841   
5 957 
24.11.2021

ОФЗ 48001
03.08.2005
104,6
9,31
              12 270 680   
4 837 
31.10.2018

Итоги торгов рублевыми корпоративными облигациям(
Выпуск
Погашение
Оферта
Цена, % от номинала
Доходность к погашению, % от номинала
Доходность к оферте, % от номинала
Объем торгов, руб.

Абсолют 01
21.04.2006

100,60
11,04%

98 588

АвтобанИн
23.09.2008
27.09.2005
100,05

15,80%
356 195

АВТОВАЗ об
13.08.2008
17.08.2005
100,24

4,38%
17 312 449

АК БАРС-01
05.04.2006

100,30
8,47%

6 018 000

АЛРОСА 19в
23.10.2005

102,00
6,73%

1 020

АМТЕЛ-1 об
15.11.2007
22.11.2005
100,65

9,83%
178 156

АМТЕЛШИНП1
23.12.2005

104,18
7,96%

4 167

Балтика1об
20.11.2007

100,90
8,47%

2 020 022

Балтимор01
05.09.2006
02.09.2005
100,55

9,39%
99 545

БВК-01 об
07.06.2007

102,58
10,09%

7 180 400

ВКМ-Фин1об
04.06.2008
27.12.2006
101,30

9,44%
101 300

ВолАбрЗ-01
15.03.2007
16.03.2006
100,55

10,22%
7 039

Волга 1 об
13.03.2007

98,00
13,85%

4 988 227

ВТБ - 3об.
22.02.2006

104,12
6,26%

45 335 235

ВТБ - 4 об
19.03.2009
23.03.2006
99,61

6,32%
1 992 200

ВымпКомФ-1
16.05.2006

101,84
7,55%

2 037

ГАЗПРОМ А2
03.11.2005

102,27
5,98%

1 022 700

ГАЗПРОМ А3
18.01.2007

102,14
6,66%

22 475 389

ГАЗПРОМ А4
10.02.2010

103,30
7,48%

5 380 897

ГлМосСтрой
27.05.2007
27.05.2006
100,01

13,62%
15 148 831

ГТ-ТЭЦ 2об
22.06.2006

101,29
11,19%

13 582 925

ГТ-ТЭЦ 3об
18.04.2008
25.10.2006
101,27

11,17%
4 659 413

ДжэйЭфСи
06.10.2005

100,69
10,30%

7 770 213

ДжэйЭфСи 2
04.12.2007
06.12.2005
101,47

9,66%
20 664 782

Евросеть-1
25.04.2006

103,37
11,60%

10 368 573

ЕЭС-обл-2в
21.10.2005

102,08
5,17%

255 200

ИжАвто-01
14.03.2007
14.09.2005
100,10

11,64%
7 604 283

ИнвестПр-1
16.05.2007

101,72
9,94%

35 567 200

ИнкомЛада1
22.11.2007
23.11.2006
104,13
15,28%
13,62%
2 678 306

ИнкомФин01
28.03.2009
29.03.2006
101,26

13,57%
1 518 850

Инпром 01
20.04.2007
21.04.2006
101,20

10,94%
766 073

Искитим-01
24.12.2006
24.12.2005
104,12
14,19%
6,20%
1 006 850

ИстЛайн-2
22.05.2008
23.11.2006
100,39

11,55%
2 007 700

Камаз-Фин
11.11.2006
11.11.2005
101,34

7,30%
7 094

КамскДол 1
15.02.2007
20.02.2006
100,42

16,83%
301 250

КрВост-Инв
25.02.2007
24.02.2006
101,83
10,45%
8,24%
254 575

ЛекФин 1об
20.04.2006

99,10
17,48%

272 525

ЛОКОБанк 2
22.04.2008
15.01.2006
100,48

12,14%
20 095

ЛОМО-02 об
11.07.2006

101,99
12,22%

209 079

ЛСР 01 обл
20.03.2008
23.03.2006
100,95

12,71%
14 117 674

Лукойл2обл
17.11.2009
20.11.2007
100,26
7,30%
7,25%
1 806 657

МаирИнв-01
03.04.2007

100,10
12,80%

5 005 228

МастерБ-2
23.05.2008
02.06.2006
100,75

12,07%
7 435 254

МегаФонФ01
07.06.2006

103,20
7,63%

1 032 000

Мечел ТД-1
12.06.2009
16.06.2006
103,25

7,93%
1 033

МИА-1об
20.09.2012

101,24
2,36%

1 186 577

МиГ-Ф обл.
03.06.2009
14.12.2005
101,65

10,59%
3 124 659

МидлендКМ1
05.10.2006

100,09
12,76%

500 450

Микоян-1об
18.09.2006

105,00
8,91%

1 050 000

МКШВ-01
29.04.2007

98,80
15,63%

197 600

НГК ИТЕРА
07.12.2007
07.12.2005
102,22

6,93%
1 533 250

НиданФудс1
06.12.2006

85,00
14,06%

18 700

НИКОСХИМ 1
14.12.2006

99,92
14,83%

7 508 013

НКНХ-04 об
26.03.2012
02.04.2009
102,38

9,41%
105 449

НовЧерем 2
22.04.2008
10.05.2006
100,85

11,42%
322 720

НОМОС 6в
16.08.2007

100,89
9,76%

504 450

НортгазФин
09.11.2005

101,72
9,41%

16 072 000

НСММЗ-1 об
19.05.2008
22.05.2006
102,30

9,22%
4 792 752

НутрИнв1об
09.06.2009
13.06.2006
100,18

12,29%
6 037 091

ОГО-агро-1
22.04.2007

99,75
18,56%

2 432 875

ОМК 1 об
12.06.2008

100,51
9,19%

1 005 100

ОСТ-2об
08.05.2008
22.05.2006
102,25

10,31%
3 068 522

Парнас-М 1
15.03.2006

101,76
10,11%

989 095

Пересвет-1
02.10.2007
24.10.2006
103,31
16,60%
15,31%
1 286 187

Петрокомб1
16.03.2006

105,24
6,31%

2 105

ПИК-5об
20.05.2008
23.05.2006
99,76

13,99%
6 221 023

ПИТ-Инв-01
28.09.2006

102,10
10,25%

1 021 000

ПИТ-Инв-02
23.03.2009
29.09.2006
104,84

9,93%
2 096 800

Полиметал1
21.03.2006

105,20
8,58%

13 676 000

ПРББ-4
09.12.2005

100,23
11,83%

3 007 000

ПятерочкаФ
12.05.2010

106,97
9,82%

11 767

Разгуляй-1
05.06.2006

101,51
12,35%

5 730 066

РЕСТОРАНС2
02.07.2008
05.10.2005
100,10

10,77%
13 012

РЕСТОРАНТС
02.12.2005

102,89
8,81%

826 233

РЖД-02обл
05.12.2007

101,90
6,97%

815 200

РЖД-03обл
02.12.2009

103,53
7,50%

2 071

РОСБАНК-1
15.02.2009
14.02.2007
101,30

8,50%
355 564

Роспечать1
14.12.2006

101,50
12,39%

20 300

РосселхозБ
04.06.2008
07.12.2005
100,57

7,50%
747 235

Росхлеб-01
07.12.2005

100,00
12,63%

2 510 050

РТК-ЛИЗ 4с
08.04.2008
13.04.2006
100,80

8,46%
166 320

РусАвтоФ-1
22.05.2006

102,50
10,88%

1 537 450

РусАлФ-2в
20.05.2007

99,90
8,21%

299 700

РусПрод-4
15.05.2007
19.05.2006
101,00

13,20%
303 000

РусСтанд-2
14.06.2006

104,54
8,62%

1 414 378

РусСтанд-3
22.08.2007
01.09.2005
100,30

9,12%
15 045 000

РусТекс 2
05.03.2009
09.03.2006
101,56

11,80%
36 562

РусТекстил
12.09.2006

107,13
12,06%

1 684 144

СалютЭнерг
25.12.2007
27.12.2005
102,00

8,93%
2 611 200

СамараАвиа
08.03.2007

102,63
12,89%

231 934

САНОС-02об
10.11.2009
13.11.2007
102,99
9,32%
8,66%
5 252 350

СевКаб обл
06.10.2007
16.10.2005
101,05

10,57%
1 010 500

СевСтАвто
21.01.2010
25.01.2007
103,70

8,72%
10 370

Сибакадем1
05.04.2007
13.04.2006
99,85

11,26%
19 970 000

СибТлк-3об
14.07.2006

106,05
7,88%

10 605 000

СибТлк-5об
25.04.2008

101,58
8,71%

5 077 985

СОКАвто 01
24.04.2008
26.10.2006
100,09

12,87%
106 092

СТИНфин-01
01.04.2008
04.04.2006
101,49

16,04%
3 151 355

СУ-155 1об
30.03.2007
30.03.2006
100,04

14,66%
15 007

Татнефть-3
01.07.2006

105,01
6,33%

2 100

ТатфондБ 2
26.04.2006

99,90
12,27%

3 296 700

ТВЗ 01
10.10.2006
10.10.2005
105,10
10,15%

2 099 898

ТМК-01 обл
20.10.2006

101,85
8,82%

397 215

ТНК5в1т-об
28.11.2006

110,48
6,67%

7 634 368

Трансмаш-1
01.12.2007
01.06.2006
103,75

9,36%
888 100

ТЧМ 02обл.
02.12.2007
02.12.2005
101,42

9,72%
638 955

УралСвзИн4
01.11.2007

103,39
8,47%

1 126 996

УралСвзИн5
17.04.2008

101,95
8,54%

4 586 928

УралСвзИн6
18.07.2006

106,00
7,76%

1 326 059

ФСК ЕЭС-01
18.12.2007

103,10
7,48%

27 037 520

ХайлендГФ1
02.04.2008
09.10.2006
100,65

11,90%
251 617

ЦентрТел-3
15.09.2006
19.09.2005
104,31
8,38%

10 988 167

ЦентрТел-4
21.08.2009
16.11.2006
113,99
9,78%
2,70%
22 094 319

ЦУН 01 обл
22.04.2010
02.05.2006
100,74

14,55%
2 727 998

Электрон01
13.04.2008
18.10.2006
99,50

13,61%
1 243 750

Элемтэ с.А
08.02.2008
21.02.2006
101,27

11,56%
146 835

Югтранзит
19.06.2007
20.12.2005
103,10

11,00%
2 606 368

ЮТК-01 об.
14.09.2006

104,90
9,70%

7 169 828

ЮТК-03 об.
10.10.2009
14.04.2006
101,76

9,81%
1 710 597

ЮТэйр-Ф 01
22.11.2006
23.11.2005
100,80

10,42%
2 580 480

Итоги торгов корпоративными еврооблигациями
Эмитент
Купон, % годовых
Объем, млн.
Валюта
Цена, % от номинала
Изм., б.п.
Дох-ть, % годовых
Дюрация, лет
Погашение

Алроса
8,13
500
USD
106,77
0,81
5,43
2,48
06.05.2008

Алроса
8,88
500
USD
114,50
-0,24
6,74
6,60
17.11.2014

Альфа Банк
10,75
175
USD
102,05
-1,70
3,24
0,28
19.11.2005

Альфа Банк
8,00
190
USD
101,30
0,24
6,00
0,66
13.04.2006

Альфа Банк
7,75
150
USD
101,37
1,27
6,77
1,45
09.02.2007

Банк Москвы
8,00
250
USD
105,68
1,09
6,41
3,52
28.09.2009

Банк Москвы
7,38
300
USD
103,92
1,34
6,49
4,44
26.11.2010

Вимм-Биль-Данн
8,50
150
USD
101,88
1,19
7,73
2,50
21.05.2008

ВТБ
4,79
350
USD
100,78
0,00
4,15
0,12
22.06.2006

ВТБ
6,58
300
USD
104,08
0,00
4,49
0,23
30.07.2007

ВТБ
6,88
550
USD
104,70
1,34
5,32
3,02
11.12.2008

ВТБ
7,50
450
USD
108,30
1,49
5,88
5,00
12.10.2011

ВТ
6,32
750
USD
101,95
0,00
6,71
7,23
04.02.2015

Вымпелком
10,00
450
USD
108,23
0,78
7,50
3,27
16.06.2009

Вымпелком
8,00
300
USD
101,56
1,40
7,58
3,73
11.02.2010

Вымпелком
8,38
300
USD
103,00
1,55
7,75
4,87
22.10.2011

Газпром
9,13
500
USD
106,83
0,71
4,90
1,59
25.04.2007

Газпром
10,50
700
USD
118,78
0,47
5,44
3,48
21.10.2009

Газпром
7,80
1 000
EUR
117,18
0,00
4,03
4,24
27.09.2010

Газпром
9,63
1 750
USD
122,19
-0,54
5,94
5,57
01.03.2013

Газпром
4,51
1 222
USD
99,59
0,07
4,57
6,75
22.07.2013

Газпром
5,88
1 000
EUR
107,39
0,00
4,91
7,74
01.06.2015

Газпром
7,20
1 250
USD
107,41
3,71
6,41
9,41
01.02.2020

Газпром
8,63
1 200
USD
124,62
15,85
6,69
12,34
28.04.2034

Газпромбанк
7,25
1 050
USD
104,68
1,28
5,64
2,89
30.10.2008

Евраз
8,88
175
USD
102,79
0,57
6,26
1,07
25.09.2006

Евраз
10,88
300
USD
111,15
0,65
7,58
3,37
03.08.2009

Зенит банк
9,25
125
USD
101,93
0,29
6,83
0,82
12.06.2006

МДМ банк
10,75
200
USD
102,05
-1,21
4,75
0,35
16.12.2005

МДМ банк
9,38
200
USD
103,18
0,51
6,32
1,04
23.09.2006

Мегафон
8,00
375
USD
101,50
1,30
7,58
3,71
10.12.2009

ММК
8,00
300
USD
102,63
1,38
7,06
2,83
21.10.2008

Москва
10,95
400
EUR
105,80
0,00
2,63
0,72
28.04.2006

Москва
6,45
374
EUR
111,34
0,00
4,32
5,10
12.10.2011

Моснарбанк  FRN
5,33
200
USD
102,10
0,00
4,51
0,16
05.10.2007

Моснарбанк
4,38
150
USD
97,53
1,65
5,31
2,73
30.06.2008

МТС
9,75
400
USD
107,75
-0,90
6,32
2,26
30.01.2008

МТС
8,38
400
USD
105,16
1,25
7,16
4,23
14.10.2010

МТС
8,00
400
USD
103,01
1,59
7,40
5,18
28.01.2012

Никойл банк
9,00
150
USD
102,20
1,23
7,52
1,49
19.03.2007

Новатэк
7,75
200
USD
101,37
0,49
6,06
0,83
16.06.2006

Номос банк
9,13
125
USD
101,82
1,21
7,82
1,39
13.02.2007

Норникель
7,13
500
USD
101,28
1,30
6,76
3,57
30.09.2009

Петрокоммерц банк
9,00
120
USD
103,09
0,99
6,80
1,38
09.02.2007

Росбанк
9,75
300
USD
105,08
1,07
8,28
3,43
24.09.2009

Роснефть
12,75
150
USD
109,36
-0,53
5,09
1,20
20.11.2006

Русский стандарт
8,75
300
USD
102,56
1,26
7,10
1,56
14.04.2007

Русский стандарт
7,80
300
USD
101,03
1,92
7,26
1,96
28.09.2007

Сбербанк
5,41
1 000
USD
101,29
0,00
4,39
0,22
24.10.2006

Сбербанк
6,23
1 000
USD
100,97
0,00
6,63
7,06
11.02.2015

Северсталь
8,63
325
USD
103,59
1,51
7,45
3,02
24.02.2009

Северсталь
9,25
375
USD
104,37
-0,02
8,52
6,06
19.04.2014

Сибнефть
11,50
400
USD
108,79
0,08
5,37
1,36
13.02.2007

Сибнефть
10,75
500
USD
115,12
0,70
5,82
2,98
15.01.2009

Система
10,25
350
USD
107,83
0,66
6,99
2,35
14.04.2008

Система
8,88
350
USD
104,72
1,28
7,80
4,47
28.01.2011

Уралсиб банк
8,88
140
USD
102,07
0,35
6,47
0,89
06.07.2006

ТНК
11,00
700
USD
111,33
0,99
5,55
2,01
06.11.2007

Итоги последних размещений корпоративных облигаций
Дата аукциона
Выпуск
Срок
Объем выпуска, млн. руб.
Спрос, млн. руб.
Доходность к оферте, % годовых
Доходность к погашению, % годовых

26.07.2005
Пермский Моторный Завод, 1
4 года
1 200
2 230,40
10,06%


21.07.2005
ИНПРОМ, 2
5 лет
1 000

12,37%


20.07.2005
Русагро, 1
3 года
1 000

12,00%


14.07.2005
ММК-Трансфинанс, 1
3 года
650
892,60
11,73%


12.07.2005
ТД Перекресток, 1
3 года
1 500
3 687,00
9,00%


12.07.2005
Криогенмаш, 2
3 года
500
720,50
10,67%


Календарь ближайших выплат по корпоративным облигациям 
Дата
Выпуск
Ставка купона
Объем, млн. рублей

04.08.2005
РусСтФин1в
10,00%
50,00


РусСтФин1в
погашение
500,00

05.08.2005
АлтайЭн-1
18,00%
27,22


АлтайЭн-1
погашение
600,00


СатурнИн-1
16,00%
40,11

06.08.2005
УралСвзИн2
17,50%
43,15


УралСвзИн2
погашение
1 000,00

10.08.2005
ЮТК-02 об.
12,00%
89,75

Календарь ближайших выплат по ГКО-ОФЗ

Дата
Выпуск
Ставка купона, %
Объем, млн. руб.

10.08.2005
27020
12
        526,59   

17.08.2005
27022
8
        424,85   


45001
10
        707,00   


46002
11
     3 400,70   


46017
9
        519,60   

14.09.2005
27018
12
        418,88   


27018
погашение
   14 000,00   


27025
7
        482,58   

Планируемые выпуски корпоративных облигаций

Дата
Эмитент
Объем, руб.
Срок
Доход инвестора
.
Прогноз доходности
Организатор

4 августа
Национальная Лесоиндустриальная Компания
500 млн.
2.5 года
К(2), О(1)

Атон

9 августа
Московское ипотечное агентство
1 млрд.
3 года
К(4),О(1.5)
10,38%*
Уралсиб

11 августа
Газпром
5 млрд.
4 года
К(2)
7,38%-7,50%
РОСБАНК, Ренессанс Брокер

август
Миракс-Ленстроймонтаж
1 млрд.
3 года
К(2), О(1)
15%*
Банк ЗЕНИТ, Банк Москвы

2005
АИЖК
2.2 млрд.



Газпромбанк, Райффайзенбанк

2005
АИЖК
2.5 млрд.



Вэб-Инвестбанк, Внешторгбанк

2005
Арсенал-Финанс
300 млн.
3 года


Северо-Западный банк Сбербанка России

2005
Балтфинанс (Балтийский банк)
500 млн.
3 года
К(2), О(2)

Балтийский Банк

2005
Банк Ак Барс
1.5 млрд.
3 года
К(2), О(1.5)



2005
Банк Зенит
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)



2005
Банк КЕДР
450 млн.
2 года
К(4)

ИК ТатИнК

2005
Банк Российский капитал
500 млн.
2 года
К(4), О(1)

Русские Фонды

2005
Банк Русский стандарт
5 млрд.
5 лет




2005
Банк ТуранАлем
3 млрд.
4 года
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Банк ТуранАлем
3 млрд.
4.5 года
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Банк ТуранАлем
4 млрд.
6 лет
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Волгабурмаш
600 млн.
3 года
К(2)

Всероссийский банк развития регионов

2005
Волшебный край
500 млн.
3 года
К(2), О(1)

ММБ, АВК

2005
ВТБ
15 млрд.
8 лет




2005
ВТБ
15 млрд.
10 лет




2005
Газпромбанк
5 млрд.
5 лет




2005
ГЛОБЭКС
500 млн.
2 года




2005
Доступное жилье
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)

СТМ Инвест

2005
Европейская подшипниковая корпорация
1 млрд.
3 года


Промсвязьбанк

2005
Екатеринбургская электросетевая компания
500 млн.
3 года
К(2), О(1.5)

РОСБАНК

2005
Ильюшин Финанс
2-3 млрд.
1.5 года




2005
Инвестторгбанк
350 млн.
3 года




2005
Инвестсбербанк
1.5 млрд.





2005
Иркут
3.25 млрд.
4 года
К(2)

МДМ-банка

2005
Искитимцемент
500 млн.



ИФК Алемар

2005
Камаз
1.5 млрд.
5 лет
К(2), О(3)

Внешторгбанк, Банк Зенит, Тройка-Диалог

2005
Карачаровский механический завод
700 млн.
3 года
К(2)

Промсвязьбанк

2006
МАИР
1 млрд.





2005
Мегафон
2.3 млрд.
4 года
К(2)

Ренессанс Капитал, Ситибанк

2005
Мегафон
1.5 млрд.
5 лет
К(2)

Ренессанс Капитал, Ситибанк

2005
Медведь-Финанс, Лизинговая компания
750 млн.
5 лет
К(2)



2005
Микрон
400 млн.
1.5 года
К(2)

МБРР, Внешторгбанк

2005
МИР-Финанс
1 млрд.
2.5 года
К(2), О(1.5)

РОСБАНК

2005
Миракс-Ленстроймонтаж
1 млрд.
3 года
К(2)

Банк ЗЕНИТ, Банк Москвы

2005
Москоммерцбанк
1 млрд.
3 года
К(2)



2005
Нортгаз-Финанс
1.8 млрд.
2 года


Международный Московский Банк

2005
Очаково
1.5 млрд.
3 года
К(2)

КБ "ПРЕОДОЛЕНИЕ"

2005
Отечественные лекарства-Финанс
1.3 млрд.
3 года


МДМ-Банк

2005
Разгуляй-Финанс
2 млрд.
3 года




2005
РЖД
10 млрд.
1.5 года




2005
РЖД
10 млрд.
3 года.




2005
РЖД
10 млрд.
5 лет




2005
РЖД
5 млрд.
7 лет




2005
Русский алюминий финансы
6 млрд.
3 года


Росбанк, Газпромбанк, Банк Союз

2005
Салаватстекло
1.2 млрд.



ИГ Атон

2005
Связной
1 млрд.
3 года
К(2)

Альфа Банк, Промсвязьбанк

2005
Севкабель-Холдинг
1 млрд.





2005
Сибирьтелеком
2 млрд.
5 лет
К(2), О(3)

Связь-банк, Промсвязьбанк

2005
СЛАВИНВЕСТБАНК
900 млн.
3 года




2005
СУЭК
3 млрд.
3-5 лет




2005
Татфондбанк
1 млрд.
3 года




2005
Тинькофф
1 млрд.
3 года
К(2), О(1), О(2)

Банк Зенит

2005
Трансаэро
0.5-1.5 млрд.
1.5-2 года
О(0.5)



2005
Удмуртнефтепродукт
1.5 млрд.
3 года


Альфа-Банк

2005
Уралвагонзавод
3 млрд.
5 лет




2005
Финанс Интернэшнл Инвест
2.5 млрд.
2 года
К(2), О(1)

ОФГ

2005
Финансконтракт
700 млн.
2 года
К(4), О(1)

Банк Евразия-Центр

2005
Фаэтон ХК
500 млн.



ИК АВК

2005
Хоум Кредит энд финансы банк
3 млрд.
5 лет
К(4), О(1.5)

Внешторгбанк и Райффайзенбанк

2005
Юниаструмбанк
1 млрд.
2 года
К(2), О(1)



2005
УК Текстильного Холдинга Яковлевский
1 млрд.
3 года




Итоги торгов акциями в РТС

Эмитент
Вид акций
Тикер
Цена, $
Изменение, %
Объём, $
Объём, шт,
Количество сделок

Аэрофлот
Обыкн.
AFLT
1.5
-
89750
60000
2

Башнефть
Обыкн.
BANE
6.55
-0.76%
61415
9300
2

Северсталь
Обыкн.
CHMF
8.46
-0.47%
348631
41000
10

РАО ЕЭС
Обыкн.
EESR
0.3155
-0.79%
13631105
42480000
82

РАО ЕЭС
Прив.
EESRP
0.29
-
2116200
7280000
14

Сибирьтелеком
Обыкн.
ENCO
0.055
-0.36%
247550
4500000
5

Сибирьтелеком 
Прив.
ENCOP
0.0371
-
74300
2000000
4

Центртелеком
Обыкн.
ESMO
0.388
-
19400
50000
1

Дальсвязь
Обыкн.
ESPK
1.48
-
23680
16000
1

ГАЗ
Обыкн.
GAZA
44
-4.35%
44000
1000
1

ГАЗ
Прив.
GAZAP
28
-
28000
1000
1

ГМК Норильский никель
Обыкн.
GMKN
69.05
-1.13%
7643444
109609
21

Иркутскэнерго
Обыкн.
IRGZ
0.235
-
400775
1720000
5

ЛУКойл НК
Обыкн.
LKOH
41.8
-1.35%
9465550
224500
45

Мосэнерго
Обыкн.
MSNG
0.085
-
8500
100000
1

НЛМК
Обыкн.
NLMK
1.165
-0.43%
204375
175000
3

Волгателеком
Обыкн.
NNSI
3.5
-0.57%
70150
20000
3

ОМЗ
Обыкн.
OMZZ
4.6
-
46000
10000
1

Балтика
Обыкн.
PKBA
27.5
-
68750
2500
1

РБК
Обыкн.
RBCI
4.98
-
99600
20000
2

РИТЭК
Обыкн.
RITK
4.32
-0.69%
129800
30000
6

Ростелеком
Обыкн.
RTKM
2.06
-2.14%
2245150
1070000
14

Сбербанк
Обыкн.
SBER
761.5
-2.37%
3458250
4500
9

Сбербанк
Прив.
SBERP
10.25
-
51250
5000
1

Сибнефть
Обыкн.
SIBN
3
-5.36%
1526500
500000
10

Силовые машины
Обыкн.
SILM
0.063
-1.56%
71650
1120000
5

Сургутнефтегаз
Обыкн.
SNGS
0.815
-0.61%
615600
750000
8

Сургутнефтегаз
Прив.
SNGSP
0.6725
2.13%
168125
250000
1

Северо-Западный Телеком
Обыкн.
SPTL
0.6725
-
40275
60000
2

Северо-Западный Телеком
Прив.
SPTLP
0.435
-
116869
269898
4

Татнефть
Обыкн.
TATN
2.08
-
313750
150000
3

Татнефть
Прив.
TATNP
1.3
-
65000
50000
1

Уралсвязьинформ
Обыкн.
URSI
0.0335
-2.62%
405300
12000000
8

Уралсвязьинформ
Прив.
URSIP
0.0226
-
34000
1500000
2

ВСМПО
Обыкн.
VSMO
139
2.96%
79195
570
2

Итоги торгов российскими ADR
 Эмитент 
 Кол-во акций в 1 АДР 
 Площадка 
 Закрытие, $ 
 Изменение, % 
 Объём (АДР, шт.) 

PAO ЕЭС
100
 London 
0.3160
-0.94%
790528

Газпром
10
 London 
4.3000
1.65%
1551998

Газпром
10
 Berlin 
4.3018
1.01%
-

Газпром
10
 Frankfurt 
4.3018
0.58%
48588

Иркутскэнерго
50
 Frankfurt 
0.2317
-1.26%
-

ЛУКОЙЛ
4
 London 
10.4750
-0.95%
1310003

Мосэнерго
100
 London 
0.0840
0.24%
3800

ГМК Норникель
1
 London 
70.0000
-0.14%
611317

Ростелеком
6
 London 
2.0833
-1.42%
55200

Ростелеком
6
 New York 
2.0667
-2.59%
34800

Сибнефть
10
 London 
1.5090
-2.33%
880546

Сургутнефтегаз
50
 London 
0.8080
-1.92%
418962

Татнефть
20
 London 
2.0675
-0.72%
79720

Татнефть
20
 New York 
2.0750
-0.95%
21800

ЮКОС
4
 London 
0.6325
-2.69%
5000

Контактная информация

ООО «Брокерская компания «Резерв-инвест»

119180, Россия, Москва, ул. Большая Полянка, д. 47, строение 1


тел.: (095) 929-95-27


факс: (095) 929-95-30


www.kapital-ig.ru


info@kapital-ig.ru


Информационно-аналитический отдел         

Александр Розов 

rozov@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Александра Самодолова

samodolova@kapital-ig.ru
Макроэкономика, мировые рынки акций

Андрей Рожков

rozhkov@kapital-ig.ru
Российский рынок акций

Сергей Захаров

sergey.zakharov@kapital-ig.ru
Фундаментальный анализ российских эмитентов

Владимир Харченко

harchenko@kapital-ig.ru
Рублевые долговые обязательства

Ольга Црнобрня

tsrnobrnya@kapital-ig.ru
Валютные долговые обязательства

Отдел фондовых операций

Эдуард Лебедев

eduard.lebedev@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел долговых обязательств

Вячеслав Морий

moriy@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел клиентского обслуживания 

Наталья Галимова galimova@kapital-ig.ru
Начальник отдела 

Бюллетень подготовлен специалистами информационно-аналитического отдела Брокерской компании «Резерв-инвест». При подготовке Бюллетеня использовались достоверные источники информации. 

Бюллетень носит информационный характер и не является предложением Брокерской компании «Резерв-инвест» о покупке или продаже ценных бумаг. Специалисты Брокерской компании «Резерв-инвест» не несут ответственности за решения, принятые на основании информации, содержащейся в Бюллетене. 

Дополнительную информацию можно получить по отдельному запросу.

( Доходность к погашению не рассчитывалась, если размер купона после оферты не известен.  Отрицательная доходность к оферте также не указана.


� К – частота купона, раз в год; О – срок до оферты, лет; В – валютный хедж; А – амортизация; Прогноз доходности - ожидаемая эмитентом либо организатором займа доходность облигации к погашению или ближайшей оферте (*)
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e-mail: info@kapital-ig.ru, http://www.kapital-ig.ru
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