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КЛЮЧЕВЫЕ ИНДИКАТОРЫ
Индикатор Значение Изменение
MICEX Price Index 103.96         0.12%
MICEX TR Index 124.44         -3.02%
Trade volume 6,017.46      -5.76%
RUB/USD 27.73           -0.03%
Остатки на К/С 336.50         -3.39%
Остатки на Д/С 213.20         12.80%
Ставка овернайт 0.70             5.00%
Индекс РТС 702.58         -0.21%
Россия 30 105.67         -0.5%
Gold&FX Reserves 132.40         2.48%
Источник:Reuters, Внешторгбанк

ИНДЕКС ММВБ И ОБЪЕМ ТОРГОВ

Источник:ММВБ, Внешторгбанк

ИНДИКАТИВНЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ
Инструмент YTM Цена
ГАЗПРОМ А5 7.56% 100.4% 211
ТНК 5 6.75% 113.5% 6
Центртелеком 4 11.95% 107.5% 197
Волгателеком 1 8.09% 105.8% 27
РАО ЕЭС 2 4.38% 106.6% 48
Северсталь 1 6.18% 101.2% 34
АЛРОСА 19 5.58% 106.5% 3
ВТБ 3 5.77% 107.8% 9
Москва 28 4.26% 108.6% 22
Москва 27 6.73% 114.2% 21
Москва 40 7.06% 107.5% 179
Москва 38 7.87% 110.5% 67
Источник:Внешторгбанк, ММВБ. См. также 
статистическое приложение к данному  обзору
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ОСНОВНЫЕ НОВОСТИ И СОБЫТИЯ

На заседании правительства РФ А. Миллер заявил, что де-юре Роснефть может войти 
состав Газпрома в июне этого года, остальные процессы, такие как принятие едины
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регламентов, единого бюджета и инвестиционных программ, должны быть закончены 
течение 2005 года.  В то же время В. Христенко заявил, что сегодня никто не може
говорить о точных сроках слияния компаний, ввиду того, что оценка и структурирование
сделки должны длиться столько времени и таким образом, чтобы выполнить поставленны
президентом страны задачи. Этими задачами являются  легитимизация 51%
государственных акций Газпрома  и либерализация рынка акций компании, которая
должна начаться именно в тот момент, когда государство станет собственником
контрольного пакета акций Газпрома. Что касается долгов Роснефти, связанных 
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приобретением ЮганскНГ, Газпром получит компанию без них.  
По словам А. Кудрина, Россия не получала требований заплатить премию в случае
досрочного погашения долга Парижскому клубу. Кудрин сказал, что «вопрос о выплате
премии при погашении долга Парижскому клубу никем не внесен и ни с кем не
обсуждается». 
Объем золотовалютных резервов России вырос за неделю на $3.2 млрд. и на 25 февраля
2005 года составил $132.4 млрд. по сравнению с $129.2 млрд. на 18 февраля. 
Объем денежной базы в узком определении в России за неделю снизился на 32.4 млрд
рублей и на 28 февраля составил 1630.1 млрд. рублей по сравнению с 1662.5 млрд
рублей на 21 февраля. 
 
НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ 
Вчера на ММВБ состоялось размещение третьего облигационного займа ОАО Северо
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Западный Телеком сроком обращения шесть лет с офертой через три года на сумму 3
млрд. рублей. По итогам конкурса ставка первых 12 купонов составила 9.25% годовых
Доходность облигаций к оферте составила 9.58% годовых. Выпуск был размещен 
полном объеме. Спрос на бумаги превысил предложение в 2.5 раза.  
S&P оставило на пересмотре рейтинги компаний Газпром и Роснефть, которые находятс
на уровне «ВВ-». Прогноз рейтингов – «развивающийся». 
Правительство Нижегородской области рассматривает возможность размещения второг
облигационного займа объемом 2.5 млрд. рублей двумя траншами. Правительств
намерено направить средства от размещения облигационного займа на покрытие
дефицита бюджета.  
 
КОММЕНТАРИЙ К СИТУАЦИИ НА РЫНКЕ РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
Вчера общий объем торгов рублевыми облигациями составил 6.52 млрд. рублей, из
которых порядка 6.02 млрд. рублей (с учетом прошедших размещений) пришлось на
корпоративные и муниципальные облигации. 
В секторе федеральных облигаций активно торговались только выпуски ОФЗ 27018 и ОФ
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46017. Доходность ОФЗ 27018 выросла на 1 б.п. до уровня 3.56% годовых, ставка по ОФ
46017 повысилась на 2 б.п. до уровня 8.27% годовых.   
Муниципальные облигации вчера торговались в узком диапазоне на невысоких оборотах
Лидеры в секторе, бумаги Москвы 42 и Москвы 31 закрылись на уровне предыдущего
торгового дня.  
В корпоративном секторе основным событием стало размещение третьего займа СЗТ
Вчерашнее размещение бондов СЗТ, прошедшее с существенной переподпиской
позволило эмитенту разместиться под более низкую чем ожидалось доходность.   
На вторичных торгах активность участников была ниже средних значений. По итогам дня
подросли преимущественно короткие бумаги и отдельные бумаги телекоммуникационног
сегмента, в частности УРСИ 3 вырос почти на полфигуры, закрывшись по 108.10% от
номинала, СЗТ 2 подрос на 0.14% (103.65%), ЦТК 4 (+0.19%), УРСИ 4 (+0.33%).  
В первом эшелоне котировки незначительно снизились, продажи увеличились в бумага
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Газпрома. Так, Газпрома третьей серии скорректировался вниз на 0.03% до уровня 101.82
пунктов, Газпром 5 подешевел на 0.05% (100.35%). 
Сегодня на рынке внутреннего долга в преддверии длинных выходных вероятен рост
заказов на покупку и небольшой рост цен коротких и среднесрочных выпусков.  
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