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Макроэкономика                                             
В первый день недели курс рубля к доллару США вновь резко вырос.

Рынок нефти                                                    
В понедельник цены на нефть и нефтепродукты продолжили снижение, что было вызвано решением Международного энергетического агентства оказать помощь США по преодолению последствий урагана Катрина.

Долговые обязательства                               
Вчера котировки внутренних гособлигаций и корпоративных бумаг вновь повысились на фоне укрепления курса рубля к доллару и высокой рублевой ликвидности.

Американские рынки были закрыты по причине праздничного дня. В связи с этим активность на рынках долгов развивающихся стран, в том числе и российских евробондов, была близка к нулевой.

Акции                                                                                          
В понедельник акции российских компаний демонстрировали разнонаправленную динамику цен. По итогам дня индекс РТС практически не изменился, повысившись на 0,03% до отметки 910,14 пункта. Объём сделок в системе уменьшился и составил $64,838 млн. против $101,892 млн. на торгах в пятницу.

Акции европейских компаний возросли в цене. Основным фактором повышения стало снижение цены нефти, которое улучшило инвестиционные настроения участников рынка. Покупка наблюдалась в бумагах автомобильных компаний DaimlerChrysler, Volkswagen, Peugeot. Спросом пользовались акции туристических фирм, в том числе TUI AG, в связи с возможным увеличением спроса на их услуги вследствие уменьшения транспортных расходов. В то же время снижение цен отмечалось у акций нефтяных компаний BP и Total.

Торги на американском рынке акций не проводились. 

Во вторник на азиатских рынках наблюдалась разнонаправленная динамика основных индексов: в то время как японский Nikkei уменьшился, индексы Кореи и Тайваня увеличились.



Валютный рынок. Рублевые долговые инструменты 

Динамика курса рубля
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Динамика остатков рублевых средств на счетах в ЦБ
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Остатки на корсчетах в ЦБ

Депозиты банков в ЦБ


Средневзвешенная доходность ОФЗ
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Курс ЦБ на сегодня

Валюта  
Курс
Изменение

Доллар США
28.1977
-0.1060

Евро 
35.3994
0.0028

Остатки рублевых средств на счетах в ЦБ


Сумма средств в ЦБ, млрд. руб.
Изменение, млрд. руб.

Остатки на корсчетах по РФ
304.8
-1.7

Депозиты банков
66.7
4.5

Ставки рынка межбанковских кредитов


MIBID
MIBOR

1 день
1.04
2.05

от 2 до 7 дней
1.51
3.11

от 8 до 30 дней
2.69
4.43

Индекс доходности корпоративных облигаций 
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Валютный рынок

В первый день недели курс рубля к доллару США вновь резко вырос. Торги расчетами today не проводились в связи с нерабочим днем в США. Тем не менее, обороты на сессиях расчетом tomorrow составили почти $1.9 млрд., т.е. превысили среднедневной уровень в целом по рынку. Данное обстоятельство объяснялось увеличением спекулятивной активности дилеров, с одной стороны, и ростом объема клиентских заказов, с другой. Обратим внимание, что резкое движение курса российской валюты впервые за последние месяцы не определялось динамикой курса доллара к евро на Forex, который вчера оставался стабильным. Основной причиной роста рубля на этот раз стали действия Центробанка, который, по словам дилеров, выставлял свои заявки на покупку долларов значительно ниже сложившихся рыночных уровней: на отметке 28.16 рубля за доллар. И хотя агрессивными его действия назвать было нельзя, наряду с непрекращавшимся ослаблением доллара к евро на Forex в конце прошлой недели, они оказались вполне достаточными для того, чтобы значительно увеличилась спекулятивная составляющая торгов, и курс рубля резко вырос.

Рублевая ликвидность вчера, как и ожидалось, оставалась высокой. Остатки на корсчетах в ЦБ составляли 305 млрд. рублей. Ставки по кредитам overnight на межбанке не превышали 2% годовых. В ближайшие дни ухудшения показателей ликвидности мы не ожидаем.

Курс доллара к евро на мировом рынке сегодня заметно вырос. Данный фактор позволяет ожидать коррекции и на российском рынке. Последняя станет вполне закономерной после укрепления российской валюты за последние четыре рабочих дня почти на 40 копеек. 

Долговые обязательства

В понедельник рост цен рублевых гособлигаций продолжился высокими темпами, при этом участники рынка проявили довольно высокую активность для начала недели. Основной оборот пришелся на ОФЗ46002, которые подорожали на 68 б.п., а также на ОФЗ46017 и ОФЗ46018 - их цены выросли на 110 б.п. и 96 б.п., соответственно. В результате доходность ОФЗ46002 опустилась до 6.91% годовых, а ОФЗ46017 и ОФЗ46018 – до 7% и 7.1% годовых. Подорожали также ОФЗ46014 на 69 б.п., ОФЗ25057 – на 55 б.п., ОФЗ46001 – на 35 б.п., ОФЗ46003 – на 28 б.п., ОФЗ25058 – на 15 б.п., ОФЗ45001 – на 1 б.п., в то время как ОФЗ27022 упали на 5 б.п. При этом доходность последнего выпуска повысилась до 4.2% годовых, ОФЗ46014 опустилась до 7.04% годовых, ОФЗ25057 – до 6.74% годовых, ОФЗ46001 – до 6.01% годовых, ОФЗ46003 – до 6.76% годовых, а ОФЗ25058 и ОФЗ45001 – до 6.24% и 5.09% годовых, соответственно. Объем торгов облигациями федерального займа составил 2.82 млрд. рублей по сравнению с 2.7 млрд. рублей в пятницу и 85 млн. рублей в начале прошлой недели.

Сегодня ажиотаж на рынке, судя по всему, спадет: вероятная коррекция курса рубля к доллару и прекращение роста котировок на рынке суверенных еврооблигаций указывает на возможную консолидацию цен рублевых гособязательств, поддержку которым в условиях ухудшения ряда факторов будет оказывать высокая рублевая ликвидность.

В понедельник цены большинства рублевых корпоративных бумаг вновь повысились на фоне по-прежнему благоприятной ситуации на внутреннем валютном и денежном рынках. Однако на этот раз спрос был сосредоточен главным образом в бумагах второго и третьего эшелона, для которых перспектива роста открылась после снижения доходности базовых активов - гособлигаций и наиболее ликвидных бумаг перового эшелона. Позитивный настрой инвесторов был обусловлен еще и резким взлетом котировок суверенных евробондов на прошлой неделе, ставшим отражением возможной корректировки политики ФРС США в области регулирования учетной ставки и, как следствие, снижения рисков падения цен долговых инструментов на внешних рынках в ближайшее время.

По итогам дня облигации АВТОВАЗ об выросли на 29 б.п., АВТОВАЗоб3 - на 14 б.п., ВТБ - 3об. - на 35 б.п., ГАЗПРОМ А4 - на 23 б.п., МиГ-Ф обл. - на 11 б.п., РЖД-02обл - на 20 б.п., ЦентрТел-4 - на 44 б.п., ЧТПЗ 01об - на 31 б.п., КрВост-Инв - на 38 б.п. Объем биржевых торгов составил 635.4 млн. рублей по сравнению с 1.12 млрд. рублей в пятницу и 595 млн. рублей в прошлый понедельник. Оборот в режиме переговорных сделок был равен 2.5 млрд. рублей по сравнению с 5.36 млрд. рублей в ходе предыдущей сессии.

Российские акции

Индекс РТС
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Ростелеком

Изменения котировок в РТС
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Газпром

РАО ЕЭС
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В понедельник акции российских компаний демонстрировали разнонаправленную динамику цен. По итогам дня индекс РТС практически не изменился, повысившись на 0,03% до отметки 910,14 пункта. Объём сделок в системе уменьшился и составил $64,838 млн. против $101,892 млн. на торгах в пятницу.

Изменение стоимости большинства бумаг не превышало 1,5%. Боковая динамика цен акций была обусловлена отсутствием на рынке спроса крупных американских инвесторов из-за выходного дня в США. Среди подешевевших акций следует отметить бумаги РАО ЕЭС (-0,2%), ЛУКОЙЛа (-0,9%), Сбербанка (-0,1%). В то же время повышение стоимости прослеживалось у акций РИТЭКа (+1%), Транснефти (+0,6%), Ростелекома (+1,2%), Сибирьтелекома (+1,1%), Уралкалия (+0,4%). Существенный рост стоимости отмечался у акций Газпрома (+4,5%), которые следовали за ценой ADS, резко увеличившейся на торгах в Лондоне в пятницу на прошлой неделе. Покупкам акций газовой компании способствовал большой спрэд между ценами бумаг на внешнем и внутреннем рынке, составлявший около 27%. 

Сегодня на российском рынке акций ход торгов будет по-прежнему зависеть от спроса западных инвесторов. Учитывая это и тот факт, что после выходных начинаются торги на американских биржах, можно предположить, что сегодня поступят новые заказы на покупку крупных объёмов российских активов. Таким образом, повышение цен российских акций может продолжиться. Впрочем, растущей динамике рынка может препятствовать снижение цен на нефть, в случае если оно продолжится. Отметим, что сокращение цен нефти уже вызвало плавное уменьшение цен акций западных нефтяных компаний.
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Новости

(Использованы материалы информационных агентств Рейтер, Cbonds, РБК, Прайм-ТАСС, Интерфакс, АК&М и др., а также Центробанка РФ, ФСГС РФ)
Экономика

Денежная база

Денежная база РФ в узком определении к 29 августа сократилась до 1941.4 млрд. рублей с 1958.7 млрд. рублей 22 августа.

Корпоративные новости
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РАО ЕЭС

РАО ЕЭС в 2006 году планирует снижение инвестиций до 20,8 млрд. руб.

Вчера член правления РАО ЕЭС, финансовый директор С.Дубинин сообщил о том, что энергохолдинг планирует инвестпрограмму на 2006 год в размере 20,8 млрд. рублей, включая 2,7 млрд. рублей заемных средств. Инвестпрограмма РАО на 2005 год была утверждена на уровне 27,4 млрд. рублей, 8,5 млрд. рублей из которых займы, а 1,5 млрд. рублей- бюджетные средства. По его словам, по заявке РАО ЕЭС на следующий год в виде абонентной платы компания получит 18,14 млрд. рублей на инвестиции. Пока предполагается, что 2006 год станет последним годом, когда РАО ЕЭС сможет использовать абонентную плату для инвестиций и погашения инвестиционных кредитов. В случае сохранения абонплаты и на 2007 год ее общий ориентировочный размер может составить 17 млрд. рублей.

Способ продажи ОГК может быть определён в первом полугодии 2006 года.

По мнению финансового директора РАО ЕЭС С.Дубинина, принципиальное решение о способе продажи ОГК может быть принято в первом полугодии 2006 года. К этому времени уже несколько ОГК будут переведены на единую акцию. По его словам, активная работа над условиями перехода ОГК на единую акцию уже идет, в то время как решение о способе продажи принадлежащих РАО ОГК- за деньги или за акции РАО, или зеркальное разделение- до сих пор не принято. С.Дубинин считает, что теоретически не исключена возможность комбинации разных подходов для разных ОГК.

Газпром

В четверг Газпром и немецкие компании BASF и Е.ОN-Ruhrgas планируют подписать соглашение о строительстве СЕГ.

Вчера стало известно о том, что на этой неделе в четверг Газпром и немецкие компании BASF и Е.ОN-Ruhrgas планируют подписать соглашение о строительстве нового экспортного Северо-Европейского газопровода (СЕГ). Предполагается, что трасса газопровода мощностью 55 млрд. куб. метров в год пройдёт через акваторию Балтийского моря от Выборга до побережья Германии. Проект предусматривает строительство отводов для подачи газа в Финляндию, Швецию, Великобританию. Планируется, что Газпром получит контроль в этом проекте. BASF и Е.ОN будут владеть миноритарными долями. Кроме того, не исключается, что немецкие компании поделятся частью своих долей с третьим партнером, кандидатура которого пока не называется.

Индикаторы российского финансового рынка

Инфляция
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Инвестиции в основной капитал
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Итоги торгов ГКО-ОФЗ
Выпуск
Дата последней сделки
Цена, % от номинала
Доходность, % годовых
Объем, руб
Дней до погашения
Погашение

ОБР 2
09.08.2005
99.695
3.02
                               -   
9 
15.09.2005

ОБР 3
05.09.2005
98.945
3.85
                   374 012   
101 
15.12.2005

ОФЗ 25057
05.09.2005
103.0999
6.74
            383 098 257   
1 598 
20.01.2010

ОФЗ 25058
05.09.2005
100.5
6.24
              54 382 958   
968 
30.04.2008

ОФЗ 26198
31.08.2005
92.19
7.44
                               -   
2 615 
02.11.2012

ОФЗ 27018
31.08.2005
100.44
0.51
                               -   
8 
14.09.2005

ОФЗ 27019
18.08.2005
107.7
5.78
                               -   
681 
18.07.2007

ОФЗ 27020
24.08.2005
107.5
5.97
                               -   
702 
08.08.2007

ОФЗ 27022
05.09.2005
101.7
4.20
                   255 293   
163 
15.02.2006

ОФЗ 27024
05.09.2005
101.702
4.36
              10 266 800   
226 
19.04.2006

ОФЗ 27025
02.09.2005
101.93
5.78
                               -   
646 
13.06.2007

ОФЗ 27026
31.08.2005
101.5
6.66
                               -   
1 283 
11.03.2009

ОФЗ 45001
05.09.2005
103.38
5.09
              56 647 844   
436 
15.11.2006

ОФЗ 45002
31.08.2005
104.4
5.10
                               -   
331 
02.08.2006

ОФЗ 46001
05.09.2005
108.65
6.01
              42 813 016   
1 101 
10.09.2008

ОФЗ 46002
05.09.2005
110.2798
6.91
            950 282 045   
2 529 
08.08.2012

ОФЗ 46003
05.09.2005
112.48
6.76
                5 517 748   
1 773 
14.07.2010

ОФЗ 46014
05.09.2005
108.99
7.04
                9 664 965   
4 741 
29.08.2018

ОФЗ 46017
05.09.2005
105.7
7.00
            899 716 225   
3 985 
03.08.2016

ОФЗ 46018
05.09.2005
109.4
7.10
            408 571 154   
5 924 
24.11.2021

ОФЗ 48001
02.09.2005
118
7.54
                               -   
4 804 
31.10.2018

Итоги торгов рублевыми корпоративными облигациям(
Выпуск
Погашение
Оферта
Цена, % от номинала
Доходность к погашению, % от номинала
Доходность к оферте, % от номинала
Объем торгов, руб.

Абсолют 01
21.04.2006

100.79
10.56%

613 825

АвтобанИн
23.09.2008
27.09.2005
100.17

12.93%
520 884

АВТОВАЗ об
13.08.2008
14.02.2007
101.09

8.55%
6 776 792

АВТОВАЗоб3
22.06.2010
27.06.2006
101.05

8.47%
22 941 932

АдаманФ1об
05.06.2008
08.06.2006
100.56
13.23%
13.66%
498 766

АЛРОСА 19в
23.10.2005

101.45
4.73%

422 017

АМТЕЛ-1 об
15.11.2007
22.11.2005
100.54

9.14%
1 040 549

АМТЕЛШИНП1
23.12.2005

103.09
8.33%

1 130 910

Аркада-01
28.06.2008
29.06.2006
100.58

14.59%
40 409 048

АЦБК-Инв 2
20.05.2008
24.11.2006
101.55

10.84%
203 100

Балтимор01
05.09.2006

92.31
9.45%

40 618

Балтимор03
15.05.2008
23.11.2006
102.58

9.55%
1 277 065

Башкирэн2в
22.02.2007

101.92
8.24%

13 249 500

Вагонмаш 1
19.06.2008
22.06.2006
103.49
12.33%
9.01%
350 841

ВинапИнв-1
15.08.2006

101.00
12.49%

2 020

ВолАбрЗ-01
15.03.2007
16.03.2006
101.11

8.92%
314 448

Волга 1 об
13.03.2007

100.36
12.07%

6 965 114

ВолТел43об
21.02.2006

105.80
0.45%

139 656

ВТБ - 3об.
22.02.2006

103.90
5.29%

5 272 850

ВТБ - 4 об
19.03.2009
23.03.2006
99.95

5.77%
49 975 000

ГАЗПРОМ А3
18.01.2007

102.35
6.39%

315 238

ГАЗПРОМ А4
10.02.2010

104.73
7.08%

16 882 147

ГлМосСтрой
27.05.2007
27.05.2006
102.07

10.37%
612 396

ГОТЭК-1
06.06.2006

101.85
10.07%

1 018 500

ГТ-ТЭЦ 2об
22.06.2006

103.00
8.66%

50 469 642

ГТ-ТЭЦ 3об
18.04.2008
25.10.2006
100.06

12.31%
51 258 962

ДжэйЭфСи
06.10.2005

100.40
9.42%

709 829

ДжэйЭфСи 2
04.12.2007
06.12.2005
102.50

3.91%
5 227 415

Дорогобуж1
11.06.2008
13.12.2006
101.80

8.53%
101 800

ЕвразХолд1
05.12.2005

101.50
6.34%

2 030 000

Евросеть-1
25.04.2006

103.34
10.97%

703 773

Зенит 1обл
24.03.2007
24.03.2006
100.49

7.70%
5 024 500

ИжАвто-01
14.03.2007
14.09.2005
100.04
10.98%
10.78%
20 809 569

Ижмаш 02
17.06.2008
19.12.2006
100.50

13.50%
1 007 033

ИнвестПр-1
16.05.2007

103.30
8.83%

4 133 035

ИнкомЛада1
22.11.2007
23.11.2006
105.86
14.00%
11.37%
647 887

Инпром 01
20.04.2007
21.04.2006
101.72

9.78%
1 322 360

ИстЛайн-2
22.05.2008
23.11.2006
101.99

10.02%
3 569 750

Камаз-Фин
11.11.2006
11.11.2005
100.98

6.82%
7 069

КамскДол 1
15.02.2007
20.02.2006
101.23

14.62%
225 745

КрВост-Инв
25.02.2007
24.02.2006
104.53
8.34%
1.81%
21 166 625

КристалФ-1
08.02.2007

102.50
10.32%

1 025

Ленэнерг01
19.04.2007

101.00
9.78%

5 596 394

ЛОМО-02 об
11.07.2006

101.06
13.19%

51 543

ЛСР 01 обл
20.03.2008
23.03.2006
101.50

11.37%
101 500

Лукойл2обл
17.11.2009
20.11.2007
101.50
6.95%
6.61%
492 275

МаирИнв-01
03.04.2007

102.00
11.35%

357 000

МартаФин 1
22.05.2008

104.21
13.34%

9 237 284

МГТС-04 об
22.04.2009
26.04.2006
102.11

6.65%
10 211

Мечел ТД-1
12.06.2009
16.06.2006
103.40

7.27%
137 519

МИА-1об
20.09.2012

103.00
1.66%

154 088

МиГ-Ф обл.
03.06.2009
14.12.2005
101.31

11.14%
8 712 450

МКШВ-01
29.04.2007

102.00
13.30%

10 200

НГК ИТЕРА
07.12.2007
07.12.2005
101.40

7.86%
677 352

НиданФудс1
06.12.2006

82.00
18.42%

820

НижЛенИнв
08.07.2008
17.01.2007
103.45

13.31%
41 380 000

НИКОСХИМ 1
14.12.2006

101.51
13.27%

1 073 950

НКНХ-04 об
26.03.2012
02.04.2009
105.55

8.33%
1 057 605

НовЧерем 2
22.04.2008
10.05.2006
101.15

10.34%
101 150

НОМОС 6в
16.08.2007

102.75
8.64%

123 300

НортгазФин
09.11.2005

101.08
9.72%

7 933 965

ОГО-агро-1
22.04.2007

100.80
17.81%

916 275

ОМЗ - 4 об
26.02.2009
31.08.2006
107.00

6.91%
1 626 400

ОМК 1 об
12.06.2008

103.20
8.04%

1 032 000

Парнас-М 1
15.03.2006

101.71
9.69%

305 120

Перекрест1
08.07.2008
11.07.2006
100.99

7.70%
1 009 900

Пересвет-1
02.10.2007
24.10.2006
103.66
16.31%
14.70%
985 827

ПИК-5об
20.05.2008
23.05.2006
100.27

13.20%
897 455

ПИТ-Инв-02
23.03.2009
29.09.2006
106.05

8.36%
5 302 500

Полиметал1
21.03.2006

105.80
6.03%

10 580

ПраймДон-1
10.11.2006
11.11.2005
101.45
11.82%
8.41%
2 267 354

ПромТр01об
03.07.2008
13.07.2006
101.15

9.45%
1 112 650

ПятерочкаФ
12.05.2010

110.70
8.80%

28 010 208

Разгуляй-1
05.06.2006

102.19
11.10%

8 713 540

РЕСТОРАНС2
02.07.2008
05.10.2005
100.05

10.69%
6 003 000

РЕСТОРАНТС
02.12.2005

102.10
8.88%

10 210

РЖД-01обл
07.12.2005

100.20
5.82%

4 007 996

РЖД-02обл
05.12.2007

102.50
6.64%

5 209 910

РОСБАНК-1
15.02.2009
14.02.2007
102.06

7.86%
2 041 200

Росхлеб-01
07.12.2005

100.00
12.56%

11 000 000

РусАвтоФ-1
22.05.2006

102.40
10.61%

103 425

РусАлФ-1в
12.09.2005

100.10
4.68%

8 175 968

РусПрод-4
15.05.2007
19.05.2006
102.20

11.08%
65 408

РусСтанд-2
14.06.2006

104.75
7.69%

953 270

Сальмон 02
04.10.2005

100.40
7.53%

502 001

СалютЭнерг
25.12.2007
27.12.2005
101.70

8.38%
508 500

СанИнтБрюФ
15.08.2006

105.50
6.98%

137 150

САНОС-01об
13.02.2006

103.00
7.07%

3 296 000

САНОС-02об
10.11.2009
13.11.2007
105.25
8.64%
7.46%
3 157 500

СевКаб обл
06.10.2007
16.10.2005
100.70

9.39%
503 500

СЗЛК -1 об
13.07.2006

101.35
12.50%

40 538

СЗТелек3об
24.02.2011
06.03.2008
103.55

7.90%
10 355

Сибакадем1
05.04.2007
13.04.2006
100.05

10.91%
3 218 609

СибТлк-4об
05.07.2007

108.23
7.73%

8 659 086

СибТлк-5об
25.04.2008

103.25
7.96%

1 455 825

Слвтстекло
25.03.2008
26.09.2006
104.10
9.98%
7.62%
2 082 000

СМАРТС 02
26.06.2007
26.12.2005
100.25

9.27%
1 002 500

СТИНфин-01
01.04.2008
04.04.2006
102.50

13.74%
51 250

СтрТрГаз01
25.06.2008

102.95
8.57%

3 088 500

СУ-155 1об
30.03.2007
30.03.2006
101.00

12.68%
95 950

СУЭК-02
15.02.2007
16.02.2006
101.85

6.95%
4 074

Таттелеком
06.05.2007

105.18
8.82%

2 103 500

ТатфондБ 2
26.04.2006

100.89
10.55%

302 670

ТВЗ 01
10.10.2006
10.10.2005
105.80
9.10%

67 712

ТМК-01 обл
20.10.2006

102.58
7.99%

769 375

ТМК-02 обл
24.03.2009
30.03.2007
103.85

7.94%
103 850

Трансмаш-1
01.12.2007
01.06.2006
103.66

8.90%
1 243 890

УБРиР-ф 01
05.07.2006
04.01.2006
100.20
12.56%
12.09%
410 820

УралВагЗФ
30.09.2008
08.10.2006
103.96

9.66%
4 470 400

УралСвзИн4
01.11.2007

104.85
7.64%

4 194 000

УралСвзИн6
18.07.2006

106.15
6.90%

4 331 941

ФСК ЕЭС-01
18.12.2007

104.23
6.88%

10 943 750

ХКФ Банк-1
16.10.2007
18.10.2005
100.40

7.76%
303 220

ХКФ Банк-2
11.05.2010
16.05.2006
100.34

8.12%
7 019 735

ЦентрТел-3
15.09.2006
19.09.2005
104.75
7.59%

10 484 432

ЦентрТел-4
21.08.2009
16.11.2006
118.47
8.41%

26 160 409

ЦНТ-01 обл
22.08.2006

106.98
8.63%

539 180

ЦУН 01 обл
22.04.2010
02.05.2006
102.00

12.20%
188 700

ЧТПЗ 01об
16.06.2010
18.06.2008
102.99

8.44%
8 704 692

Электрон01
13.04.2008
18.10.2006
99.45

13.71%
49 725

Югтранзит
19.06.2007
20.12.2005
102.00

12.43%
1 113 862

ЮСКК 01обл
01.07.2008
04.07.2006
100.80

13.30%
4 690 301

ЮТК-01 об.
14.09.2006

105.41
8.79%

420 596

ЮТК-02 об.
07.02.2007
08.02.2006
101.49

8.52%
4 090 050

Итоги торгов корпоративными еврооблигациями
Эмитент
Купон, % годовых
Объем, млн.
Валюта
Цена, % от номинала
Изм., б.п.
Дох-ть, % годовых
Дюрация, лет
Погашение

Алроса
8.13
500
USD
107.09
-10.54
5.23
2.39
06.05.2008

Алроса
8.88
500
USD
117.00
-23.20
6.40
6.55
17.11.2014

Альфа Банк
8.00
190
USD
101.50
-0.58
5.38
0.58
13.04.2006

Альфа Банк
7.75
150
USD
101.81
-4.05
6.39
1.36
09.02.2007

Банк Москвы
8.00
250
USD
107.22
-10.28
5.97
3.45
28.09.2009

Банк Москвы
7.38
300
USD
105.56
-15.90
6.11
4.36
26.11.2010

Вимм-Биль-Данн
8.50
150
USD
103.82
-9.91
6.92
2.42
21.05.2008

ВТБ
4.79
350
USD
100.77
0.00
4.13
0.04
22.06.2006

ВТБ
6.58
300
USD
104.36
0.00
4.30
0.14
30.07.2007

ВТБ
6.88
550
USD
105.04
-12.15
5.17
2.94
11.12.2008

ВТБ
7.50
450
USD
109.13
-18.76
5.70
4.92
12.10.2011

ВТ
6.32
750
USD
103.26
0.00
6.53
7.16
04.02.2015

Вымпелком
10.00
450
USD
110.15
-14.04
6.89
3.20
16.06.2009

Вымпелком
8.00
300
USD
104.05
-10.49
6.92
3.80
11.02.2010

Вымпелком
8.38
300
USD
106.12
-17.64
7.12
4.81
22.10.2011

Газпром
9.13
500
USD
106.71
-5.51
4.79
1.51
25.04.2007

Газпром
10.50
700
USD
119.59
-12.08
5.16
3.40
21.10.2009

Газпром
7.80
1 000
EUR
118.09
0.00
3.79
4.16
27.09.2010

Газпром
9.63
1 750
USD
124.20
-21.55
5.62
5.72
01.03.2013

Газпром
4.51
1 222
USD
100.70
-19.91
4.40
6.68
22.07.2013

Газпром
5.88
1 000
EUR
109.33
0.00
4.66
7.67
01.06.2015

Газпром
7.20
1 250
USD
109.41
-24.78
6.20
9.37
01.02.2020

Газпром
8.63
1 200
USD
128.90
-23.15
6.41
12.49
28.04.2034

Газпромбанк
7.25
1 050
USD
104.70
-11.64
5.59
2.81
30.10.2008

Евраз
8.88
175
USD
103.02
-0.62
5.85
0.98
25.09.2006

Евраз
10.88
300
USD
113.22
-14.86
6.94
3.29
03.08.2009

Зенит банк
9.25
125
USD
102.11
-0.65
6.34
0.74
12.06.2006

МДМ банк
10.75
200
USD
101.69
-1.69
4.32
0.27
16.12.2005

МДМ банк
9.38
200
USD
104.10
-0.86
5.21
0.96
23.09.2006

Мегафон
8.00
375
USD
104.06
-10.15
6.88
3.64
10.12.2009

ММК
8.00
300
USD
105.04
-11.49
6.19
2.75
21.10.2008

Москва
10.95
400
EUR
105.30
0.00
2.36
0.63
28.04.2006

Москва
6.45
374
EUR
113.42
0.00
3.93
5.03
12.10.2011

Моснарбанк  FRN
5.33
200
USD
102.31
0.00
4.41
0.07
05.10.2007

Моснарбанк
4.38
150
USD
97.86
-9.59
5.20
2.65
30.06.2008

МТС
9.75
400
USD
108.88
-10.31
5.72
2.18
30.01.2008

МТС
8.38
400
USD
108.28
-15.82
6.44
4.16
14.10.2010

МТС
8.00
400
USD
106.88
-18.64
6.66
5.13
28.01.2012

Никойл банк
9.00
150
USD
103.60
-4.60
6.49
1.41
19.03.2007

Новатэк
7.75
200
USD
101.34
-0.37
5.93
0.75
16.06.2006

Номос банк
9.13
125
USD
103.12
-4.34
6.79
1.36
13.02.2007

Норникель
7.13
500
USD
103.71
-9.86
6.08
3.50
30.09.2009

Петрокоммерц банк
9.00
120
USD
103.51
-4.42
6.37
1.35
09.02.2007

Росбанк
9.75
300
USD
105.46
-9.68
8.15
3.35
24.09.2009

Роснефть
12.75
150
USD
109.21
-1.92
4.73
1.11
20.11.2006

Русский стандарт
8.75
300
USD
102.99
-4.62
6.74
1.48
14.04.2007

Русский стандарт
7.80
300
USD
101.91
-5.45
6.78
1.87
28.09.2007

Сбербанк
5.41
1 000
USD
101.44
0.00
4.22
0.13
24.10.2006

Сбербанк
6.23
1 000
USD
102.10
0.00
6.48
7.20
11.02.2015

Северсталь
8.63
325
USD
105.40
-12.46
6.84
3.07
24.02.2009

Северсталь
9.25
375
USD
110.17
-20.11
7.62
6.06
19.04.2014

Сибнефть
11.50
400
USD
108.77
-5.62
5.05
1.35
13.02.2007

Сибнефть
10.75
500
USD
115.45
-13.89
5.62
2.90
15.01.2009

Система
10.25
350
USD
108.63
-10.75
6.58
2.27
14.04.2008

Система
8.88
350
USD
107.49
-16.14
7.17
4.40
28.01.2011

Уралсиб банк
8.88
140
USD
102.24
-0.63
6.03
0.80
06.07.2006

ТНК
11.00
700
USD
111.67
-7.35
5.21
1.93
06.11.2007

Итоги последних размещений корпоративных облигаций
Дата аукциона
Выпуск
Срок
Объем выпуска, млн. руб.
Спрос, млн. руб.
Доходность к оферте, годовых
Доходность к погашению, годовых
Прогноз эмитента, организатора

30.08.2005
Удмуртнефтепродукт, 1
3 года
1 500
2 000.00
9.79%
-
-

23.08.2005
Миракс Групп, 1
3 года
1 000
2 498.00
12.89%
11.91%
13%-14%*

11.08.2005
Газпром, 6
4 года
5 000
12 120.00
-
7.07%
7,38%-7,50%

09.08.2005
МИА, 2
3 года
1 000
1 916.90
9.84%
-
10,38%*

04.08.2005
Национальная Лесоиндустриальная Компания, 1
2.5 года
500
610.23
12.26%
-
-

26.07.2005
Пермский Моторный Завод, 1
4 года
1 200
2 230.40
10.06%
-
10,15%-10,65%*

* - к ближайшей оферте
Итоги последних размещений государственных облигаций
Дата
Выпуск
Объем, млн.руб.
Спрос, млн.руб.
Размещено, млн. руб.
Доходность (по средневз. цене)
Премия, б.п.**

17.08.2005
ОФЗ 46017
          8 000   
         30 303   
            7 411   
7.61%
-8

10.08.2005
ОФЗ 46014
          4 500   
         13 792   
            4 463   
7.87%
2

03.08.2005
ОФЗ 25058
          8 000   
         20 281   
            7 866   
6.98%
6

20.07.2005
ОФЗ 25057
        16 000   
         21 425   
          15 775   
7.49%
10

15.06.2005
ОФЗ 46018
          8 000   
         13 493   
            7 937   
8.82%
7

18.05.2005
ОФЗ 46017
        12 000   
         10 553   
            7 032   
8.43%
11

** - разница доходности по цене отсечения и доходности на момент закрытия торгов предыдущего дня
Календарь ближайших выплат по корпоративным облигациям 
Дата
Выпуск
Ставка купона
Объем, млн. рублей

06.09.2005
ЭФКО-01 об
15.50%
61.83

07.09.2005
РосселхозБ
9.00%
67.32

08.09.2005
PROвиант-1
14.00%
34.91


АЦБК-Инв 1
13.50%
16.83


РусТекс 2
14.30%
71.30


СамараАвиа
15.00%
26.18


Хлебзвд28
16.00%
2.99

10.09.2005
ПРББ-4
12.05%
24.30

Календарь ближайших выплат по облигациям федерального займа
Дата
Выпуск
Ставка купона
Объем, млн. рублей

14.09.2005
27018
12%
        418.88   


27018
погашение
   14 000.00   


27025
7%
        482.58   


27026
8%
        319.20   


46001
10%
     1 495.80   


46014
10%
     2 906.33   


46018
9%
        424.76   

19.10.2005
27024
7%
        280.51   

Планируемые выпуски корпоративных облигаций

Дата
Эмитент
Объем, руб.
Срок
Доход инвестора
.
Прогноз доходности
Организатор

6 сентября
Финансконтракт
700 млн.
2 года
К(4), О(1)
12%-12.5%*
Банк Евразия-Центр

7 сентября
Медведь-Финанс, Лизинговая компания
750 млн.
5 лет
К(2), О(1)

ВБРР

14 сентября
Финанс Интернэшнл Инвест
2.5 млрд.
2 года
К(2), О(1)

ОФГ

15 сентября
Очаково
1.5 млрд.
3 года
К(2), А

Райффайзенбанк, Банк Преодоление

22 сентября
ТК Финанса (закрытая подписка)
1 млрд.
3 года
К(2)

ТрансКредитБанк

22 сентября
Хоум Кредит энд финансы банк
3 млрд.
5 лет
К(4), О(1.5)

Внешторгбанк, Райффайзенбанк

сентябрь
Сибирьтелеком
2 млрд.
5 лет
К(2), О(3)

Связь-банк, Промсвязьбанк

октябрь
Разгуляй-Финанс
2 млрд.
3 года
К(2), О(1.5)

Газпромбанк, ТрансКредитБанк

2005
АИЖК
2.2 млрд.



Газпромбанк, Райффайзенбанк

2005
АИЖК
2.5 млрд.



Вэб-Инвестбанк, Внешторгбанк

2005
АрнестФинанс
600 млн.
3 года




2005
Арсенал-Финанс
300 млн.
3 года


Северо-Западный банк Сбербанка России

2005
Балтфинанс (Балтийский банк)
500 млн.
3 года
К(2), О(2)

Балтийский Банк

2005
Банк Ак Барс
1.5 млрд.
3 года
К(2), О(1.5)



2005
Банк Зенит
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)



2005
Банк КЕДР
450 млн.
2 года
К(4)

ИК ТатИнК

2005
Банк Российский капитал
500 млн.
2 года
К(4), О(1)

Русские Фонды

2005
Банк Русский стандарт
5 млрд.
5 лет
К(2)

Газпромбанк, ИНГ БАНК (ЕВРАЗИЯ)

2005
Банк ТуранАлем
3 млрд.
4 года
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Банк ТуранАлем
3 млрд.
4.5 года
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Банк ТуранАлем
4 млрд.
6 лет
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Волгабурмаш
600 млн.
3 года
К(2)

Всероссийский банк развития регионов

2005
Волшебный край
500 млн.
3 года
К(2), О(1)

ММБ, АВК

2005
ВТБ
15 млрд.
8 лет




2005
ВТБ
15 млрд.
10 лет




2005
Газбанк
750 млн.
3 года




2005
Газпромбанк
5 млрд.
5 лет




2005
ГЛОБЭКС
500 млн.
2 года




2005
Доступное жилье
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)

СТМ Инвест

2005
Европейская подшипниковая корпорация
1 млрд.
3 года


Промсвязьбанк

2005
Екатеринбургская электросетевая компания
500 млн.
3 года
К(2), О(1.5)

РОСБАНК

2005
Ильюшин Финанс
2-3 млрд.
1.5 года




2005
ИМПЭКСБАНК
1.3 млрд.
4 года




2005
Инвестторгбанк
350 млн.
3 года




2005
Инвестсбербанк
1.5 млрд.





2005
Иркут
3.25 млрд.
4 года
К(2)

МДМ-банка

2005
Искитимцемент
500 млн.
3 года
К(4)

ИФК Алемар, АКБ «Росбанк

2005
Камаз
1.5 млрд.
5 лет
К(2), О(3)

Внешторгбанк, Банк Зенит, Тройка-Диалог

2005
Камская долина-Финанс
200 млн.
2 года
К(4)



2005
Карачаровский механический завод
700 млн.
3 года
К(2)

Промсвязьбанк

2006
МАИР
1 млрд.





2005
МАКСИ-Групп
3 млрд.





2005
Мегафон
2.3 млрд.
4 года
К(2)

Ренессанс Капитал, Ситибанк

2005
Мегафон
1.5 млрд.
5 лет
К(2)

Ренессанс Капитал, Ситибанк

2005
Микрон
400 млн.
1.5 года
К(2)

МБРР, Внешторгбанк

2005
МИР-Финанс
1 млрд.
2.5 года
К(2), О(1.5)

РОСБАНК

2005
Миракс Групп
2-3 млрд.





2006
Московская топливная компания
750 млн.
3 года
К(4)

Банк Москвы

2005
Международный московский банк
3 млрд.





2005
Московское областное ипотечное агентство
1.5 млрд.
5 лет
А



2005
Москоммерцбанк
1 млрд.
3 года
К(2)



2005
Нижнесергинский метизно-металлургический завод
3 млрд.



Тройка Диалог

2005
Нортгаз-Финанс
1.8 млрд.
2 года


Международный Московский Банк

2005
Отечественные лекарства-Финанс
1.3 млрд.
3 года


МДМ-Банк

2005
Пробизнесбанк
1 млрд.
3.5 года




2005
РЖД
10 млрд.
1.5 года




2005
РЖД
10 млрд.
3 года.




2005
РЖД
10 млрд.
5 лет




2005
РЖД
5 млрд.
7 лет




2005
Русский алюминий финансы
6 млрд.
3 года


Росбанк, Газпромбанк, Банк Союз

2005
Салаватстекло
1.2 млрд.



ИГ Атон

2005
Связной
1 млрд.
3 года
К(2)

Альфа Банк, Промсвязьбанк

2005
Севкабель-Холдинг
1 млрд.





2005
Сибакадембанк
1.5 млрд.





2005
СЛАВИНВЕСТБАНК
900 млн.
3 года




2005
СУЭК
3 млрд.
3-5 лет




2005
Талосто
1 млрд.





2005
Татфондбанк
1 млрд.
3 года
К(4), О(1)



2005
Тинькофф
1 млрд.
3 года
К(2), О(1), О(2)

Банк Зенит

2005
Трансаэро
0.5-1.5 млрд.
1.5-2 года
О(0.5)



2005
Уралвагонзавод
3 млрд.
5 лет




2005
Уралсвязьинформ
2-3 млрд.





2005
Фаэтон ХК
500 млн.



ИК АВК

2005
ЭйрЮнион
1.5 млрд.
4 года
К(4), О(1.5), А



2005
ЭФКО
1.5 млрд.
4 года
О(1)

УРАЛСИБ

2005
ЮНИАСТРУМ БАНК
1 млрд.
2 года
К(2), О(1)

ИК АВК

2005
ЮТэйр-Финанс
1 млрд.
3 года




2005
УК Текстильного Холдинга Яковлевский
1 млрд.
3 года




Итоги торгов акциями в РТС

Эмитент
Вид акций
Тикер
Цена, $
Изменение, %
Объём, $
Объём, шт,
Количество сделок

Башнефть
Прив.
BANEP
6.5
4.84%
19500
3000
1

Башинформсвязь
Обыкн.
BISV
0.17
-
118900
700000
3

РАО ЕЭС
Обыкн.
EESR
0.359
-0.28%
34444025
95450000
161

Сибирьтелеком
Обыкн.
ENCO
0.063
1.12%
157600
2500000
2

Центртелеком
Обыкн.
ESMO
0.39
-1.76%
1824
4676
1

ГМК Норильский никель
Обыкн.
GMKN
76.75
1.72%
7587481
99518
22

Иркут
Обыкн.
IRKT
0.657
-
32909
50090
1

Калина
Обыкн.
KLNA
33.6
-
556114
16551
1

Костромская ГРЭС
Обыкн.
KSGS
0.18
2.86%
18000
100000
1

Южтелеком
Обыкн.
KUBN
0.0975
0.00%
9750
100000
1

Южная ТК
Прив.
KUBNP
0.0724
-1.50%
7240
100000
1

ЛУКойл НК
Обыкн.
LKOH
48.8
-0.91%
7636300
156000
30

НЛМК
Обыкн.
NLMK
1.18
1.72%
23600
20000
1

Волгателеком
Прив.
NNSIP
2.9
-
148438
51258
5

РИТЭК
Обыкн.
RITK
5.86
1.03%
1409477
242900
25

Ростелеком
Обыкн.
RTKM
2.38
1.28%
1043425
435000
10

Ростелеком
Прив.
RTKMP
1.8
-
36000
20000
1

Сбербанк
Обыкн.
SBER
902
-0.11%
2282010
2530
5

Сбербанк
Прив.
SBERP
13.5
-3.23%
135000
10000
1

Сургутнефтегаз
Обыкн.
SNGS
0.975
-0.51%
97500
100000
1

Северо-Западный Телеком
Прив.
SPTLP
0.5395
2.76%
6265
11612
1

Татнефть
Обыкн.
TATN
2.56
0.00%
910615
350913
5

Уралсвязьинформ
Обыкн.
URSI
0.0378
-0.79%
353835
9308006
9

Уралсвязьинформ
Прив.
URSIP
0.0278
3.35%
357500
13000000
9

ВСМПО
Обыкн.
VSMO
147.5
-3.28%
313460
2103
8

Итоги торгов российскими ADR
 Эмитент 
 Кол-во акций в 1 АДР 
 Площадка 
 Закрытие, $ 
 Изменение, % 
 Объём (АДР, шт.) 

PAO ЕЭС
100
 London 
0.3595
-0.39%
1445686

Газпром
10
 London 
5.4050
3.94%
650831

Газпром
10
 Berlin 
5.3998
4.72%
-

Газпром
10
 Frankfurt 
5.4372
4.94%
132375

Иркутскэнерго
50
 Frankfurt 
0.2647
0.95%
650

ЛУКОЙЛ
4
 London 
12.1975
-1.13%
912182

Мосэнерго
100
 London 
0.0850
3.66%
-

ГМК Норникель
1
 London 
79.0000
1.41%
491686

Ростелеком
6
 London 
2.3917
1.56%
121200

Ростелеком
6
 New York 
2.4500
8.89%
251700

Сибнефть
10
 London 
1.7550
-0.40%
81000

Сургутнефтегаз
50
 London 
0.9770
-0.81%
572406

Татнефть
20
 London 
2.5875
0.72%
64288

Татнефть
20
 New York 
2.6480
4.60%
73800

ЮКОС
4
 London 
0.6025
-2.43%
70250

Контактная информация

ООО «Брокерская компания «Резерв-инвест»

119180, Россия, Москва, ул. Большая Полянка, д. 47, строение 1


тел.: (095) 929-95-27


факс: (095) 929-95-30


www.kapital-ig.ru


info@kapital-ig.ru


Информационно-аналитический отдел         

Александр Розов 

rozov@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Александра Самодолова

samodolova@kapital-ig.ru
Макроэкономика, мировые рынки акций

Андрей Рожков

rozhkov@kapital-ig.ru
Российский рынок акций

Сергей Захаров

sergey.zakharov@kapital-ig.ru
Фундаментальный анализ российских эмитентов

Владимир Харченко

harchenko@kapital-ig.ru
Рублевые долговые обязательства

Ольга Црнобрня

tsrnobrnya@kapital-ig.ru
Валютные долговые обязательства

Софья Рагулина

sofya.ragulina@kapital-ig.ru 
Товарные рынки, производные инструменты

Отдел фондовых операций

Эдуард Лебедев

eduard.lebedev@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел долговых обязательств

Вячеслав Морий

moriy@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел клиентского обслуживания 

Наталья Галимова galimova@kapital-ig.ru
Начальник отдела 

Бюллетень подготовлен специалистами информационно-аналитического отдела Брокерской компании «Резерв-инвест». При подготовке Бюллетеня использовались достоверные источники информации. 

Бюллетень носит информационный характер и не является предложением Брокерской компании «Резерв-инвест» о покупке или продаже ценных бумаг. Специалисты Брокерской компании «Резерв-инвест» не несут ответственности за решения, принятые на основании информации, содержащейся в Бюллетене. 

Дополнительную информацию можно получить по отдельному запросу.

( Доходность к погашению не рассчитывалась, если размер купона после оферты не известен.  Отрицательная доходность к оферте также не указана.


� К – частота купона, раз в год; О – срок до оферты, лет; В – валютный хедж; А – амортизация; Прогноз доходности - ожидаемая эмитентом либо организатором займа доходность облигации к погашению или ближайшей оферте (*)
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тел. 929-95-26, 929-95-27

e-mail: info@kapital-ig.ru, http://www.kapital-ig.ru
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