
Тикер
UST'10, %
Rus'30, %
ОФЗ'26203,%
Libor $ 3М,%
Еuribor 3М,%
MosPrime 3М,%
EUR/USD
USD/RUR 31.55 31.63 29.96 33.51 29.31
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КЛЮЧЕВЫЕ ИНДИКАТОРЫ РЫНКА

ПАНОРАМА 
Краткий обзор долговых рынков 
за неделю с 1 по 7 апреля 2013 г. 

Понедельник, 8 апреля 2013 года 

МИРОВЫЕ РЫНКИ 
Данные по рынку труда США на прошлой неделе 
оказали ключевое влияние на настроения инве-
сторов, которые ранее несколько переоценили

ОФЗ
Вопреки достаточно резкому ослаблению рубля, 
котировки госбумаг по итогам недели проде-
монстрировали неплохой рост, подкрепленныйсторов, которые ранее несколько переоценили 

возможности американской экономики. Внима-
ние инвесторов на этой неделе будет приковано к 
началу сезона квартальной корпоративной от-
четности в США, который продлится до конца ме-
сяца.   

См. стр. 2

монстрировали неплохой рост, подкрепленный 
открытием лимитов на ОФЗ нерезидентами с на-
чалом нового квартала. Вместе с тем мы сохра-
няем рекомендацию придерживаться консерва-
тивной стратегии относительно рублевых гос-
бумаг. 

См. стр. 4

ЕВРООБЛИГАЦИИ РФ И ЕМ
В еврооблигациях развивающихся стран всю не-
делю наблюдался рост котировок после распро-
даж на кипрских проблемах. Катализатором роста 
стало снижение долларовых ставок на фоне сла-
бых данных по экономике США – доходность 
UST’10 в пятницу снизилась до 1,71% годовых, что 
является минимумом 2013 г. 

См. стр. 3

КОРПОРАТИВНЫЕ РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Корпоративные облигации также продемонст-
рировали рост по итогам недели. При этом 
спрос на бонды помимо косвенных факторов 
снижения кривой госбумаг поддерживался по-
купками УК, которые получили средства в начале 
нового квартала. Ожидаем, что позитивный 
тренд на рынке в ближайшее время будет про-
должен, т.к. спрэды к ОФЗ выглядят вполне при-
влекательно. 
Комментарии: РТК-Лизинг, Группа ЛСР, Воронеж-
ская обл. 

                                                                   См. стр. 5
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Мировые рынки

НА ПРОШЕДШЕЙ НЕДЕЛЕ 
Данные по рынку труда США на прошлой неделе ока-
зали ключевое влияние на настроения инвесторов, 
которые ранее несколько переоценили возможности 
американской экономики. Так, количество рабочих 
мест в США в марте выросло всего на 88 тыс., что яв-
ляется минимальным повышением за 9 месяцев, при 
ожидавшихся 190 тыс. При этом уровень безработицы 
опустился до 7,6%, однако его снижение объясняется 
исключительно сокращением численности трудоспо-
собного населения. На этом фоне за неделю S&P 500 
потерял 1%, что стало худшей неделей для индекса в 
2013 г. 

Вместе с тем «охлаждение» рыночных ожиданий отно-
сительно экономики США, которая была основным 
локомотивом для американских индексов в последнее 
время, одновременно может ослабить ожидания на-
чала скорой реализации «exit strategy» ФРС США. 

Заседание ЕЦБ на прошлой неделе также не добавило 
оптимизма инвесторам. По его итогам  глава Банка 
Марио Драги в ходе пресс-конференции заявил  о со-
хранении понижательных рисков для восстановления 
экономики еврозоны, отметив слабую экономическую 
активность в еврозоне начале этого года. 

В подтверждение слов М.Драги PMI для сектора услуг 
еврозоны снизился в марте больше ожиданий - с 47,9 

Внимание инвесторов на этой неделе будет прикова-
но к началу сезона квартальной корпоративной от-
четности в США, который продлится до конца месяца.
Традиционно первой будет отчитывать алюминиевый
гигант Alcoa в понедельник после закрытия торгов в
США.  

В свете увеличения разговоров о необходимости ско-
рого постепенного сворачивания ультрамягкой поли-
тики ФРС США внимание инвесторов на этой неделе
будет обращено также к выступлению главы амери-
канского Центорбанка Банка Бернанке, которое со-
стоится во вторник. Также множество выступление на
эту неделю запланировано у других членов ФРС США.

Из числа макростатистики на текущей недели привле-
кут внимание показатели розничных продаж в США и
европейского промышленного производства, а также
разнообразные индикаторы деловой активности, по-
требительского доверия и рынка труда.  
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НА ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛЕ 
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Евробонды развивающихся стран

В еврооблигациях развивающихся стран всю неде-
лю наблюдался рост котировок после распродаж на 
кипрских проблемах. Катализатором роста стало 
снижение долларовых ставок на фоне слабых дан-
ных по экономике США – доходность UST’10 в пят-
ницу снизилась до 1,71% годовых, что является ми-
нимумом 2013 г. 

Отметим, что выход слабых данных по рынку труда в 
четверг и пятницу усилил покупки treasuries, за кото-
рыми подтягивались котировки евробондов EM. Так, 
индекс EMBI+ за неделю снизился на 13 б.п. – до 284 
б.п. Российская составляющая индекса двигалась вме-
сте с широким рынком, показав сужение спрэдов так-
же на 13 б.п. – до 171 б.п. Учитывая, что продажи суве-
ренной кривой РФ 2-мя неделями ранее были заметно 
больше рынка, потенциал для дальнейшего сужения 
спрэдов к UST по российским бумагам сохраняется. 

Отметим в течение недели ралли в кривой Газпрома и 
суверенной кривой. К концу недели в лидеры роста 
добавился Novatek 22/21. Также обращает на себя 
внимание спрос на выпуск CRBKMO18, который в те-
чение пятницы торговался на уровне 105 фигуры. 

Отметим, что доходности treasuries на текущий момент 
являются определяющим фактором настроений инве-
сторов на рынке еврооблигаций. Учитывая большое 
количество выступлений представителей ФРС на те-
кущей недели, торги в ближайшее время могут стать 
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Рублевые облигации

ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК  
Как и ожидалось, начало нового квартала принесло 
снижение напряженности на денежном рынке и сни-
жение коротких ставок под уровень 6% годовых. Так, 
индикативная ставка MosPrime o/n в пятницу опусти-
лась до 5,81% годовых по сравнению с 6,32% неделей 
ранее.  

Дефицит по чистой ликвидности также продемонстри-
ровал снижение, опустившись ниже уровня 1,0 трлн. 
руб. впервые с 20 марта, составив 992 млрд. руб. При 
этом банки активно сокращали свою задолженность 
перед ЦБ по операциям РЕПО, которая за неделю со-
кратилась на 335 млрд. руб. – до 1,98 трлн. руб.  

Банк России на прошлой неделе по итогам заседания  
снизил учетные ставки по долгосрочным операциям 
предоставления ликвидности на 25 б.п., что стало оче-
редным сигналом к началу цикла снижения ключевых 
ставок ЦБ. На этом фоне, подкрепленным снижением 
цен на нефть, рубль за неделю ослаб на 50 копеек от-
носительно доллара США (31,55 руб.) и на 78 копеек 
относительно корзины валют (35,79 руб.). 

  

 

 

 

ОБЛИГАЦИИ ФЕДЕРАЛЬНОГО ЗАЙМА 
Вопреки достаточно резкому ослаблению рубля, коти-
ровки госбумаг по итогам недели продемонстрирова-
ли неплохой рост, подкрепленный открытием лимитов
на ОФЗ нерезидентами с началом нового квартала.
Вместе с тем мы сохраняем рекомендацию придержи-
ваться консервативной стратегии относительно рубле-
вых госбумаг. 

За неделю кривая ОФЗ снизилась на 10-15 б.п. при рос-
те оборота торгов к концу недели до 34 млрд. руб. Ос-
новными покупателями на рынке выступали нерези-
денты. Данный рост спроса на госбумаги при слабею-
щем рубле и дешевеющей нефти можно объяснить за-
полнением открытых в начале нового отчетного пе-
риода лимитов.  

Как мы не раз отмечали, ожидание снижения ставок ЦБ
РФ, замедление инфляции и крутой наклон кривой гос-
бумаг формируют привлекательность ОФЗ. Однако,
динамика рубля вполне может перечеркнуть данные
факторы и привести к заметной отрицательной пере-
оценки позиций нерезидентов в ОФЗ. Курс националь-
ной валюты на фоне замедления экономик РФ является
весьма уязвимым, в результате чего ожидаем его даль-
нейшего снижения в среднесрочной перспективе. 

В рамках модельного портфеля на прошлой неделе мы
сократили дюрацию портфеля ОФЗ, зафиксировав по-

б
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зицию по длинным бумагам, сохранив при этом 2-
стороннюю захэджированную позицию по фьючерсу
OFZ4 и ОФЗ 26207 и ОФЗ 26212. Рекомендуем сохра-
нить консервативную дюрацию портфеля ОФЗ – при
завершении ордеров на покупку ОФЗ нерезидентами в
рамках новых лимитов динамика курса рубля вновь
может стать определяющей. 
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Рублевые облигации

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ И  
ОБЛИГАЦИИ РиМОВ 

10,5-10,75% (YTP 10,78-11,04%) годовых при дюрации
2,25 года. Прайсинг по новому выпуску предполагает
премию к кривой ОФЗ в диапазоне 480-510 б.п. или

Корпоративные облигации также продемонстрирова-
ли рост по итогам недели. При этом спрос на бонды 
помимо косвенных факторов снижения кривой госбу-
маг поддерживался покупками УК, которые получили 
средства в начале нового квартала. Ожидаем, что по-
зитивный тренд на рынке в ближайшее время будет 
продолжен, т.к. спрэды к ОФЗ выглядят вполне при-
влекательно.

р р д
порядка 40-70 б.п. премии к собственной кривой. Учи-
тывая премию за дюрацию, а также большой объем
выпусков Группы ЛСР в обращении, рекомендуем уча-
ствовать в размещении от середины маркетируемого
диапазона доходности, что позволит получить около
55 б.п. премии к собственной кривой.  

Воронежская область (–/–/BB) в апреле планирует
провести доразмещение облигаций серии 34005 ввлекательно. 

Отметим, что кривая госбумаг показала бОльшее сни-
жение по сравнению с корпоративными бумагами, что 
привело к некоторому расширению спрэдов на рынке. 
Кроме того, текущие спрэды к ОФЗ остаются шире 
уровней начала 2013 г., в результате чего покупки кор-
поративных бондов на этой неделе  вполне могут про-
должиться.  

Н й РТК Л (

провести доразмещение облигаций серии 34005 в
объеме до 4,775 млрд. рублей. Цена доразмещения
составляет 100,81-101,52% от номинала. Данной цене
соответствует доходность к погашению в размере 8,42-
8,76% годовых. Область в декабре 2012 года размести-
ла 4,5% выпуска облигаций 5-й серии на 225 млн. руб.
Отметим, что в конце марта в своих комментариях мы
указывали на скорое возвращение регионов на долго-
вой рынок и завершение цикла сужения спрэдов к

На первичном рынке на этой неделе РТК-Лизинг (—
/—/—) 9 апреля завершает прием заявок инвесторов 
на размещение биржевых облигаций серии БО-02 объ-
емом 2 млрд. руб. с ориентиром ставки 1-го купона в 
размере 12,25-12,75% (YTP 12,63-13,16%) годовых к 1,5-
годовой оферте. Отметим, что ключевой идеей в обли-
гациях эмитента является получение международного 
рейтинга в ближайшее время, о чем представители 
компании заявляли на презентации выпуска что в

р р ц у р д
ОФЗ, начавшееся в конце 2012 г. Доразмещение бон-
дов Воронежской области является подтверждением
наших ожиданий, в результате чего мы сохраняем ре-
комендацию по плавному сокращению портфелей
субфедеральных бондов с целью вхождения в новые
выпуски.  

Что касается выпуска Воронежской области, то пред-
ложенный прайсинг предполагает премию к ОФЗ накомпании заявляли на презентации выпуска, что в 

свою очередь открывает дорогу выпуску в Ломбард-
ный список ЦБ. В результате текущий ориентир по 
ставке может быть интересен для среднесрочных ин-
весторов, нацеленных на повышение доходности сво-
их портфелей. 

Также Группа ЛСР (B2/–/B) 10 апреля проведет кон-
курс по определению ставки 1-го купона с ориентиром 

ложенный прайсинг предполагает премию к ОФЗ на
уровне 255-285 б.п. или порядка 0-30 б.п. к выпускам
сопоставимых регионов.  При этом выпуск из-за не-
большого объема бумаг в рынке не включен в Лом-
бардный список ЦБ. В результате, для получения пре-
мии в первом размещении субфедерального выпуска в
2013 г. рекомендуем участвовать в выпуске от середи-
ны маркетируемого диапазона. 

1414

Доходность корпоративных облигаций, % годовых
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Индикаторы мировых рынков
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Индикаторы рублевого рынка
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Актуальные рекомендации

 

Государственные рублевые облигации 

Бумага Рекомендация Рейтинг DUR, дней Price mid, % YTW mid, % Спрэд к ОФЗ 

ОФЗ 25079 накапливать Baa1/BBB/BBB 730 102.41 5.88 2 

ОФЗ 25075 накапливать Baa1/BBB/BBB 773 102.38 5.83 -6 

ОФЗ 46017 накапливать Baa1/BBB/BBB 942 100.58 6.20 20 

 

Двусторонние позиции по ОФЗ 

Бумага Рекомендация Рейтинг DUR, дней Price mid, % YTW mid, % Спрэд к ОФЗ 

OFZ4 (06.13) продажа Baa1/BBB/BBB 10 091  
ОФЗ 26207 покупка Baa1/BBB/BBB 3 183 110.00 7.13 -10 

ОФЗ 26212 покупка Baa1/BBB/BBB 3 388 99.40 7.24 -9 

 
 
 
 
 

Региональные и муниципальные органы власти (РиМОВ) 

Бумага Рекомендация Рейтинг DUR дней Price mid % YTW mid % Спрэд к ОФЗБумага Рекомендация Рейтинг DUR, дней Price mid, % YTW mid, % Спрэд к ОФЗ

Костромская обл., 34006 покупка —/—/B+ 540 101.77 8.56 282 

Хакасия, 34002 покупка —/—/BB- 548 101.63 8.36 262 

Марий Эл, 34006 покупка —/—/BB 573 100.86 8.70 294 

Белгородская обл., 34006 держать Bа1/—/— 702 102.15 8.18 234 

Башкирия, 34007 держать Ba1/BB+/— 734 101.98 8.01 215 

Карелия, 34015 держать —/—/BB– 745 102.00 8.31 244 

Краснодарский край, 34004 держать Ba1/—/BB+ 764 102.40 8.03 215 

Вологодская обл., 34003 покупка Ba3/—/— 871 103.60 8.48 253 

ЮУ КЖСИ, 01 покупка —/—/BB+ 933 101.30 9.69 370 

Тверская обл., 34008 покупка —/B+/— 934 102.63 8.95 296 
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Актуальные рекомендации

Корпоративные облигации (BBB) 
Бумага Рекомендация Рейтинг DUR, дней Price mid, % YTW mid, % Спрэд к ОФЗ 

Юникредит Банк, БО-08, 09 покупка —/BBB/BBB 648 100.23 8.22 241 

НОВАТЭК, БО-02, 03, 04 держать Baa3/BBB–/BBB– 817 101.45 7.85 194 

Росбанк, БО-05, 06 покупка Baa3/—/BBB+ 921 101.53 8.34 236 

Юникредит Банк, БО-05, 06 покупка —/BBB/BBB 936 100.68 8.50 250 

Норильский Никель, БО-01, БО-02, 
БО-04 покупка Baa2/BBB–/BB+ 958 100.52 7.84 183 

Корпоративные облигации (BB) 
Бумага Рекомендация Рейтинг DUR, дней Price mid, % YTW mid, % Спрэд к ОФЗ 

Абсолют Банк, БО-02 покупка Ba3/–/BB+ 346 100.98 8.92 331 

МКБ, БО-05 покупка B1/B+/BB– 420 100.15 9.25 360 

Русский Стандарт, БО-03 покупка Ba3/B+/B+ 483 100.40 9.70 400 

Сибметинвест, 01, 02 держать Ba3/B+/BB– 495 106.88 8.79 309 

Центр-инвест, БО-03, БО-06 покупка Ba3/–/– 510 100.43 10.18 446 

Русский Стандарт, БО-04 покупка Ba3/B+/B+ 642 100.50 9.93 413 

Вымпелком, 01, 02, 04 держать Ba3/BB/— 666 100.98 8.47 265 

Корпоративные облигации (B) 
Бумага Рекомендация Рейтинг DUR, дней Price mid, % YTW mid, % Спрэд к ОФЗу д ц , д , , р д

Ренессанс Капитал, БО-02 покупка B2/В/B 125 100.57 11.37 592 

Татфондбанк, БО-07 покупка B3/—/— 297 100.74 12.11 654 

ЛОКО-Банк, БО-02 покупка B2/—/B+ 305 100.48 10.01 444 

Каркаде, 02 накапливать —/—/B+ 321 100.69 12.79 720 

НОТА-банк, БО-03 покупка B3/–/– 355 100.00 12.10 649 

Восточный Экспресс, БО-10 покупка B1/—/— 568 102.21 10.81 506 

Запсибкомбанк, БО-03 покупка —/B+/— 635 100.78 11.33 553 

Высокодоходные бумаги 

Бумага Рекомендация Рейтинг DUR, дней Price mid, % YTW mid, % Спрэд к ОФЗ 

Домашние деньги, 01 покупка —/—/— 27 99.88 20.85 1 547 

ТГК-2, БО-01 покупка —/—/— 165 88.65 42.36 3 688 

Мечел, 15, 16 накапливать B3/—/— 311 96.01 13.71 813 

 

Двусторонние позиции по корпоративным облигациям 

Бумага Рейтинг DUR, дней Price mid, % YTW mid, % 

ТКС Банк-18 (s) B2/—/B+ 1 354 111.20 11.1 

Currency swap 1Y  33.44 6.0 

Обеспечительный депозит по свопу (≈27% от сделки) 10.0 

Прибыль при продаже ТКС-18 через год по текущей цене 16.7 
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08 апреля 2013 г. 880.05 млн. руб. 08 апреля 2013 г. 12.00 млрд. руб.

СИТРОНИКС, БО-02 179.52 млн руб Аэрофлот, БО-02 Погашение 6.00 млрд. руб.

ВЫПЛАТЫ КУПОНОВ ПОГАШЕНИЯ И ОФЕРТЫ

Облигационный календарь

СИТРОНИКС, БО 02 179.52 млн. руб. Аэрофлот, БО 02 Погашение 6.00 млрд. руб.

Аэрофлот, БО-01 231.84 млн. руб. Аэрофлот, БО-01 Погашение 6.00 млрд. руб.

Аэрофлот, БО-02 231.84 млн. руб.
Банк Санкт-Петербург, БО-08 236.85 млн. руб. 09 апреля 2013 г. 25.00 млрд. руб.

Газпром нефть, БО-05 Погашение 10.00 млрд. руб.

09 апреля 2013 г. 3 186.22 млн. руб. Газпром нефть, БО-06 Погашение 10.00 млрд. руб.

ВТБ-Лизинг Финанс, 02 80.10 млн. руб. Банк Санкт-Петербург, БО-01 Погашение 5.00 млрд. руб.

РЖД, 14 587.10 млн. руб.
Г Д (б С Г ) 01 127 14 б 10 2013 0 02 бГалс-Девелопмент (бывш. Система-Галс), 01 127.14 млн. руб. 10 апреля 2013 г. 0.02 млрд. руб.

Банк Санкт-Петербург, БО-01 199.45 млн. руб. Фармпрепарат, 01 Оферта 0.02 млрд. руб.

Газпром нефть, БО-05 356.50 млн. руб.
Газпром нефть, БО-06 356.50 млн. руб. 11 апреля 2013 г. 5.00 млрд. руб.

СБ Банк, 04 82.29 млн. руб. Стройтрансгаз, 03 Погашение 5.00 млрд. руб.

Иркутскэнерго, БО-01 113.70 млн. руб.
Татфондбанк, БО-05 109.70 млн. руб. 15 апреля 2013 г. 3.50 млрд. руб.

Мечел, БО-05 280.50 млн. руб. Первобанк, БО-02 Оферта 1.50 млрд. руб.

Мечел, БО-06 112.20 млн. руб. Татфондбанк, БО-05 Оферта 2.00 млрд. руб.

Мечел, БО-07 112.20 млн. руб.
Мечел, БО-11 168.30 млн. руб. 17 апреля 2013 г. 24.02 млрд. руб.

Мечел, БО-12 168.30 млн. руб. Новопластуновское, 01 Оферта 0.02 млрд. руб.

КРЕДИТ ЕВРОПА БАНК, БО-03 244.35 млн. руб. МЕТКОМБАНК (Урал), 01 Оферта 2.00 млрд. руб.

Меткомбанк, БО-05 87.89 млн. руб. АИЖК, 22 Оферта 15.00 млрд. руб.

Объединен. кондитеры-Ф, 02 Погашение 3.00 млрд. руб.

10 апреля 2013 г 558 76 млн руб ХКФ Банк 05 Погашение 4 00 млрд руб10 апреля 2013 г. 558.76 млн. руб. ХКФ Банк, 05 Погашение 4.00 млрд. руб.

ВТБ, 06 319.80 млн. руб.
Московский Кредитный банк, 08 145.86 млн. руб. 18 апреля 2013 г. 5.00 млрд. руб.

ЕБРР, 05 93.10 млн. руб. Мечел, 05 Оферта 5.00 млрд. руб.

11 апреля 2013 г. 1 508.03 млн. руб. 19 апреля 2013 г. 1.90 млрд. руб.

Минфин Республики Саха (Якутия), 35001 9.90 млн. руб. Мой Банк, 05 Оферта 1.60 млрд. руб.

Стройтрансгаз, 03 211.90 млн. руб. ИнтерСофт, 01 Оферта 0.30 млрд. руб.

МДМ Банк, 08 278.39 млн. руб.
Моссельпром Финанс, 02 7.49 млн. руб. 22 апреля 2013 г. 9.50 млрд. руб.

ООО Дикая Орхидея, 02 12.72 млн. руб. КБ Центр-инвест, БО-02 Оферта 1.50 млрд. руб.

СКБ-банк, БО-05 99.72 млн. руб. Моссельпром Финанс, 02 Оферта 1.50 млрд. руб.

Куйбышевазот-инвест, 04 85.76 млн. руб. ТКС Банк, БО-04 Оферта 1.50 млрд. руб.

Первый Объединенный Банк (Первобанк), БО-02 72.93 млн. руб. НОМОС-БАНК, БО-02 Оферта 5.00 млрд. руб.

Банк Интеза, 03 225.60 млн. руб.
МегаФон Финанс, 05 401.40 млн. руб. 23 апреля 2013 г. 4.50 млрд. руб., ру р рд ру

НОВИКОМБАНК, БО-04 102.22 млн. руб. Газпром газэнергосеть, 02 Погашение 1.50 млрд. руб.

МТС-Банк (МБРР), 03 Погашение 3.00 млрд. руб.

ПЛАНИРУЕМЫЕ ВЫПУСКИ ОБЛИГАЦИЙ
08 апреля 2013 г. 3.00 млрд. руб. 24 апреля 2013 г. 6.50 млрд. руб.

НОВИКОМБАНК, БО-03 3.00 млрд. руб. Первобанк, БО-01 Погашение 1.50 млрд. руб.

09 апреля 2013 г. 20.00 млрд. руб. Мечел, БО-03 Погашение 5.00 млрд. руб.

РЖД, 28 20.00 млрд. руб.

10 апреля 2013 г 3 00 млрд руб10 апреля 2013 г. 3.00 млрд. руб.

Группа ЛСР, БО-04 3.00 млрд. руб.

11 апреля 2013 г. 2.00 млрд. руб.

РТК-Лизинг, БО-02 2.00 млрд. руб.

19 апреля 2013 г. 2.00 млрд. руб.

УБРиР, БО-05 2.00 млрд. руб.

апрель 2013 г. 6.50 млрд. руб.

Черкизово, 04 3.00 млрд. руб.
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выплаты купонов оферты и погашения

МФК Банк, 01 1.50 млрд. руб.

ЛК Уралсиб, БО-08 2.00 млрд. руб.
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□ 12:30 Еврозона: Индекс доверия инвесторов Sentix
08 апреля 2013 г.

Календарь событий

р д д р р
□ 14:00 Германия: Промышленное производство
□ 16:30 США: Индекс деловой активности ФРБ Чикаго
□ 18:00 США: Индекс динамики рынка труда

□ 03:15 США: Выступление главы ФРС Бена Бернанке
□ 05:30 Китай: Индекс цен производителей

09 апреля 2013 г.

□ 05:30 Китай: Индекс потребительских цен
□ 10:00 Германия: Торговый баланс
□ 10:30 Франция: Индекс деловых настроений
□ 10:45 Франция: Торговый баланс
□ 12:30 Великобритания: Промышленное производство
□ 15:45 США: Индекс продаж в розничных сетях
□ 16:55 США: Индекс продаж крупнейших розничных сетей 
□ 18:00 США: Оптовые продажи и запасы

□ 10:45 Франция: Промышленное производство
□ 12:00 Италия: Промышленное производство
□ 15:00 США: Индексы ипотечного рынка
□ 16:00 Россия: Индекс потребительских цен
□ 22:00 США: Государственный бюджет

10 апреля 2013 г.

□ 22:00 США: Государственный бюджет
□ 22:00 США: Протоколы заседания ФРС

□ 10:00 Германия: Индекс потребительских цен
□ 10:45 Франция: Индекс потребительских цен
□ 16:30 США: Индекс цен на экспорт/импорт
□ 16:30 США: Количество обращений за пособиями по безработице

11 апреля 2013 г.

□ 16:30 США: Количество обращений за пособиями по безработице

□ 10:45 Франция: Платежный баланс
□ 13:00 Еврозона: Промышленное производство
□ 16:30 США: Розничные продажи
□ 17:55 США: Мичиганский индекс потребительского доверия
□ 18:00 США: Товарные запасы

12 апреля 2013 г.

□ 20:30 США: Выступление главы ФРС Бена Бернанке
□ Еврозона: Заседание Еврогруппы
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Инвестиционный департамент 
т.: 8 (800) 700-9-777 (звонок из регионов РФ бесплатный);  
+7 (495) 733-96-29 

факс: +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-37 
e-mail: ib@psbank.ru 
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Руководство 

Зибарев Денис Александрович 
zibarev@psbank.ru 

Вице-президент— Директор департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-77 

Тулинов Денис Валентинович 
tulinov@psbank.ru 

Руководитель департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-38 

Миленин Сергей Владимирович 
milenin@psbank.ru 

Заместитель руководителя департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-94 

Субботина Мария Александровна 
subbotina@psbank.ru 

Заместитель руководителя департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-33 

Аналитическое управление 

Грицкевич Дмитрий Александрович 
gritskevich@psbank.ru 

Рынок облигаций  +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-14 

Монастыршин Дмитрий Владимирович 
monastyrshin@psbank.ru 

Рынок облигаций  +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-10 

Шагов Олег Борисович 
shagov@psbank.ru 

Рынки акций +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-34 

Гусев Владимир Павлович 
gusevvp@psbank.ru 

Рынки акций +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-83 

Захаров Антон Александрович  
zakharov@psbank.ru 

Валютные и товарные рынки +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-75 

Управление торговли и продаж 

Круть Богдан Владимирович  
krutbv@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
ICQ 311-833-662 

Прямой: +7 (495) 228-39-22 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-20-13 

Хмелевский Иван Александрович 
khmelevsky@psbank.ru  

Синдикация и продажи 
ICQ 595-431-942 

Прямой: +7 (495) 411-5137 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-18 

Федосенко Петр Николаевич 
fedosenkopn@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
ICQ 639-229-349 

Моб.: +7 (916) 622-13-70 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-20-92 

Целинина Ольга Игоревна  
tselininaoi@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
                                                                           ICQ 634-915-314 

Моб.: +7 (917) 525-88-43 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-49-55 

Воложев Андрей Анатольевич  
volozhev@psbank.ru 

Начальник отдела  
торговых операций ICQ 479-915-342 

Прямой: +7 (495) 705-90-96 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-58 

Павленко Анатолий Юрьевич  
apavlenko@psbank.ru 

Старший трейдер 
ICQ 329-060-072 

Прямой: +7 (495) 705-90-69  
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-23 

Рыбакова Юлия Викторовна  
rybakova@psbank.ru 

Старший трейдер 
ICQ 119-770-099 

Прямой: +7 (495) 705-90-68  
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-41 

Жариков Евгений Юрьевич  
zharikov@psbank.ru 

Трейдер 
 

Прямой: +7 (495) 705-90-96 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-35 

Семеновых Денис Дмитриевич 
semenovykhdd@psbank.ru 

Трейдер 
 

Моб.: +7 (903) 245-60-33 
+7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-14 

Управление по работе с неэмиссионными долговыми обязательствами 

Бараночников Александр Сергеевич 
baranoch@psbank.ru 

Операции с векселями 
 

Прямой: +7 (495) 228-39-21 или 
+7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-96 

 

 

 
 



Настоящий информационно-аналитический обзор предоставляется исключительно в информационных целях. Содержащаяся в
настоящем обзоре информация и выводы были получены и основаны на источниках, которые ОАО «Промсвязьбанк», в целом,
считает надежными. Однако, ОАО «Промсвязьбанк» не дает никаких гарантий и не предоставляет никаких заверений, что такая
информация является полной и достоверной, и, соответственно, она не должна рассматриваться как полная и достоверная.
Выводы и заявления, сделанные в настоящем обзоре, являются лишь предположениями, которые могут существенно отличаться
от фактических событий и результатов. ОАО «Промсвязьбанк» не берет на себя обязательство регулярно обновлять информацию,
содержащуюся в настоящем обзоре, или исправлять неточности, и оставляет за собой право пересмотреть ее содержание в
любой момент без предварительного уведомления.  
Содержащаяся в обзоре информация и выводы не являются рекомендацией, офертой или приглашением делать оферты на
покупку или продажу каких-либо ценных бумаг и других финансовых инструментов. Обзор не является рекомендацией в
отношении инвестиций и не принимает во внимание какие-либо специальные, особые или индивидуальные инвестиционные
цели, финансовые обстоятельства и требования какого-либо конкретного лица, которое может быть получателем настоящего
обзора. Сделки, совершенные в прошлом и упомянутые в настоящем обзоре, не всегда являются индикативными для
определения результатов будущих сделок.  
Инвесторам необходимо принять во внимание, что доход от ценных бумаг или других инвестиций может меняться, и цена или
стоимость ценных бумаг и инвестиций может как расти, так и падать, и, как следствие, результаты инвестирования могут
оказаться меньше первоначально инвестированных средств. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в
будущем. Множество факторов может привести к тому, что фактические результаты будут существенно отличаться от прогнозов
и выводов, содержащихся в настоящем обзоре, включая, в частности, общие экономические условия, конкурентную среду, риски,
связанные с осуществлением деятельности в Российской Федерации, стремительные технологические и рыночные изменения в
отраслях, в которых действуют соответствующие эмитенты ценных бумаг, а также многие другие риски.  
ОАО «Промсвязьбанк», его руководство и сотрудники не несут ответственности за инвестиционные решения получателей
настоящего обзора, основанные на информации, содержащейся в нем, за прямые или косвенные потери и/или ущерб, возникшие
в результате использования получателем настоящего обзора информации или какой-либо ее части при совершении операций с
ценными бумагами и иными финансовыми инструментами. Прежде чем принять решение о приобретении ценных бумаг,
потенциальный инвестор должен самостоятельно изучить и проанализировать все риски, связанные с такими инвестициями.
Использование информации, представленной в настоящем обзоре, осуществляется потенциальным инвестором на свой
собственный страх и риск.  
Если прямо не указано обратное, настоящий обзор предназначен только для лиц, являющихся допустимыми получателями
данного обзора в той юрисдикции, в которой находится или к которой принадлежит получатель обзора, и которые могут
получать данный отчет без того, чтобы распространение данного отчета таким лицам нарушало или не соответствовало
законодательным и регуляторным требованиям указанной юрисдикции. Соответственно, каждый получатель данного обзора
вправе использовать обзор только в случае, если он является допустимым получателем. 
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