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Макроэкономика                                             
В понедельник на российском валютном рынке отсутствовала единая тенденция изменения курса рубля к доллару США: с открытием торгов российская валюта ослабила позиции, однако затем вновь укрепилась на фоне снижения доллара на Forex. 

В понедельник верхняя палата Парламента Японии проголосовала против проекта закона о приватизации почтовой системы, предложенного кабинетом министров. В результате премьер-министр Коизуми принял решение о роспуске нижней палаты Парламента и назначении внеочередных парламентских выборов на начало сентября.

Согласно прогнозу Государственного информационного центра, профицит торгового баланса Китая может снизиться до $30 млрд. во II полугодии против $39.6 млрд. в I полугодии 2005 года. Заместитель директора Центра исследований при Государственном совете Китая Ба Шусун заявил в понедельник о том, что Китай не планирует дальнейшую корректировку курса национальной валюты в ближайшие три-шесть месяцев. 

Индекс цен производителей в Великобритании в июле вырос на 0.7% и 3.0% в годовом исчислении (ожидалось +0.2% и +2.4% в годовом исчислении, предыдущее значение пересмотрено с -0.2% до –0.1% и с +2.4% до +2.5% в годовом исчислении).

Рынок нефти                                                    
Стоимость нефти в США в понедельник достигла нового исторического максимума на фоне обострения геополитической обстановки в Саудовской Аравии и Иране. 

Долговые обязательства                               
В понедельник на рынке рублевых гособлигаций и корпоративных бумаг преобладало снижение котировок, которое впрочем, оказалось не очень значительным.

Казначейские обязательства США снизились в рамках игры на понижение цен, обусловленной ожиданиями дальнейшего повышения учетной ставки ФРС США. В результате действий спекулянтов доходность десятилетней облигации превысила технически важный уровень 4.40% годовых и достигла к окончанию торгов значения 4.43% годовых. Для облигаций развивающихся стран все это стало лишним поводом к более активной фиксации прибыли после роста котировок на прошлой неделе. Не стали исключением суверенные еврооблигации России: стоимость Russia-30 упала на 62 б.п. при одновременном расширении спрэда к доходности базового актива до 132.3 б.п.

Акции                                                                                          
В понедельник большинство акций российских компаний повысилось в цене. По итогам дня индекс РТС увеличился на 0,84% до отметки 810 пунктов. Объём сделок в системе немного сократился и составил $30,740 млн. против $37,191 млн. на торгах в пятницу.

Европейские фондовые рынки выросли, отыгрывая слухи о возможном приобретении ведущим мировым лидером по производству сетевого оборудования Cisco Systems крупнейшего в мире производителя мобильных телефонов Nokia. При этом представители Nokia их опровергли. Бумаги британского производителя телекоммуникационного оборудования Marconi укрепились на сообщении о том, что компания находится в стадии предварительных переговоров со стратегическим партнером по бизнесу. Бумаги германской фармацевтической компании Bayer выросли на сообщении об удачном исходе II фазы испытаний противотромбного препарата. В Лондоне локомотивом рынка стали акции банка Standard Chartered, получающего около 2/3 дохода в Азии, на публикации им сильного квартального отчета. 

Американский рынок снизился к закрытию на фоне усиления опасений относительно корпоративных прибылей из-за роста цен на нефть до очередного исторического максимума. Кроме того, ожидания повышения ставок ФРС США ослабили акции банков и строительных компаний. Поддержку рынку оказали акции нефтяных компаний, а также бумаги мирового лидера сети быстрого питания McDonald's, чьи глобальные продажи повысились в июле на 4.9%. Акции E*Trade Financial резко выросли на сообщении о покупке им on-line брокера Harrisdirect, а бумаги крупнейшего в стране производителя бытовой техники Whirlpool укрепились на повышении им предложения за Maytag.

Во вторник фондовый рынок Японии вырос, ведомый акциями энергетических компаний по причине высокого положения нефти на товарном рынке.



Валютный рынок. Рублевые долговые инструменты 

Динамика курса рубля
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Динамика остатков рублевых средств на счетах в ЦБ
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Остатки на корсчетах в ЦБ

Депозиты банков в ЦБ


Средневзвешенная доходность ОФЗ
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Курс ЦБ на сегодня

Валюта  
Курс
Изменение

Доллар США
28,4355
0,0184

Евро 
35,0695
-0,0881

Остатки рублевых средств на счетах в ЦБ


Сумма средств в ЦБ, млрд. руб.
Изменение, млрд. руб.

Остатки на корсчетах по РФ
251
-12,9

Депозиты банков
63,3
0,9

Ставки рынка межбанковских кредитов


MIBID
MIBOR

1 день
1,42
2,61

от 2 до 7 дней
1,99
3,58

от 8 до 30 дней
3,01
4,84

Индекс доходности корпоративных облигаций 
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Валютный рынок

В понедельник на российском валютном рынке отсутствовала единая тенденция изменения курса рубля. Сразу после открытия торгов российская валюта снизилась на фоне коррекционного укрепления доллара на Forex. Однако спустя всего несколько часов на мировом рынке доллар вновь стал терять позиции к евро, что в основном, было связано с вышедшими позитивными данными по экономике Великобритании. Следствием стало очередное укрепление рубля. Отметим, что воспользовавшись утренней восходящей коррекцией доллара, многие участники рынка поспешили зафиксировать прибыль по открытым на предыдущей неделе коротким позициям по американской валюте. В результате основной объем операций пришелся на первую половину дня, поэтому средневзвешенный курс рубля по итогам дня снизился. 

Рублевая ликвидность вчера по-прежнему была высокой. Так, ставки по кредитам overnight на межбанке составляли менее 2% годовых. Скорее всего, кардинальных изменений ситуации не произойдет и сегодня. Что касается курса рубля, то вероятным представляется его дальнейшее плавное укрепление. Предстоящее решение ФРС США по ставкам может сдерживать резкие колебания курса, однако вряд ли в итоге окажет более сильное влияние на рынок: ожидаемое увеличение ставки до 3.5% не станет сюрпризом для дилеров.

Долговые обязательства

В понедельник котировки большинства рублевых гособлигаций несущественно снизились. Упали ОФЗ46017 на 12 б.п., ОФЗ25057 и ОФЗ45001 – на 10 б.п., ОФЗ46003 – на 5 б.п., а ОФЗ25058 – на 1 б.п. В результате доходность ОФЗ46017 повысилась до 8% годовых, ОФЗ25057 – до 7.18% годовых, ОФЗ45001 – до 5.63% годовых, ОФЗ46003 – до 7.21% годовых, и ОФЗ25058 – до 6.82% годовых. В то же время стоимость ОФЗ46014 не изменилась, ОФЗ27025 выросла на 1.25 б.п., ОФЗ45002 и ОФЗ46002 – на 2 б.п., и ОФЗ46018 – на 15 б.п. При этом доходность ОФЗ46014 осталась прежней – 7.82% годовых, ОФЗ27025 опустилась до 6.08% годовых, ОФЗ45002 – до и ОФЗ46002 – до 5.03% и 7.4% годовых, а ОФЗ46018 – до 8.24% годовых. Объем торгов облигациями федерального займа составил 807.2 млн. рублей по сравнению с 1.9 млрд. рублей в пятницу и 584 млн. рублей в начале прошлой недели.

По итогам сегодняшних торгов цены большинства выпусков, по всей видимости, вновь снизятся, отчасти в рамках коррекции после сильного роста на прошлой неделе, отчасти – в связи с повышением процентных ставок на внешних рынках. Впрочем, пока котировки суверенных еврооблигаций остаются на высоких уровнях и довольно сдержанно реагируют на рост доходности базового актива, а внутренние факторы, такие как рублевая ликвидность и динамика курса рубля, довольно позитивны, сильного снижения котировок рублевых гособлигаций, скорее всего, не случится.

В понедельник на рынке рублевых корпоративных облигаций единой тенденции не сложилось. В отдельных выпусках наблюдалась фиксация прибыли после сильного роста на прошлой неделе, однако нельзя сказать, что таких было явное большинство. И хотя конъюнктура внешнего долгового рынка в последнее время складывается не лучшим образом, влияние ее на рынок рублевых обязательств ограничено, во-первых, довольно сильными позициями суверенных евробондов вопреки росту доходности базового актива, а, во-вторых, наличием поддержки со стороны таких факторов, как высокая рублевая ликвидность и укрепление курса рубля к доллару. Впрочем, равновесие это не кажется слишком устойчивым: во многом оно зависит от дальнейшего поведения суверенных еврооблигаций, которые после сужения спрэдов до рекордно низких значений становятся все более подвержены негативному воздействию роста базовых процентных ставок.

По итогам вчерашних торгов облигации ЦентрТел-4 упали на 21 б.п., УралСвзИн6 - на 3 б.п., АЛРОСА 19в - на 13 б.п., ПИК-5об - на 7 б.п., ФСК ЕЭС-01 - на 8 б.п., РЖД-03обл - на 45 б.п., НСММЗ-1 об - на 20 б.п., АЦБК-Инв 2 - на 37 б.п. Суммарный объем биржевых торгов составил 561.8 млн. рублей по сравнению с 676.2 млн. рублей в пятницу и 360.9 млн. рублей в прошлый понедельник. Оборот в режиме переговорных сделок составил 3.28 млрд. рублей по сравнению с 1.91 млрд. рублей в ходе предыдущей сессии.

Российские акции

Индекс РТС
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Ростелеком

Изменения котировок в РТС
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В понедельник большинство акций российских компаний повысилось в цене. По итогам дня индекс РТС увеличился на 0,84% до отметки 810 пунктов. Объём сделок в системе немного сократился и составил $30,740 млн. против $37,191 млн. на торгах в пятницу.

Умеренный рост бумаг сопровождался оборотами торгов выше среднего. Увеличение цен было обусловлено сохраняющейся высокой ликвидностью у участников рынка, которые продолжали инвестировать средства в акции российских компаний. При этом благодаря оптимистичным ожиданиям, фиксация прибыли по длинным позициям отсутствовала. В числе подорожавших акций- бумаги нефтяных компаний ЛУКОЙЛа (+1,9%), Сургутнефтегаза (+1,1%), Сибнефти (+1,3%). Рост цен отмечался у бумаг ГМК Норильский никель (+0,4%), НЛМК (+1,7%), Уралсвязьинформ (+1,7%).

Сегодня акции российских компаний могут продолжить повышение стоимости. На наш взгляд, такой сценарий вызван сложившимся оптимистичным инвестиционным настроем участников рынка. Позитивный фон формирует благоприятная внешняя конъюнктура - ситуация на мировых финансовых рынках и рынке нефти, где цена “чёрного золота” достигла очередного рекордно высокого уровня. 
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Новости

(Использованы материалы информационных агентств Рейтер, Cbonds, РБК, Прайм-ТАСС, Интерфакс, АК&М и др., а также Центробанка РФ, ФСГС РФ)
Долговые рынки

Лукойл

Международное рейтинговое агентство Standard & Poor's Ratings Services повысило в понедельник прогноз изменения долгосрочного рейтинга российской нефтяной компании ОАО ЛУКОЙЛ до "позитивного" со "стабильного" и подтвердило рейтинг на уровне "ВВ". Одновременно S&P подтвердило рейтинг компании по национальной шкале на уровне "ruAA". "Позитивный прогноз по ЛУКОЙЛу, крупнейшей российской интегрированной нефтяной компании, обусловлен улучшением финансовых и операционных показателей в 2004 году", - отметил аналитик Standard & Poor's Карл Нитвельт.

Корпоративные новости
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Газпром

Газпром получил предложения по сотрудничеству при разработке Штокмана.

В понедельник пресс-служба Газпрома сообщила о том, что газовая компания получила несколько предложений по сотрудничеству в рамках проекта организации поставок сжиженного природного газа со Штокмановского газоконденсатного месторождения (ГКМ) от 10 зарубежных компаний. Сообщается, что 9 зарубежных компаний предоставили технико-коммерческие предложения по своему возможному участию в проекте разработки Штокмановского ГКМ со строительством завода СПГ. Это три американские компании- ChevronTexaco, ConocoPhillips, ExxonMobil; две норвежские- Hydro и Statoil; две японские- Mitsui и Sumitomo, а также англо-голландская Royal Dutch Shell и французская Total. Американская компания Sempra Energy (США) также представила свои предложения Газпрому.

ГМК Норильский никель

Американская Stillwater Mining намерена до марта 2006 г реализовать весь объем запасов палладия, полученного от ГМК Норникель.

В понедельник из квартального отчёта Stillwater Mining стало известно о том, что американская компания, контрольный пакет которой в размере 56% принадлежит российскому ГМК Норильский никель, намерена до марта 2006 г реализовать весь объем запасов палладия, полученного от ГМК в качестве оплаты части акций компании в 2003 г. Сообщается, что если уровень продаж палладия до конца этого года сохранится на уровне 2-го квартале 2005 г, то компания до конца 1-го квартала 2006 г реализует все запасы, которые были получены в 2003 г. По итогам 2-го квартала текущего года компания продала 109,6 тыс тр унций палладия Норникеля. Всего же во 2-м квартале Stillwater Mining реализовала 121 тыс тр унций палладия собственного производства и столько же со складов и в роли посредника. На 30 июня этого года складские запасы компании составляли 282,6 тыс тр унций палладия. Доля в них запасов Норильского никеля не уточняется.

Сибнефть

S&P повысило рейтинг Сибнефти до "ВВ-", прогноз – стабильный.

В понедельник международное рейтинговое агентство Standard & Poor's повысило долгосрочный рейтинг Сибнефти до уровня "ВВ-" с "В+". Агентство присвоило рейтингу "стабильный" прогноз. Как сообщается в пресс-релизе агентства, повышение рейтинга было произведено после анализа операционных и финансовых результатов компании за 2004 год и определенного прояснения ситуации с акционерной структурой компания. Одновременно рейтинг "Сибнефти" по национальной шкале был повышен с "ruA+" до "ruAA-". Сообщается, что рейтинговое решение обусловлено высокими операционными и финансовыми показателями Сибнефти в 2004 году: ее свободный операционный денежный поток составил $1,3 млрд., что в отсутствие дивидендов и существенных приобретений помогло снизить чистый долг к 31 декабря 2004 года до $308 млн. Вслед за решением суда в июле 2005 года основные акционеры Сибнефти вернули себе контроль над 72% акций компании (по сравнению с 57,5% акций в октябре 2004 года). На данный момент у ЮКОСа осталось лишь 20% акций. Это увеличивает уверенность в том, что Сибнефть, по всей видимости, успешно дистанцируется от рисков, связанных с ЮКОСом. Специалисты агентства полагают, что, учитывая высокие денежные потоки Сибнефти в условиях нынешних цен на нефть, уровень задолженности компании останется умеренным, даже с учетом предстоящей выплаты одобренных советом директоров дивидендов в сумме $2,3 млрд.

Индикаторы российского финансового рынка

Инфляция
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Инвестиции в основной капитал
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Итоги торгов ГКО-ОФЗ
Выпуск
Дата последней сделки
Цена, % от номинала
Доходность, % годовых
Объем, руб
Дней до погашения
Погашение

ОБР 2
08.08.2005
99,6945
2,94
              49 997 539   
37 
15.09.2005

ОБР 3
08.08.2005
98,4687
4,40
            117 326 441   
129 
15.12.2005

ОФЗ 25057
08.08.2005
101,55
7,18
              77 412 012   
1 626 
20.01.2010

ОФЗ 25058
08.08.2005
99,14
6,82
              62 785 698   
996 
30.04.2008

ОФЗ 26198
05.08.2005
91
7,66
                               -   
2 643 
02.11.2012

ОФЗ 27018
05.08.2005
101,2
1,02
                               -   
36 
14.09.2005

ОФЗ 27019
21.07.2005
107,44
6,07
                               -   
709 
18.07.2007

ОФЗ 27020
25.07.2005
107,6664
6,08
                               -   
730 
08.08.2007

ОФЗ 27022
29.07.2005
102,35
3,72
                               -   
191 
15.02.2006

ОФЗ 27024
03.08.2005
101,82
4,60
                               -   
254 
19.04.2006

ОФЗ 27025
08.08.2005
101,5499
6,08
            329 539 090   
674 
13.06.2007

ОФЗ 27026
03.08.2005
100,55
7,01
                               -   
1 311 
11.03.2009

ОФЗ 45001
08.08.2005
103,35
5,63
                1 082 630   
464 
15.11.2006

ОФЗ 45002
08.08.2005
104,77
5,03
                1 573 600   
359 
02.08.2006

ОФЗ 46001
05.08.2005
107,87
6,51
                               -   
1 129 
10.09.2008

ОФЗ 46002
08.08.2005
108,02
7,40
              34 512 260   
2 557 
08.08.2012

ОФЗ 46003
08.08.2005
110,9
7,21
              61 642 473   
1 801 
14.07.2010

ОФЗ 46014
08.08.2005
104,5
7,82
            147 049 029   
4 769 
29.08.2018

ОФЗ 46017
08.08.2005
99,02
8,00
              90 878 560   
4 013 
03.08.2016

ОФЗ 46018
08.08.2005
99,8
8,24
                   676 049   
5 952 
24.11.2021

ОФЗ 48001
05.08.2005
107,4
8,92
                               -   
4 832 
31.10.2018

Итоги торгов рублевыми корпоративными облигациям(
Выпуск
Погашение
Оферта
Цена, % от номинала
Доходность к погашению, % от номинала
Доходность к оферте, % от номинала
Объем торгов, руб.

АвтобанИн
23.09.2008
27.09.2005
100,63

11,04%
218 374

АВТОВАЗ об
13.08.2008
17.08.2005
100,11

6,20%
500 550

АдаманФ1об
05.06.2008
08.06.2006
100,41
13,34%
13,95%
1 142 706

Акрон-01об
01.11.2005

101,20
8,44%

5 060 000

АЛРОСА 19в
23.10.2005

102,17
5,33%

10 217 000

АМТЕЛ-1 об
15.11.2007
22.11.2005
100,69

9,55%
4 027 500

АМТЕЛШИНП1
23.12.2005

104,10
7,77%

1 041

Аркада-01
28.06.2008
29.06.2006
100,83

14,36%
1 514 514

АЦБК-Инв 2
20.05.2008
24.11.2006
101,08

11,34%
1 200 780

Балтимор01
05.09.2006
02.09.2005
100,60

7,22%
15 090

Башкирэн1в
11.09.2005

101,50
3,62%

1 015

БВК-01 об
07.06.2007

102,67
10,02%

4 312 140

Вагонмаш 1
19.06.2008
22.06.2006
100,68
13,63%
13,00%
4 868 904

ВКМ-Фин1об
04.06.2008
27.12.2006
100,75

9,88%
6 045 000

Волга 1 об
13.03.2007

98,34
13,60%

332 376

ВТБ - 3об.
22.02.2006

104,00
6,29%

313 040

ГАЗПРОМ А3
18.01.2007

102,23
6,57%

18 709 064

ГАЗПРОМ А4
10.02.2010

103,24
7,50%

31 090 810

ГАЗПРОМ А5
09.10.2007

101,80
6,78%

2 036

ГлМосСтрой
27.05.2007
27.05.2006
100,77

12,51%
11 199 956

ГОТЭК-1
06.06.2006

101,37
10,97%

8 454 380

ГТ-ТЭЦ 2об
22.06.2006

101,41
11,01%

3 584 997

ГТ-ТЭЦ 3об
18.04.2008
25.10.2006
101,35

11,08%
5 067 500

ДальСвз1об
15.11.2006
16.11.2005
106,00
8,52%

1 060 000

ДжэйЭфСи
06.10.2005

100,74
9,60%

1 628 966

Дорогобуж1
11.06.2008
13.12.2006
100,97

9,31%
1 615 500

Евросеть-1
25.04.2006

103,30
11,62%

114 666

ЕЭС-обл-2в
21.10.2005

101,93
5,26%

3 058 000

ИжАвто-01
14.03.2007
14.09.2005
100,19

10,57%
2 906 440

Импэксб-02
20.04.2008
25.04.2006
100,80

9,21%
504 000

ИнкомЛада1
22.11.2007
23.11.2006
102,03
16,68%
15,82%
240 222

Инпром 01
20.04.2007
21.04.2006
101,23

10,86%
2 000 274

ИРКУТ-02об
02.11.2005

102,20
6,41%

1 022 000

Искитим-01
24.12.2006
24.12.2005
103,99
14,27%
6,16%
329 661

ИстЛайн-2
22.05.2008
23.11.2006
100,35

11,58%
5 654 952

Камаз-Фин
11.11.2006
11.11.2005
100,70

9,60%
6 042

КамскДол 1
15.02.2007
20.02.2006
100,55

16,53%
42 231

КрВост-Инв
25.02.2007
24.02.2006
102,04
10,29%
7,75%
5 988 487

КуйбАзот-1
15.06.2006
15.12.2005
100,25

8,52%
2 005 000

ЛОКОБанк 2
22.04.2008
15.01.2006
100,43

12,23%
40 170

ЛСР 01 обл
20.03.2008
23.03.2006
100,85

12,86%
2 622 100

Лукойл2обл
17.11.2009
20.11.2007
100,41
7,26%
7,17%
1 004

МаирИнв-01
03.04.2007

100,00
12,87%

1 001 007

МартаФин 1
22.05.2008

103,93
13,52%

1 844 838

МастерБ-2
23.05.2008
02.06.2006
100,79

12,00%
10 804 760

МегаФон3об
15.04.2008

102,55
8,33%

2 563 750

Мечел ТД-1
12.06.2009
16.06.2006
103,20

7,93%
4 129 033

МИА-1об
20.09.2012

102,50
1,95%

13 940

МиГ-Ф обл.
03.06.2009
14.12.2005
101,88

9,67%
1 715 656

МидлендКМ1
05.10.2006

100,06
12,79%

2 458 536

МКШВ-01
29.04.2007

100,00
14,77%

99 000

НГК ИТЕРА
07.12.2007
07.12.2005
101,95

7,49%
10 195

НИКОСХИМ 1
14.12.2006

100,84
14,00%

1 473 212

НКНХ-04 об
26.03.2012
02.04.2009
103,35

9,09%
1 034

НовЧерем 2
22.04.2008
10.05.2006
100,50

11,88%
1 005

НортгазФин
09.11.2005

101,59
9,58%

4 048 547

НСММЗ-1 об
19.05.2008
22.05.2006
102,15

9,37%
1 759 023

НутрИнв1об
09.06.2009
13.06.2006
100,70

11,58%
20 140

ОГО-агро-1
22.04.2007

99,88
18,48%

7 461 839

ОМК 1 об
12.06.2008

101,05
8,96%

175 827

ОСТ-2об
08.05.2008
22.05.2006
102,54

9,84%
430 668

Парнас-М 1
15.03.2006

101,80
9,96%

458 100

Пересвет-1
02.10.2007
24.10.2006
103,54
16,45%
15,04%
3 107 245

ПИК-5об
20.05.2008
23.05.2006
99,84

13,88%
9 707 882

ПИТ-Инв-02
23.03.2009
29.09.2006
105,08

9,65%
5 779 500

Полиметал1
21.03.2006

105,35
8,14%

8 428 002

ПРББ-4
09.12.2005

100,05
12,40%

687 359

ПятерочкаФ
12.05.2010

107,65
9,63%

1 077

Разгуляй-1
05.06.2006

101,81
11,91%

8 441 941

РЖД-01обл
07.12.2005

100,10
6,34%

365 365

РЖД-03обл
02.12.2009

103,35
7,54%

2 059 726

Роспечать1
14.12.2006

101,50
12,37%

1 015 000

Росхлеб-01
07.12.2005

100,00
12,62%

26 400 500

РусАвтоФ-1
22.05.2006

102,35
11,03%

18 423

РусСтанд-3
22.08.2007
01.09.2005
100,20

9,92%
5 010 000

РусСтанд-4
03.03.2008
02.03.2006
100,35

8,50%
501 750

РусТекс 2
05.03.2009
09.03.2006
101,45

11,94%
2 069 640

РусТекстил
12.09.2006

107,02
12,09%

574 699

СалютЭнерг
25.12.2007
27.12.2005
101,85

9,15%
1 660 155

СамараАвиа
08.03.2007

102,65
12,86%

1 673 260

СатурнИн-1
05.08.2006

105,84
8,91%

16 698 368

СатурнНПО
23.03.2008
28.03.2006
101,75

8,76%
1 017 500

СвердлЭн-1
01.03.2007
05.09.2005
100,30

7,51%
300 900

СевКаб обл
06.10.2007
16.10.2005
101,05

10,15%
474 935

СЗТелек3об
24.02.2011
06.03.2008
101,95

8,67%
305 850

СибТлк-5об
25.04.2008

101,80
8,61%

2 137 800

СибЦем 01
12.06.2008
22.06.2006
100,65

12,00%
6 039 000

Слвтстекло
25.03.2008
26.09.2006
103,28
10,39%
8,66%
15 595 750

СМАРТС 02
26.06.2007
26.12.2005
100,10

9,90%
2 002 000

СОКАвто 01
24.04.2008
26.10.2006
100,15

12,81%
3 338 906

СТИНфин-01
01.04.2008
04.04.2006
101,91

15,26%
1 733 570

СУ-155 1об
30.03.2007
30.03.2006
98,55

17,44%
178 379

ТатфондБ 2
26.04.2006

100,01
12,10%

6 197 450

ТМК-02 обл
24.03.2009
30.03.2007
102,55

8,97%
512 750

Трансмаш-1
01.12.2007
01.06.2006
103,80

9,21%
6 747 000

УралВагЗФ
30.09.2008
08.10.2006
103,35

10,48%
979 758

УралСвзИн4
01.11.2007

103,50
8,40%

7 529 488

УралСвзИн6
18.07.2006

106,06
7,60%

17 090 609

ФСК ЕЭС-01
18.12.2007

103,25
7,40%

5 162 500

ХайлендГФ1
02.04.2008
09.10.2006
100,80

11,74%
1 045 296

ХКФ Банк-2
11.05.2010
16.05.2006
100,20

8,37%
573 142

ЦентрТел-3
15.09.2006
19.09.2005
104,37
8,28%

26 091

ЦентрТел-4
21.08.2009
16.11.2006
114,17
9,72%
2,46%
42 932 630

ЦУН 01 обл
22.04.2010
02.05.2006
100,80

14,43%
4 759 573

Элемтэ с.А
08.02.2008
21.02.2006
101,40

11,23%
155 142

Югтранзит
19.06.2007
20.12.2005
102,80

11,57%
651 754

ЮТК-01 об.
14.09.2006

104,76
9,79%

104 760

ЮТК-03 об.
10.10.2009
14.04.2006
102,07

9,27%
9 773 416

ЮТэйр-Ф 01
22.11.2006
23.11.2005
100,55

11,19%
55 303

Итоги торгов корпоративными еврооблигациями
Эмитент
Купон, % годовых
Объем, млн.
Валюта
Цена, % от номинала
Изм., б.п.
Дох-ть, % годовых
Дюрация, лет
Погашение

Алроса
8,13
500
USD
106,57
-8,77
5,50
2,47
06.05.2008

Алроса
8,88
500
USD
114,16
-13,77
6,79
6,58
17.11.2014

Альфа Банк
10,75
175
USD
101,40
-1,41
5,35
0,27
19.11.2005

Альфа Банк
8,00
190
USD
101,29
0,95
5,98
0,65
13.04.2006

Альфа Банк
7,75
150
USD
101,29
-3,52
6,83
1,44
09.02.2007

Банк Москвы
8,00
250
USD
105,40
-8,73
6,48
3,52
28.09.2009

Банк Москвы
7,38
300
USD
103,53
-11,61
6,57
4,43
26.11.2010

Вимм-Биль-Данн
8,50
150
USD
102,09
-7,98
7,64
2,49
21.05.2008

ВТБ
4,79
350
USD
100,79
0,00
4,16
0,11
22.06.2006

ВТБ
6,58
300
USD
104,14
0,00
4,48
0,22
30.07.2007

ВТБ
6,88
550
USD
104,34
-10,00
5,43
3,01
11.12.2008

ВТБ
7,50
450
USD
107,93
-13,88
5,94
4,98
12.10.2011

ВТ
6,32
750
USD
101,64
0,00
6,75
7,22
04.02.2015

Вымпелком
10,00
450
USD
108,11
-8,41
7,53
3,27
16.06.2009

Вымпелком
8,00
300
USD
101,59
-8,78
7,58
3,87
11.02.2010

Вымпелком
8,38
300
USD
103,07
-12,67
7,74
4,86
22.10.2011

Газпром
9,13
500
USD
106,61
-4,94
5,02
1,58
25.04.2007

Газпром
10,50
700
USD
118,25
-10,44
5,56
3,47
21.10.2009

Газпром
7,80
1 000
EUR
117,05
0,00
4,05
4,23
27.09.2010

Газпром
9,63
1 750
USD
121,33
-12,88
6,06
5,55
01.03.2013

Газпром
4,51
1 222
USD
98,97
-11,86
4,66
6,74
22.07.2013

Газпром
5,88
1 000
EUR
107,26
0,00
4,92
7,73
01.06.2015

Газпром
7,20
1 250
USD
106,90
-15,93
6,46
9,39
01.02.2020

Газпром
8,63
1 200
USD
123,56
-10,10
6,76
12,27
28.04.2034

Газпромбанк
7,25
1 050
USD
104,37
-9,65
5,74
2,88
30.10.2008

Евраз
8,88
175
USD
102,76
1,75
6,27
1,06
25.09.2006

Евраз
10,88
300
USD
111,10
-8,96
7,59
3,36
03.08.2009

Зенит банк
9,25
125
USD
101,96
1,15
6,78
0,81
12.06.2006

МДМ банк
10,75
200
USD
102,04
-1,61
4,66
0,34
16.12.2005

МДМ банк
9,38
200
USD
103,22
1,67
6,27
1,03
23.09.2006

Мегафон
8,00
375
USD
101,71
-8,51
7,53
3,70
10.12.2009

ММК
8,00
300
USD
102,48
-9,11
7,11
2,82
21.10.2008

Москва
10,95
400
EUR
105,75
0,00
2,62
0,71
28.04.2006

Москва
6,45
374
EUR
111,36
0,00
4,31
5,09
12.10.2011

Моснарбанк  FRN
5,33
200
USD
102,19
0,00
4,49
0,15
05.10.2007

Моснарбанк
4,38
150
USD
97,33
-7,86
5,39
2,73
30.06.2008

МТС
9,75
400
USD
107,77
-6,90
6,30
2,25
30.01.2008

МТС
8,38
400
USD
105,20
-11,40
7,15
4,22
14.10.2010

МТС
8,00
400
USD
103,12
-13,27
7,38
5,18
28.01.2012

Никойл банк
9,00
150
USD
102,27
-3,85
7,46
1,48
19.03.2007

Новатэк
7,75
200
USD
101,39
1,37
6,02
0,83
16.06.2006

Номос банк
9,13
125
USD
101,82
-3,54
7,82
1,38
13.02.2007

Норникель
7,13
500
USD
101,25
-8,25
6,77
3,57
30.09.2009

Петрокоммерц банк
9,00
120
USD
102,63
-3,78
7,11
1,43
09.02.2007

Росбанк
9,75
300
USD
104,66
-8,36
8,40
3,42
24.09.2009

Роснефть
12,75
150
USD
109,23
0,90
5,14
1,19
20.11.2006

Русский стандарт
8,75
300
USD
102,46
-4,03
7,15
1,55
14.04.2007

Русский стандарт
7,80
300
USD
100,89
-4,61
7,33
1,95
28.09.2007

Сбербанк
5,41
1 000
USD
101,32
0,00
4,38
0,21
24.10.2006

Сбербанк
6,23
1 000
USD
100,58
0,00
6,69
7,26
11.02.2015

Северсталь
8,63
325
USD
103,63
-9,97
7,44
3,01
24.02.2009

Северсталь
9,25
375
USD
104,59
-11,43
8,49
6,05
19.04.2014

Сибнефть
11,50
400
USD
108,67
-4,98
5,42
1,36
13.02.2007

Сибнефть
10,75
500
USD
115,03
-11,57
5,84
2,97
15.01.2009

Система
10,25
350
USD
107,77
-8,59
7,00
2,35
14.04.2008

Система
8,88
350
USD
104,84
-11,69
7,77
4,46
28.01.2011

Уралсиб банк
8,88
140
USD
102,20
1,26
6,31
0,88
06.07.2006

ТНК
11,00
700
USD
111,30
-6,50
5,54
2,00
06.11.2007

Итоги последних размещений корпоративных облигаций
Дата аукциона
Выпуск
Срок
Объем выпуска, млн. руб.
Спрос, млн. руб.
Доходность к оферте, годовых
Доходность к погашению, годовых
Прогноз эмитента, организатора

04.08.2005
Национальная Лесоиндустриальная Компания, 1
2.5 года
500
610,23
12,26%
-
-

26.07.2005
Пермский Моторный Завод, 1
4 года
1 200
2 230,40
10,06%
-
10,15%-10,65%*

21.07.2005
ИНПРОМ, 2
5 лет
1 000
-
12,37%
-
12,30%-12,35%*

20.07.2005
Русагро, 1
3 года
1 000
-
12,00%
-
-

14.07.2005
ММК-Трансфинанс, 1
3 года
650
892,60
11,73%
-
-

12.07.2005
ТД Перекресток, 1
3 года
1 500
3 687,00
9,00%
-
9,25%-9,75%*

* - к ближайшей оферте
Календарь ближайших выплат по корпоративным облигациям 
Дата
Выпуск
Ставка купона
Объем, млн. рублей

10.08.2005
ЮТК-02 об.
12,00%
89,75

11.08.2005
КристалФ-1
12,00%
29,92


КристалФ-1
оферта
500,00

12.08.2005
ПраймДон-1
13,50%
33,66

13.08.2005
Таттелеком
11,75%
17,63

14.08.2005
РОСБАНК-1
9,25%
139,13


САНОС-01об
14,00%
20,94

16.08.2005
ВинапИнв-1
15,30%
30,52

Календарь ближайших выплат по облигациям федерального займа
Дата
Выпуск
Ставка купона, %
Объем, млн. рублей

10.08.2005
27020
12
        526,59   

17.08.2005
27022
8
        424,85   


45001
10
        707,00   


46002
11
     3 400,70   


46017
9
        519,60   

14.09.2005
27018
12
        418,88   


27018
погашение
   14 000,00   


27025
7
        482,58   

Планируемые выпуски корпоративных облигаций

Дата
Эмитент
Объем, руб.
Срок
Доход инвестора
.
Прогноз доходности
Организатор

9 августа
Московское ипотечное агентство
1 млрд.
3 года
К(4),О(1.5)
10,38%*
Уралсиб

11 августа
Газпром
5 млрд.
4 года
К(2)
7,38%-7,50%
РОСБАНК, Ренессанс Брокер

август
Миракс-Ленстроймонтаж
1 млрд.
3 года
К(2), О(1)
15%*
Банк ЗЕНИТ, Банк Москвы

август
Удмуртнефтепродукт
1.5 млрд.
3 года
К(4), О(1.25)

Альфа-Банк

2005
АИЖК
2.2 млрд.



Газпромбанк, Райффайзенбанк

2005
АИЖК
2.5 млрд.



Вэб-Инвестбанк, Внешторгбанк

2005
Арсенал-Финанс
300 млн.
3 года


Северо-Западный банк Сбербанка России

2005
Балтфинанс (Балтийский банк)
500 млн.
3 года
К(2), О(2)

Балтийский Банк

2005
Банк Ак Барс
1.5 млрд.
3 года
К(2), О(1.5)



2005
Банк Зенит
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)



2005
Банк КЕДР
450 млн.
2 года
К(4)

ИК ТатИнК

2005
Банк Российский капитал
500 млн.
2 года
К(4), О(1)

Русские Фонды

2005
Банк Русский стандарт
5 млрд.
5 лет




2005
Банк ТуранАлем
3 млрд.
4 года
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Банк ТуранАлем
3 млрд.
4.5 года
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Банк ТуранАлем
4 млрд.
6 лет
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Волгабурмаш
600 млн.
3 года
К(2)

Всероссийский банк развития регионов

2005
Волшебный край
500 млн.
3 года
К(2), О(1)

ММБ, АВК

2005
ВТБ
15 млрд.
8 лет




2005
ВТБ
15 млрд.
10 лет




2005
Газпромбанк
5 млрд.
5 лет




2005
ГЛОБЭКС
500 млн.
2 года




2005
Доступное жилье
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)

СТМ Инвест

2005
Европейская подшипниковая корпорация
1 млрд.
3 года


Промсвязьбанк

2005
Екатеринбургская электросетевая компания
500 млн.
3 года
К(2), О(1.5)

РОСБАНК

2005
Ильюшин Финанс
2-3 млрд.
1.5 года




2005
Инвестторгбанк
350 млн.
3 года




2005
Инвестсбербанк
1.5 млрд.





2005
Иркут
3.25 млрд.
4 года
К(2)

МДМ-банка

2005
Искитимцемент
500 млн.



ИФК Алемар

2005
Камаз
1.5 млрд.
5 лет
К(2), О(3)

Внешторгбанк, Банк Зенит, Тройка-Диалог

2005
Карачаровский механический завод
700 млн.
3 года
К(2)

Промсвязьбанк

2006
МАИР
1 млрд.





2005
Мегафон
2.3 млрд.
4 года
К(2)

Ренессанс Капитал, Ситибанк

2005
Мегафон
1.5 млрд.
5 лет
К(2)

Ренессанс Капитал, Ситибанк

2005
Медведь-Финанс, Лизинговая компания
750 млн.
5 лет
К(2)



2005
Микрон
400 млн.
1.5 года
К(2)

МБРР, Внешторгбанк

2005
МИР-Финанс
1 млрд.
2.5 года
К(2), О(1.5)

РОСБАНК

2005
Миракс-Ленстроймонтаж
1 млрд.
3 года
К(2)

Банк ЗЕНИТ, Банк Москвы

2005
Московская топливная компания
750 млн.
3 года
К(4)



2005
Москоммерцбанк
1 млрд.
3 года
К(2)



2005
Нортгаз-Финанс
1.8 млрд.
2 года


Международный Московский Банк

2005
Очаково
1.5 млрд.
3 года
К(2)

КБ "ПРЕОДОЛЕНИЕ"

2005
Отечественные лекарства-Финанс
1.3 млрд.
3 года


МДМ-Банк

2005
Разгуляй-Финанс
2 млрд.
3 года




2005
РЖД
10 млрд.
1.5 года




2005
РЖД
10 млрд.
3 года.




2005
РЖД
10 млрд.
5 лет




2005
РЖД
5 млрд.
7 лет




2005
Русский алюминий финансы
6 млрд.
3 года


Росбанк, Газпромбанк, Банк Союз

2005
Салаватстекло
1.2 млрд.



ИГ Атон

2005
Связной
1 млрд.
3 года
К(2)

Альфа Банк, Промсвязьбанк

2005
Севкабель-Холдинг
1 млрд.





2005
Сибирьтелеком
2 млрд.
5 лет
К(2), О(3)

Связь-банк, Промсвязьбанк

2005
СЛАВИНВЕСТБАНК
900 млн.
3 года




2005
СУЭК
3 млрд.
3-5 лет




2005
Татфондбанк
1 млрд.
3 года




2005
Тинькофф
1 млрд.
3 года
К(2), О(1), О(2)

Банк Зенит

2005
Трансаэро
0.5-1.5 млрд.
1.5-2 года
О(0.5)



2005
Уралвагонзавод
3 млрд.
5 лет




2005
Финанс Интернэшнл Инвест
2.5 млрд.
2 года
К(2), О(1)

ОФГ

2005
Финансконтракт
700 млн.
2 года
К(4), О(1)

Банк Евразия-Центр

2005
Фаэтон ХК
500 млн.



ИК АВК

2005
Хоум Кредит энд финансы банк
3 млрд.
5 лет
К(4), О(1.5)

Внешторгбанк и Райффайзенбанк

2005
Юниаструмбанк
1 млрд.
2 года
К(2), О(1)



2005
ЮТэйр-Финанс
1 млрд.
3 года




2005
УК Текстильного Холдинга Яковлевский
1 млрд.
3 года




Итоги торгов акциями в РТС

Эмитент
Вид акций
Тикер
Цена, $
Изменение, %
Объём, $
Объём, шт,
Количество сделок

Северсталь
Обыкн.
CHMF
8.55
0.83%
101820
12000
4

РАО ЕЭС
Обыкн.
EESR
0.32
-1.08%
4994500
15500000
31

РАО ЕЭС
Прив.
EESRP
0.2885
0.00%
577000
2000000
3

Сибирьтелеком
Обыкн.
ENCO
0.062
1.81%
100361
1619684
4

Сибирьтелеком 
Прив.
ENCOP
0.0405
1.50%
35721
882000
1

Дальсвязь
Обыкн.
ESPK
1.7
7.59%
34000
20000
1

ГМК Норильский никель
Обыкн.
GMKN
70.8
0.43%
3480200
49000
11

Иркутскэнерго
Обыкн.
IRGZ
0.242
-
180100
750000
6

ЛУКойл НК
Обыкн.
LKOH
43.85
1.98%
9799621
225200
47

НЛМК
Обыкн.
NLMK
1.19
1.71%
29750
25000
1

Волгателеком
Обыкн.
NNSI
3.81
-0.78%
190725
50000
3

ОМЗ
Обыкн.
OMZZ
4.63
-
16205
3500
1

РБК
Обыкн.
RBCI
5
-0.99%
50000
10000
1

РИТЭК
Обыкн.
RITK
4.51
0.67%
112450
25000
5

Ростелеком
Обыкн.
RTKM
2.22
-0.67%
300000
135000
4

Ростелеком
Прив.
RTKMP
1.63
-
81500
50000
1

Сибнефть
Обыкн.
SIBN
3.14
1.29%
524380
167000
2

Сургутнефтегаз
Обыкн.
SNGS
0.8265
1.10%
1927700
2335000
21

Сургутнефтегаз
Прив.
SNGSP
0.695
2.21%
1217125
1750000
7

Уралсвязьинформ
Обыкн.
URSI
0.0375
1.35%
598900
16000000
11

Уралсвязьинформ
Прив.
URSIP
0.0248
0.81%
456540
18412230
10

ВСМПО
Обыкн.
VSMO
143.25
-1.88%
274025
1900
4

Итоги торгов российскими ADR
 Эмитент 
 Кол-во акций в 1 АДР 
 Площадка 
 Закрытие, $ 
 Изменение, % 
 Объём (АДР, шт.) 

PAO ЕЭС
100
 London 
0.3210
-1.23%
604125

Газпром
10
 London 
4.3300
3.46%
358267

Газпром
10
 Berlin 
4.3278
3.55%
-

Газпром
10
 Frankfurt 
4.3278
2.94%
34141

Иркутскэнерго
50
 Frankfurt 
0.2424
5.38%
1000

ЛУКОЙЛ
4
 London 
10.9750
1.67%
2999713

Мосэнерго
100
 London 
0.0840
-0.59%
 -

ГМК Норникель
1
 London 
72.0000
0.14%
698414

Ростелеком
6
 London 
2.2233
-1.55%
101000

Ростелеком
6
 New York 
2.2300
-0.74%
37200

Сибнефть
10
 London 
1.5550
0.97%
506230

Сургутнефтегаз
50
 London 
0.8246
0.66%
305000

Татнефть
20
 London 
2.0900
-0.12%
16400

Татнефть
20
 New York 
2.1200
1.92%
13500

ЮКОС
4
 London 
0.6250
2.04%
60020

Контактная информация

ООО «Брокерская компания «Резерв-инвест»

119180, Россия, Москва, ул. Большая Полянка, д. 47, строение 1


тел.: (095) 929-95-27


факс: (095) 929-95-30


www.kapital-ig.ru


info@kapital-ig.ru


Информационно-аналитический отдел         

Александр Розов 

rozov@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Александра Самодолова

samodolova@kapital-ig.ru
Макроэкономика, мировые рынки акций

Андрей Рожков

rozhkov@kapital-ig.ru
Российский рынок акций

Сергей Захаров

sergey.zakharov@kapital-ig.ru
Фундаментальный анализ российских эмитентов

Владимир Харченко

harchenko@kapital-ig.ru
Рублевые долговые обязательства

Ольга Црнобрня

tsrnobrnya@kapital-ig.ru
Валютные долговые обязательства

Отдел фондовых операций

Эдуард Лебедев

eduard.lebedev@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел долговых обязательств

Вячеслав Морий

moriy@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел клиентского обслуживания 

Наталья Галимова galimova@kapital-ig.ru
Начальник отдела 

Бюллетень подготовлен специалистами информационно-аналитического отдела Брокерской компании «Резерв-инвест». При подготовке Бюллетеня использовались достоверные источники информации. 

Бюллетень носит информационный характер и не является предложением Брокерской компании «Резерв-инвест» о покупке или продаже ценных бумаг. Специалисты Брокерской компании «Резерв-инвест» не несут ответственности за решения, принятые на основании информации, содержащейся в Бюллетене. 

Дополнительную информацию можно получить по отдельному запросу.

( Доходность к погашению не рассчитывалась, если размер купона после оферты не известен.  Отрицательная доходность к оферте также не указана.


� К – частота купона, раз в год; О – срок до оферты, лет; В – валютный хедж; А – амортизация; Прогноз доходности - ожидаемая эмитентом либо организатором займа доходность облигации к погашению или ближайшей оферте (*)
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e-mail: info@kapital-ig.ru, http://www.kapital-ig.ru
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