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Макроэкономика                                             
По итогам торгов в среду курс рубля мало изменился по отношению к доллару США.

Оптовые цены в Японии в июле выросли на 0.6% и 1.6% в годовом исчислении (ожидалось +0.4% и +1.3% в годовом исчислении, предыдущее значение -0.1% и +1.4% в годовом исчислении).

Глава Центробанка Китая сообщил о составе валютной корзины после ревальвации юаня 21 июля. Основными валютами являются доллар, евро, йена и южно-корейский вон. В нее также входит российский рубль, австралийский, канадский и сингапурский доллары, британский фунт стерлингов, малайзийский ринггит и тайский бат. 

Один из шести ведущих экономических институтов Германии DIW в среду заявил о том, что рост экономики Германии во II квартале замедлился до 0.2% за квартал (предыдущее значение +1.0%). Deutsche Bank повысил прогнозные ориентиры ставки ФРС США до 4.0-4.25% к концу года. Объем промышленного производства во Франции в июне вырос на 0.3% за месяц (ожидалось +0.5%, предыдущее значение за месяц пересмотрено с +0.3% до +0.1%). Банк Англии полагает, что рост экономики Великобритании в ближайшем будущем останется слабым из-за вялого внутреннего спроса, однако затем темп ускорится и в течение двухлетнего периода превысит 3%.

Дефицит федерального бюджета США в июле составил $52.79 млрд. (ожидалось -$57.0 млрд., предыдущее значение -$69.16 млрд.).

Рынок нефти                                                    
В среду цены на нефть взлетели до нового исторического максимума, превысив $65 за баррель. Основным фактором бурного роста явились данные о снижении уровня запасов бензина. Остановить повышение цен не смогли даже статистические показатели об увеличении запасов нефти в США.

Долговые обязательства                               
В среду цены рублевых корпоративных облигаций изменились в отсутствии единой тенденции, а большинства госбумаг выросли, причем довольно существенно.

Цены казначейских обязательств США вчера слега снизились. Причина - результаты состоявшегося аукциона по пятилетним бумагам, которые, как и в случае в размещавшимися в понедельник трехлетними нотами, не вызвали высокого интереса у иностранных инвесторов, хотя в целом спрос на оба выпуска был достаточно большим. В связи с этим у участников рынка возникли опасения, что и запланированный на четверг аукцион по десятилетним бондам может также принести разочарование.

На фоне относительной устойчивости базового актива котировки большинства еврооблигаций развивающихся стран смогли показать рост. Сказалось также намерение ФРС США не форсировать повышение учетной ставки, сохранив умеренные темпы роста. Российские бонды среди прочих факторов имели поддержку со стороны благоприятной конъюнктуры товарных рынков, а также повышения кредитных рейтингов российским компаниям. Benchmark Russia-30 закрылась выше 111% от номинала, подорожав на 44.2 б.п., при этом ее спрэд к десятилетней US Treasury снизился до 127.33 б.п.

Акции                                                                                          
В среду динамика большинства акций носила разнонаправленный характер. Причём изменения многих бумаг не превышали 1%. По итогам дня индекс РТС увеличился на 0,24% до отметки 815,13 пункта. Объём сделок в системе составил $39,023 млн. против $59,779 млн. на торгах во вторник.

Европейские фондовые рынки выросли до 3-хлетних максимумов, ведомые акциями страхового сектора на публикации накануне сильных отчетов AIG и Allianz. Ещё одним фактором роста были новости и слухи относительно корпоративных сделок с участием Suez и Commerzbank.

Американский рынок после высокого открытия стал снижаться на фоне роста цен на нефть до очередного исторического максимума. Технологический сектор был ослаблен падением Cisco на 6.94% из-за неблагоприятного прогноза выручки. Поддержку индексам оказали акции нефтяных Exxon и Chevron, а также страхового гиганта American International Group, опубликовавшего накануне сильный квартальный отчет. После окончания регулярной сессии акции News Corp выросли на 3.44% на публикации квартальных результатов, превысивших ожидания рынка.

В четверг фондовый рынок Японии вырос на покупках акций иностранными инвесторами. В центре внимания находились бумаги банков.



Валютный рынок. Рублевые долговые инструменты 

Динамика курса рубля
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Динамика остатков рублевых средств на счетах в ЦБ
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Остатки на корсчетах в ЦБ

Депозиты банков в ЦБ


Средневзвешенная доходность ОФЗ
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Курс ЦБ на сегодня

Валюта  
Курс
Изменение

Доллар США
28,3931
0,0140

Евро 
35,1563
-0,0309

Остатки рублевых средств на счетах в ЦБ


Сумма средств в ЦБ, млрд. руб.
Изменение, млрд. руб.

Остатки на корсчетах по РФ
278,2
29,6

Депозиты банков
57,3
-5,8

Ставки рынка межбанковских кредитов
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1 день
0,92
2,01

от 2 до 7 дней
1,65
3,24

от 8 до 30 дней
2,88
4,58

Индекс доходности корпоративных облигаций 
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Валютный рынок

По итогам торгов в среду курс рубля мало изменился по отношению к доллару США. Торги начались ослаблением российской валюты в связи с небольшим укреплением позиций доллара к евро на Forex. Однако очень скоро коррекция на мировом рынке завершилась, котировки американской валюты откатились на прежние уровни, и рубль также вернулся на позиции, на которых находился днем ранее. Далее до конца сессий колебания курса были несильными на фоне не слишком высокой активности операторов. Центробанк активного участия в торгах не принимал.

Рублевая ликвидность была вчера очень высокой. Остатки на корсчетах в ЦБ увеличились на 30 млрд. рублей, достигнув 278 млрд. Ставки по кредитам overnight на межбанке опустились ниже отметки 1.5% годовых. Столь благоприятная ситуация на рынке МБК, по нашему мнению, будет складываться до конца недели.

Сегодня курс рубля, по всей видимости, вновь вырастет. Причиной станет очередная волна ослабления американской валюты на Forex: в 9-00 МСК курс евро доллар находился в районе 1.2410. 

Долговые обязательства

По итогам вчерашней сессии цены большинства рублевых гособлигаций заметно выросли. Сильнее всего подорожали ОФЗ46018 и ОФЗ25057 – на 90 б.п., в результате чего их доходность опустилась до 8.1% и 6.94% годовых. Выросли также ОФЗ46017 на 78 б.п., ОФЗ46002 – на 45 б.п., ОФЗ46003 – на 35 б.п., ОФЗ25058  – на 24 б.п., и ОФЗ45001 – на 3.43 б.п. При этом доходность ОФЗ46017 снизилась до 7.89% годовых, ОФЗ46002 – до 7.32% годовых, ОФЗ46003 – до 7.11% годовых, ОФЗ25058 – до 6.73% годовых, ОФЗ45001 – до 5.57% годовых. В то же время стоимость ОФЗ27024 не изменилась, а ОФЗ27025 и ОФЗ45002 упала на 2 б.п. и 5 б.п., соответственно. В результате доходность двух последних бумаг увеличилась до 6.1% и 5.08% годовых, а ОФЗ27024 уменьшилась до 4.55% годовых. Объем биржевых торгов облигациями федерального займа составил 1.3 млрд. рублей по сравнению с 744.5 млн. рублей в ходе предыдущей сессии.

Вчера состоялось доразмещение ОФЗ46014, спрос на которые более чем в три раза превысил предложение. В результате практически все облигации были проданы в ходе аукциона, а премия не превысила 2 б.п. По итогам же вторичных торгов цена данного выпуска выросла на 30 б.п., а доходность опустилась до 7.82% годовых по сравнению с 7.87% годовых на аукционе.

По всей видимости, итоги аукциона, еще раз продемонстрировавшие возросший интерес инвесторов к гособлигациям, оказались одним из факторов роста цен в ходе вчерашних торгов. Другими стали высокая рублевая ликвидность, стабильность рубля к доллару, а также снижение процентных ставок на внешних рынках, затронувшее и сектор суверенных евробондов. Впрочем, как бы благоприятно не складывалась текущая рыночная конъюнктура, рост цен внутренних госбумаг вряд ли сможет продолжиться в ближайшие дни, тем более столь высокими темпами и в отрыве от других сегментов внутреннего долгового рынка. Не способствует этому и угроза нового роста ставок на внешнем рынке, которая пока еще сохраняется.

В секторе корпоративных долговых обязательств единой тенденции не сложилось: примерно равное количество бумаг выросло и упало, при этом изменение цен по большинству выпусков оказалось незначительным. Объемы биржевых торгов были также невелики. По всей видимости, сказалось запланированное на сегодняшний день размещение облигаций Газпрома на 5 млрд. рублей, а также выжидательная позиция инвесторов из-за напряженной ситуации на внешних долговых рынках, которая хотя и улучшилась в текущем плане, тем не менее все еще сопряжена с рисками дальнейшего повышения процентных ставок. Что касается предстоящего аукциона, то его результаты, скорее всего, не принесут неожиданностей. Возможность приобрести крупный пакет по рыночным ставкам, вероятно, будет использована инвесторами, тем более что в последнее время они заметно повысили спрос на наиболее надежные классы внутренних долговых обязательств.

Российские акции

Индекс РТС
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Ростелеком

Изменения котировок в РТС
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РАО ЕЭС
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В среду динамика большинства акций носила разнонаправленный характер. Причём изменения многих бумаг не превышали 1%. По итогам дня индекс РТС увеличился на 0,24% до отметки 815,13 пункта. Объём сделок в системе составил $39,023 млн. против $59,779 млн. на торгах во вторник. Такая конъюнктура рынка, по-видимому, была вызвана сокращением спроса на российские акции со стороны западных фондов, в последние дни постепенно наращивавших позиции в бумагах российских компаний. Среди подорожавших акций можно выделить РАО ЕЭС (+0,1%), Ростелеком (+0,4%), Транснефть (+1%), Сбербанк (+0,8%). Бумаги нефтяных компаний- ЛУКОЙЛа и Сургутнефтегаза, являвшиеся лидерами повышения из голубых фишек, подросли в цене несущественно- на 0,3% и 1%, соответственно. Снижение отмечалось у бумаг ГМК Норильский никель (-0,7%) и Волгателекома (-0,5%).

Сегодня российскому рынку акций продолжают благоприятствовать внешние факторы. Однако ход и обороты торгов указывают на то, что внешний спрос изрядно сократился по сравнению с концом прошлой и началом этой недели. В связи с этим мы полагаем, что цены российских нефтяных бумаг могут начать консолидацию на достигнутых уровнях. Вместе с тем мы не исключаем вариант начала коррекции в том случае, если внешний спрос продолжит слабеть. Из отдельных акций, на наш взгляд, следует обратить внимание на бумаги РАО ЕЭС, позитивный информационный фон по которым начинает нарастать. Из последних событий отметим новость о том, что МЭРТ доработал предложения по продаже ОГК и ждёт согласования профильных ведомств. Ускорение процесса реформирования отрасли может привлечь внимание спекулянтов к бумагам РАО ЕЭС и способствовать их росту.
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Сургутнефтегаз

Сургутнефтегаз увеличил добычу нефти за 7 месяцев 2005 г на 8,2%.

В среду из сообщения Сургутнефтегаза стало известно, что нефтяная компания увеличила добычу нефти за январь-июль 2005 года по сравнению с аналогичным периодом прошлого года на 8,2% до 36,678 млн.тонн. Из общего объёма добычи на Талаканском месторождении в Якутии с начала сезона 2005 года компания добыла 135,6 тыс.тонн нефти. За июль Сургутнефтегаз получил на Талаканском месторождении 54,2 тыс.тонн нефти, что на 2 тыс.тонн превышает установленное задание. Объемы производства газа выросли на 2,5% до 8 млрд. 490 млн. куб. м. В том числе на Талаканском месторождении с начала сезона 2005 года компания добыла около 628 тыс. куб. м. газа. В пресс-релизе компании указывается, что газовый фактор позволяет Сургутнефтегазу планировать в этом регионе строительство газопоршневой электростанции, за счет которой в будущем будут отчасти решены вопросы энергоснабжения нефтепромысла. 

Индикаторы российского финансового рынка

Инфляция
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Инвестиции в основной капитал
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Итоги торгов ГКО-ОФЗ
Выпуск
Дата последней сделки
Цена, % от номинала
Доходность, % годовых
Объем, руб
Дней до погашения
Погашение

ОБР 2
09.08.2005
99,695
3,02
                               -   
35 
15.09.2005

ОБР 3
10.08.2005
98,5259
4,30
            492 629 500   
127 
15.12.2005

ОФЗ 25057
10.08.2005
102,4
6,94
            115 512 608   
1 624 
20.01.2010

ОФЗ 25058
10.08.2005
99,35
6,73
            153 743 000   
994 
30.04.2008

ОФЗ 26198
09.08.2005
90,5
7,76
                               -   
2 641 
02.11.2012

ОФЗ 27018
09.08.2005
100,98
2,03
                               -   
34 
14.09.2005

ОФЗ 27019
21.07.2005
107,44
6,07
                               -   
707 
18.07.2007

ОФЗ 27020
25.07.2005
107,6664
6,08
                               -   
728 
08.08.2007

ОФЗ 27022
29.07.2005
102,35
3,72
                               -   
189 
15.02.2006

ОФЗ 27024
10.08.2005
101,8
4,55
                4 907 136   
252 
19.04.2006

ОФЗ 27025
10.08.2005
101,51
6,10
            127 408 008   
672 
13.06.2007

ОФЗ 27026
03.08.2005
100,55
7,01
                               -   
1 309 
11.03.2009

ОФЗ 45001
10.08.2005
103,37
5,57
              38 834 180   
462 
15.11.2006

ОФЗ 45002
10.08.2005
104,7
5,08
              35 070 263   
357 
02.08.2006

ОФЗ 46001
05.08.2005
107,87
6,51
                               -   
1 127 
10.09.2008

ОФЗ 46002
10.08.2005
108,4
7,32
              71 991 969   
2 555 
08.08.2012

ОФЗ 46003
10.08.2005
111,3
7,11
            100 554 163   
1 799 
14.07.2010

ОФЗ 46014
10.08.2005
104,5
7,82
         5 151 896 128   
4 767 
29.08.2018

ОФЗ 46017
10.08.2005
99,73
7,89
            296 109 645   
4 011 
03.08.2016

ОФЗ 46018
10.08.2005
100,9
8,10
              33 321 541   
5 950 
24.11.2021

ОФЗ 48001
09.08.2005
106
9,11
                               -   
4 830 
31.10.2018

Итоги торгов рублевыми корпоративными облигациям (по состоянию на 9 августа)(
Выпуск
Погашение
Оферта
Цена, % от номинала
Доходность к погашению, % от номинала
Доходность к оферте, % от номинала
Объем торгов, руб.

АвтобанИн
23.09.2008
27.09.2005
101,82

1,79%
716 821

АдаманФ1об
05.06.2008
08.06.2006
100,50
13,30%
13,83%
933 677

Акрон-01об
01.11.2005

101,20
8,37%

5 061 010

АМТЕЛ-1 об
15.11.2007
22.11.2005
100,83

9,00%
15 124 100

АМТЕЛШИНП1
23.12.2005

103,85
8,37%

1 058 279

Аркада-01
28.06.2008
29.06.2006
100,65

14,59%
23 150

Балтика1об
20.11.2007

101,52
8,16%

5 076 000

Балтимор01
05.09.2006
02.09.2005
100,31

11,50%
401 240

БанкСОЮЗ01
24.04.2008
27.04.2006
100,00

10,00%
20 000 000

БашИнфСв-9
23.10.2005

101,00
8,99%

301 990

Башкирэн1в
11.09.2005

101,50
3,15%

19 285

Башкирэн2в
22.02.2007
25.08.2005
100,13
9,66%
7,62%
10 013

БВК-01 об
07.06.2007

102,73
9,98%

3 081 900

Вагонмаш 1
19.06.2008
22.06.2006
100,96
13,50%
12,63%
822 847

ВолАбрЗ-01
15.03.2007
16.03.2006
100,55

10,19%
188 029

Волга 1 об
13.03.2007

98,25
13,67%

1 965

ВТБ - 3об.
22.02.2006

104,03
6,19%

2 082 684

ВТБ - 4 об
19.03.2009
23.03.2006
99,75

6,10%
9 975 000

ВыксМЗ-01
31.08.2005

100,50
6,45%

5 025 000

ГАЗПРОМ А2
03.11.2005

102,32
5,14%

60 901 893

ГАЗПРОМ А3
18.01.2007

102,08
6,68%

35 021 720

ГАЗПРОМ А4
10.02.2010

103,07
7,54%

15 979 343

ГАЗПРОМ А5
09.10.2007

101,65
6,86%

2 033

ГлМосСтрой
27.05.2007
27.05.2006
101,00

12,18%
17 604 079

ГТ-ТЭЦ 2об
22.06.2006

101,40
11,02%

22 505 535

ГТ-ТЭЦ 3об
18.04.2008
25.10.2006
101,33

11,10%
6 745 478

ДальСвз1об
15.11.2006
16.11.2005
106,25
8,29%

10 625

ДжэйЭфСи
06.10.2005

100,80
9,11%

2 159 136

ДжэйЭфСи 2
04.12.2007
06.12.2005
102,15

7,25%
1 021 500

Евросеть-1
25.04.2006

103,39
11,46%

1 825 906

Зенит 1обл
24.03.2007
24.03.2006
100,40

7,96%
5 020 000

ИжАвто-01
14.03.2007
14.09.2005
100,11

11,38%
795 911

ИнкомФин01
28.03.2009
29.03.2006
101,28

13,48%
1 873 665

Инпром 01
20.04.2007
21.04.2006
101,41

10,57%
1 267 625

ИРКУТ-02об
02.11.2005

102,10
6,73%

2 552 500

ИстЛайн-2
22.05.2008
23.11.2006
100,40

11,53%
3 012 000

КамскДол 1
15.02.2007
20.02.2006
100,50

16,64%
429 114

КуйбАзот-1
15.06.2006
15.12.2005
100,45

7,89%
5 023 500

ЛОМО-02 об
11.07.2006

101,17
13,19%

2 524 193

ЛСР 01 обл
20.03.2008
23.03.2006
100,96

12,66%
4 401 912

Лукойл2обл
17.11.2009
20.11.2007
100,46
7,25%
7,14%
46 131 482

МаирИнв-01
03.04.2007

100,82
12,27%

120 980

МастерБ-2
23.05.2008
02.06.2006
100,80

11,98%
504 000

МГТС-04 об
22.04.2009
26.04.2006
102,09

7,03%
579 844

МегаФон3об
15.04.2008

102,40
8,40%

2 560 000

Мечел ТД-1
12.06.2009
16.06.2006
103,15

7,98%
102 119

МИА-2об
09.08.2008
06.02.2007
100,00

9,84%
1 000 000 000

МиГ-Ф обл.
03.06.2009
14.12.2005
101,80

9,85%
4 078 289

МидлендКМ1
05.10.2006

100,05
12,80%

271 136

МКБ 01обл
25.04.2007
19.05.2006
100,00

12,01%
5 100 000

МКШВ-01
29.04.2007

100,06
14,72%

3 444 125

НГК ИТЕРА
07.12.2007
07.12.2005
101,98

7,34%
101 975

НИКОСХИМ 1
14.12.2006

100,43
14,36%

4 983 154

НКНХ-04 об
26.03.2012
02.04.2009
103,40

9,07%
2 068

НОВАТЭК1об
30.11.2006

101,56
8,27%

3 554 750

НортгазФин
09.11.2005

101,60
9,46%

1 523 950

НСММЗ-1 об
19.05.2008
22.05.2006
102,15

9,36%
17 366

НутрИнв1об
09.06.2009
13.06.2006
100,59

11,73%
1 911 300

ОГО-агро-1
22.04.2007

99,86
18,50%

12 667 017

ОМК 1 об
12.06.2008

101,17
8,91%

6 126 928

ОСТ-2об
08.05.2008
22.05.2006
102,52

9,86%
28 706

Парнас-М 1
15.03.2006

101,64
10,24%

312 025

Пересвет-1
02.10.2007
24.10.2006
103,66
16,37%
14,91%
486 155

ПИК-5об
20.05.2008
23.05.2006
99,88

13,82%
3 096 320

ПИТ-Инв-01
28.09.2006

102,00
10,32%

76 500

ПИТ-Инв-02
23.03.2009
29.09.2006
104,84

9,87%
2 097 858

Полиметал1
21.03.2006

105,60
7,68%

1 056 000

ПРББ-4
09.12.2005

100,18
11,97%

4 006 238

ПятерочкаФ
12.05.2010

107,68
9,62%

5 384 000

РЖД-01обл
07.12.2005

100,10
6,34%

75 075

РЖД-02обл
05.12.2007

101,80
7,01%

1 018

РЖД-03обл
02.12.2009

103,02
7,63%

25 755 362

Роспечать1
14.12.2006

101,50
12,36%

643 510

Росхлеб-01
07.12.2005

100,10
12,28%

7 007

РусАвтоФ-1
22.05.2006

102,20
11,23%

519 191

РусАлФ-1в
12.09.2005

100,49
4,62%

522 570

РусСтанд-3
22.08.2007
01.09.2005
100,20

9,79%
5 010 000

РусТекстил
12.09.2006

106,86
12,24%

858 091

СалютЭнерг
25.12.2007
27.12.2005
101,90

8,98%
2 038

СамараАвиа
08.03.2007

102,60
12,89%

13 119 868

САНОС-02об
10.11.2009
13.11.2007
103,16
9,26%
8,56%
23 480 372

СатурнИн-1
05.08.2006

105,80
8,94%

2 560 360

СатурнНПО
23.03.2008
28.03.2006
101,86

8,56%
1 019

СвердлЭн-1
01.03.2007
05.09.2005
100,15

9,47%
701 050

СевКаб обл
06.10.2007
16.10.2005
101,05

10,06%
3 249 787

СЗТелек2об
03.10.2007
05.10.2005
101,30

4,85%
1 013 000

СибТлк-3об
14.07.2006

106,00
7,81%

1 060 000

СибТлк-4об
05.07.2007

107,25
8,47%

543 758

Слвтстекло
25.03.2008
26.09.2006
103,40
10,34%
8,54%
191 290

СОКАвто 01
24.04.2008
26.10.2006
100,38

12,59%
6 648 163

СТИНфин-01
01.04.2008
04.04.2006
102,00

15,09%
776 231

ТатфондБ 2
26.04.2006

100,00
12,11%

2 600 000

Татэнерго1
13.03.2008

102,10
8,91%

347 140

ТВЗ 01
10.10.2006
10.10.2005
105,30
9,90%

316 950

ТМК-01 обл
20.10.2006

101,98
8,68%

2 040

ТМК-02 обл
24.03.2009
30.03.2007
102,93

8,71%
1 519 296

Трансмаш-1
01.12.2007
01.06.2006
103,80

9,19%
255 348

Транснфтпр
10.05.2006

101,19
7,35%

6 071

ТЧМ 02обл.
02.12.2007
02.12.2005
101,00

11,07%
181 800

УралСвзИн4
01.11.2007

103,60
8,35%

829 835

УралСвзИн6
18.07.2006

106,03
7,61%

15 824 175

ФСК ЕЭС-01
18.12.2007

103,06
7,49%

28 859 560

ХайлендГФ1
02.04.2008
09.10.2006
100,75

11,79%
2 015 000

ХКФ Банк-1
16.10.2007
18.10.2005
100,53

8,44%
2 011

ХКФ Банк-2
11.05.2010
16.05.2006
100,09

8,52%
8 838 948

Хлебзвд28
07.12.2006

103,45
13,78%

103 451

ЦентрТел-3
15.09.2006
19.09.2005
104,50
8,14%

5 094 337

ЦУН 01 обл
22.04.2010
02.05.2006
100,80

14,42%
8 553 232

Элемтэ с.А
08.02.2008
21.02.2006
101,45

11,11%
2 178 132

ЮТК-03 об.
10.10.2009
14.04.2006
102,09

9,22%
7 962 772

ЮТэйр-Ф 01
22.11.2006
23.11.2005
101,00

9,52%
7 070

ЯкутскЭн-1
31.08.2006

105,20
9,06%

10 520

Итоги торгов корпоративными еврооблигациями
Эмитент
Купон, % годовых
Объем, млн.
Валюта
Цена, % от номинала
Изм., б.п.
Дох-ть, % годовых
Дюрация, лет
Погашение

Алроса
8,13
500
USD
106,60
-2,07
5,48
2,46
06.05.2008

Алроса
8,88
500
USD
114,57
-4,16
6,73
6,58
17.11.2014

Альфа Банк
10,75
175
USD
101,35
-1,14
5,31
0,26
19.11.2005

Альфа Банк
8,00
190
USD
101,32
0,20
5,91
0,64
13.04.2006

Альфа Банк
7,75
150
USD
101,32
-1,17
6,80
1,43
09.02.2007

Банк Москвы
8,00
250
USD
106,05
-3,89
6,31
3,51
28.09.2009

Банк Москвы
7,38
300
USD
104,10
-3,57
6,44
4,42
26.11.2010

Вимм-Биль-Данн
8,50
150
USD
102,28
-1,59
7,56
2,48
21.05.2008

ВТБ
4,79
350
USD
100,77
0,00
4,19
0,10
22.06.2006

ВТБ
6,58
300
USD
104,13
0,00
4,49
0,21
30.07.2007

ВТБ
6,88
550
USD
104,39
-2,06
5,41
3,00
11.12.2008

ВТБ
7,50
450
USD
108,14
-4,30
5,90
4,98
12.10.2011

ВТ
6,32
750
USD
101,74
0,00
6,74
7,21
04.02.2015

Вымпелком
10,00
450
USD
108,26
-2,46
7,48
3,26
16.06.2009

Вымпелком
8,00
300
USD
101,79
-3,76
7,52
3,86
11.02.2010

Вымпелком
8,38
300
USD
103,60
-3,83
7,63
4,85
22.10.2011

Газпром
9,13
500
USD
106,71
-2,14
4,94
1,57
25.04.2007

Газпром
10,50
700
USD
118,32
-4,99
5,53
3,46
21.10.2009

Газпром
7,80
1 000
EUR
117,00
0,00
4,05
4,22
27.09.2010

Газпром
9,63
1 750
USD
121,57
-4,10
6,02
5,54
01.03.2013

Газпром
4,51
1 222
USD
99,12
-3,36
4,64
6,73
22.07.2013

Газпром
5,88
1 000
EUR
107,49
0,00
4,89
7,72
01.06.2015

Газпром
7,20
1 250
USD
107,60
-4,18
6,39
9,39
01.02.2020

Газпром
8,63
1 200
USD
123,86
-10,12
6,74
12,27
28.04.2034

Газпромбанк
7,25
1 050
USD
104,43
-2,00
5,72
2,87
30.10.2008

Евраз
8,88
175
USD
102,58
0,59
6,42
1,05
25.09.2006

Евраз
10,88
300
USD
111,24
-4,17
7,54
3,35
03.08.2009

Зенит банк
9,25
125
USD
101,96
0,25
6,74
0,80
12.06.2006

МДМ банк
10,75
200
USD
101,82
-1,13
5,11
0,33
16.12.2005

МДМ банк
9,38
200
USD
103,19
0,48
6,26
1,02
23.09.2006

Мегафон
8,00
375
USD
102,29
-3,67
7,37
3,69
10.12.2009

ММК
8,00
300
USD
102,95
-1,81
6,95
2,81
21.10.2008

Москва
10,95
400
EUR
105,69
0,00
2,57
0,70
28.04.2006

Москва
6,45
374
EUR
111,37
0,00
4,31
5,08
12.10.2011

Моснарбанк  FRN
5,33
200
USD
102,19
0,00
4,50
0,14
05.10.2007

Моснарбанк
4,38
150
USD
97,37
-1,20
5,37
2,71
30.06.2008

МТС
9,75
400
USD
108,01
-2,97
6,18
2,24
30.01.2008

МТС
8,38
400
USD
105,52
-3,53
7,08
4,21
14.10.2010

МТС
8,00
400
USD
103,42
-4,02
7,32
5,17
28.01.2012

Никойл банк
9,00
150
USD
102,20
-1,31
7,50
1,47
19.03.2007

Новатэк
7,75
200
USD
101,37
0,46
6,02
0,82
16.06.2006

Номос банк
9,13
125
USD
101,87
-1,28
7,77
1,43
13.02.2007

Норникель
7,13
500
USD
102,71
-3,62
6,37
3,56
30.09.2009

Петрокоммерц банк
9,00
120
USD
102,78
-1,44
6,99
1,42
09.02.2007

Росбанк
9,75
300
USD
104,88
-3,66
8,33
3,41
24.09.2009

Роснефть
12,75
150
USD
109,15
-0,53
5,15
1,18
20.11.2006

Русский стандарт
8,75
300
USD
102,49
-1,39
7,12
1,54
14.04.2007

Русский стандарт
7,80
300
USD
100,98
-1,36
7,29
1,94
28.09.2007

Сбербанк
5,41
1 000
USD
101,32
0,00
4,39
0,20
24.10.2006

Сбербанк
6,23
1 000
USD
100,92
0,00
6,64
7,25
11.02.2015

Северсталь
8,63
325
USD
103,91
-1,97
7,35
3,00
24.02.2009

Северсталь
9,25
375
USD
105,09
-3,34
8,41
6,05
19.04.2014

Сибнефть
11,50
400
USD
108,68
-2,57
5,37
1,42
13.02.2007

Сибнефть
10,75
500
USD
114,95
-2,97
5,85
2,96
15.01.2009

Система
10,25
350
USD
107,96
-2,98
6,92
2,34
14.04.2008

Система
8,88
350
USD
105,25
-3,63
7,68
4,45
28.01.2011

Уралсиб банк
8,88
140
USD
102,18
0,30
6,31
0,87
06.07.2006

ТНК
11,00
700
USD
111,13
-2,76
5,60
1,99
06.11.2007

Итоги последних размещений корпоративных облигаций
Дата аукциона
Выпуск
Срок
Объем выпуска, млн. руб.
Спрос, млн. руб.
Доходность к оферте, годовых
Доходность к погашению, годовых
Прогноз эмитента, организатора

09.08.2005
МИА, 2
3 года
1 000
1 916,90
9,84%
-
10,38%*

04.08.2005
Национальная Лесоиндустриальная Компания, 1
2.5 года
500
610,23
12,26%
-
-

26.07.2005
Пермский Моторный Завод, 1
4 года
1 200
2 230,40
10,06%
-
10,15%-10,65%*

21.07.2005
ИНПРОМ, 2
5 лет
1 000
-
12,37%
-
12,30%-12,35%*

20.07.2005
Русагро, 1
3 года
1 000
-
12,00%
-
-

14.07.2005
ММК-Трансфинанс, 1
3 года
650
892,60
11,73%
-
-

* - к ближайшей оферте
Итоги последних размещений государственных облигаций
Дата
Выпуск
Объем, млн.руб.
Спрос, млн.руб.
Размещено, млн. руб.
Доходность (по средневз. цене)
Премия, б.п.**

10.08.2005
ОФЗ 46014
          4 500   
         13 792   
            4 463   
7,87%
             2   

03.08.2005
ОФЗ 25058
          8 000   
         20 281   
            7 866   
6,98%
             6   

20.07.2005
ОФЗ 25057
        16 000   
         21 425   
          15 775   
7,49%
           10   

15.06.2005
ОФЗ 46018
          8 000   
         13 493   
            7 937   
8,82%
             7   

18.05.2005
ОФЗ 46017
        12 000   
         10 553   
            7 032   
8,43%
           11   

04.05.2005
ОФЗ 25058
        10 000   
         15 806   
            9 469   
7,36%
           10   

** - разница доходности по цене отсечения и доходности на момент закрытия торгов предыдущего дня
Календарь ближайших выплат по корпоративным облигациям 
Дата
Выпуск
Ставка купона
Объем, млн. рублей

11.08.2005
КристалФ-1
12,00%
29,92


КристалФ-1
оферта
500,00

12.08.2005
ПраймДон-1
13,50%
33,66

13.08.2005
Таттелеком
11,75%
17,63

14.08.2005
РОСБАНК-1
9,25%
139,13


САНОС-01об
14,00%
20,94

16.08.2005
ВинапИнв-1
15,30%
30,52


ММБ 01обл.
8,30%
41,39

Календарь ближайших выплат по облигациям федерального займа
Дата
Выпуск
Ставка купона
Объем, млн. рублей

17.08.2005
27022
8%
        424,85   


45001
10%
        707,00   


46002
11%
     3 400,70   


46017
9%
        519,60   

14.09.2005
27018
12%
        418,88   


27018
погашение
   14 000,00   


27025
7%
        482,58   


27026
8%
        319,20   

Планируемые выпуски корпоративных облигаций

Дата
Эмитент
Объем, руб.
Срок
Доход инвестора
.
Прогноз доходности
Организатор

11 августа
Газпром
5 млрд.
4 года
К(2)
7,38%-7,50%
РОСБАНК, Ренессанс Брокер

август
Миракс-Ленстроймонтаж
1 млрд.
3 года
К(2), О(1)
15%*
Банк ЗЕНИТ, Банк Москвы

август
Удмуртнефтепродукт
1.5 млрд.
3 года
К(4), О(1.25)

Альфа-Банк

2005
АИЖК
2.2 млрд.



Газпромбанк, Райффайзенбанк

2005
АИЖК
2.5 млрд.



Вэб-Инвестбанк, Внешторгбанк

2005
Арсенал-Финанс
300 млн.
3 года


Северо-Западный банк Сбербанка России

2005
Балтфинанс (Балтийский банк)
500 млн.
3 года
К(2), О(2)

Балтийский Банк

2005
Банк Ак Барс
1.5 млрд.
3 года
К(2), О(1.5)



2005
Банк Зенит
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)



2005
Банк КЕДР
450 млн.
2 года
К(4)

ИК ТатИнК

2005
Банк Российский капитал
500 млн.
2 года
К(4), О(1)

Русские Фонды

2005
Банк Русский стандарт
5 млрд.
5 лет




2005
Банк ТуранАлем
3 млрд.
4 года
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Банк ТуранАлем
3 млрд.
4.5 года
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Банк ТуранАлем
4 млрд.
6 лет
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Волгабурмаш
600 млн.
3 года
К(2)

Всероссийский банк развития регионов

2005
Волшебный край
500 млн.
3 года
К(2), О(1)

ММБ, АВК

2005
ВТБ
15 млрд.
8 лет




2005
ВТБ
15 млрд.
10 лет




2005
Газпромбанк
5 млрд.
5 лет




2005
ГЛОБЭКС
500 млн.
2 года




2005
Доступное жилье
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)

СТМ Инвест

2005
Европейская подшипниковая корпорация
1 млрд.
3 года


Промсвязьбанк

2005
Екатеринбургская электросетевая компания
500 млн.
3 года
К(2), О(1.5)

РОСБАНК

2005
Ильюшин Финанс
2-3 млрд.
1.5 года




2005
Инвестторгбанк
350 млн.
3 года




2005
Инвестсбербанк
1.5 млрд.





2005
Иркут
3.25 млрд.
4 года
К(2)

МДМ-банка

2005
Искитимцемент
500 млн.



ИФК Алемар

2005
Камаз
1.5 млрд.
5 лет
К(2), О(3)

Внешторгбанк, Банк Зенит, Тройка-Диалог

2005
Карачаровский механический завод
700 млн.
3 года
К(2)

Промсвязьбанк

2006
МАИР
1 млрд.





2005
Мегафон
2.3 млрд.
4 года
К(2)

Ренессанс Капитал, Ситибанк

2005
Мегафон
1.5 млрд.
5 лет
К(2)

Ренессанс Капитал, Ситибанк

2005
Медведь-Финанс, Лизинговая компания
750 млн.
5 лет
К(2)



2005
Микрон
400 млн.
1.5 года
К(2)

МБРР, Внешторгбанк

2005
МИР-Финанс
1 млрд.
2.5 года
К(2), О(1.5)

РОСБАНК

2005
Миракс-Ленстроймонтаж
1 млрд.
3 года
К(2)

Банк ЗЕНИТ, Банк Москвы

2006
Московская топливная компания
750 млн.
3 года
К(4)

Банк Москвы

2005
Московское областное ипотечное агентство
1.5 млрд.
5 лет
А



2005
Москоммерцбанк
1 млрд.
3 года
К(2)



2005
Нортгаз-Финанс
1.8 млрд.
2 года


Международный Московский Банк

2005
Очаково
1.5 млрд.
3 года
К(2)

КБ "ПРЕОДОЛЕНИЕ"

2005
Отечественные лекарства-Финанс
1.3 млрд.
3 года


МДМ-Банк

2005
Разгуляй-Финанс
2 млрд.
3 года




2005
РЖД
10 млрд.
1.5 года




2005
РЖД
10 млрд.
3 года.




2005
РЖД
10 млрд.
5 лет




2005
РЖД
5 млрд.
7 лет




2005
Русский алюминий финансы
6 млрд.
3 года


Росбанк, Газпромбанк, Банк Союз

2005
Салаватстекло
1.2 млрд.



ИГ Атон

2005
Связной
1 млрд.
3 года
К(2)

Альфа Банк, Промсвязьбанк

2005
Севкабель-Холдинг
1 млрд.





2005
Сибирьтелеком
2 млрд.
5 лет
К(2), О(3)

Связь-банк, Промсвязьбанк

2005
СЛАВИНВЕСТБАНК
900 млн.
3 года




2005
СУЭК
3 млрд.
3-5 лет




2005
Татфондбанк
1 млрд.
3 года




2005
Тинькофф
1 млрд.
3 года
К(2), О(1), О(2)

Банк Зенит

2005
Трансаэро
0.5-1.5 млрд.
1.5-2 года
О(0.5)



2005
Уралвагонзавод
3 млрд.
5 лет




2005
Финанс Интернэшнл Инвест
2.5 млрд.
2 года
К(2), О(1)

ОФГ

2005
Финансконтракт
700 млн.
2 года
К(4), О(1)

Банк Евразия-Центр

2005
Фаэтон ХК
500 млн.



ИК АВК

2005
Хоум Кредит энд финансы банк
3 млрд.
5 лет
К(4), О(1.5)

Внешторгбанк и Райффайзенбанк

2005
Юниаструмбанк
1 млрд.
2 года
К(2), О(1)



2005
ЮТэйр-Финанс
1 млрд.
3 года




2005
УК Текстильного Холдинга Яковлевский
1 млрд.
3 года




Итоги торгов акциями в РТС

Эмитент
Вид акций
Тикер
Цена, $
Изменение, %
Объём, $
Объём, шт,
Количество сделок

Башнефть
Обыкн.
BANE
6.8
-
34000
5000
1

Башнефть
Прив.
BANEP
3.95
-1.25%
19750
5000
1

Северсталь
Обыкн.
CHMF
8.63
0.00%
283460
32807
6

РАО ЕЭС
Обыкн.
EESR
0.318
0.16%
9126250
28500000
31

РАО ЕЭС
Прив.
EESRP
0.2885
-
864750
3000000
6

Сибирьтелеком
Обыкн.
ENCO
0.062
2.48%
209600
3400000
5

Центртелеком
Обыкн.
ESMO
0.4075
-0.61%
40800
100000
2

ГАЗ
Обыкн.
FESH
0.36
-0.55%
72000
200000
2

ГАЗ
Прив.
GAZA
41
-6.29%
210275
5000
6

ГМК Норильский никель
Обыкн.
GMKN
70.25
-0.85%
3375250
48000
10

Иркутскэнерго
Обыкн.
IRGZ
0.245
0.00%
24500
100000
1

Иркут
Обыкн.
IRKT
0.6155
-
123125
200000
3

КАМАЗ
Обыкн.
KMAZ
0.619
-
61900
100000
1

Южтелеком
Обыкн.
KUBN
0.0975
-
24345
250000
2

ЛУКойл НК
Обыкн.
LKOH
44.65
0.34%
8266850
185000
37

НЛМК
Обыкн.
NLMK
1.17
-
58500
50000
1

Волгателеком
Обыкн.
NNSI
3.85
1.32%
1233152
325175
15

ОМЗ
Обыкн.
OMZZ
4.52
-
22600
5000
1

РИТЭК
Обыкн.
RITK
4.67
2.41%
161550
35000
5

Ростелеком
Обыкн.
RTKM
2.225
0.45%
1033050
464000
8

Ростелеком
Прив.
RTKMP
1.605
-
72825
45000
2

Сбербанк
Обыкн.
SBER
793
0.83%
793000
1000
2

Сибнефть
Обыкн.
SIBN
3.125
0.81%
311250
100000
2

Силовые машины
Обыкн.
SILM
0.0615
-1.76%
11070
180000
2

Сургутнефтегаз
Обыкн.
SNGS
0.8535
1.01%
4685250
5500000
15

Сургутнефтегаз
Прив.
SNGSP
0.693
-1.42%
694625
1000000
4

Северо-Западный Телеком
Обыкн.
SPTL
0.74
-1.47%
54400
73513
2

Северо-Западный Телеком
Прив.
SPTLP
0.49
3.16%
88054
179838
4

Татнефть
Прив.
TATNP
1.36
1.87%
173455
128300
2

Уралсвязьинформ
Обыкн.
URSI
0.037
-0.80%
564700
15200000
12

Уралсвязьинформ
Прив.
URSIP
0.0243
-0.82%
24300
1000000
1

ВСМПО
Обыкн.
VSMO
142.5
0.35%
9975
70
1

Итоги торгов российскими ADR
 Эмитент 
 Кол-во акций в 1 АДР 
 Площадка 
 Закрытие, $ 
 Изменение, % 
 Объём (АДР, шт.) 

PAO ЕЭС
100
 London 
0.3180
0.16%
200000

Газпром
10
 London 
4.3900
0.23%
308136

Газпром
10
 Berlin 
4.3928
0.00%
-

Газпром
10
 Frankfurt 
4.4052
0.14%
33537

Иркутскэнерго
50
 Frankfurt 
0.2457
1.02%
2700

ЛУКОЙЛ
4
 London 
11.1500
0.00%
1313169

Мосэнерго
100
 London 
0.0840
-0.36%
 -

ГМК Норникель
1
 London 
71.2000
-1.25%
647389

Ростелеком
6
 London 
2.2417
0.90%
10000

Ростелеком
6
 New York 
2.2550
1.65%
24600

Сибнефть
10
 London 
1.5600
0.32%
403010

Сургутнефтегаз
50
 London 
0.8560
1.18%
369980

Татнефть
20
 London 
2.1375
1.18%
1074

Татнефть
20
 New York 
2.1610
0.98%
22500

ЮКОС
4
 London 
0.6150
0.82%
351802

Контактная информация

ООО «Брокерская компания «Резерв-инвест»

119180, Россия, Москва, ул. Большая Полянка, д. 47, строение 1


тел.: (095) 929-95-27


факс: (095) 929-95-30


www.kapital-ig.ru


info@kapital-ig.ru


Информационно-аналитический отдел         

Александр Розов 

rozov@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Александра Самодолова

samodolova@kapital-ig.ru
Макроэкономика, мировые рынки акций

Андрей Рожков

rozhkov@kapital-ig.ru
Российский рынок акций

Сергей Захаров

sergey.zakharov@kapital-ig.ru
Фундаментальный анализ российских эмитентов

Владимир Харченко

harchenko@kapital-ig.ru
Рублевые долговые обязательства

Ольга Црнобрня

tsrnobrnya@kapital-ig.ru
Валютные долговые обязательства

Отдел фондовых операций

Эдуард Лебедев

eduard.lebedev@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел долговых обязательств

Вячеслав Морий

moriy@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел клиентского обслуживания 

Наталья Галимова galimova@kapital-ig.ru
Начальник отдела 

Бюллетень подготовлен специалистами информационно-аналитического отдела Брокерской компании «Резерв-инвест». При подготовке Бюллетеня использовались достоверные источники информации. 

Бюллетень носит информационный характер и не является предложением Брокерской компании «Резерв-инвест» о покупке или продаже ценных бумаг. Специалисты Брокерской компании «Резерв-инвест» не несут ответственности за решения, принятые на основании информации, содержащейся в Бюллетене. 

Дополнительную информацию можно получить по отдельному запросу.

( Доходность к погашению не рассчитывалась, если размер купона после оферты не известен.  Отрицательная доходность к оферте также не указана.


� К – частота купона, раз в год; О – срок до оферты, лет; В – валютный хедж; А – амортизация; Прогноз доходности - ожидаемая эмитентом либо организатором займа доходность облигации к погашению или ближайшей оферте (*)
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e-mail: info@kapital-ig.ru, http://www.kapital-ig.ru
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