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Облигации казначейства США  
Вопреки выходу очередной слабой статистики по
рынку труда США котировки treasuries вчера снизи-
лись – инвесторы решили зафиксировать прибыль 
3-недельного ралли и дождаться новых сигналов
замедления экономического роста в стране, прежде 
чем покупать UST на новых максимумах. Как раз се-
годня выходит очередная порция статистики, впро-
чем, мы не исключаем, что она окажется лучше ожи-
даний рынка. Вчера доходность UST’10 выросла на 7
б.п. – до 2,75%, UST’30 – на 3 б.п. – до 3,95%. 
      См. стр. 3

Суверенные облигации РФ и ЕМ 
Вчера продажи в суверенных евробондах РФ оста-
новились - инвесторы не смогли найти поддержки 
на фоне стабильности котировок госбумаг других 
развивающихся стран. Сегодня при неплохих макро-
экономических данных мы не исключаем коррекцию 
вверх по российским бумагам - с утра уже вышли 
позитивные данные по ВВП Германии, которые под-
держат спрос на активы ЕМ.    См. стр. 3

 

Корпоративные рублевые облигации 
Вчера продажи на рынке рублевого долга сохрани-
лись, причем, если накануне снижались бумаги 
практически во всех эшелонах, то в четверг под не-
гативным влиянием остался только II эшелон в
длинном конце кривой. Вместе с тем, спрос на ко-
роткие бумаги сохраняется – инвесторы из-за акти-
визирующейся внешней нестабильности стремятся 
снизить дюрацию своих портфелей.  См. стр. 4



События и новости дня 

По материалам газет «Ведомости», «Коммерсант», а также Reuters, interfax.ru, prime-tass.ru, rbc.ru, akm.ru и др. 
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Макроэкономика и банковская 
cистема 
Объем международных резервов РФ за неделю 
вырос на $3,8 млрд. и по состоянию на 6 августа 
2010 года составлял $478,3 млрд. против $474,5 
млрд. на 30 июля. Об этом сообщил департамент 
внешних и общественных связей ЦБ РФ.  
В целом по стране "сгорели" 25% посевов зерно-
вых, сообщил Президент РФ Д.Медведев на совеща-
нии по мерам стабилизации положения на внутрен-
нем рынке зерна. "У нас ситуация очень сложная, 
потому что в целом по стране "сгорела" приблизи-
тельно четверть посевов зерновых. К сожалению, 
многие хозяйства из-за гибели урожая находятся в 
предбанкротном состоянии", - заявил Д.Медведев. 
Премьер-министр В.Путин подписал постановле-
ние правительства о выделении 10 млрд. руб. на 
финансирование второго этапа программы утили-
зации автомобилей. "Подписано постановление 
Правительства, которое финализирует нашу работу 
по подготовке необходимых документов и выделе-
нии дополнительных 10 млрд. руб. на второй этап 
плана по утилизации старых автомобилей", - сооб-
щил В.Путин на встрече с главой Минпромторга 
В.Христенко. 
Вклады в банках РФ выросли за I полугодие на 
12,7%, превысив прогноз, на фоне снижения инте-
реса к вложениям в акции и недвижимость, следует 
из обзора рынка вкладов физических лиц в I полуго-
дии, выполненном госкорпорацией «Агентство по 
страхованию вкладов» (АСВ). Согласно прогнозу 
агентства, в 2010 г. средства населения в банковской 
системе могут увеличиться на 1,9-2,2 трлн. руб., что 
соответствует приросту совокупного размера вкла-
дов в 25,5-29,5%. Объем депозитов физических лиц 
по итогам 2010 г. оценивается в 9,35-9,65 трлн. руб. 
АСВ прогнозирует снижение доли валютных вкла-
дов в банках РФ до 17—19% к концу года с 21,5% на 
1 июля. В пик кризиса на волне девальвации рубля 
доля валютных вкладов составляла почти 33% про-
тив 13% до начала кризиса. 
 

Новости эмитентов 
Доля Сбербанка в общем объеме привлеченных 
вкладов в банках РФ снизилась за I полугодие на 1,1 
процентного пункта, до 48,3%, следует из обзора 
АСВ рынка вкладов физических лиц в I полугодии. 
ВТБ вернул ЦБ РФ средства, которые привлекал для 
финансирования крупных сделок, - более 100 млрд. 
руб., следует из июльской отчетности банка. 
Банк «Санкт-Петербург» сократил сумму вознагра-
ждения членам правления в I полугодии текущего 

года в 2,3 раза по сравнению с аналогичным перио-
дом прошлого года - до 120,3 млн. руб., свидетельст-
вует отчет по ценным бумагам банка. 
Северсталь: В рамках сотрудничества с ОАО "Газ-
пром" на Северстали освоена технология выпуска
труб большого диаметра (ТБД) с нанесением шеро-
ховатости. Выпуск ТБД в объеме более 1000 тонн в
рамках заказа для проекта "Бованенково-Ухта" был
завершен на трубопрокатном производстве ЧерМК
"Северсталь" в июле. "Освоенная нами технология
нанесения шероховатости на наружное покрытие
используется для последующего бетонирования
трубы, для лучшего сцепления с бетоном, - пояснил
А.Луценко, директор по производству-главный ин-
женер ЧерМК. 
Интеррос в июле подписал со Сбербанком  РФ не-
сколько кредитных соглашений на общую сумму $2
млрд. сроком на 5 лет. Часть средств уже выбрана,
говорится в сообщении Интерроса. 
ОАО "Таттелеком" в I полугодии 2010 г. увеличило
чистую прибыль по РСБУ в 1,8 раза по сравнению с
показателем аналогичного периода 2009 г. - до 301,8
млн. руб., сообщается в пресс-релизе компании. Вы-
ручка в январе-июне выросла на 10% и достигла
2,845 млрд. руб.  
ОАО "Вимм-Билль-Данн Продукты Питания" дос-
тигло соглашения с Danone о выкупе 18,4% своих
акций у французского концерна. Сумма сделки со-
ставит $470 млн, она будет профинансирована за
счет ресурсов компании и не потребует привлече-
ния заемных средств, говорится в сообщении ВБД. 
Силовые машины: Цена оферты мажоритария ОАО
"Силовые машины" - Highstat Ltd А.Мордашова - в
рамках обязательного предложения на выкуп до
100% акций машиностроительного концерна со-
ставляет 6,9948 руб. за 1 приобретаемую акцию, со-
общила российская компания. "Срок принятия
предложения - 70 дней со дня получения ОАО "Си-
ловые машины" обязательного предложения", - от-
мечается в сообщении. Оферта предполагает выкуп
2,607 млрд. обыкновенных акций выпуска 1-03-
35909-Н от 8 июля 2003 г. (или 29,94% уставного ка-
питала). На выкуп этого пакета Highstat может по-
тратить до 18,24 млрд. руб. 
Розничная сеть "Седьмой континент" прекратила
сотрудничество с производителями молочной про-
дукции Danone и "Юнимилк" из-за значительного
повышения закупочных цен. По информации ритей-
лера, с начала августа производители подняли
стоимость некоторых продуктов более чем на 30%,
в связи с чем представители "Седьмого континента"
намерены обратиться в Федеральную антимоно-
польную службу. 
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Облигации казначейства США 
Вопреки выходу очередной слабой статистики по рынку труда
США котировки treasuries вчера снизились – инвесторы решили 
зафиксировать прибыль 3-недельного ралли и дождаться новых 
сигналов замедления экономического роста в стране, прежде 
чем покупать UST на новых максимумах. Как раз сегодня выхо-
дит очередная порция статистики, впрочем, мы не исключаем,
что она окажется лучше ожиданий рынка. Вчера доходность
UST’10 выросла на 7 б.п. – до 2,75%, UST’30 – на 3 б.п. – до 3,95%. 
Слабость американского рынка труда тормозит рост потреби-
тельского спроса, увеличивая риск возникновения второй вол-
ны рецессии. Так, вчера Goldman Sachs заявил, что риск повтор-
ной рецессии в США составляет от 25% до 30%.  

Вера министерство труда США сообщило, что число американ-
цев, впервые обратившихся за пособием по безработице, на 
прошлой неделе увеличилось на 2 тыс. - до 484 тыс. - макси-
мальный уровень с середины февраля, а согласно пересмотрен-
ным данным, неделей ранее количество обращений составляло 
482 тыс., а не 479 тыс., как сообщалось ранее. Для нормального 
восстановления экономики данное значение должно находить-
ся ниже 400 тыс. человек. 

Вместе с тем, участники рынка решили не спешить с дальней-
шими покупками американского госдолга и дождаться сего-
дняшней статистики. Это немного отразилось на спросе на аук-
ционе по размещению UST’30 в объеме $16 млрд. – спрос пре-
высил предложение в 2,77 раза по сравнению с 2,89х на про-
шлом аукционе. 

Сегодня будут опубликованы данные по инфляции и розничным
продажам за июль, а также индексу настроения потребителей от
Университета Мичигана за август. В том, что инфляция сохра-
нится на низком уровне, интриги никакой нет – это благоприят-
но влияет на котировки UST. А вот если остальные данные ока-
жутся хуже ожиданий, это может спровоцировать новый виток 
«бегства в качество».  

Облигации в иностранной валюте
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Суверенные еврооблигации РФ и ЕМ 
Вчера продажи в суверенных евробондах РФ остановились - ин-
весторы не смогли найти поддержки на фоне стабильности коти-
ровок госбумаг других развивающихся стран. Сегодня при непло-
хих макроэкономических данных мы не исключаем коррекцию 
вверх по российским бумагам - с утра уже вышли позитивные 
данные по ВВП Германии, которые поддержат спрос на активы 
ЕМ. 
Доходность выпуска Rus’30 вчера снизилась на 4 б.п. – до 4,52% 
годовых, RUS’20 – на 4 б.п. - 4,63%, спрэд между российскими и
американскими бумагами (Rus’30 и UST'10) сузился на 10 б.п. – до 
178 б.п. Индекс EMBI+ при этом снизился на 2 б.п. – до 273 б.п. 

Небольшой рост в российских бумагах после падения в течение 3
дней наметился уже вчера к вечеру – на фоне рынка в целом ев-
робонды РФ выглядели неоправданно слабыми на этой недели. 

Сегодня позитивному открытию рынков будут способствовать
данные из Европы - ВВП Германии вырос во II квартале 2010 года 
на 2,2% по сравнению с предыдущим кварталом, что стало мак-
симальным ростом с 1991 г. 

Если остальная статистика по США и Европе сможет поддержать
данный позитивный настрой игроков мы ожидаем восстановле-
ния спроса на суверенные евробонды развивающихся стран и 
особенно на подешевевшие российские бумаги.  
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Облигации федерального займа 
Активность в секторе ОФЗ в четверг находилась на низком
уровне, в основном наблюдались продажи из-за сохраняюще-
гося вчера целый день негативного внешнего фона. Сегодня мы
не исключаем, что сильно просевшие бумаги начнут пользо-
ваться спросом при восстановлении позитива на рынках.  
Ставки NDF демонстрируют свою стабильность – стоимость го-
дового контракта сохраняется на уровне 4,25%-4,28% годовых. 
На этом фоне спрэд между кривыми NDF и ОФЗ в коротком 
конце практически отсутствует. 

Вместе с тем, из-за пессимистичных настроений на внешних 
рынках вчера больше всего пострадал длинный конец ОФЗ. Ес-
ли в среду по итогам аукциона средневзвешенная доходность
ОФЗ 25075 составила 7,07% годовых, то вчера она достигла 
7,14%. Доходность нового длинного выпуска ОФЗ 26203 также 
выросла вчера с 7,19 до 7,25%. 

Если позитивные настроения на рынке не угаснут к концу тор-
говой сессии, то мы не исключаем восстановления интереса к 
данным выпускам сегодня или в понедельник. 
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Корпоративные облигации и РиМОВ 
Вчера продажи на рынке рублевого долга сохранились, при-
чем, если накануне снижались бумаги практически во всех эше-
лонах, то в четверг под негативным влиянием остался только II
эшелон в длинном конце кривой. Вместе с тем, спрос на корот-
кие бумаги сохраняется – инвесторы из-за активизирующейся 
внешней нестабильности стремятся снизить дюрацию своих
портфелей. 
На денежном рынке ситуация остается спокойной - индикатив-
ная ставка MosPrime Rate o/n держится вблизи отметки 2,78%
годовых, объем ликвидности в ЦБ – на уровне 1,15 трлн. руб.
Ближайшие налоговые выплаты ожидаются на следующей не-
дели, в результате чего стоимость денег может немного вырас-
ти. 

В I эшелоне вчера ситуация складывалась относительно спо-
койно, продажи наблюдались по сути только в кривой РСХБ.
Вместе с тем, существенное давление на себе продолжил испы-
тывать II эшелон – сохранились продажи в длинных выпусках 
Башнефти, СУЭК, Мечела. При этом на рынке заметна тенденция
сокращения дюрации портфелей игроками – наблюдался спрос 
в кортких выпусках Банка Санкт-Петербург, Промсвязьбанка,
МДМ банка, Татфондбанка, а также ТМК. 

Отметим, что спрэды bid/offer на рынке остаются широкими, а 
ликвидность в выпусках несколько снизилась – особенно это 
заметно в бумагах II эшелона. В результате, инвесторам необхо-
дим сильный импульс внешнего позитива для нормализации 
ситуации на рынке. К сожалению, последнее время статистика
по США и Европе не баловала инвесторов, что привело к замет-
ной коррекции нефтяных цен – тенденция перехода игроков из
длинных бумаг в короткие может сохраниться.  



Выплаты купонов Погашения и оферты
пятница 13 августа 2010 г. 171.10 млн. руб.  6.50 млрд. руб.

□ Минфин Самарской области, 34006 90.70 млн. руб. □ Вестер-Финанс, 1 Оферта  1.50 млрд. руб.
□ ТрансФин-М, 2 80.40 млн. руб. □ Фортум (ТГК-10), 2 Оферта  5.00 млрд. руб.

воскресенье 15 августа 2010 г. 299.70 млн. руб.  2.00 млрд. руб.
□ АИЖК, 10 121.74 млн. руб. □ Европлан, 1 Оферта  2.00 млрд. руб.
□ АИЖК, 9 94.40 млн. руб.
□ Иркутская область, 31006 65.44 млн. руб.  3.60 млрд. руб.
□ Первый ипотечный агент АИЖК, 1А 18.13 млн. руб. □ Крайинвестбанк, 1 Оферта  0.60 млрд. руб.

□ Московский Кредитный банк, 6 Оферта  2.00 млрд. руб.
понедельник 16 августа 2010 г. 229.35 млн. руб. □ ТрансТехСервис (ООО), 1 Погашение  1.00 млрд. руб.

□ ГЛОБЭКСБАНК, БО-1 229.35 млн. руб.
 19.20 млрд. руб.

вторник 17 августа 2010 г. 2 110.14 млн. руб. □ Трансмашхолдинг, 2 Оферта  4.00 млрд. руб.
□ АФК Система, 2 1 471.00 млн. руб. □ Москва, 51 Погашение  15.00 млрд. руб.
□ Виктория-Финанс, БО-1 124.66 млн. руб. □ Платан, 1 Погашение  0.20 млрд. руб.
□ М-ИНДУСТРИЯ, 1 61.08 млн. руб.
□ Москоммерцбанк, 2 179.52 млн. руб.  1.50 млрд. руб.
□ ТМК, 3 244.35 млн. руб. □ Виктория-Финанс, БО-1 Оферта  1.50 млрд. руб.
□ ТрансТехСервис (ООО), 1 29.53 млн. руб.

 1.00 млрд. руб.
среда 18 августа 2010 г. 5 227.50 млн. руб. □ Корпорация железобетон, 1 Оферта  1.00 млрд. руб.

□ Банк Союз, 4 142.11 млн. руб.
□ Газпром, 9 180.25 млн. руб.  5.58 млрд. руб.
□ Москва, 51 302.40 млн. руб. □ Россельхозбанк, 6 Оферта  5.00 млрд. руб.
□ НОМОС-БАНК, 8 142.11 млн. руб. □ Калмыкия, 31001 Погашение  0.58 млрд. руб.
□ ОМПК, 1 29.92 млн. руб.
□ Россельхозбанк, 2 136.99 млн. руб.  3.30 млрд. руб.
□ Россия, 46021 3 734.30 млн. руб. □ Банк Петрокоммерц, 6 Оферта  3.00 млрд. руб.
□ Рэйл Лизинг Финанс, 1 0.45 млн. руб. □ Клинский район, 25003 Погашение  0.30 млрд. руб.
□ СУ-155 Капитал, 3 231.87 млн. руб.
□ ТД Копейка (ОАО), 2 164.56 млн. руб.  2.00 млрд. руб.
□ ТД Копейка (ОАО), 3 97.72 млн. руб. □ Мосэнерго, БО-2 Погашение  2.00 млрд. руб.
□ Хортекс-Финанс, 1 64.82 млн. руб.

 4.00 млрд. руб.
четверг 19 августа 2010 г. 1 788.68 млн. руб. □ ФОРМАТ, 1 Оферта  1.00 млрд. руб.

□ Каравай, 6 6.03 млн. руб. □ ТехноНИКОЛЬ-Финанс, 2 Оферта  3.00 млрд. руб.
□ Парнас-М, 2 23.68 млн. руб.
□ Россельхозбанк, 3 461.20 млн. руб.  4.50 млрд. руб.
□ Россия, 39003(ГСО-ФПС) 1 234.20 млн. руб. □ МежПромБанк, 1 Оферта  3.00 млрд. руб.
□ Ярославская обл, 34009 63.57 млн. руб. □ Жилсоципотека-Финанс, 3 Оферта  1.50 млрд. руб.

 5.00 млрд. руб.
□ Русь-Банк, 3 Оферта  2.00 млрд. руб.
□ ТехноНИКОЛЬ-Финанс, 2 Оферта  3.00 млрд. руб.

Планируемые выпуски облигаций
понедельник 16 августа 2010 г. 7.00 млрд. руб.

□ ТГК-9, 1 7.00 млрд. руб.
вторник 17 августа 2010 г. 1.75 млрд. руб.

□ ТрансФин-М, БО-1 1.25 млрд. руб.
□ ТрансФин-М, БО-3 0.50 млрд. руб.

среда 18 августа 2010 г. 40.00 млрд. руб.
□ ОФЗ 25071 20.00 млрд. руб.
□ ОФЗ 25073 20.00 млрд. руб.

вторник 24 августа 2010 г. 10.00 млрд. руб.
□ Евразийский банк развития, 1 5.00 млрд. руб.
□ Евразийский банк развития, 2 5.00 млрд. руб.

понедельник 16 августа 2010 г.

пятница 13 августа 2010 г.

вторник 31 августа 2010 г.

четверг 19 августа 2010 г.

среда 18 августа 2010 г.

вторник 17 августа 2010 г.

понедельник 30 августа 2010 г.

пятница 27 августа 2010 г.

четверг 26 августа 2010 г.

среда 25 августа 2010 г.

вторник 24 августа 2010 г.

пятница 20 августа 2010 г.

Облигационный календарь
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.Выплаты купонов оферты и погашения



пятница 13 августа 2010 г.
□ 03:50 Япония: Протокол заседания Банка Японии по процентной ставке Прогноз: -
□ 10:00 Германия: Предварительные данные по ВВП за 2 квартал Прогноз: 1.3% к/к, 2.4% г/г
□ 13:00 Еврозона: Предварительные данные по ВВП за 2 квартал Прогноз: 0.7% к/к, 1.4% г/г
□ 13:00 Еврозона: Сальдо торгового баланса за июнь Прогноз: -€2.0 млрд.
□ 16:30 США: Индекс потребительских цен за июль Прогноз: 0.2% м/м, 1.2% г/г
□ 16:30 США: Стержневой индекс потребительских цен за июль Прогноз: 0.1% м/м, 0.9% г/г
□ 16:30 США: Розничные продажи за исключением продаж автомобилей за июль Прогноз: 0.3%
□ 16:30 США: Розничные продажи за июль Прогноз: 0.4%
□ 17:55 США: Индекс настроения потребителей от Университета Мичигана за август Прогноз: 69.8
□ 18:00 США: Деловые запасы за июнь Прогноз: 0.3%

понедельник 16 августа 2010 г.
□ 03:50 Япония: Индекс деловой активности в сфере услуг за июнь
□ 03:50 Япония: Динамика ВВП за 2 квартал
□ 13:00 Еврозона: Индекс потребительских цен за июль
□ 16:30 США: Производственный индекс Empire Manufacturing за август
□ 16:30 США: Нетто покупки ценных бумаг США за июнь
□ 18:00 США: Индекс рынка жилья от NAHB за август

вторник 17 августа 2010 г.
□ 12:00 Еврозона: Сальдо текущего баланса за июнь
□ 12:30 Великобритания: Индекс  потребительских цен за июль
□ 12:30 Великобритания: Индекс цен производителей за июль
□ 13:00 Германия: Индекс настроений в деловой среде от ZEW за август
□ 13:00 Еврозона: Индекс настроений в деловой среде от ZEW за август
□ 16:30 США: Индекс цен производителей за июль
□ 16:30 США: Строительство новых домов за июль
□ 16:30 США: Разрешения на строительство за июль
□ 17:15 США: Промышленное производство за июль

Календарь событий
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Руководство 

Зибарев Денис Александрович 
Zibarev@psbank.ru 

Руководитель департамента 70-47-77

Тулинов Денис Валентинович 
Tulinov@psbank.ru Руководитель департамента 70-47-38

Миленин Сергей Владимирович 
Milenin@psbank.ru Заместитель руководителя департамента 70-47-94

Субботина Мария Александровна 
Subbotina@psbank.ru Заместитель руководителя департамента 70-47-33

Аналитическое управление 

Грицкевич Дмитрий Александрович 
Gritskevich@psbank.ru 

Рынок облигаций  70-20-14

Монастыршин Дмитрий Владимирович 
Monastyrshin@psbank.ru 

Рынок облигаций   70-20-10

Жариков Евгений Юрьевич 
Zharikov@psbank.ru 

Рынок облигаций  70-47-35

Шагов Олег Борисович 
Shagov@psbank.ru 

Рынки акций  70-47-34

Захаров Антон Александрович 
Zakharov@psbank.ru 

Валютные рынки 70-47-75

Управление торговли и продаж 

Панфилов Александр Сергеевич 
Panfilov@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
icq 150-506-020 

Прямой: +7(495) 228-39-22 
+7(495)777-10-20 доб. 70-20-13 

Галямина Ирина Александровна 
Galiamina@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
icq 314-055-108 

Прямой: +7(905) 507-35-95 
+7(495) 777-10-20 доб. 70-47-85 

Павленко Анатолий Юрьевич 
APavlenko@psbank.ru 

Трейдер 
icq 329-060-072 

Прямой: +7(495)705-90-69 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-23 

Рыбакова Юлия Викторовна 
Rybakova@psbank.ru 

Трейдер 
icq 119-770-099 

Прямой: +7(495)705-90-68 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-41 

Урумов Тамерлан Таймуразович 
Urumov@psbank.ru 

Трейдер 
 

+7(495)777-10-20 доб. 70-35-06 

Управление по работе с неэмиссионными долговыми обязательствами 

Бараночников Александр Сергеевич 
Baranoch@psbank.ru 

Операции с векселями 
 

Прямой: +7(495)228-39-21 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-96 

 

Настоящий информационно-аналитический обзор предоставляется исключительно в информационных целях и не содержит рекомендаций или 
предложений о совершении сделок. ОАО «Промсвязьбанк» уведомляет, что использование представленной информации не обеспечивает защиту от 

убытков или получение прибыли. ОАО «Промсвязьбанк» и его сотрудники не несут ответственности  за полноту и точность предоставленной 
информации, а также последствия её использования, и оставляют за собой  

право пересмотреть  ее содержание в любой момент без предварительного уведомления. 
Настоящим уведомляем всех заинтересованных лиц о том, что при подготовке обзора использовалась информация, полученная из сети Интернет, а 

также других открытых источников информации, рассматриваемых нами на момент публикации как достоверные. 
ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 

Аналитическое управление Инвестиционного Департамента, т. 777-10-20(доб. 704733), e-mail: ib@psbank.ru 

Инвестиционный департамент 
т.: +7 (495) 777-10-20 доб. 70-53-03, 70-20-00 
ф.: +7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-37 
Е-mail: ib@psbank.ru 
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