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КЛЮЧЕВЫЕ ИНДИКАТОРЫ
Индикатор Значение Изменение
MICEX Price Index 103.56         0.03%
MICEX TR Index 128.35         0.05%
Trade volume 5,581.25      -40.05%
RUB/USD 27.48           0.04%
Остатки на К/С 287.90         7.35%
Остатки на Д/С 277.30         -2.46%
Ставка овернайт 1.75             50.00%
Индекс РТС 680.21         0.46%
Россия 30 105.67         -0.5%
Gold&FX Reserves 136.40         1.49%
Источник:Reuters, Внешторгбанк

ИНДЕКС ММВБ И ОБЪЕМ ТОРГОВ

Источник:ММВБ, Внешторгбанк

ИНДИКАТИВНЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ
Инструмент YTM Цена
ГАЗПРОМ А5 7.77% 99.9% 211
ТНК 5 6.82% 113.1% 6
Центртелеком 4 12.22% 106.5% 197
Волгателеком 1 8.23% 105.4% 27
РАО ЕЭС 2 5.14% 105.8% 48
Северсталь 1 5.51% 101.2% 34
АЛРОСА 19 5.29% 106.3% 3
ВТБ 3 5.76% 107.5% 9
Москва 28 3.94% 108.5% 22
Москва 27 6.68% 114.0% 21
Москва 40 7.36% 106.7% 179
Москва 38 7.95% 110.1% 67
Источник:Внешторгбанк, ММВБ. См. также 
статистическое приложение к данному  обзору
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ОСНОВНЫЕ НОВОСТИ И СОБЫТИЯ
Объем ЗВР РФ вырос за неделю на $2 млрд. и на 11 марта 2005 года составил$136.
млрд. по сравнению с $134.4 млрд. на 4 марта. 
Объем денежной базы в узком определении в России за неделю вырос на 1.9 млрд
рублей и на 14 марта составил 1683.8 млрд. рублей по сравнению с 1681.9 млрд. рублей
на 9 марта. 
 
НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ 
Вчера на ММВБ состоялось размещение дебютного облигационного займа ОАО Татэнерг
на сумму 1.5 млрд. рублей. Ставка купона была определена в ходе конкурса в размере
9.65% годовых, что соответствует доходности на уровне 9.88% годовых.     
Сеть универсамов эконом-класса Пятерочка планирует в текущем году провест
размещение облигационного займа на сумму 1.5 млрд. рублей. Срок обращения выпуск
составит 5 лет. 
Минфин РФ зарегистрировал условия эмиссии и обращения облигаций Московской
области. Срок обращения бумаг – от 1 года до 7 лет. Размещение может произойти 
течение второго квартала текущего года. 
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Агентство Fitch Ratings повысило долгосрочный и краткосрочный рейтинги в иностранно
валюте Республики Саха (Якутия) с уровня «С» до «В+». Прогноз по долгосрочном
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рейтингу – «стабильный». 
Председатель совета директоров ОАО АВТОВАЗ Владимир Каданников заявил, чт
компания намерена разместить облигации на 5 млрд. рублей к маю этого года. Пятилетни
заем входит в инвестиционную  программу ОАО АВТОВАЗ. 
 
КОММЕНТАРИЙ К СИТУАЦИИ НА РЫНКЕ РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
Вчера общий объем торгов рублевыми облигациями составил 5.99 млрд. рублей, из
которых порядка 5.58 млрд. рублей (с учетом прошедших аукционов) пришлось на
корпоративные и муниципальные облигации. 
На рынке рублевых долговых бумаг вчера одним из основных событий стало размещение
первого выпуска Татэнерго на сумму 1.5 млрд. рублей. Результаты аукциона показала
наличие интереса к длинным бумагам. На вторичных торгах повальное снижение цен
приостановилось, снизился и объем торгов на фоне снижения агрессивных прода
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последних дней. Длинный первый эшелон, который активно продавали нерезиденты 
последние дни, показал смешанную динамику. Аутсайдером в секторе стали бумаги ТНК 5,
которые впервые за долгое время вошли в лидеры торгового оборота. В течение дня
бумаги скорректировались вниз более чем на полфигуры, закрывшись по 113.10 фигуры
Бумаги Газпрома и ФСК закрылись чуть ниже уровня закрытия среды. Выпуски РЖД 2 
РЖД 3 скорректировались вверх на 20 и 10 б.п. соответственно. Телекоммуникационны
сегмент, также пострадавший от продаж последних дней, торговался разнонаправленно
УРСИ 3, Сибирьтелеком 3 подрос на 0.14% и 0.09% соответственно, Центртелеком 4
вырос на 142 б.п. (106 ½), в свою очередь Сибирьтелеком 4 подешевел на 0.38% д
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уровня 106.10% от номинала. 
Муниципальные облигации показали смешанное закрытие. Лидер торгового оборота
Москва 40, закрылась по 106.69% от номинала, что на 1 б.п. ниже уровня закрытия среды
С небольшим ростом закрылись выпуски Москвы 31 (+0.07%, 105.75%), Москвы 39
(+0.10%, 104.40%).  
Из других региональных выпусков стоит отметить значительное снижение котировок п
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третьему выпуску Московской области. В течение дня бумаги подешевели на 0.77%
закрывшись по 106.42% от номинала. Доходность бумаги повысилась до уровня 8.19%
годовых. Московская область 4, в свою очередь, подросла на 5 б.п. до 107.05 фигуры. 
Участники рынка гособлигаций вчера не проявляли особой активности, ликвидным бы
только выпуск ОФЗ 25058, доходность которого снизилась на 1 б.п. до уровня 7.28%
годовых. Ставки по другим выпуска выросли в пределах 1-6 б.п. 
Сегодня, на наш взгляд, рынок рублевых бумаг может закрыться чуть выше вчерашнег
дня и ожидаем снижения продаж в первом эшелоне и телекомах.    
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