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ПАНОРАМА 
Краткий обзор долговых рынков 
Пятница, 20 июля 2012 года 

МИРОВЫЕ РЫНКИ 
Макростатистика по США вчера не оправдала ожидания 
рынка – выросло число первичных обращений за пособием 
по безработице американцев, в то время как продажи на 
вторичном рынке жилья снизились. Разочаровала рынок и 
отчетность Morgan Stanley. 

См. стр. 2

ОФЗ
В секторе ОФЗ вчера вновь наблюдалась консолидация 
рынка – при сохранении большого объема торгов доход-
ности бумаг изменились разнонаправлено в пределе 2-4 
б.п. Сегодня ожидаем продолжения консолидации на 
рынке. 

См. стр. 4

СУВЕРЕННЫЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ РФ И ЕМ КОРПОРАТИВНЫЕ РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ
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СУВЕРЕННЫЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ РФ И ЕМ
В секторе суверенных евробондов развивающихся вчера 
наблюдался умеренный оптимизм – индекс EMBI+ снизился 
на 5 б.п. – до 333 б.п. (минимум с мая т.г.) при росте доход-
ности UST’10 на 2 б.п. – до 1,51% годовых. 

                                  См. стр. 3

КОРПОРАТИВНЫЕ РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ
В корпоративном сегменте объемы торгов вчера продол-
жили снижаться, хотя на рынке сохраняется умеренный 
оптимизм инвесторов. Спросом продолжают пользоваться 
достаточно короткие бумаги длиной 1-2 года. 

См. стр. 5

 

ОТРАСЛЕВЫЕ ТОРГОВЫЕ ИДЕИ ПО РУБЛЕВЫМ ОБЛИГАЦИЯМ 
 «облигации повышенного риска» 

Банки: 
 ТКС Банк, БО-06 (B2/—/B) (100,04/14,33%/0,96*): по итогам размещения по выпуску был установлен купон в размере 13,9% 

годовых; на текущий момент выпуск торгуется чуть выше номинала с премией к кривой ОФЗ на уровне 805 б.п. или порядка 55 
б.п. премии к собственной кривой, что выглядит крайне привлекательно.  

 Связной банк (B3/—/—) (первичное размещение): ориентир ставки первого купона дебютных облигаций - 13,75-14,25%(YTP 14,22-
14,76%), что соответствует премии 795 - 850 б.п. к кривой ОФЗ. Данный диапазон также предполагает премию 10 - 35 б.п. к 
размещенному 17.07.2012 г. выпуску облигаций ТКС Банк, БО-6. Данный уровень премии компенсирует на одну ступень меньший 
уровень кредитных рейтингов Банка Связной и более поздний выход на вторичные торги по сравнению с биржевыми 
облигациями. 

Строительство:  
 Сахатранснефтегаз, 02 (—/—/—) (100,0/12,56%/0,94): Сахатранснефтегаз на 100% принадлежит государству в лице Министерства 

имущественных отношений Республики Саха (Якутия). Основной вид деятельности — строительство и эксплуатация объектов 
газового хозяйства в Республике Саха (Якутия). С момента максимального снижения котировок по бумаге в середине мая (97 
фигура) выпуск нивелировал большую часть своих потерь, достигнув уровня 100,5 от номинала. На текущий момент бумага 
котируется в диапазоне 99,62/100,0. После фиксации прибыли по 100,5 вновь рекомендуем накапливать бумагу ниже номинала.  

Лизинг: 
 Каркаде, 02 (—/—/B+) (99,6/14,01%/1,23): на наш взгляд, доходность выше 14% годовых остается интересной. Эмитент 

специализируется на лизинге автотранспорта и характеризуется относительно небольшими масштабами бизнеса. По МСФО за 
2011 г. компания обладала активами в 10,57 млрд. руб., собственным капиталом в 1,71 млрд. руб., финансовым долгом в 7,6 млрд. 
руб. При этом поддержку кредитному профилю Каркаде оказывает наличие сильного акционера в лице польского холдинга Getin 
Holding, владеющего активами в финансовом секторе в Центральной и Восточной Европе: акционер оказывает поддержку на 
уровне капитала, контролирует кредитный риск и ликвидность дочерней компании. 

 
* - (цена, % от номинала / доходность, % годовых / дюрация, лет).

ПАНОРАМА 
Краткий обзор долговых рынков 
Пятница, 20 июля 2012 года 

МИРОВЫЕ РЫНКИ 
Макростатистика по США вчера не оправдала ожидания 
рынка – выросло число первичных обращений за пособием 
по безработице американцев, в то время как продажи на 
вторичном рынке жилья снизились. Разочаровала рынок и 
отчетность Morgan Stanley. 

См. стр. 2

ОФЗ
В секторе ОФЗ вчера вновь наблюдалась консолидация 
рынка – при сохранении большого объема торгов доход-
ности бумаг изменились разнонаправлено в пределе 2-4 
б.п. Сегодня ожидаем продолжения консолидации на 
рынке. 

См. стр. 4

СУВЕРЕННЫЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ РФ И ЕМ
В секторе суверенных евробондов развивающихся вчера 
наблюдался умеренный оптимизм – индекс EMBI+ снизился 
на 5 б.п. – до 333 б.п. (минимум с мая т.г.) при росте доход-
ности UST’10 на 2 б.п. – до 1,51% годовых. 

                                  См. стр. 3

КОРПОРАТИВНЫЕ РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ
В корпоративном сегменте объемы торгов вчера продол-
жили снижаться, хотя на рынке сохраняется умеренный 
оптимизм инвесторов. Спросом продолжают пользоваться 
достаточно короткие бумаги длиной 1-2 года. 

См. стр. 5

 

ОТРАСЛЕВЫЕ ТОРГОВЫЕ ИДЕИ ПО РУБЛЕВЫМ ОБЛИГАЦИЯМ 
 «облигации повышенного риска» 

Банки: 
 ТКС Банк, БО-06 (B2/—/B) (100,04/14,33%/0,96*): по итогам размещения по выпуску был установлен купон в размере 13,9% 

годовых; на текущий момент выпуск торгуется чуть выше номинала с премией к кривой ОФЗ на уровне 805 б.п. или порядка 55 
б.п. премии к собственной кривой, что выглядит крайне привлекательно.  

 Связной банк (B3/—/—) (первичное размещение): ориентир ставки первого купона дебютных облигаций - 13,75-14,25%(YTP 14,22-
14,76%), что соответствует премии 795 - 850 б.п. к кривой ОФЗ. Данный диапазон также предполагает премию 10 - 35 б.п. к 
размещенному 17.07.2012 г. выпуску облигаций ТКС Банк, БО-6. Данный уровень премии компенсирует на одну ступень меньший 
уровень кредитных рейтингов Банка Связной и более поздний выход на вторичные торги по сравнению с биржевыми 
облигациями. 

Строительство:  
 Сахатранснефтегаз, 02 (—/—/—) (100,0/12,56%/0,94): Сахатранснефтегаз на 100% принадлежит государству в лице Министерства 

имущественных отношений Республики Саха (Якутия). Основной вид деятельности — строительство и эксплуатация объектов 
газового хозяйства в Республике Саха (Якутия). С момента максимального снижения котировок по бумаге в середине мая (97 
фигура) выпуск нивелировал большую часть своих потерь, достигнув уровня 100,5 от номинала. На текущий момент бумага 
котируется в диапазоне 99,62/100,0. После фиксации прибыли по 100,5 вновь рекомендуем накапливать бумагу ниже номинала.  

Лизинг: 
 Каркаде, 02 (—/—/B+) (99,6/14,01%/1,23): на наш взгляд, доходность выше 14% годовых остается интересной. Эмитент 

специализируется на лизинге автотранспорта и характеризуется относительно небольшими масштабами бизнеса. По МСФО за 
2011 г. компания обладала активами в 10,57 млрд. руб., собственным капиталом в 1,71 млрд. руб., финансовым долгом в 7,6 млрд. 
руб. При этом поддержку кредитному профилю Каркаде оказывает наличие сильного акционера в лице польского холдинга Getin 
Holding, владеющего активами в финансовом секторе в Центральной и Восточной Европе: акционер оказывает поддержку на 
уровне капитала, контролирует кредитный риск и ликвидность дочерней компании. 

 
* - (цена, % от номинала / доходность, % годовых / дюрация, лет).



Мировые рынки

ВЧЕРА 
Макростатистика по США вчера не оправдала ожида-
ния рынка – выросло число первичных обращений за 
пособием по безработице американцев, в то время 
как продажи на вторичном рынке жилья снизились. 
Разочаровала рынок и отчетность Morgan Stanley. 

Число первичных обращений за пособием по безра-
ботице на прошлой неделе увеличилось на 34 тыс. - до 
386 тыс. Согласно пересмотренным данным, неделей 
ранее количество обращений составляло 352 тыс., а 
не 350 тыс., как сообщалось прежде.  

Кроме того, продажи на вторичном рынке жилья в 
США в июне упали на 5,4% по сравнению с маем - до 
4,37 млн. домов в годовом исчислении при ожидании 
рынком роста продаж до 4,62 млн. в годовом выраже-
нии. 

Отчет Morgan Stanley также не оправдал ожидания 
рынка - хотя банк получил прибыль во II квартале 
2012 г. после убытка за аналогичный период годом 
ранее, его результаты оказались достаточно посред-
ственными. При этом банк заявил о сокращении 700 
рабочих мест до конца года. 

 

 

 

СЕГОДНЯ
Сегодня ожидается достаточно спокойный день в
плане выхода данных по макростатистики. 

При этом внимание рынка будет сосредоточено на
новостях из Европы. Сегодня в 14:00 мск министры
финансов стран ЕС проведут переговоры относитель-
но помощи испанским банкам – не исключаем, что
стране будут навязаны условия предоставления по-
мощи, что будет негативно воспринято рынками. 
Также не исключаем, что сегодня инвесторы будут
предпринимать попытки к фиксации прибыли после
достаточно удачной недели. 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

Индикатор 19 июл
3-мес
макс.
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118.10cпрэд к UST 10 168.90 292.00 168.90 365.20
июн.11 авг.11 окт.11 дек.11 фев.12 апр.12 июн.12
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Евробонды развивающихся стран

СУВЕРЕННЫЙ СЕГМЕНТ 
В секторе суверенных евробондов развивающихся 
вчера наблюдался умеренный оптимизм – индекс 
EMBI+ снизился на 5 б.п. – до 333 б.п. (минимум с мая 
т.г.) при росте доходности UST’10 на 2 б.п. – до 1,51% 
годовых. 

В лидерах роста котировок вчера оказались евро-
бонды Эквадора (-17 б.п. по спрэду), Венгрии (-14 б.п.) 
и Индонезии (-12 б.п.). Российская составляющая ин-
декса EMBI+ снизилась на 6 б.п. – до 222 б.п. 

Котировки RUS’30 в течения дня держались на уровне 
124,625, однако к вечеру немного скатились вниз – до 
124,0-124,375. 

Относительно индексов Бразилии и Мексики россий-
ская составляющая вновь приблизилась на 2 и 4 б.п. – 
до 75 б.п. и 25 б.п. соответственно. Как мы отмечали 
ранее, до уровней 2011 г. остается порядка 20 б.п. по 
спрэду. 

Сегодня на фоне высоких цен на нефть, с одной сто-
роны, и наличия умеренного желания инвесторов 
зафиксировать прибыль после бурного роста котиро-
вок евробондов - с другой, сегодня ожидаем консо-
лидации на рынке.   

 

 

КОРПОРАТИВНЫЙ СЕГМЕНТ 

В корпоративном секторе рынка евробондов вчера
сохранилась повышенная волатильность среди дня
при снижении котировок по итогам торгов – после
сильного ралли с начала июля все больше инвесто-
ров хотят частично зафиксировать прибыль. 

Сбербанк РФ (Baa1/—/BBB) в пятницу доразместил
10-летние LPN объемом $750 млн. с доходностью 5%
годовых. Доходности соответствует цена доразмеще-
ния бумаг в $108,438. При этом банк в четверг соби-
рал заявки на эти бонды с ориентиром доходности
около 5,06% годовых, которому соответствовал пер-
воначальный ценовой ориентир в $108 за облигацию.

Отметим, что вчера последние сделки по основному
выпуску были по 109 фигуре, тогда как доразмещение
первоначально планировалось провести по 108 фи-
гуре, что предполагало премию по цене в размере
100 б.п. (около 50 б.п. по итогам доразмещения). 

В целом, относительно собственной кривой, соседних
выпусков VEB, а также суверенной кривой котировки
Sber-22 на уровне 109 выглядят справедливо. 

С другой стороны, выпуск вырос более чем на 4 фигу-
ры всего за несколько недель, и покупать бумагу да-
же по 108 фигуре достаточно опасно. 

Можно рассматривать данную покупку только как
ультакраткосрочную торговую идею, однако при по-
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у р р у р у д д р
явлении негатива вполне можно и не успеть продать
бумаги – на наш взгляд, входить в рынок на текущих
уровнях крайне опасно. 
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Рублевые облигации

ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 
Налоговый период пока проходит достаточно спокой-
но – Банк России через аукционы РЕПО в достаточном 
объеме компенсирует недостаток рублевой ликвидно-
сти на рынке. 

Вчера Банк России установил лимит по однодневному 
аукциону РЕПО на уровне 250 млрд. руб., из которых 
банки взяли 228,9 млрд. руб. по средневзвешенной 
ставке 5,32% годовых. 

Индикативная ставке MosPrimeRate o/n незначительно 
снизилась (-4 б.п.) до 5,79% годовых. 

При этом задолженность банков по РЕПО перед ЦБ 
вновь выросла, достигнув 1,44 трлн. руб. при росте де-
фицита по чистой ликвидной позиции с 1,18 трлн. руб. 
до 1,23 трлн. руб. 

Сегодня пройдет уплата НДС, в результате чего ставки 
o/n могут незначительно повыситься. 

 

 

 

 

 

ОБЛИГАЦИИ ФЕДЕРАЛЬНОГО ЗАЙМА 
В секторе ОФЗ вчера вновь наблюдалась консолидация
рынка – при сохранении большого объема торгов до-
ходности бумаг изменились разнонаправлено в преде-
ле 2-4 б.п. Сегодня ожидаем продолжения консолида-
ции на рынке. 

Оборот торгов вчера остался на высоком уровне, со-
ставив 31,8 млрд. руб., однако высокие объемы торгов
не привели к росту котировок ОФЗ, что говорит об ак-
тивизации инвесторов, стремящихся зафиксировать
прибыль в госбумагах после очередного этапа ралли на
рынке. 

Мы продолжаем отмечать, что котировки ОФЗ остаются
перекупленными – кривая IRS остается выше кривой
госбумаг при спрэде  ОФЗ 26204-IRS 5Y на уровне -43
б.п.  Спрэд ОФЗ 26204-NDF 5Y также остается на исто-
рических минимумах – у отметки 85 б.п.  

Вместе с тем спрэд ОФЗ 26204-Russia-18R выглядит
очень интересно в рамках ожиданий либерализации
рынка и составляет 163 б.п. 

На текущий момент, на наш взгляд, пока можно гово-
рить лишь о консолидации рынка ОФЗ и, возможно,
небольшой технической коррекции – при сохраняю-
щейся тенденции роста цен на нефть и укрепления
рубля активных продаж ОФЗ на рынке не будет.  
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Кривая IRS MosPrime o/n, %
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Рублевые облигации

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ И  
ОБЛИГАЦИИ РиМОВ 

 

 

В корпоративном сегменте объемы торгов вчера про-
должили снижаться, хотя на рынке сохраняется уме-
ренный оптимизм инвесторов. Спросом продолжают 
пользоваться достаточно короткие бумаги длиной 1-2 
года. 

Снижение объемов торгов связано как с некоторой 
неопределенностью на рынках, возникшей во второй 
половине недели так и нежеланием инвесторов про

 
 

половине недели, так и нежеланием инвесторов про-
давать бумаги, которые стремятся поднять цены, что 
далеко не всегда приводит к реальным сделкам. 

Что касается бумаг из нашего фокус-листа, то в них 
также активизировались покупки – за неделю выпуски 
Сибметинвеста, ВымпелКома, НПК подорожали прак-
тически на фигуру. 

После сообщений на этой неделе об обсуждении Мин-
фином, ФСФР и ЦБ возможности предоставить прямой
доступ Euroclear и Clearstream на рынок корпоративно-
го долга одновременно с рынком государственных 
бумаг вчера активизировались покупки в длинных вы-
пусках ФСК ЕЭС, которые выглядели достаточно при-
влекательно в рамках идеи сужения спрэда к ОФЗ.  

Также рекомендуем обратить внимание на бумаги ВТБ-
лизинга, сделки по которым вчера прошли с премией к р р р р
кривой ОФЗ около 230 б.п., что выглядит интересно 
для эмитента с инвестиционным уровнем рейтинга. 

В целом ожидаем, что спрос на рублевые бонды на 
рынке будет сохраняться – несмотря на налоговый 
период, ставки на МБК находятся на комфортном 
уровне, в то время как национальная валюта демонст-
рирует укрепление относительно корзины. Данные 
факторы будут способствовать сохранения умеренно-

1414

Доходность корпоративных облигаций, % годовых

факторы будут способствовать сохранения умеренно
го оптимизма на рынке. 
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Индикаторы мировых рынков
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Индикаторы рублевого рынка
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20 июля 2012 г. 701.79 млн. руб. 23 июля 2012 г. 12.00 млрд. руб.

ВымпелКом-Инвест, 01 461.20 млн руб Газпром нефть, 03 Оферта 8.00 млрд. руб.

ВЫПЛАТЫ КУПОНОВ ПОГАШЕНИЯ И ОФЕРТЫ

Облигационный календарь

ВымпелКом Инвест, 01 461.20 млн. руб. Газпром нефть, 03 Оферта 8.00 млрд. руб.

Каркаде, 02 48.62 млн. руб. Росгосстрах, 01 Оферта 4.00 млрд. руб.

ООО "Аэроэкспресс", 01 191.98 млн. руб.
24 июля 2012 г. 2.00 млрд. руб.

21 июля 2012 г. 398.90 млн. руб. МКБ, 07 Оферта 2.00 млрд. руб.

Москва, 39 398.90 млн. руб.
26 июля 2012 г. 15.00 млрд. руб.

22 июля 2012 г. 246.80 млн. руб. МТС, 05 Оферта 15.00 млрд. руб.

ГЛОБЭКСБАНК БО 02 246 80 бГЛОБЭКСБАНК, БО-02 246.80 млн. руб.
30 июля 2012 г. 8.00 млрд. руб.

23 июля 2012 г. 2 009.90 млн. руб. Мечел, 04 Оферта 5.00 млрд. руб.

РЖД, 17 794.25 млн. руб. ТД Копейка (ОАО), БО-01 Оферта 3.00 млрд. руб.

РЖД, 18 809.25 млн. руб.
РЖД, 19 406.40 млн. руб. 31 июля 2012 г. 1.00 млрд. руб.

ИА Республики Татарстан, 01 Оферта 1.00 млрд. руб.

24 июля 2012 г. 2 578.10 млн. руб.
ММК, БО-07 180.75 млн. руб. 01 августа 2012 г. 155.0 млрд. руб.

МТС, 05 2 131.65 млн. руб. Россия, 25073 Погашение 150.0 млрд. руб.

МТС-Банк (МБРР), 03 61.71 млн. руб. Банк Стройкредит, БО-01 Оферта 1.00 млрд. руб.

ТД Копейка (ОАО), БО-01 71.04 млн. руб. Банк Стройкредит, БО-02 Оферта 1.00 млрд. руб.

ХКФ Банк, БО-01 54.15 млн. руб. Ростелеком, 11 Оферта 3.00 млрд. руб.

ХКФ Банк, БО-03 78.80 млн. руб.
02 августа 2012 г. 5.00 млрд. руб.

25 июля 2012 г 11 276 61 млн руб Мираторг Финанс 01 Погашение 2 50 млрд руб25 июля 2012 г. 11 276.61 млн. руб. Мираторг Финанс, 01 Погашение 2.50 млрд. руб.

ИСО ГПБ-Ипотека Два, А 21.48 млн. руб. ЛОКО-Банк(ЗАО), 05 Оферта 2.50 млрд. руб.

Лизинговая компания УРАЛСИБ, БО-07 54.84 млн. руб.
Промтрактор-Финанс, 03 280.50 млн. руб. 03 августа 2012 г. 5.00 млрд. руб.

Россия, 25072 5 347.50 млн. руб. ГЛОБЭКСБАНК, БО-04 Оферта 3.00 млрд. руб.

Россия, 25077 5 497.50 млн. руб. ГЛОБЭКСБАНК, БО-06 Оферта 2.00 млрд. руб.

ЮТэйр-Финанс, БО-06 37.40 млн. руб.
ЮТэйр-Финанс, БО-07 37.40 млн. руб. 06 августа 2012 г. 25.00 млрд. руб.

Лукойл, БО-01 Погашение 5.00 млрд. руб.

26 июля 2012 г. 771.57 млн. руб. Лукойл, БО-02 Погашение 5.00 млрд. руб.

Группа ЛСР (ОАО), БО-05 84.46 млн. руб. Лукойл, БО-03 Погашение 5.00 млрд. руб.

ЛОКО-Банк(ЗАО), 05 100.98 млн. руб. Лукойл, БО-04 Погашение 5.00 млрд. руб.

Мечел, 04 236.85 млн. руб. Лукойл, БО-05 Погашение 5.00 млрд. руб.

МОЭК, 01 94.98 млн. руб.
НИА ВТБ 001, 1А 0.00 млн. руб. 07 августа 2012 г. 4.50 млрд. руб.

Трансмашхолдинг, БО-01 97.23 млн. руб. Мой Банк, 03 Погашение 1.50 млрд. руб.р д , ру , рд ру

ХКФ Банк, 07 121.55 млн. руб. МКБ, 06 Погашение 2.00 млрд. руб.

ЮТэйр-Финанс, 05 35.52 млн. руб. Первое коллекторское бюро, 01 Погашение 1.00 млрд. руб.

08 августа 2012 г. 62.00 млрд. руб.

Россия, 46002 Погашение 62.00 млрд. руб.

ПЛАНИРУЕМЫЕ ВЫПУСКИ ОБЛИГАЦИЙ 09 августа 2012 г. 5.00 млрд. руб.

20 июля 2012 г 10 50 млрд руб ВТБ Лизинг Финанс 08 Оферта 5 00 млрд руб20 июля 2012 г. 10.50 млрд. руб. ВТБ-Лизинг Финанс, 08 Оферта 5.00 млрд. руб.

РЖД, 32 10.00 млрд. руб.

Липецкая обл., 34007 (доразмещение) 0.50 млрд. руб.

26 июля 2012 г. 4.00 млрд. руб.

Ренессанс Капитал, БО-02 4.00 млрд. руб.

30 июля 2012 г. 5.00 млрд. руб.

НЛМК, БО-04 5.00 млрд. руб.

июль 2012 г. 3.50 млрд. руб.
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выплаты купонов оферты и погашения

Меткомбанк, БО-05 1.50 млрд. руб.

Связной Банк, 01 2.00 млрд. руб.

0.00.0

20.июл 21.июл 22.июл 23.июл 24.июл 25.июл
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16 июля 2012 г.

12:00 Италия: Торговый баланс 

Календарь событий

р
13:00 Еврозона: Торговый баланс
13:00 Еврозона: Индекс потребительских цен 
16:30 США: Производственный индекс Empire Manufacturing
16:30 США: Розничные продажи 
17:30 МВФ пересмотрит прогнозы по мировой экономике
18:00 США: Товарные запасы

17 июля 2012 г.

12:30 Великобритания: Индекс потребительских цен
13:00 Германия: Индексы ZEW
13:00 Еврозона: Индексы ZEW
15:45 США: Индекс розничных продаж по расчету ICSC
16:30 США: Индекс потребительских цен
16:55 США: Индекс розничных продаж по расчету Redbook
17:00 Италия: Квартальный обзор Банка Италии
17:00 Канада: Решение по ставке Банка Канады
17:00 США: Чистый объем покупок долгосрочных ЦБ
17:15 США: Промышленное производство
18:00 США: Индекс рынка жилья от NAHB 
18:00 США: Выступление главы ФРС Бернанке по монетарной политике

18 201218 июля 2012 г.

12:30 Великобритания: Протоколы Банка Англии
12:30 Великобритания: Уровень безработицы 
13:00 Еврозона: Объем производства в строительном секторе
13:00 Италия: Платежный баланс
15:00 США: Индексы ипотечного кредитования 
16:30 США: Строительство новых домов 
16:30 США: Разрешения на строительство16:30 США: Разрешения на строительство 
18:00 США: Выступление главы ФРС Бернанке по монетарной политике
22:00 США: Бежевая книга

19 июля 2012 г.
09:00 Япония: Индекс опережающих индикаторов 
12:00 Еврозона: Платежный баланс
12:00 Италия: Промышленные заказы р
12:30 Великобритания: Розничные продажи 
16:30 США: Число заявок на пособие по безработице
18:00 США: Индекс деловой активности ФРБ Филадельфии
18:00 США: Продажи на вторичном рынке жилья
18:00 США: Индекс опережающих индикаторов 

20 июля 2012 г.

10:00 Германия: Индекс Цен производителей
10:00 Германия: Ежемесячный отчет Минфина
12:30 Великобритания: Заимствование госсектора

ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
Аналитическое управление Инвестиционного департамента, т. 777-10-20(доб. 704733), e-mail: ib@psbank.ru 
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Руководство 

Зибарев Денис Александрович 
zibarev@psbank.ru 

Вице-президент— Директор департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-77 

Тулинов Денис Валентинович 
tulinov@psbank.ru 

Руководитель департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-38 

Миленин Сергей Владимирович 
milenin@psbank.ru 

Заместитель руководителя департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-94 

Субботина Мария Александровна 
subbotina@psbank.ru 

Заместитель руководителя департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-33 

Аналитическое управление 

Грицкевич Дмитрий Александрович 
gritskevich@psbank.ru 

Рынок облигаций  +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-14 

Монастыршин Дмитрий Владимирович 
monastyrshin@psbank.ru 

Рынок облигаций  +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-10 

Семеновых Денис Дмитриевич 
semenovykhdd@psbank.ru 

Рынок облигаций +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-01 

Шагов Олег Борисович 
shagov@psbank.ru 

Рынки акций +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-34 

Захаров Антон Александрович 
zakharov@psbank.ru 

Валютные и товарные рынки +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-75 

Управление торговли и продаж 

Круть Богдан Владимирович  
krutbv@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
ICQ 311-833-662 

Прямой: +7 (495) 228-39-22 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-20-13 

Хмелевский Иван Александрович 
khmelevsky@psbank.ru  

Синдикация и продажи 
ICQ 595-431-942 

Прямой: +7 (495) 411-5137 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-18 

Федосенко Петр Николаевич 
fedosenkopn@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
ICQ 639-229-349 

Моб.: +7 (916) 622-13-70 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-20-92 

Павленко Анатолий Юрьевич 
apavlenko@psbank.ru 

Старший трейдер 
ICQ 329-060-072 

Прямой: +7 (495) 705-90-69  
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-23 

Рыбакова Юлия Викторовна 
rybakova@psbank.ru 

Старший трейдер 
ICQ 119-770-099 

Прямой: +7 (495) 705-90-68  
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-41 

Воложев Андрей Анатольевич 
volozhev@psbank.ru 

Трейдер 
 

Прямой: +7 (495) 705-90-96 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-58 

Жариков Евгений Юрьевич  
zharikov@psbank.ru 

Трейдер 
 

Прямой: +7 (495) 705-90-96 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-35 

Урумов Тамерлан Таймуразович 
urumov@psbank.ru 

Трейдер 
 

Моб.: +7 (910) 417-97-73 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-35-06 

Управление по работе с неэмиссионными долговыми обязательствами 

Бараночников Александр Сергеевич 
baranoch@psbank.ru 

Операции с векселями 
 

Прямой: +7 (495) 228-39-21 или 
+7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-96 

 

 

 

Настоящий информационно-аналитический обзор предоставляется исключительно в информационных целях и не содержит рекомендаций или предложений о совершении 
сделок. ОАО «Промсвязьбанк» уведомляет, что использование представленной информации не обеспечивает защиту от убытков или получение прибыли. ОАО 

«Промсвязьбанк» и его сотрудники не несут ответственности за полноту и точность предоставленной информации, а также последствия её использования, и оставляют за 
собой право пересмотреть ее содержание в любой момент без предварительного уведомления. 

Настоящим уведомляем всех заинтересованных лиц о том, что при подготовке обзора использовалась информация, полученная из сети Интернет, а также других открытых 
источников информации, рассматриваемых нами на момент публикации как достоверные. 
ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20, web-сайт: www.psbank.ru 

Аналитическое управление Инвестиционного Департамента, т. 777-10-20 (доб. 77-47-33), e-mail: ib@psbank.ru 
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