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Короткая неделя с (не)ожиданным концом 
В понедельник в США рынки закрыты в связи с праздником Дня Труда. Во вторник будут 
опубликованы данные о промпроизводстве в США (индекс ISM manufacturing). Ожидается, 
что в августе в этом секторе рост несколько замедлился, но не драматично: индекс ожида-
ется на уровне 53 пунктов по сравнению с 53.8 пункта в июле согласно опросу Bloomberg. 
Наши ожидания по данному показателю умеренно оптимистичные, так как за июль данные 
о заказах на товары длительного пользования вышли весьма сильные (рост 5.9% годовых). 
Отметим, что хотя ISM manufacturing не является основным идексом для определения по-
литики ФРС, значения ниже 51 п. обычно предшествуют понижению ставок. 
 
Индекс ISM в секторе услуг ожидается 6 сентября. 
 
Ключевым событием на следующей неделе будет публикация в пятницу информация о со-
стоянии рынка труда в США за август. Безработица, скорее всего, незначительно подрас-
тет, однако будет ли это достаточно для снижения ставок ФРС?  
 
Планы размещения 
Компания РМК-ФИНАНС, SPV-компания Русской Медной Компании, планирует размеще-
ние своего 2-го облигационного выпуска объемом 5 млрд. руб. и сроком на 5 лет в 4-м 
квартале 2007 года; 
 
ОАО «Дальневосточная генерирующая компания» планирует дебютировать на рынке долга 
с выпуском облигаций на 5 млрд. руб. не ранее середины сентября – в зависимости от 
конъюнктурных рисков. В структуре выпуска предусмотрена оферта через 3 года. Органи-
заторами размещения выступят КИТ Финанс и Росбанк.  
 
 

выступление Бена Бернанке и данные по инфляции в США за июль. 
 
 

Состояние ЗВР и отток капитала 
Чистый отток капитала из РФ с 10 по 24 августа составил $9 млрд., сообщил Интерфакс со 
ссылкой на неназванного источника в Минфине. По данным Минфина, чистый отток капи-
тала из РФ с 10 по 17 августа составил $4.6 млрд, с 17 по 24 августа – $4.4 млрд. В целом, 
с начала года объем притока капитала составил $56.3 млрд.  
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Показатели основных  
мировых фондовых индексов 

Индекс 
Значение 
закр. 

% изменения 

1 день 1 м. 3 м. 

ММВБ корп. обл. 100.01 -0.03 -1.38 -0.68 

ММВБ 1 641.06 0.02 -3.08 1.31 

РТС 1 880.43 0.48 -3.39 2.78 

Dow Jones 13 238.73 -0.38 -0.93 -3.14 

S&P 500 1 461.60 -0.26 -0.56 -5.99 

NASDAQ 2 565.30 0.08 0.48 -1.86 

 Bid 1 день Доходность, % 

ОФЗ 25058 100.50 0.00 5.65 

ОФЗ 46017 105.87 0.04 6.40 

ОФЗ 46018 109.58 -0.03 6.64 

ОФЗ 46020 101.55 -0.01 6.89 

ОФЗ 46021 99.21 0.31 6.47 
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Долговые индексы ММВБ 

Эмитент Цена закр. 1 день Дох-ть 

UST 10 102.34 -0.38 4.55 

UST 30 106.81 -0.47 4.88 

Russia 28 175.88 0.46 6.21 

Russia 30 110.80 0.14 5.95 

Brasil 40 131.92 -0.01 8.19 

Mexico 34 108.44 0.33 6.11 

Turkey 36 93.36 0.33 7.44 

UST 2 100.31 -0.14 4.29 

China 27 117.96 0.20 5.96 

1 мес. 
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 Bid 1 день Доходность, % 

АИЖК 8 100.55 0.15 7.77 

АИЖК 9 99.75 0.00 7.74 

Газпром А8 99.75 0.00 7.19 

Газпром А9 100.72 0.16 7.21 

Московская обл 7 104.41 -1.24 7.28 

Москва 39 109.90 0.00 6.53 

Москва 42 100.00 0.00 10.33 

РЖД 07 102.33 0.03 7.13 

Россельхозбанк 02 100.34 0.74 7.96 

ФСК 02 102.88 0.18 7.23 

ФСК 05 100.25 0.06 7.20 

Россельхозбанк 03 99.00 -0.04 2.20 

Индикаторы денежного рынка  

 
Изменения, % 

Сегодня 1 день  1 м. 

Overnight 6.50 -13.3 85.71 

MOSPRIME 3M, % 6.58 0.0 36.80 

MOSIBOR 3M, % 6.74 -1.3 37.27 

MIBOR 91-180 дней, % 7.62 -1.2 19.62 

Ост. на корр.счетах ЦБ, млрд.руб. 426.00 3.6 -54.8 

Деп. в ЦБ, млрд.руб. 350.10 1.0 -99.6 

Сальдо операций ЦБ, млрд.руб. 32.90 269.8 - 

Золотовал. резервы, млрд.руб. 413.80 - -3.5 

Инфляция YoY, % 8.70 - - 
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Это – первые оценки, отражающие закрытие позиций зарубежных инвесторов в результате 
проблем с ликвидностью и пересмотром рисков emerging markets в целом. Мы ожидаем, 
что темп оттока в последующие недели значительно снизится, но о притоке пока говорить 
рано.  
 
Отметим, что по данным ЦБ ЗВР понизились всего на $900 млн. за период с 18 по 24 авгу-
ста – до $413.8 млрд. С учетом подорожания евро в конце периода, можно предположить, 
что интервенции ЦБ на валютном рынке составили примерно $2.3 млрд. 
 
 
Вкратце: 

• 29 августа 2007 г. Fitch Ratings присвоило финальный рейтинг «BBB-» (BBB 
минус) облигациям Gaz Capital S.A., представляющим собой участие в кредите, 
объемом $1.25 млрд. с погашением в 2037 г. и ставкой купона в 7.288% годо-
вых. Выплаты по облигациям увязаны с приоритетными необеспеченными обя-
зательствами ОАО Газпром («BBB-», прогноз «Позитивный»). 

Елена Василева, evasileva@akbars.ru, Георгий Засеев, gzaseev@akbars.ru 
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Срок, лет 1m 2m 3m 6m 9m 

USD/RUB Cross-Currency Swap (%) 6.96 6.60 6.58 6.47 6.34 

USD MID SWAP 5.67 5.71 5.64 5.52 5.32 

Стоимость хеджирования рублевого риска (б.п.) 129.50 89.42 93.80 94.68 101.49 

RUB NDF Points 4.02 7.02 11.02 11.02 15.02 

1Y 2Y 3Y 5Y 

5.82 6.07 6.40 6.97 

5.10 4.93 4.93 5.03 
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Изменения, %  

1 нед. 1 м. 3 м. 6 м. 1 год 

Libor o.n 5.65 8.7 5.1 6.1 6.5 6.0 

Libor 1 week 5.70 5.0 7.0 7.1 7.3 7.3 

Libor 1M 5.58 1.4 4.1 4.1 4.4 3.4 

Libor 3M 5.58 1.4 4.1 4.1 4.4 3.4 

Libor 6M 5.46 0.9 3.1 1.3 2.7 0.6 

Libor 9M 5.29 0.4 1.1 -2.2 0.5 -2.6 

Libor 12M 5.21 0.1 0.4 -3.9 -0.1 -3.7 

Сегодня 
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Срок, лет 1m 2m 3m 6m 9m 1Y 2Y 3Y 5Y 

EUR/USD Cross-Currency Swap (%) 4.43 4.65 4.78 4.79 4.82 4.67 4.58 4.55 4.49 

USD MID SWAP 5.67 5.71 5.64 5.52 5.32 5.10 4.93 4.93 5.03 

Стоимость хеджирования риска EUR/USD (б.п.) -123.10 -105.28 -86.55 -73.26 -50.43 -43.47 -35.35 -38.35 -53.95 
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Даты погашения и оферты:  

28.08.2007 Дата исполнения Аркада АПК 2в Исполнение оферты Цена: 100%. 

28.08.2007 Дата погашения Пробизнесбанк Погашение облигации 

31.08.2007 Дата исполнения Агропромышленная компания ОГО 2в Исполнение оферты Цена: 100%. 

28.08.2007 Дата погашения Пробизнесбанк Погашение облигации 

30.08.2007 Дата исполнения ВМК-Финанс 1в Исполнение оферты Цена: 100%. 

РОССИЙСКИЙ ОБЛИГАЦИОННЫЙ КАЛЕНДАРЬ 
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БАНКОВСКИЙ СЕКТОР 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

НЕФТЬ И ГАЗ 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

МЕТАЛЛУРГИЯ 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

МАШИНОСТРОЕНИЕ 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

ХИМИЧЕСКАЯ ПРОМЫШЛЕННОСТЬ 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

СТРОИТЕЛЬСТВО 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

РОЗНИЧНАЯ ТОРГОВЛЯ 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

ПИЩЕВАЯ ПРОМЫШЛЕННОСТЬ 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

ЕВРООБЛИГАЦИИ. РОССИЙСКИЙ КОРПОРАТИВНЫЙ СЕКТОР 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

ЕВРООБЛИГАЦИИ. РОССИЙСКИЙ БАНКОВСКИЙ СЕКТОР 

Уровни доходностей 

31 августа 2007 г. Страница 17 из 21 

Absolut 09

Absolut 10

AK BARS 08

AK BARS 10

Alfabank 08

Alfabank 09

Bank of Moscow 10

Bank of Moscow 13

Bank of Moscow 15

Bank of Moscow 17

Bank of Moscow 9

Gazprombank 11

Gazprombank 15

MDM 07

MDM 10

MinFin 8

Russia 10

Petrocomm 09 PSB 10

RenCap 08

Rosbank 09

Rosbank 12

RS 07

RS 08

RS 09

RSHB 10
RSHB 13

RSHB 16

MinFin 7

Russia 18

Sberbank 11

Sberbank 13

URSA 08

VTB 08 VTB 11

VTB 15

ZENIT 09

VTB 35

MinFin 5

Russia 30

Russia 28

Sberbank 15

5.4

5.7

5.9

6.2

6.4

6.7

6.9

7.2

7.4

7.7

7.9

8.2

8.4

8.7

8.9

9.2

9.4

9.7

9.9

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

mod.duration (years)

Yt
M



ежедневный обзор долгового рынка 

КОТИРОВКИ РОССИЙСКИХ ЕВРООБЛИГАЦИЙ 
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 выпуск объем эмиссии, 
млн. $ 

мод. дюрация, 
лет дата погашения/опциона 

ставка купона/
после опциона, 

% г-х 

Рейтинги доходность по закрытию, % г-х Цена закрытия Относительное изменение цены, % 

Moody`s S&P Fitch сегодня 1 неделя 1 месяц 3 месяца цена продажи цена покупки 1 день 1 нед. 1 мес. 3 мес. 

RUSSIA 10 2767(1845) 1.39 31.03.2010 8.250 Baa2 BBB+ BBB+ 6.874 6.854 6.834 6.629 103.181 103.381 0.000 -0.064 -0.178 -0.878 

RUSSIA 18 3 467 7.03 24.07.2018 11.000 Baa2 BBB+ BBB+ 5.985 6.075 6.132 5.816 139.671 139.921 0.000 0.595 0.874 -1.693 

RUSSIA 28 2 500 10.02  24.06.2028/ 24.06.2008 12.750 Baa2 BBB+ BBB+ 6.204 6.278 6.293 5.948 175.877 176.127 0.000 0.721 0.806 -2.941 

RUSSIA 30 2031(2020) 6.74 31.03.2030 7.500 Baa2 BBB+ BBB+ 5.954 6.025 6.126 5.832 110.795 110.945 0.000 0.468 1.113 -1.048 

MinFin 5 2 837 0.66 14.05.2008 3.000 Baa2 BBB+ BBB+ 5.883 5.887 5.673 5.740 98.055 98.154 0.000 0.054 0.062 0.515 

MinFin 7 1 750 3.33 14.05.2011 3.000 Baa2 BBB+ BBB+ 5.691 5.762 5.865 5.625 91.250 91.450 0.000 0.285 0.784 0.332 

MinFin 8 1 322 0.01 14.11.2007 3.000 Baa2 BBB+ BBB+ 6.227 6.030 5.772 5.651 99.387 99.415 0.000 0.021 0.186 0.530 

AFK Sistema 08 350 0.57 14.04.2008 10.250 B+ B+ B+ 7.534 7.525 7.245 6.441 101.563 101.652 -0.030 -0.052 -0.394 -1.518 

AFK Sistema 11 350 2.88 28.01.2011 8.875 B3 B+ B+ 8.182 8.028 7.738 7.077 102.004 102.504 -0.300 -0.460 -1.374 -3.598 

Alrosa 08 500 0.58 06.05.2008 8.125 Ba2 BB- BB- 6.562 6.769 6.442 5.997 100.989 101.086 -0.030 0.109 -0.206 -0.865 

Alrosa 14 500 5.25 17.11.2014 8.875 Ba2 BB- BB- 7.216 7.230 7.043 6.429 109.168 109.418 -0.188 0.059 -1.018 -4.694 

Avtovaz 08 250 0.59 20.04.2008 8.500 - - - 8.676 9.126 7.284 7.886 99.879 100.028 -0.023 0.281 -0.925 -0.614 

Evraz 09 300 1.72 03.08.2009 10.875 Ba3 BB- BB 7.333 7.327 7.262 6.465 106.188 106.438 -0.163 -0.068 -0.376 -2.398 

Evraz 15 750 5.72 10.11.2015 8.250 B2 BB- BB 8.361 8.376 8.253 7.642 99.332 99.582 -0.202 0.088 -0.635 -4.415 

Gazprom 09 700 1.86 21.10.2009 10.5 A3 BBB BBB- 6.246 6.27 6.063 5.582 108.330 108.630 -0.181 -0.017 -0.641 -2.268 

Gazprom 10 (E) 1 000 2.53 27.09.2010 7.8 A3 BBB BBB- 5.630 5.689 5.569 5.019 105.942 106.192 0.000 0.136 -0.288 -2.178 

Gazprom 12 (E) 1 000 4.37 09.12.2012 4.56 (P)A3 BBB BBB- 5.852 5.85 5.81 5.229 94.262 94.6622 0.000 0.006 -0.110 -2.732 

Gazprom 13-a 1 750 4.16 01.03.2013 9.625 A3 BBB BBB- 6.542 6.469 6.545 5.977 114.018 114.2677 -0.323 -0.037 -0.137 -3.035 

Gazprom 13-b 1222(932) 5.07 22.07.2013 4.505 A3 NA - 5.249 5.292 5.141 5.128 96.273 96.273 -0.207 0.232 -0.516 -0.498 

Gazprom 13-c 646.5(560.1) 4.90 22.07.2013 5.625 A3 BBB- BBB- 6.101 6.067 6.067 5.755 97.668 97.9184 -0.360 -0.165 -0.436 -1.700 

Gazprom 14 (E) 780 5.20 25.02.2014 5.03 (P)A3 BBB BBB- 6.139 6.137 6.027 5.457 94.178 94.5782 0.000 0.000 -0.546 -3.655 

Gazprom 15 (E) 1 000 5.96 01.06.2015 5.875 A3 BBB BBB- 6.333 6.355 6.111 5.506 97.231 97.6311 0.000 0.141 -1.348 -5.244 

Gazprom 16 1 350 6.76 22.11.2016 6.212 (P)A3 BBB BBB- 6.745 6.761 6.878 6.238 96.376 96.626 -0.237 0.117 0.944 -3.567 

Gazprom 17-1 (E) 500 7.16 02.11.2017 5.44 (P)A3 BBB BBB- 6.433 6.433 6.135 5.587 92.754 93.1541 0.000 0.013 -2.232 -6.594 

Gazprom 17-2 (E) 500 7.07 22.03.2017 5.136 (P)A3 BBB BBB- 6.357 6.446 6.121 5.559 91.418 91.8179 0.000 0.654 -1.680 -5.942 

Gazprom 20 1250(1192.2) 3.14 01.02.2020 7.201 - BBB+ BBB 7.021 6.974 6.96 6.66 101.468 101.7177 -0.332 -0.386 -0.510 -3.056 

Gazprom 22 1 300 8.90 07.03.2022 6.51 (P)A3 BBB BBB- 6.893 6.938 6.916 6.335 96.521 96.771 -0.373 0.419 0.233 -5.314 

Gazprom 34 1200 11.48 28.04.2034 8.625 A3 BBB BBB- 6.773 6.778 6.839 6.386 122.688 122.9378 -0.480 0.049 0.744 -4.804 

Gazpromneft 09 500 1.26 15.01.2009 10.750 Ba1 BB+ - 6.640 6.701 6.365 5.923 105.238 105.5381 -0.124 0.008 -0.668 -1.949 

Megafon 09 375 2.02 10.12.2009 8.000 Ba3 BB BB+ 7.143 7.047 6.904 6.31 101.742 101.992 -0.172 -0.214 -0.569 -2.089 

Mirax Group 11 180 2.83 20.03.2011 9.450 - - - 9.916 9.65 9.625 9.273 98.625 98.875 0.000 -0.774 -0.840 -1.942 

MTS 08 400 0.40 30.01.2008 9.750 Ba3 BB- BB- 7.143 7.246 6.976 6.213 100.987 101.046 -0.023 -0.009 -0.302 -1.205 

MTS 10 400 2.61 14.10.2010 8.375 Ba3 BB- BB- 7.745 7.839 7.554 6.505 101.697 101.947 -0.279 0.248 -0.565 -3.782 

MTS 12 400 3.64 28.01.2012 8.000 Ba3 BB- BB- 7.777 7.849 7.657 6.657 100.805 101.055 -0.277 0.261 -0.469 -4.436 

Norilsk Nickel 09 500 1.86 30.09.2009 7.125 Baa2 BBB- BBB- 6.637 6.526 6.565 5.863 100.922 101.172 -0.172 -0.218 -0.171 -1.748 

Severstal 09 325 1.37 24.02.2009 8.625 Ba2 BB- - 7.394 7.302 6.917 6.334 101.676 102.023 -0.126 -0.151 -0.774 -1.946 

Severstal 14 375 4.81 19.04.2014 9.250 Ba2 BB- BB- 7.974 7.942 7.754 7.337 106.450 106.950 -0.365 -0.172 -1.158 -3.488 

Sitronics 09 200 1.35 02.03.2009 7.875 WR - B- 6.311 6.311 6.311 6.196 102.424 102.662 0.000 0.000 0.000 -0.282 

SUEK 08 175 1.04 24.10.2008 8.625 - - - 8.596 8.514 8.491 7.302 100.013 100.279 -0.042 -0.087 -0.117 -1.685 

TMK 09 300 1.81 29.09.2009 8.500 B1 BB- - 8.174 8.225 7.759 6.720 100.598 100.848 -0.168 0.092 -0.821 -3.124 

TNK-BP 11 500 3.32 18.07.2011 6.875 Baa2 BB+ BBB- 7.132 7.09 6.926 6.366 99.134 99.384 -0.253 -0.137 -0.693 -2.698 

TNK-BP 12 500 3.78 20.03.2012 6.125 Baa2 BB+ BBB- 7.249 7.248 7.063 6.523 95.712 95.9623 -0.291 0.012 -0.661 -2.778 

TNK-BP 16 1000 6.33 18.07.2016 7.500 Baa2 BB+ BBB- 7.611 7.597 7.423 6.795 99.281 99.5312 -0.220 -0.089 -1.219 -5.483 

TNK-BP 17 800 6.65 20.03.2017 6.625 Baa2 BB+ BBB- 7.670 7.71 7.71 7.71 93.013 93.2632 -0.235 0.283 -1.128 -6.164 

Transneft 14 1300 4.91 05.03.2014 5.670 A2 BBB+ - 6.708 6.733 6.696 6.033 94.605 94.8548 -0.182 0.145 -0.002 -3.588 

Transneft 12 500 4.07 27.06.2012 6.103 A2 BBB+ - 6.488 6.53 6.534 - 98.420 98.67 -0.300 0.176 0.213 - 

Lukoil 17 500 6.97 07.06.2017 6.356 (P)Baa2 BBB- BBB- 7.283 7.289 7.34 6.397 93.592 93.9261 -0.286 0.054 0.445 -6.526 

Lukoil 22 500 8.90 07.06.2022 6.656 Baa2 BBB- BBB- 7.536 7.54 7.489 6.604 92.228 92.7183 -0.368 0.039 -0.403 -8.959 



ежедневный обзор долгового рынка 

КОТИРОВКИ РОССИЙСКИХ ЕВРООБЛИГАЦИЙ (продолжение) 
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 выпуск объем эмиссии, 
млн. $ 

мод. дюрация, 
лет дата погашения/опциона 

ставка купона/
после опциона, 

% г-х 

Рейтинги доходность по закрытию, % г-х Цена закрытия Относительное изменение цены, % 

Moody`s S&P Fitch сегодня 1 неделя 1 месяц 3 месяца цена продажи цена покупки 1 день 1 нед. 1 мес. 3 мес. 

Absolut Bank 09 200 1.43 07.04.2009 8.75 Baa3 - A- 7.53 7.33 7.15 7.16 101.78 102.01 -0.134 -0.318 -0.660 -1.14 

Absolut Bank 10 175 2.22 30.03.2010 8.125 Ba3 - A- 7.78 7.75 7.42 7.25 103.06 103.53 -0.191 -0.089 -0.921 -0.921 

AK BARS Bank 08 175 1.05 27.10.2008 8 Ba2 BB- - 8.68 8.62 8.02 7.49 99.26 99.42 -0.041 -0.051 -0.702 -1.402 

AK BARS Bank 10 250 2.42 28.06.2010 8.25 Ba2 BB-e BB- 9.66 9.59 9.19 - 96.58 96.83 -0.249 -0.157 -1.111 - 

Alfabank 08 250 0.78 02.07.2008 7.75 Ba1 BB BB- 8.33 8.19 7.70 6.76 99.53 99.73 -0.030 -0.099 -0.505 -1.474 

Alfabank 09 400 1.84 10.10.2009 7.87 Ba1 BB BB- 8.98 9.02 8.39 7.27 97.92 98.29 -0.167 0.100 -1.085 -3.434 

Alfabank 12 500 3.79 25.06.2012 8.2 Ba1 BB BB- 10.13 9.92 9.11 - 92.79 93.29 -0.285 -0.788 -3.959 - 

Alfabank 15 225 5.53 09.12.2015/09.12.2010 8.625 /10.721 Ba2 B+ B+ 10.46 10.44 9.61 9.23 95.72 95.97 0.000 -0.330 -3.007 -5.494 

Alfabank 17 300 6.13 22.02.2017/22.02.2012 8.635 Ba2 B+ B+ 10.49 10.40 9.92 9.48 92.67 92.92 0.000 -0.265 -5.533 -8.010 

Bank of Moscow 09 250 1.83 28.09.2009 8 A3 - BBB 6.93 6.94 6.46 5.91 102.03 102.28 -0.172 0.003 -0.979 -2.358 

Bank of Moscow 10 300 6.22 26.11.2010 7.375 A3 NR BBB 7.07 7.07 6.73 6.01 100.86 101.11 -0.293 0.018 -0.989 -3.318 

Bank of Moscow 13 500 4.49 13.05.2013 7.335 A3   BBB 7.42 7.42 7.16 6.47 99.60 99.85 -0.319 -0.007 -1.184 -4.641 

Bank of Moscow 15 300 5.86 25.11.2015/25.11.2010 7.5/8.961 Baa1   BBB- 8.33 8.32 8.12 7.80 99.64 99.89 0.000 -0.021 -1.214 -3.122 

Bank of Moscow 17 400 6.69 10.05.2017/10.05.2012 6.807 Baa1 - BBB- 8.15 8.12 7.82 7.45 95.15 95.40 0.000 -0.142 -2.215 -4.746 

Bank Soyuz 10 125 2.13 16.02.2010 9.375 B1 B- - 10.71 10.58 9.81 9.24 97.18 97.43 -0.175 -0.271 -1.931 -3.209 

BIN Bank 09 100 1.49 18.05.2009 9.5   B- B- 11.94 11.51 11.29 9.65 96.32 96.54 -0.131 -0.624 -0.857 -3.550 

Gazprombank 11 300 3.22 15.06.2011 7.97 Baa1 BB+ BBB- 5.79 5.87 5.92 5.91 107.28 107.28 -0.280 0.235 0.300 -0.012 

Gazprombank 15 1 000 5.94 23.09.2015 6.5 A3 BBB- BBB 7.44 7.47 7.40 6.52 94.39 94.64 -0.209 0.195 -0.204 -5.826 

HCFB 08 275 0.77 30.06.2008 8.625 Ba3 B - 10.42 10.19 9.39 7.99 98.60 98.60 -0.026 -0.150 -0.742 -2.054 

HCFB 10 200 2.20 11.04.2010 9.5 Ba3 B - 11.52 11.43 9.80 8.44 95.56 95.56 -0.181 -0.172 -3.887 -7.372 

IIB 09 100 1.70 31.07.2009/31.01.2008 9.5 B1 B+ B 10.15 10.44 9.82 9.52 98.89 98.94 -0.009 0.506 -0.556 -1.073 

IIB 10-1 150 2.20 12.02.2010 9.5 B1 B+ B 11.14 10.95 10.03 9.39 96.57 96.82 -0.173 -0.377 -2.345 -3.788 

MDM Bank 07 250 0.26 07.12.2007 7.5 Ba2 BB- BB- 8.47 7.93 7.09 7.00 99.72 99.79 -0.050 -0.129 -0.384 -0.522 

MDM Bank 10 425 2.12 25.01.2010 7.765 Ba2e BB- BB- 9.26 9.16 8.51 7.80 96.86 97.11 -0.174 -0.176 -1.556 -3.152 

MDM Bank 11 200 3.13 21.07.2011 9.75 Ba3 B B+ 10.08 10.14 9.24 8.34 98.94 99.42 -0.239 0.207 -2.747 -5.956 

Nomos bank 09 150 1.51 12.05.2009 8.25 Ba3 B+ B+ 9.49 9.45 8.86 7.79 98.09 98.47 -0.135 -0.043 -0.928 -2.764 

Nomos bank 10 200 2.12 02.02.2010 8.1875 Ba3 B+ B+ 9.96 9.83 9.12 8.02 96.28 96.53 -0.173 -0.254 -1.747 -4.262 

Nomos bank 16 125 5.61 20.10.2016/20.10.2011 9.75 B1 B+ B+ 10.92 10.88 10.49 9.87 97.03 97.28 0.000 -0.215 -2.508 -6.262 

Petrocommerce 09 225 1.39 27.03.2009 8 Ba3 B+ B+ 9.83 9.87 9.18 7.98 97.40 97.75 -0.124 0.085 -0.843 -2.688 

Petrocommerce 09 
(8.75) 425 1.99 17.12.2009 8.75 Ba3 B+ B+ 10.33 10.26 9.32 8.24 96.83 97.08 -0.178 -0.125 -2.030 -4.456 

Promsvyazbank 10 200 2.55 04.10.2010 8.75 Ba3 B+ B+ 9.87 9.90 9.20 8.41 97.09 97.34 0.000 0.107 -1.736 -3.980 

Promsvyazbank 11 225 3.26 20.10.2011 8.75 Ba3 B+ B+ 10.20 10.14 9.31 8.56 95.21 95.46 -0.252 -0.160 -2.993 -5.739 

Promsvyazbank 12 200 3.60 23.05.2012 9.625 B1 B- B- 10.61 10.59 9.77 8.90 96.39 96.64 -0.278 -0.082 -3.139 -6.705 

Renaissance 08 100 1.06 31.10.2008 8   BB- BB- 9.00 8.96 8.82 8.90 98.91 99.18 -0.040 -0.040 -0.040 -0.040 

Renaissance 09 250 1.91 17.11.2009 8.75 Ba3 BB- BB- 10.13 10.77 9.01 8.31 97.31 97.79 -0.172 1.267 -2.210 -3.733 

Rosbank 09 300 1.77 24.09.2009 9.75 Ba3 BB- BB- 8.72 8.47 8.09 7.94 101.91 102.16 -0.168 -0.168 -0.168 -0.168 

Rosbank 12 130 3.77 01.07.2012 9 - - - 9.62 9.66 9.71 9.73 101.94 102.41 0.000 0.136 0.292 0.337 

RSHB 10 350 2.82 29.11.2010 6.875 A3 - BBB+ 6.61 6.63 6.36 5.87 100.74 100.99 -0.296 0.042 -0.761 -2.363 

RSHB 13 700 4.55 16.05.2013 7.175 A3 - BBB+ 6.72 6.63 6.59 5.99 102.10 102.35 -0.324 -0.430 -0.642 -3.676 

RSHB 16 500 6.31 21.09.2016/21.09.2011 6.97/8.577 Baa1 - BBB 7.97 8.00 7.73 7.27 98.03 98.28 0.000 0.247 -1.492 -4.551 
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 выпуск объем эмиссии, 
млн. $ 

мод. дюрация, 
лет дата погашения/опциона 

ставка купона/
после опциона, 

% г-х 

Рейтинги доходность по закрытию, % г-х Цена закрытия Относительное изменение цены, % 

Moody`s S&P Fitch сегодня 1 неделя 1 месяц 3 месяца цена продажи цена покупки 1 день 1 нед. 1 мес. 3 мес. 

Rus Standart 07 300 0.07 28.09.2007 7.8 Ba2 B+ - 7.67 7.68 6.88 6.71 99.99 100.01 0.000 0.002 -0.112 -0.309 

Rus Standart 08 300 0.59 21.04.2008 8.125 Ba2 B+ - 8.77 8.69 8.56 7.19 99.60 99.69 -0.022 -0.037 -0.085 -1.172 

Rus Standart 09 400 1.79 16.09.2009 6.825 Ba2 B+ BB- 9.81 9.82 8.88 6.62 94.73 95.14 0.000 0.063 -1.520 -5.973 

Rus Standart 10-1 500 2.58 07.10.2010 7.5 Ba2 B+ BB- 10.71 0.11 9.90 7.94 91.73 91.98 -0.267 -0.305 -2.035 -7.618 

Rus Standart 10-2 400 2.40 29.06.2010 8.485 Ba2 BB-e - 10.94 10.76 9.88 #N/A N.A. 94.17 94.42 -0.245 -0.383 -2.526 #ЗНАЧ! 

Rus Standart 11 350 2.96 05.05.2011 8.625 Ba2 B+ - 10.92 10.84 9.99 8.06 93.20 93.45 -0.309 -0.213 -2.799 -9.298 

Rus Standart 15 200 5.48 16.12.2015/16.12.2010 8.875/10.375 Ba3 B - 10.82 10.86 10.40 9.54 93.51 93.76 0.000 0.232 -2.305 -7.347 

Rus Standart 16 200 5.69 01.12.2016/01.12.2011 9.75/11.350 Ba3 B - 11.18 11.28 10.93 9.96 95.65 95.90 0.000 0.628 -1.381 -7.387 

Sberbank 11 750 3.60 14.11.2011 5.93 A2 - BBB+ 6.23 6.27 6.20 5.81 98.90 99.15 -0.276 0.163 -0.082 -1.577 

Sberbank 13 500 4.62 15.05.2013 6.48 A2 - BBB+ 6.41 6.47 6.40 5.95 100.33 100.58 -0.328 0.290 -0.049 -2.265 

Sberbank 15 1 000 5.78 11.02.2015/11.02.2010 6.23 A2 - BBB+ 6.92 6.94 7.03 6.80 100.28 100.53 0.000 0.144 0.677 -0.507 

St Peterburg Bank 09 125 1.91 25.11.2009 9.501 B1 - B 10.95 10.86 9.56 8.93 97.18 97.43 -0.172 -0.160 -2.759 -4.172 

URSA Bank 08 175 0.66 19.05.2008 9.75 - - - 8.73 8.65 7.55 7.28 100.66 100.83 -0.029 -0.071 -0.962 -1.561 

URSA Bank 09 351 1.49 12.05.2009 9 B1e - B 10.08 10.01 9.18 7.77 98.34 98.56 -0.135 -0.097 -1.368 -3.884 

URSA Bank 11 ($) 130 3.29 30.12.2011 12 B2 - - 10.69 10.64 9.68 8.84 104.40 104.65 -0.255 -0.180 -3.586 -6.957 

URSA Bank 11 (Euro) 300 3.35 16.11.2011 8.3 B1e - B 10.23 10.13 9.25 7.47 93.60 94.10 0.000 -0.324 -3.296 -10.024 

VTB 08 550 1.19 11.12.2008 6.875 A2 BBB+ BBB+ 6.39 6.32 6.04 5.82 100.57 100.75 -0.049 -0.092 -0.481 -0.932 

VTB 11 450 2.80 12.10.2011 7.5 A2 BBB+ BBB+ 6.42 6.49 6.35 5.87 103.83 103.95 -0.268 0.244 -0.333 -2.266 

VTB 15 750 5.82 04.02.2015/04.02.2010 6.315/7.815 A2 BBB BBB 7.12 7.16 7.12 6.91 100.65 100.90 0.000 0.215 0.040 -1.071 

VTB 16 (Euro) 500 6.97 15.02.2016/15.02.2011 4.25 A2 BBB+ BBB+ 4.93 4.95 4.91 4.69 95.37 95.62 0.000 0.133 -0.092 -1.633 

VTB 35 1 000 12.79 30.06.2035/30.06.2015 6.25 A2 BBB+ BBB+ 6.46 6.48 6.52 6.10 97.35 97.60 -0.209 0.339 0.768 -4.824 

ZENIT Bank 09 200 1.86 27.10.2009 8.75 B1 B B 9.93 9.42 8.88 8.74 97.76 98.22 -0.169 -0.963 -2.012 -2.301 
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доб. 211; gzaseev@akbars.ru 
 
 
 
 
ДИЗАЙН 
 
Виктор Попов  
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Захар Плахотный 
Начальник отдела продаж 
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Наталья Кондратьева 
Зам. начальника отдела 
доб. 165; nkondrateva@akbars.ru 
 
 
 
Бесплатная линия 8 (800) 200-20-22 
 
Марина Хатаева 
доб. 161; mhataeva@akbars.ru 
 
 
 
 
 
Владимир Рожанковский 
Стратегия, машиностроение,  
металлургия, энергетика 
доб. 117; vrozhankovsky@akbars.ru 
 
Олег Судаков 
Телекомы, транспорт, фармацевтика 
доб. 210; osudakov@akbars.ru 
 
Евгения Лобачева 
Потребительский сектор 
доб. 213; elobacheva@akbars.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Анна Васильева 
доб. 215, AVasilieva@akbars.ru 
 
Алексей Ковалев 
доб. 158, AKovalev@akbars.ru 

ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ: 
Настоящий обзор ЗАО ИК «АК БАРС Финанс» (далее - 
Компания) носит исключительно информационный ха-
рактер и не является предложением к совершению 
операций на рынке ценных бумаг по покупке, продаже 
ценных бумаг и финансовых инструментов или руковод-
ством к иным действиям. Оценки и мнения, отраженные 
в настоящем обзоре, основаны исключительно на заклю-
чениях аналитиков Компании в отношении рассматри-
ваемых в обзоре ценных бумаг и эмитентов. 

При подготовке настоящего обзора были использованы 
данные, которые Компания считает достоверными, 
однако Компания, ее руководство и сотрудники не могут 
гарантировать абсолютную точность, полноту и достовер-
ность предоставляемой информации и нести ответствен-
ность за инвестиционные решения третьих лиц, которые 
могут привести к прямым или косвенным убыткам, 
возникшим в результате использования третьими лицами 
информации, содержащейся в настоящем обзоре. Ком-
пания обращает внимание, что операции на рынке 
ценных бумаг и финансовых инструментов связаны с 
риском и требуют соответствующих знаний и опыта. 

Мнения, прогнозы и рекомендации, содержащиеся в 
данном отчете, действительны только на даты, прибли-
женные к дате его публикации, и могут меняться в даль-
нейшем как следствие изменений внутреннего финансо-
вого состояния эмитентов, а также внешних условий, 
напрямую или косвенно влияющих на это состояние. 

Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в настоя-
щем документе или исправлять возможные неточности. 
Копирование и распространение информации, содержа-
щейся в данном обзоре, возможно только с согласия ЗАО 
ИК «АК БАРС Финанс». 
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доб. 115; yugapon@akbars.ru 
 
Ирина Булкина 
Энергетика 
доб. 217; boulkina@akbars.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Алексей Плотников 
доб. 158, APlotnikov@akbars.ru 
 
Руслан Башаров 
доб. 196, RBasharov@akbars.ru 
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