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Первичный рынок: Ситроникс,1     Кредитные рейтинги ( - / B3 / B- ) 
Во вторник, 25 сентября, состоится размещение 3-летнего выпуска облигаций компании 
«Ситроникс» объемом 3 млрд. руб. В структуре выпуска предусмотрена оферта через  
1.5 года. Компания «Ситроникс» - крупнейший российский производитель электроники 
и телекоммуникационного оборудования. Основным акционером компании является АФК 
«Система». Летом текущего года агентствами Fitch Ratings и Moody’s были подтверждены 
долгосрочные рейтинги Ситроникса - "B-" прогноз стабильный и "B3" прогноз стабильный 
соответственно. Убыток, полученный за 1-е полугодие текущего года компания объясняет 
переносом реализации нескольких крупных контрактов на 2008 год. Уровень выручки по 
итогам текущего года ожидается не ниже результатов 2006 года. Мы оцениваем справед-
ливую доходность дебютного выпуска компании Ситроникс в диапазоне 9.75-10.0% годо-
вых к оферте…                                                                                                                          окончание на стр. 2 
 
Вкратце: 
• Во вторник, 2 октября, компания Национальный капитал планирует разместить свой 
выпуск 5-летних облигаций объемом 3 млрд руб. Организатор – Транскредитбанк – дает 
ориентир по ставке 1-го купона в районе 9.5% годовых.  В структуре выпуска предусмот-
рена годичная оферта. На 1 февраля 2007 г. Национальный капитал принадлежал ООО 
"Трансфин-М" (80.1% УК) и ЗАО "Управляющая компания "Трансфингрупп" (19.9%). Един-
ственным участником ООО "Трансфин-М" является НПФ "Благосостояние". 

• Evraz Group SA намерена привлечь синдицированный кредит для рефинансирования 
краткосрочного кредита объемом $1.8 млрд, погашаемого весной 2008 г. Организато-
ры займа пока не выбраны. Рефинансируемый кредит был привлечен весной этого года 
для покупки компании Oregon Steel. 

• Инвестиционный фонд Lion Capital, в августе объявивший о покупке соковой компании 
Нидан, привлечет для этой сделки синдицированный кредит объемом $350-450 млн. 
Организатором кредита выступит Goldman Sachs. Кроме того, сделка частично будет 
профинансирована из собственных средств фонда. Нидан в начале переговоров оцени-
ли в $650 млн. 

• Роснефть будет готова к размещению дебютного выпуска рублевых облигаций объемом 
15 млрд. руб. не раньше ноября. Ожидается, что облигации выпуска будут неконверти-
руемыми, в структуре выпуска будет предусмотрен «пут» или «колл» опцион, а срок их 
обращения составит 5-10 лет. Предполагаемый уровень доходности прогнозируется эми-
тентом на уровне доходности бумаг компании Газпром. Напомним, что ранее сообща-
лось о подготовке компанией сразу трех выпусков рублевых облигаций общим объемом 
45 млрд. руб. Второй и третий займы планируется разместить в 2008 г.  

• Нефтяная компания Альянс  планирует размещение 2-го облигационного займа на  
7 млрд руб. Привлеченные средства пойдут на покупку нефтяных месторождений и  
модернизацию Хабаровского НПЗ. Напомним, что год назад компания дебютировала  
с 5-летним выпуском объемом 3 млрд руб. и купонной ставкой 8.92% годовых.  

   

АК БАРС Финанс 
24 сентября 2007 г. 
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Показатели основных  
мировых фондовых индексов 

Индекс 
Значение 
закр. 

% изменения 

1 день 1 м. 3 м. 

ММВБ корп. обл. 99.38 0.07 -0.72 -1.06 

ММВБ 1 725.11 0.50 5.58 3.13 

РТС 2 026.29 0.55 8.66 6.80 

Dow Jones 13 820.19 0.39 3.30 3.62 

S&P 500 1 533.38 0.90 3.36 2.38 

NASDAQ 2 671.22 0.64 3.67 3.77 

 Bid 1 день Доходность, % 

ОФЗ 25058 100.16 -0.02 6.16 

ОФЗ 46017 104.15 -0.28 6.64 

ОФЗ 46018 107.46 -0.27 6.86 

ОФЗ 46020 98.79 -0.47 7.12 

ОФЗ 46021 97.00 -0.34 6.77 

Государственный сегмент 

Ближайшие размещения 

25.09.07 Ситроникс, 1 3 млрд. руб. 
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Корпоративный и субфедеральный сегменты 

 Bid 1 день Доходность, % 

АИЖК 8 99.42 0.24 7.78 

АИЖК 9 98.50 0.15 7.78 

Газпром А8 98.86 -0.09 7.36 

Газпром А9 99.69 -0.35 7.34 

Московская обл. 7 101.71 -0.90 7.75 

Москва 39 107.30 -1.44 6.68 

Москва 40 101.05 0.00 7.42 

РЖД 07 99.98 -0.02 7.67 

Россельхозбанк 02 99.37 -0.13 8.25 

ФСК 02 101.86 0.61 7.86 

ФСК 05 99.20 0.02 7.74 

Россельхозбанк 03 97.73 -0.46 8.54 

Индикаторы денежного рынка  

 
Изменения, % 

Сегодня 1 день  1 м. 

Overnight 6.50 13.0 0.00 

MOSPRIME 3M, % 7.17 3.2 16.59 

MOSIBOR 3M, % 7.28 4.3 15.19 

MIBOR 91-180 дней, % 7.71 1.6 9.36 

Ост. на корр.счетах ЦБ, млрд руб. 450.60 13.1 15.3 

Деп. в ЦБ, млрд руб. 238.00 -50.5 -208.3 

Сальдо операций ЦБ, млрд руб. 52.70 -14.0 - 

Золотовал. резервы, млрд руб. 420.90 - 7.1 

Инфляция YoY, % 8.70 - - 
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СКОРО 

Эмитент 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 

UST 2 4.041 -7.6 4.2 

UST 10 4.624 -7.6 23.0 

UST 30 4.887 -7.9 26.6 

Russia 28 6.044 -6.0 -2.4 

Russia 30 5.799 -3.6 -0.4 

Brazil 40 6.292 6.1 -8.3 

China 16 4.354 -4.9 7.6 

India 36 8.359 -0.6 -0.7 

Mexico 34 6.024 -0.4 3.4 

Venezuela 36 8.992 16.4 -29.9 

Bid YtM 
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МДМ Банк (BB/Ba1/BB) увеличил объем предстоящего выпуска рублевых облигаций 
 
Мы положительно оцениваем решение МДМ увеличить запланированный объем эмиссии 
рублевых облигаций до конца года, так как это позволит банку ускорить темп роста активов.  
 
Как стало известно в пятницу, ЦБ РФ приостановил эмиссию облигаций МДМ-банка 5-ой 
серии объемом 4 млрд руб. в связи с внесением изменений в проспект эмиссии, а именно 
увеличением объема выпуска до 6 млрд руб. По информации CBonds, в мае 2007 г. ЦБ РФ 
зарегистрировал 4-й и 5-й выпуски облигаций МДМ-банка каждый на сумму 4 млрд руб. 
Срок обращения облигаций обоих выпусков составит 5 лет. 
 
Напомним, что 7 декабря наступает срок погашения LPN МДМ Банка объемом $250 млн, 
а 9 октября будет дата оферты по третьему выпуску МДМ Банка. Проблем с исполнением 
оферты не должно возникнуть, тем не менее, банк повысил ставку купона с 7.6% до 8.5%, 
что соответствует доходности 8.68% к следующей годовой оферте. 
 
Обзор рынка за неделю 
На долговом рынке решение ФРС спровоцировало существенное снижение спрэдов обли-
гаций стран emerging markets. EMBI+ сузился на 28 б.п. за неделю до 195 б.п., а снижение 
EMBI Russia ставило 14 б.п. до 122 б.п. по итогам недели.  
Тем не менее, на прошедшей неделе на внутреннем долговом рынке ситуация с ликвидно-
стью оставалось сложной на фоне уплаты ЕСН и страховых взносов, а также уплаты НДС. 
Поэтому положительное воздействие внешней конъюнктуры почувствовалось лишь в бума-
гах первого эшелона. По итогам недели индекс корпоративных облигаций понизился на 
0.4% до 99.38 п. На рынке госбумаг негативные настроения преобладали до вторника, 
однако после решения ФРС по ставкам, спрос на госбумаги восстановился и по итогам 
недели индекс гособлигаций вырос на 0.4% до 115.18 б.п. 
На текущей неделе во вторник проводится уплата НДПИ, а в четверг предстоит уплата нало-
га на прибыль. Поэтому ситуация с ликвидностью на отечественном рынке останется слож-
ной. Поддержку рынку окажут ожидания умеренного укрепления рубля на фоне дешевею-
щего доллара к евро на зарубежном рынке, что приведет, с одной стороны, к продаже экс-
портной выручки российскими компаниями, что положительно скажется на рублевой лик-
видности, а с другой стороны, – к росту спроса на рублевый долг в целом.  
 
Вкратце: 
• Компания Veleron Holding B.V., "дочка" Русских машин, входящих в холдинг Базовый 

элемент, привлекла 2-летний кредит банка BNP Paribas для финансирования сделки по 
покупке пакета акций канадской Magna. Размер первоначального транша составил 
$877.95 млн.  По условиям соглашения с банком, размер кредита может быть увеличен 
до $1.229 млрд через 4 месяца после выделения первого транша; 

• E.ON разместил еврооблигации на сумму €3.5 млрд. Выпуск размещен двумя равными 
траншами на срок 5 и 10 лет. Купон по первому траншу составил 5.125% годовых, а по 
второму – 5.5%. На прошлой неделе E.ON стал победителем конкурса по продаже пакета 
акций ОАО "ОГК-4", причитающегося государству в рамках реорганизации РАО "ЕЭС Рос-
сии", предложив $3.1 млрд. Еще около $1.8 млрд германской компании придется запла-
тить, если она решит приобрести допэмиссию акций ОГК-4. 

• 21 сентября, S&P подтвердило кредитный рейтинг Томской области по национальной 
шкале на уровне «ruA+»; 

• 20 сентября, Fitch Ratings повысило следующие рейтинги МДМ-Банка: долгосрочный 
рейтинг дефолта эмитента («РДЭ») с уровня «BB-»  до «BB» и долгосрочный рейтинг по на-
циональной шкале с уровня «A+(rus)» до «AA-(rus)». Кроме того, Fitch подтвердило другие 
рейтинги МДМ-Банка: краткосрочный РДЭ «B», индивидуальный рейтинг «C/D», рейтинг 
поддержки «4» и уровень поддержки долгосрочного РДЭ «B». Прогноз по долгосрочным 
рейтингам – «Стабильный». 

 
окончание (начало на стр. 1) 

…Компания Ситроникс летом текущего года осуществила выкуп своего единственного вы-
пуска еврооблигаций объемом $200 млн. с целью его конвертации в рублевый долг.  Обра-
щающиеся в настоящий момент долги АФК «Система» имеют доходность 7.99% годовых 
(погашение в 2011 году) и 6.98% (погашение в 2008 году), т.е. спрэд к 2-летним US-
Treasuries составляет 293-399б.п. соответственно. Спрэд между доходностями еврооблиа-
ций АФК Системы и ОАО «Ситроникс» составлял в среднем 90-110 б.п. Таким образом, учи-
тывая 60 б.п. как премию за размещение на рублевом рынке мы получаем следующий 
диапазон доходностей – 9.75-10% годовых. 

Елена Василева, evasileva@akbars.ru; Георгий Засеев, gzaseev@akbars.ru 

ежедневный обзор долгового рынка 
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Ключевые спрэды 

 Финансовые результаты  
ОАО «Ситроникс», $ млн 

  2004 2005 2006 1П 2007* 
Выручка 473.6 952.6 1 610.7 681.7 
EBITDA 32.6 153.7 172.3 - 
Чистая 
прибыль 11.4 69.2 61.3 -79.8 

Активы 301.0 566.1 1 647.4 1 709.1 
СК 65.1 162.8 447.5 - 
Долг 87.6 115.0 539.5 420.2 
Доля 
кр.долга 89.9% 93.3% 38.1% - 

Долг/
EBITDA 2.7 0.7 3.1 - 

Долг/
Выручка 0.2 0.1 0.3 0.6 

Долг/
Активы 0.3 0.2 0.3 0.2 

Долг/СК 1.3 0.7 1.2 - 
Тек. лик-
видность 1.2 1.2 1.7 - 

* - неаудированные данные 
Источник: данные компании, расчеты АК БАРС Финанс 
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ежедневный обзор долгового рынка 

Срок, лет 1m 2m 3m 6m 9m 

USD/RUB Cross-Currency Swap (%) 7.56 7.25 7.17 6.97 6.67 

USD MID SWAP 5.13 5.26 5.26 5.15 5.00 

Стоимость хеджирования рублевого риска (б.п.) 242.88 199.26 191.07 181.84 167.69 

RUB NDF Points 6.5 12.5 19.5 19.5 27.5 

1Y 2Y 3Y 5Y 

6.20 6.53 6.75 7.15 
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Изменения, %  

1 нед. 1 м. 3 м. 6 м. 1 год 

Libor o.n 4.90 -7.6 -5.8 -7.7 -7.8 -7.1 

Libor 1 week 5.04 -4.5 -7.2 -5.8 -5.7 -5.4 

Libor 1M 5.20 -7.1 -5.5 -2.9 -2.8 -3.1 

Libor 3M 5.20 -7.1 -5.5 -2.9 -2.8 -3.1 

Libor 6M 5.10 -6.0 -5.8 -5.2 -4.3 -5.3 

Libor 9M 4.96 -5.1 -5.8 -7.8 -5.8 -7.2 

Libor 12M 4.90 -4.1 -5.7 -9.0 -5.8 -7.6 

Сегодня 

4.85

4.95

5.05

5.15

5.25

5.35

5.45

5.55

5.65

5.75

5.85

01.04.07 26.04.07 21.05.07 15.06.07 10.07.07 04.08.07 29.08.07 23.09.07
Libor o/n Libor 1M Libor 3M Libor 6M Libor 9M Libor 12M

Динамика ставок Libor 

Стоимость хеджирования риска EUR/USD, б.п. 

Срок, лет 1m 2m 3m 6m 9m 1Y 2Y 3Y 5Y 

EUR/USD Cross-Currency Swap (%) 4.41 4.63 4.77 4.77 4.77 4.58 4.51 4.51 4.54 

USD MID SWAP 5.13 5.26 5.26 5.15 5.00 4.79 4.68 4.75 4.94 

Стоимость хеджирования риска EUR/USD (б.п.) -72.02 -62.85 -48.44 -37.92 -22.70 -21.45 -17.10 -24.30 -39.90 
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Даты погашения и оферты:  
Дата Выпуск Объем выпуска Погашение/оферта 
24.09.2007 Главстрой-Финанс 2в 4 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

25.09.2007 Автобан-Инвест 1в 0.25 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

25.09.2007 ТрансФин-М 1в 3 млрд руб. Амортизационное погашение: 6% от номинала. Дата погашения: 25.09.2009. 

27.09.2007 Моторостроитель-Финанс 1в 0.8 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

27.09.2007 Кировская область 34002в 0.6 млрд руб. Амортизационное погашение: 32.5% от номинала. Дата погашения: 24.09.2009. 

27.09.2007 Седьмой континент $0.09 млрд Погашение облигации 

27.09.2007 Центральный телеграф 2в 0.2 млрд руб. Погашение облигации 

28.09.2007 Банк Русский Стандарт 2007 $0.3 млрд Погашение облигации 

30.09.2007 Russia 2030 $20.3 млрд Амортизационное погашение: 5% от номинала. Дата погашения: 31.03.2030. 

02.10.2007 Пересвет-Инвест 1в 0.2 млрд руб. Погашение облигации 

02.10.2007 Московская область 34005в 12 млрд руб. Амортизационное погашение: 25% от номинала. Дата погашения: 30.03.2010. 

03.10.2007 Чебоксары 25001в 0.1 млрд руб. Погашение облигации 

03.10.2007 Омела Холдинг 1в 0.05 млрд руб. Погашение облигации 

03.10.2007 Красноярский край 34003в 3 млрд руб. Амортизационное погашение: 50% от номинала. Дата погашения: 01.10.2008. 

03.10.2007 Северо-Западный Телеком 2в 1.5 млрд руб. Амортизационное погашение: 40% от номинала. Дата погашения: 03.10.2007. 

05.10.2007 СМАРТС 3в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

05.10.2007 VTB Bank Europe $0.2 млрд Погашение облигации 

05.10.2007 КЕДР КБ 1в 0.45 млрд руб. Погашение облигации 

05.10.2007 БАНК СОЮЗ 2в 2 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

05.10.2007 СНХЗ Финанс 1в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

06.10.2007 Севкабель-Финанс 1в 0.5 млрд руб. Погашение облигации 

09.10.2007 Уралвагонзавод-Финанс 2в 3 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

09.10.2007 Союз ПЭФ 1в 0.3 млрд руб. Погашение облигации 

09.10.2007 РТК-Лизинг 4в 2.25 млрд руб. Амортизационное погашение: 15% от номинала. Дата погашения: 08.04.2008. 

09.10.2007 Газпром 5в 5 млрд руб. Погашение облигации 

09.10.2007 МДМ-Банк 3в 6 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

09.10.2007 Европейская подшипниковая корпорация 1в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

09.10.2007 Банк Северная казна 1в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

13.10.2007 Томская область 31018в 0.6 млрд руб. Погашение облигации 

16.10.2007 ЮТК 3в 3.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

16.10.2007 ХКФ Банк 1в 1.5 млрд руб. Погашение облигации 

16.10.2007 ТуранАлем Финанс 3в 4 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

16.10.2007 Рубин ИК 1в 1.2 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

17.10.2007 Волгабурмаш 1в 0.6 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

17.10.2007 МИА КБ 1в 2.2 млрд руб. Амортизационное погашение: 10% от номинала. Дата погашения: 20.09.2012. 

17.10.2007 Камская долина-Финанс 2в 0.2 млрд руб. Погашение облигации 

18.10.2007 Банк России 5в 250 млрд руб. Погашение облигации 

19.10.2007 Банк ВТБ 6в 15 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

20.10.2007 Кабардино-Балкария 34001в 0.5 млрд руб. Амортизационное погашение: 70% от номинала. Дата погашения: 20.10.2007. 

21.10.2007 Московский Кредитный Банк $0.1 млрд Исполнение оферты Цена: 100%. 

23.10.2007 Российские коммунальные системы 1в 1.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

24.10.2007 АЦБК-Инвест 3в  1.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

24.10.2007 Иркутская область 31002в 0.9 млрд руб. Амортизационное погашение: 20% от номинала. Дата погашения: 23.10.2008. 

24.10.2007 Уральский лизинговый центр 1в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

24.10.2007 ЮЛК-финанс 1в 1 млрд руб. Амортизационное погашение: 7% от номинала. Дата погашения: 28.04.2010. 

25.10.2007 Aries Vermogensverwalting  $2 млрд Погашение облигации 

25.10.2007 ЦУН ЛенСпецСМУ 1в 1 млрд руб. Амортизационное погашение: 10% от номинала. Дата погашения: 22.04.2010. 

26.10.2007 Корпорация Нордтекс 1в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

26.10.2007 Москва 40в 5 млрд руб. Погашение облигации 

26.10.2007 Евросервис Финанс 1в 0.6 млрд руб. Погашение облигации 

29.10.2007 ПФПГ-Финанс 1в 1.1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

31.10.2007 Салаватстекло 2в 1.2 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

31.10.2007 Банана-Мама 1в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

31.10.2007 Синергия 1в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

РОССИЙСКИЙ ОБЛИГАЦИОННЫЙ КАЛЕНДАРЬ 
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ежедневный обзор долгового рынка 

BLUE CHIPS 

Уровни доходностей 
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СУБФЕДЕРАЛЬНЫЕ И МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ 

Уровни доходностей 

ежедневный обзор долгового рынка 

БашкортостанРесп-25005
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ВолгоградОбл-35001
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ежедневный обзор долгового рынка 

БАНКОВСКИЙ СЕКТОР 

Уровни доходностей 

Абсолют Банк-2

Ак Барс АКБ-2

Акибанк-1

БЖФ-1
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БСПб-1
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ежедневный обзор долгового рынка 

НЕФТЬ И ГАЗ 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

МЕТАЛЛУРГИЯ 

Уровни доходностей 

Амурметалл-2

Белон-Финанс-2

Кокс-1

Кокс-2

Метзавод-1

Мечел-2

НМЗ-1

НОК-2

ММК-Трансфинанс-1

ОМК-1

Белон-Финанс-1

Золото Селигдара-2

Мечел-1

РМК-Финанс-1

РусАлюм-Финансы-3

Свободный Сокол-2

Свободный Сокол-3

ТМК-2

ТМК-3

Тулачермет-2

ЧТПЗ-1

6

6,5

7

7,5

8

8,5

9

9,5

10

10,5

11

11,5

12

12,5

13

13,5

14

14,5

15

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1000 1100

дюрация (дней)

до
хо
дн
ос
ть

 (%
)



24 сентября 2007 г. Страница 10 из 21 

ежедневный обзор долгового рынка 

МАШИНОСТРОЕНИЕ 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

ХИМИЧЕСКАЯ ПРОМЫШЛЕННОСТЬ 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

СТРОИТЕЛЬСТВО 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

РОЗНИЧНАЯ ТОРГОВЛЯ 

Уровни доходностей 
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Владимирский ПассажСуперм-т
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Самохвал-1
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ежедневный обзор долгового рынка 

ПИЩЕВАЯ ПРОМЫШЛЕННОСТЬ 

Уровни доходностей 

АГроСоюз-1

Аладушкин Финанс-2

АЛПИ-Инвест-1

Белгранкорм

Бородино-Финанс-1

Бразерс и Ко-1

ВМК

Волш. край

ВМК

Волш. край

ВТО Эрконпродукт-1

Черкизово

ДымовскоеКолбаснПр-1

Карат-2

МКХ-2

Настюша-1

Нутринвест

ОХЗ-Инвест-1
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RUSSIA 10 2767(1845) 1,38 31.03.2010 8,250 Baa2 BBB+ BBB+ 6,803 6,905 6,854 6,751 103,284 103,457 0,000 0,210 0,036 -0,395 

RUSSIA 18 3 467 6,98 24.07.2018 11,000 Baa2 BBB+ BBB+ 5,881 5,832 6,075 6,126 140,548 140,798 0,000 -0,386 1,215 1,274 

RUSSIA 28 2 500 10,01  24.06.2028/ 24.06.2008 12,750 Baa2 BBB+ BBB+ 6,104 6,068 6,278 6,236 177,574 177,824 0,000 -0,392 1,670 1,077 

RUSSIA 30 2031(2020) 6,77 31.03.2030 7,500 Baa2 BBB+ BBB+ 5,835 5,803 6,025 6,103 111,644 111,794 0,000 -0,234 1,224 1,637 

MinFin 5 2 837 0,60 14.05.2008 3,000 Baa2 BBB+ BBB+ 5,749 5,885 5,887 5,700 98,288 98,339 0,000 0,136 0,292 0,566 

MinFin 7 1 750 3,27 14.05.2011 3,000 Baa2 BBB+ BBB+ 5,728 5,696 5,762 5,885 91,260 91,472 0,000 -0,062 0,296 1,110 

MinFin 8 1 322 0,01 14.11.2007 3,000 Baa2 BBB+ BBB+ 5,673 6,406 6,030 5,583 99,645 99,665 0,000 0,162 0,281 0,604 

AFK Sistema 08 350 0,51 14.04.2008 10,250 B+ B+ B+ 6,986 7,224 7,525 6,524 101,716 101,797 -0,001 0,074 0,098 -1,076 

AFK Sistema 11 350 2,82 28.01.2011 8,875 B3 B+ B+ 7,991 7,996 8,028 7,178 102,526 102,966 0,127 0,002 0,052 -2,672 

Alrosa 08 500 0,52 06.05.2008 8,125 Ba2 BB- BB- 6,464 6,484 6,769 6,030 100,965 101,054 0,003 -0,017 0,085 -0,732 

Alrosa 14 500 5,20 17.11.2014 8,875 Ba2 BB- BB- 7,054 7,096 7,230 6,726 110,064 110,314 0,125 0,210 0,872 -2,063 

Avtovaz 08 250 0,53 20.04.2008 8,500 - - - 9,228 8,967 9,126 7,599 99,598 99,733 0,009 -0,130 -0,001 -1,082 

Evraz 09 300 1,66 03.08.2009 10,875 Ba3 BB- BB 7,139 7,341 7,327 6,610 106,349 106,599 0,062 0,279 0,083 -1,743 

Evraz 15 750 5,67 10.11.2015 8,250 B2 BB- BB 8,227 8,358 8,376 7,832 100,120 100,370 0,139 0,767 0,874 -2,393 

Gazprom 09 700 1,80 21.10.2009 10,5 A3 BBB BBB- 5,775 6,01 6,27 5,769 109,072 109,372 0,069 0,368 0,664 -0,926 

Gazprom 10 (E) 1 000 2,47 27.09.2010 7,8 A3 BBB BBB- 5,575 5,648 5,689 5,192 105,998 106,048 0,000 0,167 0,189 -1,487 

Gazprom 12 (E) 1 000 4,31 09.12.2012 4,56 (P)A3 BBB BBB- 5,950 5,926 5,85 5,469 93,912 94,3116 0,000 -0,089 -0,367 -1,997 

Gazprom 13-a 1 750 4,29 01.03.2013 9,625 A3 BBB BBB- 6,220 6,241 6,542 6,194 115,474 115,7243 0,085 0,079 1,225 -0,617 

Gazprom 13-b 1222(932) 5,01 22.07.2013 4,505 A3 NA - 5,145 5,179 5,292 5,153 96,811 96,811 0,040 0,181 0,786 0,156 

Gazprom 13-c 646.5(560.1) 4,86 22.07.2013 5,625 A3 BBB- BBB- 5,779 5,886 5,886 5,814 99,237 99,4872 0,104 0,524 1,419 0,196 

Gazprom 14 (E) 780 5,14 25.02.2014 5,03 (P)A3 BBB BBB- 6,098 6,124 6,137 5,648 94,430 94,83 0,000 0,154 0,267 -2,316 

Gazprom 15 (E) 1 000 5,92 01.06.2015 5,875 A3 BBB BBB- 6,145 6,161 6,355 5,738 98,350 98,8503 0,000 0,099 1,277 -2,533 

Gazprom 16 1 350 6,74 22.11.2016 6,212 (P)A3 BBB BBB- 6,393 6,508 6,761 6,569 98,751 99,0006 0,164 0,795 2,519 1,249 

Gazprom 17-1 (E) 500 7,11 02.11.2017 5,44 (P)A3 BBB BBB- 6,348 6,361 6,433 5,81 93,374 93,7737 0,000 0,107 0,677 -4,082 

Gazprom 17-2 (E) 500 7,01 22.03.2017 5,136 (P)A3 BBB BBB- 6,354 6,327 6,446 5,783 91,480 91,8797 0,000 -0,180 0,721 -4,130 

Gazprom 20 1250(1192.2) 3,13 01.02.2020 7,201 - BBB+ BBB 6,867 6,914 6,974 6,76 102,738 102,9875 0,194 0,380 0,855 -0,925 

Gazprom 22 1 300 9,22 07.03.2022 6,51 (P)A3 BBB BBB- 6,619 6,72 6,938 6,677 98,987 99,2373 0,220 0,925 2,900 0,556 

Gazprom 34 1200 11,66 28.04.2034 8,625 A3 BBB BBB- 6,468 6,512 6,778 6,646 127,196 127,4457 0,201 0,519 3,591 2,036 

Gazpromneft 09 500 1,20 15.01.2009 10,750 Ba1 BB+ - 6,259 6,504 6,701 6,055 105,504 105,8041 0,041 0,224 0,260 -1,246 

Megafon 09 375 1,96 10.12.2009 8,000 Ba3 BB BB+ 6,947 7,122 7,047 6,584 102,101 102,351 0,099 0,335 0,138 -1,025 

Mirax Group 11 180 2,90 20.03.2011 9,450 - - - 9,896 9,896 9,65 9,273 98,688 98,938 0,000 0,000 -0,710 -1,877 

MTS 08 400 0,34 30.01.2008 9,750 Ba3 BB- BB- 6,579 6,974 7,246 6,342 101,026 101,077 -0,019 0,080 0,029 -0,885 

MTS 10 400 2,56 14.10.2010 8,375 Ba3 BB- BB- 7,150 7,504 7,839 6,805 103,297 103,547 0,118 0,928 1,793 -1,207 

MTS 12 400 3,58 28.01.2012 8,000 Ba3 BB- BB- 7,469 7,587 7,849 7,092 101,919 102,169 0,097 0,419 1,352 -1,540 

Norilsk Nickel 09 500 1,80 30.09.2009 7,125 Baa2 BBB- BBB- 6,331 6,469 6,526 6,133 101,475 101,725 0,077 0,246 0,328 -0,561 

Severstal 09 325 1,31 24.02.2009 8,625 Ba2 BB- - 7,198 7,412 7,302 6,536 101,868 102,203 0,052 0,258 0,038 -1,316 

Severstal 14 375 4,76 19.04.2014 9,250 Ba2 BB- BB- 7,850 7,894 7,942 7,454 107,065 107,565 0,102 0,204 0,404 -2,209 

Sitronics 09 200 1,34 02.03.2009 7,875 WR - B- 6,311 6,311 6,311 6,327 102,424 102,662 0,000 0,000 0,000 0,013 

SUEK 08 175 0,98 24.10.2008 8,625 - - - 8,416 8,413 8,514 7,421 100,199 100,452 0,012 -0,005 0,098 -1,268 

TMK 09 300 1,75 29.09.2009 8,500 B1 BB- - 7,963 8,134 8,225 7,122 100,977 101,227 0,076 0,308 0,467 -1,805 

TNK-BP 11 500 3,26 18.07.2011 6,875 Baa2 BB+ BBB- 7,053 7,216 7,09 6,536 99,402 99,652 0,089 0,542 0,134 -1,794 

TNK-BP 12 500 3,84 20.03.2012 6,125 Baa2 BB+ BBB- 7,221 7,368 7,248 6,692 95,864 96,1143 0,105 0,575 0,171 -1,937 

TNK-BP 16 1000 6,27 18.07.2016 7,500 Baa2 BB+ BBB- 7,617 7,776 7,597 7,02 99,242 99,4923 0,151 1,008 -0,128 -3,955 

TNK-BP 17 800 6,84 20.03.2017 6,625 Baa2 BB+ BBB- 7,567 7,712 7,712 7,712 93,703 93,9531 0,164 0,992 1,017 -3,533 

Transneft 14 1300 5,04 05.03.2014 5,670 A2 BBB+ - 6,593 6,651 6,733 6,361 95,213 95,463 0,127 0,314 0,783 -1,114 

Transneft 12 500 4,01 27.06.2012 6,103 A2 BBB+ - 6,301 6,339 6,53 6,17 99,188 99,4377 0,086 0,160 0,949 -0,531 

Lukoil 17 500 6,94 07.06.2017 6,356 (P)Baa2 BBB- BBB- 7,031 7,111 7,289 6,779 95,301 95,6373 0,170 0,571 1,846 -1,755 

Lukoil 22 500 8,90 07.06.2022 6,656 Baa2 BBB- BBB- 7,345 7,368 7,54 6,986 93,851 94,3414 0,217 0,212 1,768 -3,316 
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Absolut Bank 09 200 1,37 07.04.2009 8,75 Baa3 - A- 7,12 7,36 7,33 7,20 102,31 102,53 0,056 0,321 0,203 -0,42 

Absolut Bank 10 175 2,16 30.03.2010 8,125 Ba3 - A- 7,39 7,60 7,75 7,39 103,90 104,36 0,109 0,426 0,716 0,716 

AK BARS Bank 08 175 0,99 27.10.2008 8 Ba2 BB- - 8,69 8,71 8,62 7,53 99,29 99,45 0,015 0,043 -0,019 -1,278 

AK BARS Bank 10 250 2,36 28.06.2010 8,25 Ba2 BB-e BB- 9,38 9,40 9,59 8,24 97,29 97,54 0,111 0,060 0,574 -2,814 

Alfabank 08 250 0,72 02.07.2008 7,75 Ba1 BB BB- 8,50 8,52 8,19 6,77 99,44 99,62 0,011 0,028 -0,195 -1,508 

Alfabank 09 400 1,78 10.10.2009 7,87 Ba1 BB BB- 8,92 9,13 9,02 7,40 98,09 98,45 0,081 0,408 0,281 -2,925 

Alfabank 12 500 3,73 25.06.2012 8,2 Ba1 BB BB- 9,94 10,07 9,92 8,30 93,52 94,02 0,106 0,502 -0,006 -6,522 

Alfabank 15 225 5,47 09.12.2015/09.12.2010 8.625 /10.721 Ba2 B+ B+ 10,44 10,50 10,44 9,28 95,90 96,15 0,000 0,661 -0,142 -5,380 

Alfabank 17 300 6,08 22.02.2017/22.02.2012 8,635 Ba2 B+ B+ 10,43 10,56 10,40 9,48 93,07 93,32 0,000 0,444 0,170 -7,225 

Bank of Moscow 09 250 1,77 28.09.2009 8 A3 - BBB 6,90 7,01 6,94 6,08 102,03 102,28 0,075 0,186 0,010 -1,891 

Bank of Moscow 10 300 6,16 26.11.2010 7,375 A3 NR BBB 7,04 7,09 7,07 6,21 100,93 101,18 0,125 0,147 0,087 -2,553 

Bank of Moscow 13 500 4,42 13.05.2013 7,335 A3   BBB 7,63 7,60 7,42 6,68 98,68 98,93 0,096 -0,111 -0,937 -4,517 

Bank of Moscow 15 300 5,79 25.11.2015/25.11.2010 7.5/8.961 Baa1   BBB- 8,44 8,40 8,32 7,89 99,02 99,27 0,000 -0,230 -0,651 -3,193 

Bank of Moscow 17 400 6,61 10.05.2017/10.05.2012 6,807 Baa1 - BBB- 8,27 8,28 8,12 7,65 94,42 94,67 0,000 0,096 -0,913 -4,099 

Bank Soyuz 10 125 2,06 16.02.2010 9,375 B1 B- - 10,85 10,84 10,58 9,57 96,95 97,20 0,108 0,004 -0,508 -2,668 

BIN Bank 09 100 1,44 18.05.2009 9,5   B- B- 11,22 11,55 11,51 9,97 97,46 97,67 0,067 0,525 0,555 -1,785 

Gazprombank 11 300 3,16 15.06.2011 7,97 Baa1 BB+ BBB- 5,61 5,57 5,87 6,04 107,81 107,81 0,049 -0,174 0,724 1,009 

Gazprombank 15 1 000 6,10 23.09.2015 6,5 A3 BBB- BBB 7,15 7,17 7,47 6,80 96,11 96,36 0,146 0,151 1,976 -2,123 

HCFB 08 275 0,71 30.06.2008 8,625 Ba3 B - 10,82 11,27 10,19 8,16 98,41 98,41 0,014 0,369 -0,345 -2,061 

HCFB 10 200 2,14 11.04.2010 9,5 Ba3 B - 11,05 11,03 11,43 8,94 96,65 96,65 0,115 -0,010 0,958 -4,842 

IIB 09 100 1,63 31.07.2009/31.01.2008 9,5 B1 B+ B 10,15 10,15 10,44 9,40 98,89 98,94 0,000 0,000 0,511 -1,300 

IIB 10-1 150 2,14 12.02.2010 9,5 B1 B+ B 10,89 11,06 10,95 9,60 97,14 97,39 0,107 0,371 0,205 -2,701 

MDM Bank 07 250 0,20 07.12.2007 7,5 Ba2 BB- BB- 7,55 7,99 7,93 7,03 99,96 100,01 0,000 0,096 0,107 -0,228 

MDM Bank 10 425 2,06 25.01.2010 7,765 Ba2e BB- BB- 9,24 9,41 9,16 8,09 96,95 97,20 0,109 0,375 -0,077 -2,370 

MDM Bank 11 200 3,08 21.07.2011 9,75 Ba3 B B+ 9,88 9,98 10,14 8,40 99,58 99,94 0,084 0,322 0,843 -4,984 

Nomos bank 09 150 1,44 12.05.2009 8,25 Ba3 B+ B+ 10,56 10,57 9,45 8,10 96,62 96,97 0,068 0,063 -1,571 -3,750 

Nomos bank 10 200 2,05 02.02.2010 8,1875 Ba3 B+ B+ 10,58 10,36 9,83 8,27 95,12 95,37 0,110 -0,428 -1,471 -4,915 

Nomos bank 16 125 5,51 20.10.2016/20.10.2011 9,75 B1 B+ B+ 11,27 11,13 10,88 10,05 95,14 95,39 0,000 -0,799 -2,203 -7,219 

Petrocommerce 09 225 1,33 27.03.2009 8 Ba3 B+ B+ 10,14 10,24 9,87 8,12 97,09 97,42 0,064 0,179 -0,238 -2,788 

Petrocommerce 09 
(8.75) 425 1,93 17.12.2009 8,75 Ba3 B+ B+ 10,10 10,15 10,26 8,36 97,35 97,60 0,103 0,124 0,413 -3,590 

Promsvyazbank 10 200 2,48 04.10.2010 8,75 Ba3 B+ B+ 10,12 10,35 9,90 8,42 96,50 96,75 0,000 0,603 -0,496 -4,572 

Promsvyazbank 11 225 3,20 20.10.2011 8,75 Ba3 B+ B+ 10,15 10,50 10,14 8,50 95,42 95,67 0,093 1,199 0,066 -5,709 

Promsvyazbank 12 200 3,54 23.05.2012 9,625 B1 B- B- 10,66 11,15 10,59 8,94 96,25 96,50 0,101 1,795 -0,225 -6,650 

Renaissance 08 100 1,00 31.10.2008 8   BB- BB- 8,88 8,94 8,96 8,91 99,09 99,34 0,015 0,015 0,015 0,015 

Renaissance 09 250 1,84 17.11.2009 8,75 Ba3 BB- BB- 10,64 11,12 10,77 8,26 96,44 96,90 0,085 0,938 0,380 -4,746 

Rosbank 09 300 1,79 24.09.2009 9,75 Ba3 BB- BB- 8,89 8,83 8,47 8,10 101,56 101,81 0,074 0,074 0,074 0,074 

Rosbank 12 130 3,71 01.07.2012 9 - - - 9,65 9,57 9,66 9,61 101,80 102,26 0,000 -0,307 0,002 -0,277 

RSHB 10 350 2,77 29.11.2010 6,875 A3 - BBB+ 6,31 6,47 6,63 6,07 101,58 101,83 0,126 0,445 0,873 -0,866 

RSHB 13 700 4,49 16.05.2013 7,175 A3 - BBB+ 6,61 6,65 6,63 6,27 102,62 102,87 0,096 0,199 0,077 -1,721 

RSHB 16 500 6,48 21.09.2016/21.09.2011 6.97/8.577 Baa1 - BBB 7,98 8,01 8,00 7,35 97,98 98,23 0,000 0,207 0,201 -4,063 
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Rus Standart 07 300 0,01 28.09.2007 7,8 Ba2 B+ - 7,65 7,65 7,68 6,89 100,00 100,00 0,000 0,002 0,010 -0,189 

Rus Standart 08 300 0,53 21.04.2008 8,125 Ba2 B+ - 10,37 10,65 8,69 7,29 98,79 98,86 0,013 0,203 -0,864 -1,868 

Rus Standart 09 400 1,77 16.09.2009 6,825 Ba2 B+ BB- 11,66 11,49 9,82 6,87 91,89 92,28 0,000 -0,222 -3,020 -8,682 

Rus Standart 10-1 500 2,51 07.10.2010 7,5 Ba2 B+ BB- 11,37 0,11 10,58 8,45 90,30 90,55 0,126 -0,285 -1,886 -7,759 

Rus Standart 10-2 400 2,33 29.06.2010 8,485 Ba2 BB-e - 11,60 11,60 10,76 8,56 92,80 93,05 0,114 0,053 -1,867 -7,540 

Rus Standart 11 350 2,88 05.05.2011 8,625 Ba2 B+ - 11,78 11,70 10,84 8,59 90,92 91,17 0,141 -0,195 -2,725 -10,106 

Rus Standart 15 200 5,35 16.12.2015/16.12.2010 8.875/10.375 Ba3 B - 11,51 11,33 10,86 9,61 90,10 90,35 0,000 -0,968 -3,539 -11,035 

Rus Standart 16 200 5,53 01.12.2016/01.12.2011 9.75/11.350 Ba3 B - 11,93 11,85 11,28 10,07 91,65 91,90 0,000 -0,450 -3,709 -11,371 

Sberbank 11 750 3,54 14.11.2011 5,93 A2 - BBB+ 6,12 6,20 6,27 6,03 99,30 99,55 0,098 0,297 0,566 -0,327 

Sberbank 13 500 4,57 15.05.2013 6,48 A2 - BBB+ 6,30 6,33 6,47 6,18 100,84 101,09 0,098 0,162 0,796 -0,623 

Sberbank 15 1 000 5,71 11.02.2015/11.02.2010 6,23 A2 - BBB+ 7,04 7,02 6,94 6,88 99,60 99,85 0,000 -0,129 -0,536 -0,777 

St Peterburg Bank 09 125 1,85 25.11.2009 9,501 B1 - B 10,82 11,03 10,86 8,89 97,49 97,74 0,084 0,429 0,160 -3,886 

URSA Bank 08 175 0,60 19.05.2008 9,75 - - - 9,47 8,96 8,65 7,32 100,15 100,30 0,007 -0,327 -0,583 -1,892 

URSA Bank 09 351 1,43 12.05.2009 9 B1e - B 10,65 11,72 10,01 7,98 97,58 97,79 0,067 1,604 -0,877 -4,242 

URSA Bank 11 ($) 130 3,19 30.12.2011 12 B2 - - 11,80 11,48 10,64 8,96 100,61 100,86 0,088 -1,058 -3,951 -10,395 

URSA Bank 11 (Euro) 300 3,27 16.11.2011 8,3 B1e - B 11,14 11,24 10,13 7,95 90,92 91,42 0,000 0,374 -3,284 -11,298 

VTB 08 550 1,13 11.12.2008 6,875 A2 BBB+ BBB+ 6,29 6,37 6,32 5,89 100,66 100,83 0,013 0,085 -0,002 -0,682 

VTB 11 450 2,74 12.10.2011 7,5 A2 BBB+ BBB+ 6,29 6,38 6,49 6,10 104,25 104,50 0,091 0,279 0,651 -0,924 

VTB 15 750 5,76 04.02.2015/04.02.2010 6.315/7.815 A2 BBB BBB 7,08 7,09 7,16 7,03 100,92 101,17 0,000 0,070 0,488 -0,139 

VTB 16 (Euro) 500 6,90 15.02.2016/15.02.2011 4,25 A2 BBB+ BBB+ 4,99 4,98 4,95 4,75 95,00 95,37 0,000 -0,104 -0,259 -1,585 

VTB 35 1 000 12,78 30.06.2035/30.06.2015 6,25 A2 BBB+ BBB+ 6,40 6,43 6,48 6,27 98,01 98,26 0,145 0,385 1,009 -1,729 

ZENIT Bank 09 200 1,80 27.10.2009 8,75 B1 B B 10,01 10,06 9,42 8,85 97,67 98,13 0,082 0,117 -1,051 -2,159 



АК БАРС Банк (Казань) 
 
Айдар Мухаметзянов  
Начальник управления продаж  
т. +7 (843) 519-38-32 
mai@akbars.ru 
 
Эдуард Вагизов  
Торговые операции 
т. +7 (843) 519-38-32 
vagizov@akbars.ru 
 
 
Инвестиционная компания 
АК БАРС Финанс (Москва) 
 
ДЕПАРТАМЕНТ ТОРГОВЛИ АКЦИЯМИ 
 
Александр Парамонов 
Начальник отдела брокерских операций 
Операции на рынке акций 
доб. 113; apar@akbars.ru 
 
Карен Исаджанян  
Продажи 
доб. 145; kisadzhanyan@akbars.ru 
 
 
ДЕПАРТАМЕНТ ТОРГОВЛИ ИНСТРУМЕНТАМИ  
С ФИКСИРОВАННЫМ ДОХОДОМ 
 
Алексей Бабичев 
Начальник департамента 
Операции с евробондами 
доб. 129; ababichev@akbars.ru 
 
Павел Деменков 
Начальник отдела собственных операций 
Операции с рублевыми облигациями 
доб. 130; pdemenkov@akbars.ru 
 
 
КЛИЕНТСКИЙ СЕРВИС И ИНТЕРНЕТ-ТОРГОВЛЯ 
 
Вениамин Сафатинов 
Начальник отдела 
доб. 116; vsafatinov@akbars.ru 
 
 
АНАЛИТИЧЕСКИЙ ДЕПАРТАМЕНТ 
 
Марк Брэдфорд 
Начальник департамента 
доб. 231; mbradford@akbars.ru 
 
 
Елена Василева-Корзюк 
Георгий Засеев  
Долговые инструменты, 
макроэкономика 
доб. 221; evasileva@akbars.ru 
доб. 211; gzaseev@akbars.ru 
 
 
 
 
ДИЗАЙН 
 
Виктор Попов  
Дизайнер-верстальщик 
доб. 184; vpopov@akbars.ru 
 
 
УПРАВЛЯЮЩАЯ КОМПАНИЯ АК БАРС КАПИТАЛ 
 
Станислав Шумилов 
доб. 196, SShumilov@akbars.ru 
 
Василий Кузьмин 
доб. 185, VKuzmin@akbars.ru 

 
 
Елена Шишова  
Брокерское обслуживание 
т. +7 (843) 519-39-58 
esel@akbars.ru  
 
Дамир Вафин  
Торговые операции 
т. +7 (843) 523-83-95 
dvafin@akbars.ru  
 
 
тел. +7 (495) 644-29-95 
факс +7 (495) 644-29-96 
 
 
 
Андрей Новиков 
Операции на рынке акций 
доб. 178; anovikov@akbars.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Захар Плахотный 
Начальник отдела продаж 
доб. 164; zplakhotnyi@akbars.ru 
 
 
Наталья Кондратьева 
Зам. начальника отдела 
доб. 165; nkondrateva@akbars.ru 
 
 
 
Бесплатная линия 8 (800) 200-20-22 
 
Марина Хатаева 
доб. 161; mhataeva@akbars.ru 
 
 
 
 
 
Владимир Рожанковский 
Стратегия, машиностроение,  
металлургия, энергетика 
доб. 117; vrozhankovsky@akbars.ru 
 
Олег Судаков 
Телекомы, транспорт, фармацевтика 
доб. 210; osudakov@akbars.ru 
 
Евгения Лобачева 
Потребительский сектор 
доб. 213; elobacheva@akbars.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Анна Васильева 
доб. 215, AVasilieva@akbars.ru 
 
Алексей Ковалев 
доб. 158, AKovalev@akbars.ru 

ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ: 
Настоящий обзор ЗАО ИК «АК БАРС Финанс» (далее - 
Компания) носит исключительно информационный ха-
рактер и не является предложением к совершению 
операций на рынке ценных бумаг по покупке, продаже 
ценных бумаг и финансовых инструментов или руковод-
ством к иным действиям. Оценки и мнения, отраженные 
в настоящем обзоре, основаны исключительно на заклю-
чениях аналитиков Компании в отношении рассматри-
ваемых в обзоре ценных бумаг и эмитентов. 

При подготовке настоящего обзора были использованы 
данные, которые Компания считает достоверными, 
однако Компания, ее руководство и сотрудники не могут 
гарантировать абсолютную точность, полноту и достовер-
ность предоставляемой информации и нести ответствен-
ность за инвестиционные решения третьих лиц, которые 
могут привести к прямым или косвенным убыткам, 
возникшим в результате использования третьими лицами 
информации, содержащейся в настоящем обзоре. Ком-
пания обращает внимание, что операции на рынке 
ценных бумаг и финансовых инструментов связаны с 
риском и требуют соответствующих знаний и опыта. 

Мнения, прогнозы и рекомендации, содержащиеся в 
данном отчете, действительны только на даты, прибли-
женные к дате его публикации, и могут меняться в даль-
нейшем как следствие изменений внутреннего финансо-
вого состояния эмитентов, а также внешних условий, 
напрямую или косвенно влияющих на это состояние. 

Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в настоя-
щем документе или исправлять возможные неточности. 
Копирование и распространение информации, содержа-
щейся в данном обзоре, возможно только с согласия ЗАО 
ИК «АК БАРС Финанс». 

Барышников Максим 
Старший трейдер по внутреннему долгу 
доб. 225; mbaryshnikov@akbars.ru 
 
 
 
 
 
Людмила Наумова 
доб. 146; lnaumova@akbars.ru 
 
 
 
 
 
Полина Лазич 
Макроэкономика, банки 
доб. 155; plazich@akbars.ru 
 
 
Юлия Гапон  
Новости компаний Татарстана, машиностроение 
доб. 115; yugapon@akbars.ru 
 
Ирина Булкина 
Энергетика 
доб. 217; boulkina@akbars.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Алексей Плотников 
доб. 158, APlotnikov@akbars.ru 
 
Руслан Башаров 
доб. 196, RBasharov@akbars.ru 
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