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В понедельник на внешнем рынке ожидаются данные по сектору услуг в США за апрель.  
По опросу Bloomberg ожидается снижение активности в секторе уже четвертый месяц  
подряд – индекс ISM non-manufacturing ожидается на уровне 49.1 по сравнению с 49.6 
пунктов в марте. 
 
Вкратце 

• Совет директоров Газпрома принял решение разместить 4 выпуска облигаций  
на 25 млрд руб. 

 
 

Сегодня на внутреннем рынке мы ожидаем сравнительно низкую торговую активность без 
существенных изменении котировок. 
 
 

ФРС понизила ставку по федеральным фондам и дисконтную ставку на 25 б.п., что совпало с 
ожиданиями рынка 
Ключевая ставка была понижена до 2%, а дисконтная ставка до 2.25%. В комментарии ФРС 
нет четких заявлений о дальнейшей денежно кредитной политике, и он практически не отли-
чается от предыдущего комментария. Представители ФРС считают, что существенное сниже-
ние ставки вместе с остальными мерами по предоставлению ликвидности банков поддержит 
рост экономики, что является неким сигналом о паузе в понижение ставки на следующих 
заседаниях ФРС. По фьючерсам ставка не будет меняться как минимум до конца лета.  
 
Рост ВВП США в первом квартале составил 0.6%, число рабочих мест в апреле сократилось 
на 20 тыс. 
Данные по ВВП США оказались лучше прогнозов, однако компоненты роста ВВП не обеща-
ют ничего хорошего. Снижение конечного спроса вместе с накоплением запасов предпола-
гает снижение ВВП в следующем квартале. Одновременно продолжается спад в строитель-
ном секторе и снижение цен на недвижимость, что продолжит давить на потребительский 
спрос в предстоящие 1-2 квартала. Правда, ситуация с занятостью оказалось существенно 
лучше, чем мы ожидали и в апреле число рабочих мест снизилось всего на 20 тыс. в основ-
ном за счет роста занятости в секторе услуг и в частности в секторе образования и здраво-
охранения, а также деловых услуг. Одновременно занятость в промышленности, строитель-
ном секторе, торговле и транспорте продолжает снижаться, что свидетельствует о сохране-
нии негативной динамики деловой активности в данных секторах. 
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Показатели основных  
мировых фондовых индексов 

Индекс 
Значение 
закр. 

% изменения 

1 день 1 м. 3 м. 

ММВБ корп. обл. 99.59 0.00 0.44 0.04 

ММВБ 1 667.35 -0.06 1.98 -0.62 

РТС 2 122.50 -0.19 3.08 5.45 

Dow Jones 13 058.20 0.37 3.56 3.35 

S&P 500 1 413.90 0.32 3.17 2.40 

NASDAQ 2 476.99 -0.15 4.47 3.95 

Государственный сегмент 

 Bid 1 день Доходность, % 

ОФЗ 46017 103.76 0.00 6.57 

ОФЗ 46018 106.12 0.01 6.89 

ОФЗ 46020 97.67 0.08 7.22 

ОФЗ 46021 96.45 -0.09 6.75 
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Корпоративный и субфедеральный сегменты 

 Bid 1 день Доходность, % 

АИЖК 8 94.50 -0.15 9.02 

АИЖК 9 93.57 0.01 9.11 

Газпром А8 99.99 0.00 7.12 

Газпром А9 100.00 0.00 7.36 

Московская обл. 7 98.99 0.79 8.57 

Москва 39 106.90 0.44 6.63 

РЖД 07 102.00 -0.70 6.96 

Россельхозбанк 02 99.00 1.55 9.03 

Россельхозбанк 03 97.75 0.25 9.05 

ФСК 02 101.25 0.00 7.75 

ФСК 05 99.80 0.00 7.45 

Индикаторы денежного рынка  

 
Изменения, % 

Сегодня 1 день  1 м. 

Overnight 3.88 -26.2 8.85 

MOSPRIME 3M, % 6.90 -0.4 -4.30 

MOSIBOR 3M, % 7.09 -0.1 -2.21 

MIBOR 91-180 дней, % 7.84 4.4 5.80 

Ост. на корр.счетах ЦБ, млрд руб. 606.70 -12.2 29.2 

Деп. в ЦБ, млрд руб. 70.00 0.4 -145.6 

Сальдо операций ЦБ, млрд руб. -55.60 128.3 - 

Золотовал. резервы, $ млрд 529.50 - 21.5 

Инфляция YoY, % 13.30 - - 

СКОРО 

Эмитент 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 

UST 2 2.370 6.6 -5.5 

UST 10 3.859 9.2 -10.7 

UST 30 4.580 7.9 -9.2 

Russia 28 5.851 -0.5 -6.3 

Russia 30 5.303 2.5 -4.1 

Brazil 34 6.048 0.3 -30.4 

China 16 3.965 0.0 1.8 

India 36 8.376 -3.4 -28.5 

Mexico 34 5.866 -1.4 -11.5 

Venezuela 36 10.37 -5.0 -24.3 

Bid YtM 
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Ближайшие размещения 

14.05.08 Белгородская обл., 24003 1.5 млрд руб. 

20.05.08 РИА Томской обл., 1 0.5 млрд руб. 

21.05.08 ВКМ-Лизинг-Финанс, 1 1 млрд руб. 

07.05.08 ОФЗ, 46021 9 млрд руб. 

07.05.08 ОФЗ, 25062 13 млрд руб. 

08.05.08 ОБР 10 млрд руб. 
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Кроме неплохих данных по занятости, рынок в пятницу приободрила и новость о том, что 
ФРС вместе с ЕЦБ и другими центральными банками увеличили объем программ по предос-
тавлению ликвидности банкам на 50%, и теперь ФРС в рамках регулярных аукционов будет 
предоставлять до $150 млрд в месяц. Следующий аукцион TAF ФРС проведет 5 мая, когда 
банкам будет предоставлено средств объемом до $75 млрд.  
 
По итогам недели более существенно изменились котировки treasuries в коротком конце 
кривой. Доходность трехмесячных бумаг подросла за неделю на 12 б.п. следом за ожидани-
ем о паузе в понижении ставок ФРС. Доходность UST10 изменилась несущественно и по 
итогам недели составляет 3.85% годовых. На прошедшей неделе RUS30 несколько укрепили 
свои позиции, цена подросла на 25–30 б.п., а спрэд к UST10 на сегодняшнее утро составля-
ет 145 б.п. 
 
Внутренний рынок 
В секторе госбумаг в конце прошедшей недели сохранилась негативная динамика. В среду 
индекс госбумаг понизился на 0.14%, за неделю снижение составило 0.5%, в результате уве-
личения ставки РЕПО Банка России в начале недели. В корпоративном секторе сохраняется 
разнонаправленная динамика, торговая активность перед праздниками была ожидаемо 
низка. В целом в среду индекс краткосрочных корпоративных бумаг на ММВБ повысился на 
0.12%, за неделю рост составил 0.31%. Повышенным спросом традиционно пользуются 
краткосрочные бумаги второго эшелона из ломбардного списка ЦБ. Остатки на корсчетах и 
депсчетах в среду снизились на 12 млрд руб. и сегодня на утро составляют 677 млрд руб. 
 
Вкратце: 

• Вслед за изменением прогноза по суверенному рейтингу Казахстана со "стабильного" 
на "негативный" S&P изменило прогнозы по рейтингам несколько казахстанских ком-
паний с госучастием на "негативные" со "стабильных" в том числе АО "KEGOC" ("BB+"), 
АО "КазМунайГаз" ("BBB-/kzAA") и его дочерние компании АО "Разведка Добыча 
"КазМунайГаз" ("BB+") и АО "КазТрансГаз" ("BB"), Банк развития Казахстана ("BBB-/А-
3"), АО "Аграрная кредитная корпорация" (АКК) ("BB+/B"), АО "Казахстанский фонд 
гарантирования ипотечных кредитов" (BB), АО "Казпочта" ("BB"). Прогноз по рейтин-
гам АО "КазТрансОйл" ("BB+") был изменен на "стабильный" с "позитивного". 

• ОАО Открытые инвестиции во вторник разместило CLN на $50 млн. Срок обращения 
ценных бумаг составляет два года. Ставка купона – 10.45%. 

• Райффайзенбанк 30 апреля привлек синдицированный кредит на $1 млрд под LIBOR 
+0.65%. 

• S&P подтвердило рейтинги Центртелекома, изменив прогноз на "стабильный" с 
"позитивного". 

Елена Василева, evasileva@akbars.ru; Георгий Засеев, gzaseev@akbars.ru 
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Срок, лет 1m 2m 3m 6m 9m 

USD/RUB Cross-Currency Swap (%) 6.16 6.62 6.90 7.20 7.31 

USD MID SWAP 2.78 2.78 2.83 2.78 2.83 

Стоимость хеджирования рублевого риска (б.п.) 337.82 383.69 406.84 442.25 448.10 

RUB NDF Points 3 11 28 28 48 

1Y 2Y 3Y 5Y 

5.91 6.74 7.38 8.27 

2.88 3.25 3.54 3.94 

303.40 349.20 384.00 432.85 
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 Сегодня 
Изменения, %  

1 нед. 1 м. 3 м. 6 м. 1 год 

Libor o.n 2.47 3.4 -6.8 -23.6 -46.5 -53.4 

Libor 1 week 2.61 -6.6 -9.0 -18.4 -43.9 -51.0 

Libor 3M 2.77 -4.9 1.6 -11.9 -43.4 -48.3 

Libor 6M 2.87 -6.7 5.7 -7.2 -40.8 -46.5 

Libor 9M 2.93 -7.5 9.4 -1.0 -38.2 -45.3 

Libor 12M 2.99 -7.5 12.4 3.4 -35.7 -43.7 
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Срок, лет 1m 2m 3m 6m 9m 1Y 2Y 3Y 5Y 

EUR/USD Cross-Currency Swap (%) 4.53 4.75 4.96 4.99 5.02 4.82 4.56 4.48 4.43 

USD MID SWAP 2.78 2.78 2.83 2.78 2.83 2.88 3.25 3.54 3.94 

Стоимость хеджирования риска EUR/USD (б.п.) 175.04 196.96 213.13 220.89 218.86 194.45 131.60 93.65 48.80 
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Даты погашения и оферты:  

Дата Выпуск Объем выпуска,  
млрд руб. Действие 

16.04.2008 РКС-1 1.5 Оферта  

17.04.2008 АЦБК-Инвест-3  1.5 Оферта  

17.04.2008 Жилсоципотека-Финанс-2  1.5 Оферта  

17.04.2008 Заводы Гросс-1  1 Оферта  

17.04.2008 Мосмарт Финанс-1  2 Оферта  

17.04.2008 Уралсвязьинформ-109  2 Погашение 

17.04.2008 Уфаойл-ОПТАН-1  1.5 Оферта  

18.04.2008 ГТ-ТЭЦ Энерго-3  1.5 Погашение 

18.04.2008 Топпром-Инвест-1  0.5 Оферта  

20.04.2008 Импэксбанк-2  1 Погашение 

22.04.2008 ЛОКО-Банк-1  0.5 Погашение 

22.04.2008 Новые Черемушки-2  0.3 Погашение 

22.04.2008 Промтрактор-Финанс-2  3 Оферта  

22.04.2008 Солидарность-2  0.95 Оферта  

23.04.2008 АрнестФинанс-1  0.6 Оферта  

23.04.2008 КД авиа-Финансы-1  1 Оферта  

23.04.2008 МГТС-4  1.5 Оферта  

23.04.2008 Самохвал-1  1.5 Оферта  

23.04.2008 Синергия-1  1 Оферта  

23.04.2008 Юлк Финанс-1  1 Оферта  

24.04.2008 Акибанк-1  0.6 Оферта  

24.04.2008 Арсенал МЗ-2  0.3 Оферта  

24.04.2008 Банк ВТБ-5  15 Оферта  

24.04.2008 Белазкомплект плюс-1  0.5 Оферта  

24.04.2008 Группа Джей Эф Си-1  2 Оферта  

24.04.2008 ЛенСпецСМУ ЦУН-1  1 Оферта  

24.04.2008 СОК-Автокомпонент-1  1.1 Погашение 

24.04.2008 Союз АКБ-1  1 Погашение 

24.04.2008 УРСА Банк-6  1.3 Погашение 

25.04.2008 Сибирьтелеком-5  3 Погашение 

26.04.2008 РМБ-1  1 Оферта  

30.04.2008 БелгородскаяОбл-24001  0.3 Погашение 

02.05.2008 ДымовскоеКолбаснПр-1  0.8 Оферта  

08.05.2008 ОСТ Группа-2  0.4 Погашение 

09.05.2008 НФК Банк-1  1 Оферта  

09.05.2008 ПАВА-2  1 Оферта  

13.05.2008 Полесье ТД-1  0.5 Оферта  

13.05.2008 Сахарная Компания-1  2 Оферта  

13.05.2008 Сибакадемстрой-1  0.5 Оферта  

14.05.2008 Банк Зенит-3  3 Оферта  

14.05.2008 Русфинанс Банк-3  4 Оферта  

14.05.2008 ТехноНИКОЛЬ-Финанс-1  1.5 Оферта  

15.05.2008 Балтимор-Нева-3  0.8 Погашение 

15.05.2008 Марта Финанс-2  1 Оферта  

15.05.2008 Монетка-Финанс-1  1 Оферта  

15.05.2008 Челябэнерго-1  0.6 Оферта  

17.05.2008 Москва-25043  0.45 Погашение 

19.05.2008 НСММЗ-1  1 Погашение 

20.05.2008 АЦБК-Инвест-2  0.5 Погашение 

20.05.2008 Газбанк-1  0.75 Оферта  

20.05.2008 Девелопмент-Юг-1  1 Оферта  

20.05.2008 ПИК ГК-5  0.84 Погашение 

20.05.2008 Сэтл Групп-1  1 Оферта  

20.05.2008 Тензор-Финанс-1  0.5 Оферта  

21.05.2008 Бахетле-1-1  1 Оферта  

21.05.2008 ОХЗ-Инвест-1  0.9 Оферта  

22.05.2008 АГроСоюз-1  0.5 Оферта  

22.05.2008 КААД-2  3 Погашение 

22.05.2008 Марта Финанс-1  0.7 Погашение 

22.05.2008 Спецстрой-2 СК-1  2 Оферта  

23.05.2008 ДЗ-Финанс-1  0.4 Погашение 

23.05.2008 Мастер-Банк-2  1 Погашение  

27.05.2008 Гидромашсервис-1  1 Оферта  

27.05.2008 МГТС-5  1.5 Оферта  

27.05.2008 ХМАО-25005  1.64 Оферта  

РОССИЙСКИЙ ОБЛИГАЦИОННЫЙ КАЛЕНДАРЬ 
 

Дата Выпуск Объем выпуска,  
млрд руб. Действие 

27.05.2008 Энергомаш-Финанс-1  0.7 Оферта  

28.05.2008 Металлсервис-финанс-1 1.5 Оферта  

29.05.2008 ЛБР-Интертрейд-1  0.3 Оферта  

29.05.2008 Техносила-Инвест-1 2 Оферта  

29.05.2008 ТКБ-1 0.8 Оферта  

30.05.2008 РосинтерРесторантс-3 1 Оферта  

03.06.2008 Белгранкорм-1  0.7 Оферта  

03.06.2008 Глобус-Лизинг-Финанс-5 0.3 Оферта  

03.06.2008 ЛСР-Инвест-1  2 Оферта  

03.06.2008 Солидарность-1  1 Оферта  

03.06.2008 Уфа-25004  0.5 Погашение  

04.06.2008 ВКМ-Финанс-1  1 Погашение  

04.06.2008 Кондитер-Курск-1  0.75 Оферта  

04.06.2008 РСХБ-1  3 Погашение  

04.06.2008 Сахатранснефтегаз-1  1.5 Оферта  

05.06.2008 Адамант-Финанс-1  0.5 Погашение  

05.06.2008 Махеев Финанс-1  0.6 Оферта  

05.06.2008 Москва-25029  0.57 Оферта  

05.06.2008 ОМК-1  3 Оферта  

05.06.2008 Спурт-2  1 Оферта  

09.06.2008 КамскаяДолина-Финанс-3  0.5 Оферта  

10.06.2008 Нутринвестхолдинг-1 1.2 Оферта  

11.06.2008 Дорогобуж-1  0.9 Погашение  

12.06.2008 Еврокоммерц-2 3 Оферта  

12.06.2008 Карелия Респ-34008 0.35 Погашение  

12.06.2008 КМЗ-Финанс-1  2 Оферта  

12.06.2008 Метар-Финанс-1  0.5 Оферта  

12.06.2008 Сибирский цемент ХК-1  0.8 Погашение  

12.06.2008 ТОАП-Финансы-1  2 Оферта  

12.06.2008 УЗПС-1  1.5 Оферта  

13.06.2008 ОГК-3-1  3 Оферта  

13.06.2008 СБ Банк-2  1 Оферта  

17.06.2008 Группа Нитол-2  2.2 Оферта  

17.06.2008 Ижмаш-2  1 Погашение  

17.06.2008 Криогенмаш-Финанс-1  1 Оферта  

17.06.2008 Саха Респ-25003  0.8 Оферта  

18.06.2008 Бородино-Финанс-1  2.5 Оферта  

18.06.2008 Вагонмаш-2  1 Оферта  

18.06.2008 Нэфис Косметикс-5  1 Оферта  

18.06.2008 СПетербург-26004  0.15 Погашение  

18.06.2008 ЧТПЗ-1  3 Оферта  

19.06.2008 Банк Санкт-Петербург-1  1 Оферта  

19.06.2008 Вагонмаш-1  0.3 Погашение  

19.06.2008 ГАЗЭКС-Финанс-1  1 Оферта  

19.06.2008 Готэк-2  1.5 Оферта  

19.06.2008 Космос-Финанс-1  2 Оферта  

19.06.2008 Марийский НПЗ-Финанс-2  1.5 Оферта  

19.06.2008 Патэрсон-Инвест-1  2 Оферта  

19.06.2008 ПЕНОПЛЭКС Финанс-1  1 Оферта  

19.06.2008 Русское море-1  2 Оферта  

19.06.2008 СКБ-банк-1  1 Оферта  

19.06.2008 УМПО-2  4 Оферта  

20.06.2008 АРБАТ энд Ко-1  1.5 Погашение  

20.06.2008 Настюша-1  1 Оферта  

20.06.2008 Орехово-Зуево-25001  0.16 Погашение  

20.06.2008 ТВЗ-3  1 Оферта  

23.06.2008 СБ-Финанс-1  1.5 Оферта  

24.06.2008 АвтоВАЗ-3  5 Оферта  

24.06.2008 ДиПОС ПКФ-1  2 Оферта  

24.06.2008 Концерн КАРО-1  0.7 Оферта  

25.06.2008 Золото Селигдара-2  0.5 Оферта  

25.06.2008 Стройтрансгаз-1  3 Погашение  

26.06.2008 РИГрупп-1  1.2 Оферта  

28.06.2008 Аркада АПК-1   0.48 Погашение   

30.06.2008 Абсолют Банк-2   1 Погашение   
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США  
  Сентябрь 2007 Декабрь 2007 Март 2008 
ВВП,% годовых квартал к кварталу 4.9 0.6 0.6 
  Декабрь 2007 Январь 2008 Февраль 2008 
Торговый баланс, $ млрд -57.856 -58.959 -62.321 
Дефлятор затрат на личное потребление, % год к году 3.5 3.4 3.2 
Дефлятор затрат на личное потребление (базовый), % год к году 2 2 2.1 
  Январь 2008 Февраль 2008 Март 2008 
Безработица, % 4.8 5.1 5 
Индекс потребительских цен, % год к году 4.3 4 4 
Индекс потребительских цен (базовый), % год к году 2.5 2.3 2.4 
Индекс цен производителей, % год к году 7.4 6.4 6.9 
Индекс цен производителей (базовый), % год к году 2.3 2.4 2.7 
Заказы на товары длительного пользования, % год к году -4.4 -0.6 0.1 
Цены на импорт, % год к году 13.8 13.4 14.8 
Розничные продажи, % год к году 0.6 -0.4 0.2 
Продажи домов на вторичном рынке, млн ед. 4.89 5.03 4.93 
Продажи новых домов, млн ед. 0.607 0.575 0.526 
Индекс ISM (в промышленности) 48.3 48.6 48.6 
Индекс ISM (непромышленный сектор) 41.9 50.8 52.2 
  Февраль 2008 Март 2008 Апрель 2008 
Потребительское доверие, б.п. 76.4 65.9 62.3 
  11 апр 08 18 апр 08 25 апр 08 
Обращение за пособием, тыс.чел. 375 345 380 
Индекс MBA, обращения за ипотекой (%) 2.5 -14.2 -11.1 
ЕС 
  Июнь 2007 Сентябрь 2007 Декабрь 2007 
ВВП, % год к году 2.5 2.7 2.2 
  Декабрь 2007 Январь 2008 Февраль 2008 
Торговый баланс, € млрд -4.1013 -10.984 0.7653 
Безработица 7.1 7.1 7.1 
Индекс цен производителей, год к году 4.4 5 5.3 
Розничные продажи -1.6 0.2 -0.3 
Индекс промышленных заказов, % год к году 2.2 7.1 9.9 
  Январь 2008 Февраль 2008 Март 2008 
Индекс потребительских цен, год к году 3.2 3.3 3.6 
Индекс потребительских цен (базовый), год к году 1.7 1.8 2 
Индикатор делового климата 0.71 0.79 0.44 
Индекс доверия потребителей -12 -12.1 -12.4 
ФРГ 
  Июнь 2007 Сентябрь 2007 Декабрь 2007 
ВВП ФРГ, % год к году 2.6 2.5 1.8 
Личное потребление, % 0.8 0.3 -0.8 
  Январь 2008 Февраль 2008 Март 2008 
Безработица, % 7.6 7.4 7.3 
Индекс розничных цен, % год к году 2.9 3.3 2.6 
Цены производителей, % год к году 3.3 3.8 4.2 
Цены на импорт, % год к году 5.2 5.9 5.7 
  Январь 2008 Февраль 2008 Март 2008 
розничные продажи, % год к году 0.3 2.5 -6.3 
Франция 
  Июнь 2007 Сентябрь 2007 Декабрь 2007 
ВВП Франции, % год к году 1.4 2.2 2.1 
  Декабрь 2007 Январь 2008 Февраль 2008 
Торговый баланс, € млрд -4.327 -3.183 -2.765 
Безработица, % 8.1 8 8 
Промышленное производство, % год к году 2.5 0.3 2.4 
  Январь 2008 Февраль 2008 Март 2008 
Индекс потребительских цен, % год к году 3.2 3.2 3.5 
  Январь 2008 Февраль 2008 Март 2008 
Цены производителей, % год к году 4.9 4.9 5.2 

    
Великобритания 
  Сентябрь 2007 Декабрь 2007 Март 2008 
ВВП Великобритании, % год к году 3.1 2.8 2.5 
  Декабрь 2007 Январь 2008 Февраль 2008 
Торговый баланс, £ млрд -4.171 -5.019 -4.439 
Индекс тяжелой промышленности, % год к году 0.9 0.4 1.3 
Индекс легкой промышленности, % год к году 0.1 0.7 1.9 
  Январь 2008 Февраль 2008 Март 2008 
Индекс потребительских цен, % год к году 1.3 1.2 1.2 
Индекс потребительских цен (базовый), % год к году 2.2 2.5 2.5 
Индекс розничных цен, год к году 4.1 4.1 3.8 
Розничные продажи, % год к году 6.4 6.3 4.6 

  Июнь 2007 Сентябрь 2007 Декабрь 2007 
ВВП в годовом выражении, % квартал к кварталу -1.5 1.2 3.5 
  Декабрь 2007 Январь 2008 Февраль 2008 
Торговый баланс, ¥ млрд 996.8 85.8 1035.3 
Безработица, % 3.8 3.9 3.8 
Индекс потребительских цен, % год к году 0.7 1 1.2 
Индекс потребительских цен, % год к году (базовый) 0.8 1 1.2 
Розничная торговля, % год к году 1.3 3.2 1.1 
Промышленное производство, % год к году 2.9 5.1 -0.4 
  Январь 2008 Февраль 2008 Март 2008 
Валютные резервы, $ млрд 996.044 1007.981 1015.587 
Индекс оптовых цен, % год к году 3.1 3.6 3.9 
Потребительское доверие 37.9 36.4 37 

Япония 

   

   

   

   

   

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

UST-2 1.877 3.0 6.9 16.2 -21.4 

UST-3 2.641 8.9 -0.3 61.1 31.9 

UST-5 3.183 10.2 -0.3 - - 

UST-10 3.759 11.3 1.9 45.3 20.7 

UST-30 4.578 7.9 -1.3 27.4 18.4 

сегодня 

T-Bill 4W 1.211 5.1 38.7 38.7 -102.1 

T-Bill 3M 1.510 10.2 6.1 6.1 -71 

T-Bill 6M 1.687 7.2 - - - 

 сегодня 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Bunds 2Y 3.828 7.2 -2.8 34.2 44.1 

Bunds 5Y 3.977 10.9 4.1 30.9 41.7 

Bunds 10Y 4.198 8.1 2.0 25.2 26.6 

Bunds 30Y 4.668 5.7 -4.3 14.2 24.6 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

France 2Yr 3.963 6.9 -3.8 26.9 36.8 

France 3Yr 3.948 7.2 -3.8 25.3 45.8 

France 5Yr 4.137 10.2 1.3 29.9 51.5 

France 10Yr 4.394 7.7 1.1 25.7 34.9 

France 30Yr 4.773 5.5 -4.6 14.8 27.2 

сегодня 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

UK Gilts 2Yr 4.567 9.7 -9.4 35.8 22.4 

UK Gilts 3Yr 4.493 9.9 -6.6 51.8 22.0 

UK Gilts 5Yr 4.450 10.8 -8.8 43.0 18.1 

UK Gilts 10Yr 4.642 12.1 -4.1 32.2 15.4 

UK Gilts 30Yr 4.567 8.2 -2.1 11.6 19.1 

сегодня 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Japan 2Yr 0.729 0.7 -2.8 15.9 14.7 

Japan 3Yr 0.780 2.0 -7.7 20.6 14.8 

Japan 5Yr 1.120 4.1 -7.6 34.0 20.0 

Japan 10Yr 1.600 6.0 1.5 34.6 17.0 

Japan 30Yr 2.519 3.0 0.0 12.9 14.5 

сегодня 

МИРОВЫЕ МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ            (окончание на стр. 6) 

 сегодня 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

EURIBOR 3M 4.855 -0.2 0.8 11.4 48.7 

EURIBOR 6M 4.878 -0.4 -0.3 13.3 51.4 

EURIBOR 9M 4.910 -0.7 -1.4 16.0 56.3 

EURIBOR 12M 4.952 -0.3 -1.2 20.1 60.8 

EONIA 4.082 -12.8 2.6 14.0 0.0 

EURONIA 4.0536 -10.3 2.61 21.25 0.42 

EURIBOR 1M 4.386 -0.4 -0.1 3.8 20.0 
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КНР 
  Сентябрь 2007 Декабрь 2007 Март 2008 
ВВП,% годовых год к году 11.5 11.2 10.6 
  Январь 2008 Февраль 2008 Март 2008 
Золотовалютные резервы, $ млрд 1589.81 1647.13 1682.18 
  Январь 2008 Февраль 2008 Март 2008 
Торговый баланс, $ млрд 19.47 8.56 13.41 
Индекс розничных цен, % год к году 7.1 8.7 8.3 
Оптовые цены, год к году 8.4 9.2 10.2 
Розничные цены, год к году 21.2 19.1 21.5 
Промышленное пр-во, год к году 17.4 15.4 17.8 
Индекс цен производителей, год к году 6.1 6.6 8 

  Июнь 2007 Сентябрь 2007 Декабрь 2007 
ВВП, % годовых год к году 8.1 7.3 9.5 
  Январь 2008 Февраль 2008 Март 2008 
Торговый баланс, $ млрд 18.955 14.63 14.63 
  11.04.2008 18.04.2008 25.04.2008 
Золотовалютные резервы, $ млрд 511.8 518.8 529.5 
  Ноябрь 2007 Декабрь 2007 Январь 2008 
Стабилизационный фонда, руб. млрд 3517.05 3849.11 3851.8 
Безработица, % 5.8 6.6 6.4 
Промышленное пр-во, % год к году 4.5 7.5 6.5 
Цены производителей, % год к году 25.2 26.4 27.4 
Розничные продажи, % год к году 14.1 17.7 16.5 
  Январь 2008 Февраль 2008 Март 2008 
Потребительские цены, % год к году 12.6 12.7 13.3 
Аргентина 
  Июнь 2007 Сентябрь 2007 Декабрь 2007 
ВВП, % годовых год к году 8.6 8.7 9.1 
  Июнь 2007 Сентябрь 2007 Декабрь 2007 
Безработица, % 8.5 8.1 7.5 
  Январь 2008 Февраль 2008 Март 2008 
Торговый баланс, $ млн 1164 982 801 
Индекс розничных цен, % год к году 8.2 8.4 8.8 
Оптовые цены, год к году 15 15.1 15.5 
Индекс строительной отрасли, % год к году 13.5 13.9 6.9 
Бразилия 
  Июнь 2007 Сентябрь 2007 Декабрь 2007 
ВВП,% годовых год к году 5.42 5.58 6.21 
  Январь 2008 Февраль 2008 Март 2008 
Чистый долг в % от ВВП 42.1 42.2 41.2 
Торговый баланс, $ млрд 0.882 1.013 1.744 
Иностранные инвестиции, $ млрд 4.826 0.89 3.083 
Безработица, % 8 8.7 8.6 
Индекс розничных цен, % год к году 0.52 0.19 0.31 
  Декабрь 2007 Январь 2008 Февраль 2008 
Розничные продажи, год к году 9.5 11.8 12.2 
Мексика    
  Июнь 2007 Сентябрь 2007 Декабрь 2007 
ВВП,% годовых год к году 2.9 3.7 3.8 
  Январь 2008 Февраль 2008 Март 2008 
Торговый баланс, $ млрд -2.2567 -1.9855 0.6361 
Безработица, % 4.06 3.81 3.78 
Потребительские цены, % год к году 3.7 3.72 4.25 
Потребительское доверие 103.5 101 102.7 
  Декабрь 2007 Январь 2008 Февраль 2008 
Промышленное пр-во, % год к году 1.31 3.09 5.45 
Турция    
  Март 2007 Июнь 2007 Сентябрь 2007 
ВВП,% годовых год к году 6.8 4.1 1.5 
  Январь 2008 Февраль 2008 Март 2008 
Торговый баланс, $ млрд -5.7 -4.9 -5.4 
  Ноябрь 2007 Декабрь 2007 Январь 2008 
Безработица, % 10.1 10.6 11.3 
  Январь 2008 Февраль 2008 Март 2008 
Потребительское доверие 92.12 87.6 81.96 
Потребительские цены, % год к году 9.1 9.15 9.66 
Цены производителей, % год к году 8.15 10.5 14.56 
Туризм, % год к году 9.6 13.9 18.7 
Казахстан 
  Декабрь 2007     
ВВП, % годовых год к году 8.5 - - 
  Январь 2008 Февраль 2008 Март 2008 
Золотовалютные резервы, $ млрд 19.2 19 19.3 
Индекс розничных цен, % год к году 18.7 18.8 18.7 
Индекс цен производителей, год к году -0.1 0.9 5.4 

Россия    

   

   

   

Украина    
  Сентябрь 2007 Декабрь 2007 Март 2008 
ВВП,% годовых год к году 6.2 7.4 6 
  Январь 2008 Февраль 2008 Март 2008 
Золотовалютные резервы, $млрд 31.81 32.54 33.23 
Потребительские цены, % год к году 19.4 21.9 26.2 
Цены производителей, % год к году 23.3 25.6 31.8 
Промышленное производство, % год к году 5.7 11.5 5.8 

МИРОВЫЕ МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ      (начало на стр. 5) 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

China 8 3.060 -3.9 -13.1 -32.8 14.2 

China 9 3.382 2.8 -3.2 49.9 32.8 

China 11 3.886 10.9 -5.7 46.5 59.7 

China 13 4.529 -7.3 -6.5 9.4 57.2 

China 27 6.010 2.3 -4.1 16.5 21.4 

сегодня 

 сегодня 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Brazil 10 3.679 6.0 -1.5 -4.7 -40.0 

Brazil 15 5.036 1.8 -26.1 -30.3 -35.8 

Brazil 20 5.506 1.7 -26.3 -47.2 -44.8 

Brazil 28 11.335 -17.8 -45.2 11.8 28.9 

Brazil 34 6.048 0.3 -30.4 -43.5 -43.5 

Brazil 40 7.847 -0.8 -15.9 -13.5 -17.8 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Mexico 13 4.371 2.7 3.8 20.8 -13.8 

Mexico 16 4.785 2.1 -2.0 2.0 -29.3 

Mexico 19 5.128 -1.1 -8.6 1.6 -30.3 

Mexico 26 5.352 -1.5 -5.3 -11.4 -37.8 

Mexico 34 5.866 -1.4 -11.5 0.5 -22.8 

сегодня 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Turkey 13 5.942 -1.2 3.5 23.1 50.4 

Turkey 18 6.735 -0.5 0.8 -2.2 42.8 

Turkey 20 6.916 -0.1 1.3 -5.7 43.2 

Turkey 25 7.185 -0.3 2.1 -9.3 43.9 

Turkey 34 7.438 -0.4 1.9 -15.6 38.6 

сегодня 

Turkey 36 7.525 0.7 0.7 -13.1 48.7 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Ukraine 9 5.348 8.0 6.1 41.1 68.0 

Ukraine 11 5.700 0.7 7.8 25.4 19.3 

Ukraine 12 6.064 1.5 0.0 15.7 13.8 

Ukraine 13 6.155 4.1 10.3 7.5 24.9 

Ukraine 16 6.839 3.3 9.9 20.5 35.2 

сегодня 

 сегодня 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Russia 10 5.612 0.6 11.6 45.5 -36.9 

Russia 18 5.271 1.1 -6.0 1.5 3.3 

Russia 28 5.851 -0.5 -6.3 -4.7 12.1 

Russia 30 5.303 2.5 -4.1 0.2 -0.2 
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BLUE CHIPS 

Уровни доходностей 

Москва-25036

Москва-31047

Москва-27041

Москва-26038

Москва-27039

Москва-32044

Московская Обл-25004

Московская Обл-25006

Московская Обл-34005

АИЖК-2

АИЖК-3 АИЖК-4

АИЖК-5

АИЖК-6

АИЖК-7
АИЖК-8

АИЖК-9

Банк ВТБ-4

Банк ВТБ-5

Банк ВТБ-6

ВТБ-Лизинг Финанс-1

Газпром-4

Газпром-6
Газпром-7

Газпром-8

ГПБ-1

Лукойл-3 Лукойл-4

Лукойл-5

МГТС-4МГТС-5

Мосэнерго-2

Мосэнерго-3

ОГК-3-1

ПИА АИЖК-1
РЖД-3

РЖД-5

РЖД-6

РСХБ-4

ТГК-10-1

ТГК-1-1

ТГК-4-1

ТГК-6-Инвест-1

ОФЗ-46001-АД 

ОФЗ-27026-ФК 

ОФЗ-28004-ФК 
ОФЗ-25060-ПД ОФЗ-46003-АД 

ОФЗ-25057-ПД 
ОФЗ-25061-ПД 

ОФЗ-25059-ПД 

ОФЗ-46002-АД 

ОФЗ-26199-ПД 
ОФЗ-26198-ПД 

ОФЗ-48001-АД 

ОФЗ-46021-АД

ОФЗ-46010-АД 

Газпром-9

ОГК-5-1

ФСК ЕЭС-2

ФСК ЕЭС-3

ОГК-2-1

АИЖК-1

ФСК ЕЭС-5

ФСК ЕЭС-4

ОФЗ-46001-АД 

ОФЗ-46017-АД 

ОФЗ-48001-АД 

ОФЗ-46018-АД 
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СУБФЕДЕРАЛЬНЫЕ И МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ 

Уровни доходностей 

ежедневный обзор долгового рынка 

БелгородскаяОбл-24001

БелгородскаяОбл-24002

БелгородскаяОбл-31001

Брянск-25002

Волгоград-31001

Волгоград-31002

ВолгоградОбл-25003

ВолгоградОбл-26001

ВолгоградОбл-35001

Иркутская Обл-31001Иркутская Обл-31002

Иркутская Обл-31003Иркутская Обл-31004

Казань-31003

Калужская Обл-34002

Карелия Респ-34009
Кировская Обл-34001

Кировская Обл-34002

Клинский Район-34002

Коми Респ-24006

Коми Респ-35007

Красноярск-31005

КрасноярскийКрай-34003

Курганская Обл-31001

ЛенинградскаяОбл-26001
ЛенинградскаяОбл-26002

Липецк-25001

Магадан-31001

Марий Эл-31005

НижегородОбл-34002

НижегородОбл-34003

Новосибирск-31003

Новосибирск-31004

НовосибирскаяОбл-34013

Ногинский Район-25002

ОдинцовскийРайон-31002

Пензенская Обл-34001

Самарская Обл-25002
Самарская Обл-25003

Волгоград-31001

Волгоград-31002

ВолгоградОбл-25003

ВолгоградОбл-26001

ВолгоградОбл-35001

Иркутская Обл-31001Иркутская Обл-31002

Иркутская Обл-31003Иркутская Обл-31004

Казань-31003

Калужская Обл-34002

Карелия Респ-34009
Кировская Обл-34001

Кировская Обл-34002

Клинский Район-34002

Коми Респ-24006

Коми Респ-35007

Красноярск-31005

КрасноярскийКрай-34003

Курганская Обл-31001

ЛенинградскаяОбл-26001
ЛенинградскаяОбл-26002

Липецк-25001

Магадан-31001

Марий Эл-31005

НижегородОбл-34002

НижегородОбл-34003

Новосибирск-31003

Новосибирск-31004

НовосибирскаяОбл-34013

Ногинский Район-25002

ОдинцовскийРайон-31002

Пензенская Обл-34001

Самарская Обл-25002
Самарская Обл-25003

Саха Респ-25006

Саха Респ-35001

Тамбовская Обл-31001

Тверская Обл-25003

Томская Обл-34026
Томская Обл-34030

Тульская Обл-31001

Удмуртия Респ-25001

Уфа-25004

Уфа-25005

Хабаровский Край-31006

ХМАО-25005

Чувашия Респ-25004

Чувашия Респ-31005

ЯНАО-24001

Ярославль-31001

Ярославская Обл-31004

Ярославская Обл-31005
Ярославская Обл-34006

Самарская Обл-25004Самарская Обл-25004

Астрахань-25001БашкортостанРесп-25005
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ежедневный обзор долгового рынка 

БАНКОВСКИЙ СЕКТОР 

Уровни доходностей 

Ак Барс АКБ-2

Акибанк-1

БЖФ-1

БПФ-1

Банк СПб-1

ВБРР-1

Газбанк-1

МойБанк-1

ДельтаКредит-1

Банк Зенит-2

Банк Зенит-3

Инвестторгбанк-2

КЕДР-2

КМБ-Банк-2

КредитТраст-1

Мастер-Банк-2
Мастер-Банк-3

МДМ-3

МИА-1

МИА-2

МИА-3

ЮниКредит Банк-2

МЗБ-1
МосковКредБанк-2

Москоммерцбанк-1

Номос-Банк-7

Петрокоммерц-2

Пробизнесбанк-5

РМБ-1

Росбанк-1

Русфинанс Банк-1

Русфинанс Банк-2

РусьБанк-1
Северная Казна Банк-1

Союз АКБ-2

СудостроитБанк-1
Татфондбанк-3

Транскапиталбанк-1
УБРиР-финанс-2

УРСА Банк-2

Центр-Инвест-1

Экспобанк-1

Юниаструм банк-1

Альянс Финанс-1

Банк Зенит-4

Банк Москвы-2

Возрождение-1

ИнтехБанк КБ-1

Москоммерцбанк-3

Промсвязьбанк-5

Россия АБ-1

Альянс Финанс-1

Банк Зенит-4

Банк Москвы-2

Возрождение-1

ИнтехБанк КБ-1

Москоммерцбанк-3

Промсвязьбанк-5

Россия АБ-1

РусСтандарт-7

РусСтандарт-8

РусСтандарт-6

Русфинанс Банк-3
Русфинанс Банк-4

РусьБанк-2

РусСтандарт-5

Связь-Банк-1
Спурт-2

ТрансКредитБанк-1

ТрансКредитБанк-2

ХКФБанк-2

ХКФБанк-3

Альянс Финанс-1

ХКФБанк-4

Славинвестбанк-2

7

7.5

8

8.5

9

9.5

10

10.5

11

11.5

12

12.5

13

13.5

14

14.5

15

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1000

дюрация (дней)

до
хо
дн
ос
ть

 (%
)



4 мая 2008 г. Страница 10 из 23 

ежедневный обзор долгового рынка 

НЕФТЬ И ГАЗ 

Уровни доходностей 

Альянс НК-1

Интегра Финанс-1

Интегра Финанс-2Марийский НПЗ-Ф-1

Марийский НПЗ-Финанс-2

СИБУР Холдинг-1

Удмуртнефтепродукт-1

ГАЗЭКС-Финанс-1

НКНХ-4

СНХЗ Финанс-1

Стройтрансгаз-3
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ежедневный обзор долгового рынка 

МЕТАЛЛУРГИЯ 

Уровни доходностей 

Амурметалл-1

Белон-Финанс-2

ДиПОС ПКФ-1

Кокс-1

МаирИнвест-3

Макси-Групп-1

ММК-Трансфинанс-1

Мечел-2

НОК-2

Золото Селигдара-1

Метзавод-1

ОМК-1

РМК-Финанс-1

РусАлюм-Финансы-3

Свободный Сокол-3

ТМК-2

ТМК-3

ЧТПЗ-1

Белон-Финанс-1

Кокс-2

Мечел ТД-1

Амурметалл-2
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ежедневный обзор долгового рынка 

МАШИНОСТРОЕНИЕ 

Уровни доходностей 

АвтоВАЗ-3

Арсенал МЗ-2

Арсенал МЗ-3

Арсенал-Ф-1

Арсенал-Ф-2

Вагонмаш-1

Вагонмаш-2

ВКМ-Ф-1
ГАЗ-Ф-1

Гидромашсервис-1

ЕПК-1

Ижмаш-2

Инком-Лада-2

Ирку т-3

Камаз-Ф-2Камаз-Ф-2

Криогенмаш-2

Криогенмаш-1

МиГ-Ф-1

МиГ-Ф-2

Мотовилиха

ОЗНА-1

Пермь Мотор

Питер-Лада-1

Промтрактор-2

ПТПА1

Сату рн НПО-1

Сату рн НПО-2

Сахатранснефтегаз-1

Севст.-Авто

СОК-Автокомпонент-1

ТВЗ-3

УМПО-2

Уралвагонзд-2

Энергомаш-1 Сату рн НПО-3

Северсталь-Авто-2

Трансмашхолдинг-2

АвтоВАЗ-1-боб

АвтоВАЗ-2-боб

Арсенал МЗ-1

Уралвагонзд-1
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ежедневный обзор долгового рынка 

ХИМИЧЕСКАЯ ПРОМЫШЛЕННОСТЬ 

Уровни доходностей 

НКНХ-4

Санос-2

УХК-2

ПЕНОПЛЭКС Финанс-1

Нэфис Косметикс-5

АрнестФинанс-1

Куйбышевазот-Инвест-2

Салаватстекло-1

Салаватстекло-2
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ежедневный обзор долгового рынка 

СТРОИТЕЛЬСТВО 

Уровни доходностей 

Адамант-Финанс-2

Главстрой-Финанс-2

Группа ЛСР-1

ЖК-Финанс-1

КамскаяДолина-Финанс-3

ЛенСпецСМУ ЦУН-1

ЛенСпецСМУ ЦУН-2

М-Индустрия-1
Миракс Групп-1

Миракс Групп-2

Терна-Финанс-2

М.О.Р.Е.-Плаза-1

Топпром-Инвест-1

М.О.Р.Е.-Плаза-1

Топпром-Инвест-1

Сибирский цемент ХК-1
СУ-155 Капитал-3

Сэтл Групп-1

Элис СК-1

Автобан-Инвест-1

ЛСР-Инвест-1

ПИК ГК-5

ЛСР-Инвест-2

Метрострой Инвест-1
Спецстрой-2 СК-1
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ежедневный обзор долгового рынка 

РОЗНИЧНАЯ ТОРГОВЛЯ 

Уровни доходностей 

Алькор-1

Атлант-М-1

Банана-Мама-1

Виктория-1

Суперм-т
Холидей Финанс-1

Имплозия-1

Кару сель-1

Концерн КАРО-1

Копейка-1
М.видео-1

Магнит-1

Матрица-1

Мкапитал-1

Монетка-1

Протек Финанс-1

Пятерочка-1
Пятерочка-2

Самохвал-1

Техносила-1Техносила-1

Топ-книга-2

Уникум-1

Спортмастер Финанс-1

Банана-Мама-2

Дикси-1

Копейка-2

Виктория-Финанс-2

Домоцентр ХК-1

Евросеть ТД  ООО-2

Инком-Лада-2
Инком-Лада-3

Копейка ТД-3

Магнит Финанс-2

Магнолия МПМ-1
Мосмарт Финанс-1

Паркет-Холл-Сервис-1

Седьмой Континент-2

Владимирский Пассаж

Лаверна-1

Патэрсон-1

Бахетле-1-1

Искрасофт-2
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ежедневный обзор долгового рынка 

ПИЩЕВАЯ ПРОМЫШЛЕННОСТЬ 

Уровни доходностей 

Аграрная гр.

АГроСоюз-1

Аркада-1

ВМКВМК

Черкизово

Карат-2

Настюша-1

Нутринвест

Разгуляй-1

Разгуляй--2

Росинтер-2

Росинтер-3 Санвэй-1

Содружество-1

Сорус-1

Талосто-Ф-1

Хлебозавод №28-2

Черемушки

ЭФКО-2

ЮТС-2

Юнимилк-1

Разгуляй-Финанс-3

ФинансКомпания НЧ-1
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ежедневный обзор долгового рынка 

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ 

Уровни доходностей 

ВолгаТелеком-44

ВолгаТелеком-45

ВолгаТелеком-46

Дальсвязь-10

Дальсвязь-11

Уралсвязьинформ-111 ЮТК-7

ЮТК-8
СистемаАФК-1

ЮТК-9

Ситроникс-1

ЦентрТелеком-19

8

8.25

8.5

8.75

9

9.25

9.5

9.75

10

10.25

10.5

10.75

11

200 250 300 350 400 450 500 550 600 650 700

дюрация (дней)

до
хо
дн

ос
ть

 (%
)



ежедневный обзор долгового рынка 

ЕВРООБЛИГАЦИИ. РОССИЙСКИЙ КОРПОРАТИВНЫЙ СЕКТОР 

Уровни доходностей 
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MinFin 5

MinFin 7

RUSSIA 18

RUSSIA 28

Evraz 15

Gazprom 09

Gazprom 12 (E)

Gazprom 13-b

Gazprom 13-c

Gazprom 15 (E)

Gazprom 17-1 (E)

Gazprom 17-2 (E) Gazprom 22

Gazprom 34

GazpromNeft 09

Megafon 09

NorNikel 09

Severstal 14

Sistema 11

Sitronics 09

TMK 09

TNK-BP 16 TNK-BP 17

Transneft 12

Lukoil 17

Lukoil 22

Moscow 11

Moscow 16

RUSSIA 10

RUSSIA 30

Alrosa 08

Alrosa 14

Avtovaz 08

Evraz 09

Gazprom 10 (E)
Gazprom 13-a

Gazprom 14 (E)
Gazprom 16

Gazprom 20

MTS 10

MTS 12

Severstal 09

SUEK 08

TNK-BP 11

TNK-BP 12

Transneft 14
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ежедневный обзор долгового рынка 

ЕВРООБЛИГАЦИИ. РОССИЙСКИЙ БАНКОВСКИЙ СЕКТОР 

Уровни доходностей 
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Absolut 09

Absolut 10

AK BARS 08

AK BARS 10

Alfabank 08

Alfabank 12

Alfabank 17

Bank of Moscow 13

Bank of Moscow 17

Bank of Moscow 9

Gazprombank 11 Gazprombank 15

HCFB 08

HCFB 10

MDM 10

MDM 11

Petrocomm 09

PSB 10

Rosbank 09

Rosbank 12

RS 08

RS 10-1

RS 11

RSHB 10

RSHB 13

RSHB 16

MinFin 7

Russia 30

Russia 28
Sberbank 11

Sberbank 13

VTB 08

VTB 11

VTB 15

VTB 16 (Euro)

VTB 35

RSHB 17

Alfabank 09

Alfabank 15

Bank of Moscow 10

Bank of Moscow 15

BIN Bank 09

IIB 10

MinFin 5

Russia 10

Petrocomm 09 (8.75)

PSB 11

RenCap 08

RenCap 09

RS 09
RS 10-2

Russia 18

Sberbank 15

Soyuz 10

St.Peterburg Bank 09
URSA 09

URSA 11 (Euro)

ZENIT 09

RBR 08
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ежедневный обзор долгового рынка 

КОТИРОВКИ РОССИЙСКИХ ЕВРООБЛИГАЦИЙ 
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 выпуск объем эмиссии, 
млн. $ 

мод. дюрация, 
лет дата погашения/опциона 

ставка купона/
после опциона, 

% г-х 

Рейтинги доходность по закрытию, % г-х Цена закрытия Относительное изменение цены, % 

Moody`s S&P Fitch сегодня 1 неделя 1 месяц 3 месяца цена продажи цена покупки 1 день 1 нед. 1 мес. 3 мес. 

RUSSIA 10 2767(1845) 0.65 31.03.2010 8.250 Baa2 BBB+ BBB+ 5.612 5.496 5.157 5.981 104.676 104.926 0.000 -0.251 -1.013 0.170 

RUSSIA 18 3 467 6.75 24.07.2018 11.000 Baa2 BBB+ BBB+ 5.271 5.331 5.256 5.238 144.787 145.037 0.000 0.367 -0.279 -0.808 

RUSSIA 28 2 500 9.90  24.06.2028/ 24.06.2008 12.750 Baa2 BBB+ BBB+ 5.851 5.914 5.898 5.730 180.964 181.214 0.000 0.611 0.385 -1.539 

RUSSIA 30 2031(2020) 6.32 31.03.2030 7.500 Baa2 BBB+ BBB+ 5.303 5.344 5.301 5.305 115.124 115.374 0.000 0.246 -0.109 -0.218 

MinFin 5 2 837 0.03 14.05.2008 3.000 Baa2 BBB+ BBB+ 3.664 4.263 3.940 4.475 99.985 99.990 0.000 0.039 0.086 0.404 

MinFin 7 1 750 2.73 14.05.2011 3.000 Baa2 BBB+ BBB+ 4.578 4.611 4.513 4.691 95.640 95.890 0.000 0.119 -0.072 0.703 

AFK Sistema 11 350 2.35 28.01.2011 8.875 B3 B+ B+ 7.512 7.475 7.544 7.509 103.282 103.657 0.000 -0.112 -0.004 -0.287 

Alrosa 14 500 4.79 17.11.2014 8.875 Ba2 BB- BB- 7.401 7.383 7.345 7.215 107.518 107.768 -0.204 -0.106 -0.339 -1.152 

Evraz 09 300 1.14 03.08.2009 10.875 Ba3 BB- BB 5.932 5.957 5.583 6.129 105.802 105.927 -0.025 -0.054 -0.766 -0.806 

Evraz 15 750 5.26 10.11.2015 8.250 B2 BB- BB 8.774 8.717 8.595 8.348 97.159 97.409 -0.165 -0.304 -0.962 -2.334 

Gazprom 09 700 1.37 21.10.2009 10.5 A3 BBB BBB- 3.819 3.972 4.343 4.981 109.369 109.569 0.000 0.098 0.305 0.427 

Gazprom 10 (E) 1 000 2.06 27.09.2010 7.8 A3 BBB BBB- 6.115 6.366 6.755 6.132 103.590 103.690 0.000 0.517 1.302 -0.297 

Gazprom 12 (E) 1 000 3.90 09.12.2012 4.56 (P)A3 BBB BBB- 6.545 6.79 7.099 6.559 92.308 92.5581 0.000 1.003 2.318 0.422 

Gazprom 13-a 1 750 3.85 01.03.2013 9.625 A3 BBB BBB- 6.325 6.325 6.644 5.989 113.504 113.754 0.000 0.206 1.087 -1.918 

Gazprom 13-b 1222(932) 4.54 22.07.2013 4.505 A3 NA - 4.563 4.623 4.554 4.534 99.727 99.727 -0.013 0.278 -0.037 -0.134 

Gazprom 13-c 646.5(560.1) 4.40 22.07.2013 5.625 A3 BBB- BBB- 5.690 5.645 5.645 5.673 99.703 99.8528 -0.183 -0.198 -0.069 -0.071 

Gazprom 14 (E) 780 4.78 25.02.2014 5.03 (P)A3 BBB BBB- 6.762 7.109 7.554 6.918 91.882 92.1324 0.000 1.683 3.851 1.058 

Gazprom 15 (E) 1 000 5.25 01.06.2015 5.875 A3 BBB BBB- 7.104 7.392 7.731 6.989 93.336 93.586 0.000 1.603 3.502 -0.438 

Gazprom 16 1 350 6.31 22.11.2016 6.212 (P)A3 BBB BBB- 6.868 6.907 7.288 6.55 95.807 96.0565 -0.195 0.257 2.728 -2.037 

Gazprom 17-1 (E) 500 6.77 02.11.2017 5.44 (P)A3 BBB BBB- 7.516 7.722 8.036 7.423 86.213 86.7133 0.000 1.444 3.650 -0.392 

Gazprom 17-2 (E) 500 6.67 22.03.2017 5.136 (P)A3 BBB BBB- 7.358 7.637 7.891 7.263 85.863 86.1134 0.000 1.876 3.603 -0.330 

Gazprom 20 1250(1192.2) 2.81 01.02.2020 7.201 - BBB+ BBB 6.972 6.957 6.978 6.803 101.800 102.0503 -0.250 -0.117 0.039 -1.395 

Gazprom 22 1 300 8.71 07.03.2022 6.51 (P)A3 BBB BBB- 7.363 7.344 7.63 7.107 92.666 92.9155 -0.279 -0.163 2.342 -2.230 

Gazprom 34 1200 11.31 28.04.2034 8.625 A3 BBB BBB- 7.188 7.18 7.351 6.79 116.797 117.0468 -0.359 -0.091 1.813 -4.723 

Gazpromneft 09 500 0.66 15.01.2009 10.750 Ba1 BB+ - 4.255 4.404 4.526 5.298 104.350 104.5234 0.000 -0.013 -0.262 -0.548 

Lukoil 17 500 6.55 07.06.2017 6.356 (P)Baa2 BBB- BBB- 7.259 7.3 7.462 7.017 94.061 94.5612 0.000 0.289 1.403 -1.549 

Lukoil 22 500 8.44 07.06.2022 6.656 Baa2 BBB- BBB- 7.969 7.949 8.094 7.538 89.000 89.4996 0.000 -0.158 1.131 -3.754 

Megafon 09 375 1.45 10.12.2009 8.000 Ba3 BB BB+ 5.731 5.747 5.949 6.616 103.398 103.624 -0.059 -0.012 0.190 1.014 

Mirax Group 11 180 2.42 20.03.2011 9.450 - - - 10.651 10.737 10.358 10.632 97.073 97.268 -0.017 0.237 -0.678 0.204 

Moscow 11 374 6.20 12.10.2011 6.45 Baa1 BBB+ BBB+ 6.197 6.237 6.120 5.682 100.714 100.9638 0.714 0.831 0.464 -1.006 

Moscow 16 407 6.94 20.10.2016 5.064 Baa1 BBB+ BBB+ 6.939 6.952 6.933 6.539 88.263 88.5126 -11.737 -11.627 -11.684 -14.172 

MTS 10 400 2.18 14.10.2010 8.375 Ba3 BB- BB- 6.504 6.273 6.735 6.651 104.146 104.396 -0.092 -0.543 0.396 -0.014 

MTS 12 400 3.12 28.01.2012 8.000 Ba3 BB- BB- 7.474 7.262 7.469 7.095 101.664 101.914 -0.132 -0.688 -0.049 -1.398 

Norilsk Nickel 09 500 1.32 30.09.2009 7.125 Baa2 BBB- BBB- 5.233 4.970 5.625 5.539 102.511 102.714 -0.053 -0.387 0.407 0.055 

Severstal 09 325 0.77 24.02.2009 8.625 Ba2 BB- - 5.074 5.178 5.492 5.841 102.728 102.925 0.000 0.018 0.094 -0.054 

Severstal 14 375 4.56 19.04.2014 9.250 Ba2 BB- BB- 7.822 7.742 7.838 7.738 106.682 107.082 0.000 -0.390 0.005 -0.591 

Sitronics 09 200 0.78 02.03.2009 7.875 WR - B- 6.311 6.311 6.311 6.311 102.424 102.662 0.000 0.000 0.000 0.000 

SUEK 08 175 0.46 24.10.2008 8.625 - - - 6.348 6.348 6.348 6.638 101.263 101.388 0.000 0.000 0.000 -0.082 

TMK 09 300 1.30 29.09.2009 8.500 B1 BB- - 6.165 6.126 6.802 6.754 103.064 103.189 -0.052 -0.094 0.706 0.392 

TNK-BP 11 500 2.78 18.07.2011 6.875 Baa2 BB+ BBB- 6.990 6.928 7.24 6.718 99.660 99.910 -0.118 -0.176 0.726 -0.815 

TNK-BP 12 500 3.35 20.03.2012 6.125 Baa2 BB+ BBB- 7.299 7.246 7.487 6.96 96.092 96.3418 -0.113 -0.163 0.704 -0.991 

TNK-BP 16 1000 5.86 18.07.2016 7.500 Baa2 BB+ BBB- 8.085 7.935 8.436 7.734 96.524 96.7741 -0.180 -0.899 2.111 -2.110 

TNK-BP 17 800 6.41 20.03.2017 6.625 Baa2 BB+ BBB- 8.133 8.02 8.02 8.02 90.590 90.8404 -0.195 -0.721 2.196 -2.058 

Transneft 12 500 3.55 27.06.2012 6.103 A2 BBB+ - 5.924 5.975 6.061 5.981 100.640 100.8898 0.000 0.185 0.495 0.183 

Transneft 14 1300 4.61 05.03.2014 5.670 A2 BBB+ - 6.733 6.814 6.981 6.483 94.936 95.1858 0.000 0.409 1.266 -1.080 
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Absolut Bank 09 200 0.88 07.04.2009 8.75 Baa3 - A- 5.64 5.68 6.04 5.58 102.73 102.86 -0.019 -0.021 0.147 -0.11 

Absolut Bank 10 175 1.74 30.03.2010 8.125 Ba3 - A- 6.14 6.17 6.46 6.45 105.27 105.71 0.000 0.001 0.385 0.385 

AK BARS Bank 08 175 0.46 27.10.2008 8 Ba2 BB- - 7.19 7.12 7.41 7.47 100.36 100.43 -0.010 -0.051 0.057 0.018 

AK BARS Bank 10 250 1.88 28.06.2010 8.25 Ba2 BB-e BB- 8.21 8.25 8.40 8.39 100.07 100.32 -0.077 0.088 0.379 0.378 

Alfabank 08 250 0.16 02.07.2008 7.75 Ba1 BB BB- 6.15 6.22 6.50 7.53 100.22 100.26 0.000 -0.017 -0.036 0.153 

Alfabank 09 400 1.33 10.10.2009 7.87 Ba1 BB BB- 7.73 7.91 8.10 8.23 100.19 100.52 -0.053 0.236 0.507 0.744 

Alfabank 12 500 3.33 25.06.2012 8.2 Ba1 BB BB- 9.19 9.32 9.66 9.60 96.64 97.14 -0.117 0.457 1.687 1.638 

Alfabank 15 225 5.13 09.12.2015/09.12.2010 8.625 /10.721 Ba2 B+ B+ 10.60 10.59 10.58 10.34 95.97 96.22 0.000 -0.256 0.114 -0.272 

Alfabank 17 300 5.76 22.02.2017/22.02.2012 8.635 Ba2 B+ B+ 10.53 10.55 10.60 10.48 93.13 93.38 0.000 0.337 0.351 -0.898 

Bank of Moscow 09 250 1.31 28.09.2009 8 A3 - BBB 4.84 4.83 5.20 5.70 104.19 104.32 -0.053 -0.070 0.265 0.618 

Bank of Moscow 10 300 5.92 26.11.2010 7.375 A3 NR BBB 5.42 5.40 5.94 6.29 104.60 104.85 -0.097 -0.088 1.105 1.778 

Bank of Moscow 13 500 4.01 13.05.2013 7.335 A3   BBB 7.14 7.25 7.67 7.51 100.82 101.07 -0.139 0.483 2.184 1.567 

Bank of Moscow 15 300 5.42 25.11.2015/25.11.2010 7.5/8.961 Baa1   BBB- 8.48 8.51 8.71 8.39 99.37 99.62 0.000 0.193 1.400 -0.264 

Bank of Moscow 17 400 6.22 10.05.2017/10.05.2012 6.807 Baa1 - BBB- 8.61 8.56 8.59 8.38 92.94 93.19 0.000 -0.339 -0.049 -1.204 

Bank Soyuz 10 125 1.57 16.02.2010 9.375 B1 B- - 10.67 11.13 11.77 11.94 97.92 98.15 0.000 0.757 1.878 2.484 

BIN Bank 09 100 0.93 18.05.2009 9.5   B- B- 9.70 9.42 8.93 10.20 99.81 99.94 -0.020 -0.260 -0.762 0.672 

Gazprombank 11 300 2.65 15.06.2011 7.97 Baa1 BB+ BBB- 7.08 7.05 7.06 7.11 102.42 102.67 -0.113 -0.113 -0.113 -0.113 

Gazprombank 15 1 000 5.71 23.09.2015 6.5 A3 BBB- BBB 7.00 7.09 7.44 7.03 97.13 97.38 0.000 0.504 2.486 0.238 

HCFB 08 275 0.15 30.06.2008 8.625 Ba3 B - 8.49 8.60 9.70 7.71 99.98 99.98 0.000 0.019 0.270 -0.344 

HCFB 10 200 1.73 11.04.2010 9.5 Ba3 B - 10.48 10.61 11.89 10.41 98.31 98.31 -0.069 0.240 2.506 0.070 

IIB 09 100 1.10 31.07.2009/31.01.2008 9.5 B1 B+ B 12.70 12.70 12.70 12.69 95.81 96.00 0.000 0.000 0.000 0.004 

IIB 10-1 150 1.73 12.02.2010 9.5 B1 B+ B 10.48 10.61 10.20 12.87 98.44 98.67 -0.063 0.236 -0.399 4.327 

MDM Bank 10 425 1.55 25.01.2010 7.765 Ba2e BB- BB- 7.90 8.03 8.45 8.62 99.77 100.01 -0.063 0.213 0.915 1.299 

MDM Bank 11 200 2.64 21.07.2011 9.75 Ba2 B+ BB1 9.37 9.49 9.48 9.56 101.00 101.50 0.000 0.323 0.271 0.443 

Nomos bank 09 150 0.93 12.05.2009 8.25 Ba3 B+ B+ 8.30 8.58 9.13 9.85 99.95 100.19 0.000 0.277 0.855 1.830 

Nomos bank 10 200 1.56 02.02.2010 8.1875 Ba3 B+ B+ 9.38 9.45 9.66 10.07 98.10 98.34 0.000 0.132 0.530 1.448 

Nomos bank 16 125 5.43 20.10.2016/20.10.2011 9.75 B1 B+ B+ 11.95 12.03 12.20 12.09 92.23 92.48 0.000 0.455 1.474 1.148 

Petrocommerce 09 225 0.84 27.03.2009 8 Ba3 B+ B+ 8.36 8.52 9.00 8.64 99.69 99.90 0.000 0.144 0.600 0.384 

Petrocommerce 09 
(8.75) 425 1.43 17.12.2009 8.75 Ba3 B+ B+ 8.92 9.17 9.42 9.50 99.73 99.95 -0.059 0.371 0.778 1.014 

Promsvyazbank 10 200 2.10 04.10.2010 8.75 Ba3 B+ B+ 10.24 10.12 10.81 10.39 96.87 97.12 0.000 -0.232 1.298 0.628 

Promsvyazbank 11 225 2.88 20.10.2011 8.75 Ba3 B+ B+ 10.71 10.70 11.31 10.48 94.46 94.71 -0.120 -0.018 1.845 -0.347 

Promsvyazbank 12 200 3.08 23.05.2012 9.625 B1 B- B- 12.37 12.38 13.39 12.31 91.46 91.71 -0.134 0.087 3.408 0.270 

RBR 08 170 0.26 11.08.2008 6.5 Baa2 - BBB+ 3.81 3.87 4.17 4.27 100.68 100.68 -1.171 -1.206 -1.256 -1.607 

Renaissance 08 100 0.48 31.10.2008 8   BB- BB- 5.20 5.27 5.79 6.49 101.31 101.31 -0.623 -0.623 -0.623 -0.623 

Renaissance 09 250 1.34 17.11.2009 8.75 Ba3 BB- BB- 10.66 10.95 11.03 10.80 97.37 97.71 3.839 4.313 4.539 4.514 

Rosbank 09 300 1.27 24.09.2009 9.75 Ba2 BB - 7.58 7.53 7.71 8.40 102.81 102.94 -5.648 -5.648 -5.648 -5.648 

Rosbank 12 130 3.31 01.07.2012 9 - - - 8.83 8.84 8.69 9.68 104.45 104.88 -1.593 -1.555 -2.141 -0.051 
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Rus Standart 08 300 #ЧИСЛО! 21.04.2008 8.125 Ba2 B+ - 7.99 7.99 7.90 7.98 100.00 100.00 -2.743 -2.743 -2.742 -2.734 

Rus Standart 09 400 1.25 16.09.2009 6.825 Ba2 B+ BB- 10.55 10.89 11.50 10.44 95.42 95.67 -2.236 -1.735 -0.744 -1.590 

Rus Standart 10-1 500 2.13 07.10.2010 7.5 Ba2 B+ BB- 10.61 0.11 11.58 10.30 93.50 93.75 6.416 7.693 8.625 6.398 

Rus Standart 10-2 400 1.85 29.06.2010 8.485 Ba2 BB-e - 10.58 11.13 11.44 10.39 96.04 96.29 -0.732 0.424 1.147 -0.655 

Rus Standart 11 350 2.44 05.05.2011 8.625 Ba2 B+ - 11.25 11.78 11.76 10.37 93.48 93.73 -0.083 1.413 1.494 -1.894 

Rus Standart 15 200 4.99 16.12.2015/16.12.2010 8.875/10.375 Ba3 B - 12.01 11.94 12.00 11.63 88.71 88.96 7.634 7.342 7.755 6.245 

Rus Standart 16 200 5.20 01.12.2016/01.12.2011 9.75/11.350 Ba3 B - 12.38 12.62 12.45 12.03 90.15 90.40 3.565 4.839 4.080 2.047 

Sberbank 11 750 3.06 14.11.2011 5.93 A2 - BBB+ 5.67 5.63 5.76 5.64 100.81 101.06 -13.790 -13.788 -13.324 -13.804 

Sberbank 13 500 4.12 15.05.2013 6.48 A2 - BBB+ 6.17 6.20 6.26 6.09 101.30 101.55 -12.536 -12.263 -11.954 -12.848 

Sberbank 15 1 000 5.30 11.02.2015/11.02.2010 6.23 A2 - BBB+ 6.99 7.02 7.00 6.95 100.37 100.62 0.440 0.637 0.567 0.418 

St Peterburg Bank 09 125 1.37 25.11.2009 9.501 B1 - B 8.80 8.91 9.29 9.58 100.98 101.20 0.315 0.458 1.001 1.441 

URSA Bank 08 175 0.04 19.05.2008 9.75 - - - 0.39 0.39 5.11 9.42 100.49 100.51 -0.122 -0.122 -0.120 0.333 

URSA Bank 09 351 0.92 12.05.2009 9 B1e - B 8.54 8.68 9.64 9.28 100.43 100.58 0.543 0.669 1.633 1.318 

URSA Bank 11 ($) 130 2.76 30.12.2011 12 B2 - - 12.98 12.99 13.19 12.80 97.19 97.44 3.288 3.340 3.931 2.901 

URSA Bank 11 (Euro) 300 2.83 16.11.2011 8.3 B1e - B 11.16 11.37 11.31 11.29 91.91 92.41 8.491 9.076 9.012 9.259 

VTB 08 550 0.57 11.12.2008 6.875 A2 BBB+ BBB+ 4.80 4.69 5.04 5.24 101.20 101.28 -4.137 -4.229 -4.116 -4.254 

VTB 11 450 2.24 12.10.2011 7.5 A2 BBB+ BBB+ 6.37 6.52 6.64 6.49 103.44 103.69 -12.687 -12.036 -11.676 -12.334 

VTB 15 750 5.35 04.02.2015/04.02.2010 6.315/7.815 A2 BBB BBB 7.04 7.20 7.17 7.06 101.66 101.91 -0.457 0.415 0.269 -0.174 

VTB 16 (Euro) 500 6.42 15.02.2016/15.02.2011 4.25 A2 BBB+ BBB+ 5.38 5.49 5.57 5.34 92.96 93.41 10.131 10.758 11.292 10.044 

VTB 35 1 000 12.43 30.06.2035/30.06.2015 6.25 A2 BBB+ BBB+ 6.58 6.72 6.85 6.50 95.86 96.11 5.543 7.334 8.871 4.750 

ZENIT Bank 09 200 1.36 27.10.2009 8.75 B1 B B 9.11 9.23 9.28 9.44 99.51 99.76 -7.045 -6.870 -6.761 -6.396 

RSHB 10 350 2.27 29.11.2010 6.875 A3 - BBB+ 5.94 5.91 5.95 5.94 102.18 102.43 2.076 2.080 2.127 1.992 

RSHB 13 700 4.05 16.05.2013 7.175 A3 - BBB+ 6.58 6.61 6.81 6.44 102.51 102.76 -0.454 -0.210 0.624 -1.011 

RSHB 16 500 6.10 21.09.2016/21.09.2011 6.97/8.577 Baa1 - BBB 8.18 8.20 8.24 7.91 97.33 97.58 5.050 5.216 5.459 3.658 

RSHB 17 1 250 6.49 15.05.2017 6.299 A3e - BBB+ 7.32 7.34 7.38 7.12 93.33 93.58 2.344 2.624 2.926 1.406 
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Георгий Засеев  
Долговые инструменты 
доб. 211; gzaseev@akbars.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Анна Васильева 
доб. 215, AVasilieva@akbars.ru 
 
Руслан Башаров 
доб. 236, RBasharov@akbars.ru 

ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ: 
Настоящий обзор ЗАО ИК «АК БАРС Финанс» (далее - 
Компания) носит исключительно информационный ха-
рактер и не является предложением к совершению 
операций на рынке ценных бумаг по покупке, продаже 
ценных бумаг и финансовых инструментов или руковод-
ством к иным действиям. Оценки и мнения, отраженные 
в настоящем обзоре, основаны исключительно на заклю-
чениях аналитиков Компании в отношении рассматри-
ваемых в обзоре ценных бумаг и эмитентов. 

При подготовке настоящего обзора были использованы 
данные, которые Компания считает достоверными, 
однако Компания, ее руководство и сотрудники не могут 
гарантировать абсолютную точность, полноту и достовер-
ность предоставляемой информации и нести ответствен-
ность за инвестиционные решения третьих лиц, которые 
могут привести к прямым или косвенным убыткам, 
возникшим в результате использования третьими лицами 
информации, содержащейся в настоящем обзоре. Ком-
пания обращает внимание, что операции на рынке 
ценных бумаг и финансовых инструментов связаны с 
риском и требуют соответствующих знаний и опыта. 

Мнения, прогнозы и рекомендации, содержащиеся в 
данном отчете, действительны только на даты, прибли-
женные к дате его публикации, и могут меняться в даль-
нейшем как следствие изменений внутреннего финансо-
вого состояния эмитентов, а также внешних условий, 
напрямую или косвенно влияющих на это состояние. 

Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в настоя-
щем документе или исправлять возможные неточности. 
Копирование и распространение информации, содержа-
щейся в данном обзоре, возможно только с согласия ЗАО 
ИК «АК БАРС Финанс». 
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