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Денежный рынок: ликвидность и ставки
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Индикатор Значение Изм-е Изм-е, % Индикатор Close Изм-е, % YTM/YTP, % Изм-е, b.p.

Нефть (Urals) 75.20 1.92 2.62 Evraz' 13 102.49 -0.03 7.88 1

Нефть (Brent) 76.47 2.57 3.48 Банк Москвы' 13 103.46 -0.23 5.83 -1

Золото 1225.00 1.25 0.10 UST 10 102.70 -0.39 3.30 5

EUR/USD 1.2330 0.00 -0.01 РОССИЯ 30 112.61 0.18 5.37 -3

USD/RUB 31.168 -0.07 -0.22 Russia'30 vs UST'10 207 -8

Fed Funds Fut. Prob  авг.10 (1%) 3% -0.67% UST 10 vs UST 2 255 2

USD LIBOR 3m 0.54 0.00 0.35 Libor 3m vs UST 3m 47 -2

MOSPRIME 3m 4.01 -0.02 -0.50 EU 10 vs EU 2 217 2

MOSPRIME o/n 2.61 0.05 1.95 EMBI Global 332.69 -2.10 -7

MIBOR, % 1.92 -2.88 -60.00 DJI 10 404.8 2.10

Счета и депозиты в ЦБ (млрд. р.) 1328.77 -450.97 -16.17 Russia  CDS 10Y $ 199.59 -0.91 -1

Сальдо ликв. 205.3 162.30 377.44 Gazprom CDS 10Y $ 277.46 -0.88 -2  
Источник: Bloomberg 
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Новости коротко 

Корпоративные новости 

 Трансмашхолдинг опять купил 76% акций Лугансктепловоза. Сделка обошлась без денежной составляющей, так как стоимость была 
целиком покрыта компенсацией за временную потерю актива. / Ведомости 

 Сделка по продаже судостроительных заводов между ОПК и ОСК не состоится, - пишут сегодня Ведомости со ссылкой на сотрудника 
аппарата правительства. Ведомости пишут, что обсуждается сумма, за которую ВТБ передаст верфи ОСК, но она будет явно меньше 
35 млрд руб. Напомним, что средства от продажи заводов ОПК должны пойти на выплату еврооблигаций Межпромбанка на сумму 
200 млн евро с погашением 6 июля 2010 г. У инвесторов появляется все больше сомнений в отношении перспектив погашения 
еврооблигаций. Вчера котировки евробондов погашаемого выпуска снизились до 95.5% от номинала. Более подробно наш взгляд на 
эту проблему мы представили в обзоре от 09 июня 2010 г. 

 Акционеры ОАО «МДМ Банк» приняли решение утвердить убыток банка за 2009 г. по РСБУ в размере 3.95 млрд руб. Ранее согласно 
аудированному отчету сообщалось, что убыток банка составил 572 млн. руб. Сегодня председатель совета директоров банка 
О. Вьюгин в комментарии Ведомостям заявил, что убыток связан с убытками «УРСА банка» в 3.3 млрд руб. до объединения, а также с 
доплатой налогов. Аудированные результаты за 2009 год по МСФО остаются без изменения. 

Размещения / Купоны / Оферты / Погашения 

 ИСО ГПБ-Ипотека приняло решение о досрочном частичном погашении дебютных облигаций с ипотечным покрытием. Дата погашения 
назначена на 29 июня 2010 г. Цена досрочного частичного погашения ценных бумаг составит 31 руб. за одну облигацию. Номинальный 
объем выпуска составляет 3 млрд руб. / Cbonds 

 ММВБ допустила к торгам в процессе размещения четыре выпуска биржевых облигаций Норникеля общим объемом 50 млрд руб., в 
т.ч. номинальный объем выпусков БО-1 и БО-2 составляет по 10 млрд руб., БО-3 и БО-4  - по 15 млрд руб. / Cbonds 

 Росбанк 25 июня начнет размещение трехлетних биржевых облигаций серии БО-01 объемом 5 млрд руб. Ориентир по ставке купона 
составляет 7.94-8.35%, что транслируется в доходность на уровне 8.1-8.5% к двухлетней оферте. / Reuters 
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Кредиты / Займы 

 Татнефть привлечет синдицированный кредит на $2 млрд. Кредит состоит из 3-летнего транша на около $800 млн, 5-летнего транша 
на $1 млрд и 7-летнего транша на $200 млн. Маржа по траншам - 310 б.п., 410 б.п. и 500 б.п. соответственно. Сделка, представляющая 
собой предэкспортное финансирование, находится в настоящий момент в стадии документации и должна быть завершена к концу 
месяца. / Cbonds  

Рейтинги 

 Moody's вчера снизило рейтинг РусГидро до «Ba1» с «Baa3», прогноз рейтинга – «стабильный». С 5 октября 2009 года рейтинг 
компании находился на пересмотре в связи с неопределенностью воздействия на кредитоспособность компании аварии на Саяно-
Шушенской ГЭС. / Moody's 

Внутренний рынок 
 
 

Денежный рынок: ликвидность стабилизировалась, ставки – на минимумах 
 Денежный рынок: ликвидность и ставки
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По состоянию на сегодняшнее утро объем средств на корсчетах и депозитах банков в ЦБ 
вернулся к обычному в последнее время уровню – около 1.3 трлн руб. после аномально 
высоких значений конца прошлой – начала текущей недели (1.7-1.8 трлн руб.). 

Напомним, что в пятницу (11 июня) проводился аукцион по размещению нового выпуска ОБР-
14 с погашением через полгода, вчера осуществлялись расчеты. При рекордном объеме 
предложения в 1 трлн руб. Банку России удалось разместить бумаги на 463.5 млрд руб. при 
спросе 589.3 млрд руб. Вчера участники пятничного аукциона могли предъявить к выкупу ОБР-
13 с погашением в сентябре 2010 г. Сумма выкупа составила 24.5 млрд руб. Эти средства, а 
также доходы от погашенного вчера ОБР-12 на 397.7 млрд руб. пошли на расчеты за ОБР-14.  

Вчера также осуществлялась уплата страховых взносов в фонды. В общей сложности, объем 
средств на депозитах банков и остатки на корсчетах в ЦБ снизился за вчерашний день на 
451 млрд руб. и составил на утро среды 1.33 трлн руб.  

Трех- и шестимесячные ставки MosPrime вчера обновили свои годовые минимумы и 
опустились до 4.01% и 4.43% соответственно. 

Сохранение высокого уровня ликвидности на фоне снижения ставок МБК и укрепления рубля 
создают предпосылки для положительной ценовой динамики на рынке сегодня. Между тем, 
существенного изменения котировок в преддверии начала налоговых выплат на следующей 
неделе ожидать не приходится. 
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Москва в лидерах роста 
Первый рабочий день недели для рублевого рынка облигаций выдался весьма спокойным. На 
невысоких оборотах котировки долговых бумаг завершили торги разнонаправлено. Ценовой 
индекс корпоративных облигаций, попадающих в индекс рублевых облигаций BMBI Банка 
Москвы, прибавил за день 3 б.п. В корпоративном сегменте спросом пользовались выпуски 
Башнефти, МТС, РЖД и Росбанка. Облигации Евраз Холдинг и Газпром нефти, напротив, 
оказались под давлением продавцов. 

Лидерами роста, как и в конце прошлой недели, стали выпуски столицы, ценовой индекс 
которых по итогам дня прибавил 14 б.п., средневзвешенная доходность опустилась до 6.88%. 
Обращает на себя внимание тот факт, что покупки наконец-то сместились в сторону длинных 
выпусков. В частности, инвесторы обратили внимание на выпуск Москва-49, котировки 
которого прибавили за день 40 б.п. 

Изменение ценовых индексов облигаций по сегментам за 15.06.2010 

0.14

-0.08

0.03

0.05

-0.10 0.00 0.10 0.20

Облигации Москвы

Облигации других
регионов

Корпоративные
облигации

Государственные
облигации

 
Источник: BMBI, Аналитический департамент Банка Москвы 

Биржевые торги отдельными бумагами*
Выпуск Оборот, 

млн. руб. Сделки Объем млн. 
руб. Погашение Оферта Close Цена посл. Изм, % Yield, %

ОФЗ 25064 405.8 4 45000 18.01.2012 110.05 110.98 0.84 4.80
ОФЗ 25073 534.6 5 45000 01.08.2012 101.95 101.90 -0.05 5.97
Апт36и6 02 3.4 36 2000 05.06.2012 95.11 95.28 0.17 23.79
Башнефть01 600.2 18 15000 13.12.2016 18.12.2012 107.50 107.85 0.35 9.14
Башнефть02 419.4 16 15000 13.12.2016 18.12.2012 107.50 107.60 0.10 9.25
Башнефть03 737.1 25 20000 13.12.2016 18.12.2012 107.47 107.85 0.38 9.14
ВолгогрОб9 437.3 3 2000 04.06.2014 100.59 100.59 0.00 8.14
ВТБ-ЛизФ03 606.3 20 4615.4 07.06.2016 14.06.2011 100.80 100.41 -0.39 7.24
ВТБ-ЛизФ04 223.2 9 4615.4 07.06.2016 14.06.2011 100.42 100.70 0.28 6.91
Газпрнефт3 33.3 47 8000 12.07.2016 23.07.2012 115.00 114.80 -0.20 7.18
ГазпромА11 314.2 31 5000 24.06.2014 28.06.2011 121.86 121.80 -0.06 -6.19
ГАЗФин 01 1009.0 176 5000 08.02.2011 100.01 100.00 -0.01 18.66
ЕврХолдФ 1 309.1 15 10000 13.03.2020 22.03.2013 98.88 98.50 -0.38 10.11
МГор49-об 684.2 9 25000 14.06.2017 98.25 98.65 0.40 7.74
МТС 03 757.4 51 10000 12.06.2018 24.06.2010 100.49 100.35 -0.14 -5.15
МТС 05 306.3 10 15000 19.07.2016 26.07.2012 113.05 113.15 0.10 7.29
РЖД-16 обл 609.3 25 15000 05.06.2017 13.06.2011 108.40 108.50 0.10 5.51
Росбанк-А5 264.2 11 5000 07.11.2014 06.05.2011 104.58 104.99 0.41 6.23
Удмуртия-2 251.2 3 2500 15.07.2012 100.00 100.74 0.74 8.16

Источник: ММВБ, Аналитический департамент  Банка Москвы
* - облигации с оборотом свыше  200 млн руб или числом сделок больше 30  

 
 Екатерина Горбунова 

  



Долговые  рынки  Новости  и  комментарии  16  июня  2010  г .  
 

© Банк  Москвы   Ежедневный  обзор  долговых  рынков  4 /12  
 

Глобальные рынки 
 
 

Греция реструктуризировала долг 
 

Игроки рынка пристально следят за состоянием внешнего долга Греции и несколько 
успокоились в связи с созданием общеевропейского стабилизационного фонда. Тем временем 
вчера стало известно, что министр финансов Греции объявил о реструктуризации внутреннего 
долга: долг государственной системы здравоохранения в €6 млрд. перед поставщиками 
медикаментов и оборудования конвертирован в беспроцентные гособлигации Греции с 
выплатой по нему €350 млн наличными в ближайшие дни. Реструктуризация последовала 
после двухнедельного отказа поставщиков от исполнения текущих контрактов. 

Понижение рейтинга Греции в сочетании с проблемами по выплатам внутреннего долга, на 
удивление, оказали слабое влияние на греческие бумаги. CDS Греции вырос на 62 б.п., 
доходность 10-тилетних бондов на 0.77%.  

CDS Греции и Португалии Доходность 10-тилетних суверенных 
облигаций, % 
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Источники: Bloomberg, Аналитический департамент Банка Москвы 

Меркель и Саркози за общее правительство 
Ангела Меркель и Николя Саркози в минувшие выходные согласовали между собой создание 
общеевропейского экономического правительства для 27 стран - членов ЕС. При этом, в 
случае необходимости чрезвычайные консультации могут быть проведены с участием 
представителей не всех 27 стран ЕС, а только 16 стран еврозоны.  

В вопросе создания экономического правительства ЕС Франция и Германия изначально 
настаивали на разных подходах. Саркози предлагал создать новую структуру из 16 стран 
еврозоны с собственным секретариатом, в то время как Меркель была категорически против 
создания «новых институтов» и настаивала на том, что в общее экономическое правительство 
должны входить все 27 стран - членов ЕС.  

Также в ходе переговоров Германия и Франция подтвердили намерения совместными 
усилиями добиваться на ближайшей встрече G20 введения налога на финансовые 
транзакции. 

Новость о том, что Франция и Германия имеют согласованные позиции, безусловно, 
положительная. Плюс, создание общеевропейского экономического правительства должно 
добавить согласованности в действиях стран ЕС и оперативности в процессе принятия 
решений. Остается надеяться, что в случае реализации этой идеи новое экономическое 
правительство не станет еще одной бюрократической ступенькой на пути превращения идей в 
действия. 
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Евробонды МТС: на всех не хватит 
МТС вернулась к размещению 10-летних еврооблигаций. Вчера стало известно, что компании 
удалось привлечь $750 млн с доходностью 8.625% годовых. Роуд-шоу облигаций МТС 
началось 19 мая, но размещение неоднократно откладывалось в связи с возросшей 
волатильностью на финансовых рынках.  Первоначально инвесторы были ориентированы на 
доходность в 8.5-9.0% годовых и объем займа около $1 млрд. По сообщению Reuters, 
«источник в банковских кругах» сообщил, что книга заявок превысила $1.5 млрд. 

Как видно, на графике ниже, МТС удалось разместить еврооблигации с минимальной (30 б.п.) 
премией над кривой евробондов ВымпелКома. Кстати, примерно с такой же премией торгуется 
и короткий выпуск MTS’ 12 с дюрацией 1.5 года. Мы находим итоги размещения MTS’ 20 
отличными для компании и весьма обнадеживающими для рынков капитала. 

MTS’ 20 на фоне еврооблигаций МТС и ВымпелКома 
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Источники: Bloomberg, Аналитический департамент Банка Москвы 

Статистика: хуже ожиданий, но инвесторы довольны 
Индекс настроений в деловых кругах Германии, рассчитываемый институтом ZEW в июне 
упал с 45.8 пункта до 28.7 при ожиданиях аналитиков в 42 пункта. Хотя падение индекса 
означает ухудшение доверия институциональных инвесторов к экономике Германии, 
количество оптимистов по-прежнему превышает количество пессимистов. 

Профицит торгового баланса еврозоны демонстрирует похожую динамику: в апреле 2010 г. 
упал почти в 3 раза по отношению к мартовскому уровню до +€1.8 млрд, однако до дефицита 
еще далеко. 

Стоимость импорта в США в мае упала на 0.6% по сравнению с апрелем и выросла на 8.6% в 
годовом исчислении, против прогнозов аналитиков -1.2% и +7.9%. Основную лепту в падении 
цен на импорт внесли цены на нефть, которые упали на 5% по сравнению с предыдущим 
месяцем и выросли на 36% за год. Цены на импорт без учета стоимости нефти в мае выросли 
на 0.5% относительно апреля и на 3.7% по сравнению с маем прошлого года. Экспортные 
цены в США в мае выросли меньше  импортных– на 0.7% м-к-м и на 5.8% г-к-г. 

Индекс производственной активности Нью-Йорка Empire Manufacturing в июне вырос с 
майского уровня в 19.11 пунктов до 19.57 пункта. И хотя аналитики прогнозировали более 
существенное повышение до 20 пунктов, значение индикатора выше нуля свидетельствует об 
усилении активности в производственной сфере. 

Настроения американских строительных фирм ухудшаются: индекс в июне снизился до 17 
пунктов с 22 пунктов в мае. Уровень ниже 50 пунктов говорит о том, что большинство 
строительных компаний сектора считают условия на рынке неблагоприятными. 
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Российские еврооблигации: покупки не прекращаются 
Инвесторы, видимо, настолько устали от потока негативных новостей, что перестали их 
воспринимать. Понижение рейтинга Греции и реструктуризация ее внутреннего долга не 
оказали существенного влияния на фондовые индексы. Европейские инвесторы были 
обрадованы успешными результатами долговых аукционов в Испании, Бельгии и Ирландии, 
американские – падением цен на импорт и значением индекса деловой активности в Нью-
Йорке 

Такие настроения продолжили тенденцию покупок российских корпоративных евробондов, 
хотя уже с меньшей уверенностью. Вчера доходности бумаг менялись неоднозначно, а всего 
за последнюю неделю бумаги потеряли в доходности в среднем 30 б.п. Наилучшую динамику 
с начала недели демонстрируют бумаги Системы, РЖД, Распадской и Евраза. Доходность 
бумаг TNK-BP на новостях о BP за вчерашний день выросла в среднем на 3 б.п. 

Доходность индикативного евробонда Russia’ 30 снизилась до 5.4%. Спрэд к UST’ 10 сегодня 
утром находится около отметки 210 – 220 б.п. 
Корпоративные еврооблигации: нефинансовый сектор

Цена, % YTM, б.п.
GAZP' 11CHF CHF 500 23.04.11 104.6 3.34 303 0.8 0.00 -1
GAZP' 13-1 USD 1750 01.03.13 110.6 5.34 406 2.3 0.05 -2
GAZP' 16 USD 1350 22.11.16 100.7 6.08 320 5.2 0.13 -3
GAZP' 13£ GBP 800 31.10.13 103.9 5.28 330 2.9 -0.17 6
GAZP' 18€ EUR 1200 13.02.18 103.0 6.10 346 5.8 0.14 -2
GAZP' 19 USD 2250 23.04.19 114.6 7.00 410 1.7 0.36 -6
GAZP' 20 USD 1250 01.02.20 102.5 0.00 352 6.7 0.02 0
GAZP' 22 USD 1300 07.03.22 97.5 6.82 310 7.9 0.26 -3
GAZP' 34 USD 1200 28.04.34 113.9 7.38 369 3.3 0.39 -4
GAZP' 37 USD 1250 16.08.37 98.7 7.40 328 11.4 0.29 -2
Evraz' 13 USD 1300 24.04.13 102.5 7.88 637 2.4 -0.03 1
Evraz' 15 USD 750 10.11.15 98.8 8.53 590 4.2 0.11 -3
Evraz' 18 USD 700 24.04.18 101.2 9.27 615 5.4 0.13 -2
EuroChem' 12 USD 300 21.03.12 102.5 6.34 520 1.6 -0.02 1
MTS' 10 USD 400 14.10.10 101.7 2.90 219 0.3 -0.01 -1
MTS' 12 USD 400 28.01.12 103.8 5.53 440 1.5 -0.03 2
Raspadskaya' 12 USD 300 22.05.12 98.5 8.35 705 1.7 -0.03 2
RuRail '17 USD 1500 03.04.17 98.7 5.97 302 5.5 -0.37 7
SevStal' 13 USD 1250 29.07.13 106.6 7.33 586 2.6 -0.03 1
SevStal' 14 USD 375 19.04.14 105.3 7.62 588 3.2 0.16 -5
Sistema' 11 USD 350 28.01.11 103.3 3.29 247 0.6 0.02 -5
TNK-BP' 11 USD 500 18.07.11 102.9 4.08 289 1.0 -0.08 7
TNK-BP' 12 USD 500 20.03.12 102.2 4.78 364 1.6 0.01 -1
TNK-BP' 13 USD 600 13.03.13 104.7 5.63 424 2.4 -0.05 2
TNK-BP' 16 USD 1000 18.07.16 101.7 7.14 442 4.7 -0.13 3
TNK-BP' 17 USD 800 20.03.17 96.7 7.25 423 5.2 -0.10 2
VIP' 11 USD 300 22.10.11 106.2 3.58 245 1.3 0.15 -13
VIP' 13 USD 1000 30.04.13 105.4 6.28 500 2.5 -0.45 18
VIP' 16 USD 600 23.05.16 103.4 7.52 489 4.6 -0.36 8
VIP' 18 USD 1000 30.04.18 107.0 7.91 498 5.6 -0.41 7

Источники: Bloomberg

ASW спрэдЦена, %Объем Dur
Изм-е за день

Выпуск Валюта Погашение YTM, %

 Анастасия Сарсон 
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Корпоративные новости 
  

 
Х5 Retail Group регистрирует облигации на 15 млрд руб. 

 
Из сегодняшнего корпоративного пресс-релиза Х5 Retail Group следует, что компания приняла 
решение о регистрации трех выпусков биржевых облигаций общей номинальной стоимостью 
15 млрд руб. 

Мы считаем, факт регистрации биржевых облигаций, скорее, свидетельствует о гибкости 
компании в вопросах рефинансирования своего текущего долга и выглядит больше, как 
появление еще одной альтернативы на рынках долга для крупнейшего игрока российской 
розницы. У нас нет четкой уверенности в том, что все зарегистрированные выпуски выйдут на 
рынок в скором времени. Может быть, это лишь страховочная опция. В этой связи мы пока не 
видим рисков отрицательной переоценки уже обращающихся облигаций компаний на сумму 
17 млрд руб. 

Говоря о низких рисках рефинансирования и отсутствии острой необходимости искать новые 
источники фондирования, мы исходим из того, что общий объем доступных банковских 
кредитных линий (24.6 млрд руб.) плюс заключение со Сбербанком договора об открытии до 
конца года кредитной линии на 5 лет, с лимитом, равным рублевому эквиваленту на $1.1 млрд 
(то есть более 33 млрд руб. на текущий момент), полностью покрывают сумму общего долга 
на балансе – 53.2 млрд руб. (в рублевом эквиваленте). 

В любом случае, облигации Х5 Retail Group сейчас очень дороги. Бонд компании с рейтингом 
уровня ВВ- торгуется с премией всего 100 б.п. над кривой ОФЗ и предлагает доходность всего 
7% годовых на сроке 1 год. Мы думаем, что новые размещения облигаций дадутся Х5 Retail 
Group ценой значительных премий относительно вторичного рынка. 

 Леонид Игнатьев 

  

 
Мосэнерго: позитивная отчетность за 1 кв. 2010 г. по МСФО 

 
Вчера Мосэнерго провела конференцию, на которой были представлены финансовые 
результаты по международным стандартам за 1-й квартал 2010 г., а также детали ключевых 
проектов, направленных на повышении эффективности деятельности электростанций. 

Рост спроса на энергию в условиях аномально низких температур и высокие цены на 
свободном рынке электроэнергии помогли увеличить выручку Мосэнерго на 34 % г-к-г. Более 
высокими темпами выросли продажи тепла (+39 %). Наиболее негативное влияние на 
расходы компании оказало увеличение топливных расходов (+59 %) и затрат на передачу 
тепла (+ 43 %). Дополнительные расходы на мазут составили 172 млн руб., затраты из-за 
неоптимального режима работы теплосетей выросли до 630 млн руб. 

EBITDA в 1-м квартале составила 9 млрд руб., что соответствует показателю прошлого года. 
EBITDA margin превысила 17%, а уровень чистого долга сократился за 1 кв. 2010 г. почти 
вдвое – с 16.5 до 8.8 млрд руб. 

Компания также раскрыла некоторые детали своего бизнес-плана на ближайшие годы. Так, 
выручка компании в целом за 2010 год может увеличиться на 20 % до 136 млрд руб. Тем не 
менее, компания ожидает, что показатели EBITDA за весь год будут близки к уровню прошлого 
года (16 млрд руб.). Относительно ожиданий по EBITDA на 2010 г. текущая долговая нагрузка 
Мосэнерго (Чистый долг/EBITDA менее 1.0х) выглядит очень консервативной. 

Облигации Мосэнерго не отличаются высокой ликвидностью. По последним сделкам выпуск 
Мосэнерго-2 демонстрировал самый высокий спрэд к кривой Газпрома (чуть менее 100 б.п.) и 
доходность 7.35% годовых при дюрации 1.5 года. На наш взгляд, дальнейшего сужения 
спрэдов Мосэнерго-Газпром ждать не очень оправдано. 

 Леонид Игнатьев, Михаил Лямин, Иван Рубинов 
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Российский долговой рынок 
Индикаторы рынка ГКО-ОФЗ
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BMBI: доходность  корпоративных облигаций,  эш елоны
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BMBI: рейтинговые индексы, нефинансовый сектор
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Доходности корпоративных еврооблигаций, %

4.5

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

9.5

янв-10 фев-10 мар-10 апр-10 май-10 июн-10
VIP' 16 BM' 13 SevStal' 14 GAZP' 16  

150

200

250

300

350

400

450

янв-10 фев-10 мар-10 апр-10 май-10 июн-10
VTB 5Y CDS Gazprom 5Y CDS

CDS корпораций, б.п.

Денежно-валютный рынок 
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Глобальный валютный и денежный рынок 
Динамика валютных рынков
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Евро-доллар: долговые и валютные рынки

-50

-25

0

25

50

янв-10 фев-10 мар-10 апр-10 май-10 июн-10

1.15

1.20

1.25

1.30

1.35

1.40

1.45

1.50

UST-02 vs. EUT 02 EUR/USD (пр. шк.)

 

Доллар-иена: долговые и валютные рынки

30

40

50

60

70

80

90

100

янв-10 фев-10 мар-10 апр-10 май-10 июн-10
86

88

90

92

94

96

98

100

102

UST-02 vs.JPYT-02 JPY/USD (пр. шк.)

Ставки LIBOR (USD), %

0.10

0.60

1.10

1.60

янв-10 фев-10 мар-10 апр-10 май-10 июн-10
LIBOR USD 12M LIBOR USD 3M

 

3m Libor vs 3m o/n Interest Swaps (b.p.) 

0

10

20

30

40

янв-10 фев-10 мар-10 апр-10 май-10 июн-10
USD EUR GBP

 

Ожидания по ставке ФРС США

0.00

0.25

0.50

0.75

1.00

июн-10 сен-10 дек-10 мар-11 июн-11
Неделя назад Месяц назад Посл.

Глобальный долговой рынок 
Кривые доходностей
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Глобальный кредитный риск 
USD Industrial 10 y Spreads vs UST 10
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Товарные рынки 
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 Дата* Выпуск В обращении, млн. 

руб .** Событие Цена оферты, % Выплата, млн. руб.

СЕГОДНЯ ВТБ24 1-ИП 15 000 Оферта 100 15 000
СЕГОДНЯ КорСтрМнт1 1 200 Оферта 100 1 200
СЕГОДНЯ Мечел   2об 5 000 Оферта 100 5 000
СЕГОДНЯ МКБ 03обл 2 000 Погаш. - 2 000
СЕГОДНЯ МоскомцБ-3 5 000 Оферта 100 5 000
СЕГОДНЯ РосселхБ 7 5 000 Оферта 100 5 000
СЕГОДНЯ ЧТПЗ 01об 3 000 Погаш. - 3 000
17.06.2010 7Контин-02 7 000 Оферта 100 7 000
17.06.2010 ВолгогрОб1 70 Погаш. - 70

КАЛЕНДАРЬ ОФЕРТ И ПОГАШЕНИЙ
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Директор департамента
Тремасов Кирилл, к.э.н
Tremasov_KV@mmbank.ru

Стратегия, Экономика Электроэнергетика Банки, денежный рынок
Тремасов Кирилл, к.э.н Лямин Михаил Федоров Егор
Tremasov_KV@mmbank.ru Lyamin_MY@mmbank.ru Fedorov_EY@mmbank.ru

Волов Юрий, CFA Рубинов  Иван Потребсектор, телекоммуникации
Volov_YM@mmbank.ru Rubinov_IV@mmbank.ru Мухамеджанова Сабина

Muhamedzhanova_SR@mmbank.ru
Нефть и  газ Металлургия, Химия Горячих Кирилл
Борисов Денис, к.э.н Волов Юрий, CFA Goryachih_KA@mmbank.ru
Borisov_DV@mmbank.ru Volov_YM@mmbank.ru

Машиностроение/Транспорт
Вахрамеев Сергей, к.э.н Кучеров Андрей Лямин Михаил
Vahrameev_SS@mmbank.ru Kucherov_AA@mmbank.ru Lyamin_MY@mmbank.ru

Игнатьев Леонид Горбунова Екатерина Турмышев Дмитрий 
Ignatiev_LA@mmbank.ru Gorbunova_EB@mmbank.ru Turmyshev_DS@mmbank.ru

Сарсон Анастасия 
Sarson_AY@mmbank.ru

Контактная информация

Аналитический департамент
Тел: +7 495 624 00 80
Факс: +7 495 925 80 00 доб. 2822
Bank_of_Moscow_Research @mmbank.ru

Настоящий документ предоставлен исключительно в порядке информации и не является предложением о проведении операций на рынке ценных бумаг , и в частности предложением об их покупке или
продаже. Настоящий документ содержит информацию, полученную из источников, которые Банк Москвы рассматривает в качестве достоверных. Однако Банк Москвы, его руководство и сотрудники не
могут гарантировать абсолютные точность, полноту и достоверность такой информации и не несут ответственности за возможные потери клиента в связи с ее использованием. Оценки и мнения,
представленные в настоящем документе, основаны единственно на заключениях аналитиков Банка в отношении анализируемых ценных бумаг и эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано и
не зависит от содержания аналитических обзоров, которые они готовят, или от существа даваемых ими рекомендаций.
Банк Москвы, его руководство и сотрудники не несут ответственности за инвестиционные решения клиента, основанные на информации, содержащейся в настоящем документе. Банк Москвы, его
руководство и сотрудники также не несут ответственности за прямые или косвенные потери и/или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации или какой-либо ее части при
совершении операций с ценными бумагами. Банк Москвы не берет на себя обязательств регулярно обновлять информацию, которая содержится в настоящем документе, или исправлять возможные
неточности. Сделки, совершенные в прошлом и упомянутые в настоящем документе, не всегда являются индикативными для определения результатов будущих сделок. На стоимость, цену или
величину дохода по ценным бумагам или производным инструментам, упомянутым в настоящем документе, могут оказывать неблагоприятное воздействие колебания обменных курсов валют.
Инвестирование в российские ценные бумаги несет значительный риск, в связи с чем клиенту необходимо проводить собственный анализ рынка и исследование надежности российских эмитентов до
совершения сделок.
Настоящий документ не может быть воспроизведен полностью или частично, с него нельзя делать копии, выдержки из него не могут использоваться для каких-либо публикаций без предварительного
письменного разрешения Банка Москвы. Банк Москвы не несет ответственности за несанкционированные действия третьих лиц, связанные с распространением настоящего документа или любой его
части.

Управление долговых рынков

Управление рынка акций

 


