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Статистика по занятости в США выходит в пятницу. Ожидается, что в частном секторе число 
занятых увеличилось примерно на 40 тыс., тогда как в июле рост составил 71 тыс. 

Внешний рынок: заседание ЕЦБ и статистика 
Сегодня состоится заседания ЕЦБ по ставкам. Изменение ставки с текущего уровня 1% не 
ожидается, однако, ЕЦБ может продлить срок действия мер по поддержке банков. 
 

Еженедельные данные по безработице дадут более точную оценку динамики изменения чис-
ла занятых в США, за исключением сельскохозяйственного сектора (payrolls).  

Внутренний рынок 
Минфин возобновит выпуск бескупонных облигаций.  
Министерство финансов подготовило поправки в генеральные условия эмиссии и обраще-
ния облигаций федеральных займов, предусматривающие возможность выпуска бескупон-
ных облигаций, в том числе краткосрочных. Проект соответствующего постановления прави-
тельства опубликован на сайте министерства. 
 

По словам заместителя министра финансов РФ Дмитрия Панкина, которые приводит Интер-
факс,  целью этих новаций является стремление представить инвесторам полный спектр 
инструментов, чтобы были как короткие, так и длинные бумаги. По мнению заместителя ди-
ректора департамента госдолга Минфина Александра Щербакова, госбумаги со сроком об-
ращения до года необходимы для построения репрезентативной кривой доходности.  
 

На наш взгляд, появление нового инструмента не является достаточным условием для ре-
презентативности кривой, ведь бумаги могут оказаться в портфеле одного крупного участни-
ка. Краткосрочные госбумаги снизят спрос на ОБР, что несколько затруднит выполнение 
денежно-кредитной политики ЦБ.  
 

Итоги аукциона ОФЗ 
Вчера Министерство финансов разместило ОФЗ лишь на 11.8 млрд руб. из предложенного 
объема 75 млрд руб. В том числе было размещено ОФЗ 25073 на 7.3 млрд руб. при предло-
жении 40 млрд руб. и спросе в 8.9 млрд руб., а также ОФЗ 25075 всего на сумму 4.52 млрд 
рублей по номиналу при спросе 15.24 млрд руб. по номиналу и объеме предложения           
35 млрд рублей по номиналу.  
 

На аукционе по более длинному ОФЗ 25075 (дюрация 4.2 г.) премия к рынку составила            
10 б.п. Доходность по цене отсечения достигла 7.26% годовых, против 7.16% днем ранее. 
Доходность ОФЗ 25073 (дюрация 1.83 г.) вчера была определена на уровне закрытия во 
вторник, т.к. в начале недели котировки по данному выпуску уже несколько просели и доход-
ность подросла на 10 б.п. до 5.9% годовых. 
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Показатели основных  
мировых фондовых индексов 

Индекс 
Значение 
закр. 

% изменения 

1 день 1 м. 3 м. 

ММВБ 1 394.57 1.88 -1.25 4.58 

РТС 1 449.99 2.03 -4.46 6.56 

Dow Jones 10 269.47 2.54 -3.45 3.40 

S&P 500 1 080.29 2.95 -3.59 1.45 

NASDAQ 2 176.84 2.97 -4.67 -1.91 

Государственный сегмент 

 Bid 1 день Доходность, % 

ОФЗ 25060 99.84 0.00 6.84 

ОФЗ 25061 100.02 0.00 4.90 

ОФЗ 46002 103.55 0.00 6.20 

ОФЗ 46017 98.00 -0.01 7.18 

ОФЗ 46021 92.00 0.00 4.90 

ОФЗ 46018 99.00 0.00 7.35 

ОФЗ 46020 92.00 -0.50 7.77 
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СКОРО 

Эмитент 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 

UST 2 0.501 2.4 -4.0 

UST 10 2.564 9.2 -0.7 

UST 30 3.627 11.0 0.4 

Russia 28 5.531 -5.0 -4.4 

Russia 30 4.373 -5.0 -6.3 

Brazil 34 5.056 0.0 13.8 

China 16 3.011 10.7 10.8 

India 36 8.400 0.0 0.0 

Mexico 34 4.989 3.4 3.0 

Venezuela 36 14.826 2.8 0.0 
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депозиты в  ЦБ остатки на корр. счетах в  ЦБ Mosprime O/N

Динамика ликвидности Индикаторы денежного рынка  

 
Изменения, % 

Сегодня 1 день  1 м. 

Overnight 2.38 -12.0 -5.00 

MOSPRIME 3M, % 3.74 -0.3 -1.84 

MOSIBOR 3M, % 7.41 0.0 0.00 

MIBOR 91-180 дней, % 5.04 0.8 -1.56 

Ост. на корр.счетах ЦБ, млрд руб. 555.71 0.0 -3.3 

Деп. в ЦБ, млрд руб. 517.52 0.0 77.6 

Сальдо операций ЦБ, млрд руб. 119.10 0.0 - 

Золотовал. резервы, $ млрд 475.20 - 0.7 

Инфляция YoY, % 5.50 - - 

СЕГОДНЯ 

ВЧЕРА 

Корпоративный и субфедеральный сегменты 

 Bid 1 день Доходность, % 

Москва-58 103.51 0.00 4.91 

ГАЗПРОМ А8 101.55 0.00 5.66 

ОГК-5 БО15 100.90 0.00 6.39 

РЖД-7 101.75 0.00 6.72 

РЖД-10 124.85 0.00 7.05 

Москва-62 122.10 0.03 6.95 

Газпром А11 122.18 -0.02 7.15 

РЖД-23 105.75 0.15 7.57 

Москва-56 99.61 0.00 7.52 

Москва-49 99.90 0.34 7.45 

Ближайшие размещения 
02.09.2010 ТГК-6, 1 5 млрд руб. 

07.09.2010 ЮниКредит Банк, 5 5 млрд руб. 

07.09.2010 Мечел, 13 5 млрд руб. 

07.09.2010 Мечел, 14 5 млрд руб. 

07.09.2010 Якутскэнерго, БО-1 3 млрд руб. 

13.09.2010 Магнит, БО-1 1 млрд руб. 

13.09.2010 Магнит, БО-2 1 млрд руб. 

13.09.2010 Магнит, БО-3 1.5 млрд руб. 

13.09.2010 Магнит, БО-4 2 млрд руб. 

14.09.2010 Иркут, БО-1 5 млрд руб. 



В целом можно заключить, что пока размер премии на аукционах остается умеренным, но 
также отмечается, что спрос с каждым аукционом тает в ожидании более привлекательных 
условий размещения.  
 

Вимм-Билль-Данн отчитался за первое полугодие 
Выручка ВБД во 2 кв. 2010 г. выросла на 15.3% до $639.8 млн. Показатель EBITDA составил 
$86.2 млн (рост на 1.2%), при этом рентабельность по EBITDA снизилась до 13.5% с              
15.4%, что объясняется ростом закупочных цен на молоко, тогда как коммерческие расходы 
умерено увеличились, а административные расходы остались на уровне первого полугодия 
2009 г.  
 

На отчетную дату долговые обязательства ВБД составили $710.5 млн краткосрочного долга и 
всего $79.6 млн – долгосрочного. При этом долговая нагрузка находится на среднем уровне 
и составляет 2.1 по Чистый долг/ EBITDA. Тем не менее после отчетной даты ВБД разместил 
2 выпуска биржевых облигаций на 10 млрд руб., что позволит ему рефинансировать кратко-
срочный долг. Биржевые облигации ВБД торгуются с доходностью на уровне 7.8% (дюрация 
2.55 г) 
 

Завтра предстоит исполнение оферты по 3-му выпуску ВБД ПП объемом 5 млрд рублей. Став-
ка оставшихся 6-10 купона определена на уровне 7.45% годовых. Отметим, что у ВБД есть 
зарегистрированные выпуски БО еще на 20 млрд руб. Поэтому инвесторам лучше дождаться 
нового предложения долга компании.  
 
Внешний рынок 
Согласно опросу ISM, индекс деловой активности в США в августе подрос до 56.3 пунктов с 
55.5 пунктов в июле. Такая динамика ослабляет опасения, что американская экономика 
вновь скатится в рецессии. Отметим, что риски со стороны сектора недвижимости еще не 
сошли на нет. Прежде всего, также слабый рынок труда предполагает весьма длительное 
восстановление экономики.   
 

По итогам дня доходность 10-летних UST подросла на 10 б.п. до 2.57% на фоне сильных дан-
ных по производственному сектору.  
 
Вкратце 

• Инфляция в РФ за период с 24 по 30 августа замедлилась до 0.1%, с начала месяца 
составила 0.6%, с начала года – 5.4%, сообщил в среду Росстат. В 2009 г. инфляция 
за август была 0. 

• РСХБ полностью разместил биржевые бонды БО-01 и БО-05 на 15 млрд руб.  

• Русь-банк выкупил по оферте 56,5% облигаций 3-й серии на 1.1 млрд руб.  

• Челябинский меткомбинат (ЧМК, входит в группу "Мечел") привлекает в Сбербанке 
15 млрд руб. на 5 лет. Ставка по кредиту определена как 3-месячная MosPrime (но не 
более 6,5% годовых) плюс переменная маржа в 4.5-5 п.п. в зависимости от суммы 
выручки ЧМК и группы "Мечел", поступившей на их счета в Сбербанке. 

• ТехноНиколь планирует разместить биржевые бонды БО-02 на 2,5 млрд рублей  

 
Елена Василева-Корзюк, evasileva@akbars.ru 
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Даты погашения и оферты:  

Дата Выпуск Объем выпуска,  
млрд руб. Действие 

03.08.2010 ДВТГ-Финанс-1 1 Погашение 

03.08.2010 М.О.Р.Е.-Плаза-1 1 Погашение 

05.08.2010 Мираторг Финанс-1 2,5 Оферта 

05.08.2010 Синтерра-1 3 Оферта 

06.08.2010 Крайинвестбанк-1 0,6 Оферта 

10.08.2010 МойБанк-3 1,5 Оферта 

10.08.2010 МосковКредБанк-6 2 Оферта 

11.08.2010 Фортум-2 5 Оферта 

12.08.2010 РТК-Лизинг-5 0,675 Погашение 

12.08.2010 Трансмашхолдинг-2 4 Оферта 

12.08.2010 Вестер-Финанс-1 1,5 Оферта 

12.08.2010 Европлан-1 2 Оферта 

17.08.2010 Виктория-Финанс-1 1,5 Оферта 

20.08.2010 Железобетон Корп-1 1 Оферта 

20.08.2010 РСХБ-6 5 Оферта 

21.08.2010 Петрокоммерц-6 3 Оферта 

26.08.2010 Мосэнерго-2 2 Погашение 

26.08.2010 Белон-Финанс-2 2 Оферта 

26.08.2010 МИА-3 1,5 Оферта 

26.08.2010 Уралсиб ЛК-3 1,5 Оферта 

26.08.2010 АМЕТ-финанс-1 2 Оферта 

26.08.2010 ВТБ 24-4 8 Оферта 

27.08.2010 ТехноНИКОЛЬ-Финанс-2 3 Оферта 

28.08.2010 Русь-Банк-3 2 Оферта 

31.08.2010 ТГК-2-1 3,08705 Оферта 

31.08.2010 Макромир-Финанс-1 1 Оферта 

31.08.2010 НОК-3 1 Оферта 

01.09.2010 Медведь-Финанс-1 0,75 Погашение 

01.09.2010 ВБД ПП-3 5 Оферта 

06.09.2010 СБ Банк-3 1,5 Оферта 

09.09.2010 РусСтандарт-5 5 Погашение 

09.09.2010 ТАИФ-Финанс-1 4 Погашение 

15.09.2010 ГАЗ-финанс-1 5 Оферта 

16.09.2010 Иркут-3 3,25 Погашение 

16.09.2010 Сибирьтелеком-6 2 Погашение 

16.09.2010 ХКФБанк-3 3 Погашение 

16.09.2010 Главстрой-Финанс-2 4 Оферта 

17.09.2010 Камаз-Финанс-2 1,5 Погашение 

21.09.2010 Ситроникс-1 3 Погашение 

21.09.2010 РусСтандарт-7 5 Оферта 

23.09.2010 Группа Магнезит-2 2,5 Оферта 

23.09.2010 НОК-2 0,4 Оферта 

23.09.2010 ГраждСамолеты Сухого-1 5 Оферта 

24.09.2010 Метрострой Инвест-1 1,5 Оферта 

25.09.2010 Мособлтрастинвест-2 4 Оферта 

05.10.2010 УралвагонзаводФинанс-2 3 Погашение 

07.10.2010 Элис СК-1 0,5 Оферта 

07.10.2010 Инвестторгбанк-4 1,5 Оферта 

07.10.2010 МИА-4 2 Оферта 

09.10.2010 Ренессанс Капитал КБ-2 3 Оферта 

12.10.2010 ФинансКомпания НЧ-1 1 Оферта 

13.10.2010 ХМСР-1 3 Погашение 

13.10.2010 ХКФБанк-4 3 Оферта 

14.10.2010 Единая Европа-1 1,2 Погашение 

14.10.2010 АЦБК-Инвест-3 1,5 Оферта 

14.10.2010 Мосмарт Финанс-1 2 Оферта 

15.10.2010 АИЖК-3 0,9 Погашение 

15.10.2010 РусСтандарт-8 5 Оферта 

19.10.2010 Тензор-Финанс-1 0,3 Оферта 

22.10.2010 ТКС Банк-1 1,0055 Погашение 

25.10.2010 Союз АКБ-3 2 Оферта 

26.10.2010 МБРР АКБ-3 3 Оферта 

26.10.2010 ЧТПЗ-3 8 Оферта 

27.10.2010 Трансаэро-1 3 Оферта 

29.10.2010 Технологии ЛИ-1 1,75 Оферта 

РОССИЙСКИЙ ОБЛИГАЦИОННЫЙ КАЛЕНДАРЬ 
 

Дата Выпуск Объем выпуска,  
млрд руб. Действие 

01.11.2010 Ханты-МансийскийБанк-1 3 Оферта 

02.11.2010 ЮФК-1 0,9 Оферта 

04.11.2010 А-ИнжинирингИнвест-1 1,75 Оферта 

10.11.2010 РЖД-6 10 Погашение 

11.11.2010 ВТБ-Лизинг Финанс-1 5,53856 Оферта 

17.11.2010 ОбъединКондитерФин-1 3 Оферта 

17.11.2010 Внешпромбанк-1 1,5 Оферта 

17.11.2010 РЖД-9 15 Оферта 

18.11.2010 ГПБ-4 20 Оферта 

18.11.2010 ММК-1 5 Оферта 

22.11.2010 Сахо ГК-1 2 Оферта 

23.11.2010 Свободный Сокол-3 1,2 Оферта 

23.11.2010 ЮгФинСервис-1 0,9 Оферта 

25.11.2010 ГПБ-5 20 Оферта 

26.11.2010 РосинтерРесторантс-3 1 Погашение 

30.11.2010 ВолгаТелеком-2 0,6 Погашение 

30.11.2010 ВолгаТелеком-3 0,46 Погашение 

30.11.2010 Глобус-Лизинг-Финанс-5 0,3 Погашение 

30.11.2010 Желдорипотека-1 1,5 Погашение 

01.12.2010 Мастер-Банк-3 0,96 Оферта 

01.12.2010 Трансгазсервис-1 3 Оферта 

03.12.2010 Трудовое-1н ** 0,023 Оферта 

06.12.2010 Сатурн НПО-3 3,5 Оферта 

07.12.2010 Банк Зенит-5 5 Оферта 

08.12.2010 ИАЖС РХ-1 0,38 Погашение 

08.12.2010 Электроника-2 0,5 Погашение 

08.12.2010 ВТБ-Лизинг Финанс-7 5 Оферта 

09.12.2010 ТОП-КНИГА-2 1,5 Погашение 

09.12.2010 Элемент Лизинг-2 0,7 Оферта 

10.12.2010 РуссНефть-1 7 Погашение 

10.12.2010 ОГК-3-1 3 Оферта 

10.12.2010 Промнефтесервис-1 3 Оферта 

14.12.2010 ЛЭКстрой-1 1,5 Погашение 

14.12.2010 Пятерочка Финанс-2 3 Погашение 

14.12.2010 ЮТЭйр-Финанс-3 2 Погашение 

14.12.2010 ТрансКредитБанк-2 3 Оферта 

14.12.2010 ХКФБанк-6 5 Оферта 

15.12.2010 Вагонмаш-2 1 Погашение 

15.12.2010 ВБД ПП-2 3 Погашение 

15.12.2010 Провиант Финанс-1 1 Погашение 

15.12.2010 Строймонтаж Корпор-1 1,2 Оферта 

15.12.2010 Москоммерцбанк-3 5 Оферта 

16.12.2010 ГАЗЭКС-Финанс-1 1 Погашение 

16.12.2010 Марийский НПЗ-Финанс-2 1,5 Погашение 

16.12.2010 ЭйрЮнион Эр Эр Джи-1 2 Погашение 

16.12.2010 Группа Разгуляй-12 1 Оферта 

17.12.2010 Татфондбанк-7 1 Оферта 

20.12.2010 Промсвязьбанк-6 5 Оферта 

21.12.2010 МОИА-1 1,05 Погашение 

21.12.2010 МойБанк-2 1 Погашение 

21.12.2010 Группа Агроком-1 1,5 Оферта 

21.12.2010 ДиПОС ПКФ-1 2 Оферта 

22.12.2010 СтальфондНед-1 0,59947 Оферта 

24.12.2010 АиФМедиаПресса-Фин-2 1 Оферта 

24.12.2010 Риэл-лизинг Инвест-1 2 Оферта 

29.12.2010 Уралсиб ЛК-1 2,7 Погашение 

30.12.2010 Наука-Связь-1 0,2 Оферта 
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ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ: 
Настоящий обзор ЗАО ИК «АК БАРС Финанс» (далее - 
Компания) носит исключительно информационный ха-
рактер и не является предложением к совершению 
операций на рынке ценных бумаг по покупке, продаже 
ценных бумаг и финансовых инструментов или руковод-
ством к иным действиям. Оценки и мнения, отраженные 
в настоящем обзоре, основаны исключительно на заклю-
чениях аналитиков Компании в отношении рассматри-
ваемых в обзоре ценных бумаг и эмитентов. 

При подготовке настоящего обзора были использованы 
данные, которые Компания считает достоверными, 
однако Компания, ее руководство и сотрудники не могут 
гарантировать абсолютную точность, полноту и достовер-
ность предоставляемой информации и нести ответствен-
ность за инвестиционные решения третьих лиц, которые 
могут привести к прямым или косвенным убыткам, воз-
никшим в результате использования третьими лицами 
информации, содержащейся в настоящем обзоре. Ком-
пания обращает внимание, что операции на рынке 
ценных бумаг и финансовых инструментов связаны с 
риском и требуют соответствующих знаний и опыта. 

Мнения, прогнозы и рекомендации, содержащиеся в 
данном отчете, действительны только на даты, прибли-
женные к дате его публикации, и могут меняться в даль-
нейшем как следствие изменений внутреннего финансо-
вого состояния эмитентов, а также внешних условий, 
напрямую или косвенно влияющих на это состояние. 

Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в настоя-
щем документе или исправлять возможные неточности. 
Копирование и распространение информации, содержа-
щейся в данном обзоре, возможно только с согласия ЗАО 
ИК «АК БАРС Финанс». 
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