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eXXeAHeBHbIX 0630p

AOAIoB

Oro pblHKa

CKOPO

Ha caepytollein Hepene OCHOBHOE BHUMaHWE MHBECTOPOB ByAET HanpaBA€HHO K OTYETHOCTU BaH-
koB CLLIA 3a 3 ks.

CEroaHs

BeictynaeHue bepHaHke: uean no uHpaaummn n QE2

'naBa ®PC beH bepHaHKe ceropHs BbICTYMUT C AOKAGAOM Ha TeMy ,LLeAr U MHCTPYMEHTbI AEHEX-
HOW MOAUTUKKM B YCAOBUAX HUIKOMHOAALMOHHOM cpeabl” B pamMkax KoHpepeHumn OPB BocToHa,
coobma Bloomberg. Ewe pAo HasHaueHus B OPC, npodeccop BepHaHke MOAAEPXMBAA WUAEHD
TapretTMpoBaHua UHOASUMK. B nocaepHen cteHorpamme FOMC otmedanoch, uto ®PC paccmatpu-
BaeT BO3MOXHOCTU BBEAEHUSA LEAEBOIO YPOBHS MHOAALMU UAWM LEAb MO AUHAMUKK UHOASLMK Kak
OPUEHTUP AEHEXHOM MOAUTUKM Ha GOHEe onaceHus ckaTbiBaHWA B AEDAALIMOHHYIO IMy. Bo3Mox-
HO, bepHaHKe NOACHWUT AeTaAn NOTEHLMAALHOIO U3MEHEHUS NOAMTUKKM DPC, 1 Kak/ecan aTo byaeT
COBMELLATLCA C BbIKyNOM KasHauenckux obanraumm CLUA.

MAaHbl MocKBbI

Mockom3aM MAAHUPYET CErOAHSA OMPEAEAUTBCA C MPUBAEYEHWEM 3aUMMCTBOBAHUM B pamMKax
3aBeplUeHrs nporpammbl Ha 2010 r., coobLLUMA KU.0. TAaBbl KomuTeTa Cepreit MaxomoB. Beero Ao
KOHLa ropa MockBa naaHvpoBana npuBaeyb 33 MAPA Py6., HO Takke paccMaTprBaracb BO3MOX-
HOCTb COKPATUTb 3TOT 06beM Ha 5-10 MApA py6.

BYEPA

BHeLWHUA pbIHOK

CeBepcranb 3aBepLUUAa pasMELLIeHUE 7-AeTHUX eBPOoOBAUraLni

CeBepcranb (BB-/Ba3/B+) pa3mectiaa eBpoobanraumm Ha $1 MAPA ¢ AOXOAHOCTbIO 6.7% ropo-
BbIX N0 MHdOpMauun Bloomberg. Taknum obpa3om, cnpea K KasHauvenckum obauraumsim CLUA
cocTtaBuA 487.1 6.n. PaHee Ha3biBaAcs OPUEHTUP MO BbINycKy 6.75-7% ropoBbIX, a No3xe 06Cyx-
panocb B CMU cHuxeHre opueHTrpa A0 6.625% ropoBblx.

Mo HawwWM oueHkaMm, NpeMus K Kpueoi EBpasa (B/B2/B+) coctaBuaa okono 20 6.1. npu TOM, UTO
EBpa3s yctynaetr CeBepcTanto Mo KPEAUTHOMY KauyecTBy. Ha 3ToM ¢OHE Mbl OXMAAEM CHUXEHUE
AOXOAHOCTU HOBOFO Bbinycka CeBepcTtanu Ha okono 30 6.1.

Mexay TeM, CeBepcTanb Takxe 006bsiBUAG, UTO yBeanumBaeT ¢ $450 MAH po $700 MAH 0b6beEM
BbIKyra 4acti eBpoboHA0B 06wmM obbeMom $1.25 MApA ¢ KynoHoM 9.75% W noralueHuem B
2013 r. B pe3yAbTaTe BbICOKOrO MHTEpeca MHBECTOPOB. [0 pAaHHbIM komMnaHuu, Chatham Enter-
prises Limited (aeictByeT B MHTepecax CeBepcTanu) yXe MOAyuYMAa 3asBKWM OT MHBECTOPOB Ha
npoaaxy eBpoboHAOB Ha cyMMy $875.9 MAH. Mcxoaa M3 aHaau3a LieH BblKyna, yKa3aHHbIX B 3a-
fIBKAx MHBECTOPOB, NMOAAHHbIX A0 13 OKTABGPA (AaTa OKOHYAHWSI PaHHEro npuema 3anaBokK), LeHa
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SmMuTeHT Bid YtM MEHEHNA, 0.0
1 peHb 1 Hen. 1 rop
UST 2 0.38 0.00 -0.10 -0.57
UST 10 2.48 -0.02 -0.24 -0.97
UST 30 3.90 -0.02 0.03 -0.40
Russia 28 5.16 0.00 -0.38 -0.85
Russia 30 3.99 0.00 -0.43 -1.50
Brazil 34 4.80 0.03 -0.44 -0.96
China 16 2.85 -0.05 -0.05 -0.65
India 36 8.39 0.00 0.01 003
Mexico 34 5.05 0.00 0.01 0.03
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KopnopatuBHbiii n cy6denepanbHblii CErMeHTbl

Bid 1 peHb [loxopaHoCTb, %
MockBa-58 103.15 0.15 5.03
FA3MNPOM A8 101.00 -0.50 6.08
Ork-5 6015 101.15 0.15 6.87
PXAa-7 102.35 -0.05 6.50
PXA-10 124.85 0.30 6.80
MockBa-62 122.05 0.15 6.69
Fasnpom Al1l 122.20 0.15 6.97
PXA-23 107.01 0.21 7.23
MockBa-56 100.05 0.20 7.41
MockBa-49 100.00 0.10 7.42
FocyaapcTBeHHbIW cerMeHT
Bid 1 peHb JdoxopHocTb, %
0O®3 25060 99.84 0.00 6.84
0®3 25061 100.02 0.00 4.90
0®d3 46002 103.30 0.00 6.19
0®d3 46017 98.60 0.00 7.03
0®d3 46021 91.01 0.00 4.90
0®d3 46018 98.50 0.00 7.40
0®d3 46020 92.50 0.28 7.72
Moka3zaTenn 0CHOBHbIX
MUPOBbIX (hOHAOBbIX UHAEKCOB
nnerc 3HaueHme % n3MeHeHuns
3aKp. 1 peHb 1M, 3m
MMBB 1 489.06 -0.28 3.67 12.17
PTC 1 586.94 -0.12 6.90 14.17
Dow Jones 11 094.57 -0.01 4.94 9.87
S&P 500 1173.81 -0.36  4.33 10.23
NASDAQ 2 435.38 -0.24 5.83 11.76

AHanuTtnyeckuin otaen, Ten. (495) 644-29-95 www.akbf.ru
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Bbikyna 6ymar coctaBadeT $1.125 Tbic. 3a oaHy Bymary HomMuHanoM $1 Thic. Takum 06pasom,
KoMMaH1a MoxeT notpatutb $787.5 MAH Ha Bbikyn LeAeBoro obbema bymar.

Bbikyn 6ymar no3BoAuT CeBepCTanu NOBLICUTb CPEAHIOK AKOPALMIO AOATA M HECKOALKO Pa3rpy3vTt
rpaduk norawenunii B 2013 r., KOrpAa NPeACTOMT Moracutb Takxe 6upxeBble obAMrauuu Ha
15 mApA py6. Y CeBepcranun MMetoTes elle 2 3aperncTpupoBaHbIx Boiycka bO o6wym obbemom
15 MApA pyb., TakuMm 06pa3oM, He UCKAKOUEHO MOSIBAEHWE HA PbIHKA AO KOHLLA rOA@ HOBOTO Bbl-
nycka.

Bkpatue
e BbIMMNEAKOM MOHWU3UA OPUEHTUP CTAaBKU KyrnoHa BOHAOB 6-7 cepui A0 8.75-9% ropoBbIX C
9-9,5% ropoBbIX. KHUra 3asiBOK 3aKpblBaeTCA CErOAHS.

o KpeanTHbih noptdenb PCXB B | noayropmn no MC®O Ao BblueTa pe3epBOB BbIPOC Ha
13.17% - po 695.29 MApA pyd. O6beM chopMUMpPoBaHHbIX pe3epBoB Ha 30 UIOHA 3TOro
ropa coctaBuA 42,825 MApA pybaer, yBEAMUMBLLMCH 3a LecTb MecsueB Ha 43% no cpas-
HeHuto ¢ 29,950 MApa pybaei Ha 31 aekabps 2009 ropa. AoAa PeE3EPBOB B KPEAUTHOM
noptdene B nepsom nonyropmm 2010 ropa Beipocha ¢ 4.87% po 6.16%.

o ObbeauHeHHas 3epHoBasA komnaHua (O3K) naaHUpyeT BbinyCTUTb 10-AeTHUE obAMrauuu
AN BblKyna y 6aHKOB MPOOAEMHbIX CeAbx03akTMBOB. O6AMraummn GyAyT BbIMyLUEHbI MOA
rOCYAQpPCTBEHHbIE rapaHTMun. 310 cnocob nepepaun O3K CeAbXx03aKTUMBOB, KOTOPbIE Nepe-
LUAW K TOCYA@PCTBEHHbIM BaHKaM 3a AOATU.

EneHa BacuneBa-Kopatok, evasileva@akbars.ru

Knrouesblie cnpaabl

145 -

125

105

85

65

45 T T T T T T T
26.05.10 15.06.10 05.07.10 25.07.10 14.08.10 03.09.10 23.09.10 13.10.10

—— UST10 vs Mexico 34 !
300+ — — — — — — — ——UST10vs China2?7 ~ — — — — — — — T -

60 4 T T T T T
01.10.09 30.11.09 29.01.10 30.03.10 29.05.10 28.07.10 26.09.10

= UST10 vs Brasil 40
515 4 ——— UST10 vs Turkey 36

435

315 +

275
01.10.2009 30.11.2009 29.01.2010 30.03.2010 29.05.2010 28.07.2010 26.09.2010

15 okTs6psa 2010 r. CTpaHuua 2 u3 4



e)XXeAHeBHbIW 0630p AOATOBOro pbiHKa

Pa= o

AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKNUN OBJINTALUMNOHHDLIN KAJIEHAOAPD
Aatbl noraleHua u odepThbl:
Aata Boinyck O6uem Bbinycka, DeicrBue Aata Boinyck O6uem Binycka, DeicrBre
MApA py6. MApA pyb.
01.09.2010 Meageab-OuHaHc-1 0,75 MNoraweHxune 09.12.2010 TON-KHUTA-2 1,5 MNoraweHxune
01.09.2010 BBA NMN-3 5 Odepra 09.12.2010 INeMeHT AUBUHT-2 0,7 Odepra
06.09.2010 Cb baHk-3 1,5 Odepra 10.12.2010 PyccHedTb-1 7 MoraweHune
09.09.2010 PycCraHaapt-5 5 MNoraweHue 10.12.2010 Ork-3-1 3 Odepra
09.09.2010 TAUD-OurHaHc-1 4 MNorawenue 10.12.2010 MNpomHedTecepsuc-1 3 Odepra
15.09.2010 [A3-puHaHc-1 5 Odepra 14.12.2010 NIKcTpoit-1 1,5 MNoraweHue
16.09.2010 MpkyT-3 3,25 MNorawenune 14.12.2010 MNatepouka OuHaHc-2 3 MNorawenune
16.09.2010 CubupbTenekoM-6 2 MNorawenune 14.12.2010 OT3np-OuHaHe-3 2 MNorawenune
16.09.2010 XK®baHk-3 3 MNoraweHune 14.12.2010 TpaHcKpeantbaHk-2 3 Odepra
16.09.2010 I'haBcTpoit-duHaHc-2 4 Odepra 14.12.2010 XK®baHk-6 5 Odepra
17.09.2010 Kamas-OunaHc-2 1,5 MNorawexne 15.12.2010 BaroHwmalu-2 1 MNorawexne
21.09.2010 CuTpoHuKe-1 3 MorawweHne 15.12.2010 BBA Mn-2 3 MorawweHne
21.09.2010 PycCraHaapt-7 5 Odepra 15.12.2010 MNpoBuaHT ®uHaHc-1 1 MoraweHxune
23.09.2010 I'pynna MarHesut-2 2,5 Odepra 15.12.2010 CrpovimoHTax Kopnop-1 1,2 Odepra
23.09.2010 HOK-2 0,4 Odepra 15.12.2010 MockommepubaHk-3 5 Odepra
23.09.2010 I'paxaCamonetbl Cyxoro-1 5 Odepra 16.12.2010 FA39KC-OuHaHc-1 1 MNorawexune
24.09.2010 MertpocTtpoi UHBecT-1 1,5 Odepra 16.12.2010 Mapwuiickuit HN3-OrHaHc-2 1,5 MNorawexune
25.09.2010 MocobaTpacTuHBecT-2 4 Odepra 16.12.2010 3ptOHWOH 3p Ip Axun-1 2 MoraweHue
05.10.2010 YpanBaroHsasop®vHaHc-2 3 Morawexwne 16.12.2010 Ipynna Pasryasai-12 Odepra
07.10.2010 3amc CK-1 0,5 Odepra 17.12.2010 TatpoHAbaHK-7 1 Odepra
07.10.2010 NHBecTToproaHk-4 1,5 Odepra 20.12.2010 MpomcBa3bOaHK-6 5 Odepra
07.10.2010 MWA-4 2 Odepra 21.12.2010 MOMA-1 1,05 MNorawexune
09.10.2010 PeHeccaHc Kanutan Kb-2 3 Odepra 21.12.2010 MorbaHk-2 1 MNoraweHue
12.10.2010 duHancKomnanua HY-1 1 Odepra 21.12.2010 I'pynna Arpokom-1 1,5 Odepra
13.10.2010  XMCP-1 3 MoraweHwue 21.12.2010  AuMNOC NK®-1 2 Odepta
13.10.2010 XKOBaHk-4 3 Odepra 22.12.2010 CranbpoHaHea-1 0,59947 Odepra
14.10.2010 EanHas EBpona-1 1,2 MNoraweHnune 24.12.2010 AndMepanallpecca-OuH-2 1 Odepra
14.10.2010 AUBK-MHBecT-3 1,5 Odepra 24.12.2010 Puan-amsuHr UHeect-1 2 Odepra
14.10.2010 Mocmapt ®uHaHc-1 2 Odepra 29.12.2010 Ypancub AK-1 2,7 MNoraweHune
15.10.2010 AUXK-3 0,9 MNorawenune 30.12.2010 Hayka-CsAsb-1 0,2 Odepra
15.10.2010 PycCraHaapT-8 5] Odepra
19.10.2010 TeH3op-OuHaHe-1 0,3 Odepra
22.10.2010 TKC BaHk-1 1,0055 MNorawexne
25.10.2010 Coto3 AKB-3 2 Odepra
26.10.2010 MBPP AKB-3 3 Odepra
26.10.2010  4TN3-3 8 Odepra
27.10.2010 TpaHcaapo-1 3 Odepra
29.10.2010 TexHonorun AU-1 1,75 Odepra
01.11.2010 XaHTbl-MaHcuickunbaHk-1 3 Odepra
02.11.2010 HOOK-1 0,9 Odepra
04.11.2010 A-UHXMHUPUHTUHBECT-1 1,75 Odepra
10.11.2010 PXA-6 10 MNoraweHnune
11.11.2010 BTB-Av3uHr ®uHaHc-1 5,53856 Odepra
17.11.2010 06beanHKoHAUTEPDUH-1 3 Odepra
17.11.2010 BHewwnpombaHk-1 1,5 Odepra
17.11.2010 PXA-9 15 Odepra
18.11.2010 rme-4 20 Odepra
18.11.2010 MMK-1 5 Odepra
22.11.2010 Caxo MK-1 2 Odepra
23.11.2010 CBo60AHbIM Cokon-3 1,2 Odepra
23.11.2010 HOrduHCepsuc-1 0,9 Odepra
25.11.2010 me-5 20 Odepra
26.11.2010 PocuHtepPectopaHTtc-3 1 MoraweHne
30.11.2010 BoaraTenekom-2 0,6 MNorawexune
30.11.2010 BoaraTenekom-3 0,46 MNorawexune
30.11.2010 ['A06yc-AM3UHT-DUHAHC-5 0,3 MNorawexue
30.11.2010 Xenpopunoteka-1 1,5 MoratueHne
01.12.2010 Mactep-baHk-3 0,96 Odepra
01.12.2010 TpaHcrascepsuc-1 3 Odepra
03.12.2010  TpyaoBoe-1H ** 0,023 Odepra
06.12.2010 CatypH HMO-3 3,5 OdepTa
07.12.2010 BaHk 3eHuT-5 5 Odepra
08.12.2010 UAXC PX-1 0,38 MoraweHne
08.12.2010 ONEKTPOHUKa-2 0,5 MoraweHne
08.12.2010 BTB-Au3uHr ®unanc-7 5 Odepra
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AK BAPC BaHk (KasaHb)

Avipap MyxameT3aHOB
3aM. AMpeKkTopa

AenapTamMeHTa MHBECTULUMOHHOIO 6usHeca

T. +7 (843) 519-38-32
mai@akbars.ru

Oayapa Baruzos
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
vagizov@akbars.ru

WUHBECTMLMOHHAA KOMMNaHUSA
AK BAPC ®uHaHc (MocKBa)

YMPABAEHWE TOPTOBbIX OMEPALIUM

MNaBeA AeMeHKOB
HauaAnbHUK ynpaBAeHWS
p06. 115; pdemenkov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMHA

NaBeA CopkKWH
HauanbHUK oTAEAa
Dob6. 178; psorkin@akbf.ru

AENAPTAMEHT OMEPALNI
HA CPOYHOM PbIHKE

WUropb Cokon

YnpaBasitoLmin AupeKTop/
PykoBoaWTEAL AENApTaMeHTa
p06. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPTOBBbIX OMEPALIUHA

AnekcaHap BepelkuH
HauanbHUK oTAEAa
p06. 209; avereshkin@akbf.ru

UAbs Ynuaes
Tpenaep
706. 159; ichichaev@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opwuii Ceabix
HauanbHUK penapTameHTa
p06. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YNPABAEHUA
LEHHbIMW BYMATAMHU

Hatanba KoHapatbeBa
HauanbHUK oTAEAa
p06. 166; nkondrateva@akbf.ru

AHAAUTUUECKWI OTAEA

EneHa BacuneBa-Kopsiok
[LOATOBbIE MHCTPYMEHTBI,
MaKpPO3KOHOMMKa

p06. 221; evasileva@akbf.ru

AHacracusi ApectoBa
AcCCUCTEHT
206. 194; aarestova@akbf.ru

YNPABAAIOLLAA KOMIMAHUA AK BAPC KAMUTAA

Mapus AbayAmiHa
maria.abdullina@akbars-capital.ru

AAbOUA XaKUMoOBa
Bpokepckoe 0b6cayxuBaHue
T. +7 (843) 519-39-58
esel@akbars.ru

Aavup BaduH
Toprosble onepauuu
T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95
dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA AOAIOBOIO PbIHKA

Makcum BapbllHUKOB
HauanbHUK oTAENE
706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

CrenaH boraaHoB
Tpenaep
706. 206; sbogdanov@akbf.ru

EneHa CrapocteHkoBa
Tpeiaep
p06. 158, estarostenkova@akbf.ru

MaBen NMonockoB
Tpeiaep
A06. ,189 ppoloskov@akbf.ru

OTAEA BPOKEPCKOIO OBCAY>KMBAHUA

filna Tpopumosa
HauvanbHUK oTAEAa
706. 134; ytrofimova@akbf.ru

MoanHa Aasunu

BaHKu, MeTannyprus,
XMMHUYecKas NPOMbILAEHHOCTb
A06. 155; plazich@akbf.ru

OrPAHUYEHUE OTBETCTBEHHOCTU:

Hactosiwumin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KoMMNaHWs) HOCUT MCKAKOUUTEABHO WHGOPMALMOHHBINA Xa-
paktep M He SABASIETCA MNPEANOXEHWEM K COBEPLUEHUIO
onepauuit Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no nokyrnke, npoaAaxe
LleHHbIX Bymar U GUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB UAWM PYKOBOA-
CTBOM K MHbIM AEMCTBUSAM. OLEHKW W MHEHWS, OTPaXKEHHbIE
B HacTosiLem 0630pe, 0OCHOBaHbI UCKAOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHaAUTUKOB KOMMNaHUM B OTHOLLEHUM paccMmatpu-
BaeMbIX B 0630pe LieHHbIX ByMar 1 SMUTEHTOB.

Mpu NoaroToBke HactosALero 063opa 6biAv UCMOAL30BaHbI
AaHHble, KOoTopble KoMnaHWsi CcunMTaeT AOCTOBEPHBLIMM,
0AHaKo KomnaHus, ee pyKOBOACTBO M COTPYAHWKU He MOryT
rapaHTMpoBaTb aBCOAIOTHYIO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPeAOCTaBASEMOIN MHGOPMALMKU 1 HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 38 MHBECTULIMOHHbIE PELUEHUst TPETbUX AWLL, KOTOPble
MOTYT NPUBECTU K MPAMbIM MAW KOCBEHHbIM YObITKaM, BO3-
HUKWKUM B pe3yAbTaTe WMCMOAb30BAHWUS TPETbUMU AUL@AMMU
MHbOPMaLMK, coAepXalleica B HacToslem o63ope. Kom-
naHus obpallaeT BHMMaHWe, 4TO OnepaLuu Ha pPbIHKE
LEHHbIX Bymar M GUHAHCOBbLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM 1 TpebyHOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUIA U ONbITa.

MHeHUs, NPOrHO3bl U PEKOMEHAALMW, CoAepxkaluvecs B
AAHHOM OTYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAK-
XEHHblE K AaTe ero nybAMKaumMu, U MOryT MEHSITbCS B AAAb-
HeMLEeM KaK CAEACTBME U3MEHEHWIM BHYTPEHHEro GpUHAHCO-
BOrO COCTOSIHUSI 3MMTEHTOB, @ TakXe BHELLUHWX YCAOBWH,
HanpsMyto A KOCBEHHO BAMSIIOLLIMX Ha 3TO COCTOSIHME.

KomnaHusa He 6epeT Ha cebsi 06s3aTenbcTBa PEryAsipHO
06HOBAATH MHd)OpMaLLl/ﬂO, KOTOpasa COAEPXWUTCA B HaCTodA-
emMm AOKyMeHTe UAU UCNPaBAATb BO3MOXHbl€ HETOYHOCTU.
KonupoBaHue 1 pacnpocTpaHeHne nHdopmaLmn, Copepx a-
Leicsa B AaHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOAbKO ¢ cornacust 3A0
UK «AK BAPC ®uHaHC».

Ipuropui Kpusoluen
Tpevipep
A06. 186, gkrivoshey@akbf.ru

AHApeW AaryHoB
TenekoOMMyHUKauMmn
A06. 192; alagunov@akbf.ru
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