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Рублевый выпуск еврооблигаций не за горами 
 

Минфин выбрал организаторов выпуска рублевых облигации. Параметры выпуска пока не 
определены. Как заявил замминистра финансов А. Панкин в конце прошлой недели, выпуск 
будет в объеме примерно 30 – 100 млрд руб. сроком от 3 до 10 лет. При этом, по словам 
замминистра, задача обеспечить доходность по бумагам ниже доходности по ОФЗ. С учетом 
благоприятной внешней конъюнктуры мы полагаем, что размещение может состояться уже 
во второй половине ноября.  
 

Предварительный план заимствований ВТБ на 2011 г.  
 

Заместитель председателя правления банка ВТБ Герберт Моос сообщил, что объем заимст-
вований на следующий год будет не ниже 2010 г., т.е. не ниже $5 млрд.  ВТБ планирует так-
же новые заимствования в 2010 году. По словам Г.Мооса, банк, вероятнее, привлечет сред-
ства в рублях или долларах.  
 

Объем погашаемых в следующему году еврооблигаций и рублевых облигаций группы ВТБ по 
нашим подсчетам составляет $2.8 млрд. ВТБ также должен погасить синдицированный кре-
дит на $1 млрд в июне 2011 г. С учетом частичного исполнения оферт ($2.5 млрд в пересче-
те в долларах), если ВТБ вновь привлечет $5 млрд относительная доля оптового фондирова-
ния в балансе банка, по нашему мнению, не изменится существенно.  

Аукцион ОФЗ  
Минфин сегодня предложит на аукционе ОФЗ только один выпуск – ОФЗ 25075 в объеме         
30 млрд руб. Мы ожидаем снижение спроса на аукционе по сравнению с аукционами в пер-
вые 3 недели октября в результате понижения ликвидности банковской системы. Ориентир 
Минфина по доходности выпуска составляет от 6.85% до 6.95% годовых против 6.92% годо-
вых вчера на закрытие (+2 б.п. за день). Мы полагаем, что размещение пройдет по верхней 
границе диапазона Минфина, что предполагает премию 5 б.п. к уровню закрытия в поне-
дельник.  

Внутренний рынок 
Спрос на облигации ВЭБ 6-й и 8-й серии составил 67 млрд превысив предложения в                
2.7 раз, что позволило разместить облигации по нижней границе ориентира. По итогам book 
building ставка 1-го купона бондов 6-й серии с 7-летной офертой была установлена в разме-
ре 7.9% годовых, 8-й серии (оферта через 3 г.) – 6.9% годовых. Тем не менее, с учетом пла-
нов по размещению облигаций ВЭБa еще на 165 млрд руб. на наш взгляд, новые выпуски 
вряд ли смогут снизиться по доходности.  
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Показатели основных  
мировых фондовых индексов 

Индекс 
Значение 
закр. 

% изменения 

1 день 1 м. 3 м. 

ММВБ 1 524.83 -0.22 7.48 7.51 

РТС 1 609.79 -0.66 8.19 7.06 

Dow Jones 11 169.46 0.05 3.31 6.71 

S&P 500 1 185.64 0.00 3.81 7.64 

NASDAQ 2 497.29 0.26 5.38 10.91 

Государственный сегмент 

 Bid 1 день Доходность, % 

ОФЗ 25060 99.84 0.00 6.84 

ОФЗ 25061 100.02 0.00 4.90 

ОФЗ 46002 103.30 0.10 6.20 

ОФЗ 46017 97.10 -1.30 7.36 

ОФЗ 46021 91.01 -0.09 4.90 

ОФЗ 46018 97.52 0.02 7.53 

ОФЗ 46020 92.50 -0.20 7.72 
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СЕГОДНЯ 

ВЧЕРА 
Корпоративный и субфедеральный сегменты 

 Bid 1 день Доходность, % 

Москва-58 103.00 0.00 5.04 

ГАЗПРОМ А8 101.05 0.00 6.01 

ОГК-5 БО15 101.15 0.00 7.02 

РЖД-7 102.00 0.00 6.60 

РЖД-10 124.52 0.12 6.84 

Москва-62 122.02 0.02 6.73 

Газпром А11 122.04 0.19 6.95 

РЖД-23 107.23 0.00 6.35 

Москва-56 100.24 0.76 7.36 

Москва-49 100.25 0.25 7.44 

Ближайшие размещения 

27.10.2010 ОФЗ- 25075 120 млрд руб. 

28.10.2010 Москва, 53 15 млрд руб. 

28.10.2010 Банк России, OBR-19 1000 млрд руб. 

28.10.2010 ЕБРР, 8 7 млрд руб. 

29.10.2010 ФСК ЕЭС, 7 5 млрд руб. 

29.10.2010 ФСК ЕЭС, 9 5 млрд руб. 

Индикаторы денежного рынка  

 
Изменения, % 

Сего-
дня 

1 день  1 м. 

Overnight 2.65 0.00 -0.10 

MOSPRIME 3M, % 3.75 0.00 0.01 

MOSIBOR 3M, % 3.75 0.00 0.01 

MIBOR 91-180 дней, % 4.94 0.02 -0.06 

Ост. на корр.счетах ЦБ,  
млрд руб. 478.19 -75.6 -63.8 

Деп. в ЦБ, млрд руб. 323.51 -80.1 -285.1 

Сальдо операций ЦБ,  
млрд руб. 

135.50 -13.1 -28.8 

Золотовал. резервы, $ млрд 503.70 н.д. 28.0 

Инфляция YoY, % 7.00 н.д. 0.9 

1 год 
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Эмитент Bid YtM 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 

UST 2 0.39 0.00 -0.03 

UST 10 2.63 -0.01 0.11 

UST 30 3.99 0.00 0.27 

Russia 28 5.32 0.00 -0.17 

Russia 30 4.19 0.00 -0.18 

Brazil 34 4.89 0.04 -0.14 

China 16 3.31 0.00 0.40 

India 36 8.76 0.00 0.38 

Mexico 34 5.11 0.00 0.38 

1 год 

-0.54 

-0.81 

-0.28 

-0.93 

-1.64 

-1.25 

-0.11 

0.28 

0.28 



Внешний рынок 
Вчера в США были опубликованы данные по рынку недвижимости и несколько конъюнктур-
ных индикаторов (доверие потребителей и индекс производственной активности ФРБ Рич-
монда). Все индикаторы можно расценивать как слабо позитивные, что не поддерживает 
ожиданий масштабной программы QE2. Отметим, однако, что до заседания ФРС выходит 
более важная статистика (ВВП и инфляция), поэтому волатильность сохранится высокой  до 
заседания FOMC через неделю.  
 

Вчера доходность 10-летних UST увеличилась на 8 б.п. до 2.64% годовых и на фоне более 
умеренного роста доходности RUS30 спрэд сузился до 153 б.п.  
 
Вкратце 

• ЛУКОЙЛ планирует привлечь за счет размещения евроблигаций около $1 млрд, сооб-
щил президент компании Вагит Алекперов. 

• ЛК Уралсиб планирует разместить биржевые облигации БО-3 на 3 млрд руб. сроком 
обращения 3 г. с амортизационной структурой. Ориентир по доходности составляет 
9.84-10.11% годовых при дюрации 1.5 г.  

• Fitch повысило рейтинги Таттелекома до "BB-" с "B+", прогноз - "стабильный".  

• ТМК прогнозирует выручку в 2010 г. на уровне $5.5 млрд Как сообщил гендиректор 
ТМК Александр Ширяев, объем отгрузки в 2010 г. может возрасти на 30% относи-
тельно уровня прошлого года и приблизиться к 4 млн тонн. 

• РусГидро сократило производство за 9 месяцев на 16% г/г. Без учета СШГЭС суммар-
ная выработка электроэнергии ГЭС компании за 9 месяцев 2010 г. составила               
48 млрд 025,6 млн кВт.ч, что на 2% ниже значений выработки годом ранее. 

• Федеральная антимонопольная служба РФ одобрила ходатайство Сбербанка РФ о 
приобретении 25% + 1 голосующих акций Детский мир – Центр, подконтрольный АФК 
Система. 

Елена Василева-Корзюк, evasileva@akbars.ru 
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Даты погашения и оферты:  

Дата Выпуск Объем выпуска,  
млрд руб. Действие 

01.09.2010 Медведь-Финанс-1 0,75 Погашение 

01.09.2010 ВБД ПП-3 5 Оферта 

06.09.2010 СБ Банк-3 1,5 Оферта 

09.09.2010 РусСтандарт-5 5 Погашение 

09.09.2010 ТАИФ-Финанс-1 4 Погашение 

15.09.2010 ГАЗ-финанс-1 5 Оферта 

16.09.2010 Иркут-3 3,25 Погашение 

16.09.2010 Сибирьтелеком-6 2 Погашение 

16.09.2010 ХКФБанк-3 3 Погашение 

16.09.2010 Главстрой-Финанс-2 4 Оферта 

17.09.2010 Камаз-Финанс-2 1,5 Погашение 

21.09.2010 Ситроникс-1 3 Погашение 

21.09.2010 РусСтандарт-7 5 Оферта 

23.09.2010 Группа Магнезит-2 2,5 Оферта 

23.09.2010 НОК-2 0,4 Оферта 

23.09.2010 ГраждСамолеты Сухого-1 5 Оферта 

24.09.2010 Метрострой Инвест-1 1,5 Оферта 

25.09.2010 Мособлтрастинвест-2 4 Оферта 

05.10.2010 УралвагонзаводФинанс-2 3 Погашение 

07.10.2010 Элис СК-1 0,5 Оферта 

07.10.2010 Инвестторгбанк-4 1,5 Оферта 

07.10.2010 МИА-4 2 Оферта 

09.10.2010 Ренессанс Капитал КБ-2 3 Оферта 

12.10.2010 ФинансКомпания НЧ-1 1 Оферта 

13.10.2010 ХМСР-1 3 Погашение 

13.10.2010 ХКФБанк-4 3 Оферта 

14.10.2010 Единая Европа-1 1,2 Погашение 

14.10.2010 АЦБК-Инвест-3 1,5 Оферта 

14.10.2010 Мосмарт Финанс-1 2 Оферта 

15.10.2010 АИЖК-3 0,9 Погашение 

15.10.2010 РусСтандарт-8 5 Оферта 

19.10.2010 Тензор-Финанс-1 0,3 Оферта 

22.10.2010 ТКС Банк-1 1,0055 Погашение 

25.10.2010 Союз АКБ-3 2 Оферта 

26.10.2010 МБРР АКБ-3 3 Оферта 

26.10.2010 ЧТПЗ-3 8 Оферта 

27.10.2010 Трансаэро-1 3 Оферта 

29.10.2010 Технологии ЛИ-1 1,75 Оферта 

01.11.2010 Ханты-МансийскийБанк-1 3 Оферта 

02.11.2010 ЮФК-1 0,9 Оферта 

04.11.2010 А-ИнжинирингИнвест-1 1,75 Оферта 

10.11.2010 РЖД-6 10 Погашение 

11.11.2010 ВТБ-Лизинг Финанс-1 5,53856 Оферта 

17.11.2010 ОбъединКондитерФин-1 3 Оферта 

17.11.2010 Внешпромбанк-1 1,5 Оферта 

17.11.2010 РЖД-9 15 Оферта 

18.11.2010 ГПБ-4 20 Оферта 

18.11.2010 ММК-1 5 Оферта 

22.11.2010 Сахо ГК-1 2 Оферта 

23.11.2010 Свободный Сокол-3 1,2 Оферта 

23.11.2010 ЮгФинСервис-1 0,9 Оферта 

25.11.2010 ГПБ-5 20 Оферта 

26.11.2010 РосинтерРесторантс-3 1 Погашение 

30.11.2010 ВолгаТелеком-2 0,6 Погашение 

30.11.2010 ВолгаТелеком-3 0,46 Погашение 

30.11.2010 Глобус-Лизинг-Финанс-5 0,3 Погашение 

30.11.2010 Желдорипотека-1 1,5 Погашение 

01.12.2010 Мастер-Банк-3 0,96 Оферта 

01.12.2010 Трансгазсервис-1 3 Оферта 

03.12.2010 Трудовое-1н ** 0,023 Оферта 

06.12.2010 Сатурн НПО-3 3,5 Оферта 

07.12.2010 Банк Зенит-5 5 Оферта 

08.12.2010 ИАЖС РХ-1 0,38 Погашение 

08.12.2010 Электроника-2 0,5 Погашение 

08.12.2010 ВТБ-Лизинг Финанс-7 5 Оферта 

РОССИЙСКИЙ ОБЛИГАЦИОННЫЙ КАЛЕНДАРЬ 
 

Дата Выпуск Объем выпуска,  
млрд руб. Действие 

09.12.2010 ТОП-КНИГА-2 1,5 Погашение 

09.12.2010 Элемент Лизинг-2 0,7 Оферта 

10.12.2010 РуссНефть-1 7 Погашение 

10.12.2010 ОГК-3-1 3 Оферта 

10.12.2010 Промнефтесервис-1 3 Оферта 

14.12.2010 ЛЭКстрой-1 1,5 Погашение 

14.12.2010 Пятерочка Финанс-2 3 Погашение 

14.12.2010 ЮТЭйр-Финанс-3 2 Погашение 

14.12.2010 ТрансКредитБанк-2 3 Оферта 

14.12.2010 ХКФБанк-6 5 Оферта 

15.12.2010 Вагонмаш-2 1 Погашение 

15.12.2010 ВБД ПП-2 3 Погашение 

15.12.2010 Провиант Финанс-1 1 Погашение 

15.12.2010 Строймонтаж Корпор-1 1,2 Оферта 

15.12.2010 Москоммерцбанк-3 5 Оферта 

16.12.2010 ГАЗЭКС-Финанс-1 1 Погашение 

16.12.2010 Марийский НПЗ-Финанс-2 1,5 Погашение 

16.12.2010 ЭйрЮнион Эр Эр Джи-1 2 Погашение 

16.12.2010 Группа Разгуляй-12 1 Оферта 

17.12.2010 Татфондбанк-7 1 Оферта 

20.12.2010 Промсвязьбанк-6 5 Оферта 

21.12.2010 МОИА-1 1,05 Погашение 

21.12.2010 МойБанк-2 1 Погашение 

21.12.2010 Группа Агроком-1 1,5 Оферта 

21.12.2010 ДиПОС ПКФ-1 2 Оферта 

22.12.2010 СтальфондНед-1 0,59947 Оферта 

24.12.2010 АиФМедиаПресса-Фин-2 1 Оферта 

24.12.2010 Риэл-лизинг Инвест-1 2 Оферта 

29.12.2010 Уралсиб ЛК-1 2,7 Погашение 

30.12.2010 Наука-Связь-1 0,2 Оферта 
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Зам. директора  
департамента инвестиционного бизнеса 
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Эдуард Вагизов  
Торговые операции 
т. +7 (843) 519-38-32 
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Инвестиционная компания 
АК БАРС Финанс (Москва) 
 
УПРАВЛЕНИЕ ТОРГОВЫХ ОПЕРАЦИЙ 
 
Павел Деменков 
Начальник управления 
доб. 115; pdemenkov@akbf.ru 
 
 
ОТДЕЛ РЫНКА АКЦИЙ 
 
Павел Соркин  
Начальник отдела 
Доб. 178; psorkin@akbf.ru 
 
 
ДЕПАРТАМЕНТ ОПЕРАЦИЙ  
НА СРОЧНОМ РЫНКЕ 
 
Игорь Сокол 
Управляющий директор/ 
Руководитель департамента 
доб. 205; isokol@akbf.ru 
 
ОТДЕЛ ТОРГОВЫХ ОПЕРАЦИЙ 
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Начальник отдела 
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ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ: 
Настоящий обзор ЗАО ИК «АК БАРС Финанс» (далее - 
Компания) носит исключительно информационный ха-
рактер и не является предложением к совершению 
операций на рынке ценных бумаг по покупке, продаже 
ценных бумаг и финансовых инструментов или руковод-
ством к иным действиям. Оценки и мнения, отраженные 
в настоящем обзоре, основаны исключительно на заклю-
чениях аналитиков Компании в отношении рассматри-
ваемых в обзоре ценных бумаг и эмитентов. 

При подготовке настоящего обзора были использованы 
данные, которые Компания считает достоверными, 
однако Компания, ее руководство и сотрудники не могут 
гарантировать абсолютную точность, полноту и достовер-
ность предоставляемой информации и нести ответствен-
ность за инвестиционные решения третьих лиц, которые 
могут привести к прямым или косвенным убыткам, воз-
никшим в результате использования третьими лицами 
информации, содержащейся в настоящем обзоре. Ком-
пания обращает внимание, что операции на рынке 
ценных бумаг и финансовых инструментов связаны с 
риском и требуют соответствующих знаний и опыта. 

Мнения, прогнозы и рекомендации, содержащиеся в 
данном отчете, действительны только на даты, прибли-
женные к дате его публикации, и могут меняться в даль-
нейшем как следствие изменений внутреннего финансо-
вого состояния эмитентов, а также внешних условий, 
напрямую или косвенно влияющих на это состояние. 

Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в настоя-
щем документе или исправлять возможные неточности. 
Копирование и распространение информации, содержа-
щейся в данном обзоре, возможно только с согласия ЗАО 
ИК «АК БАРС Финанс». 
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