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Завтра пройдет заседание ЦБ по ставкам. Замедление темпов роста инфляции до 0.5–0.6% 

в марте может стать поводом для сохранения ставки ЦБ на текущем уровне. Тем не менее, 

замедление роста цен в марте было ожидаемо после всплеска в начале года. Одновремен-

но, по нашим прогнозом сохранение инфляции на уровне 0.5% в месяц до июня выведет 

годовые темпы инфляции до 9.8% г./г., тем самым реальные ставки по операциям ЦБ ныр-

нут глубже в отрицательную зону. На этом фоне мы полагаем, что потенциал роста ставок ЦБ 

не сошел на нет.   

 

Внешний рынок 

Сегодня начнется двухдневный саммит Европейского союза в Брюсселе, на котором будет 

утвержден пакет мер по оздоровлению банковского сектора, и укрепление Европейского 

фонда финансовой стабильности. На рынке европейского долга расширились спреды Порту-

галии следом за отставкой правительства.  

 

В США выходит статистика по заказам на товары длительного пользования за февраль.  

 

Внутренний рынок 

Инфляция замедляется. Инфляция в России с 15 по 21 марта 2011 года составила 0.1%, а с 

начала месяца достигла 0.4%. Таким образом, по итогам месяца  инфляция составит                   

0.5–0.6%, что укладывается в нашем прогнозе 0.6% за месяц. Напомним, что в феврале 

2011 года инфляция резко замедлилась – до 0.8% с 2.4% в январе. В продолжения замедле-

ния инфляции в марте нет ничего необычного – так происходит каждый год. Отметим, одна-

ко, некоторые особенности инфляции за последнюю неделю. В частности, вновь свой вклад 

в снижение темпов инфляции внесли бензин, который подешевел на 0.2% за неделю, и диз-

топливо (-0.5%), что является результатом административных мер, но с учетом высоких цен 

на мировом рынке мы не ожидаем сохранения нисходящей динамики цен на нефтепродук-

ты. По отношению мировых цен, динамика разнонаправленная – продолжают дешеветь 

сахар и пшеница, но с начала марта цена живого скота подросла на 3.5%. На этом фоне мы 

ожидаем сохранение инфляции на уровне 0.5% в месяц до июня.  

 

Неожиданно сильный аукцион. Минфин вчера продал ОФЗ 26204 на общую сумму                         

24.76 млрд руб. по номиналу при спросе 33.29 млрд руб. номиналу и объеме предложения 

25 млрд руб. Размещение прошло по верхней границе ориентира Минфина. Средневзве-

шенная доходность ОФЗ 26204 на аукционе – 7.89% годовых, а доходность по цене отсече-

ния – 7.9%, что предполагаем 10 б.п. премия к аналогичным выпускам на рынке.  

 

МДМ банк (В+/Ва2/ВВ) установил ставку купона по биржевым облигациям второй серии а 
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Показатели основных  

мировых фондовых индексов 

Индекс 
Значение 

закр. 

% изменения 

1 день 1 м. 3 м. 

ММВБ 1 770.56 1.68 4.09 5.65 

РТС 1 997.00 1.04 6.52 12.85 

Dow Jones 12 086.02 0.56 -1.04 4.43 

S&P 500 1 293.77 0.00 -1.65 2.94 

NASDAQ 2 683.87 0.00 -2.63 0.69 

Государственный сегмент 

 Bid 1 день Доходность, % 

ОФЗ 25060 99.84 0.00 6.84 

ОФЗ 25061 100.02 0.00 4.90 

ОФЗ 46002 102.90 0.00 6.56 

ОФЗ 46017 97.00 1.44 7.38 

ОФЗ 46021 89.29 0.00 4.90 

ОФЗ 46018 94.96 0.37 7.86 

ОФЗ 46020 85.10 -3.90 8.52 
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Корпоративный и субфедеральный сегменты 

 Bid 1 день Доходность, % 

Москва-58 101.10 -0.02 5.42 

ГАЗПРОМ А8 101.40 0.00 4.78 

ОГК-5 БО15 101.20 0.00 6.64 

РЖД-7 101.65 -0.16 6.38 

РЖД-10 121.14 0.00 7.17 

Москва-62 118.10 0.00 7.14 

Газпром А11 119.50 0.00 7.20 

Москва-56 99.67 0.00 7.42 

Москва-49 99.25 0.14 7.67 

Индикаторы денежного рынка  

 

Изменения, % 

Сего-

дня 
1 день  1 м. 1 год 

Overnight 2.93 0.00 0.20 -0.33 

MOSPRIME 3M, % 3.98 0.00 -0.02 -0.54 

MOSIBOR 3M, % 3.98 0.00 -0.02 -0.54 

MIBOR 91-180 дней, % 4.94 -0.03 -0.03 -0.90 

Ост. на корр.счетах ЦБ,  

млрд руб. 
765.82 197.9 286.3 249.0 

Деп. в ЦБ, млрд руб. 663.76 -113.5 -170.8 -94.8 

Сальдо операций ЦБ,  

млрд руб. 
434.40 -89.2 175.6 323.1 

Золотовал. резервы, $ млрд 497.30 н.д. 11.2 55.5 

Инфляция YoY, % 9.50 н.д. -0.1 2.3 

Эмитент Bid YtM 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 год 

UST 2 0.66 0.01 -0.10 -0.32 

UST 10 3.35 0.02 -0.24 -0.34 

UST 30 4.45 0.01 -0.24 -0.16 

Russia 28 5.84 0.00 -0.12 0.02 

Russia 30 4.68 0.00 -0.19 -0.22 

Brazil 34 5.65 0.04 -0.18 -0.33 

China 16 3.65 0.24 0.20 0.47 

India 36 8.44 0.01 -0.06 0.02 

Mexico 34 5.75 0.01 -0.06 0.02 

Ближайшие размещения 

24.03.2011  Группа ЛСР(ОАО), БО-03 2 млрд руб 

25.03.2011 МДМ Банк, БО-2 5 млрд руб 

29.03.2011  ФГУП «Почта России», 01 7 млрд руб 

29.03.2011  ОТП Банк , 02 2.5 млрд руб 

29.03.2011  БНП Париба Банк, 01 2 млрд руб 

30.03.2011  ЮТэйр-Финанс, БО-04 2 млрд руб 

30.03.2011  ЮТэйр-Финанс, БО-05 2 млрд руб 

31.03.2011  Внешэкономбанк, 9 15 млрд руб. 

05.04.2011 АИЖК-А18 7 млрд руб 

http://www.cbonds.info/rus/emissions/emission.phtml/params/id/13765
http://www.cbonds.info/rus/emissions/emission.phtml/params/id/14439


уровне 8.15%, что соответствует доходности 8.32% годовых. Изначально ориентир купона 

находился в диапазоне 8.25–8.75%, но вчера был понижен до 8–8.3%.  

 

Вкратце 

По оценкам агентства S&P, Европейской банковской системе потребуется новый 

капитал в объеме порядка 250 млрд евро в случае резкого экономического спада и 

быстрого роста доходностей гособлигаций. В обзоре S&P представлены результаты 

стресс-тестов, учитывающих три основных проблемы, которые могут возникнуть в 

период 2011–2015 годов – рост доходностей гособлигаций, ужесточение доступа к 

рынку для наиболее слабых стран и «очень тяжелый спад» в экономиках Греции, Ир-

ландии, Португалии и Испании. 

АФК Система приобрела у инвесторов в рамках дополнительной оферты 43% облига-

ций 2-й серии и 57% облигаций 3-й серии общим номинальным объемом 19.5 млрд 

рублей. 

Выручка ТНК-ВР Холдинг по GAAP в 2010 г. выросла на 31%, до $41.1 млрд. EBITDA 

увеличилась на 21%, до $10.2 млрд.  

Номос-банк (–Ва3/ВВ-) в 2010 г. увеличил чистую прибыль по МСФО в 1.7 раза – до 

7.4 млрд руб. Чистый процентный доход в 2010 г. вырос в 1.87 раза и составил 10.2 

млрд рублей. Чистая процентная маржа в 2010 году снизилась до 5.3% с 7.7% в 

2009 году.  

Банк НФК(В-/В3/–) начал размещение бондов БО-01 на 2 млрд руб., ориентир по 

купону – 10-10.5% годовых, что соответствует доходности к 1,5-летней оферте на 

уровне 10.25–10.78% годовых. 

Fitch повысило рейтинг Группы ЛСР до «В» с «В-«, прогноз – «стабильный».  

 
Елена Василева-Корзюк, evasileva@akbars.ru 
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Даты погашения и оферты:  

Дата Выпуск 
Объем выпуска,  

млрд руб. 
Действие 

01.03.2011 Восток-Сервис-Финанс, 1 1 Погашение 

02.03.2011 Макромир-Финанс, 1 1 Оферта 

03.03.2011 РКЗ, 1 1 Оферта 

03.03.2011 Градострой-Инвест, 1 0.5 Погашение 

03.03.2011 Финансы-А.П.И., 1 0.4 Погашение 

04.03.2011 Куйбышевазот-инвест, 2 2 Погашение 

07.03.2011 Татфондбанк, 6 2 Оферта 

07.03.2011 ОСМО Капитал, 1 1 Погашение 

08.03.2011 Владпромбанк, 1 0.2 Погашение 

09.03.2011 МБРР, 4 5 Оферта 

09.03.2011 РМП Холдинг, 1 0.8 Оферта 

09.03.2011 Башкирэнерго, 3 1.5 Погашение 

09.03.2011 ПЧРБ-Финанс, 1 1.3 Погашение 

11.03.2011 ВолгаТелеком, 4 3 Оферта 

14.03.2011 Восточный Экспресс Б, 1 1 Оферта 

15.03.2011 М-ИНДУСТРИЯ, 2 1.5 Оферта 

15.03.2011 Еврокоммерц, 5 5 Погашение 

15.03.2011 МКБ, 4 2 Погашение 

17.03.2011 ТехноНИКОЛЬ-Финанс, 2 3 Оферта 

17.03.2011 Главстрой-Финанс, 2 4 Погашение 

17.03.2011 Дикси  - Финанс, 1 3 Погашение 

17.03.2011 завод Арсенал , 1 0.4 Погашение 

18.03.2011 ДВТГ, 1 5 Оферта 

18.03.2011 Нижне-Ленское-Инвест, 3 1 Оферта 

20.03.2011 ПСМТ, 1 0.04 Погашение 

22.03.2011 ТД Спартак-Казань, 2 1 Погашение 

23.03.2011 М-ИНДУСТРИЯ, 2 1.5 Оферта 

23.03.2011 Сатурн, 2 2 Оферта 

23.03.2011 Радионет, 2 1 Погашение 

26.03.2011 МОИТК, 2 4 Погашение 

27.03.2011 ГАЗ-сервис, 1 30 Погашение 

28.03.2011 Группа Магнезит, 2 2.5 Погашение 

29.03.2011 Татфондбанк, 5 2 Оферта 

29.03.2011 Атомспецконструкция, 1 0.003 Погашение 

30.03.2011 АРТУГ, 2 0.5 Оферта 

30.03.2011 Метрострой  Инвест, 1 1.5 Оферта 

31.03.2011 ЭГИДА, 1 0.1 Оферта 

31.03.2011 Элис, 2 0.5 Оферта 

31.03.2011 АПК Аркада, 3 1.2 Погашение 

04.04.2011 МБРР, 2 3 Оферта 

06.04.2011 КВАРТ-финанс, 1 0.3 Оферта 

07.04.2011 Банк Зенит, БО-1 5 Оферта 

14.04.2011 АЦБК-Инвест, 3 1.5 Погашение 

15.04.2011 Фармпрепарат, 1 0.02 Оферта 

15.04.2011 Амурметалл, 3 3 Погашение 

19.04.2011 М-ИНДУСТРИЯ, 2 1.5 Оферта 

21.04.2011 ЕБРР, 2 5 Погашение 

21.04.2011 Связь-Банк, 1 2 Погашение 

21.04.2011 завод Арсенал , 2 0.3 Погашение 

22.04.2011 Минплита-Финанс, 1 0.5 Оферта 

22.04.2011 Объед. кондитеры-Фин., 2 3 Оферта 

22.04.2011 ГАЗКОН, 1 30 Погашение 

22.04.2011 Минплита-Финанс, 1 0.5 Погашение 

23.04.2011 Новопластуновское, 1 0.02 Оферта 

25.04.2011 Газпром нефть, 4 10 Оферта 

25.04.2011 Мой Банк, 5 5 Оферта 

25.04.2011 Моссельпром Финанс, 2 1.5 Оферта 

25.04.2011 Пром Тех Лизинг, 1 0.1 Погашение 

26.04.2011 Промтрактор-Финанс, 3 5 Оферта 

26.04.2011 Тензор-Финанс, БО-1 0.3 Оферта 

26.04.2011 БАЛТИНВЕСТБАНК, 1 1 Погашение 

26.04.2011 ГЛОБЭКС-ФИНАНС, 1 4 Погашение 

26.04.2011 Н.торговые системы, 1 1 Погашение 

27.04.2011 Внешэкономбанк, 2 2 Погашение 

28.04.2011 ЧТПЗ, 3 8 Оферта 

РОССИЙСКИЙ ОБЛИГАЦИОННЫЙ КАЛЕНДАРЬ 

 

Дата Выпуск 
Объем выпуска,  

млрд руб. 
Действие 

29.04.2011 Каспийская Энергия Ф, 1 1 Оферта 

29.04.2011 Первобанк, БО-1 1.5 Оферта 

29.04.2011 Разгуляй-Финанс, 5 2 Оферта 

02.05.2011 Банк Союз, 3 2 Погашение 

03.05.2011 Банк НФК (ЗАО), 2 2 Погашение 

05.05.2011 МКБ, 5 2 Оферта 

06.05.2011 БИНБАНК, 2 1 Оферта 

09.05.2011 Строй-Контраст, 1 2 Погашение 

16.05.2011 Росбанк, 10 (А5) 5 Оферта 

16.05.2011 Росбанк, 8 (А3) 5 Оферта 

17.05.2011 МГ групп, 3 1.8 Погашение 

17.05.2011 Мособлгаз, 1 2.5 Погашение 

18.05.2011 ИНПРОМ, 3 1.3 Погашение 

18.05.2011 Рэйл Лизинг Финанс, 1 0.2 Погашение 

19.05.2011 МТС, 4 15 Оферта 

20.05.2011 Авангард АКБ, 3 1.5 Оферта 

20.05.2011 Белон-Финанс, 2 2 Оферта 

20.05.2011 РЖД, 9 15 Оферта 

20.05.2011 Национальный капитал, 2 3 Погашение 

20.05.2011 ЭнергоСтрой-Финанс, 1 1.5 Погашение 

24.05.2011 Атомстройэкспорт-Ф, 1 1.5 Погашение 

24.05.2011 Свободный сокол, 3 1.2 Погашение 

25.05.2011 ОАО DOMO, 1 2 Оферта 

25.05.2011 НС-финанс, 1 2 Погашение 

26.05.2011 АВТОВАЗ, 4 5 Оферта 

26.05.2011 Талио-Принцепс, 1 0.5 Оферта 

26.05.2011 Техносила-Инвест, 1 2 Погашение 

27.05.2011 Корп. железобетон, 1 1 Погашение 

30.05.2011 ИТЕРА ФИНАНС, 1 5 Оферта 

31.05.2011 Группа Черкизово, 1 2 Погашение 

01.06.2011 Татфондбанк, 4 1.5 Погашение 

02.06.2011 Банк Спурт, 2 1 Оферта 

02.06.2011 Разгуляй-Финанс, 4 3 Оферта 

03.06.2011 Металлсервис-финанс, 1 1.5 Оферта 

03.06.2011 Главная дорога, 1 0.3 Погашение 

07.06.2011 ВТБ 24, 3 6 Оферта 

09.06.2011 ИжАвто, 2 2 Погашение 

10.06.2011 Инком-Лада, 3 2 Погашение 

13.06.2011 ИКС 5 ФИНАНС, 4 8 Оферта 

14.06.2011 Элемент Лизинг, 2 0.7 Оферта 

15.06.2011 РЖД, 16 15 Оферта 

15.06.2011 Корп. Строймонтаж, 1 1.2 Погашение 

16.06.2011 ВТБ-Лизинг Финанс, 3 5 Оферта 

16.06.2011 ВТБ-Лизинг Финанс, 4 5 Оферта 

16.06.2011 Россельхозбанк, 7 5 Оферта 

16.06.2011 Ханты-Мансийский банк, 2 3 Оферта 

16.06.2011 Глобус-Лизинг-Финанс, 6 0.5 Погашение 

16.06.2011 Космос - Финанс, 1 2 Погашение 

17.06.2011 Банк Ренессанс Капитал, 3 4 Оферта 

17.06.2011 Седьмой Континент, БО-1 5.8 Погашение 

20.06.2011 Мечел, 2 5 Оферта 

20.06.2011 Русское море, 1 2 Оферта 

20.06.2011 Тройка Инвест, 2 0.5 Погашение 

21.06.2011 Генерирующая комп., 1 2 Погашение 

21.06.2011 Группа АГРОКОМ, 1 1.5 Погашение 

21.06.2011 Полипласт, 1 1 Погашение 

22.06.2011 НОМОС-БАНК, 9 5 Оферта 

22.06.2011 ФинансБизнесГрупп, 2 3 Погашение 

22.06.2011 ШАНС КАПИТАЛ, 1 1 Погашение 

22.06.2011 ЮниТайл, 1 1.5 Погашение 

24.06.2011 ТВЗ, БО-1 2 Оферта 

28.06.2011 Газпром, 11 5 Оферта 

28.06.2011 Джестер, 1 14.3 Погашение 

28.06.2011 Золото Селигдара, 1 0.3 Погашение 

28.06.2011 КРЕДИТ ЕВРОПА БАНК, 2 4 Погашение 
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ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ: 

Настоящий обзор ЗАО ИК «АК БАРС Финанс» (далее - 

Компания) носит исключительно информационный ха-

рактер и не является предложением к совершению 

операций на рынке ценных бумаг по покупке, продаже 

ценных бумаг и финансовых инструментов или руковод-

ством к иным действиям. Оценки и мнения, отраженные 

в настоящем обзоре, основаны исключительно на заклю-

чениях аналитиков Компании в отношении рассматрива-

емых в обзоре ценных бумаг и эмитентов. 

При подготовке настоящего обзора были использованы 

данные, которые Компания считает достоверными, 

однако Компания, ее руководство и сотрудники не могут 

гарантировать абсолютную точность, полноту и достовер-

ность предоставляемой информации и нести ответствен-

ность за инвестиционные решения третьих лиц, которые 

могут привести к прямым или косвенным убыткам, воз-

никшим в результате использования третьими лицами 

информации, содержащейся в настоящем обзоре. Ком-

пания обращает внимание, что операции на рынке 

ценных бумаг и финансовых инструментов связаны с 

риском и требуют соответствующих знаний и опыта. 

Мнения, прогнозы и рекомендации, содержащиеся в 

данном отчете, действительны только на даты, прибли-

женные к дате его публикации, и могут меняться в даль-

нейшем как следствие изменений внутреннего финансо-

вого состояния эмитентов, а также внешних условий, 

напрямую или косвенно влияющих на это состояние. 

Компания не берет на себя обязательства регулярно 

обновлять информацию, которая содержится в настоя-

щем документе или исправлять возможные неточности. 

Копирование и распространение информации, содержа-

щейся в данном обзоре, возможно только с согласия ЗАО 

ИК «АК БАРС Финанс». 
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