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eBHbIX 0630p

AOATOBOIo pblHKa

CKOPO

B cpeay, 20 anpens,
npasutenbctBa 3a 2010 .

npembep-muHuctp P® B.MytvH BbicTynuT B [ocayme C  OT4ETOM

CErogHs

Anbda-6aHK ceropHs MOXeT paaMecTTb 10-AeTHUE eBPOOOAMTaLIMM C AOXOAHOCTBIO OKOAO 8%,
coobwun NMHTepdakc. O6bem pasmeLLeHUs NoKa HEU3BECTEH. PaHee Ha3biBaeMble OPUEHTUPBI OT
$500 MAH A0 $1 MAPA MOTYT 6bITb YMEHbLLIEHbI HAa GOHE YXYALLIEHWUS KOHBIOHKTYPbI.

BYEPA

S&P nsmeHuno nporHo3 peitnHra CLUA Ha «<HeratMBHbIW» CO «CTaBUABHOrO»
OAHOBPEMEHHO areHTCTBO NOATBEPAMAO AOATOCPOYUHBIV U KPATKOCPOUHbIN perTuHrn CLUA Ha
ypoBHe AAA. AreHTCTBO NOAICHUAO, YTO BEPOSITHOCTb CHUXEHWS PErTUHIa cocTaBasieT 1:3.

B coobLieH1e areHTCTBa 0TMEUaeTCs, UTo CyLLECTBYET CEPbe3HbIi PUCK TOr0, UTO aMepUKaHCK1e
MOAWMTUKM MOTYT HE AOCTUUb COrAALLIEHWUS OTHOCUTEABHO BIOAXETHON KOHCOAMAGLIMM B CPEAHE- U
AOArocpouHoit nepcnektnae K 2013 r. [10 MHEHWUIO areHTCTBa, ECAM TaKoe COrAallieHne He ByaeT
AOCTUTHYTO, W NPUHATAE KOHKPETHbIX LLAroB HEe HAUHETCA K TOMY BPEMEHH, 3TO CAEAAET BroAXKET-
Hble No3uumnK CLLA 3HauuteabHO Bonee CAabbiMK, UEM Y APYTUX CTPAH C TAKUM Xe PEHTUHIOM.

PaHee Buepa MHdopmareHTCcTBO Bloomberg onybArKoOBaAO OLEHKU, COFAACHO KOTOPbIM, NO pac-
CMaTpuBaEMbIM Ha TEKYLLMI MOMEHT BapuaHTaMm 6ropxeTHow noantuku B CLUA (naaH b. O6ambl 1
nAaH MN.Puana) B 2016 r. noTOAOK rocAoAra AocTUrHET $20.8 TpAH 1 $19.5 TPAH, uTo B 060MX CAY-
Yyasx CyLLLEeCTBEHHO NPeBbICUTL roA0BOWM BBI cTpaHbl. HanomMHWM, UTO Ha NPOLUAOH HeAeAe Npesu-
AeHT CLUA Bapak Obama NpeANOXMA AOATOCPOYHbIN NAGH COKpaLLeHUst BIoAXeTHOro aeduumta
cTpaHbl Ha $4 TpAH 3a 12 Aer. Mo oueHkam MB® B TekyLuem roay rocaoar CLUA BbipacTeT A0
99.5% k BBI, a B 2012 r. npeBbicuTb 102% Kk BBI cTpaHbl MCXOAS U3 MPOrHO30B MO AOATY B pas-
mMepe $15.2 TpaH 1 $16.3 TpAH.

Takvm 06pa3om, Halle HeCNOKOMCTBO Bbi3biBAET HE daKT, UTo NpearoxeHus 5.06ambl pacxoasT-
€A C MpesiMu pecnybAMKaHLUEeB, a AMHaMKKa npolecca, koTopas no 06onm cueHapuam He MPUBO-
AWT K yCTONUMBOMY YPOBHIO AedumumTa H6ropxeTa CLUA 1 rocponra.

B uenom pelueHre npobAeMbl ¢ AePULMTOM U AOATOM NMPOXOAMT Upe3 POCT HAAOTOB BMECTE C CO-
KpallleHMeM pacxoAoB BroAXeTa, a B NPEABbIOOPHBIN NEPUOA HUKTO HE FOTOB NPEAAOXMUTL PaAU-
KaAbHbl€ LIarM B 3TOM HanpaBAeHWU. Caepytolume npesnaeHTckue Boibopbl CLUA npoiayT B HOSI6-
pe 2012 r. Takum 06pa3om, AOATOBOI PbIHOK, CKOPEE BCErO, XXAET NePUOA MOBbILLIEHUS CTABOK,
HO BOAATUABHOCTb TaKXe YBEAMUUTLCS. Buepa, oaAHaKo, kadHauelckune obanraumm CLUA noab3osa-
AMCb NMOBBILLIEHHLIM CMPOCOM Ha $poHe berctBa oT akuuun U obaMraumm ctpaH emerging markets.
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KopnopaTusHblit u cy6deaepanbHblii CErMeHTbl

Bid 1 peHb [JoxopHocTb, %
MockBa-58 100.74 -0.01 4.87
FA3IMPOM A8 101.20 0.00 4.76
Ork-5 6015 101.85 0.00 6.04
PXA-7 102.44 0.00 5.99
PXA-10 121.70 0.14 6.80
Mocksa-62 118.59 0.05 6.74
Masnpom A1l 119.70 -0.10 6.94
Mocksa-56 99.45 0.00 7.48
MockBa-49 99.51 -0.09 7.46

FocyaapcTBeHHbIW CErMeHT

Bid 1 peHb [loxoaHocTb, %
0O®3 25060 99.84 0.00 6.84
0®3 25061 100.02 0.00 4.90
0®d3 46002 102.50 0.00 5.98
O3 46017 94.09 0.00 8.11
0®d3 46021 89.06 -0.34 4.90
0O®d3 46018 92.89 0.00 8.17
0®d3 46020 86.01 -0.49 8.42

MokasaTenun oCHOBHbIX

MUpOBbIX (hOHAOBbIX MHAEKCOB

% n3MeHeHus

3HaveHune
NHpexc

3aKp. 1 neHb 1M 3 M.
MMBB 1714.07 -3.72 -1.90 -2.85
PTC 1 950.15 -3.95 -0.65 2.49
Dow Jones 12 201.59 -1.14 2.89 3.18
S&P 500 1 305.14 -1.10 2.03 1.81
NASDAQ 2 735.38 -1.06  3.47 0.37

www.akbf.ru

AHanutndyeckun otaen, Ten. (495) 644-29-95



e)XXeAHEeBHbI! 0630p AOATOBOro pbiHKa
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AK BAPC ®UHAHC

Cnpea RUS30 k UST10 paciumpuacs Ha 17 6.n. oo 146 6.n. Ha oHe pocTa AOXOAHOCTU POCCUM-
CKMX eBpoobanraumii Ha 13 6.1. A0 4.83% ropOBbIX.

Bkpatue

depepanbHblit Bropxet PO MoxeT 6biTb cbaraHcupoBaH B 2012 1. B cAyyae, ECAU CPeAHe-
ropoBas LeHa Ha HedTb Mapku Urals byaet nopsaka $120 3a 6appenb, cuuMtaeT Bule-
npemMmbep, MUHUCTP duHaHCOB PO A. KyapuH. NThaBa MrUHOMHA OTMETUA, YTO MPOLECC MOA-
roToBKM OIOAXETA MOKa He 3aBepLlIMACH. TPaAMUMOHHO MWHOWH BHOCWT M3MEHEHWA B
6LOAXET B Mae, a TakXe OCEHbIO U B KOHLLE roaa.

Fitch noatBepanAo peiTuHIM BBB komnaHuit «CbepbaHK AU3UHI», «BIB-AM3UHM, «BTB-
AMBUH. MPOrHO3 BCEX PENTUHIOB — «CTAOUABHbI».

AOXOAHOCTb 7-AeTHMX eBpoboHAOB Evraz Group MOXeT cocTaBuTb 6.75-7% roAOBbIX, CO-
obwmA UHTEPpdaKe. KomnaHMa MoXeT pasMecTuTb eBpoboHAbI Ha cymmy $750 MAH - $1
MAPA.

MpomMcBA3bbaHK pa3mecTA B NATHULY eBpoobanraumm obbemom $500 MAH 1 CPOKOM Ha
3 ropa ¢ AOXOAHOCTbIO 6.2% roAOBbIX.

Unetbih poar OTK-2 B 2010 r. cokpatmaca B 4 pasa, A0 1.98 mapa py6. CooTHoLLIEHWEe
AOAT/EBITDA npu aToM cHM3MAOCh € 2.5 Ao 0.4 Ha koHew, 2010 roaa.

XK «MeTaAMOMHBECT» paccMaTpMBAaET BbiMyCK €BPOOOHAOB AAA PedUHAHCMPOBaHMSA 3a-
AONKEHHOCTH, @ B CAyYae COXpaHeHUs1 BAaronpuUsiTHON KOHbIOHKTYPbI Ha PbIHKE XEeAe3HOM
PYAbI ¥ BbICOKMX LlEH Ha MeAb, COOBLLMA AArLLEP YCMaHOB.

BTBE cosaaet 3MN® noa 3emenbHble yuacTku ctoumocTtbto $2.3 mapa (MHTepdakc). Pyko-
BOAMTEAb AenapTamMeHTa CTPOUTEAbHbIX NPOekT 6aHka MaBen KOcoB He OTBETWA Ha BO-
npoc UHTepdakca, ceaszaHbl AM NAaHbl BTB no co3panuto 3MNda ¢ HoBbiMK HopMmamu LB
no GOPMUPOBAHUIO PE3EPBOB AASI HEMPODUABHBLIX aKTUBOB. AAA TaKWMX aKTUBOB, YUMTbI-
BaeMblx Ha banaHce H6aHka bonaee 2 AeT, pa3aMep pe3epBa cocTaBUT He MeHee 20%, yuu-
TbiBaeMbIx 6onee 3 AeT - He MeHee 35%, boaee 4 neT - He MeHee 50%, 6onee 5 AeT - He
MeHee 75%. Mpeanonaraetcs, 4to ykasaHue BCTYyNuT B cuAy ¢ 1 aHBapa 2012 roaa.

3ancubkombaHK nAaHMpyeT 5 BbiMyCKOB B1pxeBbIX 60HAOB Ha 10 MApPA pybAen.

EneHa BacuneBa-Kopatok, evasileva@akbars.ru
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eXXeAHEBHbIW 0630p AOATOBOro pbiHKa mr

AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprIZ
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.

04.04.2011 MEPP, 2 3 Odepra 14.06.2011 AAeMeHT AU3UHT, 2 0.7 Odepra
06.04.2011 KBAPT-$puHaHc, 1 0.3 Odepra 15.06.2011 PXA, 16 15 Odepra
07.04.2011 Baxk 3enur, BO-1 5 Odepra 15.06.2011 Kopn. CtpormoHTax, 1 1.2 MoraweHune
14.04.2011 ALUBK-UHBecT, 3 1.5 MoraweHue 16.06.2011 BTB-Au3unHr ®uHatc, 3 5 Odepra
15.04.2011 ®apmnpenapar, 1 0.02 Odepta 16.06.2011 BTB-Au3unHr ®uHaHc, 4 5 Odepra
15.04.2011 AmypmeTana, 3 3 MoraweHue 16.06.2011 Poccenbxo3baHk, 7 5 Odepra
19.04.2011 M-UHAYCTPUSA, 2 1.5 Odepra 16.06.2011 XaHTbl-MaHcuickui 6aHk, 2 3 OdepTa
21.04.2011 EBPP, 2 5 MNoraweHne 16.06.2011 I'Aobyc-AM3UHI-OUHaHC, 6 0.5 MoraweHune
21.04.2011 Cssasb-baHk, 1 2 MNoraweHne 16.06.2011 Kocmoc - ®uHanc, 1 2 MoraweHnne
21.04.2011 3aBoA ApceHan , 2 0.3 MNoraweHne 17.06.2011 BaHk PeHeccaHc KanuTtaa, 3 4 Odepra
22.04.2011 MwuHnanta-®uHaHce, 1 0.5 OdepTa 17.06.2011 CeabMoit KOHTUHEHT, BO-1 5.8 MNoraweHne
22.04.2011 06bea. KOHAUTEPLI-DUH., 2 3 Odepta 20.06.2011 Meuen, 2 5 Odepra
22.04.2011 FA3KOH, 1 30 MNoraweHne 20.06.2011 Pycckoe mope, 1 2 Odepra
22.04.2011 MuHnanta-®OuHaHe, 1 0.5 Morawexue 20.06.2011 Tpoika UHBecT, 2 0.5 Morawexue
23.04.2011 HoBonaactyHoBcKoe, 1 0.02 Odepta 21.06.2011 leHepupytowasn komn., 1 2 MoraweHue
25.04.2011 [asnpom HedTb, 4 10 OdepTa 21.06.2011 I'pynna ATPOKOM, 1 1.5 MoraweHne
25.04.2011 Mot BaHk, 5 5 OdepTa 21.06.2011 Moannaacr, 1 1 MoraweHne
25.04.2011 Moccenbnpom OuHaHc, 2 1.5 OdepTa 22.06.2011 HOMOC-BAHK, 9 5 Odepra
25.04.2011 Mpom Tex AusuHr, 1 0.1 Morawexue 22.06.2011 ®uHaHcbusHeclpynn, 2 3 Morawexue
26.04.2011 MpomTpaktop-drHaHe, 3 5 OdepTa 22.06.2011 LLUAHC KAMUTAA, 1 1 MoraweHune
26.04.2011 TeH3op-OuHaHc, BO-1 0.3 OdepTa 22.06.2011 OHuTama, 1 1.5 MoraweHne
26.04.2011 BEAATUHBECTBAHK, 1 1 MNoraweHue 24.06.2011  TB3, bO-1 2 Odepra
26.04.2011 FNOB3KC-ONHAHC, 1 4 MNoraweHne 28.06.2011 lasnpom, 11 5 Odepra
26.04.2011 H.toproBble cuctemsl, 1 1 MNoraweHne 28.06.2011 DAxectep, 1 14.3 MNoraweHune
27.04.2011 BHeLwaKoHOMbaHK, 2 2 MNoraweHne 28.06.2011 3onoto Cennrapapa, 1 0.3 MNoraweHue
28.04.2011 ytns, 3 8 Odepra 28.06.2011 KPEAWUT EBPOMNA BAHK, 2 4 MoraweHnne
29.04.2011 Kacnuiickas QHeprua @, 1 1 Odepta 29.06.2011 MNepBobaHk, 1 1.5 MNoraweHue
29.04.2011 MepBobaHk, 5O-1 1.5 Odepta 29.06.2011 YK MuapoOrK, 1 5 MNoraweHue
29.04.2011 Pasrynan-®OuHaHc, 5 2 OdepTa 04.07.2011 Pycb-baHk, 4 3 Odepra
02.05.2011 BaHk Coto3, 3 2 MNoraweHne 04.07.2011 BapeHueB ®uHaHc, 1 0.8 MNoraweHue
03.05.2011 BaHk HOK (3A0), 2 2 MNoraweHne 06.07.2011 BaHk NeTpokommepu, 4 3 MNoraweHue
05.05.2011 MKB, 5 2 Odepra 06.07.2011 PXA, 8 20 MoraweHue
06.05.2011 BUHBAHK, 2 1 Odepra 07.07.2011 KaycTuk, 2 0.9 MoraweHue
09.05.2011 Crpow-KoHTpacrt, 1 2 MoraweHue 07.07.2011 Hosble UHBecTUumMK, 1 0.4 MoraweHve
16.05.2011 Pocb6aHk, 10 (A5) 5 OdepTa 07.07.2011 NCK CTPOMMHAYCTPUS, 1 1 MNoraweHue
16.05.2011 PocbaHk, 8 (A3) 5 Odepta 07.07.2011 TpaHcKpeantbaHk, 3 5 MoraweHne
17.05.2011 MTr rpynn, 3 1.8 MNoraweHne 08.07.2011 HOMOC-AuauHr, 1 3 MNoraweHue
17.05.2011 Mocobaras, 1 2.5 MNoraweHue 08.07.2011 OMAAbSIHC - DUHaHC, 1 2 Morawexue
18.05.2011 WHNPOM, 3 1.3 MNoraweHne 11.07.2011  TrKk-1,2 5 Odepra
18.05.2011 Paiin AusnHr ®uHaHe, 1 0.2 MoraweHne 12.07.2011 X-MaHcuiick CtpoiPecypce, 2 2 MNoraweHue
19.05.2011 MTC, 4 15 Odepra 14.07.2011 BTB-Au3uHr ®uHaHc, 2 10 Odepra
20.05.2011 AsaHrapa AKB, 3 1.5 Odepta 14.07.2011 BbimneaKom-MHBecT, 3 10 Odepra
20.05.2011 BenoH-OuHaHc, 2 2 Odepta 14.07.2011 NCP-UHBecT, 2 3 MoraweHne
20.05.2011 PXA, 9 15 Odepta 19.07.2011 HwxHe-\eHckoe-UHBecT, 3 1 Odepra
20.05.2011 HaunoHanbHbIM KanuTana, 2 3 MoraweHue 21.07.2011 AanbcBasb, BO-5 1.5 Odepra
20.05.2011 JHeproCrpon-OuHaHe, 1 1.5 Morawexue 21.07.2011 PMK Mapk MNaa3za, 1 0.5 Odepra
24.05.2011 AtomcTponakcnopt-®, 1 1.5 MNorawexue 21.07.2011 KOMOC reynn, 1 2 MorawueHue
24.05.2011 CBOBOOAHbIN COKOA, 3 1.2 Morawexue 21.07.2011 YPAACUB, 2 5 MoraweHue
25.05.2011 OAO DOMO, 1 2 Odepra 21.07.2011 PBK-®uHaHc, 01 1.8 MoraweHne
25.05.2011 HC-dpuHaHc, 1 2 Morawexue 22.07.2011 Kb Keap, 3 1.5 MoraweHue
26.05.2011 ABTOBAS, 4 5 Odepta 22.07.2011 NIKcTpon, 2 25 MoraweHue
26.05.2011 Tanuno-MpuHuenc, 1 0.5 Odepta 23.07.2011 PUTpynn, 2 1.5 MoraweHue
26.05.2011 TexHocunaa-UHBecT, 1 2 Morawexue 25.07.2011 TpaHcOuH-M, 3 1.5 Odepra
27.05.2011 Kopn. xene306eToH, 1 1 Morawexue 26.07.2011 HuxHe-N\eHckoe-UHBecT, 3 1 Odepra
30.05.2011 UTEPA ®UHAHC, 1 5 Odepta 26.07.2011 Xuacoumnorteka-®uHaHc, 3 1.5 MoraweHue
31.05.2011 Ipynna Yepkunsoso, 1 2 MNoraweHne 27.07.2011 PXA, 19 10 Odepra
01.06.2011 TatpoHabaHk, 4 1.5 MNoraweHne 28.07.2011 KB MUA (0OAO), 5 2 Odepra
02.06.2011 BaHk Cnyprt, 2 1 Odepra 28.07.2011 MBEPP, 3 3 Odepra
02.06.2011 Pasrynan-OuHaHc, 4 3 Odepra 29.07.2011 WHTypucr, BAO, 2 2 Odepra
03.06.2011 MeTanncepBuc-ouHaHC, 1 1.5 Odepta 29.07.2011 BaHk Mocksbl, 1 10 MorawweHue
03.06.2011 haBHas popora, 1 0.3 MoraweHue 01.08.2011 MpomtpakTop-®uHaHc, 3 5 Odepra
07.06.2011 BTE 24, 3 6 Odepta 01.08.2011 BaHk CTpoiikpeauT, 1 1 MorawweHue
09.06.2011 WxABTO, 2 2 MoraweHue 01.08.2011 CeBepHasn kasHa, 2 1.5 MorawweHue
10.06.2011 UHkom-Naaa, 3 2 Morawexue 02.08.2011 Mapra-®uHaHc, 3 2 MoraweHue
13.06.2011 NKC 5 OUHAHC, 4 8 Odepra 04.08.2011  AOKO-BaHk(3A0), 5 2.5 Odepra
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AK BAPC BaHk (KasaHb)

Aiiaap MyxamerssiHoB
AnpekTtop

AenapTamMeHTa MHBECTULIMOHHOIO BusHeca

T. +7 (843) 519-38-32
mai@akbars.ru

3ayapa Barusos
Toprosble onepauuu

T. +7 (843) 519-38-32
vagizov@akbars.ru

MHBECTMLMOHHAA KOMMNAaHUSA
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

YNPABAEHWE TOPTOBbIX OMEPALIMHA

MaBeA AeMeHKoB
HauaAnbHUK yrnipaBAeHUs
706. 115; pdemenkov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLMH

MaBen CopkuH
HauaAbHUK OTAEAS
Do6. 178; psorkin@akbf.ru

AENAPTAMEHT ONEPALIUI
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokon

YnpaBAsoLLmin AMpeKTop/
PykoBoaAWTEAL AENApTaMeHTa
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPTOBbIX OMEPALIUIA

AnekcaHAp BepelukuH
HauanbHUK OTAEAE
706. 209; avereshkin@akbf.ru

Unbs Ynuaes
Tpeniaep
706. 159; ichichaev@akbf.ru

AEMAPTAMEHT NO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Cepbix
HauanbHUK penapTameHTa
706. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NMPOAAX U YNPABAEHWA
UEHHbIMW BYMATAMU

Hartanba KoHapaTtbeBa
HauyanbHUK oTAEAa
706. 166; nkondrateva@akbf.ru

AHAAMTUYECKMIM OTAEA

EaeHa BacunaeBa-Kop3stok
AOArOBbIE UHCTPYMEHTbI,
MaKpO3KOHOMUKa

7006. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTtacus ApecroBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

AAbdUA XakumoBa
Bpokepckoe obcayxuBaHve
T. +7 (843) 519-39-58
esel@akbars.ru

Aamvwup Badun
ToproBble onepauun

T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95
dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
Makcum bapbIlUHUKOB

HauanbHUK oTAEAE
706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

CrenaH boraaHos
Tpeinaep
706. 206; shogdanov@akbf.ru

I'puropuit Kpusowuen
Tpeiaep
206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

OTAEA BPOKEPCKOI'O OBECAY)XMBAHUA

flHa TpodumoBa
HauanbHUK oTAEAA
706. 134; ytrofimova@akbf.ru

MoAnHa Aasnu

BaHku, meTanayprus,
XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb
706. 155; plazich@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUSX aHaAUTMKOB KoMMaHWM B OTHOLIEHWW paccMaTpu-
BaeMbIX B 0630pe LeHHbIX Bymar 1 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

OTAEA CTPYKTYPHbIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK oTAEAG
206. 189; vshabalov@akbf.ru

EneHa NanteBa
Cneupnanmct
A006. 134; elapteva@akbf.ru

AnekcaHap CuaopoB
HedTtb 1 ras
206. 192; asidorov@akbf.ru
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