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eXXeAHeBHbIN 0630p

AOATOB

Ooro pblHKa

20 anpens 2011r.

CKOPO

MuHdnH PO Ha chepyloller Hepene, 27 anpeas, MNPOBEAET aykKUMOH MO pasMeLLeHMIO
0®3 26204 ¢ noraweHnem 15 mapta 2018 r. Ha 20 MApA pyb.

B3b 22 anpensi NpOBEAET ayKLMOH MO PasMeLLEHUIO Ha AeN03uThbl 6aHKoB 10 MApA pyb. neHcu-
OHHbIX CPEACTB CpoKOoM Ha 320 aHen - po 7 mapta 2012 r. MMHMMaAbHaA NPOLEHTHAs CTaBKa
ayKumoHa coctaBuT 5.25% ropoBsbIx.

CErogHs

BHyTpEeHHUI pblHOK: BbicTynAeHue B. MNytMHa u aykuMoH MuUHoHUHa
CeropHa npembep-MuHUCTPp PO B.lMyTMH BbicTynuT B FOCAYME C OTY4ETOM NpaBUTEABCTBA 3a
2010 roa.

MuHdMH PO npoBeaeT ayKUMOH no pasmelleHnto OP3 25076 ¢ noraweHvem B mapte 2014 r.
Ha 20 mApA py6. Bmecto OP3 25077 ¢ noraweHvem B sHBape 2016 r. Mo uHdopmaumn MUHHM-
cTepcTBa, pelleHre 06 oTMeHe aykUuMoHa no pasmelleHuio OP3 25077 1 0 NPOBEAEHWUU He 3a-
NAGHMPOBAHHOIO paHee aykuuoHa Mo pasmelueHnio OP3 25076 NpUHATO Ha OCHOBaHWW aHaAKU-
3a TeKyLLEN PbIHOYHOM KOHBIOHKTYPbI.

MbI noAaraem, Yto pelleHne H6bINO CBA3AHO CO CHUXEHUEM KOTUPOBOK CyBEPEHHbIX €BPOOOHAOB
n 03, HabAoaaBLUEECA B MOHEAEABHMK CAEAOM 3a CHUXEHMSI MporHo3a penTtuHra CLUA
areHTctBOoM S&P. AoxoaHocTb OP3 25076 coctaBuAaa BUepa Ha 3akpbiTve 6.38% ropoBbIX. MuH-
WH OPUEHTUPYET Ha AOXOAHOCTb B MHTEpBaAe OT 6.35% A0 6.45%.

BHeLHWI pbIHOK: ayKUMOH UCMAHCKUX 0O6AMIaLmMii M AaHHbIE NO HEABMXUMOCTH B CLLA
CeropHa McnaHua npearoXWT MHBECTOPAM AAMHHblE obauvraumm B o6beMe A0 3.5 MAPA €BPO C
norawennem B 2021 n 2024 rr.

B CLLIA BbIXOAWT CTaTUCTMKa NO NMPOAAXaM Ha BTOPUUHOM PbIHKE HEABUXMMOCTH 3a MapT. OXxupa-
eTcsi He6OAbLLIOW POCT 06LEMOB NPOAAX.

BYEPA

YpauHble pasmelneHus Anbda-6aHka u EBpasa

Anbdpa-6aHk (BB-/Bal/BB) uepe3 aouepHiolo cTpyktypy Alfa Bond Issuance pasmectunaa
10-neTHUE eBpobOHABI Ha cymmy $1 MApA. CTaBka coctaBuaa 7.75% ropoBbIX. M3HaUaAbHO Opu-
E€HTUP N0 AOXOAHOCTM HaXOAMACA Ha ypoBHe 7.875-8% ropoBbix. MHTepdake coobuma, Uto 0bb-
€M KHWIM 3asiBOK MpeBbicuA $1.5 MApPA. HekoTopoe yxyAlleHWE BHELLHEN KOHbLIOHKTYPbl Haka-
HyHe npaKncuHra He HanyraAuM MHBECTOPOB, U pa3MeLLEeHMEe NPOLIAO B MOAHOM 0bbeMe.

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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KopnopaTusHblit u cy6deaepanbHblii CErMeHTbl

Bid 1 peHb [JoxopHocTb, %
MockBa-58 100.67 -0.07 4.48
FA3IMPOM A8 101.20 0.00 4.76
OrK-5 6015 101.85 0.00 6.19
PXA-7 102.44 0.00 5.99
PXA-10 121.45 -0.25 6.84
Mocksa-62 118.45 -0.14 6.78
lasnpom All 119.50 -0.20 7.02
Mocksa-56 99.45 0.00 7.56
Mocksa-49 99.51 0.00 7.50
FocyaapcTBeHHbIW CErMeHT
Bid 1 peHb [loxoaHocTb, %
0O®3 25060 99.84 0.00 6.84
0®3 25061 100.02 0.00 4.90
0®d3 46002 102.60 0.10 5.98
0Od3 46017 97.50 3.41 7.26
0®d3 46021 88.83 -0.23 4.90
0O®d3 46018 92.89 0.00 8.17
0®d3 46020 86.02 0.01 8.41
MokasaTenun oCHOBHbIX

MUpOBbIX (hOHAOBbIX MHAEKCOB

% n3MeHeHus

3HaveHune
NHpexc

3aKp. 1 neHb 1M 3 M.
MMBB 1 755.63 2.42 0.14 1.25
PTC 1988.12 1.95 0.31 6.40
Dow Jones 12 266.75 0.53 1.91 3.76
S&P 500 1312.62 0.57 1.10 2.53
NASDAQ 2 744.97 0.35 1.96 1.50

AHanuTuueckuii otaen, ten. (495) 644-29-95 www.akbf.ru



e)XXeAHEeBHbI! 0630p AOATOBOro pbiHKa
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AK BAPC ®UHAHC

Evraz Group (B+/B2/BB-) pasmecTMaa 7-A€THWE AOAAAPOBble eBPOoOOHAbI Ha $850 MAH noa
6.75%. Pa3amelleHMe HECKOAbKO NMOCTPaAANO OT YXYALUEHWA BHELUHEN KOHbIOHKTYPbI, YTO CKa3a-
AOCb Ha YMeHblLIEHWS 06beMa. M3HaYUaAbHO KOMMaHWA NMAAHUPOBaAAa Pa3MECTUTb EBPOBOHABI Ha
cymmy $750 MAH-$1 MAPA. Tem He MeHee, pasMeLLIeHMUE MPOLLAO N0 HUXHEN rpaHuLEe OpUeHTU-
pa (6.75-7%). YaauHoe pasmelleHUe AAMHHOIO BbiNycka eBpoobAMraumMmM no3BoAMAO EBpasy
YBEAMUUTb 06bEM AOCPOUHOIO Bbikyna eBpoodauraumu ¢ norawieHnem B 2013 r. oo $616.8 MaH
C NepBOHaYaAbHO 3anAaHUpoBaHHbIX $350 MAH. TaknMM 06pa3oM, OBLLMI AOAT KOMMAHUKU U3Me-
HUTCA HECYLLLECTBEHHO, HO YAYULLUTCS CTPYKTYpa AOATA U YAAMHUTCS AOpaLms.

Bkpatue

MuHUH PO npusHan HecocToABLUMMCS 0TOOP 6aHKOB AAS pas3MeLLEeHUst Ha Aeno3uTax
BHOAXETHBIX CPEACTB. AN pasMeLleHUs B 6aHKax Ha Cpok A0 19 okTabpsa npepraranocb
50 MApA py6. MUHKMManbHas cTaBka bbina ycTaHoBAEHa B pa3mepe 4.7% ropoBbIX.

MHBeCTMUMM B OCHOBHOM Kanutan B Poccun B mapte 2011 r. cokpatmamcb Ha 0.3% no
cpaBHeHMo ¢ MapToM 2010 r. nocae cHuxeHus Ha 0.4% B dpeBpane, 1 NnapeHuns Ha 4.7%
B AHBape, coobwua Poccrar.

MocTynAeHWs AOXOAOB B KOHCOAMAMPOBAHHLIN BtoaxeT PO, aaMuHUcTpupyeMbix OHC B
AHBape-mapte 2011 r. coctaBuAM 2.17 TpAH pyb., uto Ha 22% 6GoAbLUE, YEM B NEPBOM
kBaptane 2010 r.

S&P NoBbLICUAO AOArOCPOYHbLIN PeENTUHT BaHka PeHeccaHc Kanutan ao B ¢ B-. MporHos
penTUHra - «CTabUAbHbIN».

HoBoauneukuit metannypruyeckuii kKombuHat B 1 kB. 2011 r. yBeAMUMA MPOM3BOACTBO Ha
3.6% r./r., A0 2.9 MAH TOHH. 10 CpaBHEHUIO C NPEABIAYLLMM KBapTaAnOM NPOU3BOACTBO
CTaAM CHU3UAOCH Ha 2.8% B CBA3M C NPOBEAEHWEM NAAHOBbIX PEMOHTHbIX paboT.

TpybHas MeTannyprideckas komnaHuAa B 1 kB. 2011 r. yBeAanuuna oTrpy3ky Tpyb Ha
15.4% r./r., A0 1.08 MAH TOHH. Mpu aToM 06bEM NOCTABOK TPYO BOALLLOIO AMaMeTpa Bbl-
poc Ha 42.6%, A0 213 TbIC. TOHH.

Uuctaa npubbiab rpynnbl koMnaHun «Aetckuii mup» no US GAAP B 2010 r. coctaBuAa
33 MAH pyb. ($1 MAH) N0 cpaBHEHUIO C YOLITKOM B 3.2 MAPA pyb. B 2009 r. Bbipyyka KOM-
naHuKn yBeaMunnaacb Ha 8%, A0 20 MApA pyb. cooBLLUMA reHAMpeKTop KoMnaHuu T. Kpa-
BYEHKO.

Anbda-6aHK MOXET npeaocTaBUTb PXA kpeanT Ha cymmy A0 10 MApA py6. Cpok AercTBus
AoroBopa - A0 7 AeT. [poueHTHas cTaBka No HEMY He NPEBbLICUT CTaBKWU pedUHaHCUPOBa-
Hus LB P® +3% ropoBbix. Kpome TOro, CTOPOHbI 0AOBPUAM AOTOBOP O pPasMeLLeHUM Ha
Aenosutax 6aHka cBOOOAHBIX CpeAcTB PXA Ha cyMMy, SKBUBAAEHTHYO 12 MAPA py6.

[pynna komnaHuin AMKCU cooblumAa O HaMepPEHUN NPUBAEUL KPeAUT Ha 4.5 Mapa pyb. y
rpynnbl UniCredit anst dMHAHCMPOBaHWSA CAEAKM MO MOKYNKe ceTn «Buktopusi». Caenka by-
AET GUMHAHCUPOBATLCS KaK 3a CYeT BbIAEAEHHOTO Ha 3TW LIeAU KPeaWTa, Tak U 3a cuer
CPEeACTB aKUMOHEPOB.

TatpoHABaHK (KasaHb) ycTaHOBWA cTaBky 1-ro KynoHa 6upxeBbix obAnraumii cepun 60-02
ob6bemom 2 MApA pyb. B pasmepe 8.75% roaoBsbix.

MepBbiit 06bepnHEHHbIM 6aHK (MepBobaHK) yCTaHOBWUA CTaBKy 3-r0 KyrnoHa OMpPXeBbIX
obanraumnn cepumn b0-01 B pasmepe 8.1% ropoBbIX.

EneHa BacuneBa-Kopatok, evasileva@akbars.ru
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eXXeAHEBHbIW 0630p AOATOBOro pbiHKa mr

AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprIZ
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.

04.04.2011 MEPP, 2 3 Odepra 14.06.2011 AAeMeHT AU3UHT, 2 0.7 Odepra
06.04.2011 KBAPT-$puHaHc, 1 0.3 Odepra 15.06.2011 PXA, 16 15 Odepra
07.04.2011 Baxk 3enur, BO-1 5 Odepra 15.06.2011 Kopn. CtpormoHTax, 1 1.2 MoraweHune
14.04.2011 ALUBK-UHBecT, 3 1.5 MoraweHue 16.06.2011 BTB-Au3unHr ®uHatc, 3 5 Odepra
15.04.2011 ®apmnpenapar, 1 0.02 Odepta 16.06.2011 BTB-Au3unHr ®uHaHc, 4 5 Odepra
15.04.2011 AmypmeTana, 3 3 MoraweHue 16.06.2011 Poccenbxo3baHk, 7 5 Odepra
19.04.2011 M-UHAYCTPUSA, 2 1.5 OdepTa 16.06.2011 XaHTbl-MaHcuickui 6aHk, 2 3 OdepTa
21.04.2011 EBPP, 2 5 MNoraweHne 16.06.2011 I'Aobyc-AM3UHI-OUHaHC, 6 0.5 MoraweHune
21.04.2011 Cssasb-baHk, 1 2 MNoraweHne 16.06.2011 Kocmoc - ®uHanc, 1 2 MoraweHnne
21.04.2011 3aBoA ApceHan , 2 0.3 MNoraweHne 17.06.2011 BaHk PeHeccaHc KanuTtaa, 3 4 Odepra
22.04.2011 MwuHnanta-®uHaHce, 1 0.5 OdepTa 17.06.2011 CeabMoit KOHTUHEHT, BO-1 5.8 MNoraweHne
22.04.2011 06bea. KOHAUTEPLI-DUH., 2 3 Odepta 20.06.2011 Meuen, 2 5 Odepra
22.04.2011 FA3KOH, 1 30 MNoraweHne 20.06.2011 Pycckoe mope, 1 2 Odepra
22.04.2011 MuHnanta-®OuHaHe, 1 0.5 Morawexue 20.06.2011 Tpoika UHBecT, 2 0.5 Morawexue
23.04.2011 HoBonaactyHoBcKoe, 1 0.02 Odepta 21.06.2011 leHepupytowasn komn., 1 2 MoraweHue
25.04.2011 [asnpom HedTb, 4 10 OdepTa 21.06.2011 I'pynna ATPOKOM, 1 1.5 MoraweHne
25.04.2011 Mot BaHk, 5 5 OdepTa 21.06.2011 Moannaacr, 1 1 MoraweHne
25.04.2011 Moccenbnpom OuHaHc, 2 1.5 OdepTa 22.06.2011 HOMOC-BAHK, 9 5 Odepra
25.04.2011 Mpom Tex AusuHr, 1 0.1 Morawexue 22.06.2011 ®uHaHcbusHeclpynn, 2 3 Morawexue
26.04.2011 MpomTpaktop-drHaHe, 3 5 OdepTa 22.06.2011 LLUAHC KAMUTAA, 1 1 MoraweHune
26.04.2011 TeH3op-OuHaHc, BO-1 0.3 OdepTa 22.06.2011 OHuTama, 1 1.5 MoraweHne
26.04.2011 BEAATUHBECTBAHK, 1 1 MNoraweHue 24.06.2011  TB3, bO-1 2 Odepra
26.04.2011 FNOB3KC-ONHAHC, 1 4 MNoraweHne 28.06.2011 lasnpom, 11 5 Odepra
26.04.2011 H.toproBble cuctemsl, 1 1 MNoraweHne 28.06.2011 DAxectep, 1 14.3 MNoraweHune
27.04.2011 BHeLwaKoHOMbaHK, 2 2 MNoraweHne 28.06.2011 3onoto Cennrapapa, 1 0.3 MNoraweHue
28.04.2011 ytns, 3 8 Odepra 28.06.2011 KPEAWUT EBPOMNA BAHK, 2 4 MoraweHnne
29.04.2011 Kacnuiickas QHeprua @, 1 1 Odepta 29.06.2011 MNepBobaHk, 1 1.5 MNoraweHue
29.04.2011 MepBobaHk, 5O-1 1.5 Odepta 29.06.2011 YK MuapoOrK, 1 5 MNoraweHue
29.04.2011 Pasrynan-®OuHaHc, 5 2 OdepTa 04.07.2011 Pycb-baHk, 4 3 Odepra
02.05.2011 BaHk Coto3, 3 2 MNoraweHne 04.07.2011 BapeHueB ®uHaHc, 1 0.8 MNoraweHue
03.05.2011 BaHk HOK (3A0), 2 2 MNoraweHne 06.07.2011 BaHk NeTpokommepu, 4 3 MNoraweHue
05.05.2011 MKB, 5 2 Odepra 06.07.2011 PXA, 8 20 MoraweHue
06.05.2011 BUHBAHK, 2 1 Odepra 07.07.2011 KaycTuk, 2 0.9 MoraweHue
09.05.2011 Crpow-KoHTpacrt, 1 2 MoraweHue 07.07.2011 Hosble UHBecTUumMK, 1 0.4 MoraweHve
16.05.2011 Pocb6aHk, 10 (A5) 5 OdepTa 07.07.2011 NCK CTPOMMHAYCTPUS, 1 1 MNoraweHue
16.05.2011 PocbaHk, 8 (A3) 5 Odepta 07.07.2011 TpaHcKpeantbaHk, 3 5 MoraweHne
17.05.2011 MTr rpynn, 3 1.8 MNoraweHne 08.07.2011 HOMOC-AuauHr, 1 3 MNoraweHue
17.05.2011 Mocobaras, 1 2.5 MNoraweHue 08.07.2011 OMAAbSIHC - DUHaHC, 1 2 Morawexue
18.05.2011 WHNPOM, 3 1.3 MNoraweHne 11.07.2011  TrKk-1,2 5 Odepra
18.05.2011 Paiin AusnHr ®uHaHe, 1 0.2 MoraweHne 12.07.2011 X-MaHcuiick CtpoiPecypce, 2 2 MNoraweHue
19.05.2011 MTC, 4 15 Odepra 14.07.2011 BTB-Au3uHr ®uHaHc, 2 10 Odepra
20.05.2011 AsaHrapa AKB, 3 1.5 Odepta 14.07.2011 BbimneaKom-MHBecT, 3 10 Odepra
20.05.2011 BenoH-OuHaHc, 2 2 Odepta 14.07.2011 NCP-UHBecT, 2 3 MoraweHne
20.05.2011 PXA, 9 15 Odepta 19.07.2011 HwxHe-\eHckoe-UHBecT, 3 1 Odepra
20.05.2011 HaunoHanbHbIM KanuTana, 2 3 MoraweHue 21.07.2011 AanbcBasb, BO-5 1.5 Odepra
20.05.2011 JHeproCrpon-OuHaHe, 1 1.5 Morawexue 21.07.2011 PMK Mapk MNaa3za, 1 0.5 Odepra
24.05.2011 AtomcTponakcnopt-®, 1 1.5 MNorawexue 21.07.2011 KOMOC reynn, 1 2 MorawueHue
24.05.2011 CBOBOOAHbIN COKOA, 3 1.2 Morawexue 21.07.2011 YPAACUB, 2 5 MoraweHue
25.05.2011 OAO DOMO, 1 2 Odepra 21.07.2011 PBK-®uHaHc, 01 1.8 MoraweHne
25.05.2011 HC-dpuHaHc, 1 2 Morawexue 22.07.2011 Kb Keap, 3 1.5 MoraweHue
26.05.2011 ABTOBAS, 4 5 Odepta 22.07.2011 NIKcTpon, 2 25 MoraweHue
26.05.2011 Tanuno-MpuHuenc, 1 0.5 Odepta 23.07.2011 PUTpynn, 2 1.5 MoraweHue
26.05.2011 TexHocunaa-UHBecT, 1 2 Morawexue 25.07.2011 TpaHcOuH-M, 3 1.5 Odepra
27.05.2011 Kopn. xene306eToH, 1 1 Morawexue 26.07.2011 HuxHe-N\eHckoe-UHBecT, 3 1 Odepra
30.05.2011 UTEPA ®UHAHC, 1 5 Odepta 26.07.2011 Xuacoumnorteka-®uHaHc, 3 1.5 MoraweHue
31.05.2011 Ipynna Yepkunsoso, 1 2 MNoraweHne 27.07.2011 PXA, 19 10 Odepra
01.06.2011 TatpoHabaHk, 4 1.5 MNoraweHne 28.07.2011 KB MUA (0OAO), 5 2 Odepra
02.06.2011 BaHk Cnyprt, 2 1 Odepra 28.07.2011 MBEPP, 3 3 Odepra
02.06.2011 Pasrynan-OuHaHc, 4 3 Odepra 29.07.2011 WHTypucr, BAO, 2 2 Odepra
03.06.2011 MeTanncepBuc-ouHaHC, 1 1.5 Odepta 29.07.2011 BaHk Mocksbl, 1 10 MorawweHue
03.06.2011 haBHas popora, 1 0.3 MoraweHue 01.08.2011 MpomtpakTop-®uHaHc, 3 5 Odepra
07.06.2011 BTE 24, 3 6 Odepta 01.08.2011 BaHk CTpoiikpeauT, 1 1 MorawweHue
09.06.2011 WxABTO, 2 2 MoraweHue 01.08.2011 CeBepHasn kasHa, 2 1.5 MorawweHue
10.06.2011 UHkom-Naaa, 3 2 Morawexue 02.08.2011 Mapra-®uHaHc, 3 2 MoraweHue
13.06.2011 NKC 5 OUHAHC, 4 8 Odepra 04.08.2011  AOKO-BaHk(3A0), 5 2.5 Odepra
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AK BAPC BaHk (KasaHb)

Aiiaap MyxamerssiHoB
AnpekTtop

AenapTamMeHTa MHBECTULIMOHHOIO BusHeca

T. +7 (843) 519-38-32
mai@akbars.ru

3ayapa Barusos
Toprosble onepauuu

T. +7 (843) 519-38-32
vagizov@akbars.ru

MHBECTMLMOHHAA KOMMNAaHUSA
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

YNPABAEHWE TOPTOBbIX OMEPALIMHA

MaBeA AeMeHKoB
HauaAnbHUK yrnipaBAeHUs
706. 115; pdemenkov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLMH

MaBen CopkuH
HauaAbHUK OTAEAS
Do6. 178; psorkin@akbf.ru

AENAPTAMEHT ONEPALIUI
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokon

YnpaBAsoLLmin AMpeKTop/
PykoBoaAWTEAL AENApTaMeHTa
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPTOBbIX OMEPALIUIA

AnekcaHAp BepelukuH
HauanbHUK OTAEAE
706. 209; avereshkin@akbf.ru

Unbs Ynuaes
Tpeniaep
706. 159; ichichaev@akbf.ru

AEMAPTAMEHT NO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Cepbix
HauanbHUK penapTameHTa
706. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NMPOAAX U YNPABAEHWA
UEHHbIMW BYMATAMU

Hartanba KoHapaTtbeBa
HauyanbHUK oTAEAa
706. 166; nkondrateva@akbf.ru

AHAAMTUYECKMIM OTAEA

EaeHa BacunaeBa-Kop3stok
AOArOBbIE UHCTPYMEHTbI,
MaKpO3KOHOMUKa

7006. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTtacus ApecroBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

AAbdUA XakumoBa
Bpokepckoe obcayxuBaHve
T. +7 (843) 519-39-58
esel@akbars.ru

Aamvwup Badun
ToproBble onepauun

T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95
dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
Makcum bapbIlUHUKOB

HauanbHUK oTAEAE
706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

CrenaH boraaHos
Tpeinaep
706. 206; shogdanov@akbf.ru

I'puropuit Kpusowuen
Tpeiaep
206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

OTAEA BPOKEPCKOI'O OBECAY)XMBAHUA

flHa TpodumoBa
HauanbHUK oTAEAA
706. 134; ytrofimova@akbf.ru

MoAnHa Aasnu

BaHku, meTanayprus,
XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb
706. 155; plazich@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

OTAEA CTPYKTYPHbIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK oTAEAG
206. 189; vshabalov@akbf.ru

EneHa NanteBa
Cneupnanmct
A006. 134; elapteva@akbf.ru

AnekcaHap CuaopoB
HedTtb 1 ras
206. 192; asidorov@akbf.ru
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