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CKOPO

MuHPUH B cpepy NMpoBeAET ABa aykuuMoHa Mo pasmeuenuto ODP3 25079 u 26205 Ha
30 mApa pyb. B ToM uncae 4-neTHUx OD3 25079 Ha cymmy 10 mMapa pyb. u 10-AeTHMX
0d3 26205 Ha cymmy 20 mMApA py6. AoxoaHocTb O3 26205 Ha 3aKPbITUE PbIHKA B MSATHWLY
coctaBuAa 8.06% ropoBbix. AOXOAHOCTb 4-AeTHUX OD3 25079 MOXEeT cocTaBWTX NPUMEPHO
7.25% ropoBbIx No aHanorun ¢ 0O3 25075.

I'pynna Koke B MtOHE NAaHMPYeT pa3MecTutb eBpoboHAbl Ha $300-350 MAH (MHTEpdaKC).

CErogHs

Ipaduk MNpeumn. B I'peunn npoponxaetcs 3acepaHmsa muccun ELB, MBO u EK. Mo nHdopmaumm
WSJ, BracTu TepmMaHunu, KoTopble paHee TpeboBaAn PECTPYKTYPU3aLMIO YacTHOro Aora Mpeuuu,
roToBbl OTCPOUYMUTL 3TO TpeboBaHUe, UTo ByaeT CcnocobCTBOBATL BbiA@UYe AOMOAHUTEABHON GUHaH-
COBOW nomoLuy Mpeunmn AeTom. EBponenckre MUHUCTPbLI GUHAHCOB 06CyAaT NpobaeMbl [peunn Ha
cBoeM 3acepaHuun 20 WIoHS. PelleHne 0 MOMOLLM MOXET ObiTb MPUHATO HA caMMUTE eBpONen-
CKUX AMAEPOB 24 utoHs. MoAOXUTEABHOE pelleHne 06 yBeAMYeHue NoMoLy FpeLmmn NoMOXeT e
AOKa3aTb BO3MOXHOCTU O0OCAYXMBaTb CBOM 0083aTEAbCTBA AO BblAAUM OYEPEAHOrO TpaHLua
cpeacTB MB® 29 uioHs, UTo ABAAIETCS HEOOXOAMMOE YCAOBUEM AASI EPEUUCAEHUST AeHer GOHAA.

CratucTMka. Ha BHelWHeM pbIHKE CErOAHA 0XMAAETCS MHAEKC LEH Ha HEABMXMMOCTU B KPYMHEWN-
wmx ropoaos CLLA (S&P Case/Shiller).

PeitHrM. Moody's nocTaBUMAO Ha NePeCcMOTP C BO3MOXHOCTBIO NMOHUXKEHUA PENTUHIU ANOHUKU MO
0653aTeAbCTBAM B HALMOHAAbHOM M WMHOCTPAHHOW BaAlOTE M3-3@ HEOMPEAEAEHHbIX NEPCMNEKTUB
9KOHOMMYECKOTO POCTa U HEAOCTaTKa MOAUTUYECKUX MEP CAEAAOT MO CHUXEHUIO AedurumTa 610A-
xeTa. Moody yka3biBaeT Takxe Ha 6oaee cepbesHble, YEM 0XMAAAOChb, SIKOHOMUYECKHUE U GUHAH-
COBblE NOCAEACTBUS MAPTOBCKUX CTUXMIHBLIX OEACTBMIA. B UacTHOCTH, AGHHbIE CEFOAHSI MOATBEPAM-
AW, YTO NPOMMPOU3BOACTBO CTarHMPOBaAO B anpene (pocT coctaBuA Bcero 1%) nocae CHUXEHUs
Ha 15.5% 3a mecsu B mapTe.

AreHtcTBO Fitch noHW3nMAO pernTuHr Kunpa Ha Tpu cTynenu ¢ AA- A0 A-, NpU 3TOM NPOrHO3 PEWTUH-
ra —«HeraTMBHbIM» B CBSI3U C KPM3UCOM B peunn 1 CBSI3aHHbIX C 3TUM PUCKOB AASI TOCOUHAHCOB U
dUHaHCcoBOW cucteMbl Kunpa.

BYEPA

BaHK Poccun coxpaHUA KPEAUTHBIE CTaBKU U NOBBLICUA CTaBKy MO Aeno3uTam

CoBeT anpektopoB LB PO B NOHeAEAbHUK MPUHAA pelleHWe oCTaBUTb 6€3 M3MEHEHWA YPOBEHb
CTaBKU pedrHAHCUPOBAHUS U NPOLEHTHbIX CTABOK MO OnepauusMm npeAoCTaBAEHUSI AMKBUAHOCTH,
HO NoBbICUA ¢ 31 Masi MPOLEHTHbIE CTABKU NO AEMO3UTHbIM onepaumam Ha 0.25 n.n. aoo 3.5% no
AENno3uTam CPpoKoM Ha 1, 7 AHeln 1 po BocTpeboBaHKA. Mbl noAraraem, YTo NOBbILLEHWE AEMO3UT-
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UST 2 0.48 0.00 -0.12 -0.29
UST 10 3.07 0.00 -0.21 -0.22
UST 30 4.24 0.00 -0.15 0.03 2804
Russia 28 5.69 0.03 -0.13 -0.72
Russia 30 4.50 -0.03 -0.15 -1.03
Brazil 34 5.47 0.04  -0.15 -0.47 1
China 16 3.27 0.00 0.00 0.39
India 36 8.66 0.00 0.28 0.33 i
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Bavkailime pasMeLlieHms

31.05.2011 AkpoH, 4 3.75 MApA pyb
31.05.2011 AkpoH, 5 3.75 mMApA pyb
01.06.2011 Kokc, 2 5 MApA py6
01.06.2011 0$3-25079 10 mApA py6
01.06.2011 003-26205 20 MApA py6
06.06.2011 TpaHcOuH-M,14 1 MApA py6
06.06.2011 TpaHcOuH-M, 12 1 MApA py6
06.06.2011 TpaHcOuH-M, 13 1 MApA py6
07.06.2011 Meuen BO-17 5 MApA py6
07.06.2011 Meuen BO-18 5 MApA py6
07.06.2011 EBpasXonauHr ®uHaHc, 07 15 mApa py6
07.06.2011 3CA BO-1 5 MApA py6
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KopnopaTusHblit u cy6deaepanbHblii CErMeHTbl

Bid 1 peHb [JoxopHocTb, %
Mocksa-58 100.11 0.00 5.33
FA3IMPOM A8 100.82 -0.03 5.00
Ork-5 6015 101.30 -0.09 6.30
PXA-7 102.20 -0.15 6.02
PXA-10 120.80 -0.20 6.74
Mocksa-62 117.70 -0.05 6.73
Masnpom A1l 119.25 0.10 6.89
MockBa-56 98.31 0.01 7.71
MockBa-49 98.31 0.10 7.70

FocyaapcTBeHHbIW CErMeHT

Bid 1 peHb [loxoaHocTb, %
0O®3 25060 99.84 0.00 6.84
0®3 25061 100.02 0.00 4.90
0®d3 46002 102.62 0.00 5.92
O3 46017 96.53 -0.07 7.50
0®d3 46021 88.36 -0.50 4.90
0O®d3 46018 94.00 0.00 7.98
0®d3 46020 88.50 0.00 8.14

Moka3aTesin OCHOBHbIX
MUpOBbIX (hOHAOBbIX MHAEKCOB

% n3MeHeHus

3HaveHune
NHpexc

3aKp. 1 neHb 1M 3 M.
MMBB 1 644.99 0.42 -5.56 -6.82
PTC 1 865.74 0.40 -7.95 -6.30
Dow Jones 12 441.58 0.00 -2.88 3.11
S&P 500 1331.10 0.00 -2.38 1.73
NASDAQ 2 796.86 0.00 -2.67 1.78

AHanuTuueckuii otaen, ten. (495) 644-29-95 www.akbf.ru
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HbIX CTaBOK MPUBEAET K YBEAUYEHUIO MWHUMAaAbHOW CTaBKW MO MeXOBaHKOBCKUM KpeauTamMm Ha
COOTBeTCTBy}OLLI.eVI BEAUYNHDI.

PellieH1e COXpaHUTb CTABKU MO NPEAOCTABAEHWUIO AMKBUAHOCTM 0BYCAOBAEHO 3aMEAAEHUEM TeM-
MOB POCTa AEHEXHOI MacChl, YTO CO CBOEW CTOPOHbI ByaeT cnocob6CTBOBaTL C AAaroM 3aMeAAEHUIO
MHOAAUMK. LieHTpanbHbI 6aHK OTMETUA, UTO AMHAMMWKE OCHOBHbIX MaKPO3KOHOMUUYECKUX MHANKA-
TOPOB B anpeAe CBUAETEAbCTBYET O COXPaAHEHWM 3HAUMMbIX PUCKOB AAAl YCTOMUMBOCTU POCTa IKO-
HOMWKK. LB Bbipa3ua HECnokomcTBO O TOM, YTO TEMM FOAOBOrO MPUPOCTa MNPOMMPOU3BOACTBA
BHOBb CHU3UACSH, @ TOAOBbLIE TEMIMbI POCTA MHBECTULIMIA OCTAOTCA KpaiiHe HU3KUMMU.

Ha atom ¢oHe baHk Poccun cumtaert, uto AOCTUIHYT YPOBEHb CTaBOK Kak «obecneynBatolmin Ha
6AMXaNLLME MECALbI MPUEMAEMBIN BanaHC MEXAY PUCKAMU COXPaHEHUA UHOAALIMOHHOIO AaBAE-
HWUA Y 3aMEANEHMSA SKOHOMMUUYECKOTO pocTan.

MocAeaHWM 3asiBAEHWEM, Ha Haw B3rAAp, LIB AaA MOHATb, UTO MO MeHblUen Mepe A0 CeHTabps
NOBbILLIEHWSA CTaBOK He ByaeT. PaHee Mbl NMoAaraAu, UTo BO3MOXHO MOBbILIEHWE CTaBOK B MIOHE Ha
0.25 n.n. no Bcem onepauunam LB, Ho Tenepb BEPOATHOCTb U3MEHEHWA CTABOK BAM3KA K HYAO.

MeXxay TeM, PUCKU HEKOTOPOTO YCKOPEHWA UHPAALMKU COXPaHSIOTCA B KPAaTKOCPOYHOW NEPCNEKTH-
Be. Bo nepBbIx, kak oTMeTHA B raaBa LB P® Cepreit UrHatbeB, OTMeHa 3anperta 3KcrnopTa 3epHa
npvBeAEeT K POCTY LeH Ha 3epHOBble, a MO Lenoyke U Ha maco. C. UrHaTbeB cuMTaeT 3TO €AWH-
CTBEHHOM Yrpo30oi MHOASILMK, HO KaK CTano M3BECTHO Buepa, ¢ 30 masi A0 0coboro pacrnopsixe-
HWA NPUOCTAHOBAEH BBO3 Ha TeppuToputo P® 1 060poT Ha Tepputopmn PO Cbipbix 0BOLLEN, NPo-
M3BEAEHHbIX B FfepMaHuu 1 UcnaHuu. B 6anxaiiilee BpemMs 3anpeT 6biTb pacluMpeH Ha BCe CTpa-
Hbl EC. Takue ckauyku MHOAALMKM, OAHAKO, BBMAY CBOEr0 HEMOHETAPHOIO Xapaktepa He TpebytoT
M3MEHEHWA AEHEXHOW NOAUTUKKM LIB.

UTorn pa3smelleHns Ha NepBMYHOM pbiHKe. CTaBka NepBoro KynoHa obauraumii AKpoHa 4-5 ce-
puit 6bina onpeaeneHa Ha ypoBHe 7.95% ropoBblx. Takum 06pa3oM AOXOAHOCTb K 3-AeTHel odep-
Te Ha ypoBHe 8.11% ropoBbIX, YTO COBMAAO C HUXHEN rpaHuLLe OPUEHTUPA OPraHn3aTopoB. Yaau-
HOoe pasmMeLLeHME CTaA0 BO3MOXHO BAaroaapsa BbICOKOMY crnpocy Ha 14 MApA py6. No cpaBHEHUIO
C NpeArOXeHreM Ha 7.5 Mapa pyb.

KoKc yctaHOBMA cTaBKy kKynoHa 6oHaoB BEO-02 o6bemom 5 MApA pyb. Ha ypoBHe 8.7% roa0BbIX
(YTM 8.89%), UTO TakXe COBNAAO C HUXHEW rpaHULEN OpPUEHTUPa.

Bkpatue

e BTB naaHMpyeT B TeUEHME ABYX-TPEX AET BEPHYTLCA K AOKPU3MCHOMY YPOBHIO NPOCPOYEH-
HOM 3aA0NMKEHHOCTU (MeHee 2% KPeAMTHOro NnopTdenst), coo6LmMA rAaBa 6aHka A. KOCTUH.
Ao NPL B kpeanTHOM noptdene HaHka no utoram 2010 r. coctaBuna 8.6%.

o XKO® 6aHK CEKbOPUTU3UPYET PO3HUUYHBbIE KPEAUTBI Ha 35 MApA pyb. ®CDOP paspelumnna
npraHAackol Eurasia Structured Finance No. 2 Limited npuobpectn aktuebl XK® 6aHka
Ha cymmy 35 MApA pyb., coobuimna ®AC B noHepeAbHUK. DAC cornacoBbiBana CAEAKY, Tak
Kak ee cymMa coctaBafeT 23.5% oT akTuBoOB 6aHKa Ha KoHel, 1 KB.

e KBC yBeAnuraa ponto B AGCOAOT 6aHke A0 99%, BbikynuB Y IFC 4% akuuii 3a $66.8 MAH.

e PocceAbxo3baHK onpepeAMA cTaBkM 7-10 KynoHoOB obAuraumii 7-i cepun B pasmepe
6.85% ropoBbix. Kpome Toro 6aHk 06bABUA HOBYHO 0dEpTy Ha AOCPOUHbIN Bblkyn 6OHAOB
No HOMMHAAY MO OKOHYaHWIO 10-ro KyMOHHOIO NepMoAa.

e PeHeccaHc Kanutan onpepeArA ctaBky 7-8 kynoHoB obAuraumiti 3-i cepuv B pasmepe
9.25% ropoBbIX.

e PyclMppo onacaeTcsi HEAOCTAaTOYHOrO NPUTOKA BO 2 KB. B BOAOXPaHMAMLLG Boaxcko-
Kamckoro kackapa, obecneunBatoLlero noutn 50% BblpaboTku Pyclnapo. NMputok B nepu-
OA NMOAOBOAbSI OKa3aACs HUXE HOpPMbl Ha 13% 1 Ha 17% HuXe nporHo3oB MMAPOMETUEH-
Tpa.

e Cata I'pynn Hauyan cbop 3asnBoK Ha 60oHABI BO-01 o6bemom 1 MApA pyb. OpUeHTUP CTaBKU
1-r0 KynoHa 3-AeTHUX oOAMrauuii ObiA NPEABaApPUTEABHO YCTAHOBAEH B AManasoHe
12-12.7% ropOBbIX, UTO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTU K 1.5-AeTHel odepTe Ha ypoBHe
12.36-13.1%.

EneHa BacuneBa-Kop3atok, evasileva@akbars.ru
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POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 ocbeprl:
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.

02.05.2011 BaHk Coto3, 3 2 MNoraweHne 04.07.2011 BapeHueB ®uHaHc, 1 0.8 MNoraweHue
03.05.2011 BaHk HOK (3A0), 2 2 Morawexue 06.07.2011 BaHk NeTpokommepu, 4 3 Morawexue
05.05.2011 MKB, 5 2 Odepra 06.07.2011 PXA, 8 20 MNoraweHne
06.05.2011 BUHBAHK, 2 1 Odepta 07.07.2011 Kayctuk, 2 0.9 MoraweHue
09.05.2011 Crpow-KoHTpacrt, 1 2 MoraweHue 07.07.2011 Hosble MHBecTUUMK, 1 0.4 MoraweHue
16.05.2011 Poc6aHk, 10 (A5) 5 Odepra 07.07.2011 NCK CTPOMMHAYCTPUS, 1 1 MoraweHnune
16.05.2011 PocbaHk, 8 (A3) 5 Odepta 07.07.2011 TpaHcKpeanTbaHk, 3 5 MoraweHue
17.05.2011 MTr rpynn, 3 1.8 MoraweHue 08.07.2011 HOMOC-Au3auHr, 1 3 MoraweHue
17.05.2011 Mocobaras, 1 2.5 MNoraweHne 08.07.2011 OMAABAHC - DPUHaHC, 1 2 MoraweHnne
18.05.2011 WHNPOM, 3 1.3 MNoraweHne 11.07.2011  TrK-1,2 5 Odepra
18.05.2011 Paiin AM3UHT ®uHaHe, 1 0.2 MNoraweHne 12.07.2011 X-MaHcuitck CtpoiiPecypc, 2 2 MNoraweHne
19.05.2011 MTC, 4 15 Odepta 14.07.2011 BTB-Au3uHr ®uHaHc, 2 10 Odepra
20.05.2011 AsaHrapa AKB, 3 1.5 OdepTa 14.07.2011 BbimneaKom-UHBecT, 3 10 Odepra
20.05.2011 BenoH-OuHaHc, 2 2 OdepTa 14.07.2011 NCP-UHBecT, 2 3 MoraweHne
20.05.2011 PXA, 9 15 Odepta 19.07.2011 HuxHe-\eHckoe-UHBecT, 3 1 Odepra
20.05.2011 HaunoHanbHbIM KanuTana, 2 3 Morawexue 21.07.2011 Aanbcessb, 60-5 1.5 Odepra
20.05.2011 OHeproCrpon-OGuHaHe, 1 1.5 Morawexue 21.07.2011 PMK Mapk Maa3za, 1 0.5 Odepra
24.05.2011 AtomcTponakenopt-®, 1 1.5 MNoraweHne 21.07.2011 KOMOC reynn, 1 2 MoraweHune
24.05.2011 CB0O60AHBIN COKOA, 3 1.2 MNoraweHne 21.07.2011 YPAACUB, 2 5 MoraweHne
25.05.2011 OAO DOMO, 1 2 OdepTa 21.07.2011 PBK-®uHaHc, 01 1.8 MNoraweHnne
25.05.2011 HC-puHaHc, 1 2 Morawexue 22.07.2011 Kb Keap, 3 1.5 MoraweHue
26.05.2011 ABTOBAg, 4 5 Odepta 22.07.2011 N3Kctpoi, 2 2.5 MoraweHne
26.05.2011 Tanuno-MpuHuenc, 1 0.5 Odepta 23.07.2011 PUTpynn, 2 1.5 MNoraweHue
26.05.2011 TexHocuna-MHBecT, 1 2 MNoraweHne 25.07.2011 TpaHc®uH-M, 3 1.5 Odepra
27.05.2011 Kopn. xene306eToH, 1 1 MNoraweHne 26.07.2011 HuxHe-A\eHckoe-UHBecT, 3 1 Odepra
30.05.2011 UTEPA ®UHAHC, 1 5 Odepta 26.07.2011 Xuncoumnoteka-OuHaHc, 3 1.5 MNoraweHue
31.05.2011 I'pynna Yepkunsoso, 1 2 MNoraweHne 27.07.2011 PXA, 19 10 Odepra
01.06.2011 TatpoHabaHK, 4 1.5 MNoraweHne 28.07.2011 KB MUA (0OAO), 5 2 Odepra
02.06.2011 BaHk Cnypr, 2 1 OdepTa 28.07.2011 MBPP, 3 3 Odepra
02.06.2011 Pasrynan-OunaHc, 4 3 Odepta 29.07.2011 WHtypucr, BAO, 2 2 Odepra
03.06.2011 MeTtanrcepBuc-dpuHaHc, 1 1.5 OdepTa 29.07.2011 BaHk Mocksebl, 1 10 MNoraweHue
03.06.2011 haBHas popora, 1 0.3 Morawexue 01.08.2011 MpomTpakTop-duHaHe, 3 5 Odepra
07.06.2011 BTb 24, 3 6 Odepra 01.08.2011 BaHk CtpoikpeauT, 1 1 MoraweHue
09.06.2011 WxABTO, 2 2 MoraweHue 01.08.2011 CeBepHas kasHa, 2 1.5 MoraweHve
10.06.2011 WHkom-Napa, 3 2 MoraweHue 02.08.2011 Maprta-®uHaHc, 3 2 MoraweHve
13.06.2011 UKC 5 DUHAHC, 4 8 OdepTa 04.08.2011  NOKO-baHk(3A0), 5 2.5 Odepra
14.06.2011 INeMeHT AUBUHT, 2 0.7 Odepta 04.08.2011 3aBoA ApceHan , 3 0.3 MNoraweHue
15.06.2011 PXA, 16 15 Odepra 05.08.2011 Mwupartopr ®uHaHc, 1 2.5 Odepra
15.06.2011 Kopn. CtpoimoHTax, 1 1.2 MNoraweHne 05.08.2011 KpaiunHBectbaHk, 1 0.6 MNoraweHue
16.06.2011 BTB-Au3uHr ®uHaxc, 3 5 Odepra 09.08.2011 C3T, 6 3 Odepra
16.06.2011 BTB-Au3uHr ®uHaHc, 4 5 Odepra 11.08.2011 BTB-Au3uHr ®uHaHc, 9 5 Odepra
16.06.2011 Poccenbxo3baHk, 7 5 Odepra 11.08.2011 MO3K, 1 6 Odepra
16.06.2011 XaHTbl-MaHcUickui 6aHk, 2 3 Odepta 11.08.2011 Bectep-®uHaHc, 1 1.5 MoraweHne
16.06.2011 ['A06ycC-AM3NHI-OUHaHC, 6 0.5 MoraweHue 11.08.2011 EBponaaH, 1 2 MoraweHve
16.06.2011 Kocmoc - duHaHce, 1 2 MoraweHue 16.08.2011 PTK-AUBUHT, BO-1 1.5 Odepra
17.06.2011 BbaHk PeHeccaHc Kanutan, 3 4 Odepta 16.08.2011 M-MHAYCTPUA, 1 1 MoraweHue
17.06.2011 CepbMon KoHTUHEHT, BO-1 5.8 MNoraweHne 18.08.2011 CubupbTerekom, 8 2 Odepra
20.06.2011 Meuen, 2 5 Odepta 22.08.2011 Hatyp MpoaykT - UHBecT, 3 0.9 MNoraweHune
20.06.2011 Pycckoe mope, 1 2 Odepta 23.08.2011 AUXK KO, 2 1 MNoraweHune
20.06.2011 Tpowika NHBecT, 2 0.5 MoraweHne 25.08.2011 BenoH-®uHaHe, 2 2 Odepra
21.06.2011 leHepupytowas komn., 1 2 MNoraweHne 26.08.2011 MeaBeab-OrHaHc, BO-1 1 Odepra
21.06.2011 Ipynna ATPOKOM, 1 1.5 MoraweHue 30.08.2011 OM3, 5 1.5 MoraweHue
21.06.2011 Moannaacr, 1 1 MNoraweHne 30.08.2011 TTK-2, 1 3.1 MNorawexne
22.06.2011 HOMOC-BAHK, 9 5 Odepta 30.08.2011 LleHTpTEAekoMm, 5 3 MoraweHue
22.06.2011 ®uHaHcbusneclpynn, 2 3 MoraweHue 01.09.2011 AMET-¢uHaHc, 1 2 Odepra
22.06.2011 LUAHC KAMUTAA, 1 1 MNoraweHne 01.09.2011 MPCK tOra, 2 6 Odepra
22.06.2011 tOHuTama, 1 1.5 MNorawexue 05.09.2011 TK ®uHaHc, 2 1 Morawexue
24.06.2011  TB3, BO-1 2 Odepra 06.09.2011 Mul-®Ounanc, 2 3 MoraweHne
28.06.2011 Fasnpom, 11 5 OdepTa 06.09.2011 MO3CK, 1 6 MNoraweHune
28.06.2011 DAxectep, 1 14.3 MoraweHue 06.09.2011 IOHUMUAK OuHaHe, 1 2 MorawweHue
28.06.2011 3onoto Cennrpapa, 1 0.3 MoraweHue 07.09.2011 EBPP, 3 7.5 MorawweHue
28.06.2011 KPEAUT EBPOMMA BAHK, 2 4 MoraweHue 07.09.2011 Mock. 06A. ua, 2 3 MorawweHue
29.06.2011 MNepBobaHk, 1 1.5 MoraweHue 08.09.2011 Cb baHk, 3 1.5 Odepra
29.06.2011 YK TwapoOrK, 1 5 MNoraweHne 12.09.2011 PXA, 13 15 Odepra
04.07.2011 Pycb-baHk, 4 3 Odepta 13.09.2011 MocaHepro, 1 5 MorawweHue
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AK BAPC ®UHAHC

AK BAPC BaHk (KasaHb)

Aiiaap MyxamerssiHoB
AnpekTtop

AenapTamMeHTa MHBECTULIMOHHOIO BusHeca

T. +7 (843) 519-38-32
mai@akbars.ru

3ayapa Barusos
Toprosble onepauuu

T. +7 (843) 519-38-32
vagizov@akbars.ru

MHBECTMLMOHHAA KOMMNAaHUSA
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

YMNPABAEHWE TOPTOBbIX OMEPALIMH

MNaBeA AeMeHKoB
HauaAnbHUK yrnipaBAeHUs
706. 115; pdemenkov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLMIA

MaBen CopkuH
HauaAbHUK OTAEAS
Do6. 178; psorkin@akbf.ru

AEMAPTAMEHT ONEPALIUI
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokon

YnpaBAsoLLmin AMpeKTop/
PykoBoaAWTEAL AENApTaMeHTa
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPTOBbIX OMEPALIIA

AnekcaHAp BepelukuH
HauanbHUK OTAEAE
706. 209; avereshkin@akbf.ru

Unbs Ynuaes
Tpeniaep
706. 159; ichichaev@akbf.ru

AEMAPTAMEHT NO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Cepbix
HauanbHUK penapTameHTa
706. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NMPOAAX U YNPABAEHWA
UEHHBbIMW BYMATAMU

Hartanba KoHapaTtbeBa
HauyanbHUK oTAEAa
706. 166; nkondrateva@akbf.ru

AHAAMTUYECKMIM OTAEA

EaeHa BacunaeBa-Kop3siok
AOArOBbIE UHCTPYMEHTbI,
MaKpO3KOHOMUKa

7006. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTtacus ApecroBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

AAbdUA XakumoBa
Bpokepckoe obcayxuBaHve
T. +7 (843) 519-39-58
esel@akbars.ru

Aamvwup Badun
ToproBble onepauun

T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95
dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
Makcum bapbIlUHUKOB

HauanbHUK oTAEAE
706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

CrenaH boraaHos
Tpeinaep
706. 206; shogdanov@akbf.ru

I'puropuit Kpusowuen
Tpeiaep
206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

OTAEA BPOKEPCKOI'O OBECAY)XMBAHUA

flHa TpodrmoBa
HauanbHUK oTAEAA
706. 134; ytrofimova@akbf.ru

MoAnHa Aasnu

BaHku, meTanayprus,
XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb
706. 155; plazich@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

OTAEA CTPYKTYPHbIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK oTAEAG
206. 189; vshabalov@akbf.ru

EneHa NanteBa
Cneupnanmct
A006. 134; elapteva@akbf.ru

AnekcaHap CuaopoB
HedTtb 1 ras
206. 192; asidorov@akbf.ru
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