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CKOPO

BHyTpeHHMUi1 pblHOK: PasmelleHne OO3 n Meuena
B cpepy MUHOUH nNPeArOXMT WHBecTopam 4-AeTHUe U 6-AeTHMe OD3 obwym obbemMom
40 MApA pyb.

Meuen 3aBTpa 3aKpPOeT KHWIy 3anaBOK Ha obauraumm cepurt 17 u 18 obwmm obbemom
10 MApA py6. OpueHTUp cTaBkM 1-ro KynoHa obAuraumii ycTaHOBAEH B pasmepe 8.75-9% roao-
BblX, UTO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTU Ha ypoBHe 8.94-9.2% roposbix. Mo 10-AeTHUM 0bAUraLUsaIM
npeaycMoTpeHa odepTa uepes 5 AeT.

BHeLWHUI pbIHOK: 3acepaHnsa U ayKUMOHbI. Ha BHeELWIHeM pbiHKE BHUMaHWE MHBECTOPOB Ha TeKy-
e Hepene byaeT HanpaBAeHO Ha 3acepaHus ELB v BaHka AHMAMKM Mo cTaBkaM B YeTBepr, a
TaKXe Ha napameTpbl PecTpyKTypusauuu AoAra Ipeumu, ecav oHa OyAeT NpeANOXeHa YacTHbIM
KpeauTopam.

KasHnauenctso CLUA npoBeaeT 3 aykumoHa no pasmelleHuto 3-AeTHUX, 10-AeTHMX U 30-AeTHMX
UST o6wwmm obbemom $66 MAPA.

BYEPA

Payrolls He onpaBaaAn oXuAaHUA. Uncno paboumnx mect B akoHomuke CLUA He onpaBaano onTu-
MUCTUYHBbIE OXMA@HUA U yBeAnunaocb B Mae 2011 ropa Ha 54 TbIC., YTO CTAAO MUHWMAABHbBIM
nosblleHemM 3a 8 mecaues. MNpu 3ToM nNo nporHo3am B Bloomberg 0XMAaAOCb NOBbILLEHWE Ha
165 Thic. paboumx mect. bespabotuua B CLUA B Mae yBeanunaach Ao 9.1% ¢ 9% mecsauem pa-
Hee.

Ha atom ¢oHe ymepeHHO NO3UTUBHAA CTaTUCTMKa MO CEKTOPY YCAYr (MHAekc ISM  non-
manufacturing B mae BblpoCc A0 54.6 M., @ 0XMAAAOCb NOBbIWEHWE A0 54 NYHKTOB) OCTaAacb
NpakTMYecKue He3aMeUYeHHOM PbIHKOM. MTOABOASI UTOTW HEAEAM OTMETUM, YTO CTATUCTUKa NO PbIH-
Ky TPYA@ CUTHAAM3UPYeT O CTarHauMu, YTO BMECTE C HEFaTUBHbIMUW AGHHBIMUW MO PbIHKY HEABUXU-
MOCTH, KOTOpbI€ BbILIAM Ha MPOLUAOM HeAeAe, MOXET MPUBECTU K CHUXEHWUIO MPOrHO30B pocTa
BB CLLUA. Ha atom ¢oHe 6anaHc ®PC ckopee Bcero 6yaeT NOAAEPXMBATLCA Ha TEKYLLLEM YPOBHE
No MeHbLUEN MepPe A0 KOHLA roAa, T.€. HECKOAbKO AOAbLLE, YEM Mbl MOAGraAv paHee.

W onsatb npo Mpeumto... HoBblit nakeT nomowm AdMHaM MOXET OokaldaTbCa OOAbLLE, YEM OXMAA-
AOCb, U OH ByAeT 06yCAOBAEH, B TOM YMCAE, MPEAOCTABAEHUEM YACTHLIMU KPEAMTOPAMK Paccpouy-
KW MO rPeYecknM AoAram Ha obuuyto cymmy B 30 MApA €Bpo, no MHPopmaumu The Wall Street
Journal. U3paHne oTMeuvaeT, uTo KpeauTopam ByAET MPEeAAOXEHO 0BMeEHATb UX BAM3KME NO CPo-
kam noraleHus obanraumm Ha 6oaree pAAMHHBIE Bymaru — O CPOKOM MOoralleHUs, Kak NnpeAroa-
raetcs, B 3.5-7 aer.

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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1 neHb 1 Hea. 1roa 54
UST 2 0.42 -0.03 -0.16 -0.39
UST 10 2.99 -0.04 -0.23 -0.38
UST 30 4.22 -0.02 -0.10 -0.05 2804
Russia 28 5.58 0.00 -0.16 -0.75
Russia 30 4.37 -0.03 -0.20 -1.13
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China 16 3.27 0.00 0.00 0.38
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Bavkailime pasmeLleHms

06.06.2011 TpaHcOuH-M, 14 1 MApA py6
06.06.2011 TpaHcOuH-M, 12 1 MApA py6
06.06.2011 TpaHcOuH-M, 13 1 MApA py6
07.06.2011 EBpa3XonauHr GuHaHe, 07 15 mapa py6
07.06.2011 3CA BO-1 5 MApA pY6
07.06.2011 3CA BO-2 5 MApA pY6
08.06.2011 Camapckas 06A., 35007 12.2 mapa py6
09.06.2011 Meuen BO-17 5 MApA py6
09.06.2011 Meuen BO-18 5 MApA py6
09.06.2011 MexnpaueuHas CBXA-2 2.48 mApA py6
09.06.2011 EBpasXoaauHr ®uHaHc, 05 5 MApA py6
09.06.2011 PMK-®uHaHc, 4 5 MApA py6
14.06.2011 HK AnbsiHc, 4 5 MApA py6
AdonrosBble nHaekcbi MMBB
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KopnopaTtusHbii u cy6deaepanbHbliii CErMeHTbI

Bid 1 peHb [JoxopHoCTb, %
FA3MPOM A8 100.85 -0.65 4.87
Ork-5 6015 101.50 -1.01 6.09
PXA-7 102.51 -18.39 5.78
PXA-10 120.75 2.75 6.68
Mocksa-62 118.00 -1.30 6.63
lasnpom A1l 119.06 119.06 6.85
Mocksa-56 99.00 0.01 7.54
Mocksa-49 98.99 0.00 7.55

FocyaapcTBeHHbIW CErMeHT

Bid 1 peHb [loxoaHocTb, %
0O®3 25060 99.84 0.00 6.84
0®3 25061 100.02 0.00 4.90
0®d3 46002 102.62 0.00 6.13
O3 46017 96.58 0.03 7.48
0®d3 46021 88.80 0.00 4.90
0O®d3 46018 93.50 0.00 8.06
0®d3 46020 88.00 0.00 8.20

Moka3aTesin OCHOBHbIX
MUpOBbIX (hOHAOBbIX MHAEKCOB

% n3MeHeHus

3HaveHune
NHpexc

3aKp. 1 neHb 1M 3 M.
MMBB 1 633.02 -1.53 -2.85 -8.29
PTC 1 858.08 -1.33 -4.04 -8.24
Dow Jones 12 151.26 -0.79 -3.86 -0.52
S&P 500 1 300.16 -0.97 -2.99 -1.64
NASDAQ 2732.78 -1.46 -3.35 -1.19

AHanuTuueckuii otaen, ten. (495) 644-29-95 www.akbf.ru
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Bonpoc 0 pecTpyKTypm3aLmn OAHAKO ELLE HE PELLEH, OH AOAXKEH ObiTb peLleH A0 20 UIOHA - TorAa
NPOMAET BCTpeya MUHUCTPOB dUHAHCOB cTpaH EC.

BHYTPEHHUWI PbIHOK

EBpasXoAanHr GUHaHC B NATHULY ONPeAeAMA CTaBKy NEPBOro KyrnoHa obAuraumii 5-i cepuu Ha
5 MApA pyb. U 7-i cepumn Ha 15 MApA pyb. B pasmepe 8.4% ropoBbIX, UTO COOTBETCTBYET AOXOAHO-
¢ 8.58% Kk 5-neTHeW odepTe. HanoMHWM, UYTO M3HAYAAbHO OPWUEHTUMP MO KyNMOHY COCTABASA
8.5-8.75%, HO No3xe OblA MOHWXEH AMUTEHTOM AO 8.4-8.5% ropoBbix. 10 MHGOPMALMK OpraHu-
3aTopoB, 06K 06beM crnpoca no obauraumam 5-i u 7-i cepuit coctaBua 33.4 MApA py6. Heypo-
BAETBOPEHHbIN CNPOC MOXET NOAAEPXATb Pas3MellleHne Meuena ¢ aHaAOrMUYHbIM NapamMeTpam.

BkpaTtue

CeBepcTanb OTkasanachk oT nokynku 80% B Pacnaackoii, coobLUmMA MHTEPGAKE CO CCbIAKOW
Ha UCTOUYHMKKU B GUHAHCOBBIX Kpyrax. AreHTCTBO Takxe COO0OLLMAO, uTo B CeBepcTanm KoM-
MeHTUPOBaTb COOOLLEHME OTKA3aAUCh.

CraBka 1-ro kynoHa obauraumin 3CA 1-1 v 2-i cepuii 6bina onpeaeseHa Ha ypoBHe 8.75%
ropoBbIX. OpUEHTUP CTaBKM KynoHa HaxOAMACA B AnanasoHe 8.5-9% ropoBbiX, YTO COOT-
BETCTBYET AOXOAHOCTU K 5-AeTHEN odepTe Ha ypoBHe 8.68-9.2% ropoBsbix.

BTE B siHBape-mMae noayuna 18.9 mapa pyb6. UnMcCTOM MPUBLIAM, COOBLLMA MPE3UAEHT -
npeacepaTentb npaBAeHWs 6aHka AHaper KOCTUH Ha roA0BOM COBpaHWM aKLMOHEpOoB B
NATHALLY.

MpomcBAsbbaHKk B 1 KB. YBEAMUMA 4UCTylO npubbiAb no  MCHO noutn B
14 pa3 - po 651 MAH pyb. O6bEM KOPNOPATUBHOIO KPEAUTHOTO MOPTHEAR COKPATUACA B
nepBom kBapTtane Ha 0.9% u coctaBuA 286.8 MAPA PYOAEN, KPEAUTbI MAAOMY U CPeAHEMY
6u3Hecy BbIPOCAU Ha 5% — A0 28 MApA pyb. MopTdenb PO3HUUHBIX KPEAWTOB COKPATUACSH
Ha 3% - A0 31.6 mApA pyb. Aoast NPL B noptdene yBeanumaack ¢ 9.2% Ha koHel, 2010 r.
A0 9.4% Ha 1 anpeaa 2011 r.

Yucras npubbinb TpaHcHed™ no MCOO B 2010 ropy cHu3MAacb Ha 1%, Ao
119.2 mapA py6. CornacHo OTYeTY KOMMaHWK, Bbipyyka yBeAUuMAach Ha 27.5% v coctaBu-
Aa 447.5 mapa py6. OnepaumnoHHble pacxoabl Beipocaa B 1.5 pasa — oo 280 MapA pyb.

NeH3Hepro o6bABUAO ayKLUMOHbI Ha NPUBAEUYEHWE ABYX KPEAUTHBIX AMHUI Ha 06LLYyt0 CyM-
My 2 MAPA py6. B T.U. KDEAUTHYIO AUHMIO HA 1 MAPA py6. CPOKOM Ha 5 AET U KPEAUTHYIO
AMHUIO 06beMOM 1 MApA py6. CpokoM Ha 3 roaa.

Aukeu Tpynn noanucana poroBop no nokynke 100% ToproBor cetu «Buktopusi». Cymma
CAENKM cocTaBMT 25.6 MApA py6. ¢ yueToM poAra «Buktopumn». CpoK UCNOAHEHWA 06s3a-
TeAbCTB N0 caenke — 30 UIoHS.

EneHa BacuneBa-Kopatok, evasileva@akbars.ru
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AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 ocbeprl:
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.

02.05.2011 BaHk Coto3, 3 2 MNoraweHne 04.07.2011 BapeHueB ®uHaHc, 1 0.8 MNoraweHue
03.05.2011 BaHk HOK (3A0), 2 2 Morawexue 06.07.2011 BaHk NeTpokommepu, 4 3 Morawexue
05.05.2011 MKB, 5 2 Odepra 06.07.2011 PXA, 8 20 MNoraweHne
06.05.2011 BUHBAHK, 2 1 Odepta 07.07.2011 Kayctuk, 2 0.9 MoraweHue
09.05.2011 Crpow-KoHTpacrt, 1 2 MoraweHue 07.07.2011 Hosble MHBecTUUMK, 1 0.4 MoraweHue
16.05.2011 Poc6aHk, 10 (A5) 5 Odepra 07.07.2011 NCK CTPOMMHAYCTPUS, 1 1 MoraweHnune
16.05.2011 PocbaHk, 8 (A3) 5 Odepta 07.07.2011 TpaHcKpeanTbaHk, 3 5 MoraweHue
17.05.2011 MTr rpynn, 3 1.8 MoraweHue 08.07.2011 HOMOC-Au3auHr, 1 3 MoraweHue
17.05.2011 Mocobaras, 1 2.5 MNoraweHne 08.07.2011 OMAABAHC - DPUHaHC, 1 2 MoraweHnne
18.05.2011 WHNPOM, 3 1.3 MNoraweHne 11.07.2011  TrK-1,2 5 Odepra
18.05.2011 Paiin AM3UHT ®uHaHe, 1 0.2 MNoraweHne 12.07.2011 X-MaHcuitck CtpoiiPecypc, 2 2 MNoraweHne
19.05.2011 MTC, 4 15 Odepta 14.07.2011 BTB-Au3uHr ®uHaHc, 2 10 Odepra
20.05.2011 AsaHrapa AKB, 3 1.5 OdepTa 14.07.2011 BbimneaKom-UHBecT, 3 10 Odepra
20.05.2011 BenoH-OuHaHc, 2 2 OdepTa 14.07.2011 NCP-UHBecT, 2 3 MoraweHne
20.05.2011 PXA, 9 15 Odepta 19.07.2011 HuxHe-\eHckoe-UHBecT, 3 1 Odepra
20.05.2011 HaunoHanbHbIM KanuTana, 2 3 Morawexue 21.07.2011 Aanbcessb, 60-5 1.5 Odepra
20.05.2011 OHeproCrpon-OGuHaHe, 1 1.5 Morawexue 21.07.2011 PMK Mapk Maa3za, 1 0.5 Odepra
24.05.2011 AtomcTponakenopt-®, 1 1.5 MNoraweHne 21.07.2011 KOMOC reynn, 1 2 MoraweHune
24.05.2011 CB0O60AHBIN COKOA, 3 1.2 MNoraweHne 21.07.2011 YPAACUB, 2 5 MoraweHne
25.05.2011 OAO DOMO, 1 2 OdepTa 21.07.2011 PBK-®uHaHc, 01 1.8 MNoraweHnne
25.05.2011 HC-puHaHc, 1 2 Morawexue 22.07.2011 Kb Keap, 3 1.5 MoraweHue
26.05.2011 ABTOBAg, 4 5 Odepta 22.07.2011 N3Kctpoi, 2 2.5 MoraweHne
26.05.2011 Tanuno-MpuHuenc, 1 0.5 Odepta 23.07.2011 PUTpynn, 2 1.5 MNoraweHue
26.05.2011 TexHocuna-MHBecT, 1 2 MNoraweHne 25.07.2011 TpaHc®uH-M, 3 1.5 Odepra
27.05.2011 Kopn. xene306eToH, 1 1 MNoraweHne 26.07.2011 HuxHe-A\eHckoe-UHBecT, 3 1 Odepra
30.05.2011 UTEPA ®UHAHC, 1 5 Odepta 26.07.2011 Xuncoumnoteka-OuHaHc, 3 1.5 MNoraweHue
31.05.2011 Ipynna Yepkusoso, 1 2 MNoraweHne 27.07.2011 PXA, 19 10 Odepra
01.06.2011 TatpoHabaHK, 4 1.5 MNoraweHne 28.07.2011 KB MUA (0OAO), 5 2 Odepra
02.06.2011 BaHk Cnypr, 2 1 OdepTa 28.07.2011 MBPP, 3 3 Odepra
02.06.2011 Pasrynan-OunaHc, 4 3 Odepta 29.07.2011 WHtypucr, BAO, 2 2 Odepra
03.06.2011 MeTtanrcepBuc-dpuHaHc, 1 1.5 OdepTa 29.07.2011 BaHk Mocksebl, 1 10 MNoraweHue
03.06.2011 haBHas popora, 1 0.3 Morawexue 01.08.2011 MpomTpakTop-duHaHe, 3 5 Odepra
07.06.2011 BTb 24, 3 6 Odepra 01.08.2011 BaHk CtpoikpeauT, 1 1 MoraweHue
09.06.2011 WxABTO, 2 2 MoraweHue 01.08.2011 CeBepHas kasHa, 2 1.5 MoraweHve
10.06.2011 WHkom-Napa, 3 2 MoraweHue 02.08.2011 Maprta-®uHaHc, 3 2 MoraweHve
13.06.2011 UKC 5 DUHAHC, 4 8 OdepTa 04.08.2011  NOKO-baHk(3A0), 5 2.5 Odepra
14.06.2011 INeMeHT AUBUHT, 2 0.7 Odepta 04.08.2011 3aBoA ApceHan , 3 0.3 MNoraweHue
15.06.2011 PXA, 16 15 Odepra 05.08.2011 Mwupartopr ®uHaHc, 1 2.5 Odepra
15.06.2011 Kopn. CtpoimoHTax, 1 1.2 MNoraweHne 05.08.2011 KpaiunHBectbaHk, 1 0.6 MNoraweHue
16.06.2011 BTB-Au3uHr ®uHaxc, 3 5 Odepra 09.08.2011 C3T, 6 3 Odepra
16.06.2011 BTB-Au3uHr ®uHaHc, 4 5 Odepra 11.08.2011 BTB-Au3uHr ®uHaHc, 9 5 Odepra
16.06.2011 Poccenbxo3baHk, 7 5 Odepra 11.08.2011 MO3K, 1 6 Odepra
16.06.2011 XaHTbl-MaHcUickui 6aHk, 2 3 Odepta 11.08.2011 Bectep-®uHaHc, 1 1.5 MoraweHne
16.06.2011 ['A06ycC-AM3NHI-OUHaHC, 6 0.5 MoraweHue 11.08.2011 EBponaaH, 1 2 MoraweHve
16.06.2011 Kocmoc - duHaHce, 1 2 MoraweHue 16.08.2011 PTK-AUBUHT, BO-1 1.5 Odepra
17.06.2011 BbaHk PeHeccaHc Kanutan, 3 4 Odepta 16.08.2011 M-MHAYCTPUA, 1 1 MoraweHue
17.06.2011 CepbMon KoHTUHEHT, BO-1 5.8 MNoraweHne 18.08.2011 CubupbTerekom, 8 2 Odepra
20.06.2011 Meuen, 2 5 Odepta 22.08.2011 Hatyp MpoaykT - UHBecT, 3 0.9 MNoraweHune
20.06.2011 Pycckoe mope, 1 2 Odepta 23.08.2011 AUXK KO, 2 1 MNoraweHune
20.06.2011 Tpowika NHBecT, 2 0.5 MoraweHne 25.08.2011 BenoH-®uHaHe, 2 2 Odepra
21.06.2011 leHepupytowas komn., 1 2 MNoraweHne 26.08.2011 MeaBeab-OrHaHc, BO-1 1 Odepra
21.06.2011 Ipynna ATPOKOM, 1 1.5 MoraweHue 30.08.2011 OM3, 5 1.5 MoraweHue
21.06.2011 Moannaacr, 1 1 MNoraweHne 30.08.2011 TTK-2, 1 3.1 MNorawexne
22.06.2011 HOMOC-BAHK, 9 5 Odepta 30.08.2011 LleHTpTEAekoMm, 5 3 MoraweHue
22.06.2011 ®uHaHcbusneclpynn, 2 3 MoraweHue 01.09.2011 AMET-¢uHaHc, 1 2 Odepra
22.06.2011 LUAHC KAMUTAA, 1 1 MNoraweHne 01.09.2011 MPCK tOra, 2 6 Odepra
22.06.2011 tOHuTama, 1 1.5 MNorawexue 05.09.2011 TK ®uHaHc, 2 1 Morawexue
24.06.2011  TB3, BO-1 2 Odepra 06.09.2011 Mul-®Ounanc, 2 3 MoraweHne
28.06.2011 Fasnpom, 11 5 OdepTa 06.09.2011 MO3CK, 1 6 MNoraweHune
28.06.2011 DAxectep, 1 14.3 MoraweHue 06.09.2011 IOHUMUAK OuHaHe, 1 2 MorawweHue
28.06.2011 3onoto Cennrpapa, 1 0.3 MoraweHue 07.09.2011 EBPP, 3 7.5 MorawweHue
28.06.2011 KPEAUT EBPOMMA BAHK, 2 4 MoraweHue 07.09.2011 Mock. 06A. ua, 2 3 MorawweHue
29.06.2011 MNepBobaHk, 1 1.5 MoraweHue 08.09.2011 Cb baHk, 3 1.5 Odepra
29.06.2011 YK TwapoOrK, 1 5 MNoraweHne 12.09.2011 PXA, 13 15 Odepra
04.07.2011 Pycb-baHk, 4 3 Odepta 13.09.2011 MocaHepro, 1 5 MorawweHue
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AK BAPC BaHk (KasaHb)

Aiiaap MyxamerssiHoB
AnpekTtop

AenapTamMeHTa MHBECTULIMOHHOIO BusHeca

T. +7 (843) 519-38-32
mai@akbars.ru

3ayapa Barusos
Toprosble onepauuu

T. +7 (843) 519-38-32
vagizov@akbars.ru

MHBECTMLMOHHAA KOMMNAaHUSA
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

YMNPABAEHWE TOPTOBbIX OMEPALIMH

MNaBeA AeMeHKoB
HauaAnbHUK yrnipaBAeHUs
706. 115; pdemenkov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLMIA

MaBen CopkuH
HauaAbHUK OTAEAS
Do6. 178; psorkin@akbf.ru

AEMAPTAMEHT ONEPALIUI
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokon

YnpaBAsoLLmin AMpeKTop/
PykoBoaAWTEAL AENApTaMeHTa
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPTOBbIX OMEPALIIA

AnekcaHAp BepelukuH
HauanbHUK OTAEAE
706. 209; avereshkin@akbf.ru

Unbs Ynuaes
Tpeniaep
706. 159; ichichaev@akbf.ru

AEMAPTAMEHT NO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Cepbix
HauanbHUK penapTameHTa
706. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NMPOAAX U YNPABAEHWA
UEHHBbIMW BYMATAMU

Hartanba KoHapaTtbeBa
HauyanbHUK oTAEAa
706. 166; nkondrateva@akbf.ru

AHAAMTUYECKMIM OTAEA

EaeHa BacunaeBa-Kop3siok
AOArOBbIE UHCTPYMEHTbI,
MaKpO3KOHOMUKa

7006. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTtacus ApecroBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

AAbdUA XakumoBa
Bpokepckoe obcayxuBaHve
T. +7 (843) 519-39-58
esel@akbars.ru

Aamvwup Badun
ToproBble onepauun

T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95
dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
Makcum bapbIlUHUKOB

HauanbHUK oTAEAE
706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

CrenaH boraaHos
Tpeinaep
706. 206; shogdanov@akbf.ru

I'puropuit Kpusowuen
Tpeiaep
206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

OTAEA BPOKEPCKOI'O OBECAY)XMBAHUA

flHa TpodrmoBa
HauanbHUK oTAEAA
706. 134; ytrofimova@akbf.ru

MoAnHa Aasnu

BaHku, meTanayprus,
XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb
706. 155; plazich@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

OTAEA CTPYKTYPHbIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK oTAEAG
206. 189; vshabalov@akbf.ru

EneHa NanteBa
Cneupnanmct
A006. 134; elapteva@akbf.ru

AnekcaHap CuaopoB
HedTtb 1 ras
206. 192; asidorov@akbf.ru
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