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CKOPO

Ha Tekywien Hepene, No npeABapuUTEABHOMY Trpaduky ayKUMOHOB, MAAHMPYETCA pa3MelleHue
TOABKO AAMHHBIX BbinyckoB O®P3 (6-AeTHUX M 10-AeTHUX) B 0bliem obbeme 30 Mapa py6. Ycnex
NMOCAEAHUX ayKLUMOHOB BPSIA AU YAGCTCA MOBTOPUTL, TaK KaK HaYMHAETCA NepuoA HAaAOrOBbIX NAaTe-
X€eH, a AMKBUAHOCTb HAHKOB He SIBAAETCH M3ObITOUHOMN.

3aBTpa, 15 MIOHA, NPOMAET ynAaTa NEHCUOHHbIX M CTPaxoBblX B3HOCOB. CyMMapHble OCTaTKM Ha
KopcueTtax U peno3utax 6aHkoB cocTaBAftoT 881.5 MApA pyb., uTo Ha 61 MAPA PyD. HUXE NATHKU-
Ubl ¥ Ha 181 mApA pyb. HUXE, YeM MecALLEM paHee. Ha 3TOM GpOHE HE UCKAKOUEHO, UTO CTAaBKM Ha
AEHEXHOM PbIHKE NoApacTyT B 6AnXalLLee BpeMs U NPeBbICAT 4% K KOHLY TEKyLLEN HeAEAN.

CErogHs

Ha BHelwHeM pblHKE CeroaHs BbIXOAWMT cTatMcTMka no PPl M po3HuuHbIM npopaxam B CLUA 3a
MaMn.

BYEPA

BHeLHWI pbIHOK

AreHTCcTBO S&P NOHU3KUAO pelTUHr Fpeunn cpasy Ha TpU CTyneHu - ¢ "B" ao "CCC", npu atom npo-
rHO3 ocTaeTcs "HeraTMBHbIM". PelleHne 06bsACHSAETCS TeM, UTO, MO MHEHMWIO areHTCTBa, BEeposT-
HOCTb OAHOTO UAM HECKOAbKUX AEPOATOB B peumm AOCTaTOYHO BbiCOKa. 10 OueHKam areHTcTBa,
[peuna AOAKHa BbINAQTUTL NO AoAraM 95 MApA €BpO A0 KOHUa 2013 r. 1 ewwe 58 MApA €BPO A0
KOHUa 2014 r., UTo B YCAOBUAX OTCYTCTBUS AOCTYNa K AOATOBbIM pPbiHKaM byaeT npobaeMaTuyuHo.

Baactu 'peunn B oTBETE 3aAABUAM, UTO aHaAUMTUMKKM Standard & Poor's coBepLleHHO NPOUrHOPUPO-
BaAM T€ YCUAUSA, KOTOPbIE NMPABUTEALCTBO NPEANPUHUMAET B NOCAEAHEE BPEMSA AN CTabUAU3aLMK
9KOHOMMYECKOW cuTyaumu. CornacoBaHWe AOMOAHWUTEABHOrO NakeT ¢uHaHcoBOW nomowm oT EC,
ELLE 1 MB® anst Fpeummn oXrMAaEeTcsl B Hauane CAEAYHOLLEN HEAEAM.

CbepbaHK yaauHO pa3mecTUA 10-AeTHUe eBpoobauraumin. CoepbaHk pasmectun 10-AeTHUE eB-
poboHAbI Ha cymmy $1 MAPA € AOXOAHOCTBIO 5.717%. 3amnpes npaBaeHUsA baHka Beana 3aaTkuc
coobLmaa, Yto 06bemM KHUMM 3asiBoK coctaBuA $2.3 mMapa (MHTepdakc). MepBoHaYaAbHO OpUEH-
TUP COCTaBASIA MO AOXOAHOCTH K cBonam 270 6.1., 3aTemM OH 6bIA CyXeH A0 265 6.M. U, HaKoHeL,
A0 260 6.n. B uerom B 2011 r. CHepbHaHK NAGHUPYET 3aHATb HA BHELIHUX PbiHKax $2-4 MAPA.

C 60AbLUMM MEPecnpocoM MPOLUAO pa3MeLLeHe Bbinycka 5-AeTHUX eBOOOHAOB YKPauHbl. Ykpau-
Ha (B+/B2/B) pasmectuna 5-neTHWE cyBepeHHble eBpoboHAbI Ha $1.25 MAPA C AOXOAHOCTbIO
6.25% roposbix. Mo MHOGopmaumm MHTepdakca CO CCbIAKOM Ha PYKOBOAWUTEAS! YNPaABAEHUA PbliH-
KOB AOArOBOro Kanutana BTb Kanutana AHapes ConoBbeBa, UTO NEPENOANNUCKa NO BbINyCKy Bbina
TPEXKPATHOM, U 3TO MO3BOAMAO YBEAUUWTL BbIMYCK C MEPBOHAYAABHO NAaHWpoBaBLlerocs $1 Mapa
20 $1.25 mapa.

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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KopnopatuBHbiii u cy6deaepanbHbiii cEerMeHTbl

Bid 1 peHb [JoxopHocTb, %
FA3IMPOM A8 100.85 0.00 4.87
Ork-5 6015 101.70 0.20 6.23
PXA-7 102.51 0.00 5.78
PXA-10 120.97 0.02 6.59
MockBa-62 117.90 -0.10 6.58
Masnpom A1l 119.40 0.11 6.74
Mocksa-56 99.40 0.24 7.47
Mocksa-49 98.99 0.00 7.55

FocyaapcTBeHHbI CerMeHT

Bid 1 peHb [loxoaHocTb, %
0O®3 25060 99.84 0.00 6.84
0O®3 25061 100.02 0.00 4.90
0®d3 46002 102.62 0.00 6.28
0O®d3 46017 96.50 -0.22 7.50
0®d3 46021 88.90 0.08 4.90
0®d3 46018 93.50 -0.01 8.06
0®d3 46020 88.00 -1.00 8.20

Moka3aTesin OCHOBHbIX
MUpOBbIX (hOHAOBbIX MHAEKCOB

% n3MeHeHus

3HaveHune
NHpexc

3aKp. 1 neHb 1M 3 M.
MMBB 1 683.96 -0.50 3.17 -1.24
PTC 1926.02 -0.77 3.20 0.53
Dow Jones 11 951.91 -1.42 -5.11  2.92
S&P 500 1270.98 -1.40 -4.99 1.12
NASDAQ 2 643.73 -1.53 -6.53 1.03

AHanuTuueckuii otaen, ten. (495) 644-29-95 www.akbf.ru
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Mo HaWKM oLeHKaM pa3mMelleHre NPOLWAO 6e3 NPEMUIt K PbIHOUYHOWM KPUBOK YKpauHbl. MepBoHa-
YaAbHbIM OPUEHTUP AOXOAHOCTM €BPOBOHAOB, OOBSIBAEHHbIV B YUETBEPT, COCTABASIA OKOAO 6.375%
ropOBbIX. \MA-MeHepxepamu BoicTynuan JP Morgan, Morgan Stanley n "BTB Kanutan". Mo wH-
dopmauun UHTepdakrca, rocbropxet YkpauHbl Ha 2011 r. npeanoAaraet npuMBAeUYEHWE CTPAHOM
3a cueT pasMelleHus obAMraumMii BHELUHEro rocyaapctBeHHoro 3armMa $4.5 MApa, a Takxke
$500 MAH - oT BcemupHoro 6aHka. B cepeanHe deBpans 3Toro ropa YkpanHa pasMecTvAa Bbl-
nyck 10-AeTHMX eBpoobAMraumii Ha $1.5 MAPA ¢ AOXOAHOCTbIO 7.95% roAOBbIX.

BHYTPEHHUI pbIHOK

HK AAbSIHC OnpeAeAnno CTaBKy KynoHa obauraumii 6-i cepun B pasmepe 8.85% ropoBbIx MO UTO-
ram book building, Mo 10-AeTHUM o0bAuraumam bbina obbsABAEHa 5-AeTHAR odepTa. PasmelleHue
Ha MMBB 3anaaHupoBaHO Ha 17 UOHA. HanOMHUM, YTO OPUEHTUP CTaBKW KynoHa NepBOHaYanb-
HO HaxoaWAcs B avanasoHe 9.5-10% ropoBbIx. bAaronpuaTHble yCAOBUSI Ha TEKYLMIA MOMEHT Ha
AOATOBOM PbIHKE NMOATBEPXAAET TAKXKE CPABHEHUE C NPEABLIAYLLUMM pasMeLLeHUEM SMUTEHTa - B
koHue siHBaps 2011 r. HK AAbsiHC pa3mecTuna bupxesble 06AUraumMm Co CPOKOM AO MoralleHus
3. co cTaBkoM 1-6 KynoHoB 9.25% ropoBbIX.

Bkpatue

o  (depepanbHbiit 6roaxeT PO B ssHBape-mae 2011 ropa UCNOAHEH € NPOPULMTOM B pasmepe
355.8 mapa pybaei, van 1.8% BBIM, coobwmn MuHoOUH PO. Mpoouumt Gropxeta B
mae 2011 r., N0 NpPeABapUTEAbHbIM AAHHbIM, cocTaBuA 192.7 mapa pyb. (4.6% BBI).
YBeAMueHMe NpoduuMTa NMPOU3OLIAO M3-3a CHUXKEHMS PAcXOAOB - pacxoabl 6BropxeTta B
Mae cokpaTtuanch Ha 30.8% - pno 665.4 MAPA pybaeit no cpaBHeHUIo ¢ 961.864 mapa pyb.
B anpene.

e [poduumnt Toproeoro HanaHca PO B anpene Bbipoc Ha 11.3% - oo $19.258 MApA NO AaH-
HbIM BaHka Poccun. O6bem akcnopTa B anpene YBEAMUUACA MO CPABHEHUIO C MApPTOM Ha
4.4% - po $46.1 mapa ¢ $44.1 MAPA, UMMOPTa HE UBMEHUACA U cocTaBuA $26.8 MApA.
FoA-k-roay MMnopt yBeAnumnacs Ha 39.9%, akcnopt- Ha 37.6%.

e Mera®oH npunobpeno 100% akumi uHTepHeT-npoBarpepa NetByNet. Cymma caenku co-
ctaBuAa $270 MAH.

e PycAA COOBLLMA, UTO CHMU3UA MapXy MO KPEAMTAM B PaMKaX COrAaLLEHUSI O PECTPYKTypU3a-
unn ¢ 4.5% po 4% ropoBbiX. CHUXEHWE MapPXKU MO MEXAYHAPOAHOMY AOATY NMPOU3OLLAO B
pesyAbTaTe CHUXEHMA COOTHOLUEHUSA YuUCTOro AoAra K EBITDA Huxe 4x no pesyAstatam
| kB. 2011 r. K ceHTAbpto Tekywero rona PycAa paccuuntbiBaeT peduHaHCUPOBaTb OKOAO
$11.3 MAPA AOATA. ITO MNO3BOAUT KOMMAHUW CHSATb KOBEHAHTbI 6AHKOB W BbINAGTUTb AUBU-
AeHABI yxe no utoram lll KB. (HblHEe AEWCTBYtOLLLEE OrpaHUyeHne 3anpeLLaeT BbiNnAaTbl AO
CHUXEeHUs KoadduumeHta Aonr/EBITDA po 3).

e EBPP naaHupyet 17 utoHA pa3mectutb obauraumio 9-i cepun Ha 1 Mapa py6.

e TatHedTb NPUBAEKAET 3-AeTHUI KAYOHbBIN KpeauT Ha $500 MAH. CTaBka Mo KpeauTy cocTa-
BuT LIBOR +220 6.n. (MHTEpdaKe).

e Bumm-Bunnb-AanH Mpoayktbl MutaHua notpatMao okono 21.779 Mapa pybaeir Ha Bbikyn
HaxoAfLLMXCS B 0bpaLleHUn BUpXeBbIX 0BAUTaLMIA LIECTU CEPUN.

e Fitch noATBEPAMAO PENTUHTM KpacHOAAGPCKOrO Kpasi Ha YpoBHE
"MO3WUTUBHbBIN".

"BB", nporHos

EneHa BacuneBa-Kop3atok, evasileva@akbars.ru
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POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprIZ
Aata Bbinyck O6uem Binycka, AelicTBue Aata Bbinyck O6uem Buinycka, AeiicTBUE
MApA pyO6. MApA pyb.

01.06.2011 TatpoHabaHK, 4 1.5 Morawexue 28.07.2011 KB MUA (0OAO), 5 2 Odepra
02.06.2011 Baxk Cnyprt, 2 1 Odepra 28.07.2011 MBEPP, 3 3 Odepra
02.06.2011 Pasryaan-®OuHaHc, 4 3 Odepta 29.07.2011 WHTypucr, BAO, 2 2 Odepra
03.06.2011 MeTanncepBuc-ouHaHC, 1 1.5 Odepta 29.07.2011 BaHk Mocksbl, 1 10 MoraweHue
03.06.2011 haBHasi popora, 1 0.3 MoraweHue 01.08.2011 MpomtpakTop-®uHaHc, 3 5 Odepra
07.06.2011 BTE 24, 3 6 Odepta 01.08.2011 BaHk CtpoiikpeauT, 1 1 MoraweHue
09.06.2011 WxABTO, 2 2 MoraweHue 01.08.2011 CeBepHasn kasHa, 2 1.5 MoraweHue
10.06.2011 WHkom-Napa, 3 2 MoraweHue 02.08.2011 Maprta-®uHaHc, 3 2 MoraweHue
13.06.2011 NKC 5 ®UHAHC, 4 8 Odepra 04.08.2011  NOKO-baHk(3A0), 5 2.5 Odepra
14.06.2011 ANeMeHT AUBUHF, 2 0.7 Odepra 04.08.2011 3aBoA ApceHan , 3 0.3 MNoraweHue
15.06.2011 PXA, 16 15 OdepTa 05.08.2011 Mwupatopr ®uHaHc, 1 2.5 Odepra
15.06.2011 Kopn. CTpoiMoHTax, 1 1.2 MNoraweHne 05.08.2011 KpaiunHBectbaHk, 1 0.6 MNoraweHune
16.06.2011 BTB-AM3uUHT ®UHaHC, 3 5 Odepta 09.08.2011 C3T, 6 3 Odepra
16.06.2011 BTB-Av3uUHT ®UHaHC, 4 5 Odepta 11.08.2011 BTB-AM3uHT ®uHaHC, 9 5 Odepra
16.06.2011 Poccenbxo3baHk, 7 5 Odepta 11.08.2011 MO3K, 1 6 Odepra
16.06.2011 XaHTbl-MaHcuickuin 6aHk, 2 3 OdepTa 11.08.2011 Bectep-®uHaHc, 1 1.5 MoraweHne
16.06.2011 nobyc-Av3uHr-OUHaHC, 6 0.5 Morawexue 11.08.2011 EBponaaH, 1 2 MoraweHue
16.06.2011 Kocmoc - duHaHc, 1 2 Morawexue 16.08.2011 PTK-AU3UHT, BO-1 1.5 Odepra
17.06.2011 BaHk PeHeccaHc KanuTtan, 3 4 OdepTa 16.08.2011 M-MHAYCTPUSA, 1 1 MoraweHne
17.06.2011 CepbMol KoHTUHEHT, BO-1 5.8 MoraweHne 18.08.2011 Cubupbrenekom, 8 2 Odepra
20.06.2011 Meuen, 2 5 Odepta 22.08.2011 Hatyp MpoaykT - UHBecT, 3 0.9 MoraweHue
20.06.2011 Pycckoe mope, 1 2 Odepta 23.08.2011 AUXK KO, 2 1 MoraweHne
20.06.2011 Tpoika UHBecT, 2 0.5 MNoraweHne 25.08.2011 BenoH-OuHaHe, 2 2 Odepra
21.06.2011 leHepupytowasn komn., 1 2 MNoraweHne 26.08.2011 MeaBeab-®uHaHc, BO-1 1 Odepra
21.06.2011 Ipynna ATPOKOM, 1 1.5 MNoraweHne 30.08.2011 OM3, 5 1.5 MNoraweHue
21.06.2011 Moannaacr, 1 1 MNoraweHne 30.08.2011 TK-2, 1 3.1 MoraweHnne
22.06.2011 HOMOC-BAHK, 9 5 Odepta 30.08.2011 LleHTpTenekom, 5 3 MNoraweHue
22.06.2011 ®uHaHcbusHeclpynn, 2 3 MNoraweHne 01.09.2011 AMET-¢puHaHc, 1 2 Odepra
22.06.2011 LUAHC KAMWUTAA, 1 1 MoraweHue 01.09.2011 MPCK tOra, 2 6 Odepra
22.06.2011 OHuTawa, 1 1.5 MNoraweHne 05.09.2011 TK ®unanc, 2 1 MoraweHnne
24.06.2011 TB3, BO-1 2 OdepTa 06.09.2011 Mul-®OuHaHc, 2 3 MNoraweHue
28.06.2011 lasnpom, 11 5 Odepta 06.09.2011 MO3CK, 1 6 MoraweHne
28.06.2011 Dxectep, 1 14.3 MNoraweHne 06.09.2011 IOHUMUAK duHaHe, 1 2 MoraweHne
28.06.2011 3onoto Cennrpapa, 1 0.3 MNoraweHne 07.09.2011 EBPP, 3 7.5 MoraweHne
28.06.2011 KPEAWUT EBPOMA BAHK, 2 4 MNoraweHue 07.09.2011 Mock. 06a. ua, 2 3 MoraweHue
29.06.2011 MNepBobaHk, 1 1.5 MoraweHue 08.09.2011 CBb baHk, 3 1.5 Odepra
29.06.2011 YK TnapoOrK, 1 5 MNoraweHne 12.09.2011 PXA, 13 15 Odepra
04.07.2011 Pycb-baHk, 4 3 Odepta 13.09.2011 MocaHepro, 1 MNoraweHue
04.07.2011 BapeHues ®OuHaHc, 1 0.8 MoraweHne 14.09.2011 HK AabsiHe, 1 3 Morawexune
06.07.2011 BaHk NeTtpokommepu, 4 3 MoraweHue 15.09.2011 Cu6. ArpapHas pynna, 2 1 OdepTa
06.07.2011  PXA, 8 20 MoraweHne 15.09.2011  3ancubkombaHk, 1 1.5 MoraweHnune
07.07.2011 Kayctuk, 2 0.9 MNoraweHne 19.09.2011 CUBYP XoAamHr, 2 30 Odepra
07.07.2011 Hosble MHBecTnumm, 1 0.4 MNoraweHne 20.09.2011 N36 AusuHr, 3 0.5 Odepra
07.07.2011 NCK CTPOMMHAYCTPUS, 1 1 MNoraweHue 20.09.2011 BaHK Pycckuit ctaHaapT, 7 5 MoralweHne
07.07.2011 TpaHcKpeautbaHk, 3 5 MNoraweHne 20.09.2011 CatypH, 2 2 MNoraweHue
08.07.2011 HOMOC-AusuHr, 1 3 MNoraweHne 22.09.2011 Cesepcranb, 60-1 15 Odepra
08.07.2011 OMAAbSIHC - DUHaHC, 1 2 MNorawexue 22.09.2011 HOK, 2 0.4 MorateHue
11.07.2011  TrK-1,2 5 Odepra 23.09.2011  MeTtpoctpoit WUHeecT, 1 1.5 MoraweHne
12.07.2011 X-MaHcwiick CrpoiiPecypc, 2 2 Morawexue 26.09.2011 AKPOH, 2 3.5 OdepTa
14.07.2011 BTB-Au3uHr ®uHaHc, 2 10 Odepta 26.09.2011 Pyc. MexayHap. baHk, 3 1.1 OdepTa
14.07.2011 BbimneaKom-MHBecT, 3 10 Odepta 27.09.2011 rcc, 1 5 Odepra
14.07.2011  ACP-WUnBecT, 2 3 Morawetune 27.09.2011  Pasryasit-®OuHaHc, 2 2 MorawweHue
19.07.2011 HuxHe-N\eHckoe-UHBecT, 3 1 Odepta 29.09.2011 MyHuL. KK, 2 1 Odepra
21.07.2011  Aanbcsssb, 50-5 15 Odepra 29.09.2011  3HeA OTK-5, 1 5 Morawetue
21.07.2011  PMK Mapk lMrasa, 1 0.5 Odepra 04.10.2011  KOruHBecTpervoH, 1 0.9 Odepra
21.07.2011 KOMOC reynn, 1 Morawexue 05.10.2011 BTE 24, 1 6 MorateHue
21.07.2011  YPAACME, 2 5 MoraweHune 05.10.2011 KBAPT-duHaHC, 1 0.3 MNorawexne
21.07.2011 PBK-®uHaHc, 01 1.8 MNorawexue 06.10.2011 OCK EAC, 4 6 MoratueHue
22.07.2011 KB Keap, 3 1.5 MNoraweHne 07.10.2011 PoccenbxosbaHk, 4 10 Odepra
22.07.2011 N3Kctpoi, 2 2.5 MNoraweHne 10.10.2011 YpanceasbuHdopM, 8 2 Odepra
23.07.2011  PUWIpynn, 2 15 MoraweHune 10.10.2011  TasnpombaHk, 3 10 MoraweHue
25.07.2011  TpaHc®uH-M, 3 1.5 Odepra 11.10.2011  ®uH. koMnaHusa HY, 1 1 MoraleHue
26.07.2011 HwuxHe-AeHckoe-UHBecT, 3 1 Odepra 12.10.2011 XK® BaHk, 4 MoralueHune
26.07.2011 Xuncoumnoreka-OuHaHc, 3 1.5 MNoraweHne 13.10.2011 BaHk CaHkT-Metep6ypr, 5O-1 5 Odepra
27.07.2011  PXA, 19 10 Odepta 14.10.2011  WHBectTOpréaHk, 4 1.5 Odepra
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AK BAPC BaHk (KasaHb)

Aiiaap MyxamerssiHoB
AnpekTtop

AenapTamMeHTa MHBECTULIMOHHOIO BusHeca

T. +7 (843) 519-38-32
mai@akbars.ru

3ayapa Barusos
Toprosble onepauuu

T. +7 (843) 519-38-32
vagizov@akbars.ru

MHBECTMLMOHHAA KOMMNAaHUSA
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

YMNPABAEHWE TOPTOBbIX OMEPALIMH

MNaBeA AeMeHKoB
HauaAnbHUK yrnipaBAeHUs
706. 115; pdemenkov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLMIA

MaBen CopkuH
HauaAbHUK OTAEAS
Do6. 178; psorkin@akbf.ru

AEMAPTAMEHT ONEPALIUI
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokon

YnpaBAsoLLmin AMpeKTop/
PykoBoaAWTEAL AENApTaMeHTa
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPTOBbIX OMEPALIIA

AnekcaHAp BepelukuH
HauanbHUK OTAEAE
706. 209; avereshkin@akbf.ru

Unbs Ynuaes
Tpeniaep
706. 159; ichichaev@akbf.ru

AEMAPTAMEHT NO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Cepbix
HauanbHUK penapTameHTa
706. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NMPOAAX U YNPABAEHWA
UEHHBbIMW BYMATAMU

Hartanba KoHapaTtbeBa
HauyanbHUK oTAEAa
706. 166; nkondrateva@akbf.ru

AHAAMTUYECKMIM OTAEA

EaeHa BacunaeBa-Kop3siok
AOArOBbIE UHCTPYMEHTbI,
MaKpO3KOHOMUKa

7006. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTtacus ApecroBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

AAbdUA XakumoBa
Bpokepckoe obcayxuBaHve
T. +7 (843) 519-39-58
esel@akbars.ru

Aamvwup Badun
ToproBble onepauun

T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95
dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
Makcum bapbIlUHUKOB

HauanbHUK oTAEAE
706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

CrenaH boraaHos
Tpeinaep
706. 206; shogdanov@akbf.ru

I'puropuit Kpusowuen
Tpeiaep
206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

OTAEA BPOKEPCKOI'O OBECAY)XMBAHUA

flHa TpodrmoBa
HauanbHUK oTAEAA
706. 134; ytrofimova@akbf.ru

MoAnHa Aasnu

BaHku, meTanayprus,
XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb
706. 155; plazich@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

OTAEA CTPYKTYPHbIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK oTAEAG
206. 189; vshabalov@akbf.ru

EneHa NanteBa
Cneupnanmct
A006. 134; elapteva@akbf.ru

AnekcaHap CuaopoB
HedTtb 1 ras
206. 192; asidorov@akbf.ru
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