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CEroaHs

ELLB npoBOAUT 3acepaHne MO CTaBkaM, a Takke HayHeTcs caMMUT EC. Mo KOHceHcyc-nporHo3sy
0XMA3EeTCs, uTo cTtaBka byaeT noHuxeHa Ha 0.25 n.n., Ao 1%. Ckopee Bcero 6yayT NpeAroXeHbl
AOMOAHUTEABbHbIE MEPbI GUHAHCOBOM MOAAEPXKM BAHKOB AO KOHL@ ropa. Buepa Bloomberg co
CCbIAKOM Ha UCTOUYHMKM COOBLLMA, UTO AAA CTUMYAMPOBAHKUA MEXOAHKOBCKOro KpeautoBaHus ELLB
paccmaTpuBaeT CHWXeHWe TpeboBaHUI K 3an0ry, a Takxke Bblaadvy 60Aee AOATOCPOYHBIX KPEAWUTOB
(Mo MHOOPMaUMK areHTCTBa — A0 2-X AET).

Beuepom HauHeTcs cammut EC, Ha KOTOPOM AOAXHO ObiTb MPUHATO pelueHne 06 M3MEHEeHWUU
COTAQLLEHUIR MEXAY CTPaHaMK C LIeAbIO YKPENAEHUS 3KOHOMUUYECKON MHTerpaumMm u 61oAXeTHON
AMCUMMAUHBL. OXMAQETCA TakXe 3anyck HOBOTo MeXaHW3Ma aHTUKPWU3UCHOW GUMHAHCOBOM MOA-
AEPXKK cTpaH European Stability Mechanism.

B uenom, ato 6yAeT yXe NATbIA 3a NOCAEAHWE MOATOPA roAa CaMMUIT, OT KOTOPOM YXe BPSIA AU KTO-
TO OXXUAQET «OKOHYATEAbHOIO» peLlleHna AOATOBbIX npo6/\e|v| B 30H€E €BpPO0, HO XOTA 6bl ABUXEHWE B
npaBUAbHOM HanpaBA€HUU AOAXHO 6bITb CyLWeCTBEHHbIM U KOHKPETHbIM.

CaepOM 3a pelleHreM cammuTa S&P npumert pelueHre o ToM, BYAET AU CHWXATb PENTUHIU CTPaH
€BPO30HbI, KaK yxe OblIA0 3asiBAeHO. Buepa areHTCTBO TakXe MOCTaBWAO Ha NEPEecMOTP C BO3-
MOXHOCTbIO MOHWXEHWUA PEMTUHIM BEAYLLUMX €BpOnenckux 6aHkoB, TakMx kak Societe Generale,
Deutsche Bank, BNP Paribas, Commerzbank, Credit Agricole, Intesa Sanpaolo, UniCredit. 3aBep-
LUUTb NEPECMOTP PEWTUHIOB €BPOMNENCKUX GUHAHCOBbLIX MHCTUTYTOB OHO HAaMEPEHO BCKOPE NOCAe
TOro, Kak 6yAeT NPUHATO pelleHne B OTHOLLEHUN KPEAUTHbLIX OLEHOK esponeﬁcmx CTpaH.

BYEPA

BHyTpeHHMi pbiHOK: ToproBas O®3 yepes Euroclear He 3a ropamu

Ewe aABa H6apbepa 6biAv CHATbI Ha Nyt K ToproBae OP3 uepes cuctemy Euroclear. Bo-nepsbiX,
BUepa npe3uaeHT Poccun Amutpuii MeaBeaeB noanucan ®epepanbHblit 3aKOH «O LEHTPAAbHOM
Aeno3utapum». 3aKoH BCTynaeT B cUAy ¢ 1 aHBaps 2012 .

Bo-BTOpbIX, MMHWUCTEPCTBO HOCTULIMK 3apErnCTPUpPOBano ykasaHue LB PO o BHeCeHUM n3MeHeHuI
B nonoxeHune «06 ob6CAyXMBaHWUM U 0BpalleHUn BbiNMyCKOB GpeaepanbHbIX FOCYAAPCTBEHHbIX LLEH-
Hbix Bymar. M3meHeHusa npusBaHbl AtMbepann3oBatb pbiHOK OD3: B coobuieHun LB roBoputes,
yTo AOnyckaetcs obpalleHune rocbymar Ha GoHAOBbIX BUpxax PO v Ha BHEOUPXEBOM PbIHKE Cpe-
AW HEOTPAHWYEHHOTO Kpyra BAAAENbLEB.

o MHEHWIO HalLKMX 3KCMEPTOB, NOKa OCTAaeTCA HepelleHHoW npobaema ¢ 3anpetoM ydeta O3 B
MHOCTPaHHbIX AENO3UTapUAX. AN €e PELUEeHUSA HYXXHO OTMEHWUTb AW BHECTU U3MEHEHWA B NOCTa-
HoBAeHKe npaBuTenbcTBa Ne 458, B KOTOPOM NPOMNMCAHbl FEHepPaAbHbIe YCAOBUSI SMUCCUM U 06-
paweHus OD3. OXHAaETCS, UTO A0 KOHL@ roAa ByAyT NPUHATBI HyXHblE U3MEHEHWS, U CO BTOPOrO

NHAanKaTOpbl AE€HEeXXHOro pbiHKa [AMHaMMKa NMKBUAHOCTH
N3meHeHus, % 1800 6
CerogHsi 1 aeHb 1m. 1rop 1600 55
Overnight 5.25 0.23 0.15 2.60 1400 5
MOSPRIME 3M, % 6.88 -0.02 0.08 2.92 1200 45
MOSIBOR 3M, % 6.88 -0.02 0.08 292 0 .
MIBOR 91-180 gHew, % 7.09 -0.01 0.26 2.04 800 35
Oct. Ha Kopp.cuerax Ui, 65296 309 97.0 153.9 & s
mnpa py6.
[Jen. B UB, Mnpa py6. 176.27 -5.3 23.6 -102.5 25
Canbao onepaumit LB, 1540 -75.6 808 856 :
mnpA py6. 0 15
01.12.2010 01.02.2011 01.04.2011 01.06.2011 01.08.2011 01.10.2011 01.12.2011
3onotoBan. pesepsbl, $ Mnpg 514.10 H.A. -7.9 32.6 scrtm i opEaoTa: onosims s osprime
WUHdnaums YoY, % 6.80 H.A. -0.4 -1.3
N3meHeHus, 6.n.
OMUTEHT Bid YtM 1 1 . 1 —— UST10-Russia30
AeHb HeAa. roa —— Russia30 vs OFZ 46018
UST 2 0.23 -2 0 -30
UST 10 2.03 -6 -1 -110
UST 30 3.06 -4 -4 -131
Russia 28 5.84 5 10 5
Russia 30 4.44 12 29 -17
Brazil 34 4.75 5 5 -65
China 16 3.30 1 -11 -38
India 36 8.94 -1 -7 38 g T T T T :
15.11.2010 14.01.2011 15.03.2011 14052011 13.07.2011 11.09.2011 10.11.2011
Mexico 34 4.68 -1 -7 38
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FocyaapcTBEHHbIA CErMeHT

01.12.11 07.12.11

Hoer 1, 6n 1wy 6n Aropauns
0O®3 25078 5.83 5 -13 1.12
0O®3 25076 7.02 -22 -25 2.10
0O®3 25079 8.00 -5 22 3.15
0®3 25077 7.79 -3 -18 3.53
0®3 26204 8.16 -1 -6 5.02
0®3 26205 8.14 -4 -29 6.73

KopnopatuBHbI# U cyb6denepasnbHbiii CEBrMeHTbl

Hoxopn- N3mM. Usm. [Odopa-
HocTtb 1., 6n 1M, 6n umsa
PCXB-8 7.93 -1 23 0.94
HopHukens, BO-3 14.49 0 20 1.54
Mocksa-62 7.20 0 5 2.19
Masnpom A1l 7.49 2 29 2.14
MockBa-49 8.67 -22 8 4.42
Mocksa-48 8.18 0 -1 7.12
XK® BaHk-6 8.81 0 -4 0.96
MNpomcBsizbbaHk-6 8.98 -5 64 1.41
MAOM BaHk-8 9.27 0 59 1.49
Moc. o6n-7 9.10 33 61 2.17
Pycluapo-1 10.45 0 -28 3.70
MTC-7 9.50 -12 36 4.71
Moka3aTesnn OCHOBHbIX
MUPOBbIX (POHAOBbIX UHAEKCOB
3HaueHme % n3MeHeHus
NHpexc
3aKp. 1 neHb 1M 3 M.
MMBB 1 448.39 -0.65 -4.77 -4.60
PTC 1467.69 -1.21 -7.10 -9.70
Dow Jones 12 196.37 0.38 0.22 10.96
S&P 500 1 258.47 0.00 -1.37 9.03
NASDAQ 2 649.56 0.00 -2.86 7.36

www.akbf.ru
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noayroanst 2012 r. MoxHo 6yaet ToproBatb OP3 U pybAEBLIMU KOPMOPATUBHBLIMKU 0BAUraLMSIMU
yepes cuctemy Euroclear, 4to NoTeHUMAABHO YBEAWUMT CNPOC.

MocropaymMa yTBepAvAa TPEXAETHWUIM BIOAXET CTOAULBI. 3akoH 0 6roaxeTe Mocksbl Ha 2012 roa v
nAaHoBbl neproa 2013-2014 rr. NPUHAT B OKOHYaTeAbHOM UTEHUKU Ha 3acepaHMn MocropayMbl
B cpepy. OCHOBHblE NapamMeTpbl 61oAXeTa AaHbI B TAaOAWLE HUXE.

Mapa pyb. 20(31"1"‘("3?;;‘; 2012 2013 2014
Aoxopbl 13035 1458.8 (+12%) 1562.3 (+7%) 1 723.6 (+10%)
Pacxoabl 1547.1 1711.8 (+11%) 1.804.2 19455
Nednunt 243.6 253 241.9 221.9

Mo croBaM rAaBbl HOAXETHO-GUHAHCOBOM KoMuccun Mocropaymbl Mropsi AHTOHOBA, AedULMT No
CYTW TEXHUYECKUIA. UICTOUHWMKM ero GrHaHCUPOBaHUA - 3TO HE 3aeMHble CPeACTBa, a CBOOOAHBIV
0CTaTOK CPEACTB 6roAXeTa, CoCTaBAAoWMI uyTh 6oree 202 MAPA pybAel, U npopaxa NakeToB
akuui, npuHaarexalumnx Mockee. Ha ¢oHe oTCyTCTBUA HOBOTO NPeANOXeHNUA obanraumin MockBbl,
npemusi K OO3 MOXET COMTU Ha HeT.

PasmewweHrne OO3 26206 NpPoLIAO C AMCKOHTOM K PbIHKY. AoxoaHocTb OD3 cepumn 26206 ¢ nora-
weHnem 14 vioHsa 2017 r. no cpeAHEB3BELLEHHOM LeHe cocTaBuAa 8% ropOBbIX, OPUEHTUP MUH-
durHa coctaBasiA 8-8.1% ropoBbiX. PasmelleHre HUXE KOTMPOBOK 3aKPbITUS MPEABIAYLLETO AHS
Ha 15 6.M., Ha Hal B3rAAA, MOXET 03HAaUaTb aKTUBHOE yYacTMe NEHCUMOHHbIX GOHAOB. Becero 6bino
npoaaHo 6ymar Ha obLuyto cymmy 9.25 MApA pybaelt Mo HOMUHaAY npu crnipoce 22.31 MApA pyo.
N0 HOMWHaAY U 06bemMe npearoxeHunst 10 MApA pyo.

Bkpatue

o  UHOAAUMA B PO ¢ 29 Hosbps no 5 aekabps coctaBuaa 0.1%, ¢ Hauana ropa - 5.7% coob-
wua Poccrat. Takum 06pa3om, MHOAALMA 3a roa K 5 aekabpsi cHU3MAaCh A0 6.7% ¢ 6.8%
Ha KoHeLl, Hos16ps.

o O®CK onpepenvnaa crtaBky 1-5 KynoHoB 60HAOB 18- cepun Ha ypoBHe 8.5% ropoBbIX
(pOX0AHOCTb K 2.5-AeTHelN odepTe 8.68% ropoBbix). OpUEeHTUP M3HAYAAbHO HAXOAMACH B
AnanasoHe 8.45-8.8% ropoBblx.

e CraBka 1-ro kynoHa obauraunii Anbda-6aHka 2-i cepun Ha 5 MAPA pybaei cocTaBuT
9.25% ropoBbIx. AOXOAHOCTb K 1.5-ropoBor odepte coctaBut 9.46% ropoBbix. OpUeHTUp
CcTaBKKU 1-ro KynoHa 6bin 06bsiBAEH B pa3mepe 9.05-9.55% ropoBbIx.

e A\usuHroBas KomnaHus «Kapkape» 12 pekabps OTKPOET KHUIY 3asaBOK Ha 6OHAbI 2-1 ce-
puun Ha 1.5 mapa py6. Mo 3-AeTHEMY BbIMyCKy NAGHUPYeTCA 06bABUTL FOAOBYIO 0bepTy Ha
AOCPOUHBIA BblKyn GOHAOB MO HOMMWHaAY. OpUEHTUP CcTaBkM 1-To KynoHa - 12.5-13.5%
rOAOBbIX, YUTO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTU K 0depTe B AnanasdoHe 13.1-14.2% ropoBsbix.

e AreHTcTBO Moody’s npucBouno MeradoHy perTuHr Baa3, co cTabuAbHbIM NMPOrHo3oM. 310
y>Xe BTOPOM MHBECTULMOHHbBIN penTuHr y MeradoHa nocae S&P.

e Moody's NoH13MAO penTUHT Moii 6aHK ¢ «<B3» Ao «Caal», NPOrHO3 — «CTabUAbHbIN».

EneHa BacuneBa-Kop3tok, evasileva@akbars.ru
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POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprIZ
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.

02.11.2011 Mpotek ®uHaHc, 1 5 MoraweHue 23.02.2012 MWA-3 1.5 MoraweHue
04.11.2011 UOK POA-UHBecCT, 1 0.6 MoraweHue 23.02.2012 Ypancub AK-3 1.5 MoraweHue
04.11.2011 TepHa-duHaHc, 2 1.5 MoraweHue 24.02.2012 Homoc-baHk-1 5 Odepra
07.11.2011 BUHBAHK, 2 1 Odepra 28.02.2012 Pocrocctpax baHk-3 2 Odepra
09.11.2011  YpancBsizbuHPopMm, BO-1 1 Odepra 28.02.2012 TatdoHAGaHK-6 2 Odepra
09.11.2011 BaHk 3enut, 3 3 MoraweHne 28.02.2012 TexHokabenb-1 1 MoraweHune
11.11.2011 Meuyen, BO-1 5 Odepta 28.02.2012 Ypananekrpomeab-1 3 Morawexue
17.11.2011  3®KO NH, 01 1.3 Odepra 01.03.2012 MBPP AKB-4 5 Odepra
17.11.2011 MapHac-M, 2 1 MoraweHne 03.03.2012 Cb baHk-1 2 Odepra
17.11.2011 YpancBsisbuHoopm, 6 2 MNoraweHne 07.03.2012 TexHOHUKOAb-OuHaHc-2 3 MoraweHune
21.11.2011 BHewnpombaHk, 1 1.5 OdepTa 08.03.2012 PXA-13 15 Odepra
21.11.2011 MeHonAske PuHaHe, 2 2.5 Odepta 08.03.2012 AKyTCKIHEpro-2 0.96 MoraweHune
22.11.2011 OHepromall-OuHaHc, 1 0.7 MNoraweHne 09.03.2012 HauunoHanCraHpapt Kb-1 1.5 Odepra
23.11.2011 AnapyLWKUH OuHaHE, 2 1 MNoraweHne 13.03.2012 TrK-1-1 4 Odepra
28.11.2011 PXA, 12 15 OdepTa 13.03.2012 Poctenekom-3 0.59994 MNoraweHune
29.11.2011 Matpuua ®uHaHc, 3 0.7 OdepTa 15.03.2012 BantUHBecTbaHk-2 1.5 Odepra
29.11.2011 WHTerpa ®uHaHc, 2 3 MNoraweHne 15.03.2012 Koke-2 5 MNoraweHue
30.11.2011 BaHk UHTesa, 2 3.4 MNoraweHne 15.03.2012 MockoBckas 06A-34009 13.2 MoraweHnne
30.11.2011 Mactep-baHk, 3 1.2 MNoraweHne 16.03.2012 CUBYP XoAaWHT-3 30 Odepra
08.12.2011 OM3, 6 1.6 Odepra 16.03.2012 Pasryaai-®uHaHc-3 3 MNoraweHune
08.12.2011 PaindpdaiseHbaHk, 4 10 Odepra 20.03.2012 Arnpa-1 0.062 OdepTa
08.12.2011 Poccenbxo3baHk, 5 10 Odepra 21.03.2012 TatpoHaBaHK-5 2 MNoraweHue
08.12.2011  YTN3, BO-1 5] Odepra 22.03.2012 MMK-3 5 Odepra
08.12.2011 Nykoia, 3 8 MoraweHuve 22.03.2012 Aptyr-2 0.5 MoraweHue
08.12.2011 C3T, 4 2 MNoraweHne 23.03.2012 Maruut ®uHaHc-2 5 MoraweHne
09.12.2011 OrK-3,1 3 MNoraweHue 26.03.2012 baHk CM6-2 5 Odepra
12.12.2011 CKB-6aHk, 60-4 2 Odepta 26.03.2012 HKHX-4 1.5 MoraweHne
15.12.2011 HCX-¢uHaHc, 1 1 MNoraweHne 27.03.2012 CeBkabenb-PrHaHc-3 1.5 MoraweHne
16.12.2011 MMK, BO-2 10 OdepTa 28.03.2012  ArpoCoto3-2 1.3451 MoraweHue
16.12.2011 TpaHc®uH-M, 4 0.5 Odepta 29.03.2012 Pycckne Macnaa-2 1 MoraweHne
16.12.2011 TpaHc®uH-M, 5 0.5 Odepta 29.03.2012 TioMeHbaHepro-2 2.7 MoraweHne
16.12.2011 TpaHc®uH-M, 6 0.5 Odepta 04.04.2012 PeHeccaHc Kanutan KB-2 3 MNoraweHue
16.12.2011 TpaHcOuH-M, 7 0.5 Odepta 05.04.2012 E3CK-2 0.16145 MNoraweHue
16.12.2011 TpaHc®uH-M, 9 0.5 Odepra 05.04.2012 Copyc Kanurtan-2 1.5 MNoraweHue
19.12.2011 MBPP, 5 5 Odepta 05.04.2012 Anuc CK-1 0.5 MNoraweHue
19.12.2011 TpaHc®uH-M, 10 0.5 Odepra 06.04.2012 dapmnpenapat-1H 0.023 Odepra
19.12.2011 TpaHc®uH-M, 11 0.5 Odepta 07.04.2012 BaHk 3exut-1 5 Odepra
19.12.2011 TpaHc®uH-M, 8 0.5 Odepta 09.04.2012 Apkren-MHBecT-2 1 MoraweHne
20.12.2011 BTE 24, 5 (1-MN) 15 OdepTa 10.04.2012 PXA-14 15 Odepra
21.12.2011 3onoto Cennrpapa, 2 0.5 MoraweHue 10.04.2012 Cb baHk-4 1.5 Odepra
22.12.2011 TatdoHabaHK, 7 1 Odepra 12.04.2012 Moccenbnpom OuHaHc-2 1.5 Odepra
29.12.2011 MNpamble nHsectMunn-O, 1 0.5 Odepra 12.04.2012 Mocmapt GuHaHc-1 2 MoraweHune
18.01.2012 0d3-25064-NA 45 MoraweHne 13.04.2012 HoBonnactyHoBckoe-1 0.023 Odepra
19.01.2012 Ypancub AK-4 2 MNoraweHne 13.04.2012 PycCraHpapT-8 5 MNoraweHue
19.01.2012 Ypancub AK-5 2 MNoraweHne 17.04.2012 Ak Bapc AKB-5 5 Odepra
22.01.2012 I'no6ake Kb-2 5 Odepra 17.04.2012 TeHzop-OuHaHc-1 0.3 Odepra
27.01.2012 NeHaHepro-2 3 Morawexue 17.04.2012 Yysawwms Pecn-31006 1 MoraweHue
31.01.2012 WAPT-1 1 Odepta 18.04.2012 06bepArHKoHAUTEPDUH-2 3 Odepra
01.02.2012 ANXKK-4 0.9 MoraweHue 18.04.2012 NeHaHepro-3 3 MoraweHue
06.02.2012 MpectnxdkcCepsuc-1 0.063 Odepta 19.04.2012 Boct3kcnpecc-5 2 Odepra
07.02.2012 BTb 24-2 10 Odepra 19.04.2012 Moibaxk-5 1.60295 Odepra
07.02.2012 BTB-Au3uHr ®uHaHc-8 4.615 Odepra 19.04.2012 Pasrynan-®duHaHc-5 2 Odepra
08.02.2012 Ddoptym-2 5 Odepra 19.04.2012 Xenaopunoteka-2 2.5 MNoraweHue
09.02.2012  AOKO-baHk-1 2.5 Odepra 24.04.2012 rcc-2 3 Odepra
09.02.2012 MukosHOBCKUI MACKT-2 2 Odepra 24.04.2012 KHPT ®uHaHc-1 1 Odepra
14.02.2012 Aned-baHk-1 1 Odepta 24.04.2012 XKObaHk-1 3 Odepra
15.02.2012 Xoptekc-OuHaHc-1 1 Odepta 24.04.2012 YyTn3-3 8 Odepra
15.02.2012 Koneiika TA-2 4 MoraweHue 25.04.2012 MNepBobaHk-1 1.5 Odepra
15.02.2012 Koneiika TA-3 4 MoraweHue 25.04.2012 TpaHcaspo-1 3 Odepra
15.02.2012 CY-155 Kanutan-3 3 MNorawexue 25.04.2012 MockoBKpeabaHk-5 2 MoraweHue
21.02.2012 OMXK-1 0.7 MNoraweHne 26.04.2012  XKObaHk-7 5 Odepra
21.02.2012 PA®-AU3MHT duHaHc-1 0.015 MNoraweHne 28.04.2012 BuHb6aHk-02 1 Odepra
21.02.2012 TrK-6-UHBeCT-1 2 MoraweHue 01.05.2012 PCXB-6 10 Odepra
23.02.2012 MocaHepro-3 5 Odepta 01.05.2012 HOOK-1 0.9 Odepra
23.02.2012 BenoH-duHaHc-2 2 MNoraweHne 02.05.2012 Connepc-2 2 Odepra
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AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Aiipap MyxameT3sHOB

Avipektop

AenapTaMeHTa MHBECTULMOHHOIO Bu3Heca
T. +7 (843) 519-38-32

mai@akbars.ru

Oayapa Baruzos
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
vagizov@akbars.ru

UHBecTULMOHHaA KoMnaHus
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

YNPABAEHWE TOPTOBbIX OMEPALMIA

NaBen AemeHKoB
HauaAbHUK ynpaBAeHUs
A06. 115; pdemenkov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMI

NaBen CopkuH
HauanbHUK oTAEAG

N06. 178; psorkin@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK oTAEAG
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AAEKCaHApP BepelkuH

HauanbHUK oTAEAa
706. 209; avereshkin@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA
LEHHbIMW BYMATAMA

HaTtanbsi KoHapatbeBa
HauanbHUK oTAEAE
A06. 166; nkondrateva@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok
AOATOBbIE MHCTPYMEHTI,
MaKpO3KOHOMUKa

706. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTacus ApectoBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

Pycram Ackapos
Bpokepckoe obcAayxuBaHue
T. +7 (843) 519-39-58
askarovrr@akbars.ru

Aamvup BaouH
ToproBble onepaumu

T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95

dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA AOATOBOIO PbIHKA

Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK oTAEAG

£06. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

CrenaH BorpaaHoB
Tpewnaep
706. 206; shogdanov@akbf.ru

Ipuropuit Kpusoluen
Tpeiaep
706. 186; gkrivoshey@akbf.ru

OTAEA BPOKEPCKOI'O OBCAY)XMBAHUA

flHa TpodumoBa
HauanbHWK oTAENa
706. 134; ytrofimova@akbf.ru

MoanHa Aasnu

BaHKK, MeTaanyprus,
XMMUYECKAs MPOMbILUAEHHOCTb
706. 155; plazich@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 134; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras
706. 192; asidorov@akbf.ru
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