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eXXeAHeBHbIN 0630p
AOATOBOTO pbIHKa

CKOPO

MocaepHAs HepeAs nepea Christmas: cratucTMka U 6aHKW. 3anaaHble PbIHKK NMEPEA TEM Kak OT-
NpaBUTCS Ha AAMHHbIE BbIXOAHbBIE MOAYYaT HOAbLLYIO NOPLUUIO MHPOopMaLmK no CLUA, B Tom uncae
no BBI1 u 3aka3am Ha ToBapbl AAMTEABHOTO NoAb30BaHus B CLLA.

B EBpone noMMMO pasMeLleHMss KpaTKOCPOUHbIX rocoymar ®paHummn He ByAET KPynHbIX ayKLUMO-
HOB MO pas3melleHuto rocbymar. Ha atTomM ¢poHe BHUMaHWE WMHBECTOPOB CKOpee Bcero Oyaert
HanpaBAEHHO Ha GUHAHCOBLIN cekTop. KpynHenwune 6aHkn EC po 20 AHBaps AOAXHbI COrAaco-
BaTb NAaHbl MO YBEAUUEHUIO KanuTana no tpebosaHuio EBA (European Banking Authority). Ha
AHSIX KpynHenwme 6aHku Mpeunn ob6bABUAKM O BHEOUEPEAHBIX COBPaHMUAX aKLMOHEPOB AAA COTAa-
COBaHWs BbIMyCKa NPUBUAETMPOBAHHbIX aKLUMKW B MOAL3Y rocyaapcTea.

CEroaHs

/AVMKBUAHOCTb YBEAMMUAACH, HO pacripeaeAeHre no 6aHkaM HepaBHOMepHO. LIB npoaoAXaeT cHu-
XaTb AMMUT no onepauusm PEMO u Ha ceropHa npeaoctaBuT BaHkam cpeacTBa B obbeme
120 mapa py6. npotve 140 mMapa py6. Buepa u 220 MApA pyb. B cpeay. HecMoTpsi Ha yMeHbLe-
Hue obbemoB PEMO, a Takke Ha ynAaTy MEHCUMOHHbIX M CTPaXOBblX B3HOCOB (HE MeHee
100 mApA py6.) cymMMapHaa AMKBUMAHOCTb B KOMMEPUYECKUX BaHKax CEroAHs YTPOM COCTaBASAET
1111 mAapaA py6. npotrB 999 MApA pyb. B YETBEpr, UTO, Ha Halll B3rAsIA, 0ObsICHAETCA TPAAULIMOH-
HbIM «BOALLEOCTBOM» B 3TO BPEMS rOAa — POCTOM PAcXoAOB bBroaxeTa.

Taknm 06pa3om, GakTop AMKBUAHOCTU AO KOHLL@ FOAa yxe He ByAeT OKasblBaTb AABAEHWE Ha AOA-
roBOW PbIHOK. HanoMHWM 0AHaKo, YTO B IHBaApe AMKBMAHOCTb BHOBb OYAET Ha «Py4YHOM ynpaBAe-
HWUM» MUHOUHA, NOCKOABKY BaHKaM NPUAETCS BEPHYTb eMy Aeno3uTbl Ha 531 mapa pyb. LB PO He
MCKAIOYA@ET BO3HWKHOBEHME AedUUMTa KPATKOCPOYHOM AMKBMAHOCTM Ha 1-2 HepeAv B siHBape
2012 r., HO NoAaraeT, YTo B AQAbHENLLEM CUTyaLMsi HOPMaAU3YETCA, COODOLLMA NEePBbIN 3aMMpe
BaHka Poccuun Anekcelt YAokaeB B UYeTBepTr.

BYEPA

Meuen He UCKAIOYaET OUEPEAHOIO MBMEHEHWSA KOBEHAHTOB AO KOHLIA roaa

Meuen onybAMkoBaA CpaBHWTEAbHO cAabyto otyeTHOCTb No US GAAP 3a 3 kB. 2011 r. Bbipyuka
KOMMaHuK coctaBuAa $3.2 MApA, UTO Ha 21% 6oAblLe, ueM 3a aHaAOTUUHbIN nepuoa 2010 r.,
OAHAKO HUXe KOHCeHCyc-NporHo3a UHtepdakca, coctaBaaBluero $3.3 mMapA. MokasaTteab EBITDA
BbIPOC Ha 9% r./T., A0 $677 MAH, HO peHTabeabHOCTb Mo EBITDA ynana Ao 21.1% ¢ 23.4% ropom
paHee. Ynctaa npubbiAb CHU3MAACL B 13 pas, coctaBuB $25.7 MAH, UTO CBA3AHO CO 3HAUYUTEAb-
HbIMW KyPCOBbIMU pasHuuamu B $296 MaH. 06wwimii poonr Meuena Ha 30 ceHTa6ps 2011 r. cocta-
BUA $9.5 MAPA, UMCTbIR AOAT - $9 MApA. OTHolweHue EBITDA K uMCTOMY AOATY HaxXxOAMUTCSA Ha
ypoBHe 3.5X, 0AHaKO KOMMaHWA 0XKMAAET POCTa 3TOro NoKas3aTeAs Mo UToram roaa.

B caeaytolliem roay Meueay NpeacTouT pedurHaHcHpoBaTtbh AOAT Ha $2.66 mApa. CTapwiuii BULE-

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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Hoer 1, 6n 1wy 6n Aropauns
0O®3 25078 6.70 -5 -14 1.10
0O®3 25076 7.36 -3 -8 2.08
0O®3 25079 7.99 16 9 3.13
0®3 25077 8.02 5 -3 3.51
0®3 26204 8.43 12 7 4.99
0®3 26205 8.80 24 35 6.64

KopnopatuBHbI# U cyb6denepasnbHbiii CEBrMeHTbl

Hoxopn- N3mM. Usm. [Odopa-

HocTtb 1., 6n 1M, 6n umsa
PCXB-8 8.77 -1 22 0.91
HopHukens, BO-3 7.53 -13 2 1.52
Mocksa-62 7.89 30 43 2.17
Masnpom A1l 9.64 -86 19 2.10
MockBa-49 8.18 14 -10 4.61
Mocksa-48 8.21 0 -12 7.40
XK® BaHk-6 11.18 0 -140 0.96
MNpomcBsizbbaHk-6 9.17 0 2 1.39
MAOM BaHk-8 10.18 -37 95 1.47
Moc. o6n-7 9.24 15 42 2.15
Pycluapo-1 9.94 15 14 3.67
MTC-7 9.73 30 63 4.67

MokasaTenun oCHOBHbIX

MUpOBbIX (hOHAOBbIX MHAEKCOB

% n3MeHeHus

3HaveHune
NHpexc

3aKp. 1 neHb 1M 3 M.
MMBB 1 393.61 1.54 -6.04 -7.80
PTC 1395.28 1.87 -8.25 -11.41
Dow Jones 11 868.81 0.38 -0.31 3.13
S&P 500 1215.75 0.32 -1.71 -0.02
NASDAQ 2 541.01 0.07 -3.74 -3.10
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NPe3uAEHT No ¢uHaHcaM komnaHuu CtaHUcAaB [AOLLEHKO He BUAWMT NPOBAEM C MOralleHWUEM,
MOCKOAbKY OKOAO $1.1 MAPA M3 3TOM CyMMbl — 3TO BO30OHOBASIEeMble KPEAWTHbIE AMHUK, a
$368 MAH — 0OAUTraLIMOHHbIE 3aiiMbl, KOTOPbIE «MOTYT BbiTh PEPUHAHCUPOBAHBI NYTEM MPUBA3KU
KyMoHa K PbIHOYHOM KOHBLIOHKTYpe» (uutaTta no UHTepdakrcy). OH HE UCKAKOUMA, YTO KOMMAHWUS Mo

UToram

ronAa MoxeT npobutb KOBEeHaHTy uucTbii AOAT/EBITDA (B Hactosiiee Bpewms

Ha ypoBHe 3.5), HO CUMTAET, UTO «El YAACTCS AOFOBOPUTLCA 00 M3MEHEHWUU YPOBHSI KOBEHAHTbI».
370 He NepBoe CMArYeHne KOBEHaHTOB: B 1- noAyroaMn Meuena yxe cornacoBan ¢ 6aHkamu nsame-
HEHWe COOTHOLLEHMA YMCTbIM AOAT K EBITDA - po 3.5 po koHua 2011 roaa ¢ 3x.

Bkpatue

LB P® ypaoBAeTBOPEH cuTyaumen ¢ UHdAALMe B Poccrn, coobLmA nepBbin 3amnpea baH-
ka Poccun Anekcein YaokaeB. OduumanbHbIM MPOrHO3 NpPaBUTEALCTBA MO MHOAALMKM Ha
2011 r. coctaBnsieT 6.5-7%. Mbl noAaraem, 4to UHPASLMA MO MTOraM ropa COCTaBUT
6.4%.

OtT0K Kanutana U3 P® B Hosbpe cocTaBuA okono $10 Mapa, 3a 11 mMecsiueB - nopsiaka
$74 Mmapa, coobLIMA AneKkcelt YAIOKAEB M MPKU3BAA K CUTyaLMsIM ABWXEHWUSA KanuTana OTHO-
CUTbCSI CMOKOMHO. MpK 3TOM OH HaMOMHMA, UTO AO 3TOro B Poccuu aABa ropa noapsia Obin
NPUTOK KanuTaaa.

Mpoduumt 6ropxeta PO B 2011 r. moxeT coctaButb 0.8-0.9% BBI, no oueHkam Cepresi
YAokaeBa.

doHp XKKX pasmectA Ha 90-AHEBHble Aemno3uTbl 2 6aHkoB 3.5 MApa py6. noa
9.39%. YCTaHOBAEHHbI AMMUT ayKLMOHa cocTaBAsiA 3.5 MApA pybaeit, o6beM nocTynuB-
KX oT 13 6aHKOB 3asiBOK COCTaBUA 26.2 MAPA pyb., uto B 7.5 pa3 60AbLLE NPEANOKEHUS.

AUXK 21 pekabps pa3mecTuT unotedHble obanraumn Ha 3.4 MApA py6. B noab3y B3ba.

B3B noayunt 10.2% B ycTaBHOM Kanutane Fa3npmbaHka npu KoHBepTaLmu cybopAUHUPO-
BaHHOro pAoAra Ha 50 MApA py6.

CraBka 1-ro kKynoHa 6oHA0B BuHb6aHka cepun B0-01 Ha 3 mApa pyb. cocTaBuT 9.85% ro-
AOBBbIX.

BUHOaAHK yBEAMUMT yCTaBHbIN KanuTan Ha 36% nyTeM NpWBAEUYEHUS OT aKUMOHepa
3 MApA py6.

X5 KoHBepTMpOBaAa OCTaBLUYHOCS YacTb AOATa, HOMMHUPOBAHHOIO B AOAAAPAX U COCTaB-
AsitoLyto $400 MAH, B pyban.
EneHa BacuneBa-Kop3atok, evasileva@akbars.ru
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AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprIZ
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.

02.11.2011 Mpotek ®uHaHc, 1 5 MoraweHue 23.02.2012 MWA-3 1.5 MoraweHue
04.11.2011 UOK POA-UHBecCT, 1 0.6 MoraweHue 23.02.2012 Ypancub AK-3 1.5 MoraweHue
04.11.2011 TepHa-duHaHc, 2 1.5 MoraweHue 24.02.2012 Homoc-baHk-1 5 Odepra
07.11.2011 BUHBAHK, 2 1 Odepra 28.02.2012 Pocrocctpax baHk-3 2 Odepra
09.11.2011  YpancBsizbuHPopMm, BO-1 1 Odepra 28.02.2012 TatdoHAGaHK-6 2 Odepra
09.11.2011 BaHk 3enut, 3 3 MoraweHne 28.02.2012 TexHokabenb-1 1 MoraweHune
11.11.2011 Meuyen, BO-1 5 Odepta 28.02.2012 Ypananekrpomeab-1 3 Morawexue
17.11.2011  3®KO NH, 01 1.3 Odepra 01.03.2012 MBPP AKB-4 5 Odepra
17.11.2011 MapHac-M, 2 1 MoraweHne 03.03.2012 Cb baHk-1 2 Odepra
17.11.2011 YpancBsisbuHoopm, 6 2 MNoraweHne 07.03.2012 TexHOHUKOAb-OuHaHc-2 3 MoraweHune
21.11.2011 BHewnpombaHk, 1 1.5 OdepTa 08.03.2012 PXA-13 15 Odepra
21.11.2011 MeHonAske PuHaHe, 2 2.5 Odepta 08.03.2012 AKyTCKIHEpro-2 0.96 MoraweHune
22.11.2011 OHepromall-OuHaHc, 1 0.7 MNoraweHne 09.03.2012 HauunoHanCraHpapt Kb-1 1.5 Odepra
23.11.2011 AnapyLWKUH OuHaHE, 2 1 MNoraweHne 13.03.2012 TrK-1-1 4 Odepra
28.11.2011 PXA, 12 15 OdepTa 13.03.2012 Poctenekom-3 0.59994 MNoraweHune
29.11.2011 Matpuua ®uHaHc, 3 0.7 OdepTa 15.03.2012 BantUHBecTbaHk-2 1.5 Odepra
29.11.2011 WHTerpa ®uHaHc, 2 3 MNoraweHne 15.03.2012 Koke-2 5 MNoraweHue
30.11.2011 BaHk UHTesa, 2 3.4 MNoraweHne 15.03.2012 MockoBckas 06A-34009 13.2 MoraweHnne
30.11.2011 Mactep-baHk, 3 1.2 MNoraweHne 16.03.2012 CUBYP XoAaWHT-3 30 Odepra
08.12.2011 OM3, 6 1.6 OdepTa 16.03.2012 Pasryaai-®uHaHc-3 3 MNoraweHune
08.12.2011 PaiidpdaiseHbaHk, 4 10 OdepTa 20.03.2012 Arnpa-1 0.062 Odepra
08.12.2011 Poccenbxo3baHk, 5 10 Odepta 21.03.2012 TatpoHaBaHK-5 2 MNoraweHue
08.12.2011  YTN3, BO-1 5 OdepTa 22.03.2012 MMK-3 5 Odepra
08.12.2011 Nykoiia, 3 8 Morawexue 22.03.2012 Aptyr-2 0.5 MoraweHue
08.12.2011 C3T, 4 2 MNoraweHne 23.03.2012 Maruut ®uHaHc-2 5 MoraweHne
09.12.2011 OrK-3,1 3 MNoraweHue 26.03.2012 baHk CM6-2 5 Odepra
12.12.2011 CKB-6aHk, 60-4 2 Odepta 26.03.2012 HKHX-4 1.5 MoraweHne
15.12.2011 HCX-¢uHaHc, 1 1 MNoraweHne 27.03.2012 CeBkabenb-PrHaHc-3 1.5 MoraweHne
16.12.2011 MMK, BO-2 10 Odepra 28.03.2012 AlpoCot03-2 1.3451 MoraweHne
16.12.2011 TpaHc®uH-M, 4 0.5 Odepra 29.03.2012 Pycckne Macnaa-2 1 MoraweHne
16.12.2011 TpaHc®uH-M, 5 0.5 Odepra 29.03.2012 TioMeHbaHepro-2 2.7 MoraweHne
16.12.2011 TpaHc®uH-M, 6 0.5 Odepra 04.04.2012 PeHeccaHc Kanutan KB-2 3 MNoraweHue
16.12.2011 TpaHc®uH-M, 7 0.5 Odepra 05.04.2012 E3CK-2 0.16145 MNoraweHue
16.12.2011 TpaHc®uH-M, 9 0.5 Odepra 05.04.2012 Copyc Kanurtan-2 1.5 MNoraweHue
19.12.2011 MBPP, 5 5 Odepta 05.04.2012 Anuc CK-1 0.5 MNoraweHue
19.12.2011 TpaHc®uH-M, 10 0.5 Odepra 06.04.2012 dapmnpenapat-1H 0.023 Odepra
19.12.2011 TpaHc®uH-M, 11 0.5 Odepta 07.04.2012 BaHk 3exut-1 5 Odepra
19.12.2011 TpaHc®uH-M, 8 0.5 Odepta 09.04.2012 Apkren-MHBecT-2 1 MoraweHne
20.12.2011 BTE 24, 5 (1-MN) 15 OdepTa 10.04.2012 PXA-14 15 Odepra
21.12.2011 3onoto Cennrpapa, 2 0.5 MoraweHue 10.04.2012 Cb baHk-4 1.5 Odepra
22.12.2011 TatdoHabaHK, 7 1 Odepra 12.04.2012 Moccenbnpom OuHaHc-2 1.5 Odepra
29.12.2011 MNpamble nHsectMunn-O, 1 0.5 Odepra 12.04.2012 Mocmapt GuHaHc-1 2 MoraweHune
18.01.2012 0d3-25064-NA 45 MoraweHne 13.04.2012 HoBonnactyHoBckoe-1 0.023 Odepra
19.01.2012 Ypancub AK-4 2 MNoraweHne 13.04.2012 PycCraHpapT-8 5 MNoraweHue
19.01.2012 Ypancub AK-5 2 MNoraweHne 17.04.2012 Ak Bapc AKB-5 5 Odepra
22.01.2012 I'no6ake Kb-2 5 Odepra 17.04.2012 TeHzop-OuHaHc-1 0.3 Odepra
27.01.2012 NeHaHepro-2 3 Morawexue 17.04.2012 Yysawwms Pecn-31006 1 MoraweHue
31.01.2012 WAPT-1 1 Odepta 18.04.2012 06bepArHKoHAUTEPDUH-2 3 Odepra
01.02.2012 ANXKK-4 0.9 MoraweHue 18.04.2012 NeHaHepro-3 3 MoraweHue
06.02.2012 MpectnxdkcCepsuc-1 0.063 Odepta 19.04.2012 Boct3kcnpecc-5 2 Odepra
07.02.2012 BTb 24-2 10 Odepra 19.04.2012 Moibaxk-5 1.60295 Odepra
07.02.2012 BTB-Au3uHr ®uHaHc-8 4.615 Odepra 19.04.2012 Pasrynan-®duHaHc-5 2 Odepra
08.02.2012 Ddoptym-2 5 Odepra 19.04.2012 Xenaopunoteka-2 2.5 MNoraweHue
09.02.2012  AOKO-baHk-1 2.5 Odepra 24.04.2012 rcc-2 3 Odepra
09.02.2012 MukosHOBCKUI MACKT-2 2 Odepra 24.04.2012 KHPT ®uHaHc-1 1 Odepra
14.02.2012 Aned-baHk-1 1 Odepta 24.04.2012 XKObaHk-1 3 Odepra
15.02.2012 Xoptekc-OuHaHc-1 1 Odepta 24.04.2012 YyTn3-3 8 Odepra
15.02.2012 Koneiika TA-2 4 MoraweHue 25.04.2012 MNepBobaHk-1 1.5 Odepra
15.02.2012 Koneiika TA-3 4 MoraweHue 25.04.2012 TpaHcaspo-1 3 Odepra
15.02.2012 CY-155 Kanutan-3 3 MNorawexue 25.04.2012 MockoBKpeabaHk-5 2 MoraweHue
21.02.2012 OMXK-1 0.7 MNoraweHne 26.04.2012  XKObaHk-7 5 Odepra
21.02.2012 PA®-AU3MHT duHaHc-1 0.015 MNoraweHne 28.04.2012 BuHb6aHk-02 1 Odepra
21.02.2012 TrK-6-UHBeCT-1 2 MoraweHue 01.05.2012 PCXB-6 10 Odepra
23.02.2012 MocaHepro-3 5 Odepta 01.05.2012 HOOK-1 0.9 Odepra
23.02.2012 BenoH-duHaHc-2 2 MNoraweHne 02.05.2012 Connepc-2 2 Odepra
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AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Aiipap MyxameT3sHOB

Avipektop

AenapTaMeHTa MHBECTULMOHHOIO Bu3Heca
T. +7 (843) 519-38-32

mai@akbars.ru

Oayapa Baruzos
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
vagizov@akbars.ru

UHBecTULMOHHaA KoMnaHus
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

YNPABAEHWE TOPTOBbIX OMEPALMIA

NaBen AemeHKoB
HauaAbHUK ynpaBAeHUs
A06. 115; pdemenkov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMI

NaBen CopkuH
HauanbHUK oTAEAG

N06. 178; psorkin@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK oTAEAG
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AAEKCaHApP BepelkuH

HauanbHUK oTAEAa
706. 209; avereshkin@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA
LEHHbIMW BYMATAMA

HaTtanbsi KoHapatbeBa
HauanbHUK oTAEAE
A06. 166; nkondrateva@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok
AOATOBbIE MHCTPYMEHTI,
MaKpO3KOHOMUKa

706. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTacus ApectoBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

Pycram Ackapos
Bpokepckoe obcAayxuBaHue
T. +7 (843) 519-39-58
askarovrr@akbars.ru

Aamvup BaouH
ToproBble onepaumu

T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95

dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA AOATOBOIO PbIHKA

Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK oTAEAG

£06. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

CrenaH BorpaaHoB
Tpewnaep
706. 206; shogdanov@akbf.ru

Ipuropuit Kpusoluen
Tpeiaep
706. 186; gkrivoshey@akbf.ru

OTAEA BPOKEPCKOI'O OBCAY)XMBAHUA

flHa TpodumoBa
HauanbHWK oTAENa
706. 134; ytrofimova@akbf.ru

MoanHa Aasnu

BaHKK, MeTaanyprus,
XMMUYECKAs MPOMbILUAEHHOCTb
706. 155; plazich@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 134; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras
706. 192; asidorov@akbf.ru
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