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eXXeAHeBHbIN 0630p
AOATOBOTO pbIHKa

CEroaHs

3aceaaHue ELIB: nameHeHWe cTaBKu He oxuaaercsi. MHTepec ByAeT HanpaBAEH HA KOMMEHTapUi
ranaBbl ELIB M. Aparu kacatenbHO Byayllero aykumMoHa 3-AeTHUX kpeantoB ELLB, kKoTopbivi nporaeT
B KOHUE MEeCcsLa, a TakXe Ha yCTynku, kotopble ELLB caenaeT B pamkax pecTpyKTypusaumm rocAOA-
ra Mpeunu. Mo pasHbIM OLEHKAM, 06bEM Cnpoca Ha ayKUMOHe cocTaBuT oT 325 MApA eBpo (Mo
onpocy Tpenaepos, npoBeaeHHblM Financial Times) ao 1 TpAH eBpo (Goldman Sachs). Hanowm-
HUM, UuTO B Aekabpe ELLB Bblpan eBponenckum 6aHkam 489 MAPA €BPO CPOKOM Ha TPU ropa NoAp
1%, uto 6oAee ueM B 1.5 pa3 npesbilLaeT NoTpebHoCcTH 6aHKOB B pedUHaHCUPOBaHUM 0bAUraLmii
B TEKYLLEM TOAY.

CeropHa MpoMAEeT BHeouepeaHas BCTpeya MWHUCTPOB ¢uHaHCOB cTpaH EC no nmoBoay BTOpoOro
nakeTa nomowum peumnu.

BYEPA

BHYTPEHHMUIA PbIHOK

MuHPUH pasmecTnA Becb 06beM OD3 26205. AOXOAHOCTb MO CPEAHEB3BELLEHHON LIEHE COCTaBW-
Aa 7.76% ropoBbIX, NO LeHe oTcevueHns — 7.79% ropoBbiX, UTO BAU3KO K BEPXHEN rpaHuue OpuUeH-
™Mpa MuHduHa (7.75-7.8% ropoBbix). HamnoMHWM, OAHaAKO, YTO OPUEHTUP HAXOAUACH HUXE AOXOA-
HOCTM 3aKpblTWS B MOHEAEAbHUK (7.85% roaoBbIX), TEM CaMbiM ayKUMOH NpoLUeA yaauHo. Cnpoc
coctaBuA 93 MAPA pyb., uto B 3.25 pasa 60AbLLE NMPEANOXEHUS, HO CYLLECTBEHHO HUXE, YeM He-
AEAKD Ha3ap, Korpa 06beM MOAAHHBIX 3asiBOK AOCTUI PEKOPAHBLIX 192 MApA py6. MO HOMMHaAY.
Tem He MeHee, 3a HEAEAD AOXOAHOCTb BbiMycka ynana Ha 49 6.M., UTo O6bACHAET yMeEHbLIEHWE
nepecnpoca. Mbl noraraem, YTo B KPAaTKOCPOYHOW MEepPCneKTUBE MOTEHLMANA CHUXEHUS AOXOAHO-
CTU B AAMHHOM KOHLIE KPUBOWM BeCbMa OrpaHuyeH. HecKoAbko 6oAee MHTEPECHO BbIFASAAT CPeA-
HecpouHble OD3 ¢ atopaumnen 2-3.3 ropa, KOTopble B MEHbLUEN CTENEHU CHU3UAUCH MO AOXOAHO-
CTU C Hayana ropa. MUHOMH He NAaHUPYET CyLLEeCTBEHHbIM 06beM pa3MeLLEHUI B AQHHOM cer-
MeHTE.

PesyAbTaTbl ayKLMOHa CTaAM MOBOAOM AAA duKcaumu npubeiav no OD3, 1 No UTOraM AHSI AOXOA-
HOCTb MOYTW NO BCEM BblNyCcKam NoApocAa Ha 4-8 6.n.

HoBble pa3meLleHUs Ha NepBUYHOM PbIHKeE:

BawHedTb NAAHUPYET pa3mecTTbe 6e3 NpeMun. BaluHedTb BUepa OTKPbIAA KHUTY 3asiBOK Ha
60HABI 4-i1 cepun Ha 10 mMApA pyd. OpUeHTUP NO KyrnoHy obAMraumii yCTaHOBAEH B AManasoHe
8.75-9% ropoBbix. O6bSABAEHHOMY OPUEHTUPY COOTBETCTBYET AOXOAHOCTb K 3-A€THEN odepTe Ha
ypoBHe 8.94-9.2% ropoBbIXx.

TpaHcaspo npotecTUpyeT cnpoc Ha Bymaru TpeTbero swenoHa. Bo BTopHuk, 14 deBpans, aBua-
KOMMaHUA NAaHUPYET HauaTb cbop 3asBOK Ha 60HAbl BO-01 obbemom 2.5 mapa py6. Mo
3-neTHeMy BbInycky obbsiBAeHa 1.5-ropoBas opeprta Ha AOCPOUHBIN BbiKyn 06AMraLmii N0 HOMMU-
Hany. OpueHTUp ctaBku 1-ro KynoHa coctaBaseT 11.5-12.5% ropoBbIx, UTO COOTBETCTBYET AOXOA-
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Odoxopn- N3mMm. NU3mM.
HocTb 1 4., 6n 1M., 6n Aiopauma

0®3 25078 5.87 1 -79 0.98
0O®3 25076 6.98 -16 -27 1.93
0®3 25079 7.09 6 -71 2.98
0®3 25077 7.18 8 -59 3.49
0®d3 26204 7.56 2 -82 4.87
0O®3 26205 7.82 4 -35 6.62

KopnopatuBHbI# U cyb6denepasnbHbiii CEBrMeHTbl

Hoxopn- N3mM. Usm. [Odopa-

HocTtb 1., 6n 1M, 6n umsa
PCXB-8 7.82 -1 49 0.76
HopHukens, BO-3 7.84 -4 36 1.42
Mocksa-62 7.41 0 34 2.02
Masnpom A1l 9.28 4 130 2.08
Mocksa-49 8.09 -10 -19 4.46
MockBsa-48 8.13 -12 -7 7.26
XK® BaHk-6 6.93 1 60 0.81
MNpomcBsizbbaHk-6 9.20 -32 7 1.29
MIM BaHk-8 8.74 0 -70 1.32
Moc. o6n-7 8.83 -7 -61 2.00
Pyclmapo-1 8.91 -22 1 3.55
MTC-7 9.21 -8 -51 4.54

MokasaTenun oCHOBHbIX

MUpOBbIX (hOHAOBbIX MHAEKCOB

% n3MeHeHus

3HaveHune
NHpexc

3aKp. 1 neHb 1M 3 M.
MMBB 1 555.11 0.36 5.30 4.72
PTC 1 643.53 0.68 11.82 7.37
Dow Jones 12 883.95 0.04 3.38 6.01
S&P 500 1 349.96 0.22 4.48 6.81
NASDAQ 2915.86 0.41 7.89 8.85

www.akbf.ru
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HOCTM K odpepTe B pAvanasoHe 11.83-12.89% ropoBbix. C yueToM HEMPO3PayYHOCTU KOMMaHUK U
OTCYTCTBUSI PEWTUHIOB, Mbl NOAGraem, YTo PbIHOYHbIM CNPOC Ha AAHHbIA BbINYCK BECbMa OrpaHu-

YeH.

Bkpatue

NHdAsuma B PO ¢ 31 aHBapa no 6 ¢espansa coctaBuna 0.1%, ¢ Hauyana ropa 0.6%, no
AaHHbIM PoccTata. Takum 06pa3om, MHOASILMS 33 FOA MO COCTOSIHUIO Ha 6 deBpana CHU-
31Aach NPUOAM3UTEABHO AOC 4.0% ¢ 4.2% Ha KoHel, SHBaps U 6.1% Ha KOHel, Aekabps.

LB P® 3apeructpupoBan 4 Bbinycka obanrauuit PCXb o6wmm o6bemom 30 MApA pyb.

CraBka 1-ro kynoHa 6oHpA0B B50-02 Kpeaut EBpona 6aHka (-/Ba3/BB-) coctaBut 10%
ropoBbIX (A0X0AHOCTb 10.25% ropoBbIX). Mpy OTKPLITUK KHUMM 3aBOK OPUEHTUP MO Kymno-
Hy ObIA yCTaHOBAEH B aAManasoHe 10.25-11% ropoBbix.

Pecnybanka Mapuit 9a naaHupyet B 2012 roay pa3mectuTb 0OAUTaLMOHHbBIN 3aeM 06be-
MoM 1.5 MApA pybAeit AAst NOKPbITUA AeduumMTa BropxeTa.

Fitch noatBepanAO perTrHr CUTPOHMKCa B-, NpOrHo3 - «HeratMBHbIN». Mo MHeHuto Fitch,
NMOATBEPXKAEHWE PENTUHIA OTPaXaeT SBHYHO NMOAAEPXKY OT MATEPUHCKOMN CTPYKTypbl, AOK
Cuctembl (BB-/NporHo3 «cTabuAbHbIN»), TOTAA KaK CaMOCTOAITeAbHasA KPEAUTOCNOCOOHOCTh
CHUTPOHMKCa COOTBETCTBYET YPOBHIO HUXE B-.

EneHa BacuneBa-Kopatok, evasileva@akbars.ru
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eXXeAHEBHbIW 0630p AOATOBOro pbiHKa mr

AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 O(beprI:
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.

18.01.2012 003-25064-NA 45 MNoraweHne 13.04.2012 HoBonaactyHoBckoe-1 0.023 Odepra
19.01.2012 Ypancub AK-4 2 Morawexue 13.04.2012 PycCraHpapT-8 5 Morawexue
19.01.2012 Ypancub AK-5 2 Morawexue 17.04.2012 Ak bapc AKB-5 5 Odepra
22.01.2012 nobakc Kb-2 5 Odepra 17.04.2012 TeH3op-OuHaHc-1 0.3 Odepra
27.01.2012 NeHaHepro-2 3 MoraweHne 17.04.2012 YyBawwms Pecn-31006 1 MoraweHue
31.01.2012 WAPT-1 1 Odepta 18.04.2012 06bepArHKoHAUTEPDUH-2 3 Odepra
01.02.2012 ANXKK-4 0.9 MoraweHue 18.04.2012 NeHaHepro-3 3 MoraweHue
06.02.2012 Mpectnx3dkcCepsuc-1 0.063 Odepta 19.04.2012 Boct3kcnpecc-5 2 Odepra
07.02.2012 BTb 24-2 10 Odepta 19.04.2012 MoibaHk-5 1.60295 Odepra
07.02.2012 BTB-Au3uHr ®uHaHc-8 4.615 OdepTa 19.04.2012 Pasryaai-®uHaHc-5 2 Odepra
08.02.2012 DdopTtym-2 5 OdepTa 19.04.2012 Xenpopunoteka-2 2.5 MNoraweHue
09.02.2012  AOKO-baHk-1 2.5 Odepta 24.04.2012 rcc-2 3 Odepra
09.02.2012 MuKOSIHOBCKUI MACKT-2 2 Odepta 24.04.2012 KHPT ®uHaHc-1 1 Odepra
14.02.2012  Aned-baHk-1 1 OdepTa 24.04.2012  XKObaHk-1 3 Odepra
15.02.2012 Xoptekc-®uHaHe-1 1 Odepta 24.04.2012 yTns-3 8 Odepra
15.02.2012 Konerika TA-2 4 Morawexue 25.04.2012 MNepBobaHk-1 1.5 Odepra
15.02.2012 Konerika TA-3 4 MoraweHne 25.04.2012 TpaHcaspo-1 3 Odepra
15.02.2012 CY-155 Kanutan-3 3 Morawexue 25.04.2012 MockoBKpeabaHk-5 2 MoraweHue
21.02.2012 OMXK-1 0.7 MNoraweHne 26.04.2012  XK®ObaHk-7 5 Odepra
21.02.2012 PA®-AU3WHT duHaHc-1 0.015 Morawexue 28.04.2012 BrHb6aHK-02 1 Odepra
21.02.2012  TrK-6-UHBect-1 2 MNoraweHne 01.05.2012 PCXb-6 10 Odepra
23.02.2012 MocaHepro-3 5 Odepta 01.05.2012 HOOK-1 0.9 Odepra
23.02.2012 BenoH-duHaHc-2 2 MNoraweHne 02.05.2012 Connepc-2 2 Odepra
23.02.2012 MWA-3 1.5 MNoraweHne 10.05.2012 BTB-Au3uHr ®uHaHc-1 3.696 Odepra
23.02.2012 Ypancub AK-3 1.5 MNoraweHne 10.05.2012 Kapeaus Pecn-34011 0.24 MNoraweHue
24.02.2012 Homoc-baHk-1 5 Odepta 11.05.2012 AsaHrapa AKB-3 1.5 Odepra
28.02.2012 Pocrocctpax baHk-3 2 Odepta 15.05.2012 Boarorpaa06a-34001 0.3 MNoraweHue
28.02.2012 TatpoHAOaHK-6 2 OdepTa 15.05.2012 Cata Mpynn-1 1 MNoraweHune
28.02.2012 TexHokabenb-1 1 MNoraweHne 16.05.2012 06bearHKoHAnTEPDUH-1 3 MNoraweHue
28.02.2012 Ypananektpomeab-1 3 MNoraweHne 17.05.2012 Aomo-1 2 Odepra
01.03.2012 MBPP AKB-4 5 Odepta 17.05.2012 MpomcBazbbaHk-5 4.5 MNoraweHue
03.03.2012 Cb bank-1 2 Odepta 17.05.2012 Taauno-MpuHuenc-1 0.5 MoraweHne
07.03.2012 TexHoOHUKOAb-®OuHaHc-2 3 Morawexue 18.05.2012 Cenatop YK-1 0.8 MoraweHue
08.03.2012 PXA-13 15 Odepra 21.05.2012 Caxo NK-1 2 MoraweHve
08.03.2012 FAKyTCKIHEpro-2 0.96 MoraweHue 22.05.2012 ABTOBA3-4 5 Odepra
09.03.2012 HaumnonanCraHpapt Kb-1 1.5 Odepta 22.05.2012 UHTypUCT-2 2 Odepra
13.03.2012  TrKk-1-1 4 Odepra 22.05.2012 OrdounCepsuc-1 0.9 Odepra
13.03.2012 Poctenekom-3 0.59994 MNoraweHne 22.05.2012 MPCKYpana-1 1 MNoraweHue
15.03.2012 BartUHBecTbaHk-2 1.5 Odepta 23.05.2012 AKpOH-3 3.5 Odepra
15.03.2012 Koke-2 5 MNoraweHne 23.05.2012 Apkapa AMK-4 1.5 MNoraweHue
15.03.2012 Mockosckasn 06A-34009 13.2 MNoraweHne 23.05.2012 MeTtaancepBuc-dpuHaHc-1 1.5 MNoraweHue
16.03.2012 CUBYP XonanHT-3 30 Odepra 25.05.2012 UHBecTTOpréaHk-1 2 Odepra
16.03.2012 Pasryrnai-duHaHc-3 3 MoraweHue 25.05.2012 HoBukombaHk-1 2 Odepra
20.03.2012 Arupa-1 0.062 Odepta 29.05.2012 CKB-baHk-3 3 Odepra
21.03.2012 TatdoHAbaHK-5 2 MoraweHue 30.05.2012 BTE 24-3 6 Odepra
22.03.2012 MMK-3 5 Odepta 30.05.2012 Poctenekom-5 0.73604 MoraweHue
22.03.2012 Aptyr-2 0.5 MNoraweHne 30.05.2012 Poctenekom-6 2 MNoraweHune
23.03.2012 Maruut ®uHaHc-2 5 MoraweHne 31.05.2012 3onoto Cennrpapa-3 1.5 Odepra
26.03.2012 Baxk CMN6-2 5 Odepta 31.05.2012 KBAAPA-1 5 MNoraweHune
26.03.2012 HKHX-4 1.5 MNoraweHne 05.06.2012 BaHk 3eHut-5 5 Odepra
27.03.2012 CeBkabenb-OuHaHc-3 1.5 MNoraweHne 05.06.2012 AnteyHan ceTb 36.6-2 1.2 MNorawexne
28.03.2012 AlpoCotos-2 1.3451 Morawexue 06.06.2012 PeHeccaHc Kanutan KB-3 4 MoraweHue
29.03.2012 Pycckue Macna-2 1 Morawexue 07.06.2012 AAMa3sHbIiAoMIpaitc-1 0.3 MoraweHue
29.03.2012 TOMEHb3aHepPro-2 2.7 MoraweHue 08.06.2012 'nobakc Kb-3 3 Odepra
04.04.2012 PeHneccaHc Kanutan Kb-2 3 MoraweHue 08.06.2012 'nobakc Kb-5 2 Odepra
05.04.2012 E3CK-2 0.16145 MNoraweHne 11.06.2012 TpaHckpeanTdakTopuHr-1 1.5 MNoraweHune
05.04.2012 Copyc Kanutan-2 1.5 MNoraweHne 12.06.2012 Boarorpaa06a-34002 0.4 MNoraweHune
05.04.2012 Aamnc CK-1 0.5 MoraweHne 12.06.2012 MpoToH-®uHaHc-1 1 MNoraweHune
06.04.2012 ®dapmnpenapat-1H 0.023 OdepTa 12.06.2012 TpaHcKpeanTbaHk-2 3 MNoraweHune
07.04.2012 BbaHk 3eHuT-1 5 Odepta 13.06.2012 XaHTbl-MaHcUiCKUbaHk-2 3 Odepra
09.04.2012 Apkren-UHBecT-2 1 MoraweHue 14.06.2012 Pycckoe mope-1 2 MorawweHue
10.04.2012 PXA-14 15 Odepta 14.06.2012 CeAbMOM KOHTUHEHT-2 7 MorawweHue
10.04.2012 Cb baHk-4 1.5 Odepta 14.06.2012 YMMNO-3 3 MorawweHue
12.04.2012 Moccenbnpom ®uHaHc-2 1.5 Odepra 15.06.2012 Homoc-bark-9 5 Odepra
12.04.2012 Mocmapt ®uHaHe-1 2 MoraweHne 18.06.2012 CB-®uHaHc-1 1.5 MoraweHune
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AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Aiipap MyxameT3sHOB

Avipektop

AenapTaMeHTa MHBECTULMOHHOIO Bu3Heca
T. +7 (843) 519-38-32

mai@akbars.ru

Oayapa Baruzos
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
vagizov@akbars.ru

UHBecTULMOHHaA KoMnaHus
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

YNPABAEHWE TOPTOBbIX OMEPALMIA

NaBen AemeHKoB
HauaAbHUK ynpaBAeHUs
A06. 115; pdemenkov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMI

NaBen CopkuH
HauanbHUK oTAEAG

N06. 178; psorkin@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK oTAEAG
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AAEKCaHApP BepelkuH

HauanbHUK oTAEAa
706. 209; avereshkin@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA
LEHHbIMW BYMATAMA

HaTtanbsi KoHapatbeBa
HauanbHUK oTAEAE
A06. 166; nkondrateva@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok
AOATOBbIE MHCTPYMEHTI,
MaKpO3KOHOMUKa

706. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTacus ApectoBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

Pycram Ackapos
Bpokepckoe obcAayxuBaHue
T. +7 (843) 519-39-58
askarovrr@akbars.ru

Aamvup BaouH
ToproBble onepaumu

T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95

dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA AOATOBOIO PbIHKA

Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK oTAEAG

£06. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

CrenaH BorpaaHoB
Tpewnaep
706. 206; shogdanov@akbf.ru

Ipuropuit Kpusoluen
Tpeiaep
706. 186; gkrivoshey@akbf.ru

OTAEA BPOKEPCKOI'O OBCAY)XMBAHUA

flHa TpodumoBa
HauanbHWK oTAENa
706. 134; ytrofimova@akbf.ru

MoanHa Aasnu

BaHKK, MeTaanyprus,
XMMUYECKAs MPOMbILUAEHHOCTb
706. 155; plazich@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 134; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras
706. 192; asidorov@akbf.ru
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