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AOATOBOTO pbIHKa
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CKOPO

A®K Cucrema (BB/Ba3/BB-) cobupaetca pasmectutb 10-AeTHUe eBpoboHAbl Ha $300-400 MAH,
Co0BLMAO areHTcTBo MHTEpdaKke. Buepa HauaAMcb BCTPEUU C MHBECTOPaAMU Mepes pasMeLLeHu-
eM. OpMeHTMpOB Mo AOXOAHOCTU Mbl NOKa HE BUAEAN.

CErogHs

Ha BHeluHeM pbIHKE CErOAHA NMPOMAET 3acepaHue ELLB, nocae yero raasa 6aHka M.Aparv npo-
KOMMEHTUPYET TEKYLLLEe COCTOAHWUE 3KOHOMMUKKU €BPO30HbI. 10 HaLLMM OLeHKaM, MaAOBEPOSATHO,
uTo BYAYT KaKMe-TO NAaHbI N0 HOBOMY MacLITaBHOMY KPeAUTOBaHMIO BaHKOB.

BYEPA

BHeLuHUI pbIHOK

AaHHble Mo 3aHATocTM B CLUA 3a anpeAb Oka3aAMCb HE CTOAb OMTMMMCTUYHBIMU, Kak MoAaranu
onpoLleHHble Bloomberg aHaanTUKK. Yncno pabounx Mect yBeAnumnaoch Ha 119 Tbic. 3a mecs,
Mo AaHHbIM MHCTUTYTa ADP, a oXuraanoch yBeamueHne Ha 170 Toic. Takum 06pa3om, pocT 3aHSTO-
¢t B CLUA B nNpolAOM Mecsile 3aMEeAAMACS, TOCAE TOTO Kak B MapTe 6biAo co3paHo 201 Thic.
pabouunx mect. Ha aToM $oHe BYepa MOCAE BbIXOAA CTAaTUCTMKM CMPOC HA Kas3Hauyelckue obaura-
UMK yBEAMUMACH, U poxoaHOCTb UST10 ynana ¢ 1.96% a0 1.9%, HO no uToram AHS UIBMEHEeHue
6bINO HECYLLECTBEHHOE.

BHYTPEHHUI pbIHOK

Ha pbiHke O®3 06bEM TOProB CYLLECTBEHHO HUXE CPEAHEro, UTO OXWMAAEMO B MEPUOA MEXAY
npasAHUKamu. Mpu 3TOM, AMKBUAHOCTb B BaHKOBCKOW CUCTEME OCTAETCA HU3KOM U CAULLIKOM MEA-
AEHHO pacTeT. B UTore cTaBKu Ha AEHEXHOM PbIHKE OCTaKOTCA Bbille 6% roAOBbIX.

M3 3HauMMBbIX COBbITUI OTMETUM NpearoxeHne MeHcnoHHoro ¢oHaa PO (MOP) 06 nMameHeHMU
MHBECTULIMOHHOW Aeknapauuu. NOP npeararaeT no3BoAuTb BHelwskoHOM6aHKy MHBECTMPOBATb
NMEHCUOHHbIE HaKOMAeHWA B Bymaru, BbiNyckaemble camum B3bom, a Takke yBEAMUUTb AUMMTI
no obauraumam (no MHdopmaumm UHtepdakca). B yacTHOCTH, Ha TEKYLLMI MOMEHT MO UHBECTULM-
OHHOM AeKnapaumn BOB MoXeT BblikynaTb Ha MEHCUOHHbIE AeHbIM He 6oaee 30% OAHOrO BbiMycKa
KopnopaTtuBHbIX 06Anraumi U He 6onee 20% OT COBOKYNHOro o6bema BbIMyCKOB OAHOTO 3MUTEH-
Ta. NOP npepnaraeT yBeAUUUTb AUMUTBI BABOE — A0 60% 1 40% cooTBeTcTBEHHO. C yueTom Tpebo-
BaHWM NO PEWTUHTY W/WAM FOCrapaHTUsIM, yBEAMYEHWE AMMUTOB B MEPBYIO OYEpeAb KOCHETCA
PXXA, Nasnpoma, PocHedTw.

C yyeToMm TOro, Uto CPeACTBa NMEHCUOHHbIX HAKOMAEHWW pa3MeLLatoTCst Ha OTHOCUTEABHO AAUTEAb-
HOM CPOKe, AropaLlua BbINyCKOB Ha AOATOBOM PbIHKE TakXe yBEAUYUTCA.

Mo aaHHbIM MOP, poAv npuobpeTeHHbix BOBom obavraumini HAMK, ®CK E3C, TasnpombaHka,
PocbaHka yxe HaxoAAaTc Ha MakCMMaAbHO AOMYCTUMOM YPOBHE.

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN

M3meHeHus 1800
CerogHsi 1 aeHb 1m. 12 M. 1600 63
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UST 30 3.12 -3 -21 -123
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Bavikanwme pasmeweHus

03.05.2012 AomaluHue AeHbrn, BO-1 1 MApA py6
03.05.2012 PycCraHaapT, BO-6 5 MApA py6
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FocyaapcTBEHHbIA CErMeHT

Hoer 1, 6n 1wy 6n Aropauns
0O®3 25076 6.74 -6 1 1.76
0O®3 25079 7.09 0 6 2.75
0®3 25077 7.25 8 2 3.26
0®3 26204 7.68 3 15 4.81
0O®3 26205 7.96 -2 16 6.62
0®3 26207 8.27 1 17 8.71

KopnopatuBHbI# U cyb6denepasnbHbiii CEBrMeHTbl

Hoxopn- N3mM. Usm. [Odopa-

HocTtb 1., 6n 1M, 6n umsa
PCXB-8 7.41 14 -19 0.53
HopHukens, BO-3 7.48 0 -5 1.19
Mocksa-62 7.15 17 9 1.85
Masnpom A1l 7.61 -3 103 1.86
Mocksa-49 7.82 0 4 4.24
MockBsa-48 8.15 -1 -7 7.03
XK® BaHk-6 8.34 -5 -3 0.59
MNpomcBsizbbaHk-6 8.95 1 -1 1.06
MIM BaHk-8 8.95 -2 5 1.14
Moc. o6n-7 8.38 -17 17 1.84
Pyclmapo-1 8.36 5 1 3.46
MTC-7 8.99 -1 13 4.32

Moka3aTesin OCHOBHbIX
MUpOBbIX (hOHAOBbIX MHAEKCOB

% n3MeHeHus

3HaveHune
NHpekc

3aKp. lpeHb 1mM. 3 M. 1lrog
MMBB 1446 -1.9 -6.5 -7.4 -14.3
PTC 1569 -1.6 -7.1 -39 -21.0
Dow Jones 13 269 0.3 0.5 3.2 3.6
S&P 500 1402 -0.1 -0.8 4.3 3.4
NASDAQ 3060 -0.3 ~-1.7 5.3 7.7

www.akbf.ru
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HAMKW 6yaet noBbilieH Ana MasnpomMa M He3aBUCUMBIX NMPOU3BOAUTEAEN rasa. [paBUTEABCTBO
YyTBEPAMAO NoBbleHue ctaBku HAMU ana Masnpoma po 1 062 py6. 3a Thic. M3 1 A0 1 049 pyb. 3a
TbiC. M3 ANl HE3aBWUCHMMbIX MpounsBoautenen k 2015 r. B pesyabtate ctaBka HAMW yBeanuutca
BABOE AAA [@3npoma M BYUETBEPO AASl HE3ABUCUMbIX NPOU3BOAUTEAEN OTHOCUTEABHO CTaBOK, Npw-
HATbIX Ha TeKyLMI roa. CornacHO pacyeTam Hallero aHaAuTMKa no HedTtu, notepu Hoeataka co-
craear $500 mMAH (12% EBITDA), $1 100 maH (20% EBITDA) 1 $1 700 mAH (24% EBITDA)
B 2013 r., 2014 r. n 2015 r. cooTBeTCTBEHHO. AAA Ma3npoma notepb B 2013 1. He ByaeT, 0OAHAKO,
B 2014 n 2015 rr. kKoHUepH HepocunTaetca $3 mapa (5% EBITDA) n $7.2 mapa (13% EBITDA)
COOTBETCTBEHHO.

Bkpatue

e BHewskoHoMmbaHK B kauecTBe [0CyAapPCTBEHHOM YNpaBAsOLLEH KOMNaHWK BbiKynuA 60%
pybaeBbix 0bAuraumii PocHaHo 4-i1 1 5-i cepuun, BAOXMB 12 MApA py6., COOBLLMA AUPEK-
TOp AenapTaMeHTa AOBEPUTEALHOTO ynpaBAaeHua BOba AnekcaHap Monos.

e YucTbit poAr PocHedTH B | KBapTane coctaBuA 571 MapA py6. Mo Hawwmnm noacyetam, AOA-
roBasi Harpyska no nokasarteAato UncTbii AOAT/EBITDA octanacb Ha ypoBHe 0.9, Kak v B
Havane ropa.

e CoToBble onepaTopbl «6oAbLLION TPONKKU» B | kBapTare 2012 r. BnepBble BMeCTe NoKasaAu
oTToK aboHeHTOB. CornacHo MaTtepuanam areHtctBa AC&M, aboHeHTckast 6aza MTC co-
Kpatuaacb Ha 0.83% - po 69.375 MAH MOAb30BaTEAEN; YUCAO abOHEHTOB BhiMneakoma
yMeHbwnaoCb Ha 2.8% - po 55.62 wmaH; ottok y MeradpoHa coctaBun 0.002%,
AO 61.63 MAH NOAb30OBATENEN.

e BTB 0TKpoeT POCTENEKOMY KPEAWTHYIO AMHMIO Ha 15 MApA pybaei cpokoM Ha 3 roaa.
CraBka - TpexmecsiuHbii MosPrime natoc 2.65% ropoBbix.

EneHa BacuneBa-Kopatok, evasileva@akbars.ru

KnroueBble cnpaabl

Russia 30 vs Gazprom 16

31.12.2011 30.01.2012 29.02.2012 30.03.2012 29.04.201%

= UST10 vs Mexico 34

=== UST10vs China27

30.06.2011 29.08.2011 28.102011 27.12.2011 25.02.2012 25.04.2012

== UST10 vs Brasil 40
= UST10 vs Turkey 36

01.05.2011 30.06.2011 29.08.2011 28.10.2011 27.12.2011 25.02.2012 25.04.2012

3 maga 2012 . CtpaHuua 2 U3 4



e)XXeAHEeBHbI! 0630p AOATOBOro pbiHKa

Pa=

AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprI:
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.

04.04.2012 PeHeccaHc Kanutan Kb-2 3 MNoraweHne 08.06.2012 r'nobakc Kb-5 2 Odepra
05.04.2012 E3CK-2 0.16145 MoraweHne 11.06.2012 TpaHckpeanTdakTopuHr-1 1.5 MoraweHune
05.04.2012 Copyc Kanutan-2 1.5 MNoraweHne 12.06.2012 Boarorpap06a-34002 0.4 MNoraweHune
05.04.2012 3mmc CK-1 0.5 MoraweHue 12.06.2012 MpoToH-®uHaHe-1 1 MoraweHue
06.04.2012 ®dapmnpenapart-1H 0.023 Odepta 12.06.2012 TpaHcKpeanTbaHk-2 3 MoraweHue
07.04.2012 BbaHk 3eHuT-1 5 Odepta 13.06.2012 XaHTbl-MaHcUicKuibaHk-2 3 Odepra
09.04.2012 Apkren-UHBecT-2 1 MoraweHue 14.06.2012 Pycckoe mope-1 2 MoraweHue
10.04.2012 PXA-14 15 Odepta 14.06.2012 CeAbMOM KOHTUHEHT-2 7 MoraweHue
10.04.2012 Cb baHk-4 1.5 OdepTa 14.06.2012 YMMO-3 3 MNoraweHune
12.04.2012 Moccenbnpom ®uHaHc-2 1.5 OdepTa 15.06.2012 Homoc-baHk-9 5 Odepra
12.04.2012 MocmapT ®uHaHc-1 2 MNoraweHne 18.06.2012 Cb-®OuHaHc-1 1.5 MNoraweHue
13.04.2012 HosonaactyHoBcKkoe-1 0.023 OdepTa 19.06.2012 CuTpoHMKe-1 2 Odepra
13.04.2012 PycCraHpapT-8 5 MNoraweHne 19.06.2012 9Hen OTK-5-15 4 Odepra
17.04.2012 Ak Bapc AKb-5 5 OdepTa 19.06.2012 AnNOC NK®-1 2 MoraweHne
17.04.2012 TeH3op-OuHaHc-1 0.3 OdepTa 20.06.2012 AnbsIHC OUHaHC-1 3 MoraweHune
17.04.2012 YyBawwusi Pecn-31006 1 Morawexue 20.06.2012 lasnpomlrasaHeprocetb-1 1.5 MoraweHue
18.04.2012 06bveanHKoHAnTEPDUH-2 3 OdepTa 20.06.2012 Camapckas 06A-25004 5 MNoraweHnne
18.04.2012 NeHaHepro-3 3 Morawexue 24.06.2012 Mocobaras-puHaHc-2 1.2 MoraweHue
19.04.2012 Boctakenpecc-5 2 Odepta 25.06.2012 PocbaHk-1 5 Odepra
19.04.2012 MoiibaHk-5 1.60295 OdepTa 25.06.2012 BopoHexckas 06A-34001 0.9 MNoraweHnne
19.04.2012 Pasryasi-OuHaHe-5 2 Odepta 26.06.2012 Ipynna ACP-1 1.5 Odepra
19.04.2012 Xenpopunoteka-2 2.5 Morawexue 26.06.2012 LleHTp-UHBECT-2 3 Odepra
24.04.2012 [CC-2 3 OdepTa 26.06.2012 lasnpom-13 10 MNoraweHue
24.04.2012 KHPT ®uHaHc-1 1 Odepta 27.06.2012 MockBa-32045 15 MNoraweHue
24.04.2012 XKdbaHk-1 3 Odepta 28.06.2012 TatpoHabaHK-1 2 Odepra
24.04.2012 yTns-3 8 Odepta 03.07.2012 BaHk 3eHuT-6 3 Odepra
25.04.2012 MNepBobaHk-1 1.5 Odepta 03.07.2012 Makpomup-®uHaHc-2 1.5 MNoraweHue
25.04.2012 TpaHcaapo-1 3 OdepTa 04.07.2012 Homoc-baHk-11 5 Odepra
25.04.2012 MockoBKpeabaHk-5 2 MNoraweHne 11.07.2012 BaHk BTb-6 15 Odepra
26.04.2012 XK®baHk-7 5 OdepTa 11.07.2012 WHteprpaa-1 0.9 Odepra
28.04.2012 BuHb6aHk-02 1 Odepta 11.07.2012 013-26199-NA 44 MNoraweHue
01.05.2012 PCXb-6 10 Odepra 13.07.2012 CrpowTpaHcras-2 5 MoraweHue
01.05.2012 HOOK-1 0.9 Odepra 15.07.2012 Yamyptua Pecn-25002 25 MoraweHue
02.05.2012 Connepc-2 2 Odepra 17.07.2012 [asnpom HedTL-3 8 Odepra
10.05.2012 BTB-AM3uHT ®uHaHc-1 3.696 Odepra 17.07.2012 MockoBKpeabaHk-7 2 Odepra
10.05.2012 Kapenus Pecn-34011 0.24 MNoraweHne 17.07.2012 NP-UnBecT-1 0.5 MoraweHne
11.05.2012 ABaHrapa AKB-3 1.5 Odepta 17.07.2012 Cubupb ABrnaKomn-1 2.3 MNoraweHue
15.05.2012 Boarorpap06a-34001 0.3 MNoraweHne 19.07.2012 Pocrocctpax-1 4 Odepra
15.05.2012 Cata Mpynn-1 1 MNoraweHne 19.07.2012 MAM BaHk-7 4.999 MNoraweHue
16.05.2012 06beanHKoHAMTEPOUH-1 3 MoraweHne 24.07.2012 Koneika TA-1 3 Odepra
17.05.2012 Aomo-1 2 Odepta 24.07.2012 MTC-5 15 Odepra
17.05.2012 MpomcBssbbaHk-5 4.5 MoraweHue 26.07.2012 Noko-6aHK-5 2.5 Odepra
17.05.2012 Tanuno-MNMpuHuenc-1 0.5 MoraweHue 26.07.2012 Meuen-4 5 Odepra
18.05.2012 CeHatop YK-1 0.8 MoraweHue 28.07.2012 Crpovikpeant KB-1 1 Odepra
21.05.2012 Caxo MK-1 2 MoraweHue 28.07.2012 Crpovikpeant KB-2 1 Odepra
22.05.2012 ABTOBA3-4 5 Odepta 01.08.2012 'nobakc Kb-4 3 Odepra
22.05.2012 UHTYpUrCT-2 2 Odepta 01.08.2012 'hobakc Kb-6 2 Odepra
22.05.2012 OrdounCepsuc-1 0.9 Odepra 01.08.2012 0d3-25073-NA 150 MoraweHne
22.05.2012 MPCKYpana-1 1 MoraweHne 02.08.2012 Mwupatopr ®uHaHc-1 2.5 MNoraweHune
23.05.2012 AKpoOH-3 3.5 Odepta 06.08.2012 Nykoinn-1 5 MNoraweHune
23.05.2012 Apkapa AMK-4 1.5 Morawexue 06.08.2012 NyKonA-2 5 MoraweHue
23.05.2012 MeTanncepBuc-ouHaHC-1 1.5 Morawexue 06.08.2012 NyKoia-3 5 MoraweHue
25.05.2012 UHBecTTOpréaHk-1 2 Odepta 06.08.2012 Nykonn-4 5 MoraweHue
25.05.2012 HoBukombaHk-1 2 OdepTa 06.08.2012 NyKoina-5 5 MoraweHune
29.05.2012 CKB-baHk-3 3 Odepta 07.08.2012 PTK-AM3UHr-1 1.05 Odepra
30.05.2012 BTb 24-3 6 Odepta 07.08.2012 MorbaHk-3 1.5 MNoraweHune
30.05.2012 Poctenekom-5 0.73604 MNoraweHne 07.08.2012 MockoBKpeabaHk-6 2 MNoraweHune
30.05.2012 Poctenekom-6 2 MNoraweHne 07.08.2012 NepBoeKonrektopbropo-1 0.336 MNoraweHune
31.05.2012 3onoto Cennrpapa-3 1.5 OdepTa 08.08.2012 003-46002-AA 62 MNoraweHune
31.05.2012 KBAAPA-1 5 MoraweHue 10.08.2012 TpaHcOUH-M-2 1.5 MorawweHue
05.06.2012 BbaHk 3eHuT-5 5 Odepta 14.08.2012 CucrtemaAdK-2 20 Odepra
05.06.2012 AnTteyHas ceTb 36.6-2 1.2 MoraweHue 15.08.2012 AepxaBa AKB-1 0.3 Odepra
06.06.2012 PeHeccaHc Kanutan KB-3 4 MoraweHue 17.08.2012 MeaBeab-OuHaHc-1 1 Odepra
07.06.2012 AAmMasHbIiAomIpaic-1 0.3 Morawexue 21.08.2012 KpeautEBpona-6 4 Odepra
08.06.2012 I'no6ake Kb-3 3 Odepra 21.08.2012 TKC BaHk-3 1.5 Odepra
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AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Avipap MyxaMeT3faHOB Pyctam Ackapos

AuvpekTop Bpokepckoe obcAayxuBaHue
AenapTaMeHTa MHBECTULIMOHHOIO 6u3Heca T. +7 (843) 519-39-58
T.+7 (843) 519-38-32 askarovrr@akbars.ru

mai@akbars.ru

Aamup BaduH
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

UHBeCTULMOHHasA KOMMaH!s TeA. +7 (495) 644-29-95

AK BAPC ®uHaHc (MockBa) dakc +7 (495) 644-29-96
YNPABAEHWUE TOPIOBbIX OI EPALI.VIVI OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
MNaBen AemeHKoB Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK ynpaBAeHus HauanbHUK oTAEAG

A06. 115; pdemenkov@akbf.ru 706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMM
NaBen CopKuH CrenaH BoraaHoB
HauanbHUK oTAEAG Tpeviaep

N06. 178; psorkin@akbf.ru 706. 206; shogdanov@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK oTAEAG
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPFOBbIX ONEPALIUMA
AnekcaHAp BepelukuH puropuit Kpueolue

HauanbHUK oTAEAG Tpeiaep
706. 209; avereshkin@akbf.ru 206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA OTAEA BPOKEPCKOIO OBCAY)KUBAHUA
LUEHHBbIMWU BYMATAMU

Hatanb KoHaparbeBa Hatanbs KpetoBa

HauanbHWK oTAEAG HauanbHUK OTAEAE

A06. 166; nkondrateva@akbf.ru 206. 134; NKretova@akbf.ru

AHAAUTUYECKKI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok MoanHa Aasnu
AOArOBblE MHCTPYMEHTBI, BaHku,
MaKpO3KOHOMUKa XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb

A06. 221; evasileva@akbf.ru 706. 155; plazich@akbf.ru
AHacTacus ApectoBa

AccUCTEHT

706. 194; aarestova@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 134; elapteva@akbf.ru

AnekcaHap CuaopoB
HedTb 1 ras, metaanyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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