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CKOPO

BHeLwHWI pblHOK: B noHepenbHUK B CLUA otmeuatoT AeHb MOMUHOBEHMS, NO3TOMY PbIHOK 06AMTra-
UM B cTpaHe OyAeT 3akpbiT. B KaneHAape CTaTUCTUKM Ha CAEAYHOLLEN HEeAeAe OTMETUM BbIXOA
nepecMoTpeHHol oueHku BBIM CLUA 3a 1 kB. (YeTBepr) U CTaTUCTUKK no Be3paboTulie 3a mMal -
0XMAAETCS, UTo uncno pabourx mect B CLLA yBeamumaoch Ha 150 Thic. 3a Mecsil, a 6e3paboTtvua
OCTaHEeTCs No-NpexHemy Ha ypoBHe 8.1% roaoBbIX.

CErogHs

CeropHa komnaHun npoBoAAT ynaaty HAMW. OTTOK  AMKBMAHOCTM  COCTaBMT MOpsAKa
210 MApA pyb6., MO HaWKM oueHkaM. CyMMapHbIe OCTaTKW Ha KopcueTax U Aeno3uTax COCTaBASIHOT
Bcero 743 mapa pyb., noaTomy yBeaMueHue cnpoca Ha PEMO ¢ LB 6yaeT conoctaBMMO MO BEAU-
YMHE C pa3MepoM HAAOTrOBbIX BbIMNAAT.

BYEPA

BHeLHWI pbIHOK

ExeHeaeAbHas cTaTMCTMKa no 6e3paboTuue BbilAa HA YPOBHE OXMAAHMIA. 3asiBAEHUS Ha Noco-
61sa no 6e3paboTuue coctaBuar 370 Thic. B LeAOM, NOCAEAHUE HECKOABKO HEAEAb CBUAETEALCTBY-
tOT O CTarHauUMW Ha PbiHKE TPYAQ, MOITOMY YUCAO HOBbIX PAaBouMx MECT BPSIA AV CUABHO BbIPOCAO C
Havyana Mas.

Ha AOArOBOM pbiHKE GOAbLUMX M3MEHEHMI He HabAatopanoch. Mo MHpopmaumun Financial Times,
rnaBa ELLB Mapuo Aparv Buepa npu3Ban AMAEPOB €BPOMNENCKUX CTpaH NPOM3BECTU «CMEAbIN
CKOK» K GUCKaAbHOMY COHO3Y ANt 6OPbObLI C AOATOBBIM KPU3UCOM. MoKa NpoLecc MAET pbiBKaMU U
MEAAEHHbIMU WaraMu. Bpemsi He Tepnurt... Buepa poxoaHOCTb 10-AeTHMX obauraumii Mcnanum
HECKOABKO MOHM3UAACh A0 5.97% ropOBbIX, HO OCTAETCA HEYCTOMUMBO BbICOKOM.

BHYTpEHHUA pbIHOK

CeBepcTanb NpeACTaBUA@ HEUTPaAbHYIO OTYETHOCTb 3a | kBaptan 2012 r. Bbipyyka KOMNaHWK
CHM3MAACh Ha 1% OTHOCWUTEABHO MpeAblAyLlero kBaptana, A0 $3.68 mapa, nokasateas EBITDA
cokpatuaca Ha 20% KB./KB., A0 $611 MAH 6e3 yuyeTa eAMHOPa30BbIX CNUCAHWIK B pasmepe
$56 MAH. AnBM3UOH «CeBepcTanb Poccuiickan ctanb» cokpata EBITDA B 2.1 pa3a no cpaBHe-
HWUIO C NPEAbIAYLIMM KBapTaAnoM - A0 $186 MAH Ha GOHE CHUXEHUS LiEH Ha CTanb. PeHTabenb-
HocTb no EBITDA cHu3auaacb po 17% no cpaBHeHuto ¢ 21% B IV kB. 1 23% B | kBapTtan 2011 T.
AonroBas Harpyska CeBepcraaun no utoram | KBaptana CyLLECTBEHHO HE M3MEHUAACh U COCTaBMAA
$6.04 MApA, Npu aTOM 29% AOAra ABAAETCA KPATKOCPOUHbLIM, HO 0ObEM AEHEXHbIX CPEACTB Ha
6anaHce NOKPbIBAET C M3OLITKOM KPaTKOCPOUHbIM AOAT. COOTHOLLIEHWE YMcTOro AoAra K EBITDA no
uTOram KBapTana MOAPOCAO M3-3a CHUXEHWUSI MPUObLIAM, HO OCTAeTCs Ha YMEPEHHOM YPOBHE
(1.47x).

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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Bavkailume pasmeLlieHms

29.05.2012 CMIM baHk, bO-1 3 mApA py6
29.05.2012 MertannyprkombaHk, BO-5 1.5 mMApA py6
29.05.2012 tOT3itp-OuHatc, 60-8, 60-16 2.5 MApa py6

29.05.2012 KUT duHaHc Kanutan, BO-3 1.15 mApa py6

01.06.2012 Auneukas 06A-34007 2.5 mapa py6
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KopnopatuBHbI# U cyb6denepasnbHbiii CEBrMeHTbl

Hoxopn- N3mM. Usm. [Odopa-

HocTtb 1., 6n 1M, 6n umsa
PCXB-8 7.73 -1 -7 0.48
HopHukens, BO-3 7.62 0 25 1.13
Mocksa-62 7.69 20 81 1.79
Masnpom A1l 8.66 50 79 1.80
Mocksa-49 8.60 0 30 4.15
Mocksa-48 8.19 -5 -1 6.96
XK® BaHk-6 10.23 60 65 0.53
MNpomcBsizbbaHk-6 10.43 -21 5 1.00
MAOM BaHk-8 9.35 0 9 1.08
Moc. o6n-7 8.89 0 40 1.78
Pycluapo-1 8.80 0 42 3.40
MTC-7 9.51 8 73 4.43

Moka3aTesin OCHOBHbIX
MUpOBbIX (hOHAOBbIX MHAEKCOB

% n3MeHeHus

3HaveHune
NHpekc

3aKp. lpeHb 1mM. 3 M. 1lrog
MMBB 1284 2.2 -12.5 -19.7 -20.7
PTC 1287 1.8 -19.1 -25.6 -29.1
Dow Jones 12 530 03 -43 -3.5 1.1
S&P 500 1321 0.1 -5.0 -3.3 0.0
NASDAQ 2839 -04 -6.3 -4.2 2.8

www.akbf.ru
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AK BAPC ®UHAHC

PykoBOACTBO CeBepcTann OXMAAET BO BTOPOM KBapTaAe pocTa crpoca Ha cTanb B PO, cBAsaHHO-
o C CE30HHbIM YBEAMYEHWEM CMPOCa CO CTOPOHbI CTPOUTEALHOIO CEKTOPA.

Bkpatue

MexayHapoaHble pesepBbl PO cokpaTWanch 3a Hepento Ha $4.5 MApa M Ha 18 mas
2012 roaa coctaBuan $514.3 MAPA. 3a HEAEAKD OHU YMEHbLUMAWCH Ha $4.5 MApA.

Fitch noatBepanao pentHr HAMK Ha ypoBHe «BBB-», NporHo3 - «cTabuAbHbI».

PoctenekoM npuBAEUET HOBbIN 3-AeTHUI KpeanuT BTE Ha 15 MApA py6. CTaBka no Kpeauty
coctaBuT MosPrime natoc 2.65% ropoBbIx.

Fitch nomectuno peituHrin XK® 6aHka (BB-) B cnucok Rating Watch «no3utuBHbIN», UTO
oTpaxaet MHeHue Fitch o Tom, 4To NokasateAr KpeAMTocnocobHOCTM baHKka Ha camMocTos-
TEAbHON OCHOBE AQOT OCHOBaHWS AASl MOBbILLIEHWUA PEMTUHIa, BEPOATHO, HA OAMH YPOBEHb
B 6AMXaNMe ABa Mecsua. A0 NPUHATMS OKOHYaTeAbHOro pelleHusa Fitch npoBeaeT aHa-
AM3 no rpynne PPF, koTopasi ABAAETCA KOHTPOAMPYHOLLMM aKUMOHepPoM XK® baHka.

Moi#t 6aHK nAaHuUpyeT 4 UIOHSI MPUOBPECTU y MHBECTOPOB B pamKkax odepTbl 0bAUraumnm
3-i1 cepun Ha cymmy A0 1.5 MApA pybaeit no ueHe 90% OT HOMUHaAA.

EneHa BacuneBa-Kopatok, evasileva@akbars.ru
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POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprI:
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.

04.04.2012 PeHeccaHc Kanutan Kb-2 3 MNoraweHne 08.06.2012 r'nobakc Kb-5 2 Odepra
05.04.2012 E3CK-2 0.16145 MoraweHne 11.06.2012 TpaHckpeanTdakTopuHr-1 1.5 MoraweHune
05.04.2012 Copyc Kanutan-2 1.5 MNoraweHne 12.06.2012 Boarorpap06a-34002 0.4 MNoraweHune
05.04.2012 3mmc CK-1 0.5 MoraweHue 12.06.2012 MpoToH-®uHaHe-1 1 MoraweHue
06.04.2012 ®dapmnpenapart-1H 0.023 Odepta 12.06.2012 TpaHcKpeanTbaHk-2 3 MoraweHue
07.04.2012 BbaHk 3eHuT-1 5 Odepta 13.06.2012 XaHTbl-MaHcUicKuibaHk-2 3 Odepra
09.04.2012 Apkren-UHBecT-2 1 MoraweHue 14.06.2012 Pycckoe mope-1 2 MoraweHue
10.04.2012 PXA-14 15 Odepta 14.06.2012 CeAbMOM KOHTUHEHT-2 7 MoraweHue
10.04.2012 Cb baHk-4 1.5 OdepTa 14.06.2012 YMMO-3 3 MNoraweHune
12.04.2012 Moccenbnpom ®uHaHc-2 1.5 OdepTa 15.06.2012 Homoc-baHk-9 5 Odepra
12.04.2012 MocmapT ®uHaHc-1 2 MNoraweHne 18.06.2012 Cb-®OuHaHc-1 1.5 MNoraweHue
13.04.2012 HosonaactyHoBcKkoe-1 0.023 OdepTa 19.06.2012 CuTpoHMKe-1 2 Odepra
13.04.2012 PycCraHpapT-8 5 MNoraweHne 19.06.2012 9Hen OTK-5-15 4 Odepra
17.04.2012 Ak Bapc AKb-5 5 OdepTa 19.06.2012 AnNOC NK®-1 2 MoraweHne
17.04.2012 TeH3op-OuHaHc-1 0.3 OdepTa 20.06.2012 AnbsIHC OUHaHC-1 3 MoraweHune
17.04.2012 YyBawwusi Pecn-31006 1 Morawexue 20.06.2012 lasnpomlrasaHeprocetb-1 1.5 MoraweHue
18.04.2012 06bveanHKoHAnTEPDUH-2 3 OdepTa 20.06.2012 Camapckas 06A-25004 5 MNoraweHnne
18.04.2012 NeHaHepro-3 3 Morawexue 24.06.2012 Mocobaras-puHaHc-2 1.2 MoraweHue
19.04.2012 Boctakenpecc-5 2 Odepta 25.06.2012 PocbaHk-1 5 Odepra
19.04.2012 MoiibaHk-5 1.60295 OdepTa 25.06.2012 BopoHexckas 06A-34001 0.9 MNoraweHnne
19.04.2012 Pasryasi-OuHaHe-5 2 Odepta 26.06.2012 Ipynna ACP-1 1.5 Odepra
19.04.2012 Xenpopunoteka-2 2.5 Morawexue 26.06.2012 LleHTp-UHBECT-2 3 Odepra
24.04.2012 [CC-2 3 OdepTa 26.06.2012 lasnpom-13 10 MNoraweHue
24.04.2012 KHPT ®uHaHc-1 1 Odepta 27.06.2012 MockBa-32045 15 MNoraweHue
24.04.2012 XKdbaHk-1 3 Odepta 28.06.2012 TatpoHabaHK-1 2 Odepra
24.04.2012 yTns-3 8 Odepta 03.07.2012 BaHk 3eHuT-6 3 Odepra
25.04.2012 MNepBobaHk-1 1.5 Odepta 03.07.2012 Makpomup-®uHaHc-2 1.5 MNoraweHue
25.04.2012 TpaHcaapo-1 3 OdepTa 04.07.2012 Homoc-baHk-11 5 Odepra
25.04.2012 MockoBKpeabaHk-5 2 MNoraweHne 11.07.2012 BaHk BTb-6 15 Odepra
26.04.2012 XK®baHk-7 5 OdepTa 11.07.2012 WHteprpaa-1 0.9 Odepra
28.04.2012 BuHb6aHk-02 1 Odepta 11.07.2012 013-26199-NA 44 MNoraweHue
01.05.2012 PCXb-6 10 Odepra 13.07.2012 CrpowTpaHcras-2 5 MoraweHue
01.05.2012 HOOK-1 0.9 Odepra 15.07.2012 Yamyptua Pecn-25002 25 MoraweHue
02.05.2012 Connepc-2 2 Odepra 17.07.2012 [asnpom HedTL-3 8 Odepra
10.05.2012 BTB-AM3uHT ®uHaHc-1 3.696 Odepra 17.07.2012 MockoBKpeabaHk-7 2 Odepra
10.05.2012 Kapenus Pecn-34011 0.24 MNoraweHne 17.07.2012 NP-UnBecT-1 0.5 MoraweHne
11.05.2012 ABaHrapa AKB-3 1.5 Odepta 17.07.2012 Cubupb ABrnaKomn-1 2.3 MNoraweHue
15.05.2012 Boarorpap06a-34001 0.3 MNoraweHne 19.07.2012 Pocrocctpax-1 4 Odepra
15.05.2012 Cata Mpynn-1 1 MNoraweHne 19.07.2012 MAM BaHk-7 4.999 MNoraweHue
16.05.2012 06beanHKoHAMTEPOUH-1 3 MoraweHne 24.07.2012 Koneika TA-1 3 Odepra
17.05.2012 Aomo-1 2 Odepta 24.07.2012 MTC-5 15 Odepra
17.05.2012 MpomcBssbbaHk-5 4.5 MoraweHue 26.07.2012 Noko-6aHK-5 2.5 Odepra
17.05.2012 Tanuno-MNMpuHuenc-1 0.5 MoraweHue 26.07.2012 Meuen-4 5 Odepra
18.05.2012 CeHatop YK-1 0.8 MoraweHue 28.07.2012 Crpovikpeant KB-1 1 Odepra
21.05.2012 Caxo MK-1 2 MoraweHue 28.07.2012 Crpovikpeant KB-2 1 Odepra
22.05.2012 ABTOBA3-4 5 Odepta 01.08.2012 'nobakc Kb-4 3 Odepra
22.05.2012 UHTYpUrCT-2 2 Odepta 01.08.2012 'hobakc Kb-6 2 Odepra
22.05.2012 OrdounCepsuc-1 0.9 Odepra 01.08.2012 0d3-25073-NA 150 MoraweHne
22.05.2012 MPCKYpana-1 1 MoraweHne 02.08.2012 Mwupatopr ®uHaHc-1 2.5 MNoraweHune
23.05.2012 AKpoOH-3 3.5 Odepta 06.08.2012 Nykoinn-1 5 MNoraweHune
23.05.2012 Apkapa AMK-4 1.5 Morawexue 06.08.2012 NyKonA-2 5 MoraweHue
23.05.2012 MeTanncepBuc-ouHaHC-1 1.5 Morawexue 06.08.2012 NyKoia-3 5 MoraweHue
25.05.2012 WHBecTTOproaHk-1 2 Odepra 06.08.2012 Nykonn-4 5 MoraweHune
25.05.2012 HoBrkom6aHk-1 2 Odepra 06.08.2012 NyKoina-5 5 MoraweHnue
29.05.2012 CKB-baHk-3 3 Odepta 07.08.2012 PTK-AM3UHr-1 1.05 Odepra
30.05.2012 BTb 24-3 6 Odepta 07.08.2012 MorbaHk-3 1.5 MNoraweHune
30.05.2012 Poctenekom-5 0.73604 MNoraweHne 07.08.2012 MockoBKpeabaHk-6 2 MNoraweHune
30.05.2012 Poctenekom-6 2 MNoraweHne 07.08.2012 NepBoeKonrektopbropo-1 0.336 MNoraweHune
31.05.2012 3onoto Cennrpapa-3 1.5 OdepTa 08.08.2012 003-46002-AA 62 MNoraweHune
31.05.2012 KBAAPA-1 5 MoraweHue 10.08.2012 TpaHcOUH-M-2 1.5 MorawweHue
05.06.2012 BbaHk 3eHuT-5 5 Odepta 14.08.2012 CucrtemaAdK-2 20 Odepra
05.06.2012 AnTteyHas ceTb 36.6-2 1.2 MoraweHue 15.08.2012 AepxaBa AKB-1 0.3 Odepra
06.06.2012 PeHeccaHc Kanutan KB-3 4 MoraweHue 17.08.2012 MeaBeab-OuHaHc-1 1 Odepra
07.06.2012 AAmMasHbIiAomIpaic-1 0.3 Morawexue 21.08.2012 KpeautEBpona-6 4 Odepra
08.06.2012 I'no6ake Kb-3 3 Odepra 21.08.2012 TKC BaHk-3 1.5 Odepra
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AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Avipap MyxaMeT3faHOB Pyctam Ackapos

AuvpekTop Bpokepckoe obcAayxuBaHue
AenapTaMeHTa MHBECTULIMOHHOIO 6u3Heca T. +7 (843) 519-39-58
T.+7 (843) 519-38-32 askarovrr@akbars.ru

mai@akbars.ru

Aamup BaduH
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

UHBeCTULMOHHAasA KOMMaHUs TeA. +7 (495) 644-29-95

AK BAPC ®uHaHc (MockBa) dakc +7 (495) 644-29-96
YNPABAEHWUE TOPIOBbIX Ol EPALI.VIVI OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
MNaBen AemeHKoB Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK ynpaBAeHus HauanbHUK oTAEAG

A06. 115; pdemenkov@akbf.ru 706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMM
NaBen CopkuH CrenaH BoraaHoB
HauanbHUK oTAEAG Tpeviaep

N06. 178; psorkin@akbf.ru 706. 206; shogdanov@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK oTAEAG
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AnekcaHAp BepelukuH puropuit Kpueoluen

HauanbHUK oTAEAG Tpeiaep
706. 209; avereshkin@akbf.ru 206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA OTAEA BPOKEPCKOIO OBCAY)KUBAHUA
LUEHHBbIMWU BYMATAMU

Hatanba KoHaparbeBa Hatanbss Kpetosa

HauanbHWK oTAEAG HauanbHUK OTAEAE

A06. 166; nkondrateva@akbf.ru 2706. 134; nkretova@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok MoanHa Aasnu
AOArOBblE MHCTPYMEHTBI, BaHku,
MaKpO3KOHOMUKa XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb

A06. 221; evasileva@akbf.ru 706. 155; plazich@akbf.ru
AHacTacus ApectoBa

AccUCTEHT

706. 194; aarestova@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 136; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras, metaanyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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