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eXXeAHeBHbIN 0630p
AOATOBOTO pbIHKa

CKOPO

Aeno3nTHbI ayKUuMoH: PockasHaueictBo 23 aBrycta pa3mectt Ha MockoBCKoM 6upxe Ha
B-HeaeAbHble Aeno3uTbl A0 50 MApA py6. YcTaHOBAEHHAsi MMHUMMAAbHAsA NPOLEHTHANA CTaBKa pas-
MeLLEeHUA cocTaBAsieT 6.5% roaoBbIX.

HAMK (BBB-/Baa3/BBB-) Moxer B OAuXaillee BpemMsi pa3MecTUTb eBpPOOOHAbI Ha
$500 MAH-$1 MApA, coobuwimao areHTcTBO Bloomberg. 310 6yAeT A€BHOTHBIN BbINYCK KOMMaHWK
Ha BHELIHEM pbiHKe. Mbl noAaraem, yto BbiNyCK BYAET CO CPOKOM AO MoraweHus 3-5 AeT ¢ Ao-
XOAHOCTBIO 5.2-5.7%, ncnoab3ysa 3a opueHTUp Kpueyto Cesepcrann (BB+/Bal/BB) ¢ AMCkoHTOM
20 6.n. U3-3a UHBECTULMOHHOTO perTrHra HAMK, XoTsi NPOrHo3 No PEenTUHTY «HeraTUBHbIN».

CEroaHs

BHeLLHUI pbIHOK

CeropHsi rhnaBa EBporpynnbl )KaH-Kanop HOHkep nocetut AduHbI, rae obcyAuT € npembep-
MUHKUCTPOM [peunmn AHTOHMCOM Camapacom 3anpoc rpPevecKoro NPaBUTEALCTBA O NPOAAEHUK Ha
ABa roAa CPOKa AEWCTBUS NMPorpaMmMbl BIOAXETHON 3KOHOMUK B CTpaHe. BbiCTynaeHWst oduumanb-
HbIX AWML, oxmaaeTcs nocae 20:00 mMck, No AaHHbIM Bloomberg.

370 TOAbKO NepBas M3 YepeAbl BCTPEY Ha Temy nporpammbl Fpeumi. AO KOHLA HEeAeAUM KaHUAEp
lepmaHun AHrena Mepkenb M npe3uaeHT OpaHunmn ®PpaHcya OanaHp BCTpeTATcA B bepavHe
23 aBrycra, a 3ateM 24 1 25 aBrycra npoBeAYyT BCTPEUM C TPEYECKUM NPeMbepoM, COOTBETCTBEH-
HO, B bepauHe 1 MNapuxe.

AyKUMOH OD3. MuHoMH PO 22 aBrycta NpOBEAET ayKUWMOH MO Pa3MELLEHUIO  7-AETHUX
0d3 26208 Ha 15 MApA pyb. C AOXOAHOCTBO 7.75-7.8% ropoBbIx. MapameTpbl ayKuMoHa coBna-
AU C HaWWMMKU OXMAQHUAMU. AOXOAHOCTb BbiMyCKa nepes oObsiBAEHWEM opueHTUpa MuHoMHa
coctaBAsiza 7.76% FOAOBbIX, @ Ha 3aKpbITUe AOCTUIA@ 7.78% rOAOBLIX, MO3TOMY OPWUEHTUP MO
BEPXHEW rpaHuLLe NPeAnoAaraeT He3HaUYMTEABHYHO MPEMMIO.

BYEPA

BHeLHWIi pbIHOK

Peueccuun B UcnaHum n UTaann «<HeraTMBHO CKa3biBAKOTCA Ha NMOAUTUUECKON MOAAEPXKE Mep BroA-
XETHOW 3KOHOMMWM U MOAUTUUECKOW NOAAEPXKE €BPO», 3asiBUA YNIPABASIOLLMM AMPEKTOP areHTcTBa
Fitch A.Paiian B nHTepBbIO Bloomberg Television. Mo ero croBam, «ecAn nporpecca He ByaeT Ao-
CTUTHYTO AO KOHLLA 3TOr0 roAa, Mbl MOXEM YBUAETb OYEPEAHBIE MOHWXEHUA PEUTUHIOB». A.Panan
roAaraet, UTo ocrabaeHWe Kpuanca 3aBUCUT OT BbIMOAHEHUS CTPaHaMK €BPO30HbI YCAOBUI UIOHb-
CKOMO COrnalLeHUs 06 yupeXAEHUU PErMoHanbHOro HaHKOBCKOIO PEryAAaTopa, a Takxe CO3AaHUSA
ELLB cucTemMbl NpeAOCTaBAEHWUS TOCYAQPCTBaAM AAAbHENLLEN NOAAEPXKK. Fitch cMOTPUT NO3UTUBHO
Ha 3asBAeHWe ELIB 0 roToBHOCTM HauaTb BbIKyM CyBEPEHHbIX BOHAOB B CAydae OAHOBPEMEHHOIO
obpallleHna rocyaapcTBa 3a NOMOLLBIO M3 CPEACTB €BPOMNENCKOro cTabdoHAa M rOTOBHOCTU MpU-
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Bavkailine pasMelleHms

23.08.2012 MCI baHk, bO-2
23.08.2012 Metpokommepu, 60-2, BO-3
24.08.2012 fpocaasckas 06A 34011

31.08.2012 Anbda-bark, BO-7
03.09.2012 PECO-TapaHTus, O-1
29.08.2013 baHk 3eHurt, b0-9
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FocyaapcTBeHHbIA cerMeHT

Aoxon-

N3mM. N3mM.

HocTb 1., 6n 1M, 6N Aropaums
0®3 25076 7.67 -3 45 1.56
0®3 25079 7.26 -12 -35 2.65
0®3 25077 7.59 4 -53 3.06
0®d3 26204 7.84 -7 -37 4.61
0Od3 26205 8.04 -5 -51 6.42
0®d3 26207 8.52 -5 -34 8.46

KopnopaTtusHbii u cy6deaepanbHblii CErMeHTbI

Odoxopn- N3mM. Usm. [dopa-
HocTb 1., 6n 1M, 6n umsa
PCXB-8 6.34 -45 -101 0.24
HopHukens, BO-3 15.87 5 843 0.92
MockBsa-62 7.31 -2 18 1.60
Fasnpom All 7.34 -1 -20 1.67
MockBa-49 8.03 0 13 4.10
Mocksa-48 8.38 0 7 7.01
XK® BaHk-6 7.47 0 -13 0.30
MpomcBA3b6aHK-6 8.96 -16 -24 0.80
MAM BaHk-8 9.58 15 44 0.84
Moc. 06n-7 8.66 0 2 1.54
Pycruapo-1 8.81 0 24 3.15
MTC-7 9.41 -6 -2 4.19
Moka3aTesnn OCHOBHbIX
MUPOBbIX (POHAOBbIX UHAEKCOB
3HaueHme % n3MeHeHus
NHpekc
3aKp- lpeHb 1mM. 3 M. 1lrog
MMBB 1454 1.8 1.7 106 -0.3
PTC 1443 2.8 2.6 8.0 -9.5
Dow Jones 13204 -0.5 3.0 5.6 21.6
S&P 500 1413 -0.3 3.7 7.3 25.7
NASDAQ 3067 -0.3 4.9 8.0 30.8
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AEPXMBATLCA CTPOrMX Mep BIOAXKETHOM SIKOHOMMM, HO OTMEUaET, uTo elle ocTaeTca Bonpoc, 6yaeTt
AU 3TO PEAAM30BaHO.

Mexay TeM AOXOAHOCTb 10-AeTHUX 60HAOB McnaHuu yxe ynana 6onee yeM Ha 60 6.1. ¢ MOMeHTa
nposeaeHus 3acepaHns ELIB 1 no cocToaHuIo Ha ceroaHs coctaBaaeT 6.18% roaoBsbix.

Buepa McnaHua pasmectAa BEKCEASt ABYX BblNyCKoB Ha obuyto cymmy 4.51 mapa eBpo. Cpea-
HeB3BeLLEHHas AOXOAHOCTb FOAOBbIX Bymar Mo uToram aykumMoHa paBHsiAack 3.07% ropoBbIxX Mo
cpaBHeHUIo ¢ 3.918% B x0A€ NPEAbIAYLLEro pa3MeLLEHUs aHaAOTMUHBIX Bymar, COCTOSIBLUErOCs
17 wiona. UcnaHua Takke pasmectuaa 18-mecauHble BEKCEA MOA CPEAHEB3BELLEHHYHO AOXOA-
HocTb 3.335% no cpaBHEHUIO ¢ 4.242% Ha UIOAbCKOM ayKLMOHE.

BHYTPEHHUI1 pbIHOK

BaHk lMNeTpokoMMepLL, YCTaHOBUA CTaBky 1-ro kynoHa 6upxeBbix o6Auraumin 6O-02 Ha 3 MApA pyb-
A€l Ha ypoBHe 9.2% ropoBbIX, YUTO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTM 9.41% rop0oBbIX K FOAOBOW odepTe.
OpurEeHTMP NO KyMOHY HaxOAMACS B pAuanasoHe 9-9.4% ropoBbix.

Mo 6oHAaM cepun BO-03 06bemMomM 5 MAPA pybAel ¢ odepTolt uepes 2 roaa KyrnoH YCTAHOBAEH Ha
ypoBHe 9.7% ropoBbIX, AOXOAHOCTb K 0dpepTe COOTBETCTBEHHO cocTaBuT 9.94% roposbix. OpueH-
TMp ObIA YCTAHOBAEH B AManas3oHe 9.5-9.9% ropoBbix (A0X0AHOCTb 9.72-10.14% ropoBbIX K
1.5-neTHeN odepTe).

HoBoe npeanoxeHne 6aHKOBCKUX BGymar NPUBAEKAET M Myraet OpueHTMpamu. MpomceasbbaHk
MAQHUPYET OTKPbITb KHUTY 3asiIBOK Ha pa3mMelleHne obauraumm cepur B0-07 Ha 5 MApA pybaeit v
OpueHTUpoM Mo pAoxoaHocTM 10.25 -10.78% ropoBbIX K 2-AeTHEN odepTe. ITO Npeanosaraet npe-
MU0 K Bbinycky HomocbaHrk, 11 B pasmepe 30-82 6.n.

Bkpatue

o (depepanbHOe Ka3Ha4yencTBo BO BTOPHUK Ha CMBB pa3amecTuAo Ha 3-MecauHbli 6aHKOB-
CKuit peno3unt 40 MApA pybAaelt BpeMeHHO CBOBOAHBIX CPEACTB deaepanbHOro bropxeTa no
cpeAHeB3BeLleHHON cTaBke 7.3% ropoBbix. O6beM 3aABOK MPEBLICUA NMPEAANOXKEHUA B
2.5 pasa, coctaBrB 100.75 mApa py6. Mo utoram otbopa yAOBAETBOPEHA 3afABKa EAWH-
CTBEHHOro 6aHKa.

e X5 Retail Group onybankoBana otyeTHoCTb No MC®O 3a Il kB. 2012 r., KOTOpan okasaracb
Ha ypoBHe oxupaHuii. Mokasatenb EBITDA cokpatuacs Ha 1.6%, Ao $280.3 MAH, peHTa-
6enbHOCTb Mo EBITDA coctaBuaa 7% npoTuB 7.1% ropom paHee. Unctblit AOAT X5 He npe-
TepreA CyLLECTBEHHbIX U3MEHEHUH U cocTaBUA $3.5 MAPA, COOTHOLLEHWE YMCTOrO AOATA K
EBITDA - 3.4x.

e AUKCU noapnMcana cornalleHue O MpPUBAEYEHUMU HeobecneyeHHOro CUHAMLMPOBAHHOIO
KpeanTa Ha 18 mApa pybaeit. CornalueHre HbIA0 NoanucaHo ¢ rpynnoi 6aHkoB UniCredit,
a Takxe ¢ MHI baHk EBpasus, PocbaHkom, NasnpombaHkom n BTb. KpeanT npepoctaBas-
erca Ha 5 AeT M nop crtaBky Mosprime nNAKOC Mapxu, coctaBastowen or 4.35% po
4.75% ropoBbix.

e Fitch NnoATBEPAMAO PENTUHIM Ka3aHU Ha ypoBHE «B+», NPOrHO3 — «HEraTUBHbIM».

o UHAEKC NPEANPUHUMATEABCKOW YBEPEHHOCTU B AOOLIBAOLLEM CEKTOPE MPOMbILUAEHHOCTH
P® B aBrycte 2012 ropa coctaBua 5% npotnB 8% B utone, coobluaet Poccrart. Mpeanpu-
HUMaTEeAbCKasn YBEPEHHOCTb B 06paboTke cHU3MAACh A0 1% ¢ 2% B MtOAE.

EneHa BacuneBa-Kop3tok, evasileva@akbars.ru
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POCCUNCKNUN OBJIUTALULMOHHbLIN KAJTIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprIZ
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.

01.08.2012 rnobakc Kb-4 3 Odepta 17.10.2012 Poctenekom-13 2 Morawexue
01.08.2012 nobakc Kb-6 2 Odepta 18.10.2012 TatpoHABaHK-2 2 Odepra
01.08.2012 003-25073-NA 150 MNoraweHne 19.10.2012 KpainHBectbaHk-1 1.5 Odepra
02.08.2012 Mupatopr ®uHaHc-1 2.5 MoraweHue 23.10.2012 KHPI ®uHaHc-1 MoraweHue
06.08.2012 Nykona-1 5 MoraweHne 29.10.2012 YBPUP-2 2 Odepra
06.08.2012 NyKonA-2 5 MNoraweHne 30.10.2012 HAMK-5 10 MoraweHne
06.08.2012 NyKkoia-3 5 MoraweHue 01.11.2012 OTIN baHk-3 4 Odepra
06.08.2012 Nykoin-4 5 MNoraweHne 01.11.2012 CUBYP XonanHr-1 1.5 MoraweHne
06.08.2012 NyKkoia-5 5 MNoraweHne 01.11.2012 Tatrenekom OAO-2 1.5 MoraweHne
07.08.2012 PTK-Au3uHr-1 1.05 OdepTa 01.11.2012 TpaHcKpeATGaKTOPUHT-2 1.5 MNoraweHue
07.08.2012 MoiibaHk-3 1.5 MNorawexne 02.11.2012 0Dd3-26198-NA 42.1174 MoraweHue
07.08.2012 MockoBKpeabaHk-6 2 MNoraweHne 07.11.2012 I'pynna Pasryasit-16 3 Odepra
07.08.2012 MNepBoeKonrektopbropo-1 0.336 MoraweHne 07.11.2012 Boarorpaa-34004 0.715 MoraweHue
08.08.2012 0d3-46002-AA 62 MNoraweHne 07.11.2012 PXA-7 5 MNoraweHne
10.08.2012 TpaHcOUH-M-2 1.5 MNoraweHne 08.11.2012 Pocrocctpax-2 5 Odepra
14.08.2012 CuctemaAdK-2 20 Odepta 08.11.2012 Cnaprak-KasaHb-3 1 Odepra
15.08.2012 AepxaBa AKB-1 0.3 Odepta 08.11.2012 KpacHospckuinKpait-34004 4.08 MoraweHue
17.08.2012 MeaBeab-®uHaHc-1 1 Odepta 09.11.2012 PycCraHpapt-1 5 Odepra
21.08.2012 KpeauTEBpOna-6 4 OdepTa 09.11.2012 Meuen-1 5 MoraweHne
21.08.2012 TKC baHk-3 1.5 Odepta 13.11.2012 HOHUKpeanT baHk-4 10 Odepra
22.08.2012 Metpokommepu-6 3 MNoraweHne 14.11.2012 BHewwnpombaHk-1 1.5 MoraweHune
22.08.2012 Metpokommepu-7 3 MoraweHuve 15.11.2012 BaHk 3eHnT-3 3 Odepra
23.08.2012 BTb 24-4 8 Odepra 15.11.2012 rme-4 20 MoraweHue
29.08.2012 PCXB-1 5 Odepta 15.11.2012 MMK-1 5 MNoraweHue
29.08.2012 PCXB-5 10 Odepta 17.11.2012 Huxeropoa06A-34004 0.75282 MNoraweHue
03.09.2012 Cb baHk-3 1.5 MNoraweHne 20.11.2012 Utepa ®duHaHc-1 5 MNoraweHune
05.09.2012 MockBa-31054 15 MNoraweHne 21.11.2012 NEHOMNASKC ®uHaHc-2 2.5 Odepra
11.09.2012 Moannaact-2 0.8 OdepTa 22.11.2012 PCXB-8 5 Odepra
12.09.2012 ArpapHas rpynna-2 1 MNoraweHne 22.11.2012 PCXB-9 5 Odepra
13.09.2012 Napba-OuHaHc-1 0.5 MNoraweHne 22.11.2012 me-5 20 MoraweHnne
14.09.2012 CUBYP XonanHr-4 30 Odepta 22.11.2012 UpkyTckas 06A-31006 1.064 MNoraweHue
17.09.2012 PycduHaHc baHk-8 2 Odepta 26.11.2012 BaHk 3eHut-6 5 Odepra
18.09.2012 PycduHaHc baHk-9 2 Odepta 29.11.2012 CucremaAdK-3 19 Odepra
18.09.2012 TKB-2 1.8 Odepta 29.11.2012 Kanyxckan 06A-34003 1 MoraweHne
18.09.2012 Cesepcranb-1 15 MoraweHue 29.11.2012 MAM BaHk-1 5 MoraweHve
19.09.2012 Xenpopunoteka-3 2 MoraweHue 30.11.2012 MocaHepro-4 5 Odepra
19.09.2012 0d3-25069-NA 44.05951 MNoraweHne 02.12.2012 Huxeropoa064-34005 2.1 MoraweHue
20.09.2012 rcc-1 5 Odepra 04.12.2012 ytns-1 MoraweHue
20.09.2012 TexHoHUKOAb-OuHaHc-2 2.5 Odepra 04.12.2012 HAMK-1 5 MNoraweHue
20.09.2012 MWA-1 0.22 MoraweHue 05.12.2012 PXA-1 15 MoraweHue
20.09.2012 Aaunc CK-2 0.5 MoraweHne 06.12.2012 dopmat-1 1 MoraweHune
22.09.2012 BaHk 3eHut-2 5 Odepta 07.12.2012 NeHCneuCMY CCMO-01 1.2 MoraweHne
22.09.2012 PMB-3 1.1 OdepTa 11.12.2012  XK®dbaHk-6 5 Odepra
25.09.2012 HaunoHaAbHbIN KanuTan-1 3 MoraweHue 12.12.2012 MMK-2 10 MoraweHve
26.09.2012 TexHoHUKOAb-OuHaHe-3 2 Odepra 13.12.2012 BaHk CM6-4 3 Odepra
27.09.2012 Boct3kenpecc-2 Odepta 13.12.2012 Baxk CMN6-4 3 Odepra
01.10.2012 ATIK-2 0.3 MNoraweHne 13.12.2012 YpanBaroHzasoa HMK-1 3 Odepra
04.10.2012 MWA-4 2 Odepra 13.12.2012  Aykoiir-6 5 MoraweHue
04.10.2012 CuHeprus-1 3 Odepta 13.12.2012 Nykonn-7 5 MNoraweHune
08.10.2012 CUTPOHUKC-2 3 Odepta 14.12.2012 TatpoHaBaHK-7 1 MNoraweHune
08.10.2012 WUHBecTTOpréaHk-4 1.5 Morawexue 14.12.2012 KpacHopapKpait-34002 0.13247 MoraweHue
09.10.2012 BaHk CIM6-1 5 Odepta 17.12.2012 Kamas-1 2 Odepra
10.10.2012 MockoBKpeabaHk-8 3 Odepta 17.12.2012 MpomMepeocHacTka-1 0.3 MoraweHue
11.10.2012 MNepBobaHK-2 1.5 Odepta 17.12.2012 Tomckan 06A-34034 1.05 MoraweHue
11.10.2012 CKB-baHk-5 2 Odepta 17.12.2012 Akeneptlpynn-1 0.45 MoraweHue
12.10.2012 BBA NM-1 3 Odepra 18.12.2012 BawHepTs-1 15 Odepra
12.10.2012 BBA NM-2 3 Odepra 18.12.2012 balwHepTs-2 15 Odepra
12.10.2012 BBA NM-3 3 Odepra 18.12.2012 BawHepTs-3 20 Odepra
12.10.2012 BBA NN-8 5 OdepTa 18.12.2012 LleHTp-uHBecT-1 1.5 Odepra
15.10.2012 MockoBKpeabaHk-4 5 Odepta 18.12.2012 LleHTp-nHBECT-5 1 Odepra
15.10.2012 HOK BaHk-1 2 Odepta 18.12.2012 MoctpaHcaBTo-®PUHaHC-1 3.77535 MorawweHue
15.10.2012 ANXKK-5 1.32 MoraweHue 19.12.2012 MNetpokommepu-5 5 Odepra
16.10.2012 Meuen-5 5 Odepta 19.12.2012 PClr-®uHaHc-1 3 Odepra
16.10.2012 Tensop-GuHaHc-1 0.3 MNoraweHne 20.12.2012 Benapycb-01 7 MoraweHne
17.10.2012 0d3-25067-MA 45 MNoraweHne 20.12.2012 BusnecNant-1 0.45 MoraweHne
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AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Avipap MyxaMeT3faHOB Pyctam Ackapos

AuvpekTop Bpokepckoe obcAayxuBaHue
AenapTaMeHTa MHBECTULIMOHHOIO 6u3Heca T. +7 (843) 519-39-58
T.+7 (843) 519-38-32 askarovrr@akbars.ru

mai@akbars.ru

Aamup BaduH
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

UHBeCTULMOHHAasA KOMMaHUs TeA. +7 (495) 644-29-95

AK BAPC ®uHaHc (MockBa) dakc +7 (495) 644-29-96
YNPABAEHWUE TOPIOBbIX Ol EPALI.VIVI OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
MNaBen AemeHKoB Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK ynpaBAeHus HauanbHUK oTAEAG

A06. 115; pdemenkov@akbf.ru 706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMM
NaBen CopkuH CrenaH BoraaHoB
HauanbHUK oTAEAG Tpeviaep

N06. 178; psorkin@akbf.ru 706. 206; shogdanov@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK ynpaBaeHuUA
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AnekcaHAp BepelukuH puropuit Kpueoluen

HauanbHUK oTAEAG Tpeiaep
706. 209; avereshkin@akbf.ru 206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA OTAEA BPOKEPCKOIO OBCAY)KUBAHUA
LUEHHBbIMWU BYMATAMU

Hatanba KoHaparbeBa Hatanbss Kpetosa

HauanbHWK oTAEAG HauanbHUK OTAEAE

A06. 166; nkondrateva@akbf.ru 2706. 134; nkretova@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok MoanHa Aasnu
AOArOBblE MHCTPYMEHTBI, BaHku,
MaKpO3KOHOMUKa XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb

A06. 221; evasileva@akbf.ru 706. 155; plazich@akbf.ru
AHacTacus ApectoBa

AccUCTEHT

706. 194; aarestova@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTH K MPSAIMbIM UAW KOCBEHHbIM YObITKAM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOPMAaLIMK, COAEpXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 136; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras, metaanyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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