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eXXeAHeBHbIN 0630p
AOATOBOTO pbIHKa

CKOPO

CoseT anpekTopoB baHka Poccumn 15 AHBapsA paccMOTPUT BOMPOC O NPOLEHTHLIX CTaBkax. Mbl He
0XMAGEM M3MEHEHUS CTaBOK Ha MPEACTOSILLEM 3aceAaHWM, HO MOAAraeMm, UYTo K KOHLY MepBoro
KBapTana BblCOKA BEPOATHOCTb CHUXEHMA CTaBOK peno. LIb 3aiMeT BbXMAATEAbHYIO MO3ULMIO,
TaK Kak B Hauyane ropa OXMAQeTCs YCKOpeHUe MHOASaLMK. 10 HalWMM NporHo3am, UHOAALMS NOA-
pacteTr A0 7-7.2% r./r. B iHBape 13-3a adpdPekTa HU3KON 6a3bl B NepBOM KBapTaAe MPOLIAOTrO
ropa A0 Bbl60poB, HO Mo utoram 2013 1. Mbl 0XMAAGEM UHOAALMIO HA YPOBHE 6.3%. ECAM UHOAS-
UMA CYLLECTBEHHO He MPEBbLICUT 7% B Hayane ropa, Mbl noaaraem, yto LUb PO moxer noHu3utb
CTaBKy NO onepaLusaM Peno K KOHLY NepBOro KBaptaa MAM BO BTOPOM kBapTane Ha 0.25%.

MHWHOHUH NAGHMPYET NPOBECTU ayKUMOH No pa3melleHuio 10-AeTHUX O3 B cpeay. O6beM npeano-
XeHna HoBoro Bbinycka 10-AeTHMX OP3 coctaBuT 25 MAPA Pyb. COrnacHoO MpeABapUTEALHOMY
rpaduky ayKLMOHOB.

HeratMBHOE BAMSIHWE HA AMKBUMAHOCTb B HAHKOBCKOM CMCTEME OKaXeT BO3BpaT AEMo3uToB MuH-
dUHY Ha chepytolLer Hepene Ha cymMy 136 MApa pyb., a Takke nepeyncAeHre CTpaxoBbiX B3HO-
COB KOMNaHuAMHK (15 aHBaps).

laanpom6baHk 14 aHBapsi npoBeAeT road show B AOHAOHE Nepea pasmMelleHneM eBpPoobAUraLmii
B pybasx. IMB Ha MeXAYHapOAHbIX pbiHkax B 2013 roay nAaHUpYeT 3aHATb A0 $3 MAPA, coobLan
HauyaAbHWK AenapTaMeHTa 3aMMCTBOBaHUIM baHka UrHat AMpKe B Aekabpe 2012 roaa.

Ha BHellHeM pbiHke BO BTOPHUK OXMUAQETCA CTAaTUCTUKA NO PO3HUYHbIM npopaxam B CLUA 3a
Aekabpb, HO B LEAOM HACTPOEHUSI UHBECTOPOB B OCHOBHOM OYAET ONPEAEASTb BbIXOAALLAA KOPMO-
paTvBHasi OTYETHOCTb 3a IV KB. MO KPyMHENLLIMM aMePUKaHCKUM Koprnopaumam 1 baHkam. B uacTt-
HOCTH, B cpeay otuutbiBatotcs JPMorgan, Goldman Sachs, eBay, a B uetBepr - Citi u Bank of
America.

CErogHs

Moody's CHU3UAO perUTUHT Kunpa Ha Tpu ctyneHu A0 «Caa3» ¢ «B3», npu 3TOM NporHo3 pentuHra
«HeraTuBHbIW». PelleHne areHTcTBa 06bACHAETCA 0XMAaEeMbIM NOBbILEHUEeM rocaonra Kunpa ms-
3a pacTyLlumx NoTpebHOCTEN NO pekanuTaan3aLmMn 6GaHKOBCKOM CUCTEMbI MOCAE PECTPYKTYpU3aLUm
rpeyecknx rocobavraumin B NPOLAOM ropy. Mo oueHkam KUnpckoro MuUHOUHA, AOAT CTpaHbl AO-
CTUTHET NMKOBOro ypoBHS - 150% BBIM - B 2014 roay. B AonoaHeHue, B 0630pe areHTCTBa oTMe-
YyaeTcs, UTO Ha pekanuTaArM3aumio Tpex KpynHenwmnx 6aHKoB cTpaHbl NoHaaobutca 10 MApPA €Bpo
(npmepHo 50% BBIM Kunpa), 1 cuTyaumsa CUALHO YCyrybAsieTca YXYALLEHWEM KauyecTBa 0OCAYXMU-
BaHUA KpeanToB — AoAs NPL pocTuraa 26% B ceHTAbpe B KpynHenwux 6aHkax npotve 19% B
mapre.

®uHaHcoBasa nomolwb EBpocoto3a M MexAyHapoAHOrO  BaAlOTHOrO  ¢oHAA  ABASiETCSs
«€AMHCTBEHHbIM crnocobom» pelueHust npobaembl Kunpa, ykazaHo B 3asiBA€HWM MUHWCTEpCTBa

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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KopnopaTtusHbii u cy6deaepanbHbliii CErMeHTbI

Aoxop- U3mMm. Usm. [Oropa-
Hoctb 1 4., 6n 1Mm., 6N ums
PCXB-8 8.17 -13 -32 1.30
HopHukens, BO-3 6.62 1 58 0.53
MockBsa-62 6.47 -1 -36 1.30
asnpom A1l 7.16 -5 -27 1.36
MockBa-49 7.73 0 6 3.85
Mocksa-48 7.77 -8 0 6.94
XK® BaHk-6 10.92 0 124 1.33
MpomcBA3b6aHk-6 8.76 -20 -2 0.41
MAM BaHk-8 8.36 0 -55 0.48
Moc. o06n-7 8.19 -27 -31 1.20
Pycruapo-1 7.89 0 -33 2.89
MTC-7 8.64 -4 -25 3.99
Moka3aTesnn OCHOBHbIX
MUPOBbIX (POHAOBbIX UHAEKCOB
3HaueHme % n3MeHeHus
NHpekc
3aKp- lpeHb 1mM. 3 M. 1lrog
MMBB 1507 -0.6 4.1 3.0 2.8
PTC 1572 0.2 5.7 5.3 8.0
Dow Jones 13 471 0.6 1.7 1.1 8.2
S&P 500 1472 0.8 3.1 2.7 13.9
NASDAQ 3122 0.5 3.3 2.4 15.2

www.akbf.ru




e)XeAHEBHbIN 0630p AOATOBOro pbiHKa mr

AK BAPC ®UHAHC

¢duHaHCOB cTpaHbl, HO EC 1 MB® ckopee Bcero npuMyT pelleHne O Bbipaue KPEeAUTOB TOAbKO Kniouesble cnpaabl
nocae BbIGOPOB Ha OCTPOBE B MapTe, COOBLLMAO areHTcTBO Bloomberg.

55 1

Russia 30 vs Gazprom 16

Mpu atom, Knnp odurumansHo obpatnacsa k Poccrn ¢ mpocbboi 0 MPOAAEHWM CPOKOB MoralleHus
KpPeanToB Ha 5 AeT - A0 2021 ropa v pacCymTbiBaET Ha NO3WTUBHbLIN OTBET, N0 UHbOPMaLnn UH-
Tepdakca CO CCbIAKOM Ha NPEe3eHTaLMOHHbIE MaTepuanbl, MOATOTOBAEHHbIE MUHWUCTEPCTBOM OU- » |
HaHcoB Kunpa.

BYEPA

BHYTPEHHUI1 pbIHOK
Ha pbiHke O®3 Buepa HabAOAAACH OUEHb BbICOKUI CNPOC. AOXOAHOCTb CaMbIX AUKBUAHBIX BbiMnyc- T T T T T
koB 00326205 ynana Ha 14 6.n.M, A0 6.83% roA0BbIX, AOXOAHOCT OD3 26207 C MOrallEHUEM B | 1otz oceni2 9.0k.12 81012 8aer12 7.am8.13
2027 r. ynana Ha 14 6.n. AOXOAHOCTb MEHEE AMKBUAHBIX BbINYCKOB ynana eLle 6oAee CyLLeCTBeH-

HO: CHUXeHWe cocTaBuAo 25-30 6.n. Mo uToram AHS 06bem Topros NpeBbiCUA Ha 50% cpeaHUi
06beM TOProB 3a MOCAEAHWH KBapTaA. Mbl NoAaraem, Uto NOTEHLMAA CHUXEHWUS! AOXOAHOCTU Mo-
4TW collen Ha HeT. B yactHoCTH, No 5-neTHUM OD3 Mbl 0XMAAAM CHUXEHUSA AOXOAHOCTU € 6.5% B —— USTIOVS Mexico34
Aekabpe npoLIAOro roaa A0 6% ropoBbIX. AOXOAHOCTb HA AGHHOM OTPE3KE KPUBOW Tenepb COCTaB- ——— UST10vs China27
Aset 6.175% ropoBsbix.

BHeLwHUi pbIHOK 230

ELIB octaBUA 6a30BYIO MPOLLEHTHYIO cTaBKy Ha ypoBHe 0.75%, kak U oXuaanochk. Mpu 3ToM raaBa
ELIE 3aABWA, UTO NOHUXATEAbHbIE PUCKM AN SKOHOMMKKM EBPO3OHBLI COXPAHAKOTCA, HO MO3AHEE B
3TOM roAy 3KOHOMUKA €BPO30HbI HAYHET NOCTENEHHOE BOCCTAaHOBAEHWE. EBPO CUABHO YKpPENUACH
nocae 3asiBAeHUs M. Aparn 0 TOM, UYTO pELUEHWE O COXPaHEHUW CTaBKU ObIAO OAOBPEHO eAMHO- = 107
rAAQCHO, M 4TO COBET ynpaBasitowmx ELIB «He HalueA NpuUYnH» AN MBMEHEHWS CBOEM OLEHKM LIEHO-

BOWM CTaBGUABHOCTW B CBSA3M C NOSBAEHWEM CUTHAAOB YAYULLEHWS CUTYaUuu B pae chep eBponen- 1o ————r——————————— o
CKOW 3KOHOMMKM, NO3TOMY Moka HeT HEOBXOAMMOCTU AyMaTb O CBOPAUMBAHUKM CTUMYAMPYHOLLMX

Mep. Ha npeablayLlwmx 3acepaHns OH FOBOPMA, UTO HEKOTOpPbIe TAaBbl LIb cTpaH eBpo30HbI BbICTY-

NnaAn 3a CHUXEHUA CTaBOK.

190 1

Bkpatue 650

o bropxer MockBbl Ha 2012 r. ucnoaHeH ¢ pedpuumntom 81 mMApA py6. nan 5.3% pacxopoB.
Mpu 3TOM YTBEPXKAEHHbIA AedUUMT OropkeTa CToAMUbl Ha 2012 roA COCTaBASIA - ol S S
225 mApa pyb. Bropxet ctoamubl Ha 2013 rop npeanonaraeT AOXOAbl B pas3Mepe g — L USTI0 VS Tulkey36
1 562 MApA pybaer, pacxoabl — 1 804 mMapa pyb., AedULMT BropxeTa YTBEPXAEH B pa3mMe- | sso |
pe 242 mapa py6., uam 13.4% pacxopoB. 410

o HOBAT3K B 2012 r. yBeAnunA p0bbIUy rasa Ha 7.1% - Ao 57.32 MApA KyBOMETPOB.

e TatHedTs B 2012 r. yBeAnumnna A06bluy HedTH Ha 0.3% - A0 26 MAH T. 2901
250 T T T T T r
e Fitch noatBepanno pewtnHrn OTI 6aHka Ha ypoBHe «BB». MporHo3 no pewTvHram nepe- = 10mei2 i0uapl2  Omail2  Saoni2  Geowl2  Swonl2  4anel3

CMOTPEH Ha «CTabUAbHbI» C «HEeraTuBHOro». OAHOBPEMEHHO areHTCTBO NMOBbLICUAO PEUTUHT
ycTorunsoctv OTIN 6aHKa A0 «bb-» ¢ «b+».

EneHa BacunreBa-Kopatok, evasileva@akbars.ru
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eXXeAHEBHbIW 0630p AOATOBOro pbiHKa mr

AK BAPC ®UHAHC
POCCUMNCKMNUN OBJIUTALMNOHHbLIN KANNEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 ocbeprl:
Aata Bbinyck O6uem Binycka, AelicTBre Aata Bbinyck O6uem Buinycka, AeiicTBUE
MADA Py6. MADA Py6.

12.12.2012 MMK-2 10 Morawexue 26.02.2013 Makpomup-®duHanc, 01 1 Morawexue
13.12.2012 Baxk CMN6-4 3 Odepta 26.02.2013 TpaHcKoHTelHep, 01 3 MNoraweHune
13.12.2012 Ypansaron3asoa HIMK-1 3 Odepra 27.02.2013 BBA MM, 03 5 MNoraweHne
13.12.2012 Nykonn-6 5 Morawexue 28.02.2013 Pocrocctpax baHk-3 2 Odepra
13.12.2012 Nykonn-7 5 MoraweHue 03.03.2013 Cb bank-1 2 Odepra
14.12.2012 TatdoHAGaHK-7 1 MoraweHne 05.03.2013 HAMK, BO-06 10 MoraweHne
14.12.2012 KpacHopapKpait-34002 0.13247 Morawexue 07.03.2013 PXA-13 15 Odepra
17.12.2012 Kamas-1 2 Odepra 07.03.2013 A®K Cucrema, 01 6 MoraweHne
17.12.2012 MpomMepeocHacTka-1 0.3 MoraweHne 07.03.2013 BocrouHbi Akenpecc, BO-01 1 MoraweHne
17.12.2012 Tomckan 06A-34034 1.05 MNoraweHne 08.03.2013 AanbHesocTouHas MK, 01 5 MoraweHnne
17.12.2012 Akeneptlpynn-1 0.45 MNoraweHne 10.03.2013 HaunonanCranpapt Kb-1 1.5 Odepra
18.12.2012 BawHepTs-1 15 OdepTa 12.03.2013 BTB AvanHr Ounanc-4 3.075 Odepra
18.12.2012 balwHepTb-2 15 Odepta 12.03.2013 Meuen, BO-02 5 MoraweHue
18.12.2012 BawHedTb-3 20 OdepTa 15.03.2013 CUBYP XonauHr-5 30 Odepra
18.12.2012 LleHTp-nHBeCT-1 1.5 Odepra 15.03.2013 BTB, 6O-01 5 MoraweHue
18.12.2012 LleHTp-uHBECT-5 1 Odepra 15.03.2013 BTB, 60-02 5 MoraweHue
18.12.2012 MocTpaHcaBTo-OuHaHc-1 3.77535 MoraweHue 15.03.2013 BTE, 6O-05 10 MNoraweHnne
19.12.2012 MeTpokommepu-5 5 OdepTa 19.03.2013 Arupa-1 0.062 Odepra
19.12.2012 PCr-®uHaHc-1 3 Odepra 22.03.2013 EBpasXonanHr ®uHaHc-1 10 Odepra
20.12.2012 Benapycb-01 7 MoraweHue 22.03.2013 EBpa3XonauHr ®uHaHe-3 5 Odepra
20.12.2012 BuaHecAanT-1 0.45 MNorauwleHne 26.03.2013 HOTavip-OuHaHe, BO-01 1.5 MoraweHune
20.12.2012 Koctpomckan 06A-34005 2.1 MNorauwleHne 26.03.2013 HOTavip-OuHaHe, 60-02 1.5 MoraweHune
20.12.2012 XMAO-OrpbI-25007 2 MoraweHue 26.03.2013 AB6COAOT BaHk-2 3 OdepTa
21.12.2012 3ancubkombaHk-1 2 Odepra 26.03.2013 PycCraHpapT-2 5 OdepTa
21.12.2012 AndMeanallpecca-Oun-2 1 MNoraweHne 27.03.2013 Poccua, 25065 46 MoraweHnne
24.12.2012 PXA-15 15 Odepra 27.03.2013 Poccua, 35006(FCO-MMC) 40 MoraweHnne
26.12.2012 06yBbpyc-1 0.7 Odepra 28.03.2013 MTC-bank (MBPP), 02 3 MoraweHue
28.12.2012 KEAP-1 1.5 Odepra 03.04.2013 Poctenekom, 04 2 MoraweHue
31.12.2012 UHK-1 3 MNoraweHue 04.04.2013 MMK, B0-05 8 MNoraweHue
08.01.2013  BTB Au3uHr ®uHaHc-2 4.62 Odepta 05.04.2013  ®apmnpenapat-1H 0.023 Odepra
08.01.2013 PMK Napk Maasa, 01 0.5 MNoraweHne 07.04.2013 Bank 3enut, BO-01 5 MoraweHune
15.01.2013  Ta3npom HedTb-3 8 Odepra 08.04.2013  Aspodnot, 50-01 6 MoralueHne
15.01.2013 MockoBKpeabaHk-7 2 Odepra 08.04.2013 Aspodnot, 50-02 6 MoraweHne
23.01.2013 Poccusa, 25072 150 MNoralueHne 09.04.2013 TatpoHAbaHK-5 2 Odepra
25.01.2013 Bbank BTB-7 10 Odepra 09.04.2013 BaHk Cr-Metepbypr, BO-01 5 MoraweHve
29.01.2013  ATOK-1 0.4 Odepra 09.04.2013 lasnpom HedTb, 5O-05 10 MoraweHne
31.01.2013  Tpynna ACP-2 5 Odepra 09.04.2013 lasnpom HedTb, 5O-06 10 MoraweHne
01.02.2013  BaHk Mocksbl, 02 10 MorawweHune 11.04.2013  CrpowrpaHcras, 03 5 MoraweHune
02.02.2013  MetanyprkombaHk-1 1.5 Odepra 11.04.2013 Moccenbnpom GuHaHe-2 1.5 Odepra
04.02.2013  XwunacTpoit, 02 0.31 NoraweHune 11.04.2013  MepBobaHk-2 15 Odepra
04.02.2013  Mpectux-Ikenpecc-Cep, 01 0.063 MoraweHue 11.04.2013  Pecn. Caxa (flkytvs), 35001 2.5 NoraweHue
05.02.2013 BTBE 24, 02 10 MNoraleHue 12.04.2013 HosonaactyHoBcKoe-1 0.023 Odepra
05.02.2013  Aaayp-OuHaHc, 01 0.52 MoraweHne 13.04.2013 ~ METKOMBAHK-1 2 Odepra
06.02.2013  ®optym (TTK-10), 02 5 MorawweHune 15.04.2013  WUntepCodr-1H 0.3 Odepra
06.02.2013  PCXB-10 5 Odepra 16.04.2013  Meuen5 5 Odepra
06.02.2013  Poccus, 25078 100 Moraluexue 17.04.2013  XK® bank, 05 4 Morawetue
07.02.2013  baHK 3eHuT-4 3 Odepta 17.04.2013  O6bep. koHAMTEPbI-PUH, 02 3 MoraweHune
07.02.2013  AOKO-baHk-1 2.5 Odepta 18.04.2013 MonbaHk-5 1.60295 Odepra
07.02.2013 PCXB-11 5 Odepta 18.04.2013 Homoc-baHk-2 5 Odepra
07.02.2013  MuKOSH. MACOKOMOMHAT, 02 2 Moralexune 18.04.2013  TKC baHk-4 15 Odepra
12.02.2013  Aned-bank-1 1 Odepta 18.04.2013 LieHTp-nHBecT-2 15 Odepra
12.02.2013  Buktopus-®OuHaHc, 50-01 2 Moratienune 19.04.2013  MHTpacTbaHk AKB-1 0.5 Odepra
12.02.2013 Pocewusi, 35005(I'CO-MNMC) 30 MNorawexune 23.04.2013 [a3npom rasaHeprocetb, 02 1.5 MoraweHune
13.02.2013  AepxaBa AKB-1 0.3 Odepta 23.04.2013  TCC-2 3 Odepra
13.02.2013  Hota-baHk-1 1 OdepTa 23.04.2013  TCC-3 3 Odepra
14.02.2013 BaHk 3eHuT-5 3 Odepra 23.04.2013 MTC-bank (MBPP), 03 3 MoraweHne
15.02.2013  Cesepcrans, 50-04 5 MoralueHne 24.04.2013  Cessb-bank-4 5 Odepra
15.02.2013  Cesepcranb, 60-02 10 MorauieHue 24.04.2013  KOT3ip-OuHaHc-6 15 Odepra
16.02.2013  [NOB3KCBAHK, 650-01 5 MoratueHue 24.04.2013  KOT3ip-®uHaHc-7 15 Odepra
19.02.2013  TaTpoHABaHK-4 3 Odepra 24.04.2013 Meuen, BO-03 5 MNoraweHnne
20.02.2013 MpomcBs3bbaHk-2 5 Odepra 24.04.2013 MNepBobaHk, 6O-01 1.5 MNoraweHnne
20.02.2013  MpomceasbbaHk-4 5 Odepra 27.04.2013  MockoBKpeabaHk-3 4 Odepra
21.02.2013  MocaHepro-3 5 Odepra 28.04.2013  ATB-1 15 Odepra
22.02.2013 MockoBKpeabaHk-1 3 Odepra 28.04.2013 KOABLIO YPANA KB-1 1 Odepra
26.02.2013 TatdoHabaHK, 06 2 MoraweHne 29.04.2013 BWHBAHK, 02 1 MoraweHune
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AK BAPC ®UHAHC

AK BAPC baHk (KasaHb)

Avipap MyxaMeT3faHOB Pycram Ackapos

LAMpeEKTOp AenapTamMeHTa Bpokepckoe obcayxuBaHue
WHBECTULIMOHHOTO Br3Heca T. +7 (843) 519-39-58

T. +7 (843) 519-38-32 askarovrr@akbars.ru

mai@akbars.ru

Aamup BaduH
Toprosble onepaumm
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

VlHBeCTVILl,VIOHHaFl KOMMNaHUA
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

TeA. +7 (495) 644-29-95
dakc +7 (495) 644-29-96

MNaBeA AeMeHKoB
NHBECTULIMOHHbIN AUPEKTOP
706. 115; pdemenkov@akbf.ru

AEMAPTAMEHT TOPIOBbIX OI'IEPALI,VIVI
Uropb Cokoa

YnpasaatoLmii AMpektop/ PyKoBOAUTEAb AenapTaMeHTa
206. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA CPOUYHOrO pPbIHKA

['puropuii KpusoLuei

HauanbHUK oTAEAG

A06. 186; gkrivoshey@akbf.ru
AENAPTAMEHT KA3HAYENCTBO
Makcum bapbllHUKOB

HauanbHUK penapTameHTa
A06. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbIX MPOAYKTOB
Baaanmup LLiabanos

HauanbHUK ynpaBAeHHA

206. 189; vshabalov@akbf.ru

AENAPTAMEHT NO PABOTE C KAMEHTAMU
Opuii Ceppbix

HauanbHUK pAenapTrameHTa

p06. 130; ysedyh@akbf.ru

OT1aAeA npoaax U ynpaBaeHus LB

OT1aen 6pokepckoro 06CAYXXUBaHUSA

ApMeH XaHAKapsH
Cneupnanmct
706. 222; AKh@akbf.ru

AHAAUTUUECKWI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopstok
[LOATOBbIE MHCTPYMEHTHI,
MaKpO3KOHOMMKa

706. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTacusi ApectoBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

Haranbsi KpetoBa
HauanbHUK oTAEAa
706. 134; nkretova@akbf.ru

MoanHa Aasnu

BaHku,

XMMUYECKas MPOMbILUAEHHOCTb
A06. 155; plazich@akbf.ru

OrPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTH:

Hactosiwumit 0630p 3A0 UK «AK BAPC ®duHaHc» (Aanee -
KOMNaH1s) HOCHUT MCKAIOUMTEABHO WMH(OPMALMOHHbIN Xa-
paktep W He fBASETCA MPEANOKEHMEM K COBEPLUEHUIO
ornepauuii Ha PblHKE LiEHHbIX Bymar no Mokynke, npoAaxe
LEHHbIX BymMar U GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB WA PYKOBOA-
CTBOM K WMHbBIM AEHCTBUAM. OLEHKU U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HAcToOsLLLEeM 0630pe, OCHOBaHbI UCKAIOUUTEABHO Ha 3aKALD-
UEHUSX aHAAUTUKOB KOMMaHUU B OTHOLLIEHUW paccMaTpuBa-
eMblx B 0630pe LEHHbIX Bymar ¥ SMUTEHTOB.

Mpu noarotoBke HactosAwero o63opa 6biAv UCMOAB30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMMaHWs cuuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHaKo KomnaHus, ee pyKOBOACTBO W COTPYAHWKWU He MOryT
rapaHTMpoBaTb abCOAOTHYKO TOYHOCTb, MOAHOTY W AOCTOBEpP-
HOCTb MPEAOCTaBASEMONM MHGOPMaLMKU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 38 MHBECTULMOHHbIE pPeLleHUs TPeTbUX AULL, KOTOopble
MOTYT NMPUBECTU K MPAMbIM UAW KOCBEHHbIM YObITKaM, BO3-
HUKWKUM B pe3yAbTaTe WCMOAb30BaHWUA TPETbUMU AULAMMU
MHGOPMaLMK, copepxalleiica B HacTosilemM o63ope. Kowm-
naHus obpallaeT BHUMaHWe, YTO Onepauuu Ha pbIHKe
LeHHbIXx Bymar v ¢GUHaHCOBbLIX WHCTPYMEHTOB CBfA3aHbl C
PUCKOM ¥ TPEOBYHOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUIA M ONbITa.

MHeHuA, NpPOrHO3bl U pPEeKOMEHAaLMK, CoAepXalluecs B
A@HHOM OT4eTe, AEeWMCTBUTEAbHbI TOAbKO Ha AaTbl, MpubAu-
XEHHble K AaTe ero nybAarkauuu, U MOTyT MEHSATbCA B AdAb-
HeNLeM Kak CAEACTBUE UBMEHEHWUI BHYTPEHHErO GpUHaAHCO-
BOrO COCTOSIHUSI 3MMUTEHTOB, @ TakXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyr UAU KOCBEHHO BAUAKOLLMX Ha 3TO COCTOAHUE.

KomnaHua He 6epeT Ha cebsi oba3aTeAbcTBa PeryAsipHoO
06HOBASITb MHPOPMALIMIO, KOTOpPas COAEPXWTCH B HacTos-
LLEeM AOKYMEHTE MAM WUCMPaBASiTb BO3MOXHblE HETOYHOCTU.
KonupoBaHue 1 pacnpocTpaHeHWe MHGOpMaLMK, CoAepxa-
Lieca B AaHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOAbKO ¢ cornacusi 3A0
UK «AK BAPC ®OuHaHe».

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras, metannyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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