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ПАНОРАМА 
Краткий обзор долговых рынков 
Среда, 23 мая 2012 года 

МИРОВЫЕ РЫНКИ 
Во вторник восстановление аппетита к риску 
продолжилось — европейские индексы акций DAX и 
Eurostoxx прибавили по 1,65-1,98% на фоне неплохого 
отчета по индексу потребительской уверенности в ЕС. 
Во время торгов в США оптимизм угасал — индекс 
S&P500 завершил день со скромным ростом на 0,05%. 

См. стр. 2 

ОФЗ 
Вчера на рынках наблюдался ожидаемый отскок 
котировок, связанный как с закрытием коротких 
позиций, так и со спекулятивными покупками на 
привлекательном уровне. ЦБ вчера отменил 
аукцион по ОФЗ 26208, что также добавило рынку 
оптимизма.  

См. стр. 4 

 

СУВЕРЕННЫЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ РФ И ЕМ 
Во вторник на рынке усилилось коррекционное 
движение наверх. Так, рост в кривой суверенных 
евробондов РФ в среднем составил 0,8 п.п. В лидерах 
роста — RUS-42, котировки выпуска укрепились на 
1,65 п.п. Выпуск RUS-30 вырос на 0,75 п.п. В целом 
российские евробонды второй день кряду 
демонстрируют опережающее движение на рынке EM. 

См. стр. 3 

КОРПОРАТИВНЫЕ РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 
Попытки роста котировок в корпоративном 
сегменте вчера также сохранились, однако на 
рынке чувствуется некоторая неуверенность 
игроков, что сказывается на их осторожности. 
Сегодня с утра рекомендуем воспользоваться 
внешним негативом для неагрессивной покупки 
недооцененных бумаг.                                           

См. стр. 5 

 
ОТРАСЛЕВЫЕ ТОРГОВЫЕ ИДЕИ ПО РУБЛЕВЫМ ОБЛИГАЦИЯМ 

 «телекомы, транспорт и СМИ» 
 

Кредитный риск уровня «BBB»*: 
§ РЖД (BBB/Baa1/BBB): выпуски РЖД предлагают премию к кривой ОФЗ на уровне 80-100 б.п., что в целом выглядит по 

рынку и не предполагает дополнительной премии относительно других выпусков I эшелона, которые торгуются с 
премией 95-120 б.п. к кривой госбумаг.  

Кредитный риск уровня «BB»: 
§ НПК, БО-01, БО-02 (B1/—/—) (99,94/10,26%/2,46): в ходе коррекции на прошлой неделе котировки НПК упали с 101,4 

до 99,95-99,50 при расширении премии с 265 б.п. до 280 б.п. Рекомендуем воспользоваться данным снижением для 
покупки бумаг ниже номинала — предлагаемая доходность выглядит интересно для данного уровня кредитного 
риска (поручитель по выпуску — Globaltrans Investment PLC (Ba3/—/—)). Справедливым уровнем доходности для 
бондов НПК видим кривую НМТП, проходящую через новый выпуск серии БО-02 (99,93/9,23%/2,65), торгующийся с 
премией к ОФЗ в размере 175 б.п. 

§ ВымпелКом, 01, 02 и 04 (Ba3/BB/—) (98,3/9,77%/2,53): новые выпуски ВымпелКома опустились ниже 99 фигуры при 
спрэде к кривой госбумаг в размере 220 б.п., сравнявшись с собственной кривой. Рекомендуем спекулятивные 
покупки бумаг в ожидании коррекционного отскока рынка.  

Кредитный риск уровня «B»: 
§ Трансаэро, БО-01 (—/—/—) (99,59/13,23%/1,21): учитывая планы по расширению авиапарка, мы не ожидаем 

сокращения долговой нагрузки компании в ближайшем будущем, однако премия 630 б.п. к ОФЗ, на наш взгляд, 
компенсирует данные риски и выглядит интересно для инвесторов, имеющих лимиты на неломбардные бумаги.  

 
 
* - классификация эмитентов по кредитному риску произведена на основе рейтингов S&P, Moody’s и Fitch, а также кредитного анализа Промсвязьбанка. 
** - (цена, % от номинала / доходность, % годовых / дюрация, лет). 
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118,10

Rus'30 Ytm, % 4,10 4,28 3,82 5,47 3,82

cпрэд к UST'10 233,00 257,90 166,20 365,20

2,73

UST'10 Ytm, % 1,77 2,38 1,70 3,18 1,70

UST'30 Ytm, % 2,87 3,48 2,79 4,39

0,71

UST'2 Ytm, % 0,29 0,39 0,26 0,54 0,16

UST'5 Ytm, % 0,76 1,20 0,71 1,78
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ВЧЕРА 
Во вторник восстановление аппетита к риску продол-
жилось — европейские индексы акций DAX и 
Eurostoxx прибавили по 1,65-1,98% на фоне неплохого 
отчета по индексу потребительской уверенности в ЕС. 
Во время торгов в США оптимизм угасал — индекс 
S&P500 завершил день со скромным ростом на 0,05%. 

Инвесторы сокращали позиции в защитных классах 
активов. Доходности UST-10 и Bundes-10 поднялись 
лишь на 3-4 б.п. и составили 1,77% и 1,47% соответст-
венно. 
Евро обновил годовой минимум, снизившись до 
$1,2665. При этом напряжение на рынке гособлигаций 
ЕС несколько спало. Спрэд 5-летнего CDS Испании 
сузился на 27 б.п. — до 528 б.п., тем самым отступив от 
исторического максимума, на котором находился с 
конца прошедшей недели. Спрэды доходностей гос-
облигаций периферийных стран ЕС к Bundes также 
сократились. 

Вечером цены на нефть вновь опустились к уровням 
пятницы. Сегодня утром Brent торгуется на уровне 
$107,5, WTI опустился до $91,2. 

СЕГОДНЯ 
Событие дня — саммит лидеров ЕС. Спекуляции на 
тему распада Евросоюза, стрессовое состояние дол-
гового рынка ЕС, а также ряд негативных рейтинговых 
действий заставляют политиков вернуться к обсужде-
нию отложенных по инициативе Германии вопросов: 
дальнейшему увеличению фонда финансовой ста-
бильности региона (EFSF) и перспективам введения 
единых евробондов. Помимо этого, мы ожидаем по-
лучить ответ на вопрос, готовы ли европейские стра-
ны-кредиторы вести переговоры об изменении тре-
бований по сокращению бюджетного дефицита для 
Греции, наложенные в рамках программы предостав-
ления финансовой помощи. В ожидании заявлений 
политиков на рынке, вероятно, будет наблюдаться 
снижение спроса на рисковые классы активов. 
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СУВЕРЕННЫЙ СЕГМЕНТ 
Во вторник на рынке усилилось коррекционное дви-
жение наверх. Так, рост в кривой суверенных евро-
бондов РФ в среднем составил 0,8 п.п. В лидерах рос-
та — RUS-42 (YTM-5.41%), котировки выпуска укрепи-
лись на 1,65 п.п. Выпуск RUS-30 (YTM-4.1%) вырос на 
0,75 п.п. 

В целом российские евробонды второй день кряду 
демонстрируют опережающее движение на рынке 
EM. По итогам вчерашнего дня спрэд по индексу 
EMBI+ сузился на 7 б.п. (до 382 б.п.) на фоне роста до-
ходности UST-10 на 5 б.п. Спрэд компоненты России 
сократился на 12 б.п., крупнейшие латиноамерикан-
ские заемщики, напротив, отставали от рынка — 
спрэд Бразилии сузился на 3 б.п., Мексики — расши-
рился на 1 б.п. Несмотря на снижение аппетита к рис-
ку на рынках, спрэды РФ к Бразилии и Мексики сей-
час находятся в районе минимальных уровней в этом 
году. 

На рынке CDS также наблюдалась позитивная дина-
мика, спрэд 5-летнего контракта CDS RUS сократился 
на 12 б.п. и составил 232 б.п.. Z-спрэд RUS-30 сузился 
на 15 б.п. 

КОРПОРАТИВНЫЙ СЕГМЕНТ 

Вчера по рынку корпоративных евробондов прошел 
заметный рост. По итогам дня спрэд 5-летнего кон-
тракта CDS Газпрома сузился на 14 б.п. — до 307 б.п. 
Рост цен в кэш-бондах в среднем составил 0,6-0,7 п.п. 
Выпуск VIP-22 (YTM-8.5%) укрепился на 1,3 п.п., рост 
котировок RURAIL-22 (YTM-5.4%) составил 1,5 п.п., вы-
пуск РЖД менее чем за два месяца после размещения 
с премией в 35 б.п. к кривой ЛУКОЙЛа опустился по 
доходности ниже LUK-22 (YTM-5.47%). 

В нефтегазовом секторе рост длинных выпусков Газ-
прома, ЛУКОЙЛа и ТНК-BP составил 1-1,8 п.п. 
Среди банковских выпусков обращает на себя внима-
ние рост SBERRU-22 (YTM-5.71%), на наш взгляд, бума-
га выглядит переоцененной по отношению к кривой 
Газпрома. Исторически премия SBERRU-22 составляет 
46 б.п. по доходности, сейчас — лишь 16 б.п., что со-
ответствует более чем 3,5 стандартным отклонениям 
от среднего. Мы рекомендуем покупать GAZPRU-22 
(YTM-5.55%) против SBERRU-22, ориентируясь на 
спрэд 4,1 п.п. по цене, ожидая его  расширения до 6,4 
п.п. 
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Рублевые облигации
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Кривые доходности ОФЗ

ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 
Ситуация на денежном рынке продолжает оставаться 
относительно стабильной благодаря действиям Банка 
России, удовлетворяющего весь спрос на ликвид-
ность участников рынка. 
Так, вчера ЦБ повысил лимит по недельному аукциону 
РЕПО до рекордного уровня в 910 млрд. руб.; по од-
нодневному РЕПО лимит был снижен до 240 млрд. 
руб. В результате спрос инвесторов на рубли был 
полностью удовлетворен при объеме сделок в разме-
ре 844,4 млрд. руб. 
Определенным позитивом для рынка может стать во-
зобновление операций РЕПО с акциями на этой неде-
ле, о чем заявил первый заместитель председателя 
Банка России Алексей Улюкаев. Он отметил, что стои-
мость акций в рамках этих операций с регулятором, 
находящихся на балансах банков, составляет порядка 
500 млрд. руб. С учетом дисконтов это позволяет рос-
сийским кредитным организациям привлечь у Банка 
России около 300 млрд. руб. в рамках РЕПО с акциями. 
В целом ситуация с ликвидностью на рынке остается 
непростой — дефицит чистой ликвидной позиции 
составляет 0,54 трлн. руб. при объеме свободных 
средств банков около 731 млрд. руб. 
В пятницу банкам придется провести очередной на-
логовый платеж по уплате акцизов и НДПИ, в резуль-
тате чего ожидаем повышения ставок o/n к 6,0% годо-
вых ближе к концу недели. 

ОБЛИГАЦИИ ФЕДЕРАЛЬНОГО ЗАЙМА 
Вчера на рынках наблюдался ожидаемый отскок ко-
тировок, связанный как с закрытием коротких пози-
ций, так и со спекулятивными покупками на привле-
кательном уровне. ЦБ вчера отменил аукцион по ОФЗ 
26208, что также добавило рынку оптимизма.  
Во вторник продолжилось снижение стоимости ва-
лютных и процентных свопов от своих локальных экс-
тремумов прошлой недели, что сформировало на 
рынке ОФЗ благоприятные условия для отскока коти-
ровок госбумаг.  
Так, кривая NDF опустилась на 18-24 б.п., IRS — на 12 
б.п. при расширении спрэдов к ОФЗ до 140 б.п. и 51 
б.п. соответственно. 
Кроме того, Минфин отменил размещение ОФЗ 26208, 
что также поддержало покупки на рынке. Не исклю-
чаем, что некоторые инвесторы планировали войти в 
рынок на текущих привлекательных уровнях через 
данный аукцион, в результате чего после его отмены 
оборот вторичного рынка подскочил до 17,2 млрд. 
руб. при снижении кривой ОФЗ на 4-6 б.п. 
Сегодняшнее открытие рынка и торги в первой поло-
вине дня ожидаем в красной зоне на фоне внешнего 
негатива, сопровождающегося снижением цен на 
энергоносители и падением пары EUR/USD. Вместе с 
тем если повышательный тренд на рынках, заложен-
ный в конце прошлой недели, устоит, ожидаем сохра-
нения покупок ОФЗ в ближайшее время.  
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КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ И  
ОБЛИГАЦИИ РиМОВ 
Попытки роста котировок в корпоративном сегменте 
вчера также сохранились, однако на рынке чувству-
ется некоторая неуверенность игроков, что сказыва-
ется на их осторожности. Сегодня с утра рекоменду-
ем воспользоваться внешним негативом для неаг-
рессивной покупки недооцененных бумаг. 
В целом short-list наших актуальных рекомендаций 
остается прежним — сохраняем рекомендации по 
бумагам RusHydro-15R; Сибметинвест, 01 и 03; Евраз, 
02 и 04; Юникредит Банк, БО-02 и БО-03; Русфинан-
сбанк, БО-02; выпуски КЕБ; ОТП Банка; Промсвязьбан-
ка; Вымпелкома; а также новым бондам НПК, БО-01 и 
БО-02.  
Липецкая область (—/BB/—) начала сбор заявок на 
облигации объемом 2,5 млрд. руб. Ориентир ставки 
1-го купона облигаций установлен в диапазоне 8,75-
9,25% годовых, что соответствует доходности на 
уровне 8,94-9,46% годовых. Заявки будут принимать-
ся до 16:00 мск 29 мая. Техническое размещение 5-
летних бондов по открытой подписке на ФБ ММВБ 
запланировано на 1 июня. 
Бонды имеют амортизационную структуру погаше-
ния: по 20% в год, начиная с года, следующего за го-
дом размещения. Дюрация выпуска составит около 
2,62 года. 
Среди сильных сторон Липецкой области мы отмеча-
ем рост доходов бюджета в 2011 г. на 12% к уровню 
прошлого года. Доходы бюджета Липецкой области в 
2011 г. составили 32,6 млрд. руб. ВРП в 2011 г. превы-
сил 284 млрд. руб. Оборот розничной торговли об-
ласти в 2011 г. составил 138,6 млрд. руб. (+9% к ре-
зультату 2010 г.). Липецкая область характеризуется 
высокими темпами роста инвестиций в основной ка-
питал: 117,8 млрд. руб. в 2011 г. против 101,6 млрд. 
руб. в 2010 г. Доля инвестиций в ВРП составляет бо-
лее 41%, что вдвое превышает среднероссийский 

показатель. Крупнейшим налогоплательщиком об-
ласти является ОАО «НЛМК». Его налоговые платежи 
в общем объеме доходов консолидированного бюд-
жета области составляют более 30%.  
Среди ключевых рисков региона мы отмечаем пре-
вышение бюджетных расходов над доходами в тече-
ние 3-х последних лет, что обуславливает рост долго-
вой нагрузки. По состоянию на 01.05.2012 г. долг Ли-
пецкой области составлял 8,6 млрд руб. С учетом за-
планированного дефицита бюджета на 2012 г. в раз-
мере 3,5 млрд руб., мы ожидаем продолжения роста 
долга к концу 2012 г. 
Несмотря на растущую потребность в заемных сред-
ствах, риски рефинансирования Липецкой области 
мы оцениваем как умеренные. Погашение долга Об-
ласти распределено на 2012 – 2014 годы, объем го-
довых выплат (2,4 – 3,5 млрд. руб. в год) сопоставим с 
размером среднегодовых остатков денежных 
средств на счетах (около 3,3 млрд. руб. за последние 
2 года).  

В 2012 году облигации размещали всего два региона: 
Якутия (—/ВВ/ВВ+) и Волгоградская область (—/—
/ВВ-). Текущая эффективная доходность нового займа 
Якутии составляет 8,99% при дюрации 3,6 года, Вол-
гоградской области – 8,95% при дюрации 2,6 года. По 
кредитному качеству Липецкая область уступает Яку-
тии и сопоставима с Волгоградской областью, новый 
выпуск которой дает порядка 160 б.п. премии к кри-
вой ОФЗ. 

 Участие в новом займе Липецкой области представ-
ляется интересным от середины маркетируемого 
диапазона — доходность в диапазоне 9,20 – 9,46% 
будет предполагать премию 180-205 б.п. к ОФЗ и 20-
45 б.п. к кривой доходности обращающихся займов 
регионов сопоставимого кредитного качества. 

Грицкевич Дмитрий gritskevich@psbank.ru 

Монастыршин Дмитрий  monastyrshin@psbank.ru 
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Индикаторы мировых рынков
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Индикаторы рублевого рынка
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23 мая 2012 г. 2 141,47 млн. руб. 23 мая 2012 г. 5,00 млрд. руб.

ê АПК Аркада, 04 78,54 млн. руб. ê АПК Аркада, 04 Погашение 1,50 млрд. руб.

ê Акрон, 03 241,71 млн. руб. ê Металлсервис-финанс, 01 Погашение 1,50 млрд. руб.

ê ВМК-ФИНАНС, 01 79,78 млн. руб. ê ОАО DOMO, 01 Оферта 2,00 млрд. руб.

ê Газпромбанк, 02 163,05 млн. руб.
ê ЕвроХим, 03 205,70 млн. руб. 24 мая 2012 г. 10,44 млрд. руб.

ê Металлсервис-финанс, 01 67,32 млн. руб. ê Порт Морской фасад, 03 Погашение 3,44 млрд. руб.

ê Москва, 66 657,60 млн. руб. ê АВТОВАЗ, 04 Оферта 5,00 млрд. руб.

ê РЖД, 11 583,35 млн. руб. ê Интурист, ВАО, 02 Оферта 2,00 млрд. руб.

ê Республика Коми, 35007 39,89 млн. руб.
ê Республика Хакасия, 34001 24,53 млн. руб. 25 мая 2012 г. 3,50 млрд. руб.

ê Акрон, 03 Оферта 3,50 млрд. руб.

24 мая 2012 г. 1 912,71 млн. руб.

ê Газпромбанк, 05 683,20 млн. руб. 26 мая 2012 г. 15,00 млрд. руб.

ê Калужская область, 34005 51,10 млн. руб. ê РЖД, 12 Оферта 15,00 млрд. руб.

ê Костромская область, 34006 94,72 млн. руб.
ê Мехпрачечная СвЖД, 01 99,73 млн. руб. 30 мая 2012 г. 4,00 млрд. руб.

ê Морской фасад, 03 31,64 млн. руб. ê Ростелеком, 05 Погашение 2,00 млрд. руб.

ê РЖД, 12 7,50 млн. руб. ê Ростелеком, 06 Погашение 2,00 млрд. руб.

ê Россельхозбанк, 08 251,80 млн. руб.
ê Россельхозбанк, 09 251,80 млн. руб. 31 мая 2012 г. 8,90 млрд. руб.

ê ССМО ЛенСпецСМУ, БО-02 54,22 млн. руб. ê Банк Спурт, 02 Погашение 1,00 млрд. руб.

ê Санкт-Петербург, 25038 387,00 млн. руб. ê Квадра (ТГК-4), 01 Погашение 5,00 млрд. руб.

ê НОВИКОМБАНК, 01 Оферта 2,00 млрд. руб.

25 мая 2012 г. 1 791,37 млн. руб. ê ЮгФинСервис, 01 Оферта 0,90 млрд. руб.

ê ИСО ГПБ-Ипотека Два, А 22,69 млн. руб.
ê Инвестторгбанк, БО-01 95,74 млн. руб. 01 июня 2012 г. 5,00 млрд. руб.

ê НОВИКОМБАНК, 01 90,24 млн. руб. ê Инвестторгбанк, БО-01 Оферта 2,00 млрд. руб.

ê Нижегородская область, 34005 75,87 млн. руб. ê СКБ-банк, БО-03 Оферта 3,00 млрд. руб.

ê РК Казначей, 01 157,08 млн. руб.
ê Россия, 39002(ГСО-ФПС) 1 263,99 млн. руб. 05 июня 2012 г. 8,00 млрд. руб.

ê Удмуртская республика, 34004 85,76 млн. руб. ê Аптечная сеть 36.6, 02 Погашение 2,00 млрд. руб.

ê ВТБ 24 (ЗАО), 03 Оферта 6,00 млрд. руб.

26 мая 2012 г. 299,40 млн. руб.

ê Банк Зенит, БО-06 180,75 млн. руб. 06 июня 2012 г. 5,50 млрд. руб.

ê ВТБ 24 (ЗАО), 2-ИП, класс A 66,47 млн. руб. ê КБ Ренессанс Капитал, 03 Погашение 4,00 млрд. руб.

ê ВТБ 24 (ЗАО), 2-ИП, класс Б 11,08 млн. руб. ê Золото Селигдара, 03 Оферта 1,50 млрд. руб.

ê НИА ВТБ 001, 1А 22,78 млн. руб.
ê НИА ВТБ 001, 1Б 18,32 млн. руб. 07 июня 2012 г. 10,32 млрд. руб.

ê Алмазный дом Грэйс, 01 Погашение 0,30 млрд. руб.

27 мая 2012 г. 29,60 млн. руб. ê Банк Зенит, 05 Оферта 5,00 млрд. руб.

ê Томская область, 34037 29,60 млн. руб. ê Трудовое, 01 Оферта 0,02 млрд. руб.

ê ЧТПЗ, БО-01 Оферта 5,00 млрд. руб.

28 мая 2012 г. 1 162,05 млн. руб.

ê Медведь-Финанс, 02 31,16 млн. руб. 11 июня 2012 г. 2,50 млрд. руб.

ê Москва, 60 1 109,70 млн. руб. ê ТрансКредитФакторинг, 01 Погашение 1,50 млрд. руб.

ê ТрансФин-М, БО-07 21,19 млн. руб. ê ФОРМАТ, 01 Оферта 1,00 млрд. руб.

29 мая 2012 г. 3,00 млрд. руб.

ê СМП Банк, 01 3,00 млрд. руб.

01 июня 2012 г. 2,50 млрд. руб.

ê Липецкая область, 34007 2,50 млрд. руб.

ВЫПЛАТЫ КУПОНОВ ПОГАШЕНИЯ И ОФЕРТЫ

Облигационный календарь
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21 мая 2012 г.

ê 13:00 Еврозона: Объем производства в строительном секторе
ê 16:30 США: Индекс деловой активности ФРБ Чикаго

22 мая 2012 г.

ê 12:30 Великобритания: Индекс потребительских цен
ê 13:00 Еврозона: Экономический прогноз ОЭСР
ê 15:45 США: Индекс розничных продаж по расчету ICSC
ê 16:55 США: Индекс розничных продаж по расчету Redbook
ê 18:00 США: Продажи на вторичном рынке жилья Прогноз: 4.64 млн.
ê 18:00 США: Индексы деловой активности ФРБ Ричмонда
ê 18:00 Еврозона: Потребительское доверие

23 мая 2012 г.

ê 12:00 Еврозона: Платежный баланс Прогноз: 9 млрд.
ê 12:30 Великобритания: Розничные продажи Прогноз: -0.8% м/м
ê 12:30 Великобритания: Протоколы заседания Банка Англии
ê 14:00 Великобритания: Индекс заказов Конфедерации британской промышленности
ê 15:00 США: Индексы ипотечного кредитования
ê 18:00 США: Продажи на первичном рынке жилья Прогноз: 0.335 млн. м/м
ê 18:00 США: Индекс цен на жилье

24 мая 2012 г.

ê 10:00 Германия: Динамика ВВП
ê 11:28 Германия: Индекс менеджеров по снабжению для сферы услуг NTC
ê 11:28 Германия: Индекс менеджеров по снабжению для обрабатывающей промышленности
ê 12:00 Еврозона: Композитный индекс PMI
ê 12:00 Германия: Индекс настроений Ifo Прогноз: 109.4
ê 12:00 Германия: Индекс текущих условий Ifo Прогноз: 117.4
ê 12:00 Германия: Индекс ожиданий Ifo Прогноз: 102
ê 12:30 Великобритания: Динамика ВВП Прогноз: -0.2% к/к
ê 16:30 США: Заявки на пособие по безработице
ê 16:30 США: Заказы на товары длительного пользования

25 мая 2012 г.

ê 03:30 Япония: Индекс потребительских цен Прогноз: 0.1% г/г
ê 10:00 Германия: Индекс GfK Прогноз: 5.6
ê 12:00 Италия: Розничные продажи
ê 17:55 США: Потребительское доверие по расчету Мичиганского университета

Календарь событий



 

 

 
 
 
 
Инвестиционный департамент 
т.: 8 (800) 700-9-777 (звонок из регионов РФ бесплатный);  
+7 (495) 733-96-29 

факс: +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-37 
e-mail: ib@psbank.ru 

ОАО «Промсвязьбанк» 
109052, Москва, ул. Смирновская, д. 10, стр. 22 

 

Руководство 

Зибарев Денис Александрович 
zibarev@psbank.ru 

Вице-президент— Директор департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-77 

Тулинов Денис Валентинович 
tulinov@psbank.ru 

Руководитель департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-38 

Миленин Сергей Владимирович 
milenin@psbank.ru 

Заместитель руководителя департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-94 

Субботина Мария Александровна 
subbotina@psbank.ru 

Заместитель руководителя департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-33 

Аналитическое управление 

Грицкевич Дмитрий Александрович 
gritskevich@psbank.ru 

Рынок облигаций  +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-14 

Монастыршин Дмитрий Владимирович 
monastyrshin@psbank.ru 

Рынок облигаций  +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-10 

Семеновых Денис Дмитриевич 
semenovykhdd@psbank.ru 

Рынок облигаций +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-01 

Шагов Олег Борисович 
shagov@psbank.ru 

Рынки акций +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-34 

Захаров Антон Александрович 
zakharov@psbank.ru 

Валютные и товарные рынки +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-75 

Управление торговли и продаж 

Круть Богдан Владимирович  
krutbv@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
ICQ 311-833-662 

Прямой: +7 (495) 228-39-22 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-20-13 

Хмелевский Иван Александрович 
khmelevsky@psbank.ru  

Синдикация и продажи 
ICQ 595-431-942 

Прямой: +7 (495) 411-5137 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-18 

Федосенко Петр Николаевич 
fedosenkopn@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
ICQ 639-229-349 

Моб.: +7 (916) 622-13-70 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-20-92 

Павленко Анатолий Юрьевич 
apavlenko@psbank.ru 

Старший трейдер 
ICQ 329-060-072 

Прямой: +7 (495) 705-90-69  
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-23 

Рыбакова Юлия Викторовна 
rybakova@psbank.ru 

Старший трейдер 
ICQ 119-770-099 

Прямой: +7 (495) 705-90-68  
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-41 

Воложев Андрей Анатольевич 
volozhev@psbank.ru 

Трейдер 
 

Прямой: +7 (495) 705-90-96 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-58 

Жариков Евгений Юрьевич  
zharikov@psbank.ru 

Трейдер 
 

Прямой: +7 (495) 705-90-96 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-35 

Урумов Тамерлан Таймуразович 
urumov@psbank.ru 

Трейдер 
 

Моб.: +7 (910) 417-97-73 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-35-06 

Управление по работе с неэмиссионными долговыми обязательствами 

Бараночников Александр Сергеевич 
baranoch@psbank.ru 

Операции с векселями 
 

Прямой: +7 (495) 228-39-21 или 
+7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-96 

 

 

 

Настоящий информационно-аналитический обзор предоставляется исключительно в информационных целях и не содержит рекомендаций или предложений о совершении 
сделок. ОАО «Промсвязьбанк» уведомляет, что использование представленной информации не обеспечивает защиту от убытков или получение прибыли. ОАО 

«Промсвязьбанк» и его сотрудники не несут ответственности за полноту и точность предоставленной информации, а также последствия её использования, и оставляют за 
собой право пересмотреть ее содержание в любой момент без предварительного уведомления. 

Настоящим уведомляем всех заинтересованных лиц о том, что при подготовке обзора использовалась информация, полученная из сети Интернет, а также других открытых 
источников информации, рассматриваемых нами на момент публикации как достоверные. 
ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20, web-сайт: www.psbank.ru 

Аналитическое управление Инвестиционного Департамента, т. 777-10-20 (доб. 77-47-33), e-mail: ib@psbank.ru 
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