
 
 
 
АНАЛИТИЧЕСКОЕ УПРАВЛЕНИЕ  НОВОСТИ И ТОРГОВЫЕ ИДЕИ
Тел.    +7 495 795‐2521 доб. 52410   Челябинский трубопрокатный завод (NR) финансовые 

результаты по МСФО за 1-е полугодие 2011г. ЧТПЗ - один из 
крупнейших в России производителей стальных труб опубликовал 
результаты за 1-е полугодие 2011г. Выручка компании за первое 
полугодие 2011г. составила 63,1 млрд. руб. В обращении находятся 
2 выпуска компании номиналом 5 и 8 млрд. руб. с дюрацией 0,14 и 
0,50 года, которые торгуются на уровне 17.00% и 18,5%. Оба 
выпуска практически неликвидны в силу короткой дюрации. 

  
Значение Изм. Изм., %

USD Libor 3m 0.403% 0.2 б.п.

Нефть Brent 112.16 1.98 1.80%

Золото 1668.14 -7.89 -0.47%

EUR/USD 1.3777 -0.001 -0.10%

RUB/Корзина 36.49 0.08 0.22%

MosPRIME O/N 5.38% 4.0 б.п.

Остатки на корр. сч. 841.1 -90.2 -9.68%

Счета и депозиты в ЦБ 161.4 -68.0 -29.65%

RUSSIA CDS 5Y $ 248.58 2.1 б.п.
Rus-30 - UST-10 258.10 4.4 б.п.  

 

 
 
ДИНАМИКА СПРЕДА RUS-30 – UST-10 
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ДИНАМИКА ЛИКВИДНОСТИ 
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  Мировые площадки в четверг закрылись в небольшом минусе: 
Dow Jones на отметке 11 478,13 (-0,35%), S&P - на отметке 1 203,66 (-
0,30%).  
 Рынки не смогли удержать позитивную тенденцию роста на 

фоне слабых данных из Китая (где значительно сократился 
профицит сентябрьского торгового баланса), а также сообщения 
одного из крупнейших американских коммерческих банков 
J.P.Morgan Chase о снижении его чистой прибыли в III квартале 
2011г. 
 Сегодня утром рейтинговое агентство S&P в третий раз 

понизило кредитный рейтинг Испании на одну ступень до AA- с AA с 
негативным прогнозом из-за слабого роста, сложной бюджетной 
обстановки и высокой задолженности в частном секторе.  
 Заявления лидеров стран еврозоны немного уменьшили страхи 

инвесторов в отношении расширения кризиса. Сегодня в США будет 
опубликованы данные по розничным продажам и индексу доверия. 
Также участники рынка ожидают подготовительное заседание к 
саммиту G20, которое состоится в пятницу и субботу. 
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                  пятница, 14 октября 2011 г. 
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против 3,0 млрд. руб. по итогам 1-го полугодия прошлого года. 
Соотношение Чистый долг/EBITDA с начала года незначительно 
сократилось с 4,87 до 4,47, однако долговая нагрузка все еще сохраняется 
на высоком уровне. 
В обращении находятся 2 выпуска компании номиналом 5 и 8 млрд. руб. с 
дюрацией 0,14 и 0,50 года, которые торгуются на уровне 17.00% и 18,5%. 
Оба выпуска практически неликвидны в силу короткой дюрации. 
ЧТПЗ был вынужден перенести IPO из-за неблагоприятной ситуации, а в 
мае компанией было принято решение в течение ближайших двух лет 
оставаться непубличной. При восстановлении рыночной конъюнктуры, мы 
полагаем, что ЧТПЗ может вновь выйти на долговой рынок. 

 
 

 
ИСТОРИЯ РЕКОМЕНДАЦИЙ 

 Рекомендация Дата рекомендации Цель YTM Снятие рекомендации Причина снятия 

Акрон-03 Покупать 12/8/2010 7% 26/10/2010 Достижение цели 
Атомэнергопром-06 Покупать 6/8/2010 7.15% 17/12/2010 Достижение цели 
Alliance-15 Покупать 30/7/2010 8% 9/2/2011 Достижение цели 
Евраз 1, 3 Покупать 27/10/2010 8.4% 9/2/2011 Достижение цели 
Мечел БО-2 Покупать 5/8/2010 8.4% 9/2/2011 Достижение цели 
Мечел БО-3 Покупать 5/8/2010 8.4% 9/2/2011 Достижение цели 
Сибмет 1, 2 Покупать 5/8/2010 9.25% 9/2/2011 Достижение цели 
Мечел 13, 14 Покупать 6/10/2010 9.4% 11/2/2011 Достижение цели 
Новатэк БО-1 Продавать 15/11/2010 7.4% 3/3/2011 Достижение цели 
АЛРОСА-21, 22 Покупать 22/10/2010 7.6% 3/3/2011 Достижение цели 
АЛРОСА-20, 23 Покупать 22/10/2010 8.2% 29/3/2011 Достижение цели 
РМК Финанс-3 Покупать 10/2/2011 9.6% 29/3/2011 Достижение цели 
Газпромнефть 8, 9 Покупать 28/1/2011 8.4% 29/3/2011 Достижение цели 
Газпромнефть 10 Покупать 28/1/2011 8.8% 29/3/2011 Достижение цели 
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