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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.66% -1 -137

Russia-30 11.01% 4 551

ОФЗ 46018 8.39% 0 192

Газпром-8 14.88% 1 783

РЖД-6 12.29% -266 529

АИЖК-8 21.85% 1 1 395

ВТБ - 5 15.12% -102 733

РоссельхБ-6 12.18% -49 n/a

МосОбл-8 27.17% 2 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 82.95% -68 -1 709

iTRAXX XOVER 5Y 1 139.00 63 800

CDX HY 5Y 1 457.12 3 962

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 567.00 -2.2% -70.0%

RTS 603.33 -2.4% -73.7%

S&P 500 870.74 2.6% -40.7%

DAX 4 567.24 0.8% -43.4%

NIKKEI 8 004.10 1.8% -47.7%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 42.95 1.0% -52.9%

Нефть WTI 46.79 -0.4% -51.3%

Золото 773.95 -1.1% -7.2%

 Никель LME 3 M 9 205.00 -3.2% -64.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, èíôëÿöèÿ â ÐÔ çà ïåðèîä ñ 25 íîÿáðÿ ïî 1 äåêàáðÿ 2008 ãîäà ñîñòàâèëà 0,2%, ñ íà÷àëà 
ãîäà - 12,5%. 

 Ñ 21 ïî 28 íîÿáðÿ ìåæäóíàðîäíûå çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû óâåëè÷èëèñü ñ 449, 9 ìëðä äîëë. äî 454,9 ìëðä 
äîëë. Äèíàìèêà îáúÿñíÿåòñÿ ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêîé, âîçíèêàþùåé â ðåçóëüòàòå óêðåïëåíèÿ EUR ê USD 
çà óêàçàííûé ïåðèîä. 

  

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÎÎ «Ñàíâýé-Ãðóï» îñóùåñòâèëî ïîãàøåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 01 â îáúåìå 881,129 ìëí ðóá. , à 
òàêæå âûïëàòèëî äîõîä çà 6-é êóïîííûé ïåðèîä â ðàçìåðå 56,10 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó, èñõîäÿ èç 
ñòàâêè 11,25% ãîäîâûõ. Îáùèé îáúåì âûïëàò ñîñòàâèë 930,6 ìëí ðóá. 

 ÇÀÎ «ÊÎÍÒÈ-ÐÓÑ» âûïëàòèëî äîõîä ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 çà 6-é êóïîííûé ïåðèîä. Ïî äåáþòíûì 
îáëèãàöèÿì íà÷èñëåí êóïîííûé äîõîä â ðàçìåðå 34,90 ðóá. íà îäíó îáëèãàöèþ, èñõîäÿ èç ñòàâêè êóïîíà 14% 
ãîäîâûõ. Îáùèé ðàçìåð äîõîäà, âûïëà÷åííîãî ïî øåñòîìó êóïîíó, ñîñòàâèë 18,5 ìëí  ðóá. 

 ÎÎÎ «ÂÒÎ ÝÐÊÎÍÏÐÎÄÓÊÒ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î âûñòàâëåíèè îôåðòû ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01. Ýìèòåíò 
îáÿçóåòñÿ ïðèîáðåñòè îáëèãàöèè âûïóñêà â êîëè÷åñòâå äî 650 òûñ. øòóê. Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê 
âûêóïó - ñ 12 ïî 18 äåêàáðÿ 2008 ãîäà. Äàòà ïðèîáðåòåíèÿ - 19 äåêàáðÿ 2008 ãîäà. Îáëèãàöèè áóäóò 
ïðèîáðåòàòüñÿ ïî öåíå 95,389% îò íîìèíàëà. Ôóíêöèè àãåíòà ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé äàííîãî âûïóñêà 
ýìèòåíò èñïîëíÿåò ñàìîñòîÿòåëüíî.  Âûïóñê áûë ðàçìåùåí 14 ñåíòÿáðÿ 2006 ãîäà. Îáùèé îáúåì âûïóñêà ïî 
íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 1,2 ìëðä. ðóá. /Finambonds/ 

 Ðàéôôàéçåíáàíê âûñòàâèë òðåõëåòíþþ îôåðòó ïî îáëèãàöèÿì 4-é ñåðèè íà 10 ìëðä ðóá. Ýìèòåíò áóäåò 
ïðèîáðåòàòü îáëèãàöèè âûïóñêà â êîëè÷åñòâå äî 10 ìëí øòóê âêëþ÷èòåëüíî, íà îñíîâàíèè óâåäîìëåíèé 
äåðæàòåëåé îáëèãàöèé, ïîñòóïèâøèõ â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ 5-òè ðàáî÷èõ äíåé 6-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà ïî 
íîìèíàëó. Äàòà âûêóïà ïðèõîäèòñÿ íà  2-é ðàáî÷èé äåíü 7-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà. Ñòàâêà 2, 3, 4, 5, 6 êóïîíîâ 
ïðèíèìàåòñÿ ðàâíîé ñòàâêå ïåðâîãî êóïîíà. 

 

 

Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody’s ïðèñâîèëî Ñàðàòîâñêîé îáëàñòè ðåéòèíã íà óðîâíå «Âà2», ïðîãíîç 
«Ñòàáèëüíûé». 

 Ìåæäóíàðîäíîå ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Fitch ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà (ÐÄÝ) 
ÌÄÌ-áàíêà íà óðîâíå «ÂÂ» ñî ñòàáèëüíûì ïðîãíîçîì. Äîëãîñðî÷íûé ÐÄÝ «ÓÐÑÀ áàíêà» «Â+» áûë 
ïîñòàâëåí íà ïåðåñìîòð ñ âîçìîæíîñòüþ ïîâûøåíèÿ. Äåéñòâèÿ àãåíòñòâà ïîñëåäîâàëè çà ñîîáùåíèåì î 
ïëàíèðóåìîì ñëèÿíèè äâóõ áàíêîâ. 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Áàíê ÂÒÁ ïëàíèðóåò âçÿòü ó Áàíêà Ðîññèè êðåäèò â ðàçìåðå  33 ìëðä ðóá. ïîä çàëîã âåêñåëåé ÍÊ 
«Ðîñíåôòü». Ñðåäñòâà  ïðåäïîëàãàåòñÿ èñïîëüçîâàòü äëÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòà ÍÊ «Ðîñíåôòü». /Ïðàéì - 
ÒÀÑÑ/ 

 Ñáåðáàíê ïîäòâåðäèë ñâîþ çàèíòåðåñîâàííîñòü â ïðèîáðåòåíèè ìíîãîôèëèàëüíîãî áàíêà â Âîñòî÷íîé 
Åâðîïå. Ñòàðøèé âèöå-ïðåçèäåíò áàíêà Äåíèñ Áóãðîâ ñîîáùèë â ñðåäó æóðíàëèñòàì, ÷òî áàíê «èíòåðåñóåò 
òàêàÿ ìîäåëü âûõîäà íà ðûíîê Âîñòî÷íîé Åâðîïû, êîòîðàÿ ïîçâîëÿåò ïðèñóòñòâîâàòü ñðàçó âî ìíîãèõ 
ñòðàíàõ». Âìåñòå ñ òåì îí îòìåòèë, ÷òî äî êîíöà ãîäà ñäåëêà ïî ïðèîáðåòåíèþ òàêîãî áàíêà ìàëîâåðîÿòíà. 
/Ãàçåòà.Ru/ 

 Ñáåðáàíê îæèäàåò ïðèðîñò àêòèâîâ â 2009 ãîäó íà óðîâíå íå íèæå 15%, ñîîáùèë ãëàâà Ñáåðáàíêà Ãåðìàí 
Ãðåô. Åùå ëåòîì òåêóùåãî ãîäà Ñáåðáàíê ïðîãíîçèðîâàë ðîñò àêòèâîâ â 2009 ãîäó íà óðîâíå 30%. /ÐÈÀ 
Íîâîñòè/ 

 Ñáåðáàíê ñîãëàñíî ñòðàòåãèè ðàçâèòèÿ ïëàíèðóåò ê 2014 ãîäó óâåëè÷èòü ïðèáûëü â 2-3 ðàçà. Îäíîâðåìåííî 
Áàíê ïëàíèðóåò ñíèçèòü ñîîòíîøåíèå îïåðàöèîííûõ çàòðàò ê ÷èñòîìó îïåðàöèîííîìó äîõîäó íà 5 ï.ï., ÷òî 
ïîçâîëèò ïîääåðæèâàòü ðåíòàáåëüíîñòü íà óðîâíå íå íèæå 20%. Äîëþ ÷èñòîé ïðèáûëè, ïîëó÷åííîé çà 
ïðåäåëàìè Ðîññèè, Ñáåðáàíê õî÷åò óâåëè÷èòü äî 5-7%., â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò äîïîëíèòåëüíûõ ïðèîáðåòåíèé. 
Ñáåðáàíê ïëàíèðóåò ïîýòàïíîå óâåëè÷åíèå îáúåìà è çíà÷èìîñòè ìåæäóíàðîäíûõ îïåðàöèé çà ñ÷åò ðîñòà íà 
ðûíêàõ Êàçàõñòàíà, Áåëîðóññèè è Óêðàèíû, ïîñòåïåííîãî óâåëè÷åíèÿ ïðèñóòñòâèÿ íà ðûíêàõ Êèòàÿ è Èíäèè. 
Äîëÿ â àêòèâàõ áàíêîâñêîé ñèñòåìû ÐÔ ê 2014 ãîäó ïðîãíîçèðóåòñÿ íà óðîâíå 25-30 ïðîö., îòíîøåíèå çàòðàò 
ê äîõîäàì - íå áîëåå 40%. Ñòðàòåãèåé ðàçâèòèÿ Áàíêà òàêæå ïðåäóñìîòðåíî ñíèæåíèå ÷èñëåííîñòè 
ïåðñîíàëà íà 3-5% â ãîä. /Ôèíìàðêåò/ 

 Àêòèâû áàíêà ÂÒÁ ïî íåêîíñîëèäèðîâàííûì ðåçóëüòàòàì îò÷åòíîñòè ÐÑÁÓ çà 11 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà 
óâåëè÷èëèñü íà 64% - ñ 1 òðëí 507 ìëðä ðóá. äî 2 òðëí 473 ìëðä ðóá. (íà 12% çà íîÿáðü 2008 ãîäà). 
Êëèåíòñêèé êðåäèòíûé ïîðòôåëü Áàíêà äî âû÷åòà ðåçåðâîâ çà 11 ìåñÿöåâ âûðîñ íà 78% - äî 1 òðëí 409 
ìëðä ðóá., ÷òî áûëî îáåñïå÷åíî çíà÷èòåëüíûì ðîñòîì îáúåìîâ äåïîçèòîâ þðèäè÷åñêèõ ëèö, ïðèâëå÷åííûì 
ñóáîðäèíèðîâàííûì êðåäèòîì ÂÝÁà (200 ìëðä ðóá.), à òàêæå ðåñóðñîâ, ïîëó÷åííûõ ÂÒÁ â ðàìêàõ ìåð, 
ðåàëèçóåìûõ ïðàâèòåëüñòâîì ÐÔ äëÿ ïîääåðæêè ëèêâèäíîñòè íàöèîíàëüíîãî ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà ÐÔ. 
×èñòàÿ ïðèáûëü Áàíêà ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 äåêàáðÿ 2008 ãîäà óâåëè÷èëàñü äî 12,2 ìëðä ðóá. ïî ñðàâíåíèþ ñ 
2,6 ìëðä ðóá. íà 1 íîÿáðÿ 2008 ãîäà, ÷òî áûëî îáóñëîâëåíî ðîñòîì ïðîöåíòíûõ è êîìèññèîííûõ äîõîäîâ, à 
òàêæå ïîëîæèòåëüíûì ðåçóëüòàòîì ïî èíîñòðàííîé âàëþòå, êîìïåíñèðîâàâøèì îòðèöàòåëüíûé ðåçóëüòàò ïî 
àíàëîãè÷íîé ãðóïïå îïåðàöèé çà îêòÿáðü. Ïî ñðàâíåíèþ ñ ïîêàçàòåëåì çà à.ï.ï.ã. ÷èñòàÿ ïðèáûëü ñíèçèëàñü 
íà 17,8%. /QUOTE.RU/ 

 ÂÒÁ ñîáèðàåòñÿ âîñïîëüçîâàòüñÿ ïðàâîì íà ïåðåêëàññèôèêàöèþ ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã, ÷òî ïîìîæåò åìó 
ìèíèìèçèðîâàòü óáûòêè, ïîëó÷åííûå îò ïåðåîöåíêè ïîðòôåëÿ. Îá ýòîì ñîîáùèë æóðíàëèñòàì ïðåçèäåíò - 
ïðåäñåäàòåëü ïðàâëåíèÿ ÂÒÁ Àíäðåé Êîñòèí, áàíê âîñïîëüçóåòñÿ íîâîé ñèñòåìîé, êîòîðóþ ïðåäëîæèë ÖÁ 
ÐÔ, «âñåì, ÷òî áóäåò ïðèçíàíî öåëåñîîáðàçíûì». /Ôèíìàðêåò/ 

 Ðîññèéñêèé áàíê ðàçâèòèÿ (ÐîñÁÐ) ïðåäîñòàâèë ËÎÊÎ-Áàíêó êðåäèò â ðàçìåðå 200 ìëí ðóá. ñðîêîì íà 3 
ãîäà. Ïîäïèñàííîå ìåæäó áàíêàìè ñîãëàøåíèå íàïðàâëåíî íà äàëüíåéøåå ðàçâèòèå ñîòðóäíè÷åñòâà áàíêîâ 
ïî ïðîãðàììå ÐîñÁÐ ïîääåðæêè ìàëîãî è ñðåäíåãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà. Íàïîìíèì, ÷òî íà ïðîøëîé íåäåëå 
ËÎÊÎ-Áàíê ñîîáùàë î ïîäïèñàíèè ñîãëàøåíèÿ î ïîëó÷åíèè îò ÅÁÐÐ êðåäèòà â ðàçìåðå 500 ìëí ðóá. ñðîêîì 
íà 5 ëåò òàêæå íà ðàçâèòèå ïðîãðàììû êðåäèòîâàíèÿ ìàëîãî áèçíåñà. /www.rosbr.ru/ 

 3 äåêàáðÿ ÌÄÌ-Áàíê è «ÓÐÑÀ áàíê» îáúÿâèëè, ÷òî èõ àêöèîíåðû ïðèíÿëè ðåøåíèå îáúåäèíèòü ñâîè äîëè â 
áàíêîâñêèé õîëäèíã äëÿ ñîçäàíèÿ óíèâåðñàëüíîãî áàíêà. Â ñîâåò äèðåêòîðîâ õîëäèíãîâîé êîìïàíèè, êîòîðûé 
âîçãëàâèò Ïðåäñåäàòåëü Ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÌÄÌ-Áàíêà Î.Âüþãèí, âîéäåò ðÿä ïðåäñòàâèòåëåé êðóïíûõ 
àêöèîíåðîâ îáîèõ áàíêîâ, â ò.÷. ïðåäñòàâèòåëè IFC è ÅÁÐÐ. Îñíîâíûå âëàäåëüöû ÌÄÌ-Áàíêà è «ÓÐÑÀ 
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áàíêà» Ñ.Ïîïîâ è È.Êèì, êîòîðûå áóäóò âëàäåòü ïðèìåðíî 65% ãîëîñóþùèõ àêöèé îáúåäèíåííîãî áàíêà, 
äîãîâîðèëèñü íå âûõîäèòü èç êàïèòàëà â òå÷åíèå ïÿòè ëåò. 

Ïàðàëëåëüíî ñ îáúåäèíåíèåì äîëåé àêöèîíåðîâ áóäåò ðàçðàáîòàí äåòàëüíûé ïëàí èíòåãðàöèè ñ 
ïåðñïåêòèâîé åãî ïîëíîãî èñïîëíåíèÿ è çàâåðøåíèÿ ñëèÿíèÿ äâóõ áàíêîâ â òå÷åíèå 12-18 ìåñÿöåâ. Íà 
ïðîòÿæåíèè ýòîãî ïåðèîäà äâà áàíêà ïðîäîëæàò ôóíêöèîíèðîâàòü ñàìîñòîÿòåëüíî. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Óñòàâíûé êàïèòàë Çàïñèáêîìáàíêà óâåëè÷èëñÿ ñ 570 ìëí ðóá. äî 682 ìëí ðóá. Íà  3 äåêàáðÿ 2008 ãîäà 
Ãëàâíîå óïðàâëåíèå ÖÁ ÐÔ ïî Òþìåíñêîé îáëàñòè çàðåãèñòðèðîâàëî îò÷åò îá èòîãàõ âûïóñêà öåííûõ áóìàã 
«Çàïñèáêîìáàíê» ÎÀÎ. /Banki.ru/ 

 Áàíê «Ñîþç» ïðèíÿë ðåøåíèå íå ðàçìåùàòü äîïýìèññèþ àêöèé îáúåìîì 4 ìëðä ðóáëåé â ïîëüçó îñíîâíîãî 
àêöèîíåðà: êîìïàíèÿ «Áàçîâûé ýëåìåíò» âëîæèò ðàâíîöåííóþ ñóììó â áàíê äðóãèì ñïîñîáîì. Âûïóñê áûë 
çàðåãèñòðèðîâàí 21 àâãóñòà 2008 ãîäà. Äîïýìèññèÿ ïðèçíàíà íåñîñòîÿâøåéñÿ 2 äåêàáðÿ òåêóùåãî ãîäà. 
Ðàíåå ñîîáùàëîñü, ÷òî Äåðèïàñêà ãîòîâ ïðîäàòü 100% áàíêà «Ñîþç». Îñíîâíûì ïðåòåíäåíòîì íà ïîêóïêó 
íàçûâàëñÿ Ãàçýíåðãîïðîìáàíê, ïîäêîíòðîëüíûé ñòðóêòóðàì «Ãàçïðîìà». /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 ÀÊÁ «Ìîñêîâñêèé áàíê ðåêîíñòðóêöèè è ðàçâèòèÿ» ïðèíÿë ðåøåíèå î âûïóñêå îáëèãàöèé ñåðèé 04 è 05 
îáùèì îáúåìîì 10 ìëðä ðóá. Îáëèãàöèè áóäóò ðàçìåùåíû ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå äâóìÿ òðàíøàìè. 
Êîëè÷åñòâî ðàçìåùåííûõ öåííûõ áóìàã â êàæäîì òðàíøå ñîñòàâèò 5 ìëí øòóê íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 1 
òûñ ðóá êàæäàÿ. Âûïóñê îáëèãàöèé ïëàíèðóåòñÿ ñ öåëüþ äèâåðñèôèêàöèè ðåñóðñîâ áàíêà è ðàñøèðåíèÿ 
ñïåêòðà óñëóã äëÿ ÷àñòíûõ ëèö. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ íà ðûíêå îáðàùàþòñÿ îáëèãàöèè ÌÁÐÐ ñåðèé 02 è 03 â 
îáúåìå 3 ìëðä ðóá êàæäûé. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Áàíê Ðîññèè ïðèíÿë ðåøåíèå îòîçâàòü ñ 4 äåêàáðÿ 2008 ãîäà ëèöåíçèþ íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ 
îïåðàöèé ó êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè Îòêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî «Òþìåíüýíåðãîáàíê». Òàêæå îòîçâàíà 
ëèöåíçèÿ ó Êîììåð÷åñêîãî áàíêà «Ãàçèíâåñòáàíê» (ÎÀÎ). /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÎÀÎ «Ãàçïðîì» îçâó÷èë ñâîè íàìåðåíèÿ èíâåñòèðîâàòü â 2009 ãîäó îêîëî 920 ìëðä ðóá. (+12% ê ðàíåå 
àíîíñèðîâàííîìó óðîâíþ), èç êîòîðûõ 210 ìëðä ðóá. ïîéäåò íà ðàçðàáîòêó Áîâàíåíêñêîãî ìåñòîðîæäåíèÿ íà 
ßìàëå, ê ðàçðàáîòêå êîòîðîãî Êîìïàíèÿ ïðèñòóïèëà íà äíÿõ. Îäíèì èç îñíîâíûõ èñòî÷íèêîâ èíâåñòèöèîííûõ 
ðàñõîäîâ ðàññìàòðèâàåòñÿ ãîñóäàðñòâåííîå ôèíàíñèðîâàíèå. Îòìåòèì, ÷òî â îáîçíà÷åííóþ ñóììó íå âõîäÿò 
ñðåäñòâà, ïðåäíàçíà÷åííûå äëÿ ïîêóïêè íîâûõ àêòèâîâ, â òîì ÷èñëå íà çàïëàíèðîâàííûé âûêóï 20% ïàêåòà 
àêöèé ÎÀÎ «Ãàçïðîìíåôòü» ó èòàëüÿíñêîé Eni. /ÐÁÊ Daily/ 

 «Òðàíñíåôòü» ñíèæàåò çàòðàòû â èíâåñòèöèîííûå ïðîåêòû íà ñëåäóþùèé ãîä. Îáùèå èíâåñòèöèè â 
ñòðîèòåëüñòâî ïåðâîé è âòîðîé î÷åðåäè ÂÑÒÎ, à òàêæå çàòðàòû íà ïîäãîòîâêó ïðîåêòíîé äîêóìåíòàöèè 
òðóáîïðîâîäà Áóðãàñ óìåíüøàòñÿ íà 22,2 ìëðä ðóá. /ÐÁÊ Daily/ 

 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 ÂÒÁ  îòêðûë ÎÀÎ «ÊÀÌÀÇ» êðåäèòíóþ ëèíèþ íà 7 ìëðä ðóá. /Ïðàéì–ÒÀÑÑ/ 

 ÂÒÁ ïðåäîñòàâèë êðåäèò Ãðóïïå «Ñîëëåðñ» íà 4 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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ÀÂÒÎÂÀÇ: ñ íàäåæäàìè íà ëó÷øåå. 

ÎÀÎ «ÀÂÒÎÂÀÇ» îïóáëèêîâàëî ïðåäâàðèòåëüíûå äàííûå èòîãîâ äåÿòåëüíîñòè çà 11 ìåñÿöåâ ýòîãî ãîäà. Ïî 
ñîáñòâåííûì îöåíêàì, äîëÿ àâòîõîëäèíãà íà ðîññèéñêîì ðûíêå ñîñòàâëÿåò îêîëî 27%, ïðè ýòîì äîëÿ ìàðêè LADA 
â îêòÿáðå ñîñòàâëÿëà 25%. Êîìïàíèÿ ñîîáùàåò î ñíèæåíèè ïðîäàæ ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 
ïðîøëîãî ãîäà íà 2,6% äî 585 òûñÿ÷ àâòî, îòìå÷àÿ ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó â íàèáîëåå àêòèâíî ïðîäâèãàåìûõ íà 
ðûíêå ìàðêàõ KALINA è  PRIORA. Ðîñò ïðîäàæ LADA KALINA çàôèêñèðîâàí íà óðîâíå 23,8%, à ïî LADA PRIORA 
áîëåå ÷åì â 2 ðàçà. Îòäåëüíî îòìå÷àåòñÿ ðîñò ïðîäàæ íà ýêñïîðò íà 4,1% ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì. 

Çà 11 ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà ÀÂÒÎÂÀÇ ïðîèçâåë 742,8 òûñ àâòî, ÷òî íà 10,3% áîëüøå àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 
ïðîøëîãî ãîäà. Ñ ÿíâàðÿ ñëåäóþùåãî ãîäà õîëäèíã ïëàíèðóåò ïîäíÿòü öåíû íà âñå ìàðêè íà 2-3%, îáúÿñíÿÿ ýòî 
íåîáõîäèìîñòüþ êîìïåíñèðîâàòü èíôëÿöèîííûå èçäåðæêè. Ïàäåíèÿ ñïðîñà èç-çà ïîâûøåíèÿ öåíû Êîìïàíèÿ íå 
îæèäàåò, ïðîãíîçèðóÿ, ÷òî ýòî íå ïîâëå÷åò çíà÷èìîãî ñíèæåíèÿ îáúåìà ïðîäàæ è íàäåÿñü íà òî, ÷òî ÀÂÒÎÂÀÇ 
ñìîæåò ïðîòèâîñòîÿòü äàâëåíèþ êîíêóðåíöèè ñî ñòîðîíû èíîìàðîê. Âî-ïåðâûõ, îñëàáëåíèå íàöèîíàëüíîé 
âàëþòû ñïîñîáíî ïîâëå÷ü ïåðåîöåíêó â áîëüøóþ ñòîðîíó áîëüøèíñòâà ïðåäñòàâëåííûõ íà ðûíêå èíîìàðîê. Âî-
âòîðûõ, îòå÷åñòâåííûé àâòîïðîèçâîäèòåëü íàäååòñÿ íà ïîâûøåíèå  ñ 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà ââîçíûõ ïîøëèí äî 30% 
íà ïîäåðæàííûå èíîìàðêè, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ êëþ÷åâûì êîíêóðåíòîì ïðîäóêöèè Ýìèòåíòà. È, â-òðåòüèõ, îæèäàÿ 
îñëàáëåíèÿ ïîêóïàòåëüñêîé ñïîñîáíîñòè íàñåëåíèÿ ïîä âëèÿíèåì îáùèõ ôèíàíñîâûõ ñëîæíîñòåé è ñîêðàùåíèå 
èíñòèòóòà àâòîêðåäèòîâàíèÿ, êîòîðûé ÿâëÿëñÿ  îäíèì èç ãëàâíûõ äðàéâåðîâ ðîñòà ïðîäàæ èíîìàðîê, ÀÂÒÎÂÀÇ 
ïëàíèðóåò çàíÿòü áîëåå çíà÷èòåëüíóþ äîëþ ðûíêà. Ó÷èòûâàÿ, ÷òî ÀÂÒÎÂÀÇ ïîïàë â ÷èñëî òåõ, êòî áëàãîäàðÿ 
ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêå ñìîæåò èçáåæàòü çíà÷èìîé êîððåêöèè ñâîèõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ïëàíîâ íà ñëåäóþùèé 
ãîä, åãî ïðîãíîçû Ýìèòåíòà âûãëÿäÿò âïîëíå ðåàëèçóåìûìè, õîòÿ îêîí÷àòåëüíûå âûâîäû î ôàêòè÷åñêîì ñíèæåíèè 
ïëàòåæåñïîñîáíîãî ñïðîñà  äåëàòü åùå ïðåæäåâðåìåííî. 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Mirax Group ïîäàëî çàÿâêó íà êðåäèò ÂÝÁ äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ âíåøíåé çàäîëæåííîñòè îáúåìîì 200 ìëí 
äîëë. Î÷åâèäíî, ÷òî ïîëó÷åíèå òàêîãî êðåäèòà ïðèâåëî áû ê óëó÷øåíèþ è ôèíàíñîâîãî è «èìèäæåâîãî» 
ïîëîæåíèÿ ýìèòåíòà. /ÐÁÊ daily/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Ñ 4 äåêàáðÿ íà ÔÁ ÌÌÂÁ ïðåêðàùàþòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÎÀÎ «Ïàðíàñ-Ì» ñåðèè 02, âêëþ÷åííûõ â 
«ïåðå÷åíü âíåñïèñî÷íûõ öåííûõ áóìàã». 20 íîÿáðÿ êîìïàíèÿ ïîäàëà èñêîâîå çàÿâëåíèå î ïðèçíàíèè 
íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå) ïîñëå òîãî, êàê äîïóñòèëà òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî âûïëàòå êóïîííîãî 
äîõîäà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 îáùèé îáúåì 26,93 ìëí ðóá. Àðáèòðàæíûé ñóä ãîðîäà Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà è 
Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè 24 íîÿáðÿ 2008 ãîäà âûíåñ îïðåäåëåíèå î ââåäåíèè ïðîöåäóðû íàáëþäåíèÿ â 
îòíîøåíèè ÎÀÎ «Ïàðíàñ-Ì». Çàñåäàíèå ïî óòâåðæäåíèþ âðåìåííîãî óïðàâëÿþùåãî íàçíà÷åíî íà 
15.12.2008 ãîäà. /Finambonds/ 

 «Àïòå÷íàÿ ñåòü 36,6» âûñòàâèëà íà ïðîäàæó åäèíñòâåííûé ïðèíîñÿùèé ïðèáûëü àêòèâ – ïðîèçâîäèòåëÿ 
ëåêàðñòâ «Âåðîôàðì». Â êà÷åñòâå êîíñóëüòàíòà ïî ïðîäàæå ôàðìïðîèçâîäèòåëÿ «36,6» íàíÿëà «Òðîéêó 
äèàëîã», êîòîðàÿ ïûòàåòñÿ ïðîäàòü 52% àêöèé «Âåðîôàðì», èñõîäÿ èç ñòîèìîñòè âñåé êîìïàíèè â 250 ìëí 
äîëë. /Âåäîìîñòè/ 
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РИТЭЙЛ
 

 ÎÎÎ «ØÀÍÑ ÊÀÏÈÒÀË» ñîîáùèëî î çàìåíå ïëàòåæíîãî àãåíòà ïî âûïóñêó îáëèãàöèé ñåðèè 01. Ôóíêöèè 
ïëàòåæíîãî àãåíòà ïðè âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 êîìïàíèÿ áóäåò èñïîëíÿòü 
ñàìîñòîÿòåëüíî. Ðàíåå ôóíêöèè ïëàòåæíîãî àãåíòà áûëè âîçëîæåíû íà ÍÄÖ. /Cbonds/ 

 ÎÎÎ «Ìàòðèöà Ôèíàíñ» ñîîáùèëî î çàìåíå ïëàòåæíîãî àãåíòà ïî âûïóñêó îáëèãàöèé ñåðèè 01. Ôóíêöèè 
ïëàòåæíîãî àãåíòà ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà êîìïàíèÿ áóäåò âûïîëíÿòü ñàìîñòîÿòåëüíî. Ïðåæíèì 
ïëàòåæíûì àãåíòîì âûïóñêà âûñòóïàëî ÎÀÎ ÀÊÁ «Ñâÿçü-Áàíê». /Cbonds/ 

 ÎÎÎ «ÒÎÏ-ÊÍÈÃÀ» ïðåäëîæèëà äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. ïî íîìèíàëó ïëàí 
ðåñòðóêòóðèçàöèè çàéìà íà 1,3 ìëðä ðóá. (îáëèãàöèè íîìèíàëîì 198 ìëí ðóá. âûêóïëåíû êîìïàíèåé ñ 
ðûíêà). Íàïîìíèì, ÷òî òîðãîâîé ñåòè ïî äàííîìó âûïóñêó ïðåäñòîèò 17 äåêàáðÿ 2008 ãîäà ïðîéòè îôåðòó, 
äëÿ åäèíîâðåìåííîãî èñïîëíåíèÿ êîòîðîé ó êîìïàíèè îòñóòñòâóþò ñâîáîäíûå äåíåæíûå ñðåäñòâà. Ê 
îñíîâíûì ïàðàìåòðàì ðåñòðóêòóðèçàöèè çàéìà ìîæíî îòíåñòè åãî àìîðòèçàöèîííîå ïîãàøåíèå â òå÷åíèå 
ãîäà, êîòîðîå ïðåäïîëàãàåò âûïëàòû ðàâíûìè äîëÿìè íîìèíàëà â ìàðòå, èþíå, ñåíòÿáðå è äåêàáðå 2009 
ãîäà, ïðè ýòîì ñòàâêà 5,6 êóïîíîâ îïðåäåëåíà êîìïàíèåé íà óðîâíå 20% ãîäîâûõ. Áîëåå ïîäðîáíîå îïèñàíèå 
ðåñòðóêòóðèçàöèè îáëèãàöèîííîãî çàéìà ÎÎÎ «ÒÎÏ-ÊÍÈÃÀ» ìû ïëàíèðóåì îçâó÷èòü â íàøåì ñïåöèàëüíîì 
îáçîðå. 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ãîñóäàðñòâåííûé âíóòðåííèé äîëã Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà çà 11 ìåñÿöåâ ñîêðàòèëñÿ ñ 4,7362 ìëðä ðóá. äî 91,7 
ìëí ðóá. (27,7% îáùåãî îáúåìà ãîñäîëãà), è ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ãîñóäàðñòâåííûå èìåííûå îáëèãàöèè 
Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà. Âíåøíèé äîëã Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà â ÿíâàðå-íîÿáðå ñíèçèëñÿ ñ 353,3 ìëí ðóá. äî 239,8 
ìëí ðóá. (72,3% îáùåãî îáúåìà ãîñäîëãà), è ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ãîñãàðàíòèè. Ðàñõîäû íà îáñëóæèâàíèå 
äîëãà íà 1 äåêàáðÿ 2008 ãîäà ñîñòàâèëè 769,9 ìëí ðóá. (ïðè ïëàíå íà 2008 ãîä â 1,024 ìëðä ðóá.), â òîì ÷èñëå 
íà îáñëóæèâàíèå âíóòðåííåãî äîëãà – 769,9 ìëí ðóá. (ïëàí – 1,018 ìëðä ðóá.). /Cbonds/ 

 Ìîñêâà ïåðåñìàòðèâàåò ïàðàìåòðû áþäæåòà íà 2009 ãîä, ñîêðàùàÿ ðàñõîäû è äîõîäû, â ðåçóëüòàòå 
ïðîãðàììà çàèìñòâîâàíèÿ ãîðîäà áóäåò ñîêðàùåíà íà â äâà ðàçà äî îêîëî 55 ìëðä ðóá. / Reuters/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ìèíòðàíñ ïðåäëîæèë êîððåêòèðîâêó ðåôîðìû ÎÀÎ «ÐÆÄ», ñîãëàñíî êîòîðîé ïðåäëàãàåò ïðåäëîæèòü 
îñòàâøèéñÿ ïàðê Êîìïàíèè ÷àñòíûì îïåðàòîðàì, ïðåäâàðèòåëüíî ðàçäåëèâ åãî íà ëîòû îò 30 òûñ. âàãîíîâ, â 
ñëó÷àå íåóäà÷è Ìèíèñòåðñòâî ïðåäëàãàåò ðàññìîòðåòü âîïðîñ î ñîçäàíèè âòîðîé ãðóçîâîé êîìïàíèè. 
Íàïîìíèì, ÷òî ñåé÷àñ áîëüøàÿ ÷àñòü ãðóçîâîãî ïàðêà ÐÆÄ ïåðåäàíà äî÷åðíåé «Ïåðâîé ãðóçîâîé 
êîìïàíèè».  Âåäîìñòâî òàêæå ïðåäëàãàåò ñïèñàíèå âñåõ âàãîíîâ ñ èñòåêøèì ñðîêîì ýêñïëóàòàöèè è 
ñîçäàíèå íåçàâèñèìîãî öåíòðà óïðàâëåíèÿ ãðóçîïîòîêàìè. Â ñâîþ î÷åðåäü ìîíîïîëèÿ êàòåãîðè÷åñêè íå 
ñîãëàñíû ñ ïðåäëîæåííûì  ñïèñàíèåì âàãîíîâ ñ ïðîñðî÷åííûì ñðîêîì ñëóæáû, ÷òî å¸ ìíåíèþ ïðèâåäåò ê 
äåôèöèòó âàãîííîãî ïàðêà. Òàêæå ÐÆÄ ñ÷èòàþò òðåáóþùåé äîðàáîòêè ïðåäëîæåíèå î ïåðåäà÷å âàãîííîãî 
ïàðêà ÷àñòíûì ïåðåâîç÷èêàì. /Âåäîìîñòè / 
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«Ñèáèðü» + «Àýðîôëîò» = ?  

Ñîñòîÿëàñü âñòðå÷à ïðåäñòàâèòåëåé Àëåêñàíäðà Ëåáåäåâà (÷àñòíûé àêöèîíåð «àýðîôëîòà») è ãåíåðàëüíîãî 
äèðåêòîðà ÀÊ «Ñèáèðü» íà êîòîðîì îáñóæäàëèñü âîçìîäíûå ïóòè êîíñîëèäàöèè   

Ñåãîäíÿøíèå «Âåäîìîñòè» ðàññêàçûâàþò î ñîñòîÿâøåéñÿ íà ýòîé íåäåëå âñòðå÷å Àëåêñàíäðà Ëåáåäåâà (÷àñòíûé 
àêöèîíåð ÀÊ «Àýðîôëîò», â ñîáñòâåííîñòè îêîëî 30%) è Âëàäèñëàâà Ôèëåâà (ãåíäèðåêòîðà ÀÊ «Ñèáèðü»). Â õîäå 
âñòðå÷è îáñóæäàëîñü âîçìîæíîå îáúåäèíåíèå àâèàêîìïàíèé, ñîãëàñíî êîòîðîìó â íîâûé êîíñîðöèóì ÷àñòíûå 
àêöèîíåðû «Ñèáèðè» (ñóïðóãè Ôèëåâû) âíåñóò ñâîè 63,3%, à Àëåêñàíäð Ëåáåäåâ âíåñåò ñâîè äîëè â 
àâèàêîìïàíèÿõ «Red Wings» è «Blue wings» è â äâóõ ëèçèíãîâûõ êîìïàíèÿõ. Ìû îòìå÷àåì, ÷òî â äàííîì ñëó÷àå, 
ñêîðåå, èìååò ìåñòî íå îáúåäèíåíèå «Àýðîôëîòà» è «Ñèáèðè», à êîíñîðöèóì ïîñëåäíåé àâèàêîìïàíèè è äâóõ 
lowcost àâèàïåðåâîç÷èêîâ, ïðèíàäëåæàùèõ ãîñïîäèíó Ëåáåäåâó. Òàêæå ìû îáðàùàåì âíèìàíèå, ÷òî â äàííîì 
ñëó÷àå ñäåëêà ïî îáúåäèíåíèþ, åñëè îíà ñîñòîèòñÿ, áóäåò îáåñïå÷åíà èñêëþ÷èòåëüíî àêòèâàìè, à íå äåíåæíûìè 
ñðåäñòâàìè, ñòîëü íåîáõîäèìûìè àâèàêîìïàíèè «Ñèáèðü» â íûíåøíèõ óñëîâèÿõ. Åùå îäíèì âàðèàíòîì ðàçâèòèÿ 
ñîáûòèé ìîæåò ñòàòü ïîêóïêà ãîñïîäèíîì Ëåáåäåâûì 25,5% àêöèé «Ñèáèðè». Îäíàêî äëÿ ýòîãî ÷àñòíûé àêöèîíåð 
«Àýðîôëîòà» ñîáèðàåòñÿ ïðåäëîæèòü ãîñóäàðñòâó êóïèòü ñâîþ äîëþ â «Àýðîôëîòå» ïî øåñòèìåñÿ÷íîé ñðåäíåé 
öåíå. Âðÿä ëè ãîñóäàðñòâî â òåêóùèõ óñëîâèÿõ ãîòîâî áóäåò ïîòðàòèòü îêîëî 27 ìëðä ðóá. íà ïðèîáðåòåíèå äîëè 
÷àñòíîãî àêöèîíåðà, ïî öåíå â äâà ðàçà ïðåâûøàþùåé òåêóùóþ ðûíî÷íóþ ñòîèìîñòü àêöèîíåðíîãî ïàêåòà 
ãîñïîäèíà Ëåáåäåâà.  

Ìû îòìå÷àåì, ÷òî â îáîèõ ñëó÷àÿõ ðå÷ü èäåò íå îá îáúåäèíåíèè «Ñèáèðè» è «Àýðîôëîòà», à ñêîðåå î 
êîíñîëèäàöèè ÷àñòíûõ àêöèîíåðîâ àâèêîìïàíèé. Ïðè ýòîì ïåðâûé âàðèàíò íå íåñåò ïîä ñîáîé äåíåæíîé 
ñîñòàâëÿþùåé, ñòîëü âàæíîé äëÿ «Ñèáèðè» íà ñåãîäíÿøíèé äåíü, à ðåàëèçàöèÿ âòîðîãî âàðèàíòà íàì êàæåòñÿ 
ìàëîâåðîÿòíîé. Â ñëó÷àå îáúåäèíåíèÿ «Ñèáèðè» è «Àýðîôëîòà» «õîðîøèå ôèíàíñû» ïîñëåäíåé àâèàêîìïàíèè 
ìîãëè áû ñòàòü ñóùåñòâåííûì ïîäñïîðüåì äëÿ áîëåå ñëàáîé «Ñèáèðè». Îäíàêî çàïóòàííàÿ ðèòîðèêà 
ïðåäñòàâèòåëåé Àýðîôëîòà è íåãàòèâíûå âûñêàçûâàíèÿ ÔÀÑ î âîçìîæíîñòè ñëèÿíèÿ äâóõ àâèàêîìïàíèé âðÿä ëè 
ñìîãóò âíåñòè ÿñíîñòü â áóäóùåå àâèàêîìïàíèè «Ñèáèðü».  

Äîáàâèòü ïåññèìèçìà â íàñòðîåíèÿ èíâåñòîðîâ ìîæåò íîâîñòü î òîì, ÷òî â÷åðà èìÿ àâèàêîìïàíèè «Ñèáèðü» 
îòñóòñòâîâàëî â ñïèñêå ïåðåâîç÷èêîâ, íàçâàííûõ ïåðâûì âèöå-ïðåìüåðîì Ïðàâèòåëüñòâà Èãîðåì Øóâàëîâûì, 
êîòîðûå ñìîãóò ïîëó÷èòü ëüãîòíîå êðåäèòîâàíèå ó ãîñáàíêîâ.  

Èãîðü  Ãîëóáåâ 
igolubev@nomos.ru 
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Денежный рынок 
×èñòûé ïðèòîê ëèêâèäíîñòè, îáðàçîâàâøèéñÿ â ñðåäó, ïðèâåë ê 
ñíèæåíèþ ñòàâîê äåíåæíîãî ðûíêà. Ïî «òðàäèöèè», ñëîæèâøåéñÿ â 
ïîñëåäíåå âðåìÿ, «ñâîáîäíûå» ñðåäñòâà áûëè íàïðàâëåíû íà 
âàëþòíûé ðûíîê, ãäå áûë çàôèêñèðîâàí äîâîëüíî êðóïíûé îáúåì 
òîðãîâ. Õîòÿ ïî ñòàòèñòèêå çà äåíü êóðñ äîëëàðà íåñêîëüêî ñíèçèëñÿ 
îòíîñèòåëüíî âòîðíèêà (ïî êóðñó ÖÁ), òàêàÿ äèíàìèêà ñòàëà âîçìîæíîé 
ëèøü áëàãîäàðÿ èíòåðâåíöèÿì ðåãóëÿòîðà, êîòîðîìó ïðèøëîñü ïðîäàòü 
ïîðÿäêà 3-4 ìëðä äîëë.  

Äèíàìèêà ìåæáàíêîâñêèõ ñòàâîê äîâîëüíî òî÷íî îòðàæàåò 
êîíúþíêòóðó â÷åðàøíåãî äíÿ: óòðîì 9-10%, ê ïîëóäíþ 7-8%, âå÷åðîì 
- 5%. Öåíà ïî ñäåëêàì «âàëþòíûé ñâîï» òàêæå îñòàâàëàñü íà 
îòíîñèòåëüíî íåâûñîêîì óðîâíå äî 20%.  

Â÷åðà ê êîíöó äíÿ ñîâîêóïíûé îáúåì îñòàòêîâ áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ, 
óâåëè÷èâøèñü ïî÷òè íà 100 ìëðä ðóá., ñîñòàâèë 957,1 ìëðä ðóá. Èç 
êîòîðûõ íà êîðñ÷åòà ïðèõîäèòñÿ 564.4 ìëðä (+ 8.6 ìëðä), à íà äåïîçèòû 
392,7 ìëðä (+91,2 ìëðä.). Ïðè ýòîì òîëüêî ïî âçàèìîðàñ÷åòàì ñ ÖÁ (ïî 
ðàçìåùåíèþ/âîçâðàòó ñðåäñòâ àóêöèîíîâ) ïðèáûëî 134 ìëðä ðóá. 
Êðîìå òîãî, â÷åðà íà 10 ìëðä ðóá. áûë óâåëè÷åí îáúåì ñðåäñòâ, 
ïðèâëå÷åííûõ ÷åðåç ÐÅÏÎ ñ ÖÁ. Òåì íå ìåíåå, êàê ìû óêàçàëè âûøå, 
Áàíê Ðîññèè àáñîðáèðîâàë íåñêîëüêî áîëüøå ðåñóðñîâ ÷åì 44 ìëðä 
ðóá., ñëåäîâàòåëüíî ðåñóðñû èç íåîïðåäåëåííûõ èñòî÷íèêîâ 
(ïðåäïîëîæèòåëüíî çà ñ÷åò ðàñõîäíîé ÷àñòè áþäæåòà) ïðîäîëæàþò 
ïîñòóïàòü. 

Ñåãîäíÿ ñîñòîÿòñÿ àóêöèîíû ôîíäà ÆÊÕ íà êîòîðûõ áóäóò ïðåäëîæåíû 
15 ìëðä ðóá. íà 62 äíÿ è 7 ìëðä ðóá. ñðîêîì äî âîñòðåáîâàíèÿ. Â öåëîì 
ñèòóàöèÿ âûãëÿäèò äîâîëüíî íåïëîõî. Âûñîêàÿ äîëÿ äåïîçèòîâ â îáùåì 
ïîêàçàòåëå ëèêâèäíîñòè ñâèäåòåëüñòâóåò îá óñòîé÷èâîñòè ñèñòåìû. 
Ñëåäóþùèå âûïëàòû, ïðèòîì âñåãî 50 ìëðä ðóá., ïðèõîäÿòñÿ ëèøü 10 
äåêàáðÿ. Ïîýòîìó ìû îæèäàåì ñîõðàíåíèÿ ïîçèòèâíûõ íàñòðîåíèé êàê 
ìèíèìóì äî ñåðåäèíû ìåñÿöà. 

Íà âàëþòíîì ðûíêå, ê ñîæàëåíèþ, íå âñå òàê õîðîøî, ñíèæåíèå ïàðû 
EUR/USD, ïðîõîäÿùåå íà ìèðîâûõ ïëîùàäêàõ, ñîçäàåò î÷åðåäíûå 
ïðåäïîñûëêè äëÿ ñïåêóëÿöèé. Ïîñêîëüêó, ñ ðóáëåâîé ëèêâèäíîñòüþ 
ïðîáëåì íå îæèäàåòñÿ, ñåãîäíÿ êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû ìîæåò 
îêàçàòüñÿ ïîä íîâûì äàâëåíèåì.  

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-Áàíêà 

*«ñîáñòâåííûå» ðåñóðñû – îñòàòêè íà ñ÷åòàõ áàíêîâ áåç 
ó÷åòà òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ãîñóäàðñòâîì (Àóêöèîíû 
Ìèíôèíà ÆÊÕ, ÖÁ è ÐÅÏÎ ñ ÖÁ) 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Дата
1 дек

2 дек

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 277.5 млрд руб., 

аукцион ЦБ объемом 150 млрд руб. сроком 
на 26 дней

аукцион ЦБ объемом 400 млрд руб. сроком 
на 6 мес.

аукцион ЖКХ объемом 15 млрд руб. сроком 
на 62 дней

4 дек

аукцион ЦБ объемом 7 млрд руб. сроком до 
востребования

События денежного рынка
Событие

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 27.5 млрд руб., 

3 дек
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Долговые рынки 
Â ñðåäó ñîáûòèÿ íà äîëãîâûõ ðûíêàõ ðàçâèâàëèñü ïî ñöåíàðèþ 
ïðåäûäóùèõ äíåé. Ðàëëè â àìåðèêàíñêèõ ãîñáóìàãàõ ïðîäîëæèëîñü. 
Ïîìèìî òîãî, ÷òî ñòèìóëîì äëÿ ïîêóïîê UST ÿâëÿþòñÿ îæèäàíèÿ 
ïîêóïîê ãîñáóìàã ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà, î÷åðåäíàÿ ïîðöèÿ 
ñòàòèñòèêè îêàçàëàñü óæå ïðèâû÷íî íå óòåøèòåëüíîé. Ñ ñåãîäíÿøíèì 
îòêðûòèåì àçèàòñêèõ ðûíêîâ UST ïðîäîëæèëè «âîñõîæäåíèå» ê íîâûì 
ðåêîðäàì – äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ áóìàã óæå ïî÷òè âïëîòíóþ 
ïðèáëèçèëàñü ê îòìåòêå 2,6% ãîäîâûõ. 

Â îáëèãàöèÿõ Russia-30 òîðãè â ñðåäó ïðîõîäèëè ìåíåå 
«ðåçóëüòàòèâíî». Êîòèðîâêè ñóâåðåííûõ áîíäîâ â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ 
êîððåêòèðîâàëèñü îòíîñèòåëüíî óðîâíÿ âòîðíèêà ïî÷òè íà 50 á.ï., 
îäíàêî çàòåì âíîâü âåðíóëèñü â äèàïàçîí 82,2% - 82,5%, êîòîðûé 
ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè, âàðüèðóþùåéñÿ îêîëî óðîâíÿ 11% ãîäîâûõ. 
CDS Ðîññèè îñòàþòñÿ íà ïðåæíèõ óðîâíÿõ – â äèàïàçîíå 780 – 810 á.ï. 
Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ â öåíòðå èíòåðåñîâ ó÷àñòíèêîâ ïî-
ïðåæíåìó íàèáîëåå êîðîòêèå âûïóñêè ýìèòåíòîâ, äëÿ êîòîðûõ íåò 
î÷åâèäíûõ ïðîáëåì ñ ðåôèíàíñèðîâàíèåì. 

Ñåãìåíò ðóáëåâûõ îáëèãàöèé âûãëÿäåë, ïîæàëóé, íàèáîëåå 
îæèâëåííûì. Êàê îæèäàëîñü, ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî ðàñ÷åòîâ ñ ÖÁ 
îêàçàëî ñâîé «áîäðÿùèé» ýôôåêò. Èíòåðåñ ó÷àñòíèêîâ íàáëþäàëñÿ 
ïðàêòè÷åñêè ïî âñåìó ñïåêòðó íàèáîëåå ëèêâèäíûõ áóìàã. Íàðÿäó ñ 
ïîêóïêàìè â ÎÔÇ ñåðèé 25061 è 25069, îòìåòèì ïîëîæèòåëüíóþ 
äèíàìèêó êîòèðîâîê â âûïóñêàõ Ãàçïðîì-6, Ãàçïðîì-7, ÂÊ-Èíâåñò, 
ÖÒÊ-4, ÞÒÊ – 5, ÐÆÄ-5, ÐÆÄ-8. Ñðåäè áàíêîâñêèõ âûïóñêîâ 
«ôàâîðèòàìè» áûëè âûïóñêè ÂÒÁ, ÂÒÁ-24, Ðîññåëüõîçáàíêà è 
ÒðàíñÊðåäèòÁàíêà. Ñîîáùåíèå î ñëèÿíèè ÓÐÑÀ áàíêà è ÌÄÌ 
ïðèáàâèëî ïðèâëåêàòåëüíîñòè îáëèãàöèÿì ïåðâîãî, êàê âïðî÷åì, è 
ïîÿâèâøååñÿ áëèæå ê êîíöó äíÿ ñîîáùåíèå î òîì, ÷òî Fitch ïîìåñòèëî 
ðåéòèíã ÓÐÑÀ áàíêà /Â+/ íà ïåðåñìîòð ñ «ïîçèòèâíûì» ïðîãíîçîì. 

Áåçóñëîâíî, ìû íå ìîæåì íå îòìåòèòü «âçëåò» êîòèðîâîê áóìàã ÍÏÎ 
Ñàòóðí-2. Íà íîâîñòÿõ î òîì, ÷òî êîìïàíèÿ ïîëó÷èò ãîñóäàðñòâåííóþ 
ïîääåðæêó, äîõîäíîñòü ïî áóìàãàì ñíèçèëàñü ñ áîëåå ÷åì 100% äî 
35,6% ãîäîâûõ ê îôåðòå â ìàðòå 2009 ãîäà. 

Ñåãîäíÿ â öåíòðå âíèìàíèÿ èíâåñòîðîâ áóäóò ðåøåíèÿ ÅÖÁ è Áàíêà 
Àíãëèè ïî áàçîâûì ñòàâêàì. Õîòÿ óæå ñåé÷àñ íà ðûíêàõ ïðèñóòñòâóþò 
óñòîé÷èâûå îæèäàíèÿ çíà÷èìîãî ñíèæåíèÿ, ðåøåíèå ôèíàíñîâûõ 
ðåãóëÿòîðîâ âî ìíîãîì îïðåäåëèò âåêòîð äâèæåíèÿ âàëþòíîãî ðûíêà. 

Íà âíóòðåííåì äîëãîâîì ðûíêå îæèäàåòñÿ î÷åðåäíîé ïðèòîê 
ëèêâèäíîñòè ïîñëå ñåãîäíÿøíèõ àóêöèîíîâ ÆÊÕ. Õîòÿ ñðî÷íîñòü 
ïðåäîñòàâëÿåìûõ ðåñóðñîâ íå òàêàÿ óæ è ïðîäîëæèòåëüíàÿ – 62 äíÿ, 
ìû íå èñêëþ÷àåì ïðîäîëæåíèÿ îñòîðîæíûõ ïîêóïîê. Ôàêòîð 
ïðèáëèæåíèÿ êîíöà ãîäà ïîäòàëêèâàåò âñå áîëüøåå êîëè÷åñòâî 
ó÷àñòíèêîâ õîòÿ áû çà ñ÷åò êîðîòêèõ ñïåêóëÿòèâíûõ ñäåëîê 
êîìïåíñèðîâàòü ïîòåðè ýòîãî ãîäà. 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Нефтегазовый сектор  
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Транспорт
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты РФ  
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Облигации федерального займа  
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