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Ïî äàííûì Ðîññòàòà, â 2010 ãîäó äîëÿ óáûòî÷íûõ 
îðãàíèçàöèé â Ðîññèè ïî ñðàâíåíèþ ñ 2009 ãîäîì 
ñíèçèëàñü íà 2,3% è ñîñòàâèëà 27,8%. 
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 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: Áàíê Ìîñêâû, äîëãîâûå áóìàãè ÌÊÁ, ÒÊÑ, 
ÎÒÏ Áàíêà, ÒÌÊ. 

 Fitch: ïîñëåäñòâèÿ ïîòåíöèàëüíîé ñäåëêè ìåæäó BP è 
«Ðîñíåôòüþ» äëÿ ÒÍÊ-BP íåÿñíû. 

 ÂÝÁ-Ëèçèíã ïîïîëíÿåò êàïèòàë. 

 ÅâðîÕèì: ïîçèòèâíûå ðåçóëüòàòû 2010 ãîäà. 

 Ãðóïïà Sollers, ÃÊ «ÄÈÊÑÈ». 
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 Îæèäàíèå ðåøåíèÿ ÅÖÁ óñèëèâàåòñÿ. 
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 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: ðîñò ïðîäîëæàåòñÿ. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.43% 1 6

Russia-30 4.74% -9 -9

ОФЗ 25068 7.00% -1 -13

ОФЗ 25065 6.23% 3 -12

Газпрнефт4 5.45% 0 -22

РЖД-10 7.25% 5 -10

АИЖК-8 7.92% 0 -3

ВТБ - 5 7.44% -4 -26

РоссельхБ-8 7.07% -37 21

МосОбл-8 7.74% -1 -78

Мгор62 7.23% -1 -19

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.05% -3 34

iTRAXX XOVER S14 5Y 386.00 -10 -52

CDX XO  5Y 154.60 -2 -10

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 777.84 1.7% 5.3%

RTS 1 969.91 1.9% 11.3%

S&P 500 1 327.22 0.6% 5.5%

DAX 12 226.34 0.8% 76.8%

NIKKEI 7 185.17 0.8% -30.5%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 109.23 -0.4% 20.8%

Нефть WTI 96.97 -0.9% 7.9%

Золото 1 411.48 0.1% 0.5%

Никель LME 3 M 28 972 2.8% 19.2%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, â 2010 ãîäó, ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì, ñàëüäèðîâàííûé ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò 

(ïðèáûëü ìèíóñ óáûòîê) îðãàíèçàöèé (áåç ñóáúåêòîâ ìàëîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, áàíêîâ, ñòðàõîâûõ 
îðãàíèçàöèé è áþäæåòíûõ ó÷ðåæäåíèé) â äåéñòâóþùèõ öåíàõ ñîñòàâèë 6132,9 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 5131 ìëðä 
ðóá. (ïî ñîïîñòàâèìîìó êðóãó îðãàíèçàöèé) ãîäîì ðàíåå. 

 

Купоны, оферты, размещения 
 Áèðæåâûå îáëèãàöèè ÎÎÎ «Ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ ÓÐÀËÑÈÁ» ñåðèè ÁÎ-03 âêëþ÷åíû â êîòèðîâàëüíûé 

ñïèñîê «À» 1 óðîâíÿ ÔÁ ÌÌÂÁ. 3-ëåòíèé çàåì îáùèì íîìèíàëüíûì îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. áûë ðàçìåùåí â 
íîÿáðå 2010 ãîäà. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îáëèãàöèè óêàçàííîãî âûïóñêà òîðãóþòñÿ â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «Â» 
ÔÁ ÌÌÂÁ. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ Áàíêà ÇÅÍÈÒ 28 ôåâðàëÿ ïðèíÿë è óòâåðäèë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè áèðæåâûõ 
îáëèãàöèé ñåðèé ÁÎ-04 - ÁÎ-08 îáùèì îáúåìîì 21 ìëðä ðóá.: ðàçìåð âûïóñêîâ ÁÎ-04 è ÁÎ-05 - 3 ìëðä 
ðóá., âûïóñêîâ ÁÎ-06 - ÁÎ-08 - 5 ìëðä ðóá. êàæäûé. Áîíäû áóäóò íàõîäèòüñÿ â îáðàùåíèè 3 ãîäà. 
Îáëèãàöèè âñåõ ñåðèé áóäóò èìåòü ïî 6 ïîëóãîäîâûõ êóïîíîâ. 

 Àêöèîíåðû «ÂÝÁ-Ëèçèíãà» îäîáðèëè ðàçìåùåíèå åâðîáîíäîâ (LPN) îáúåìîì äî 400 ìëí äîëë. èëè íà 
ýêâèâàëåíòíóþ ñóììó. Ñðîê îáðàùåíèÿ áóìàã ñîñòàâëÿåò äî 5 ëåò, ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà íå ïðåâûñèò 8% 
ãîäîâûõ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â îáðàùåíèè íàõîäÿòñÿ 10-ëåòíèå ðóáëåâûå îáëèãàöèè «ÂÝÁ-Ëèçèíãà» íà 5 
ìëðä ðóá. 

 Ðîññåëüõîçáàíê íà ýòîé íåäåëå ïðîâåäåò ðÿä âñòðå÷ ñ èíâåñòîðàìè, ïî èòîãàì êîòîðûõ â çàâèñèìîñòè îò 
êîíúþíêòóðû ìîæåò âûéòè íà ðûíîê ñ âûïóñêîì åâðîîáëèãàöèé â ðóáëÿõ. Road show ñòàðòóåò â ñðåäó, 2 
ìàðòà, âñòðå÷àìè â Öþðèõå è Æåíåâå, ïðîäîëæèòñÿ 3 ìàðòà â Ëîíäîíå, 4 ìàðòà - â Ãåðìàíèè. 7 ìàðòà 
ïðåäñòàâèòåëè ÐÑÕÁ âíîâü áóäóò â Ëîíäîíå, ãäå ïðîâåäóò âñòðå÷è â ôîðìàòå 1 íà 1. 

 «ÐóñÀë» ïîíèçèë îðèåíòèð ñòàâêè 1 êóïîíà îáëèãàöèé ñåðèè 07 îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. äî óðîâíÿ 8,5-9% 
ãîäîâûõ. Ïåðâîíà÷àëüíûé îðèåíòèð áûë îáúÿâëåí â äèàïàçîíå 9-9,5% ãîäîâûõ ïðè îôåðòå ÷åðåç 3 ãîäà.  
Çàêðûòèå êíèãè îæèäàåòñÿ 1 ìàðòà. Ïðåäâàðèòåëüíî ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé íà ÔÁ ÌÌÂÁ íàìå÷åíî íà 3 
ìàðòà 

Íîâûå îðèåíòèðû íàõîäÿòñÿ â ðàìêàõ íàøèõ îæèäàíèé è êàæóòñÿ íàì èíòåðåñíûìè äëÿ ó÷àñòèÿ. Íàø 
êîììåíòàðèé ê ðàçìåùåíèþ. http://bonds.finam.ru/comments/item21AC9/default.asp  

 

Рейтинги и прогнозы 
 Àãåíòñòâî Moody's ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåïîçèòîâ Áàíêà Ìîñêâû â íàöèîíàëüíîé è 

èíîñòðàííîé âàëþòå íà óðîâíå «Âàà2», à òàêæå äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã ñóáîðäèíèðîâàííîãî äîëãà Áàíêà â 
èíîñòðàííîé âàëþòå íà óðîâíå «Âàà3». Ðåéòèíã ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè Áàíêà áûë ïîäòâåðæäåí íà 
óðîâíå «D», êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå - íà óðîâíå «Prime-2». Ïðîãíîç ïî 
äîëãîñðî÷íûì ðåéòèíãàì è ðåéòèíãó ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè Áàíêà – «Íåãàòèâíûé». 

 Àãåíòñòâî Moody's ïðèñâîèëî âûïóñêó áèðæåâûõ îáëèãàöèé Ìîñêîâñêîãî Êðåäèòíîãî Áàíêà ñåðèè ÁÎ-01 
äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé âàëþòå «B1». Ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé óêàçàííîãî âûïóñêà ñîñòîÿëîñü 
íà ÔÁ ÌÌÂÁ 22 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà. Îáúåì âûïóñêà ñîñòàâëÿåò 3 ìëðä ðóá., ñðîê îáðàùåíèÿ - 3 ãîäà. 
Ñòàâêà 1-4 êóïîíîâ ðàâíà 8,50% ãîäîâûõ, ñòàâêè ïîñëåäóþùèõ êóïîíîâ áóäóò îïðåäåëåíû ýìèòåíòîì. 

 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî áèðæåâûì îáëèãàöèÿì Áàíêà «Òèíüêîôô Êðåäèòíûå Ñèñòåìû» ñåðèé ÁÎ-01, 
ÁÎ-02 è ÁÎ-03 äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «B-», ðåéòèíã âîçâðàòíîñòè àêòèâîâ «RR4» è íàöèîíàëüíûé 
äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «BB-(rus)». Îáùèé îáúåì òðåõ âûïóñêîâ ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 4,6 ìëðä ðóá. 
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Îáëèãàöèè ñåðèè ÁÎ-01 áûëè ðàçìåùåíû â ñåíòÿáðå 2010 ãîäà, ñåðèè ÁÎ-02 - â íîÿáðå 2010 ãîäà, ñåðèè 
ÁÎ-03 - â ôåâðàëå 2011 ãîäà. Ñðîê îáðàùåíèÿ êàæäîãî çàéìà - 3 ãîäà. 

 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî 3-ëåòíèì îáëèãàöèÿì ÎÀÎ ÎÒÏ Áàíê ñåðèè 02 îáúåìîì 2,5 ìëðä ðóá. îæèäàåìûé 
äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «BB» è îæèäàåìûé íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «AA-(rus)». 

 Ìåæäóíàðîäíîå ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's ïðèñâîèëî íîòàì ó÷àñòèÿ â êðåäèòå (LPN) TMK Capital S.A. 
íà 500 ìëí äîëë. ñî ñòàâêîé êóïîíà 7,75% ãîäîâûõ ïðåäâàðèòåëüíûé ðåéòèíã «Â1». 

 
Fitch: ïîñëåäñòâèÿ ïîòåíöèàëüíîé ñäåëêè ìåæäó BP è «Ðîñíåôòüþ» äëÿ ÒÍÊ-BP íåÿñíû. 
 

Ñîãëàñíî ñîîáùåíèþ àãåíòñòâà, âîçìîæíîå âëèÿíèå íà ðåéòèíãè TNK-BP International («ÂÂÂ-»/ïðîãíîç 
«ñòàáèëüíûé»/»F3») îò ïîòåíöèàëüíîãî ó÷àñòèÿ êîìïàíèè â ñäåëêå ìåæäó BP Plc è «Ðîñíåôòüþ» îñòàåòñÿ 
íåÿñíûì è áóäåò çàâèñåòü îò ôèíàíñîâûõ óñëîâèé òðàíçàêöèè. Â ñîîáùåíèè Fitch ãîâîðèòñÿ î òîì, ÷òî 
ïîñëåäñòâèÿ ñäåëêè äëÿ ðåéòèíãîâ êîìïàíèè íà äàííîì ýòàïå îñòàþòñÿ íåîïðåäåëåííûìè â âèäó òîãî, ÷òî 
íèêàêèå åå ôèíàíñîâûå ïàðàìåòðû ïîêà íå ðàñêðûâàþòñÿ. Â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè äàëüíåéøèå 
ðåéòèíãîâûå äåéñòâèÿ â îòíîøåíèè ÒÍÊ-BP áóäóò îïðåäåëÿòüñÿ ïîòåíöèàëüíûì óâåëè÷åíèåì ëåâåðåäæà 
êîìïàíèè â ðåçóëüòàòå ñäåëêè. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

ÂÝÁ-Ëèçèíã ïîïîëíÿåò êàïèòàë. 

Êîìïàíèÿ «ÂÝÁ-Ëèçèíã» óâåëè÷èò óñòàâíûé êàïèòàë âäâîå - äî 8,17 ìëí ðóá., ïðèâëå÷åò îò îñíîâíîãî 
àêöèîíåðà – Âíåøýêîíîìáàíêà (Ãîñêîðïîðàöèè â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðèíàäëåæèò 50% + 1 àêöèÿ, «ÂÝÁ 
Êàïèòàëó» - 28,07% àêöèé, Áàíêó «Ãëîáýêñ» - 19,9%) - â ðàìêàõ äîïýìèññèè 10 ìëðä ðóá. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, 
÷òî ïîëîâèíó ýòîé ñóììû ÂÝÁ ïåðå÷èñëèò äî 31 ìàðòà 2011 ãîäà, íî íå ðàíåå ðåãèñòðàöèè âûïóñêà ÔÑÔÐ, 
îñòàâøóþñÿ ÷àñòü ñóììû - äî 31 äåêàáðÿ 2011 ãîäà. 

Íîâîñòü áîëåå ÷åì ïîçèòèâíàÿ ïðè óñëîâèè âûñîêèõ òåìïîâ ðîñòà áèçíåñà Êîìïàíèè. Íàïîìíèì, ÷òî çà 
ïåðâîå ïîëóãîäèå 2010 ãîäà  (áîëåå «ñâåæèå» äàííûå îòñóòñòâóþò) îáúåì ëèçèíãîâîãî ïîðòôåëÿ ÂÝÁ-
Ëèçèíãà óâåëè÷èëñÿ íà 58% äî 67,8 ìëðä ðóá. Àêòèâû Êîìïàíèè ïðè ýòîì ñîñòàâëÿëè íà 1 èþëÿ 2010 ãîäà 
34,3 ìëðä ðóá. ïðè êàïèòàëå, êàê óæå áûëî îòìå÷åíî âûøå, 4,2 ìëðä ðóá. Â öåëîì, ðàçìåð ñîáñòâåííûõ 
ñðåäñòâ ó Ýìèòåíòà, ó÷èòûâàÿ àìáèöèîçíûå ïëàíû ðàçâèòèÿ, äîñòàòî÷íî ñêðîìíûå. Íàïðèìåð, ó Óðàëñèá-
Ëèçèíãà ñîîòíîøåíèå êàïèòàëà è àêòèâîâ ïðåâûøàëî 20% íà íà÷àëî ïðîøëîãî ãîäà ïðîòèâ 12% ó ÂÝÁ-
Ëèçèíãà íà ñåðåäèíó ïðîøëîãî ãîäà. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ïî îòíîøåíèþ ê ëèçèíãîâûì êîìïàíèÿì íåò òàêèõ 
æåñòêèõ òðåáîâàíèé ê äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà, êàêèå ïðèìåíÿþòñÿ ê áàíêàì, ïîýòîìó îíè ìîãóò ñåáå 
ïîçâîëèòü íåêîòîðûå «âîëüíîñòè» ïðè åãî ôîðìèðîâàíèè. Îäíàêî ó ÂÝÁ-Ëèçèíãà ðàçìåð ñîáñòâåííûõ 
ñðåäñòâ îòðàçèëñÿ íà óñëîâèÿõ ðàçìåùåíèÿ ëåòîì ïðîøëîãî ãîäà äåáþòíîãî îáëèãàöèîííîãî çàéìà îáúåìîì 
5 ìëðä ðóá., êîòîðûé, â ðåçóëüòàòå, ìîæåò îáðàùàòüñÿ òîëüêî ñðåäè êâàëèôèöèðîâàííûõ èíâåñòîðîâ. 
Îòìåòèì, ÷òî áóìàãà íå âîøëà â ïåðå÷åíü ïðÿìîãî ÐÅÏÎ ñ ÖÁ. Ïîïîëíèâ êàïèòàë, ÂÝÁ-Ëèçèíã ìîæåò 
ðàññ÷èòûâàòü íà áîëåå ðûíî÷íûå çàéìû, à ñ ó÷åòîì ðåéòèíãà è ãîññòàòóñà ïðè ñîîòâåòñòâóþùåì êóïîíå 
îáëèãàöèè âïîëíå ìîãóò çàèíòåðåñîâàòü èíâåñòîðîâ.  

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 
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МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 «Ñîëëåðñ-Áóññàí», ñîâìåñòíîå ïðåäïðèÿòèå àâòîìîáèëåñòðîèòåëüíîé ãðóïïû Sollers è ÿïîíñêîé Mitsui, 
ñîçäàííîå â àâãóñòå ïðîøëîãî ãîäà, â 2012 ãîäó íà÷íåò ïðîèçâîäñòâî àâòîìîáèëåé Toyota Land Cruiser Prado. 
Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî â ðàìêàõ ïðîåêòà ðîññèéñêî-ÿïîíñêèì ÑÏ áóäóò ñîçäàíû íîâûå ïðîèçâîäñòâåííûå 
ìîùíîñòè, íà êîòîðûõ óæå âåñíîé 2012 ãîäà íà÷íåòñÿ ïðîèçâîäñòâî îäíîé èç ñàìûõ âîñòðåáîâàííûõ â 
Ðîññèè ìîäåëåé âíåäîðîæíèêîâ  - Toyota Land Cruiser Prado. /Èíòåðôàêñ. / 

 

РИТЭЙЛ
 

 Ïî èòîãàì ÿíâàðÿ 2011 ãîäà îáùàÿ âûðó÷êà Ãðóïïû Êîìïàíèé «ÄÈÊÑÈ» â ðîññèéñêèõ ðóáëÿõ ñîñòàâèëà 5,86 
ìëðä, ÷òî íà 21,6% áîëüøå àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ 2010 ãîäà (4,81 ìëðä ðóá.). Â äîëë. ÑØÀ îáùàÿ âûðó÷êà 
ñîñòàâèëà 195 ìëí., ÷òî íà 21,1% áîëüøå àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ 2010 ãîäà (161 ìëí äîëë.). Âûðó÷êà îò 
ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé ìàãàçèíîâ ÄÈÊÑÈ ñîñòàâèëà 5,02 ìëðä ðóá. (167 ìëí äîëë.), ÷òî íà 23,6% ïðåâûøàåò 
àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü 2010 ãîäà â ðóáëÿõ (23,0% â äîëë.). Âûðó÷êà îò ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé ìàãàçèíîâ 
ÌÅÃÀÌÀÐÒ ñîñòàâèëà 0,59 ìëðä ðóá. (19 ìëí äîëë.), ÷òî íà 7,6% ïðåâûøàåò àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü 2010 
ãîäà â ðóáëÿõ (7,1% â äîëë. ÑØÀ). Âûðó÷êà îò ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé ìàãàçèíîâ ÌÈÍÈÌÀÐÒ ñîñòàâèëà 0,18 
ìëðä ðóá. (6 ìëí äîëë.), ÷òî íà 9,2% ïðåâûøàåò àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü 2010 ãîäà â ðóáëÿõ (8,7% â äîëë.). 
Âûðó÷êà îò äðóãèõ îïåðàöèé, âêëþ÷àÿ ìàðêåòèíãîâûå äîõîäû, äîõîäû îò ñóáàðåíäû è îïòîâûõ ïðîäàæ 
ñîñòàâèëà 71 ìëí ðóá. (2 ìëí äîëë.). /Èíòåðôàêñ/ 

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

ÅâðîÕèì: ïîçèòèâíûå ðåçóëüòàòû 2010 ãîäà. 

Ñîãëàñíî îò÷åòíîñòè ïî ÌÑÔÎ çà 2010 ãîä ïî ÷èñòàÿ ïðèáûëü Ãðóïïû ÅâðîÕèì ñîñòàâèëà 20,1 ìëðä ðóá., 
÷òî íà 81% áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ 2009 ãîäîì (11,1 ìëðä ðóá.). Ïðè ýòîì êîíñîëèäèðîâàííàÿ âûðó÷êà 
óâåëè÷èëàñü íà 33% äî 97,8 ìëðä ðóá. (â 2009 ãîäó - 73,6 ìëðä ðóá.). Ïîêàçàòåëü EBITDA çà îò÷åòíûé 
ïåðèîä ñîñòàâèë 29,9 ìëðä ðóá., óâåëè÷èâøèñü íà 81% ñ 16,5 ìëðä ðóá. EBITDA margin çà ãîä ñîñòàâèëà 31% 
ïðîòèâ 22% ãîäîì ðàíåå. 

Ñîîòíîøåíèå Net Debt/EBITDA çà 12 ìåñÿöåâ ñíèæàëîñü â òå÷åíèå 2010 ãîäà è äîñòèãëî íà êîíåö ãîäà 
óðîâåíü 1,13õ. 

Âûðó÷êà è EBITDA Êîìïàíèè çà 4 êâàðòàë 2010 ãîäà ñîñòàâèëè 28,1 ìëðä ðóá. è 10,6 ìëðä 
ðóá. ñîîòâåòñòâåííî. ×èñòàÿ ïðèáûëü ÅâðîÕèìà â 4 êâàðòàëå ïðîøëîãî ãîäà âûðîñëà äî 8,3 ìëðä ðóá., ÷òî â 
3,8 ðàçà ïðåâûøàåò äàííûé ïîêàçàòåëü 2009 ãîäà (2,2 ìëðä ðóá.). 

Ïî ñðàâíåíèþ ñ 2009 ãîäîì îáúåìû ïðîäàæ â 2010 ãîäó âîçðîñëè íà 8%; ñîâîêóïíûå ïðîäàæè àçîòíîé è 
ôîñôîðíîé ïðîäóêöèè ñîñòàâèëè 8 086 òûñ. òîíí (èñêëþ÷àÿ æåëåçîðóäíûé êîíöåíòðàò è áàääåëåèò). Îáúåì 
ïðîäàæ æåëåçîðóäíîãî êîíöåíòðàòà è áàääåëåèòà â 2010 ãîäó óâåëè÷èëèñü íà 10% äî 6 124 òûñ. òîíí ïî 
ñðàâíåíèþ ñ 5 584 òûñ. òîíí â 2009 ãîäó. 

Ìû íå æäåì, ÷òî îïóáëèêîâàííûå äàííûå âûçîâóò êàêîé-òî ÿðêèé ðåçîíàíñ â òîðãóþùèõñÿ âûïóñêàõ 
ÅâðîÕèìà ñåðèè 02 è 03, ïîñêîëüêó èõ òåêóùèå äîõîäíîñòè íà óðîâíå ïîðÿäêà 8,23% è 8,21% ê îôåðòå â 
èþëå è íîÿáðå 2015 ãîäà ñîîòâåòñòâåííî, óæå, ïî ñóòè, îòðàæàþò âûñîêîå êðåäèòíîå êà÷åñòâî Êîìïàíèè. Ê 
òîìó æå âûïóñêè íå îòëè÷àþòñÿ âûñîêîé ëèêâèäíîñòüþ, ÷òîáû áûñòðî ðåàãèðîâàòü íà ôèíàíñîâûå íîâîñòè. 
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Денежный рынок 
Ïîñëå íåáîëüøîé êîððåêöèè íà ìåæäóíàðîäíîì ðûíêå Forex ïàðà 
EUR/USD ïðîäîëæèëà äàëüíåéøèé ðîñò. Îñíîâíûì äðàéâåðîì äëÿ 
óêðåïëåíèÿ åâðî ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ èíòðèãà ñ ðåøåíèåì ÅÖÁ ïî 
êëþ÷åâîé ñòàâêå íà çàñåäàíèè â ïðåäñòîÿùèé ÷åòâåðã. Ïîäòâåðæäåíèåì 
òîãî, ÷òî îæèäàíèÿ ó÷àñòíèêîâ îðèåíòèðîâàíû èìåííî íà ýòî, ÿâëÿåòñÿ 
áóðíàÿ ðåàêöèÿ íà âðîäå áû íåãàòèâíóþ íîâîñòü îá ôèíàëüíîì èíäåêñå 
ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí Åâðîçîíû çà ÿíâàðü, êîòîðûé õîòü è îêàçàëñÿ 
ëó÷øå ïðîãíîçîâ 2,3% ïðîòèâ 2,4%, âñå æå ñòàë ñàìûì âûñîêèì ñ êîíöà 
2008 ãîäà. Íà íàø âçãëÿä, åâðîïåéñêèé Ðåãóëÿòîð íà ýòîò ðàç íå ñìîæåò 
ïðîèãíîðèðîâàòü ñòîëü ÿðêèé èíäèêàòîð. Îáóçäàòü èíôëÿöèþ, 
ñïðîâîöèðîâàííóþ ïîñëåäñòâèÿìè àíòèêðèçèñíûõ ïðîãðàìì è ðåçêèì 
èçìåíåíèåì ñòîèìîñòè íåôòè, - òî, ÷åãî â íàñòîÿùèé ìîìåíò æäóò íå 
òîëüêî ñïåêóëÿíòû, ðàçîãðåâàþùèå ðûíîê, íî è îñíîâíûå èíâåñòîðû. 

Íî íå ñòîèò çàáûâàòü è ïðî àìåðèêàíñêóþ âàëþòó: íåñîìíåííî, ïîòåðÿ 
ñòàòóñà áåçðèñêîâîé íå ïîøëà åé íà ïîëüçó. Îäíàêî æå, âñå ÷àùå è 
÷àùå ïðåäñòàâèòåëè êîìèòåòà ïî îòêðûòûì ðûíêàì ïóáëè÷íî 
ðàçìûøëÿþò î ïîëüçå âòîðîé ïðîãðàììû êîëè÷åñòâåííîãî ñìÿã÷åíèÿ, à 
ñàìîå ãëàâíîå, î âîçìîæíîñòè åå äîñðî÷íîãî ñâîðà÷èâàíèÿ. Öåëüþ 
ïîäîáíîãî ðåøåíèÿ ìîæåò áûòü îïðåäåëåíèå «ñàìîñòîÿòåëüíîñòè» 
ýêîíîìèêè ñòðàíû, âìåñòå ñ òåì, íèêòî íå èñêëþ÷àåò, ÷òî â ñëó÷àå 
íåîáõîäèìîñòè ÔÐÑ ìîæåò ïåðåéòè ê ñëåäóþùåìó ýòàïó ñìÿã÷åíèÿ.  

Îïóáëèêîâàííûå äàííûå î ëè÷íûõ äîõîäàõ («+1%») è ðàñõîäàõ 
(«+0,2%») ïîòðåáèòåëåé â ÑØÀ ïîäòâåðæäàþò ïðåäïîëîæåíèÿ î 
íåñîâñåì ñòàáèëüíîì ýêîíîìè÷åñêîì ñîñòîÿíèè è êàê ñëåäñòâèå 
ñíèæåíèå ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ. Çà÷àñòóþ ïðåâàëèðóþùèå äîõîäû 
íàä ðàñõîäàìè ÿâëÿþòñÿ ïîñëåäñòâèÿìè êðèçèñà è íåáëàãîïðèÿòíî 
âëèÿþò íà ýêîíîìèêó â öåëîì, îäíàêî, ðàññìàòðèâàÿ ýòî â ðàçðåçå 
ñòðàíû, ãäå ñàìûé âûñîêèé äîëã íà äóøó íàñåëåíèÿ, ïîäîáíûé ðàñêëàä 
âûãëÿäèò âïîëíå íåïëîõî. 

Ïî èòîãàì äíÿ ïàðà EUR/USD, íåìíîãî íå äîñòèãíóâ ìàêñèìóìîâ ýòîãî 
ãîäà, âñòðåòèëà ñîïðîòèâëåíèå íà óðîâíå 1,3855õ, ïîääåðæàííîå 
àìåðèêàíñêîé ñòàòèñòèêîé, ÷òî ïîìîãëî åé çàêðåïèòüñÿ ëèøü ó îòìåòêè 
1,38õ. Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ïðèáëèæåíèå ê äàòå îñíîâíîãî ðåøåíèÿ âûçîâåò 
ëèøü ïîâûøåíèå âîëàòèëüíîñòè, íî íå ñìîæåò ïîâëèÿòü êîðåííûì 
îáðàçîì íà óæå ñëîæèâøóþñÿ äèíàìèêó. 

Êóðñ äîëëàðà íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå, íåñìîòðÿ íà âñå âíåøíèå 
ôàêòîðû, ïðîäîëæàåò ñíèæàòüñÿ. Ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ, êîòîðûé, 
íàäî îòìåòèòü, íà÷àëñÿ ñ êðóòîãî «ïèêå» àìåðèêàíñêîé âàëþòû äî 
çíà÷åíèÿ 28,89 ðóá. ñ ïîñëåäóþùèì «îòñêîêîì» äî 28,95 ðóá., åãî 
ñòîèìîñòü ñîñòàâèëà 28,83 ðóá.  

Èíòåðåñíûì êàæåòñÿ ñíèæåíèå îáúåìîâ ïðè ïðîäîëæàþùåìñÿ 
óêðåïëåíèè ðóáëÿ, åñëè â êîíöå ïðîøëîé íåäåëè ìîæíî áûëî íàáëþäàòü 
óâåëè÷åíèå äíåâíûõ îáîðîòîâ òîðãîâëè äîëëàðîì â ñåêöèè «ÒÎÌ» ïî÷òè 
íà 40%, òî â÷åðà ýòîò ïîêàçàòåëü áûë äàæå íåìíîãî íèæå ñðåäíåãî. Íà 
íàø âçãëÿä, ñòîëü ðåçêîå óêðåïëåíèå ðóáëÿ, êîòîðîå ïðîèñõîäèò íà 
ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ íåäåëü, ðàíî èëè ïîçäíî ìîæåò óïåðåòüñÿ â 
íåïðåîäîëèìóþ ñòåíó â âèäå «áèäîâ», ñïîñîáíóþ íå òîëüêî îñòàíîâèòü, 

Åãîðîâ Àëåêñåé
egorov_avi@nomos.ru
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Äàòà

01 ìàð.

02 ìàð.

03 ìàð.

04 ìàð.

05 ìàð.

Ñîáûòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà

Ñîáûòèå

ÖÁ ïîâûøàåò íîðìû ðåçåðâèðîâàíèÿ íà 50-100 Á.Ï.

ÖÁ ïðîäëÿåò âðåìÿ äåïîçèòíûõ îïåðàöèé îâåðíàéò äî 17.00 
ÌÑÊ

Àóêöèîí Ìèíôèíà ïî ðàçìåùåíèþ â áàíêàõ 20 ìëðä ðóá. ïîä 
4,75%

ÖÁ ïðîâåäåò ëîìáàðäíûå àóêöèîíû íà ñðîêè 1 íåä., 3 ìåñ.

Âîçâðàò ÂÝÁó ïåíñ. ñðåäñòâ ñ äåïîçèòîâ íà 33 ìëðä ðóá.

Àóêöèîí ÎÔÇ íà 20 ìëðä ðóá.

Âîçâðàò ôîíäó ÆÊÕ 5,0 ìëðä ðóá. ñ äåïîçèòîâ áàíêîâ

ÖÁ ïðîâåäåò ëîìáàðäíûå àóêöèîíû íà ñðîê 1 íåä.

Âîçâðàò ÖÁ íåäåëüíûõ ëîìáàðäíûõ êðåäèòîâ

Àóêöèîí ÎÁÐ-17 íà 25 ìëðä ðóá.

ÖÁ ïðîâåäåò äåïîçèòíûé àóêöèîí íà ñðîê 1 ìåñ.

Âîçâðàò áàíêàì ñðåäñòâ ñ äåïîçèòîâ â ÖÁ

 
_____________________ 

                        Èñòî÷íèê: Reuters 
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íî è çàãíàòü åãî íà ïðåæíèå óðîâíè 29,5 – 30 ðóá. 

Ïîñëå îêîí÷àíèÿ âñåõ áþäæåòíûõ âûïëàò îñòàòêè íà êîðñ÷åòàõ è 
äåïîçèòàõ â ÖÁ «íå äîñ÷èòàëèñü» 164 ìëðä ðóá., îäíàêî âêëàä 
â÷åðàøíåãî íàëîãà íà ïðèáûëü îðãàíèçàöèé, ïî âñåé âèäèìîñòè, áûë 
êîìïåíñèðîâàí, òàêèì îáðàçîì, â÷åðàøíåå çíà÷åíèå ïðàêòè÷åñêè íå 
èçìåíèëîñü è ñîñòàâèëî 1155 ìëðä ðóá. 

Îöåíèòü ïîñëåäñòâèÿ ïÿòíè÷íîãî ðåøåíèÿ Áàíêà Ðîññèè îá èçìåíåíèè 
ñòàâîê ðûíîê ñìîã òîëüêî â÷åðà. Òàê, ÌÁÊ ñìîãëè íå òîëüêî ïðåîäîëåòü 
îòìåòêó 3%, íî è ñ ëèõâîé åå ïðåâûñèòü. Ñòîèìîñòü äåíåã â íåêîòîðûõ 
ñëó÷àÿõ äîñòèãàëà îòìåòêè 3,75%, òàêèì îáðàçîì, ïîâûøàÿñü íà 50-100 
á.ï. 
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Долговые рынки  
Â ïîíåäåëüíèê ãëîáàëüíûå ðûíêè ñîõðàíèëè ñâîå ñòðåìëåíèå ê ðîñòó. Â 
ÑØÀ «äîñòèæåíèÿ» èíäåêñîâ ìîæíî îöåíèòü íà óðîâíå 0,04% – 0,79%, è 
çäåñü íàèáîëåå ñëàáûì âûãëÿäåë NASDAQ, òîãäà êàê îñòàëüíûõ 
ïîääåðæèâàëè áëàãîïðèÿòíûå êîðïîðàòèâíûå ñîîáùåíèÿ, à òàêæå 
äèíàìèêà ñûðüåâîãî ñåãìåíòà. Â Åâðîïå íàèáîëåå óâåðåííî âûãëÿäåë 
ðûíîê Ãåðìàíèè, ãäå DAX âûðîñ íà 1,2% ïðè ïîääåðæêå êîðïîðàòèâíûõ 
îò÷åòîâ. 

Îáîçíà÷èì, ÷òî ìàêðîêàðòèíà, ñôîðìèðîâàâøàÿñÿ ïîñëå âûõîäà 
àìåðèêàíñêîé ñòàòèñòèêè, îêàçàëàñü äîâîëüíî ïðîòèâîðå÷èâîé: ïðè ðîñòå 
ïîòðåáèòåëüñêèõ äîõîäîâ â ÿíâàðå 2011 ãîäà ïîòðåáðàñõîäû çàìåòíî 
ñíèçèëèñü. Ñëàáûì îêàçàëñÿ è îò÷åò ïî âòîðè÷íûì ïðîäàæàì, 
ïðîäåìîíñòðèðîâàâøèé áîëåå ñåðüåçíûé, ÷åì îæèäàëîñü ñïàä ïðîäàæ 
(2,8% ïðîòèâ 2,3%), à òàêæå îùóòèìûå êîððåêòèðîâêè â õóäøóþ ñòîðîíó 
äàííûõ çà äåêàáðü ïðîøëîãî ãîäà (ñïàä íà 3,2% ïðîòèâ çàÿâëåííîãî 
ðîñòà íà óðîâíå 2%). Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè 
×èêàãî îêàçàëñÿ «íà âûñîòå», ïîêàçàâ ìàêñèìóì çà ïåðèîä ñ ìàÿ 1988 
ãîäà: 71,2 ïðîòèâ ïðîãíîçíûõ 67,5. 

Äëÿ ñåãìåíòà ãîñîáÿçàòåëüñòâ «óñïåõè» ôîíäîâûõ èíäåêñîâ âûðàçèëèñü â 
íåêîòîðîì ñïàäå àæèîòàæíûõ ïîêóïîê, îäíàêî ãîâîðèòü î çàìåòíîì 
ñíèæåíèè ñïðîñà íå ïðèõîäèòñÿ. Òàê, çà â÷åðàøíèé äåíü äîõîäíîñòè UST 
èçìåíèëèñü íå ñóùåñòâåííî: íàïðèìåð, ïî 10-ëåòíèì ðîñò ñîñòàâèë 
âñåãî 1 á.ï. äî 3,43% ãîäîâûõ. 

Ñåãîäíÿøíèå íàñòðîåíèÿ ôîðìèðóþòñÿ îæèäàíèÿìè àìåðèêàíñêîãî 
êîìïîçèòíîãî èíäåêñà ïî ïðîìûøëåííîìó ïðîèçâîäñòâó çà ôåâðàëü, 
êîòîðûé ñïîñîáåí ïðîäåìîíñòðèðîâàòü ìàêñèìàëüíûé ïî÷òè çà 7 
ïîñëåäíèõ ëåò ðîñò. Â Åâðîïå ñåãîäíÿ â ôîêóñå ïðîãíîçû ïî èíäåêñó 
ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, êîòîðûé ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç êëþ÷åâûõ àñïåêòîâ â 
ïðîöåññå ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ ÅÖÁ ïî áàçîâîé ñòàâêå. Íàïîìíèì, ÷òî 
äàííîå ðåøåíèå åâðîïåéñêîìó ðåãóëÿòîðó ïðåäñòîèò îçâó÷èòü â ÷åòâåðã – 
3 ìàðòà. Òàêæå èíòåðåñåí ó÷àñòíèêàì ðûíêà è îò÷åò ïî åâðîïåéñêîìó 
ðûíêó òðóäà. 

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè îñòàâàëèñü â ðàìêàõ ïîçèòèâíîãî òðåíäà. 
Ñóâåðåííûå Russia-30 îòêðûâàëèñü «ãýïîì» ââåðõ ê 115,5%, à çàòåì â 
òå÷åíèå äíÿ ïðîäîëæàëè ìåäëåííî íàáèðàòü â öåíå, â èòîãå 
ïðîäâèíóâøèñü ê çàêðûòèþ äî 115,875%. 

Â îòíîøåíèè êîðïîðàòèâíûõ è áàíêîâñêèõ áóìàã èíâåñòîðû òàêæå áûëè 
íàñòðîåíû íà ïîêóïêè. Â ñðåäíåì ïîëîæèòåëüíûå ïåðåîöåíêè ñîñòàâëÿëè 
0,25% -0,5%, ïðè ýòîì íàèáîëüøèì ñïðîñîì ïîëüçîâàëèñü âûïóñêè 
Ñåâåðñòàëè, Ãàçïðîìà, Åâðàçà, ÂûìïåëÊîìà, Ñîâêîìôëîòà, ÒÌÊ, à òàêæå 
Àëüôà-Áàíêà. 

Îòìåòèì, ÷òî â îáëàñòè ïîêóïàòåëüñêèõ èíòåðåñîâ íàõîäèëèñü è 
ñóâåðåííûå áóìàãè Óêðàèíû, ïîäîðîæàâøèå íà 0,5%. Òàêæå 
ïîääåðæèâàåò èäåþ öåíîâîãî ðîñòà è íîâûé ðîññèéñêèé ðóáëåâûé 
åâðîáîíä, åãî êîòèðîâêè ïåðåìåñòèëèñü íà óðîâåíü 100,45%. 

Òåêóùàÿ êîíúþíêòóðà îñòàåòñÿ êîìôîðòíîé äëÿ ðîññèéñêèõ 
åâðîîáëèãàöèé, îòðàæàÿ îäíèì èç êëþ÷åâûõ äðàéâåðîâ ðóáëü, 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru 
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ïðîäîëæàþùèé óêðåïëÿòüñÿ íà ôîíå âûñîêèõ íåôòÿíûõ öåí. 

Ïîäâîäÿ èòîãè ôåâðàëÿ, ðóáëåâûé ñåãìåíò íå îòðàæàë êàêîé-òî 
çàèíòåðåñîâàííîñòè îòûãðûâàòü ïÿòíè÷íîå ðåøåíèå ÖÁ î ïîâûøåíèè 
áàçîâûõ ñòàâîê. Êàê ìû óæå îòìå÷àëè ðàíåå, ñåðüåçíîãî âëèÿíèÿ íà 
âòîðè÷íûé ðûíîê, îñîáåííî â óñëîâèÿõ ñîõðàíÿþùåãîñÿ çàïàñà 
ëèêâèäíîñòè, â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå æäàòü íå ñòîèò. Ñåãìåíò, êîòîðûé 
ìîæåò îêàçàòüñÿ ïîä âëèÿíèåì ôàêòîðà íîâûõ ñòàâîê, - ýòî ïåðâè÷íîå 
ïðåäëîæåíèå, õîòÿ è çäåñü ïðîöåññ ôîðìèðîâàíèÿ ñòàâîê â õîäå book-
building íå îòðàæàåò áîëåå æåñòêèõ òðåáîâàíèé ê ðûíî÷íûì ïðåìèÿì. Òàê, 
íàïðèìåð, Ðóñàë ïåðåäâèíóë îðèåíòèð ïî ñòàâêå íà áîëåå íèçêèå óðîâíè: 
8,5% - 9% ñ ðàíåå ôèãóðèðîâàâøèõ 9% - 9,5%. Â áîëüøåé ñòåïåíè 
ðåàëüíûé ðûíî÷íûé íàñòðîé, êàê ìû îæèäàåì, ñìîæåò îòðàçèòü 
çàïëàíèðîâàííîå íà ñðåäó ðàçìåùåíèå ÎÔÇ ñåðèè 26203 íà 20 ìëðä 
ðóá., õîòÿ è çäåñü íå îáîéäåòñÿ áåç ïîääåðæêè ôàêòîðà óêðåïëÿþùåãîñÿ 
ðóáëÿ, îêàçûâàþùåãî ñåðüåçíîå ïðîòèâîäåéñòâèå äàâëåíèþ ïåðåõîäà 
ðûíêà ê íîâûì áîëåå âûñîêèì ñòàâêàì. Ïîêà æå, îöåíèâàÿ èòîãè òîðãîâ 
ïîíåäåëüíèêà ìîæíî ãîâîðèòü î òîì, ÷òî ïîÿâëÿþùèåñÿ ïîïûòêè 
çàôèêñèðîâàòüñÿ íå íàõîäÿò èíòåðåñà ïîêóïàòåëåé, à ïîñêîëüêó ñäâèãàòü 
öåíû ãîðàçäî íèæå òåêóùèõ íåò çàèíòåðåñîâàííîñòè ïðèõîäèòñÿ 
«ñìèðèòüñÿ» ñ òåì, ÷òî îáîðîòû âòîðè÷íîãî ðûíêà ïðîäîëæàþò 
ñîêðàùàòüñÿ. Ñðåäè òåõ áóìàã, êîòîðûå, íå îáðàùàÿ âíèìàíèÿ íà 
ïðåäïîñûëêè ê êîððåêöèè, çàêàí÷èâàëè äåíü «â ïëþñå» îáîçíà÷èì áóìàãè 
ÌÒÑ-8, Áàøíåôòü-2, Ãàçïðîì íåôòü-ÁÎ6, ÑÓÝÊà, âûïóñêè 
ÅâðàçÕîëäèíã-Ôèíàíñ. 

Ïåðñïåêòèâû òîðãîâ âòîðíèêà ìû òàêæå íå ñâÿçûâàåì ñ ðåçêèì 
ñíèæåíèåì öåí, íàïðîòèâ íàðàñòàåò âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî òåêóùàÿ 
äèíàìèêà ðóáëÿ ìîæåò ñòàòü ïîâîäîì äëÿ íîâûõ ïîêóïîê, îñîáåííî â 
ñïèñêå íàèáîëåå ëèêâèäíûõ áóìàã. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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СинергБО-1

ОбКондФ-01

ИКС5-04

МагнитФ 02

ВикФ БО-01

Черкизово1

ИКС5-01

ВБД_БО6

ВБД_БО7

ДМЦЕНТРоб1

КопейкаБО1

ВБД-3

МагнитБО-1

МагнитБО-2
МагнитБО-3

МагнитБО-4 КопейкаБО2

ВБД  БО1

ВБД БО2
ВБД БО3
ВБД  БО8

ЧеркизБО3

5

6

7

8

9

10

11

12

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400

дюрация (дни)

доходность (%)

 

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

1 марта 2011 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

11

Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВ+» - «ВВ-» / «Ва1» - «Ва3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Субфедеральный и суверенный долг
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Облигации федерального займа  

25078

 25062

46002 25063

 26199

 26198

 26200

 46014

 26201

 46017

 46021

 46019

 25064

 25065

 25066

 25067

25068

25069

26202

25070

25071

25072

25073

25074

25075
26203

25076

25077

3.5

3.8

4.1

4.4

4.7

5.0

5.3

5.6

5.9

6.2

6.5

6.8

7.1

7.4

7.7

8.0

8.3

8.6

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600 1 800 2 000 2 200

дюрация (дни)

доходность (%)

 



Контактная информация 
 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

НОМОС-БАНК (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

 Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

 Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

 Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

 Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

 Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

 Егоров Алексей / ext. 4426 egorov_avi@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Директор департамента  Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Начальник Управления продаж Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Клиентский менеджер Марюшкин Андрей / ext. 4597 maryushkin_aa@nomos.ru 

Клиентский менеджер Матросов Кирилл / ext. 4677 matrosov_ka@nomos.ru 

Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Матюшина Анна/ ext. 4121 matyushina_ai@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 

 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


