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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.84% -2 63

Russia-30 8.84% 31 -99

ОФЗ 46018 11.54% -86 300

ОФЗ 25059 12.08% -200 38

Газпром-8 12.31% 95 125

РЖД-6 17.46% 2 516

АИЖК-8 21.87% -1 -30

ВТБ - 5 13.48% -68 -12

РоссельхБ-6 12.11% 28 224

МосОбл-8 23.26% 3 -1 058

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 79.05% 6 -222

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 079.61 37 50

CDX HY 5Y 1 423.41 63 276

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 624.90 0.9% 0.9%

RTS 535.04 0.8% -15.3%

S&P 500 825.88 -2.3% -8.6%

DAX 4 338.35 -2.0% -9.8%

NIKKEI 7 994.05 -3.1% -9.8%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 44.24 2.0% 5.8%

Нефть WTI 41.68 0.6% -6.5%

Золото 927.85 2.1% 5.2%

 Никель LME 3 M 11 200.00 -1.8% -4.3%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ âûïóñòèëî äèðåêòèâû äëÿ áàíêîâ ñ ãîñó÷àñòèåì, ïðåäïèñûâàþùèå åæåìåñÿ÷íî 
íàðàùèâàòü êðåäèòíûå ïîðòôåëè íå ìåíåå ÷åì íà 2%, çàÿâèë â ïÿòíèöó ïåðâûé âèöå-ïðåìüåð Èãîðü 
Øóâàëîâ. Â êîíöå ïðîøëîãî ãîäà â çàêîíîäàòåëüñòâî áûëè âíåñåíû ïîïðàâêè, íàäåëÿþùèå ÖÁ ÐÔ 
ïðàâîì íàçíà÷àòü óïîëíîìî÷åííûõ ïðåäñòàâèòåëåé â êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè, ïîëó÷èâøèå 
ãîñïîääåðæêó. Ïîìîùíèê ïðåçèäåíòà ÐÔ Àðêàäèé Äâîðêîâè÷ òîãäà ðàçúÿñíÿë, ÷òî óïîëíîìî÷åííûå 
ëèöà íå áóäóò âìåøèâàòüñÿ â äåÿòåëüíîñòü êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, îäíàêî ïîëó÷àåìàÿ îò íèõ 
èíôîðìàöèÿ, â òîì ÷èñëå ïî ïðîöåññó ðàññìîòðåíèÿ êðåäèòíûõ çàÿâîê, áóäåò èñïîëüçîâàòüñÿ ïðè 
ïðèíÿòèè ðåøåíèé ïî äàëüíåéøåé ïîääåðæêå ýòèõ áàíêîâ ãîñóäàðñòâîì. 

 Öåíòðàëüíûé áàíê ÐÔ ïðèíÿë ðåøåíèå ïîâûñèòü ñî 2 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà ðÿä ñòàâîê ïî ëîìáàðäíûì 
êðåäèòàì è îïåðàöèÿì ÐÅÏÎ äëÿ ñäåðæèâàíèÿ èíôëÿöèè è îáåñïå÷åíèÿ ñòàáèëüíîãî êóðñà ðóáëÿ. 

Â ñîîáùåíèè ÖÁ ãîâîðèòñÿ, ÷òî ñòàâêà ïî ëîìáàðäíûì êðåäèòàì óñòàíàâëèâàåòñÿ íà ñðîê: 1 
êàëåíäàðíûé äåíü - 11% ãîäîâûõ (10% ðàíåå); 7 êàëåíäàðíûõ äíåé â ñëó÷àå, åñëè ïîñëåäíèå äâà 
ëîìáàðäíûõ êðåäèòíûõ àóêöèîíà íà ñðîê 2 íåäåëè (14 êàëåíäàðíûõ äíåé) ïðèçíàíû íåñîñòîÿâøèìèñÿ, 
- 11% ãîäîâûõ (10% ðàíåå); 30 êàëåíäàðíûõ äíåé - 11% ãîäîâûõ (10,25% ðàíåå). 

Ñòàâêà ïî êðåäèòàì ÖÁ, îáåñïå÷åííûì àêòèâàìè, íà ñðîê äî 90 êàëåíäàðíûõ äíåé óñòàíàâëèâàåòñÿ â 
ðàçìåðå 11,25% ãîäîâûõ (11,00% ðàíåå). 

Ñòàâêà ïî îïåðàöèÿì ïðÿìîãî ÐÅÏÎ ïî ôèêñèðîâàííûì ñòàâêàì óñòàíàâëèâàåòñÿ íà ñðîê: 1 äåíü - 
11% ãîäîâûõ (10% ðàíåå); 7 äíåé - 11% ãîäîâûõ (10% ðàíåå). 

Â ïÿòíèöó ãëàâà ÖÁÐ Ñåðãåé Èãíàòüåâ ñêàçàë, ÷òî Öåíòðîáàíê íå äîïóñòèò ïàäåíèÿ êóðñà ðóáëÿ ê 
áèâàëþòíîé êîðçèíå íèæå 41 ðóáëÿ, ïðåïÿòñòâóÿ ýòîìó èíòåðâåíöèÿìè è ñòàâêàìè. 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà äåáþòíûå îáëèãàöèè ÎÎÎ «Êóáàíñêàÿ Íèâà» îáúåìîì 600 ìëí ðóá. ñî ñðîêîì 
îáðàùåíèÿ 5 ëåò. Âûïóñê áóäåò ðàçìåùàòüñÿ ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå ïî íîìèíàëó. 

 ÎÀÎ «Àâèàêîìïàíèÿ «Ñèáèðü» íàçíà÷èëî Ðàéôôàéçåíáàíê àãåíòîì ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè 
îáëèãàöèîííîãî çàéìà.  

 Òðàíñìàøõîëäèíã íàçíà÷èë ñòàâêó 5, 6-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì âòîðîé ñåðèè â ðàçìåðå 17%.  

 ÄÂÒÃ-Ôèíàíñ ñîêðàòèëî çàäîëæåííîñòü ïåðåä âëàäåëüöàìè îáëèãàöèé âòîðîé ñåðèè ïî âûïëàòå êóïîíà 
íà  60,1 ìëí ðóá. Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü Ýìèòåíòîì íå èñïîëíåíî îáÿçàòåëüñòâî â ðàçìåðå 201,76  ìëí 
ðóá.  

 ÂÒÁ 24 íàçíà÷èë ñòàâêó 3-4-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 â ðàçìåðå 11,6% ãîäîâûõ è âûñòàâèë 
ãîäîâóþ îôåðòó (15.02.2010 ãîäà).  

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 7-10-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «ÃÀÇ-Ôèíàíñ» ñåðèè 01 óñòàíîâëåíà â 
ðàçìåðå 18% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 89,75 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó. 

 ÀÈÆÊ óòâåðäèëî ðåøåíèå î âûïóñêå îáëèãàöèé ñåðèé À12-À15. Îáúåì êàæäîãî âûïóñêà ñîñòàâèò 7 
ìëðä ðóá., ñðîê ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé ñåðèè À12 - 15 äåêàáðÿ 2013 ãîäà, À13 - 15 àïðåëÿ 2018 ãîäà, 
À14 - 15 ìàÿ 2023 ãîäà, À15 - 15 ñåíòÿáðÿ 2028 ãîäà. 

 Òàòôîíäáàíê ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè îáëèãàöèé 5, 6-ãî âûïóñêîâ îáùèì îáúåìîì 4 ìëðä ðóá. 
Îáúåì 5-ãî âûïóñêà (ñåðèÿ À) ñîñòàâèò 2 ìëðä ðóá. , 6-ãî âûïóñêà (ñåðèÿ Â) - 2 ìëðä ðóá. Ñðîê 
îáðàùåíèÿ êàæäîãî çàéìà – 3 ãîäà. 

 Íà 4 ôåâðàëÿ çàïëàíèðîâàíî ðàçìåùåíèå ÎÔÇ-ÏÄ âûïóñêà 25065 îáúåìîì 8 ìëðä ðóá. è ÎÔÇ-ÏÄ 
âûïóñêà 25066 îáúåìîì 7 ìëðä ðóá. Ïî ñåðèè 25065 ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 1-8-ãî êóïîíîâ óñòàíîâëåíà â 
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ðàçìåðå 11% ãîäîâûõ. Ïîãàøåíèå âûïóñêà ñîñòîèòñÿ 2 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà. Ïî áóìàãàì ñåðèè 25066 - 
ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 1-20-ãî êóïîíîâ óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 13,10% ãîäîâûõ. Ïîãàøåíèå âûïóñêà 
ñîñòîèòñÿ 29 ÿíâàðÿ 2014 ãîäà. 

 05 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà ñîñòîèòñÿ àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ áåñêóïîííûõ êðàòêîñðî÷íûõ ÎÁÐ âûïóñêà ¹ 
4–08–21BR0–8 â îáúåìå 5 ìëðä ðóá. 

 Ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ «ÓÐÀËÑÈÁ» ïîãàñèëà âûïóñê CLN îáúåìîì 2,5 ìëðä ðóá.  

 

Ðåéòèíãè  

  Standard&Poor’s çàÿâèëî î òîì, ÷òî óñèëèÿ ìåíåäæìåíòà ðîññèéñêîé ñòðîèòåëüíî-ìîíòàæíîé êîìïàíèè 
ÇÀÎ «ËåíÑïåöÑÌÓ» ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè óñëîâèé âûïóñêà êðåäèòíûõ íîò íå îòðàçèëèñü íè íà 
êðåäèòíîì ðåéòèíãå Ýìèòåíòà, íè íà êðåäèòíîì ðåéòèíãå íîò («Â»), à òàêæå íà ðåéòèíãå îæèäàåìîãî 
óðîâíÿ âîçìåùåíèÿ äîëãà ïîñëå äåôîëòà - «4». 

 Ìåæäóíàðîäíîå ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's Investors Service ñíèçèëî êîðïîðàòèâíûé ðåéòèíã ÎÀÎ 
«Ãðóïïà ËÑÐ» «B1» è ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå «A2.ru» äî «B3» è «Baa2.ru» ñîîòâåòñòâåííî. 
Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì «Ñòàáèëüíûé». 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ãàçïðîìáàíê âûêóïèë åâðîîáëèãàöèè íà 82 ìëí äîëë.: âûïóñê ñ ïîãàøåíèåì â 2010 ãîäó – â îáúåìå 
42,55 ìëí äîëë., âûïóñê ñ ïîãàøåíèåì â 2015 ãîäó — â îáúåìå 39,34ìëí. Îðãàíèçàòîð ñäåëêè – Credit 
Suisse. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Àëüôà-Áàíê ïðèâëåê îò Âíåøýêîíîìáàíêà ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò äî 2019 ãîäà ïîä 8% ãîäîâûõ â 
ðàçìåðå 10,2 ìëðä ðóá. /Banki.ru/ 

 ÒðàíñÊðåäèòÁàíê ïîëó÷èë îò Íåãîñóäàðñòâåííîãî ïåíñèîííîãî ôîíäà «Áëàãîñîñòîÿíèå» äåïîçèò 
ñðîêîì íà 10,5 ëåò â îáúåìå 2 ìëðä ðóá. ÍÏÔ «Áëàãîñîñòîÿíèå» — âòîðîé ïîñëå ÎÀÎ «Ðîññèéñêèå 
æåëåçíûå äîðîãè» êðóïíåéøèé àêöèîíåð ÒðàíñÊðåäèòÁàíêà âëàäååò 19,95% àêöèé. /Banki.ru/ 

 
 
 
 
 

ЭНЕРГЕТИКА
 

ÒÃÊ-1: ÍÏ «Ñîâåò ðûíêà» âäâîå ñîêðàòèë òàðèô íà íîâóþ ìîùíîñòü äëÿ ýíåðãîêîìïàíèè.  

 

ÍÏ «Ñîâåò ðûíêà» â ïÿòíèöó óñòàíîâèë òàðèô íà íîâóþ ìîùíîñòü äëÿ ÒÃÊ-1 («Ãàçïðîì»). Íîâûé òàðèô äëÿ 
ýíåðãîêîìïàíèè ñîñòàâèë 170 òûñ. ðóá. çà 1 ÌÂò â ìåñÿö, ÷òî âäâîå ìåíüøå óðîâíÿ, óêàçàííîãî â 
ïåðâîíà÷àëüíîé çàÿâêå è ñîñòàâëÿâøåãî 370 òûñ. ðóá. çà 1 ÌÂò â ìåñÿö. Òàêîé óðîâåíü òàðèôà áûë 
óñòàíîâëåí äëÿ íîâîé òóðáèíû, ââîäèìîé â 2009 ãîäó íà Âûáîðãñêîé ÒÝÖ-17. Íàïîìíèì, ÷òî ðàíåå «Ñîâåò 
ðûíêà» òàêæå ñîêðàòèë óðîâåíü òàðèôà íà ìîùíîñòü äëÿ «Ìîñýíåðãî» («Ãàçïðîì»): óðîâåíü òàðèôà, 
óñòàíîâëåííîãî ïàðòíåðñòâîì äëÿ Êîìïàíèè áûë íà 30% íèæå çàÿâëåííîãî óðîâíÿ. Â ñâÿçè ñ ýòèì 
«Ìîñýíåðãî» áûëî âûíóæäåíî îñòàâèòü ðåàëèçàöèþ ñòðîèòåëüñòâà ÷åòûðåõ ýíåðãîáëîêîâ äî ïåðåîöåíêè 
îáîñíîâàííîñòè èíâåñòèöèé. Ïðè ýòîì «Ìîñýíåðãî», â îòëè÷èå îò ÒÃÊ-1, íå çàêëþ÷àëà äîãîâîðû ñ 
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«Ñèñòåìíûì îïåðàòîðîì» íà ïîñòàâêó ìîùíîñòè. Òàêèì îáðàçîì, ÒÃÊ-1 îáÿçàíî ðåàëèçîâûâàòü ñâîè 
èíâåñòèöèîííûå ïëàíû. Íàïîìíèì, ÷òî ðàíåå ÒÃÊ-1 ïëàíèðîâàëà ïîòðàòèòü íà êàïèòàëüíûå çàòðàòû â ýòîì 
ãîäó îêîëî 40 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 19,5 ìëðä ðóá. â 2008 ãîäó. Â ñëîæèâøèõñÿ óñëîâèÿõ ðåàëèçàöèÿ 
èíâåñòïðîãðàììû ìîæåò ñòàòü äëÿ Êîìïàíèè òÿæêèì áðåìåíåì. Ïðè ýòîì â ñëó÷àå íåèñïîëíåíèÿ, Ýìèòåíòà 
îæèäàåò øòðàô â ðàçìåðå 25% îò ñóììû èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû. Ïîääåðæêó ÒÃÊ-1 ìîæåò îêàçàòü 
«Ãàçïðîì», ðàíåå â ÑÌÈ èñòî÷íèêîì ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé ãåíêîìïàíèè íàçûâàëàñü äîïýìèññèÿ, 
îáùèé îáúåì êîòîðîé ìîæåò ñîñòàâèòü îò 33 ìëðä äî 50 ìëðä ðóá.  

Èãîðü Ãîëóáåâ  
igolubev@nomos.ru 

 

ÎÃÊ-6: îïåðàöèîííûå èòîãè çà 2008 ãîä. 

Â ïÿòíèöó ÎÃÊ-6 ïðåäñòàâèëà èíâåñòîðàì îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû çà ïðîøåäøèé ãîä. Ñîãëàñíî 
ïîäñ÷åòàì Êîìïàíèè, â 2008 ãîäó ñóììàðíàÿ âûðàáîòêà ýëåêòðîýíåðãèè ñîñòàâèëà 38,857 ìëðä êÂò÷, ÷òî íà 
14 % âûøå óðîâíÿ 2007 ãîäà (34,064 ìëðä êÂò÷). Êàê íåãàòèâíûé ôàêò ìû îòìå÷àåì ïàäåíèå âûðàáîòêè â 
÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2008 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðåäûäóùåãî ãîäà. Ñíèæåíèå 
ïðîèçâîäñòâà ý/ý çà ÷åòâåðòûé êâàðòàë ñîñòàâèëî 11%. Îòïóñê òåïëà çà ïðîøëûé ãîä - 4,350 ìëí Ãêàë., ÷òî 
íåçíà÷èòåëüíî âûøå (+0,70 %) óðîâíÿ 2007 ãîäà (4,321 ìëí Ãêàë.). Îòïóñê òåïëà àíàëîãè÷íî ïðîèçâîäñòâó 
ý/ý ñíèçèëñÿ â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå: ìèíóñ 5 ïðîöåíòîâ ê ïîêàçàòåëþ ãîäîì ðàíåå. /www.ogk6.ru/ 

2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008

7.74        10.67   6.62   8.01   9.05   10.73    10.66   9.44    34.06   38.86   

1.54        1.57     0.83   0.85   0.58   0.63      1.36     1.29    4.31     4.35     

ОАО "ОГК-6", операционные результаты, 2008 год

Производство э/э, млрд кВтч.

Производство т/э, млн Гкал

ВсегоI кв II кв III кв IV кв

 
                                                                                                      _____________________ 
                                                Èñòî÷íèê: äàííûå êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Èãîðü Ãîëóáåâ  
igolubev@nomos.ru 

 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Ïðàâèòåëüñòâî Ìîñêâû ïîñòàíîâëåíèåì ¹ 45-ÏÏ óâåëè÷èëî ðàçìåð ãîñãàðàíòèé ÇÀÎ «ÑÓ-155» ïî 
êðåäèòíûì äîãîâîðàì ñ ÎÀÎ «Áàíê Ìîñêâû» ñ 1,75 ìëðä ðóá. äî 15 ìëðä ðóá. Â òå÷åíèå äâóõ íåäåëü äëÿ 
îáåñïå÷åíèÿ ãîñóäàðñòâåííîé ãàðàíòèè ãîðîäà ïëàíèðóåòñÿ çàêëþ÷èòü äîãîâîð ñ ÇÀÎ «ÑÓ-155» î 
çàëîãå íåäâèæèìîãî èìóùåñòâà, ïðèíàäëåæàùåãî Êîìïàíèè íà ïðàâå ñîáñòâåííîñòè. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 ÎÀÎ «Êîìïàíèÿ Þíèìèëê» ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü 5 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà 12,5 ìëðä àêöèé íîìèíàëîì 0,01 
ðóá. Ñïîñîá ðàçìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã - çàêðûòàÿ ïîäïèñêà. Êðóã ïîòåíöèàëüíûõ ïðèîáðåòàòåëåé - 
Unimilk Holdings (Cyprus) Limited. Öåíà ðàçìåùåíèÿ ñîñòàâëÿåò 0,83 ðóá. çà àêöèþ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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ТРАНСПОРТ 
 

 Àâèàêîìïàíèÿ «Òðàíñàýðî» ïîäâåëà îïåðàöèîííûå èòîãè çà äâåíàäöàòü ìåñÿöåâ 2008 ãîäà. Ñîãëàñíî 
äàííûì Êîìïàíèè, â 2008 ãîäó ïàññàæèðîïîòîê ñîñòàâèë 17 548,9 ìëí ïêì, ÷òî íà 49% áîëüøå 2007 
ãîäà. Òàêæå Àâèàêîìïàíèÿ çàÿâèëà, ÷òî íå ïëàíèðóåò îòêàçûâàòüñÿ îò ïðèîáðåòåíèÿ âîçäóøíûõ ñóäîâ 
ïî êîíòðàêòàì çàêëþ÷åííûì â 2008 ãîäó. Â 2009 ãîäó «Òðàíñàýðî» äîëæíà ïîïîëíèòü ñâîé ïàðê ïÿòüþ 
ñàìîëåòàì ìàðêè Boeing. /www.rzd-partner.ru/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 ÒÄ «Êîïåéêà» îïðîâåðã ñîîáùåíèÿ î ñëèÿíèè ñ äðóãîé ñåòüþ â îòâåò íà ñòàòüþ, îïóáëèêîâàííóþ â 
ãàçåòå «ÊîììåðñàíòÚ» îò 29.01.2009 ãîäà ïîä çàãîëîâêîì «ÂÒÁ ïîäàñò íà «Êîïåéêó». Ïî çàÿâëåíèþ 
Êîìïàíèè, «Êîïåéêà» íèêîãäà íå ïîäòâåðæäàëà ôàêò ïåðåãîâîðîâ î ñëèÿíèè èëè ïðîäàæå äîëè ñ 
äðóãèìè ó÷àñòíèêàìè ðûíêà, à ïðîÿâëÿåìûé îäíèì èãðîêîì ðûíêà èíòåðåñ ê äðóãîìó íå îçíà÷àåò 
ïîäãîòîâêè ðåàëüíîé ñäåëêè ïî ñëèÿíèþ èëè ïðîäàæå äîëè â Êîìïàíèè, è â àêòèâíûé ïåðèîä êðèçèñà 
äàííàÿ ñäåëêà ëåæèò çà ðàìêàìè ýêîíîìè÷åñêîé öåëåñîîáðàçíîñòè. /Finambonds/ 

 ÎÀÎ «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò» îáúÿâèëî î ïîãàøåíèè ÷àñòè êðåäèòà ×åðíîìîðñêîìó áàíêó òîðãîâëè è 
ðàçâèòèÿ â ðàçìåðå 5,4 ìëí äîëë. è âûïëàòå íà÷èñëåííûõ ïðîöåíòîâ â ñóììå 858,6 òûñ. äîëë. Äîãîâîð 
çàéìà â ðàçìåðå 36 ìëí äîëë. ñðîêîì íà 3 ãîäà ñ áàíêîì áûë çàêëþ÷¸í 31 èþëÿ 2007 ãîäà. Êðåäèò 
ïðåäóñìàòðèâàåò 6-ìåñÿ÷íûé ïðîöåíòíûé ïåðèîä, à òàêæå ëüãîòíûé ïåðèîä ïî ïîãàøåíèþ îñíîâíîãî 
äîëãà. Ïî óñëîâèÿì êðåäèòà ãîäîâàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà îïðåäåëÿåòñÿ êàê ñòàâêà 6-ìåñÿ÷íîãî 
ìåæáàíêîâñêîãî êðåäèòà (LIBOR) + 1,5%. /Finambonds/ 

 Íà ïðîøëîé íåäåëå âëàäåëüöû ÎÎÎ «Áàíàíà-ìàìà» Îëåã è Èãîðü ßêîâëåâû äîãîâîðèëèñü î ïåðåäà÷å 
áîëüøèíñòâà àêòèâîâ êîìïàíèè Àëüôà-Áàíêó â ñ÷åò ïîãàøåíèÿ êðåäèòà íà 30 ìëí äîëë. Â ïðÿìîì 
çàëîãå ó áàíêà íàõîäèëèñü ïî÷òè âñå îñíîâíûå àêòèâû Êîìïàíèè — ïðàâà àðåíäû âñåõ ìàãàçèíîâ 
(îêîëî 50 ïîìåùåíèé ïëîùàäüþ 1,6-3 òûñ. êâ. ì êàæäîå), òîðãîâîå îáîðóäîâàíèå è òîâàðíûé îñòàòîê. 
Êðîìå òîãî, îáåñïå÷åíèåì ïî ýòîìó äîëãó ÿâëÿëèñü 100% ñàìîãî ÎÎÎ «Áàíàíà-ìàìà», ïîýòîìó áðàòüÿ 
ßêîâëåâû ïåðåäàëè Àëüôà-Áàíêó è ñàìó Êîìïàíèþ. Ñåòè «Áàíàíà-ìàìà» ïðåäñòîèò ïðîöåäóðà 
áàíêðîòñòâà, êîòîðóþ óæå ïðîõîäèò ÎÎÎ «ÒÄ Òðèàë», îïòîâèê è ïîðó÷èòåëü ïî îáëèãàöèîííûì çàéìàì 
Ðèòåéëåðà, íå âåðíóâøèé ïîñòàâùèêàì îêîëî 40 ìëí äîëë. Íàïîìíèì, ðîçíè÷íàÿ ñåòü «Áàíàíà-ìàìà» 
28 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà íå ñìîãëà èñïîëíèòü îôåðòó íà 210 ìëí ðóá. (îáúåì íàõîäÿùèéñÿ â îáðàùåíèè 
ïðè çàéìå â 1 ìëðä ðóá.) ïî äåáþòíîìó âûïóñêó îáëèãàöèé. Êðîìå òîãî, Êîìïàíèè ïðåäñòîèò ïðîéòè 20 
ôåâðàëÿ 2009 ãîäà î÷åðåäíóþ îôåðòó ïî âòîðîìó âûïóñêó îáëèãàöèé íà 1,5 ìëðä ðóá. /ÊîììåðñàíòÚ/  

 

«Äèêàÿ Îðõèäåÿ»: ðåñòðóêòóðèçàöèÿ äîëãà ïîä âîïðîñîì? 

Ïî äàííûì ãàçåòû «ÐÁÊ Daily», òîðãîâàÿ ñåòü «Äèêàÿ Îðõèäåÿ» ïðåäëîæèëà äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé íîâûé 
âàðèàíò âûïëàòû äîëãà. Â äåíü ïîãàøåíèÿ äåáþòíîãî çàéìà, 9 àïðåëÿ 2009 ãîäà, Ðèòåéëåð ïðåäëàãàåò 
âûïëàòèòü 10% ñóììû, à îñòàëüíûå 90% ïåðåîôîðìèòü â íîâûé òðåõëåòíèé îáëèãàöèîííûé çàåì ñåðèè 02. 
Ïðè ýòîì ñòàâêà ïî êóïîíàì âòîðîãî çàéìà «Äèêîé îðõèäåè» ìîæåò ñîñòàâèòü 20%. Íàïîìíèì, ðàíåå â ÑÌÈ 
îçâó÷èâàëàñü íåñêîëüêî èíàÿ ñõåìà ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè ïåðåä èíâåñòîðàìè, êîòîðàÿ 
ïðåäïîëàãàëà êîíâåðòàöèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 â òðåõëåòíèé âûïóñê ñåðèè 02, îáåñïå÷åííûé îïöèîíîì íà 
âûêóï àêöèé äîïýìèññèè ÇÀÎ «Ãðóïïà «Äèêàÿ îðõèäåÿ» â 2012 ãîäó, ñî ñòàâêîé êóïîíà 13% ãîäîâûõ. 
Î÷åâèäíî, ïðåäûäóùàÿ ñõåìà íå óñòðàèâàëà èíâåñòîðîâ ñâîèìè óñëîâèÿìè ïî ñðî÷íîñòè è ñòàâêå êóïîíà. 
Êðîìå òîãî, íå áûë ïîíÿòåí ìåõàíèçì îáìåíà îáëèãàöèé íà àêöèè, êîòîðûé åùå íå îòðàáîòàí â Ðîññèè. 
Íîâûå óñëîâèÿ ðåñòðóêòóðèçàöèè òàêæå ñëîæíî íàçâàòü ïðèåìëåìûìè äëÿ äåðæàòåëåé îáëèãàöèé, ó÷èòûâàÿ 
òå ðèñêè, êîòîðûå èíâåñòîðàì ïðèõîäèòñÿ áðàòü íà ñåáÿ. Íà íàø âçãëÿä, ðåñòðóêòóðèçàöèÿ çàéìà áóäåò 
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âîçìîæíà â òîì ñëó÷àå, åñëè â õîäå ïåðåãîâîðîâ Êîìïàíèè ñ âëàäåëüöàìè îáëèãàöèé áóäóò ñîãëàñîâàíû 
áîëåå «æåñòêèå» óñëîâèÿ â ÷àñòè ñðî÷íîñòè è äîõîäíîñòè îáëèãàöèé íîâîãî âûïóñêà. Â èíîì ñëó÷àå Ñåòè 
ãðîçèò ïðîöåäóðà áàíêðîòñòâà, êîòîðàÿ íå ïðèíåñåò âëàäåëüöàì îáëèãàöèé îæèäàåìîãî âîçâðàòà äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ, òàê êàê ïðè ëèêâèäàöèè Êîìïàíèè â ïîñëåäíþþ î÷åðåäü ñðåäñòâà áóäóò âîçâðàùàòüñÿ äåðæàòåëÿì 
îáëèãàöèé, ëèøü ïîñëå èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ îáåñïå÷åííûõ çàëîãàìè ïåðåä áàíêàìè, à òàêæå 
ïîñòàâùèêàìè. 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ «ÌåãàÔîíà» óòâåðäèë ñòðàòåãèþ ðàçâèòèÿ Êîìïàíèè íà ðûíêå ñîòîâîãî ðèòåéëà, íî 
íèêàêèõ ñäåëîê ïîêà íå îäîáðèë. Íàïîìíèì, ðàíåå â ÑÌÈ îñâåùàëèñü ïåðåãîâîðû «ÌåãàÔîíà» î 
ïîêóïêå ñåòåé «Öèôðîãðàä» è «Òåëåôîí.ðó». /Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 
Â ïÿòíèöó ó÷àñòíèêè âàëþòíîãî ðûíêà ïðîäîëæèëè ñâîå «íàñòóïëåíèå» 
íà êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Ïî èòîãàì äíÿ ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé 
êîðçèíû ïðè îòíîñèòåëüíî ñêðîìíûõ îáîðîòàõ ïðèáàâèëà åùå 50 êîï. è 
ñîñòàâèëà 40,30 ðóá. Ïðè ýòîì íàèáîëåå âåñîìàÿ ÷àñòü îñëàáëåíèÿ 
ïðèøëàñü íà äîëëàð, óêðåïèâøèéñÿ ê åâðî íà ìåæäóíàðîäíûõ òîðãàõ. 
Òàê, ê êîíöó äíÿ äîëëàð ñòîèë óæå 35,75 ðóá. (+75 êîï.), âïëîòíóþ 
ïîäîáðàâøèñü ê ðàíåå àíîíñèðîâàííîìó îðèåíòèðó ÖÁ â 36 ðóá. 
Âïðî÷åì, íàïîìíèì, ÷òî äàííàÿ îöåíêà ïðåäñòàâèòåëåé Áàíêà Ðîññèè 
áûëà äàíà â îòíîøåíèè âåðõíåãî óðîâíÿ êîðçèíû - 41 ðóá. è ïðîçâó÷àëà 
ïðè âåëè÷èíå ïàðû EUR/USD íà óðîâíå 1,30. Ïðè òåêóùèõ 1,27 ïðåäåë 
äîëëàðà, ïî íàøèì îöåíêàì, íàõîäèòñÿ â ðàéîíå 36,55 ðóá., ïîýòîìó 
íåóäèâèòåëüíî, ÷òî ñåãîäíÿ ñ îòêðûòèåì ðûíêà êóðñ àìåðèêàíñêîé 
âàëþòû äîâîëüíî ñâîáîäíî ïåðåøàãíóë îáîçíà÷åííûé «ðóáåæ» è 
íàõîäèòñÿ íà óðîâíå 36,10 ðóá. 

Òàê èëè èíà÷å, ñ ïðèáëèæåíèåì ê îòìå÷åííûì ãðàíèöàì Áàíê Ðîññèè 
ïðîäîëæàåò ïðåäïðèíèìàòü âñå áîëåå î÷åâèäíûå ìåðû ïî îãðàíè÷åíèþ 
ñïåêóëÿòèâíîãî äàâëåíèÿ íà ðóáëü. Â ïÿòíèöó ðåãóëÿòîð ñíîâà ñîêðàòèë 
îáúåìû ôîíäèðîâàíèÿ ðûíêà, óìåíüøèâ ìàêñèìàëüíûé ðàçìåð 
óòðåííåãî ÐÅÏÎ ñ 475 ìëðä äî 375 ìëðä ðóá., à âñåãî, ïðåäîñòàâèâ 389,1 
ìëðä âçàìåí 406,7 ìëðä ðóá. äíåì ðàíåå. Îäíàêî, ñóäÿ ïî äèíàìèêå 
ñòàâîê, ó÷àñòíèêè íå èñïûòûâàëè êàêèõ-ëèáî çàìåòíûõ ïðîáëåì ñ 
ëèêâèäíîñòüþ. Öåíû íà ìåæáàíêå ïðàêòè÷åñêè âåñü äåíü ïðîâåëè â 
ðàéîíå 10-15%, à ïî «âàëþòíûì ñâîïàì», äîñòèãíóâ óòðîì ïèêà â 25%, 
óæå ê ïîëóäíþ îïóñòèëèñü ê 15%, ãäå è íàõîäèëèñü äî çàêðûòèÿ ðûíêà. 

Ïîìèìî àáñîëþòíûõ ïîêàçàòåëåé, èçìåíåíèÿ êîñíóëèñü è ñòîèìîñòè 
ïðåäîñòàâëÿåìûõ ðåñóðñîâ. Ñ ñåãîäíÿøíåãî äíÿ ÖÁ óñòàíàâëèâàåò 
ñëåäóþùèå ñòàâêè:  

- ïî ëîìáàðäíûì êðåäèòàì Áàíêà Ðîññèè, íà ñðîê 1 êàëåíäàðíûé äåíü 
11% ãîäîâûõ (10% ðàíåå); 7 êàëåíäàðíûõ äíåé â ñëó÷àå, åñëè ïîñëåäíèå 
äâà ëîìáàðäíûõ êðåäèòíûõ àóêöèîíà íà ñðîê 2 íåäåëè (14 êàëåíäàðíûõ 
äíåé) ïðèçíàíû íåñîñòîÿâøèìèñÿ, - 11% ãîäîâûõ (10% ðàíåå); 30 
êàëåíäàðíûõ äíåé - 11% ãîäîâûõ (10,25% ðàíåå). 

- ñòàâêà ïî êðåäèòàì ÖÁ, îáåñïå÷åííûì àêòèâàìè, íà ñðîê äî 90 
êàëåíäàðíûõ äíåé óñòàíàâëèâàåòñÿ â ðàçìåðå 11,25% ãîäîâûõ (11,00% 
ðàíåå). 

- ñòàâêà ïî îïåðàöèÿì ïðÿìîãî ÐÅÏÎ ïî ôèêñèðîâàííûì ñòàâêàì 
óñòàíàâëèâàåòñÿ íà ñðîê: 1 äåíü - 11% ãîäîâûõ (10% ðàíåå); 7 äíåé - 
11% ãîäîâûõ (10% ðàíåå). Ïðèáëèçèòåëüíî â àíàëîãè÷íîì ðàçìåðå 
ïîäðàñòåò ñòàâêà ïî ÐÅÏÎ â ôîðìàòå àóêöèîíà. 

Î÷åâèäíî, ÷òî óâåëè÷åíèå ñòîèìîñòè ïðèâëåêàåìûõ ðåñóðñîâ â ñðåäíåì 
íà 1%, ïðèçâàíî ñïðîâîöèðîâàòü ðîñò öåí ïî âñåì îïåðàöèÿì ðûíêà, ÷òî 
â óñëîâèÿõ äåôèöèòà ëèêâèäíîñòè ñíèæàåò ïðèâëåêàòåëüíîñòü 
êðàòêîñðî÷íûõ âàëþòíûõ ñïåêóëÿöèé.  

Ïîìèìî ðåãóëèðîâàíèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, ÖÁ ïðèíèìàåò 
ïîïûòêè ïðÿìîãî êîíòðîëÿ çà äåÿòåëüíîñòüþ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé. 
Ñåãîäíÿ ÑÌÈ (ÊîììåðñàíòÚ) ïðèâîäÿò èíôîðìàöèþ, ÷òî â êîíöå 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

*«ñîáñòâåííûå» ðåñóðñû – îñòàòêè íà ñ÷åòàõ áàíêîâ áåç ó÷åòà 
òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ãîñóäàðñòâîì (Àóêöèîíû 
Ìèíôèíà ÆÊÕ, ÖÁ è ÐÅÏÎ ñ ÖÁ) 
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Дата 
проведения 
аукциона

Дата 
предоставления 

средств

Срок 
предоставл

ения 
средств

2 фев 4 фев 3 месяца

3 фев 4 фев 5 недель

9 фев 11 фев 6 месяцев

10 фев 11 фев 5 недель

16 фев 18 фев 3 месяца

17 фев 18 фев 5 недель

20 фев 25 фев 6 месяцев

24 фев 25 фев 5 недель

Расписание аукционов ЦБ на ферваль

 

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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ïðîøëîé íåäåëè Áàíê Ðîññèè ðàçîñëàë ïèñüìà ðÿäó áàíêîâ ñ 
òðåáîâàíèåì ïðåäîñòàâèòü èíôîðìàöèþ îá èñïîëüçîâàíèè ñðåäñòâ, 
ïðåäîñòàâëåííûõ íà äåêàáðüñêèõ àóêöèîíàõ ÖÁ. Â îòñóòñòâèå äåòàëüíîé 
èíôîðìàöèè, ìû îñòîðîæíî ïðåäïîëàãàåì, ÷òî íîâàÿ ïðàêòèêà 
ðåãóëÿòîðà íîñèò ñêîðåå õàðàêòåð íåêîãî ïðåäóïðåäèòåëüíîãî ñèãíàëà 
âñåì ó÷àñòíèêàì ðûíêà è âðÿä ëè â áëèæàéøåå âðåìÿ ñòîèò îæèäàòü 
êàêèõ-ëèáî ðàäèêàëüíî «ðåïðåññèâíûõ» äåéñòâèé â îòíîøåíèè 
îòäåëüíûõ îðãàíèçàöèé.  

Ïîñêîëüêó çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü ðóáëåâîé ëèêâèäíîñòè ïðîäîëæàåò 
ôîðìèðîâàòüñÿ çà ñ÷åò êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ Áàíêà Ðîññèè (îñòàòêè 
áàíêîâ íà óðîâíå 551,6 ìëðä ïðè ñàëüäî îïåðàöèé ÖÁ «-855» ìëðä ðóá.) 
î÷åâèäíî, ÷òî äàëüíåéøàÿ êîíúþíêòóðà áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ ïîëèòèêîé 
ðåãóëÿòîðà ïî ïðåäîñòàâëåíèþ/àáñîðáèðîâàíèþ ðåñóðñîâ. Ñåãîäíÿ, ÖÁ, 
ïîäíÿâ ñòîèìîñòü ðåñóðñîâ, îñòàâëÿåò ëèìèò íà ïðÿìîå ÐÅÏÎ íà 
ïðåæíèõ 375 ìëðä ðóá., ïîýòîìó, âåðîÿòíî, è ñòàâêè íåñèëüíî ïîäðàñòóò 
îòíîñèòåëüíî ïÿòíè÷íûõ óðîâíåé. Êðîìå òîãî, ñåãîäíÿ è çàâòðà 
ñîñòîÿòñÿ î÷åðåäíûå áåççàëîãîâûå àóêöèîíû ÖÁ íà 3 ìåñÿöà è 5 íåäåëü, 
ñîîòâåòñòâåííî, è ñ ñîâîêóïíûì îáúåìîì 50 ìëðä ðóá. Òàê êàê ñèñòåìà 
èñïûòûâàåò î÷åâèäíóþ ïîòðåáíîñòü â ñðàâíèòåëüíî äîëãîñðî÷íûõ 
äåíåæíûõ ñðåäñòâàõ, ñòîèò îæèäàòü äîâîëüíî âûñîêîãî ñïðîñà. 
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Долговые рынки 
Îïàñåíèÿ îòíîñèòåëüíî òîãî, ÷òî ñíèæåíèå ÂÂÏ â ÑØÀ ìîæåò îêàçàòüñÿ 
çíà÷èìî õóæå ïðîãíîçèðóåìûõ «-5,5%» íå îïðàâäàëèñü – ïîêàçàòåëü 
ñîñòàâèë «-3,8%». Âìåñòå ñ òåì, äàííûé ôàêò íå ñòàë êàêèì-òî ñòèìóëîì 
äëÿ èçìåíåíèÿ ñôîðìèðîâàâøåãîñÿ â ïîñëåäíåå âðåìÿ òðåíäà. 
Ïðåáûâàíèå ýêîíîìèêè ÑØÀ â ãëóáîêîé äåïðåññèè íå âûçûâàåò 
ñîìíåíèé, è äîïîëíèòåëüíûì ïîäòâåðæäåíèåì òîìó âïîëíå ìîãóò ñëóæèòü 
äàííûå, êîòîðûå áûëè îïóáëèêîâàíû íåñêîëüêî ïîçæå ñòàòèñòèêè ïî ÂÂÏ 
– èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ Ìè÷èãàíñêîãî óíèâåðñèòåòà è 
÷èêàãñêèé èíäåêñ ìåíåäæåðîâ ïî çàêóïêàì. Â öåëîì æå, ôàêòîðû, 
îïðåäåëÿþùèå âûñîêóþ âîëàòèëüíîñòü ñåãìåíòà ãîñáóìàã ñîõðàíÿþòñÿ 
ïðåæíèìè: îòñóòñòâèå ïðèâëåêàòåëüíîñòè ôîíäîâîãî ðûíêà íà ôîíå 
ïóáëèêàöèè äîñòàòî÷íî ñëàáûõ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ, îòñóòñòâèå 
÷åòêîãî ïîíèìàíèÿ, êîãäà æå ñòîèò æäàòü âûêóïà ãîñáóìàã, à òàêæå âûêóïà 
ïðîáëåìíûõ àêòèâîâ áàíêîâ è, êîíå÷íî æå, íåÿñíîñòü â îòíîøåíèè 
êîíå÷íîé ñóììû ãîñðàñõîäîâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ ðåàëèçàöèè 
àíòèêðèçèñíûõ ìåð. 

Íåñìîòðÿ íà äîâîëüíî àêòèâíûå «äâèæåíèÿ» â òå÷åíèÿ äíÿ, ïî èòîãàì 
ïÿòíè÷íûõ òîðãîâ äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST ñîñòàâèëà 2,84% (-2 á.ï. ê 
óðîâíþ ÷åòâåðãà). 

Â ñóâåðåííîì ñåãìåíòå â ïÿòíèöó ïðîäîëæèëàñü ñòàðòîâàâøàÿ äíåì 
ðàíåå êîððåêöèÿ. Ëîêàëüíûì ìèíèìóìîì ñòàë óðîâåíü 92,25% (YTM 
8.92%), îäíàêî ïðîäàæè íà ñòîëü íèçêèõ óðîâíÿõ íå íàøëè ìàññîâîé 
ïîääåðæêè, è êîòèðîâêè íàõîäèëèñü â äîñòàòî÷íî øèðîêîì äèàïàçîíå 
92,25% - 93%. Â öåëîì, ïîñëå íåïðîäîëæèòåëüíîé «îòòåïåëè», êîãäà CDS 
Ðîññèè ñóæàëèñü äî 695 á.ï., íà ôîíå íåóòåøèòåëüíûõ ìàêðîïðîãíîçîâ 
íà 2009 ãîä ïî Ðîññèè, òàê è ââèäó îáùåìèðîâûõ ôèíàíñîâûõ ïðîáëåì 
íàñòðîåíèÿ èíâåñòîðîâ îñòàþòñÿ äîñòàòî÷íî êîíñåðâàòèâíûìè - 
òðåáîâàíèÿ ê ðèñêîâîé ïðåìèè ñóâåðåííûõ äîëãîâ âíîâü ðàñøèðèëèñü äî 
äèàïàçîíà 725 – 745 á.ï. 

Â êîðïîðàòèâíîì ñåãìåíòå òàêæå ïðåîáëàäàëà òåíäåíöèÿ ê ñíèæåíèþ 
êîòèðîâîê. Îñíîâíîå âíèìàíèå ó÷àñòíèêîâ áûëî ñîñðåäîòî÷åíî â 
áóìàãàõ, êîòîðûå ïðåæäå äåìîíñòðèðîâàëè ñòðåìèòåëüíûé «âçëåò». 
Ïðåäëîæåíèå ïðåîáëàäàëî â êâàçèñóâåðåííûõ âûïóñêàõ, â ÷àñòíîñòè, 
áóìàãàõ ÂÒÁ, Ãàçïðîìà, Ñáåðáàíêà, Ðîññåëüõîçáàíêà, êðîìå òîãî, çàÿâêè 
íà ïðîäàæó íàáëþäàëèñü â âûïóñêàõ ÒÍÊ. Îòìåòèì, ÷òî ïîâñåìåñòíî 
êîòèðîâêè ïðåäëîæåíèÿ áûëè íà 0,5 äî 1% íèæå óðîâíåé ÷åòâåðãà. 

Èíèöèàòèâà Ãàçïðîìáàíêà, ïîæåëàâøåãî âûêóïèòü ñ ðûíêà ñâîè 
åâðîîáëèãàöèè ñ ïîãàøåíèåì â 2010 è 2015 ãîäàõ, íå íàøëà ìàññîâîé 
ïîääåðæêè äåðæàòåëåé. Ïðè çàÿâëåííîì Ýìèòåíòîì îáúåìå âûêóïà íà 
ñóììó â 300 ìëí äîëë. åìó ïðîäàëè áóìàã ñ ïîãàøåíèåì â 2010 ãîäó íà 
ñóììó 42,55 ìëí äîëë. è â 2015 ãîäó – íà 39,34 ìëí äîëë. Èíâåñòîðîâ, 
ñ÷èòàþùèõ áóìàãè ÃÏÁ íåäîîöåíåííûìè, íå âïå÷àòëèëè îáîçíà÷åííûå 
Êîìïàíèåé öåíîâûå óðîâíè âûêóïà : 88% îò íîìèíàëà äëÿ ÃÏÁ-10 è 65% 
äëÿ ÃÏÁ-15. Îòìåòèì, ÷òî íà òåêóùèé ìîìåíò îáîçíà÷åííûå âûïóñêè 
êîòèðóþòñÿ íà 1% - 2% âûøå îáîçíà÷åííîé öåíû âûêóïà. 

Êàê ìû ïîëàãàåì, êîððåêöèÿ âïîëíå ìîæåò ïðîäîëæèòüñÿ è íà òåêóùåé 
íåäåëå. Ðûíîê ñåé÷àñ íàõîäèòñÿ â î÷åíü íåñòàáèëüíîì ñîñòîÿíèè. Â òî æå 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Динамика цен на нефть марки Urals 2008 - 2009 гг.
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âðåìÿ äèíàìèêà âàëþòíîãî êóðñà, ôàêòè÷åñêè «ïåðåøàãíóâøåãî» îòìåòêó 
ïî äîëëàðó â 36 ðóá., êîòîðàÿ çâó÷àëà ðàíåå êàê âîçìîæíàÿ âåðõíÿÿ 
ãðàíèöà, â î÷åðåäíîé ðàç ïîä÷åðêèâàåò ïðèâëåêàòåëüíîñòü èíâåñòèöèé 
èìåííî â âàëþòíûå èíñòðóìåíòû, ÷òî âûñòóïàåò ñèëüíûì ôàêòîðîì 
ïîääåðæêè äëÿ åâðîáîíäîâ. 

Â ïÿòíèöó îòñóòñòâèå áîëüøèõ îáúåìîâ áûëî õàðàêòåðíî è äëÿ 
âíóòðåííåãî ðûíêà, îäíàêî ìû íàáëþäàåì, ÷òî â òîðãîâóþ ñåññèþ 
«âîâëåêàåòñÿ» âñå áîëüøå âûïóñêîâ ïóñòü è ñ ìèíèìàëüíûìè îáîðîòàìè. 
Â öåíòðå âíèìàíèÿ ïî-ïðåæíåìó îñòàþòñÿ áóìàãè Âûìïåëêîìà (+0,5% ïî 
ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå, YTP 19,34), Ãàçïðîì-4 (YTM 11,58%); ÂÒÁ-4 
(YTM 9,97%) è ÂÒÁ-6 (YTP 14,67%). Ñïåêóëÿòèâíàÿ àêòèâíîñòü 
ñîõðàíÿëàñü â îáëèãàöèÿõ Ãàç-Ôèíàíñ (êîòèðîâêè íà óðîâíå 69% îò 
íîìèíàëà), à òàêæå â áóìàãàõ Èíòåãðà-2 (+9,36%, YTP 83%). Áîëåå 4% ïî 
öåíå ïîòåðÿëè â öåíå áóìàãè «ïðîáëåìíîãî» Àìóðìåòàëëà. Â òî æå âðåìÿ 
ïîñëå ñîîáùåíèÿ î òîì, ÷òî Êîìïàíèÿ ðåñòðóêòóðèðîâàëà ÷àñòü äîëãîâ 
áîëåå10% ïðèáàâèëè â öåíå âûïóñêè Áåëîí-1 è Áåëîí-2. 

Îæèäàòü ðîñòà ïîêóïàòåëüñêîé àêòèâíîñòè ïîêà íå ïðèõîäèòñÿ – 
åäèíñòâåííûé «äîíîð» ëèêâèäíîñòè ÖÁ íà ýòîé íåäåëå ñóùåñòâåííî 
îãðàíè÷èë ïðåäëîæåíèå íà áåççàëîãîâûõ àóêöèîíàõ. Òàê, ñîâîêóïíûé 
îáúåì ïðåäëîæåíèÿ íà ñåãîäíÿøíåì è çàâòðàøíåì àóêöèîíàõ ñîñòàâèò 
âñåãî 50 ìëðä ðóá., ïðè÷åì, êàê ïîêàçàëè ðåçóëüòàòû ïðîøåäøåé íåäåëè, 
ñòîèìîñòü çàèìñòâîâàíèé îùóòèìî âîçðîñëà. 

Â óñëîâèÿõ ñîõðàíÿþùåãîñÿ äåôèöèòà ëèêâèäíîñòè, à òàêæå ïðè òåêóùåé 
êîíúþíêòóðå øàíñû íà óñïåõ çàïëàíèðîâàííîãî íà 4 ôåâðàëÿ 
ðàçìåùåíèÿ ñðàçó äâóõ âûïóñêîâ ÎÔÇ – ñåðèè 25065 ñ äâóõãîäè÷íîé 
äþðàöèåé è ñåðèè 25066 ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ 5 ëåò ìû îöåíèâàåì êàê 
ìèíèìàëüíûå. Ïî òîé ïðîñòîé ïðè÷èíå, ÷òî ïðîçâó÷àâøèå îðèåíòèðû 
äîõîäíîñòè ê ïîãàøåíèþ - ïî ïåðâîìó ìåíåå 12% è âòîðîìó – ìåíåå 14%. 
Íàøè îæèäàíèÿ âî ìíîãîì îïðåäåëÿþò è ðåçóëüòàòû ïðîõîäèâøåãî íà 
ïðîøëîé íåäåëå äîðàçìåùåíèÿ áóìàã ñåðèè 25064, êîãäà èç 
ïðåäëîæåííûõ 5 ìëðä ðóá. îáúåì ðàçìåùåíèÿ ñîñòàâèë òîëüêî 20 ìëí 
ðóá.), áîëüøèå ñîìíåíèÿ âûçûâàåò ôàêò òîãî, ÷òî íîâûå âûïóñêè íàéäóò 
ñâîèõ ïîêóïàòåëåé.  
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт
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Нефтегазовый сектор  
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Транспорт
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты РФ  
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Облигации федерального займа  
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