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Ïî äàííûì Ìèíôèíà, íà 1 íîÿáðÿ 2010 ãîäà îáúåì 
Ðåçåðâíîãî ôîíäà ñîñòàâèë 1 286,99 ìëðä ðóá. èëè 
41,81 ìëðä äîëë. (íà 1 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà 1 258,26 
ìëðä ðóá. èëè 41,39 ìëðä äîëë.), îáúåì Ôîíäà 
íàöèîíàëüíîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ - 2 772,80 ìëðä ðóá. 
èëè 90,08 ìëðä äîëë. (íà 1 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà 2 
 722,15 ìëðä ðóá. èëè 89,54 ìëðä äîëë.). 
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 Ïåðâè÷íîå ðàçìåùåíèå: Ðóñôèíàíñ Áàíê. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: ÍÁ ÒÐÀÑÒ. 

 ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ, ÒÃÊ-1, ÐóñÃèäðî, ÂîëãàÒåëåêîì, Ñèáèðüòåëåêîì, 
Áàøíåôòü. 
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 Íà âíåøíåì âàëþòíîì ðûíêå îòìå÷àåòñÿ âûñîêàÿ âîëàòèëüíîñòü 
äîëëàðà. 

 Êîððåëÿöèÿ ìåæäó öåíîé íåôòè è ñòîèìîñòüþ ðóáëÿ èñ÷åçëà èëè 
ìîæíî âñå æå íàäåÿòüñÿ íà óêðåïëåíèå? 
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 Âíåøíèå ðûíêè: àìåðèêàíñêàÿ ñòàòèñòèêà çàäàëà ïîçèòèâíûé òîí 
òîðãàì, íî «âûæèäàòåëüíàÿ» ñòðàòåãèÿ îñòàåòñÿ ïðåîáëàäàþùåé. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: îïòèìèçìà ñòàëî ÷óòü áîëüøå.  

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ïðåîáëàäàåò öåíîâàÿ êîíñîëèäàöèÿ, 
ïåðâè÷íûé ñåãìåíò îáåùàåò ïðèòîê ïðåäëîæåíèÿ îò ñóáúåêòîâ 
ÐÔ. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.63% 2 -121

Russia-30 4.18% -8 -120

ОФЗ 25068 6.64% 3 -161

ОФЗ 25065 5.87% -9 -198

Газпрнефт4 5.30% -11 -364

РЖД-10 6.85% -10 -5

АИЖК-8 7.80% 3 -292

ВТБ - 5 7.30% 0 -11

РоссельхБ-8 7.18% 21 -144

МосОбл-8 8.04% 10 -274

Мгор62 6.78% -6 -239

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.68% -4 417

iTRAXX XOVER S14 5Y 457.00 -1 n/a

CDX XO  5Y 192.90 -1 -28

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 533.70 0.7% 11.9%

RTS 1 600.36 0.8% 10.8%

S&P 500 1 184.38 0.1% 6.2%

DAX 6 604.86 0.1% 10.9%

NIKKEI 9 154.72 -0.5% -13.2%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 83.23 2.0% 8.7%

Нефть WTI 82.95 1.9% 4.5%

Золото 1 353.85 -0.4% 23.4%

 Никель LME 3 M 23 245.00 1.1% 25.5%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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Купоны, оферты, размещения и погашения 
 «ËÓÊÎÉË» ðàçìåñòèë 10-ëåòíèå åâðîîáëèãàöèè íà 800 ìëí äîëë. ñ äîõîäíîñòüþ 6,25%. Ðàçìåùåíèå áóìàã 

îñóùåñòâëÿëîñü ïî öåíå 99,081% îò íîìèíàëà, ñòàâêà êóïîíà áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 6,125% ãîäîâûõ. 
Ïåðâîíà÷àëüíî çàïëàíèðîâàííûé îáúåì âûïóñêà ñîñòàâëÿë 1 ìëðä äîëë.  

 ÎÀÎ «Ãëàâíàÿ äîðîãà» îòêðûëî êíèãó çàÿâîê íà 18-ëåòíèå îáëèãàöèè ñåðèè 03 íà 8 ìëðä ðóá. Çàêðûòèå 
êíèãè çàÿâîê áóäåò 18 íîÿáðÿ. Ðàçìåùåíèå çàïëàíèðîâàíî íà 22 íîÿáðÿ 2010 ãîäà. Ïî âûïóñêó 
ïðåäóñìîòðåíà âûïëàòà êóïîíîâ 1 ðàç â ãîä. Ñòàâêà 1 êóïîíà ñîñòàâèò 5% ãîäîâûõ. Âûïóñê áóäåò 
àìîðòèçèðóåìûì – â ïîñëåäíèå 8 ëåò îáðàùåíèÿ ïî 12,5% îò íîìèíàëà. Ïî áóìàãàì ïðåäóñìîòðåíû call-
option (íå ðàíåå 11 ãîäà ñ äàòû ðàçìåùåíèÿ) è put-option (â òå÷åíèå ïåðâûõ 4 ëåò – 110% îò íîìèíàëà, äàëåå 
– 100%). Èíäèêàòèâíûé äèàïàçîí öåíû ðàçìåùåíèÿ ñîñòàâëÿåò 90–95% îò íîìèíàëà. Îæèäàåòñÿ âêëþ÷åíèå 
â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «À» ïåðâîãî óðîâíÿ. 

 «Äàëüíåâîñòî÷íàÿ ãåíåðèðóþùàÿ êîìïàíèÿ» ïðèíÿëà ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè 
ÁÎ-01 íà ñóììó 5 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ çàéìà ñîñòàâèò 3 ãîäà ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ.  

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÊÀÌÀÇ» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè 6 âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé îáùèì 
íîìèíàëüíûì îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. Ýìèòåíò ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå ïî 2 ìëðä ðóá. 
îáëèãàöèé ñåðèé ÁÎ-01, ÁÎ-03 è ÁÎ-05, à òàêæå ïî 3 ìëðä ðóá. ñåðèé ÁÎ-02, ÁÎ-04 è ÁÎ-06. Ñðîê 
îáðàùåíèÿ çàéìîâ - 3 ãîäà. 

 Ïîëíîñòüþ ðàçìåùåíû âûïóñêè îáëèãàöèé ÎÎÎ «ÅâðàçÕîëäèíã Ôèíàíñ» ñåðèè 02 è 04 îáùèì îáúåìîì 15 
ìëðä ðóá. Ïî äàííûì Êîìïàíèè îáúåì ñïðîñà íà îáëèãàöèè ñîñòàâèë 21,792 ìëðä ðóá. Â õîäå book building 
áûëî ïîäàíî 57 çàÿâîê èíâåñòîðîâ ñî ñòàâêîé êóïîíà â äèàïàçîíå îò 9,50% äî 10,50% ãîäîâûõ. Ïðîöåíòíàÿ 
ñòàâêà êóïîíà îáëèãàöèé áûëà îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 9,95% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 10,2% 
ãîäîâûõ ê 5-ëåòíåé îôåðòå, êîòîðàÿ ïðåäóñìîòðåíà ïî êàæäîìó âûïóñêó. 

 

Ïåðâè÷íîå ðàçìåùåíèå: Ðóñôèíàíñ Áàíê. 

Â÷åðà ÎÎÎ «Ðóñôèíàíñ Áàíê» îòêðûëî êíèãó çàÿâîê íà ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ñåðèé 10 è 11 îáùèì 
íîìèíàëüíûì îáúåìîì 4 ìëðä ðóá. Çàêðûòèå êíèãè ñîñòîèòñÿ 12 íîÿáðÿ òåêóùåãî ãîäà. 
Ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 10 íà ÌÌÂÁ çàïëàíèðîâàíî íà 16 íîÿáðÿ 2010 ãîäà, ñåðèè 11 - íà 17 íîÿáðÿ 
2010 ãîäà. Îðèåíòèð ïî äîõîäíîñòè 8,2-8,5% (êóïîí 8,0-8,3% ) ê 3-ëåòíåé îôåðòå. 

Åñëè ñìîòðåòü íà ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè Ðóñôèíàíñ Áàíêà, òî ïåðâîå, ÷òî áðîñàåòñÿ â ãëàçà, ýòî 
«íåòèïè÷íàÿ» ñòðóêòóðà åãî áàëàíñà.  

Âî-ïåðâûõ, ó Ðóñôèíàíñ Áàíêà ïîëíîñòüþ îòñóòñòâóþò (íà 1 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà ïî ÐÑÁÓ) îïåðàöèè ñ 
öåííûìè áóìàãàìè, êîòîðûìè òàê «ãðåøàò» äðóãèå äî÷êè áàíêîâ-íåðåçèäåíòîâ - Þíèêðåäèòáàíê èëè 
Ðàéôôàéçåíáàíê, ÷òî èñêëþ÷àåò ðèñêè, õàðàêòåðíûå äëÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã. «Ïîäóøêó ëèêâèäíîñòè» â 
îñíîâíîì ñîñòàâëÿþò ñðåäñòâà, ðàçìåùåííûå íà ñ÷åòàõ â äðóãèõ áàíêàõ, ïðåèìóùåñòâåííî â ÖÁ ÐÔ, îäíàêî 
îíà îñòàåòñÿ êðàéíå «òîíêîé» - âñåãî 4% àêòèâîâ. Âïðî÷åì, â ñâÿçè ñ äîëãîñðî÷íîé ñòðóêòóðîé ïàññèâîâ 
ýòî ïîçâîëÿåò Áàíêó âûïîëíÿòü íîðìàòèâû ÖÁ (Í2 ñîñòàâëÿåò 176% ïðè ìèíèìàëüíî äîïóñòèìûõ 15%). 

Âî-âòîðûõ - ôîíäèðîâàíèå êðåäèòíîé àêòèâíîñòè ïðîèçâîäèòñÿ ïðàêòè÷åñêè òîëüêî çà ñ÷åò ÌÁÊ (58% 
ïàññèâîâ íà 1 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà èëè 46,6 ìëðä ðóá.), íà êîòîðîå ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû 
áàíêîâ-íåðåçèäåíòîâ. Ñîãëàñíî ïðåçåíòàöèè ê ðàçìåùåíèþ, ýòî â îñíîâíîì çàåìíûå ñðåäñòâà, 
ïðåäîñòàâëåííûå ñî ñòîðîíû ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè (42 ìëðä ðóá. íà 1 èþëÿ 2010 ãîäà). Äîëÿ ñðåäñòâ 
êëèåíòîâ î÷åíü ñêðîìíàÿ – âñåãî 11,2% (9 ìëðä ðóá.), äà è òî ñîñòîèò ïðåèìóùåñòâåííî èç äåïîçèòîâ þðëèö. 
Òàêèì îáðàçîì, ñòðóêòóðà ôîíäèðîâàíèÿ Ýìèòåíòà áîëåå ÷åì óñòîé÷èâàÿ. Ïðè ýòîì îòìåòèì, ÷òî Ðóñôèíàíñ 
Áàíê ñîõðàíÿåò çàäîëæåííîñòü ïåðåä ÖÁ â ðàçìåðå 2 ìëðä ðóá., ÷òî êîìïåíñèðóåòñÿ ðàçìåùåííûìè íà 
äåïîçèòàõ â ÖÁ æå ñâîáîäíûìè ñðåäñòâàìè. 
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Â-òðåòüèõ – î÷åíü âûñîêèé óðîâåíü äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà (Í1), êîòîðûé íà 1 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèë 
22,5%, ïðè÷åì ñîîòíîøåíèå îñíîâíîãî è äîïîëíèòåëüíîãî êàïèòàëà íàõîäèòñÿ íà óðîâíå 4:1. Îáúåì è 
ñòðóêòóðà êàïèòàëà ïîçâîëÿþò êîìïåíñèðîâàòü ïîâûøåííûå ðèñêè, õàðàêòåðíûå äëÿ ðîçíè÷íîãî ïîðòôåëÿ. 
Íàïîìíèì, ÷òî â ñåíòÿáðå 2008 ãîäà Societe Generale âíåñëà â êàïèòàë Áàíêà 6 ìëðä ðóá., ïðàêòè÷åñêè 
óäâîèâ åãî. Òàêèì îáðàçîì, ìàòåðèíñêàÿ êîìïàíèÿ íå òîëüêî îáåñïå÷èâàåò ôîíäèðîâàíèå Áàíêà, íî è 
ñâîåâðåìåííî ïîïîëíÿåò åãî ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà, ïîâûøàÿ ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü Êðåäèòíîé 
îðãàíèçàöèè. 

Â-÷åòâåðòûõ – õîòÿ ìíîãèå áàíêè â ñåðåäèíå 2010 ãîäà ïîêàçàëè ñòàãíàöèþ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè è 
äàæå åå óìåíüøåíèå, Ðóñôèíàíñ Áàíê âñå òàêæå ïðîäîëæàåò äîâîëüíî èíòåíñèâíî åå íàðàùèâàòü. Â 
÷àñòíîñòè, åñëè íà íà÷àëî ãîäà óðîâåíü «ïëîõèõ» êðåäèòîâ ðàâíÿëñÿ 7%, òî íà 1 èþëÿ -  9,1%, íà 1 îêòÿáðÿ 
– 9,6%. Ïðè ýòîì ñàì êðåäèòíûé ïîðòôåëü (gross) òàêæå âûðîñ íà 4% äî 85 ìëðä ðóá. Ñîãëàñíî ïðåçåíòàöèè 
ê ðàçìåùåíèþ, óðîâåíü NPL (90+) íà ñåðåäèíó òåêóùåãî ãîäà ñîñòàâèë 15,6%, ÷òî äîñòàòî÷íî ìíîãî äëÿ 
ðîçíè÷íûõ áàíêîâ. Íàïîìíèì, ÷òî ó ÕÊÔ-Áàíêà îí ðàâåí 9,7%, ó ÊÁ Âîñòî÷íûé – 9,5%, ó Ðåíåññàíñ 
Êàïèòàëà – 10,5%. È õîòÿ ïî ÐÑÁÓ ïðîñðî÷êà ïîêðûòà ðåçåðâàìè íà 1 îêòÿáðÿ ïîëíîñòüþ, ïî ÌÑÔÎ ìû 
ýòîãî íå âèäèì – íà 1 èþëÿ ñîîòíîøåíèå äîñòèãàåò âñåãî 90%. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ýòî íå ìåøàåò Áàíêó 
äåìîíñòðèðîâàòü âûñîêèå ïîêàçàòåëè ïðèáûëè, êîòîðàÿ ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà ñîñòàâèëà 3,6 ìëðä 
ðóá. (ÕÊÔ-Áàíê – 6,8 ìëðä ðóá., ÊÁ Âîñòî÷íûé – 1,1 ìëðä ðóá., ó Ðåíåññàíñ Êàïèòàëà óáûòîê 51 ìëí ðóá.), 
÷òî â îñíîâíîì äîñòèãàåòñÿ çà ñ÷åò âûñîêîé ìàðæèíàëüíîñòè áèçíåñà.  

Äèâåðñèôèêàöèÿ ôîíäèðîâàíèÿ çà ñ÷åò ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ íà äîëãîâûõ ðûíêàõ ïðîõîäèò ó Áàíêà, êàê è ó 
áîëüøèíñòâà äî÷åê áàíêîâ-íåðåçèäåíòîâ, äîñòàòî÷íî ñëàáî – â îáðàùåíèè íàõîäèòñÿ 2 çàéìà îáùèì 
îáúåìîì 4 ìëðä ðóá. Ñ ó÷åòîì ïðåäñòîÿùåãî âõîæäåíèÿ Ðóñôèíàíñ Áàíêà â ñòðóêòóðó Ðîñáàíêà è 
îêàçûâàåìîé ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè, ìû íå âèäèì ïðîáëåì ñ èñïîëíåíèåì îáîèõ 
put-option â ñåíòÿáðå 2012 ãîäà. Ðàçìåùàåìûå çàéìû ïîäêðåïëÿþò ñòðåìëåíèå Ýìèòåíòà ðàçíîîáðàçèòü 
ñòðóêòóðó ñâîèõ ïàññèâîâ. 

Íà íàø âçãëÿä, íîâîå ïðåäëîæåíèå Áàíêà, ñ ó÷åòîì åãî óñòîé÷èâîãî ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, 
ïîäòâåðæäåííîãî âûñîêèìè ìåæäóíàðîäíûìè ðåéòèíãàìè (Moody’s «Baa2»), äîëæíî áûòü èíòåðåñíî äëÿ 
èíâåñòîðîâ. Îáðàùàþùèåñÿ çàéìû Ðóñôèíàíñ Áàíêà äåìîíñòðèðóþò ñïðýä ê áóìàãàì Ðîñáàíêà îêîëî 30-
40 á.ï. Âûïóñêè ñåðèé 10 è 11 ïðåäëàãàþò ñïðýä ê áóäóùåé ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè îêîëî 50-80 á.ï. Â 
öåëîì, ìû ðåêîìåíäóåì ó÷àñòâîâàòü â çàéìàõ â äèàïàçîíå äîõîäíîñòè íà÷èíàÿ îò 8,3%. Îäíàêî ìû íå 
äóìàåì, ÷òî â ñâÿçè ñ áóäóùèì óìåíüøåíèåì äîëè SG â êàïèòàëå Ðóñôèíàíñ Áàíêà (÷àñòè÷íî ÷åðåç Ðîñáàíê 
îí áóäåò ïðèíàäëåæàòü ÕÊ Èíòåððîñ) è îñëàáëåíèåì ðîëè ôðàíöóçñêîé ãðóïïû â ôîíäèðîâàíèè 
äåÿòåëüíîñòè Ýìèòåíòà, öåëåñîîáðàçíî îïóñêàòüñÿ äî íèæíåé ãðàíèöû ïðåäëàãàåìîãî îðãàíèçàòîðàìè 
äèàïàçîíà èëè åùå íèæå, ïîñêîëüêó ïðåìèÿ ê Ðîñáàíêó ïîðÿäêà 40 á.ï., ïî íàøåìó ìíåíèþ, äîëæíà 
ñîõðàíÿòüñÿ. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 

fedotkova_ev@nomos.ru 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Àãåíòñòâî Moody's ïîäòâåðäèëî ðåéòèíãè Íàöèîíàëüíîãî áàíêà «ÒÐÀÑÒ». Â ÷àñòíîñòè, ðåéòèíã ôèíàíñîâîé 

óñòîé÷èâîñòè Áàíêà áûë ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «Å», äîëãîñðî÷íûé è êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíãè äåïîçèòîâ â 
íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå áûëè ïîäòâåðæäåíû íà óðîâíå «Caa1/Not Prime». Ïðîãíîç ïî 
äîëãîñðî÷íûì ðåéòèíãàì – «Íåãàòèâíûé». Îäíîâðåìåííî ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's Interfax Rating 
Agency ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã Áàíêà ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå íà óðîâíå «Ba3.ru». 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ ïðèîáðåë 100% àêöèé êîìïàíèè «ÈÑÒ-Êàïèòàë», âëàäåþùåé 19,98% àêöèé Õàíòû-
Ìàíñèéñêîãî áàíêà. Ðàçðåøåíèå íà äàííóþ ñäåëêó, â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì ÐÔ, áûëî ðàíåå 
ïîëó÷åíî áàíêîì îò Ôåäåðàëüíîé àíòèìîíîïîëüíîé ñëóæáû ÐÔ. Ïîêóïêà «ÈÑÒ-Êàïèòàë» ÿâëÿåòñÿ ÷àñòüþ 
ïëàíèðóåìîé àêöèîíåðàìè ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà êîíñîëèäàöèè ïðèíàäëåæàùèõ èì áàíêîâñêèõ àêòèâîâ. 
Íàïîìíèì, ÷òî â ñåðåäèíå îêòÿáðÿ ÔÀÑ óäîâëåòâîðèëà õîäàòàéñòâî ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà íà ïðèîáðåòåíèå 52,5% 
àêöèé Õàíòû-Ìàíñèéñêîãî áàíêà. Ñòðàòåãè÷åñêîå ïàðòíåðñòâî îáåñïå÷èò ïîâûøåíèå óðîâíÿ êîîðäèíàöèè 
îïåðàöèîííîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè, ÷òî ïîçâîëèò äîáèòüñÿ áîëåå ýôôåêòèâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ 
èìåþùèõñÿ ðåñóðñîâ è, â êîíå÷íîì èòîãå, áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ïîâûøåíèþ äîõîäíîñòè áèçíåñà êàæäîãî 
èç áàíêîâ. Ôîðìàò ïëàíèðóåìîé ñäåëêè íå ïðåäóñìàòðèâàåò ñëèÿíèÿ åå ó÷àñòíèêîâ. ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ 
è Õàíòû-Ìàíñèéñêèé Áàíê ïðîäîëæàò ñâîå ðàçâèòèå êàê îòäåëüíûå þðèäè÷åñêèå ëèöà è áóäóò äåéñòâîâàòü 
ïîä ïðåæíèìè áðåíäàìè. /www.nomos.ru/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 ÎÀÎ «ÒÃÊ-1» ïëàíèðóåò ïîëó÷èòü ÷èñòóþ ïðèáûëü ïî ÐÑÁÓ çà 2010 ãîä â ðàçìåðå íå ìåíåå 2 ìëðä ðóá. (3,4 
ìëðä ðóá. â 2009 ãîäó). Òàêæå Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò âûðó÷êó ïî ÐÑÁÓ íà 2010 ãîä â ðàçìåðå îêîëî 40 ìëðä 
ðóá. (38,4 ìëðä ðóá. â 2009 ãîäó). Ïðåäñòàâèòåëü ÒÃÊ-1 îòìåòèë, ÷òî ïðîãíîçèðóåìîå ñíèæåíèå ÷èñòîé 
ïðèáûëè ïî ÐÑÁÓ íà 2010 ãîä ïî ñðàâíåíèþ ñ ïîêàçàòåëåì 2009 ãîäà îáóñëîâëåíî ïðîãíîçèðóåìûì 
ñíèæåíèåì óðîâíÿ âîäíîñòè ðåê è, ñîîòâåòñòâåííî, âîçìîæíûì óìåíüøåíèåì îáúåìà âûðàáîòêè 
ýëåêòðîýíåðãèè ãèäðîýëåêòðîñòàíöèÿìè ÒÃÊ-1. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÐóñÃèäðî» óòâåðäèë ðåøåíèå î äîïîëíèòåëüíîì âûïóñêå 1 ìëðä 860 ìëí 
îáûêíîâåííûõ àêöèé íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 1 ðóá. Àêöèè ïëàíèðóåòñÿ ðàçìåñòèòü ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå. 
Àêöèè îïëà÷èâàþòñÿ ïðè ðàçìåùåíèè â ïîëíîì îáúåìå. Ãîñóäàðñòâåííóþ ðåãèñòðàöèþ äîïîëíèòåëüíîãî 
âûïóñêà è ïðîñïåêòà öåííûõ áóìàã ïëàíèðóåòñÿ îñóùåñòâèòü â äåêàáðå 2010 ãîäà. Îñíîâíîé öåëüþ 
äîïîëíèòåëüíîé ýìèññèè àêöèé ÎÀÎ «ÐóñÃèäðî» ÿâëÿåòñÿ ïðèâëå÷åíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ äëÿ 
ôèíàíñèðîâàíèÿ âîññòàíîâëåíèÿ Áàêñàíñêîé ÃÝÑ, à òàêæå èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû îáùåñòâà. /Ïðàéì-
ÒÀÑÑ/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Âûðó÷êà ÎÀÎ «ÂîëãàÒåëåêîì» ïî ÐÑÁÓ ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà óâåëè÷èëàñü íà 6% äî 21,264 ìëðä 
ðóá. ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2009 ãîäà. Ðîñò âûðó÷êè îáóñëîâëåí óâåëè÷åíèåì òàðèôîâ íà 
ðåãóëèðóåìûå óñëóãè ìåñòíîé òåëåôîííîé ñâÿçè ñ 1 ôåâðàëÿ 2010 ãîäà (ïðèðîñò äîõîäîâ ïî óñëóãè 8,6%), à 
òàêæå ðàçâèòèåì óñëóã ØÏÄ (àáîíåíòñêàÿ áàçà ïîëüçîâàòåëåé Èíòåðíåò ðàñøèðèëàñü íà 18,88% äî 1,102 
ìëí). Ïîêàçàòåëü EBITDA Êîìïàíèè â îò÷åòíîì ïåðèîäå óâåëè÷èëñÿ íà 9% äî 9,854 ìëðä ðóá., à ÷èñòàÿ 
ïðèáûëü âîçðîñëà íà 38,6% äî 4,403 ìëðä ðóá. Ïîêàçàòåëü EBITDA margin óâåëè÷èëñÿ íà 1,3 ï.ï. äî 46,3%. 
Ôèíàíñîâûé äîëã Îïåðàòîðà ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà ñîñòàâèë 16,530 ìëðä ðóá., ÷òî íà 94,1% 
áîëüøåãî åãî âåëè÷èíû â 2009 ãîäó. Ðîñò äîëãà Êîìïàíèè îáóñëîâëåí ïðèâëå÷åíèåì êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ 
äëÿ èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî âûêóïó àêöèé, ïðåäúÿâëåííûõ àêöèîíåðàìè â ðàìêàõ òåêóùåé 
ðåîðãàíèçàöèè ÎÀÎ «ÂîëãàÒåëåêîì» â ôîðìå ïðèñîåäèíåíèÿ ê ÎÀÎ «Ðîñòåëåêîì», à òàêæå  
ôèíàíñèðîâàíèåì ïîêóïêè ãðóïïû êîìïàíèé Teleset Networks PCL, îêàçûâàþùèõ óñëóãè ìåñòíîé 
òåëåôîííîé ñâÿçè è äîñòóïà â Èíòåðíåò. Âìåñòå ñ òåì, äîëÿ êðàòêîñðî÷íîãî äîëãà íà êîíåö ñåíòÿáðÿ 2010 
ãîäà ñîñòàâëÿëà òîëüêî 15,9% (èëè 2,630 ìëðä ðóá.). Ïðè ýòîì ñîîòíîøåíèå Ôèíàíñîâûé äîëã/EBITDA ó 
Êîìïàíèè äîñòèãëî 1,26õ ïðîòèâ 0,71õ ïî èòîãàì 2009 ãîäà. /www.investor.vt.ru/ 
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 Âûðó÷êà ÎÀÎ «Ñèáèðüòåëåêîì» çà 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà ïî ÐÑÁÓ âîçðîñëà íà 3,7% äî 21,644 ìëðä ðóá. 
îòíîñèòåëüíî àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2009 ãîäà. Îñíîâíûì ôàêòîðîì ðîñòà äîõîäîâ Êîìïàíèè â îò÷åòíîì 
ïåðèîäå ÿâèëîñü ðàçâèòèå óñëóã øèðîêîïîëîñíîãî äîñòóïà: íà 1 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà êîëè÷åñòâî àáîíåíòîâ 
ØÏÄ ñîñòàâèëî 745,2 òûñ. øò. Ïîêàçàòåëü EBITDA Îïåðàòîðà â îò÷åòíîì ïåðèîäå óâåëè÷èëñÿ íà 18,1% äî 
8,759 ìëðä ðóá., à ÷èñòàÿ ïðèáûëü âîçðîñëà íà 83,4% äî 3,186 ìëðä ðóá. Ïîêàçàòåëü EBITDA margin 
óâåëè÷èëñÿ íà 5 ï.ï. äî 40,5%. Ôèíàíñîâûé äîëã Êîìïàíèè ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà ñîñòàâèë 13,962 
ìëðä ðóá., ÷òî íà 0,6% ìåíüøå åãî âåëè÷èíû â 2009 ãîäó. Ïðè÷åì, íà äîëþ êðàòêîñðî÷íîãî äîëãà 
ïðèõîäèëîñü 32,8% (èëè 4,576 ìëðä ðóá.), à ñîîòíîøåíèå Ôèíàíñîâûé äîëã/EBITDA ñîñòàâëÿëî 1,2õ ïðîòèâ 
1,4õ ïî èòîãàì 2009 ãîäà. /www.sibirtelecom.ru/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР  

 

 ÀÍÊ «Áàøíåôòü» çà 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà óâåëè÷èëà äîáû÷ó íåôòè ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 
ïðîøëîãî ãîäà íà 16,4% äî 10,5 ìëí òîíí íåôòè.  Â 3 êâàðòàëå Êîìïàíèÿ äîáûëà 3,6 ìëí òîíí íåôòè, 
óâåëè÷èâ îáúåì ïðîèçâîäñòâà íà 18,2% è íà 3,8% ê ïîêàçàòåëþ ïðåäøåñòâóþùåãî êâàðòàëà.  Â ÿíâàðå-
ñåíòÿáðå 2010 ãîäà ïðåäïðèÿòèÿ «Áàøíåôòè» ïåðåðàáîòàëè 15,9 ìëí òîíí íåôòè, ÷òî íà 4,3% áîëüøå, ÷åì 
çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2009 ãîäà. Ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà Êîìïàíèÿ îáåñïå÷èëà ëó÷øèé ïîêàçàòåëü 
ãëóáèíû ïåðåðàáîòêè ñûðüÿ ñðåäè îòå÷åñòâåííûõ ÍÏÇ - 86,8%. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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Денежный рынок 
Ïîëîæåíèå äîëëàðà îòíîñèòåëüíî îñòàëüíûõ ìèðîâûõ âàëþò îñòàåòñÿ 
äîâîëüíî íåîäíîçíà÷íûì íà ôîíå òîé íåîïðåäåëåííîñòè, êîòîðîé 
ñïîñîáñòâóåò ïðåäñòîÿùåå çàñåäàíèå FOMC, à òàêæå ñëåäóþùèå çà íèì 
çàñåäàíèÿ ÅÖÁ è Áàíêà ßïîíèè.  

Â õîäå â÷åðàøíèõ òîðãîâ ñîîòíîøåíèå ïàðû EUR/USD ñ âûõîäîì 
àìåðèêàíñêîé ìàêðîñòàòèñòèêè ñôîðìèðîâàëîñü â ïîëüçó äîëëàðà: 
ïîñëå òîãî êàê áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ êîòèðîâêè áûëè âûøå 1,395õ, ïåðåä 
îòêðûòèåì òîðãîâ â ÑØÀ åâðî ïîäåøåâåë äî 1,386 – 1,388õ. 

Ñåãîäíÿ ïðåäïî÷òåíèÿ âíîâü êîíöåíòðèðóþòñÿ âîêðóã åâðîïåéñêîé 
âàëþòû – åâðî âíîâü êîòèðóåòñÿ â ðàéîíå 1,395õ. 

Âûñîêàÿ âîëàòèëüíîñòü âíåøíåãî âàëþòíîãî ñåãìåíòà, áåçóñëîâíî, 
íàõîäèò ñâîå îòðàæåíèå è íà ëîêàëüíîì ðûíêå – ñïðîñ íà äîëëàðû 
îñòàåòñÿ äîâîëüíî ñòàáèëüíûì. Ïðè ýòîì «àðèôìåòèêà» ïåðåîöåíîê 
åâðî íà FOREX âûðàæàåòñÿ â äîâîëüíî âûñîêîé ñòîèìîñòè áèâàëþòíîãî 
îðèåíòèðà, êîòîðûé â÷åðà â «ïèêîâûå» ìîìåíòû äîñòèãàë îòìåòêè 36,4 
ðóá., îäíàêî ïî èòîãàì äíÿ îñòàëñÿ íà óðîâíå 36,15 ðóá. 

Ñ íà÷àëîì òîðãîâ âòîðíèêà áèâàëþòíûé îðèåíòèð êîòèðóåòñÿ â ðàéîíå 
36,25 ðóá., êîòèðîâêè äîëëàðà íåñêîëüêî çàòîðìîçèëè ñâîé ðîñò, 
âåðîÿòíî, ó÷àñòíèêè âñå æå ðåøèëè íå èãíîðèðîâàòü òåêóùóþ 
áëàãîïðèÿòíóþ êîíúþíêòóðó ñûðüåâîãî ðûíêà, ãäå íåôòü êîòèðóåòñÿ íà 
óðîâíå 83 – 84 äîëë. çà áàðð. 

Ëîêàëüíûé äåíåæíûé ðûíîê õàðàêòåðèçóåòñÿ ñòàáèëüíîñòüþ ñòàâîê, 
÷åìó áëàãîïðèÿòñòâóåò îòñóòñòâèå íåîáõîäèìîñòè ãåíåðèðîâàòü 
áîëüøèå çàïàñû êîðîòêîé ëèêâèäíîñòè äëÿ âûïîëíåíèÿ ðàñ÷åòîâ. Ïðè 
ýòîì ïðèÿòíûì ñîáûòèåì ÿâëÿåòñÿ ïîñòåïåííîå âîññòàíîâëåíèå çàïàñîâ 
ëèêâèäíîñòè íà ñ÷åòàõ â ÖÁ, çà â÷åðàøíèé äåíü ïðèòîê ñîñòàâèë 43,6 
ìëðä ðóá. äî 849,9 ìëðä ðóá. 

 

 

 

 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Динамика валютного курса, "09 - "10
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Дата
2 ноя

3 ноя

ЦБ проведет депозитные аукционы сроком на 

4 нед., на 3 месяца
возврат ЦБ недельных ломбардных кредитов

ЦБ проведет ломбардные аукционы на срок 1 
неделя, 3 месяца

Акционы по ОФЗ серии 26203 и 25073 на 24.5 
млрд руб

Событие
События денежного рынка

 
___________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Ìåæäóíàðîäíûå òîðãîâûå ïëîùàäêè çàâåðøèëè òîðãè ïîíåäåëüíèêà 
ïîëîæèòåëüíûìè ïåðåîöåíêàìè ôîíäîâîãî ñåãìåíòà. Â Åâðîïå ðîñò 
êëþ÷åâûõ èíäåêñîâ âàðüèðîâàëñÿ â äèàïàçîíå 0,05% - 0,3%, Â ÑØÀ – íà 
óðîâíå 0,05% - 0,1%, õîòÿ NASDAQ «âûáèëñÿ» èç îáùåãî òðåíäà, ïîêàçàâ 
ñíèæåíèå íà 0,1%, íî ýòî, ñêîðåå, èñêëþ÷åíèå èç îáùåãî ïîçèòèâà, 
êîòîðûé «ïîäïèòûâàåòñÿ» ñïåêóëÿòèâíûìè íàñòðîåíèÿìè ó÷àñòíèêîâ, 
îæèäàþùèõ ðåøåíèé FOMC ïî ïàðàìåòðàì ñòèìóëèðóþùèõ ìåðîïðèÿòèé. 

Ïðè ýòîì ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî îáùèé ýêîíîìè÷åñêèé ôîí, 
õàðàêòåðèçóåìûé ìàêðîñòàòèñòèêîé â÷åðà âûãëÿäåë äîâîëüíî ïîçèòèâíî. 
Òàê, â ÷àñòè îò÷åòîâ ïî ISM Manufacturing çà îêòÿáðü è ñåíòÿáðüñêèì 
ðàñõîäàì íà èíôðàñòðóêòóðíîå ñòðîèòåëüñòâî ôàêò îêàçàëñÿ çàìåòíî 
ëó÷øå ïðîãíîçîâ, ÷òî äîáàâèëî íàäåæä, ÷òî ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò íå ñòîèò 
îòðèöàòü ñîâñåì âîïðåêè åãî îòñòàþùèì îò ïåðâîíà÷àëüíûõ îæèäàíèé  
òåìïàì. 

Â ñåãìåíòå êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ñèòóàöèÿ ñîõðàíÿåòñÿ 
íàïðÿæåííîé – ïîÿâèâøèåñÿ îðèåíòèðû ïî ãîñâûêóïó íà óðîâíå ïîðÿäêà 
500 ìëðä äîëë., áåçóñëîâíî, îãðàíè÷èâàþò îïàñåíèÿ ìîùíîãî 
èíôëÿöèîííîãî äàâëåíèÿ, ÷òî îáåñïå÷èâàåò îòíîñèòåëüíóþ ñòàáèëüíîñòü 
äîõîäíîñòÿì äëèííûõ UST – ïî 10-ëåòíèì äîõîäíîñòü â÷åðà ïðèáàâèëà 
âñåãî 2 á.ï. äî 2,62% ãîäîâûõ, ïî 30-ëåòíèì îñòàëàñü â ðàéîíå 4% 
ãîäîâûõ. Îäíàêî òî÷íûå ïàðàìåòðû áóäóò îçâó÷åíû íåñêîëüêî ïîçæå, è 
óæå ñîâñåì ñêîðî ðûíêàì ïðèäåòñÿ ïåðåîðèåíòèðîâàòüñÿ íà íîâûå 
«ðåàëèè». Îòìåòèì, ÷òî äàâëåíèå íà êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà ñî 
ñòîðîíû íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ ñîâñåì íå óìåíüøàåòñÿ – îáùèé àíîíñ 
íîâûõ ïðèâëå÷åíèé íà îêòÿáðü - äåêàáðü 2010 ãîäà îöåíèâàåòñÿ â 362 
ìëðä äîëë. (ðàíåå îçâó÷èâàëàñü ïðîãðàììà ïî ðàçìåùåíèþ áóìàã íà 380 
ìëðä äîëë.). Âìåñòå ñ òåì, êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà îñòàþòñÿ îäíèì èç 
íàèáîëåå ïðåäïî÷òèòåëüíûõ áåçðèñêîâûõ àêòèâîâ, âñïëåñêè ñïðîñà íà 
êîòîðûå ïðîÿâëÿþòñÿ ïðè íàèáîëüøåé âîëàòèëüíîñòè îñòàëüíûõ 
ïëîùàäîê. 

Òîðãè âòîðíèêà íà âíåøíèõ ïëîùàäêàõ íà÷èíàþòñÿ â ðàìêàõ 
ïðåîáëàäàþùåãî ïîçèòèâíîãî òðåíäà, êîòîðîìó âî ìíîãîì 
áëàãîïðèÿòñòâóåò êîíúþíêòóðà òîâàðíûõ ðûíêîâ, ïðè ýòîì â ÷àñòè 
ïóáëèêàöèé ìàêðîäàííûõ èç ÑØÀ âåñüìà ñêóäíî – âñå âíèìàíèå 
ñîñðåäîòî÷åíî íà ïðåäñòîÿùåì çàñåäàíèè FOMC. 

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè â÷åðà ñìîãëè «ïåðåëîìèòü» ïðåîáëàäàâøèé â 
ïîñëåäíèå äíè óìåðåííî-íåãàòèâíûé òðåíä. Ñóâåðåííûå Russia-30 
íà÷èíàëè òîðãè «ãýïîì» êîòèðîâîê ââåðõ äî 120,5% (+0,375%) è çàòåì â 
òå÷åíèå äíÿ áûëè íàñòðîåíû íà ïðîäîëæåíèå ðîñòà – ìàêñèìóì 
çàôèêñèðîâàí â ðàéîíå 120,625%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ îñíîâíàÿ àêòèâíîñòü áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ áûëà 
ñîñðåäîòî÷åíà â íîâûõ áóìàãàõ ËÓÊÎÉËà è ÀËÐÎÑû, ãäå ïåðåîöåíêà çà 
äåíü ñîñòàâèëà ïîðÿäêà 1,5% - êîòèðîâêè ËÓÊÎÉËà ïåðåìåñòèëèñü â 
ðàéîí 101,125% (YTM 5,97%), ÀËÐÎÑû – ê 102,125% (YTM 7,44%). 
Ïîäîáíûå óñïåõè íå îñòàëèñü íåçàìå÷åííûìè, è ñïðîñ èíâåñòîðîâ 
ðàñïðîñòðàíèëñÿ ïî âñåìó ñïåêòðó áóìàã ËÓÊÎÉËà, îñîáåííî â 

Îëüãà Åôðåìîâà
åfremova_ov@nomos.ru 
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ËÓÊÎÉË-19 (YTM 5,88%), êîòîðûå âñå åùå îñòàþòñÿ íåäîîöåíåííûìè, 
âûáèâàÿñü èç îáùåé «êðèâîé» èìåþùèõñÿ â îáðàùåíèè âûïóñêîâ 
êîìïàíèè. 

Êðîìå òîãî, ïîêóïàòåëÿì áûëè èíòåðåñíû è äðóãèå åâðîáîíäû, 
ïîäåøåâåâøèå çà ïîñëåäíèå äíè, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ýòî îòíîñèëîñü ê 
îñòàëüíûì íåäàâíèì ðàçìåùåíèÿì, íàïðèìåð, áóìàãàì Ñåâåðñòàëè. 
Òàêæå ñïðîñîì ïîëüçîâàëèñü âûïóñêè ÂÒÁ, ÂûìïåëÊîìà. Áëèæå ê êîíöó 
äíÿ íà îáùåì ôîíå èíèöèàòèâíîñòè ïîêóïàòåëåé â ñäåëêè áûëè 
«ïðèâëå÷åíû» è áóìàãè Ãàçïðîìà, êîòîðûå â ïîñëåäíåå âðåìÿ íåñêîëüêî 
âûïàëè èç ýïèöåíòðà òîðãîâîé àêòèâíîñòè. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå ïðîäîëæàëàñü îñòîðîæíàÿ ôèêñàöèÿ â íàèáîëåå 
ëèêâèäíûõ âûïóñêàõ, îáóñëîâëåííàÿ îïàñåíèÿìè åùå áîëüøåãî 
îñëîæíåíèÿ òåêóùåé ñèòóàöèè ñ ëèêâèäíîñòüþ, à òàêæå âåñüìà 
íåîäíîçíà÷íûì ïîëîæåíèåì ðóáëÿ, êîòîðîìó íå óäàåòñÿ âîññòàíîâèòü 
ñâîè ïîçèöèè îòíîñèòåëüíî äîëëàðà, äàæå íåñìîòðÿ íà íà÷àëî ìåñÿöà. 
Íàèáîëåå ãëóáîêèå ïåðåîöåíêè ìîæíî îòìåòèòü â âûïóñêàõ ÎÔÇ 26198, 
ÌÒÑ-5, Ãàçïðîìà è Ãàçïðîì íåôòè. 

Öåíòðîì òîðãîâîé àêòèâíîñòè îñòàåòñÿ ïåðâè÷íûé ñåãìåíò, ãäå ïîêà íå 
óìåíüøàåòñÿ ïðèòîê íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ, è â÷åðà, íàïðèìåð, çàâåðøèëñÿ 
ïðîöåññ ïî ðàçìåùåíèþ äâóõ âûïóñêîâ ÅâðàçÕîëäèíã – Ôèíàíñà íà 
îáùóþ ñóììó 15 ìëðä ðóá. 

Ñðåäè áóìàã, êîòîðûå íåäàâíî ïîÿâèëèñü íà ðûíêå è ïðîäîëæàþò 
óâåðåííî íàáèðàòü â öåíå, îòìåòèì âûïóñê ÔÑÊ-10, êîòîðûé «îòëè÷èëñÿ» 
íà ôîíå îñòàëüíûõ â÷åðà êàê ñàìûìè êðóïíûìè îáîðîòàìè, òàê è òåì, ÷òî 
åãî êîòèðîâêè, îïåðåæàÿ îñòàëüíûõ, «ïåðåøàãíóëè» îòìåòêó 101% îò 
íîìèíàëà. 

Èç èíòåðåñíûõ ñäåëîê â÷åðàøíåãî äíÿ îòìåòèì òàêæå êðóïíûå îáîðîòû â 
áóìàãàõ Ìãîð-53, êîòîðûå, êàê ìû äîïóñêàåì, ìîãóò áûòü îáóñëîâëåíû 
ïîïûòêàìè ïðîñòî óâåëè÷èòü îáúåì âûïóñêà â ðûíêå, êîñâåííûì 
ïîäòâåðæäåíèåì òàêîé ãèïîòåçû ÿâëÿþòñÿ öåíû ñäåëîê, èäåíòè÷íûå öåíå 
ðàçìåùåíèÿ. Â îñòàëüíîì æå ñåãìåíò ñóáôåäåðàëüíîãî äîëãà ïîêà 
âûãëÿäèò ãîðàçäî ñëàáåå êîðïîðàòèâíîãî. Ñóäÿ ïî âñåìó, åìó òàêæå íå 
õâàòàåò ïðèòîêà íîâûõ âûïóñêîâ, êîòîðûå, îòìåòèì, íå äîëæíû çàñòàâèòü 
äîëãî ñåáÿ æäàòü, îðèåíòèðóÿñü íà òå àíîíñû î ïëàíàõ ïî ðàçìåùåíèþ, 
êîòîðûå çâó÷àò ñî ñòîðîíû ðåãèîíîâ. Âñïëåñê àêòèâíîñòè â êîíöå ãîäà 
ïîíÿòåí – ïîÿâëÿþòñÿ ïðåäâàðèòåëüíûå îöåíêè áþäæåòíîãî äåôèöèòà ïî 
èòîãàì ãîäà, íà ïîêðûòèå êîòîðîãî íåò èíûõ ðåñóðñîâ. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  
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Транспорт  
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Энергетика  

Мосэнерго3

ТГК-2 БО-1

ТГК-6 01

ТГК-5-01

ГенерКомп1

ГидроОГК-1

ЕЭСК-02

Ленэнерг02
Ленэнерго3

Мосэнерго2

МОЭСК-01

ОГК-3 об-1

ОГК-5 об-1

ОГК-6 01
ТГК-1 01

Квадра-01

ТГК-6Инв-1

Тюменэнрг2

ФСК ЕЭС-04

Якутскэн02

МРСК Ур.01

Фортум-2

МОЭК-01

ТГК-1 02

Мосэнерго1

МРСК Юга 2

ТГК-2-01

ОГК-5 БО15

ТГК-9 01 ЯкутскэБО1

ФСК ЕЭС-06
ФСК ЕЭС-08

ФСК ЕЭС-10

4

5

6

7

8

9

10

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600

дюрация (дни)

доходность (%)



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

2 ноября 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

13

Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  

 25059

 25062

46002 25063

 26199

 26198

 26200

 46014

 26201

 46017

 48001

 46021

 46019

 46018

 46005

 25064

 25065

 25066

 25067

25068

25069

26202

25070

25071

25072

25073

25074

25075

26203

3.5

3.8

4.1

4.4

4.7

5.0

5.3

5.6

5.9

6.2

6.5

6.8

7.1

7.4

7.7

8.0

0 500 1 000 1 500 2 000 2 500 3 000 3 500 4 000

дюрация (дни)

доходность (%)

 



Контактная информация 
 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

НОМОС-БАНК (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

 Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

 Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

 Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

 Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

 Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

 Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Директор департамента  Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Начальник Управления продаж Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Клиентский менеджер Марюшкин Андрей / ext. 4597 maryushkin_aa@nomos.ru 

Клиентский менеджер Матросов Кирилл / ext. 4677 matrosov_ka@nomos.ru 

Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Матюшина Анна/ ext. 4121 matyushina_ai@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 

 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


