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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.62% -6 140

Russia-30 7.39% 2 -245

ОФЗ 46018 8.43% 0 -11

ОФЗ 25059 10.15% 1 -155

Газпрнефт4 13.72% -32 n/a

РЖД-9 13.36% -9 106

АИЖК-8 15.83% 0 -634

ВТБ - 5 12.56% -9 -104

РоссельхБ-6 13.73% 0 386

МосОбл-8 18.26% -49 -1 558

Мгор59 11.78% -22 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 86.56% 10 529

iTRAXX XOVER S10 5Y 775.33 -96 -254

CDX HY 5Y 926.16 -27 -221

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 198.58 -0.6% 93.5%

RTS 1 180.56 1.1% 86.8%

S&P 500 944.74 0.2% 4.6%

DAX 5 144.06 0.0% 6.9%

NIKKEI 9 704.31 0.3% 9.5%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 67.76 1.3% 62.0%

Нефть WTI 68.55 0.0% 53.7%

Золото 981.85 0.7% 11.3%

 Никель LME 3 M 14 620.00 -0.2% 25.0%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÎÎ «ÀÑÝ-Ôèíàíñ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 (îáúåì âûïóñêà 1,5 
ìëðä ðóá.) ïî òðåáîâàíèþ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 99,99% âûïóñêà. 

 «Ãàçïðîì» ïëàíèðóåò â êîíöå èþíÿ íà÷àòü ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé â îáúåìå íå ìåíåå 10 ìëðä ðóá. 

 Ïðîäóêòîâûé ðèòåéëåð «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò» ãîòîâèò äâóõëåòíèå áèðæåâûå îáëèãàöèè ñåðè ÁÎ-01 íà 5,8 
ìëðä ðóá., ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè êîòîðûõ áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ ÷àñòÿìè, ïî 20% îò íîìèíàëà 
áóäóò ïîãàøàòüñÿ â 364-é, 455-é, 546-é, 637-é 728-é äåíü ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ âûïóñêà. Ïî âûïóñêó 
ïðåäóñìîòðåíà âîçìîæíîñòü äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé ïî òðåáîâàíèþ èõ âëàäåëüöåâ, à òàê æå ïî 
óñìîòðåíèþ Ýìèòåíòà. Êàê ñîîáùàëîñü ðàíåå, ÎÀÎ «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò» â ðàìêàõ ðåñòðóêòóðèçàöèè 
âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 7 ìëðä ðóá., ïëàíèðóåò 23 èþíÿ (äàòà îôåðòû) ïðîèçâåñòè èõ îáìåí 
íà íîâûå áèðæåâûå îáëèãàöèè ñ îäíîâðåìåííûì ïîãàøåíèåì 20% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè áóìàã. 

 ÎÎÎ «Òåõíîñèëà-Èíâåñò» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 2 ìëðä 
ðóá. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 165,732 òûñ. îáëèãàöèè íà îáùóþ ñóììó 166,277 ìëí ðóá., âêëþ÷àÿ 
ÍÊÄ â ðàçìåðå  545,258 òûñ. ðóá. 

 Â÷åðà çàâåðøèëîñü ðàçìåùåíèå ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå òðåõëåòíåãî âûïóñêà îáëèãàöèé ÎÎÎ «ÃÊ ÑÀÕÎ» 
ñåðèè 01 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî ðàçìåùåíèå âûïóñêà íà÷àëîñü 25 ìàÿ 2009 ãîäà. 

 ÎÀÎ «ÂîëãàÒåëåêîì» âûïëàòèëî äîõîä çà 7-é êóïîííûé ïåðèîä â ðàçìåðå 689,168 òûñ. ðóá., èñõîäÿ èç 
ñòàâêè êóïîíà 13% ãîäîâûõ, è ïîãàñèëî 20% íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ñåðèè 02 â ðàçìåðå 2, 658 
ìëí ðóá. Òàêæå Ýìèòåíò âûïëàòèë äîõîä çà 7-é êóïîííûé ïåðèîä â ðàçìåðå 77,993 ìëí ðóá., èñõîäÿ èç 
ñòàâêè êóïîíà 8,5% ãîäîâûõ, è ïîãàñèë 20% íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ñåðèè 03 â ðàçìåðå 460 ìëí 
ðóá. 

 

Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû  

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî AK&M ïðèñâîèëî êðåäèòíûé ðåéòèíã ÂÀÎ «Èíòóðèñò» ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå íà 
óðîâíå «À» ñî ñòàáèëüíûìè ïåðñïåêòèâàìè. Ðåéòèíã «À» îçíà÷àåò, ÷òî, ïî ìíåíèþ àãåíòñòâà, ÂÀÎ 
«Èíòóðèñò» îòíîñèòñÿ ê êëàññó çàåìùèêîâ ñ âûñîêèì óðîâíåì íàäåæíîñòè. Ðèñê íåñâîåâðåìåííîãî 
âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ íèçêèé. Ê ôàêòîðàì, ïîçèòèâíî âëèÿþùèì íà ðåéòèíã êðåäèòîñïîñîáíîñòè, 
îòíåñåíû õîðîøåå êà÷åñòâî ñòðóêòóðû äîëãà ãðóïïû «Èíòóðèñò» ïî èòîãàì 2008 ãîäà, ÷òî âûðàæàåòñÿ â 
íèçêîé äîëå êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ. Ïî äàííûì íà êîíåö 2008 ãîäà íà äîëþ êîíñîëèäèðîâàííûõ 
äîëãîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ ïðèõîäèòñÿ áîëåå 90%. 

 Standard&Poor’s ïðèñâîèëà äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã «ÂÂ+», êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã «Â» è ðåéòèíã 
ïî ðîññèéñêîé øêàëå «ruAA+» Ãîñóäàðñòâåííîé êîðïîðàöèè «Ðîññèéñêàÿ êîðïîðàöèÿ íàíîòåõíîëîãèé» 
(ÐÎÑÍÀÍÎ) — ãîñóäàðñòâåííîìó èíâåñòèöèîííîìó èíñòèòóòó Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, îáðàçîâàííîìó 
ðîññèéñêèì ïðàâèòåëüñòâîì â îñîáîé ôîðìå ãîñóäàðñòâåííîé êîðïîðàöèè. Ïðîãíîç èçìåíåíèÿ ðåéòèíãîâ — 
«Íåãàòèâíûé».  

Ñîãëàñíî êîììåíòàðèþ àãåíòñòâà, îïðåäåëåíèå ðåéòèíãîâ ÐÎÑÍÀÍÎ îñóùåñòâëÿëîñü íà îñíîâå ìåòîäà 
«ñâåðõó âíèç», îòðàæàþùåãî âûñîêóþ âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî â ñòðåññîâîé ñèòóàöèè êîðïîðàöèÿ ïîëó÷èò 
ñâîåâðåìåííóþ ýêñòðåííóþ ïîääåðæêó ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà. Â ñâÿçè ñ ýòèì ðåéòèíãè ÐÎÑÍÀÍÎ âûøå 
óðîâíÿ ñîáñòâåííîé êðåäèòîñïîñîáíîñòè êîðïîðàöèè, êîòîðóþ îòðàæàåò êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã íà óðîâíå 
«Â». Ïðîãíîç «Íåãàòèâíûé» ïî ðåéòèíãàì ÐÎÑÍÀÍÎ îòðàæàåò ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì Ðîññèéñêîé 
Ôåäåðàöèè. Îòìå÷åíî òàêæå, ÷òî ðåéòèíã ÐÎÑÍÀÍÎ, âåðîÿòíåå âñåãî, áóäåò èçìåíÿòüñÿ âñëåä çà 
ñóâåðåííûì ðåéòèíãîì. 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ðîñíåôòü ïëàíèðóåò ðàçìåùàòü íà ñ÷åòàõ áàíêà ÂÒÁ äî 493 ìëðä ðóá. Â ðàìêàõ ïîäïèñàííîãî ìåæäó 
êîìïàíèåé è áàíêîì ñîãëàøåíèÿ, «Ðîñíåôòü» áóäåò äåïîíèðîâàòü ñðåäñòâà íà ñ÷åòàõ ÂÒÁ äî 1 ãîäà. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Áàíê «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã» îáñóæäàåò ñ ÅÁÐÐ âîçìîæíîñòü ïîëó÷åíèÿ ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà íà 75 ìëí 
äîëë. Áàíê ìîæåò ñòàòü ïåðâûì ôèíàíñîâûì èíñòèòóòîì, ïîëó÷èâøèì êðåäèò îò ÅÁÐÐ áåç âõîæäåíèÿ â 
óñòàâíûé êàïèòàë. Â ïëàíàõ Áàíêà òàêæå ïîëó÷èòü ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò îò ÂÝÁà â ðàçìåðå 1,5 ìëðä 
ðóá. /Âåäîìîñòè / 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «ÒÍÊ-BP Õîëäèíã» çà 1-é êâàðòàë 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ ñîêðàòèëàñü íà 12% äî 14,871 
ìëðä ðóá. Âûðó÷êà çà óêàçàííûé ïåðèîä ñîñòàâèëà 85,905 ìëðä ðóá., ïðèáûëü äà íàëîãîîáëîæåíèÿ – 18, 643 
ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî 21 ìàÿ Õîëäèíã îïóáëèêîâàë èòîãè ñîãëàñíî ÌÑÔÎ, íàø êîììåíòàðèé â Daily îò 22 
ìàÿ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ãàçïðîì ïðîäîëæàåò ñíèæåíèå òåìïîâ äîáû÷è ãàçà. Ñîãëàñíî äàííûì ïåðâûõ ïÿòè ìåñÿöåâ, ñíèæåíèå â ìàå 
2009 ãîäà ñîñòàâèëî 34,5%, ïðîòèâ 14% â ÿíâàðå. Â öåëîì â ÿíâàðå-ìàå Ìîíîïîëèÿ äîáûëà ãàçà íà 58 ìëðä 
êóá. ì. ìåíüøå, ÷åì â 2008 ãîäà. Êàê îòìå÷àþò Âåäîìîñòè, â ñëó÷àå ñîõðàíåíèÿ äèíàìèêè, â òåêóùåì ãîäó 
óðîâåíü äîáû÷è áóäåò ñàìûì íèçêèì çà âñþ èñòîðèþ Ãàçïðîìà. /Âåäîìîñòè / 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 ÎÀÎ «ÐóñÃèäðî» íà÷àëî ðàçìåùåíèå 16 ìëðä äîïîëíèòåëüíûõ îáûêíîâåííûõ àêöèé íîìèíàëüíîé 
ñòîèìîñòüþ 1 ðóá. Òåêóùèå àêöèîíåðû èìåþò ïðàâî ïðåèìóùåñòâåííîãî ïðèîáðåòåíèÿ äîïîëíèòåëüíîãî 
âûïóñêà àêöèé. Óñòàâíûé êàïèòàë ÐóñÃèäðî ñîñòàâëÿåò 245,1 ìëðä îáûêíîâåííûõ àêöèé íîìèíàëîì 1 ðóá. 
Ãîñóäàðñòâó ïðèíàäëåæèò 60,37%. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Íà ãîäîâîì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ ÎÃÊ-6 (Ãàçïðîì) ïëàíèðóåòñÿ ðàññìîòðåòü âîïðîñ î ïðèâëå÷åíèè 
êðåäèòîâ íà ñóììó äî 60 ìëðä ðóá. â Ãàçïðîìáàíêå è Ãàçýíåðãîïðîìáàíêå. Ñðåäñòâà ïëàíèðóåòñÿ íàïðàâèòü 
íà ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è ðåàëèçàöèþ èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû. Åäèíîâðåìåííàÿ 
çàäîëæåííîñòü ÎÃÊ-6 ïåðåä êàæäûì èç áàíêîâ íå äîëæíà ïðåâûøàòü 5 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Cîâåò äèðåêòîðîâ «Ìå÷åëà» ðåêîìåíäîâàë îáùåìó ñîáðàíèþ àêöèîíåðîâ ïðèíÿòü ðåøåíèå î âûïëàòå 
äèâèäåíäîâ ïî èòîãàì ðàáîòû îáùåñòâà çà 2008 ãîä â ðàçìåðå 5,53 ðóá. íà îäíó îáûêíîâåííóþ àêöèþ, à 
òàêæå â ðàçìåðå 50,55 ðóá. íà îäíó ïðèâèëåãèðîâàííóþ àêöèþ. Òàêèì îáðàçîì, íà âûïëàòó äèâèäåíäîâ 
«Ìå÷åë» ìîæåò ïîòðàòèòü îêîëî 300 ìëí äîëë. (75 ìëí äîëë. ïî îáûêíîâåííûì è 228 ìëí äîëë. ïî 
ïðèâèëåãèðîâàííûì àêöèÿì). Ïî âñåé âèäèìîñòè, âûñîêèå âûïëàòû ïî ïðèâèëåãèðîâàííûì àêöèÿì 
îáóñëîâëåíû óñëîâèÿìè ñäåëêè ïî íåäàâíåé ïîêóïêå «Ìå÷åëîì» Bluestone Coal. /www.mechel.ru, Âåäîìîñòè/ 

 Evraz Group ðåàëèçóåò îäèí èç ñâîèõ óãîëüíûõ àêòèâîâ - «Øàõòû 12», íà êîòîðóþ ïðèõîäèòñÿ îêîëî 7% 
äîáû÷è óãëÿ âñåãî Õîëäèíãà. Ïîêóïàòåëåì âûñòóïàåò êåìåðîâñêàÿ êîìïàíèÿ «Ñòðîéñåðâèñ». Äåòàëè ñäåëêè 
íå ðàñêðûâàþòñÿ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ïî çàÿâëåíèþ çàììèíèñòðà ïðîìûøëåííîñòè è òîðãîâëè Äåíèñà Ìàíòóðîâà, «Èæàâòî» ìîæåò áûòü âêëþ÷åíî 
â ïåðå÷åíü ñèñòåìîîáðàçóþùèõ ïðåäïðèÿòèé. /Âåäîìîñòè, Èíòåðôàêñ/ 

 ÎÀÎ «Ñîëëåðñ», îôèöèàëüíûé èìïîðòåð è ïðîèçâîäèòåëü àâòîìîáèëåé SsangYong â Ðîññèè, ñíèæàåò öåíû 
íà àâòîìîáèëè SsangYong 2008 ãîäà âûïóñêà. Â òå÷åíèå äâóõ ìåñÿöåâ, ñ 1 èþíÿ ïî 31 èþëÿ, öåíû íà 
âíåäîðîæíèêè SsangYong Rexton, SsangYong Kyron, SsangYong Actyon è SsangYong Actyon Sports 2008 ãîäà 
âûïóñêà áóäóò ñíèæåíû îò 40 äî 150 òûñ. ðóá. â çàâèñèìîñòè îò ìîäåëè è ìîäèôèêàöèè àâòîìîáèëÿ. /Ïðàéì-
ÒÀÑÑ/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 1 èþíÿ 2009 ãîäà â Àðáèòðàæíîì ñóäå Êðàñíîÿðñêîãî êðàÿ ïðîõîäèëî ñóäåáíîå ðàçáèðàòåëüñòâî ïî 
çàÿâëåíèþ ÎÎÎ «Ïåðâàÿ ýñêàëàòîðíî-ëèôòîâàÿ êîìïàíèÿ» î ïðèçíàíèè ÎÀÎ «ÀËÏÈ» áàíêðîòîì. Ïðè 
ðàññìîòðåíèè îáîñíîâàííîñòè òðåáîâàíèÿ çàÿâèòåëÿ ê äîëæíèêó Àðáèòðàæíûé ñóä Êðàñíîÿðñêîãî êðàÿ 
âûíåñ îïðåäåëåíèå î ââåäåíèè ïðîöåäóðû íàáëþäåíèÿ â îòíîøåíèè ÎÀÎ «ÀËÏÈ». Â õîäå ñóäåáíîãî 
çàñåäàíèÿ òàêæå áûë óòâåðæäåí àðáèòðàæíûé óïðàâëÿþùèé. Ðàññìîòðåíèå äåëà ïðîäîëæèòñÿ 3 ñåíòÿáðÿ 
2009 ãîäà. /Finambonds/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÎÀÎ «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ» îïóáëèêîâàëî íåàóäèðîâàííóþ ôèíàíñîâóþ îò÷åòíîñòü ïî US GAAP çà 3 ìåñÿöà 2009 
ãîäà. Êîíñîëèäèðîâàííàÿ âûðó÷êà Êîìïàíèè â 1 êâàðòàëå 2009 ãîäà áåç ó÷åòà âëèÿíèÿ èçìåíåíèÿ êóðñîâ 
óìåíüøèëàñü íà 42% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðåäûäóùåãî ãîäà è ñîñòàâèëà 214,9 ìëí äîëë. 
Ïðè÷èíîé ýòîìó ïîñëóæèëî ñíèæåíèå ðàñõîäîâ êëèåíòàìè «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ» â ñâÿçè ñ ïåðåíîñîì èëè 
ñîêðàùåíèåì ðÿäà ïðîåêòîâ. Êîìïàíèÿ, òåì íå ìåíåå, ïîäïèñàëà ðÿä íîâûõ êîíòðàêòîâ íà ñóììó 362,4 ìëí 
äîëë. ñ íà÷àëà 2009 ãîäà â äîïîëíåíèå ê êîíòðàêòàì íà ñóììó 738,9 ìëí äîëë., çàêëþ÷åííûì â 2008 ãîäó. 
Ïîêàçàòåëü OIBDA çà 3 ìåñÿöà 2009 ãîäà áûë îòðèöàòåëüíûì è ñîñòàâèë -3,7 ìëí äîëë. ïðîòèâ 20,6 ìëí 
äîëë. çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. ×èñòûé óáûòîê ÎÀÎ «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ» â 1-ì êâàðòàëå 2009 ãîäà 
äîñòèã 40,3 ìëí äîëë. ïðîòèâ ÷èñòîãî óáûòêà â ðàçìåðå 8,2 ìëí äîëë. â ÿíâàðå-ìàðòå 2008 ãîäà. Â ñâîþ 
î÷åðåäü, ÷èñòûé óáûòîê áåç ó÷åòà âëèÿíèÿ êóðñîâûõ ðàçíèö, êîòîðûå â 1 êâàðòàëå 2009 ãîäà ïðèíåñëè 
Êîìïàíèè óáûòîê â ðàçìåðå 20,8 ìëí äîëë. âñëåäñòâèå ïåðåîöåíêè âàëþòíûõ çàèìñòâîâàíèé, â ÿíâàðå-
ìàðòå 2009 ãîäà ñîñòàâèë 19,5 ìëí äîëë. ïî ñðàâíåíèþ ñ óáûòêîì â 9,1 ìëí äîëë. çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 
2008 ãîäà. 

Îáùèé äîëã «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑà» ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 ìàðòà 2009 ãîäà ñíèçèëñÿ äî 700,3 ìëí äîëë. ïî 
ñðàâíåíèþ ñ 733,2 ìëí äîëë. ãîäîì ðàíåå. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòîèìîñòü çàèìñòâîâàíèé íà êîíåö ïåðâîãî 
êâàðòàëà 2009 ãîäà ñîñòàâèëà îêîëî 9% ãîäîâûõ. Äåíåæíûå ñðåäñòâà è èõ ýêâèâàëåíòû Êîìïàíèè ñîñòàâèëè 
86,6 ìëí äîëë. íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà, ïî ñðàâíåíèþ ñ 125,7 ìëí äîëë. íà êîíåö 2008 ãîäà. Ñ íà÷àëà 
2009 ãîäà «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ» ïîãàñèë êðåäèò Dresdner Bank â ðàçìåðå 75 ìëí äîëë., à òàêæå êðåäèò Melrose 
Holding Company íà ñóììó 7 ìëí äîëë. Êîìïàíèÿ ïðîëîíãèðîâàëà ðÿä êðåäèòíûõ äîãîâîðîâ íà îáùóþ ñóììó 
15 ìëí åâðî â ãðå÷åñêèõ áàíêàõ, ïðîäëèëà è ÷àñòè÷íî ïîãàñèëà êðåäèò HSBC íà ñóììó14,7 ìëí äîëë., à 
òàêæå ïðîäëèëà êðåäèò Commerzbank íà ñóììó 14,7 ìëí äîëë. Â ìàðòå «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ» âûêóïèë 99% 
ñîáñòâåííîãî ðóáëåâîãî îáëèãàöèîííîãî çàéìà íà ñóììó îêîëî 87,9 ìëí äîëë. /www.sitronics.ru/ 
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Денежный рынок 
Íà äåíåæíîì ðûíêå íàëè÷èå ñâîáîäíûõ ðåñóðñîâ ïðîäîëæàåò 
ïîääåðæèâàòü âåñüìà êîìôîðòíûé óðîâåíü ñòàâîê ïî ðàçëè÷íûì 
èíñòðóìåíòàì, òàê âî âòîðíèê öåíû íà ìåæáàíêå âàðüèðîâàëèñü â 
ïðåäåëàõ 5-7%, à ñäåëêè ïî îïåðàöèÿì âàëþòíûé ñâîï, ïðîõîäèâøèå ñ 
óòðà ïîä 7%, áëèæå ê âå÷åðó óøëè íèæå 4%. 

Ïî âñåé âèäèìîñòè, ëèêâèäíîñòü ïîñòóïàåò ãëàâíûì îáðàçîì âñëåäñòâèå 
èíòåðâåíöèé ðåãóëÿòîðà íà âàëþòíîé áèðæå. Ïîñëå àêòèâíûõ ïîêóïîê 
ÖÁ èíîñòðàííîé âàëþòû â ïðåäûäóùèé äåíü (ïîðÿäêà 1-2 ìëðä äîëë.), 
çà âòîðíèê (ðàñ÷åòû ïðîèçâîäÿòñÿ íà ñëåäóþùèé äåíü) îñòàòêè 
êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé íà ñ÷åòàõ Áàíêà Ðîññèè âûðîñëè íà 107,4 ìëðä 
äî 961,8 ìëðä ðóá.  

Â îòëè÷èå îò ïðîõîäèâøåãî â ïîíåäåëüíèê àóêöèîíà ÖÁ â÷åðàøíèé 
àóêöèîí Ìèíôèíà ïîëüçîâàëñÿ äîâîëüíî âûñîêèì ñïðîñîì – âñå 
ïðåäëîæåííûå ó÷àñòíèêàì 60 ìëðä ðóá. áûëè ðàçìåùåíû â ïîëíîì 
îáúåìå, ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà ñîñòàâèëà 13,94%. Äîïîëíèòåëüíûé 
àóêöèîí Áàíêà Ðîññèè, î êîòîðîì ñòàëî èçâåñòíî òîëüêî â ïîíåäåëüíèê, 
îñîáî íå âûäåëèëñÿ – èç 50 ìëðä ðóá. áàíêè ïðèâëåêëè âñåãî 14,85 ìëðä 
ðóá. Ðåçþìèðóÿ, îòìåòèì, ÷òî ðåçóëüòàòû ðàçìåùåíèé âåñüìà íàãëÿäíî 
ïîêàçûâàþò, ÷òî â íàñòîÿùèé ìîìåíò áàíêè â ïåðâóþ î÷åðåäü 
çàèíòåðåñîâàíû ê äîëãîñðî÷íûì ðåñóðñàì.  

Íàñòóïèâøèé äåíü îáåùàåò áûòü ÷ðåçâû÷àéíî íàñûùåí ñîáûòèÿìè. 
Ñåãîäíÿ íàñòóïàåò ñðîê âîçâðàòà îêîëî 400 ìëðä ðóá., èç ïðèâëå÷åííûõ 
ðàíåå íà áåççàëîãîâûõ àóêöèîíàõ Áàíêà Ðîññèè. Ñêîðåå âñåãî, 
ñóùåñòâåííàÿ ÷àñòü ýòîé ñóììû áûëà ïîãàøåíà äîñðî÷íî, îäíàêî, 
ó÷èòûâàÿ ñîëèäíûå îáúåìû âûïëàò, âïîëíå âåðîÿòíî, ÷òî îïðåäåëåííàÿ 
ïîòðåáíîñòü â ðåñóðñàõ âñå-òàêè âîçíèêíóòü ìîæåò. Íåñîìíåííî, ÷òî 
ñìÿã÷èòü åå ó÷àñòíèêàì ïîìîãóò äåíüãè, ïðèøåäøèå ñåãîäíÿ ñ 
àóêöèîíîâ, ïðîâåäåííûõ ìîíåòàðíûìè âëàñòÿìè â ïåðâûå äíè íåäåëè, à 
ýòî îêîëî 183 ìëðä ðóá. Íî îíè ÿâíî íå ïîêðûâàþò âñåé ñóììû âûïëàò, 
ïîýòîìó, î÷åâèäíî, ÷òî ñåãîäíÿ ñèòóàöèÿ íà ðûíêå áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ 
òåì, êàêàÿ ÷àñòü èç íèõ áûëà ïîãàøåíà äîñðî÷íî. Ñåãîäíÿ ñ óòðà 
ñèòóàöèÿ âûãëÿäèò ïîêà âïîëíå áóäíè÷íî – ñòàâêè ïî ïðîõîäÿùèì 
îïåðàöèÿì âàëþòíûé ñâîï íàõîäÿòñÿ â ðàéîíå 5-6%. 

Âàëþòíûé ñåêòîð â÷åðà âåë ñåáÿ äîñòàòî÷íî âîëàòèëüíî. Ñ óòðà, 
îòûãðûâàÿ êîððåêöèþ íà ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ, ðóáëü ïîäåøåâåë ïî 
îòíîøåíèþ ê áèâàëþòíîé êîðçèíå ñ 36,41 ðóá. äî 36,55 ðóá. Çàòåì, 
êîíúþíêòóðà ãëîáàëüíûõ ðûíêîâ âåðíóëàñü â ðóñëî, ñòàâøåå çà 
ïîñëåäíåå âðåìÿ ïðèâû÷íûì: äîëëàð ñòàë îñëàáåâàòü ê ïðî÷èì âàëþòàì 
è êëþ÷åâûì commodities. Â ðåçóëüòàòå íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ 
âíóòðåííåãî ðûíêà ìãíîâåííî ïåðåìåíèëèñü, è êóðñ ðóáëÿ ê êîðçèíå 
óêðåïèëñÿ äî 36,37 ðóá. Äî çàêðûòèÿ ðûíêà òîðãè ïî êîðçèíå ïðîõîäèëè 
â äèàïàçîíå 36,40-46,47 ðóá., è íà êîíåö äíÿ ñòîèìîñòü áèâàëþòíîãî 
îðèåíòèðà ñîñòàâèëà 36,45 ðóá.  

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Дата

2 июн

3 июн

4 июн

Событие

События денежного рынка

аукцион Минфина объемом 60 млрд руб. 
сроком на 3 мес.
ломбардные аукционы сроком на 2 недели 
и 3 мес, 6 мес. 1 год.

аукцион ЦБ объемом 250 млрд руб. сроком
на 5 недель.

Депозитные аукционы ЦБ на сроки 4 
недели, 3 мес.

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 399 млрд руб.
размещение средств с аукционов, 
проводимых 1 и 2 июня.

ЦБР повышает нормы резервирования 
ФОР до 1,5%.

1 июн
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Долговые рынки 
Ïðîèñõîäÿùåå íà àìåðèêàíñêèõ òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ áóäîðàæèò è 
îñòàëüíûå ðûíêè. Ñëàáîñòü äîëëàðà îòíîñèòåëüíî äðóãèõ âàëþò, â 
÷àñòíîñòè, åâðî è éåíû, îãðàíè÷èâàåò ïðèâëåêàòåëüíîñòü èíâåñòèöèé â 
àìåðèêàíñêèå àêòèâû. Îäíàêî ïîçèòèâíîé ìàêðîñòàòèñòèêå ÑØÀ, â 
÷àñòíîñòè â÷åðàøíèì äàííûì ïî ðûíêó íåäâèæèìîñòè, îò÷àñòè óäàëîñü 
íèâåëèðîâàòü íåãàòèâíûå íàñòðîåíèÿ, ÷òî îáåñïå÷èëî âîçìîæíîñòü 
äèíàìèêå ôîíäîâûõ èíäåêñîâ îñòàòüñÿ ïîëîæèòåëüíîé. 

Â ãîñáóìàãàõ ÑØÀ ñèòóàöèÿ âûãëÿäèò íå ìåíåå íàïðÿæåííîé. Ñïðîñ íà 
UST, êàê «çàùèòíûé èíñòðóìåíò», ôàêòè÷åñêè ñåáÿ èñ÷åðïàë, ÷òî íå 
ïîçâîëÿåò ñîêðàùàòüñÿ äîõîäíîñòÿì ãîñáóìàã. Îäíàêî ïîÿâëÿþùèåñÿ 
îæèäàíèÿ òîãî, ÷òî äëÿ ïîääåðæêè ñåãìåíòà ôèíàíñîâûå ðåãóëÿòîðû 
ìîãóò óâåëè÷èòü îáúåì ãîñïîêóïîê UST ñäåðæèâàþò âîçìîæíûé sell-off. 
Òàê, çà â÷åðàøíèé äåíü äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ áóìàã ñíèçèëàñü íà 6 á.ï.. 
äî 3,62% ãîäîâûõ. 

Âî âòîðíèê ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèè òîðãîâàëèñü â äîñòàòî÷íî óçêîì 
«êîðèäîðå». Áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ êîòèðîâêè Russia-30 âàðüèðîâàëèñü â 
äèàïàçîíå 100,5% - 100,75% (YTM 7,41% - 7,37%), îäíàêî áëèæå ê 
çàêðûòèþ òîðãîâ íàáëþäàëàñü íåçíà÷èòåëüíàÿ êîððåêöèÿ äî 100,375% - 
100,5%. Ïàðàëëåëüíî âî âòîðîé ïîëîâèíå äíÿ â ñåãìåíòå CDS 
íàáëþäàëîñü ðàñøèðåíèå ñóâåðåííîé ðèñêîâîé ïðåìèè íà 10 á.ï. äî 
290-295 á.ï., òîãäà êàê â ïîñëåäíèå äíè CDS Ðîññèè «äåðæàëñÿ» â 
äèàïàçîíå 280 – 285 á.ï.  

Îòíîñèòåëüíàÿ öåíîâàÿ ñòàáèëüíîñòü â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ â 
íåêîòîðîé ñòåïåíè ÿâëÿåòñÿ ïîäòâåðæäåíèåì òîãî, ÷òî èíâåñòîðû 
ïðåäïî÷èòàþò âîçäåðæèâàòüñÿ îò êàêèõ-ëèáî àêòèâíûõ äåéñòâèé. Ñ îäíîé 
ñòîðîíû, ïî áîëüøåé ÷àñòè âûïóñêè óæå çíà÷èòåëüíî âûðîñëè â öåíå çà 
ïîñëåäíåå âðåìÿ, è äëÿ ìíîãèõ ïîòåíöèàë äàëüíåéøåãî ðîñòà ôàêòè÷åñêè 
èñ÷åðïàí. Ñ äðóãîé – ïðè÷èí äëÿ ýêñòðåííîãî âûõîäà èç áóìàã íå 
íàáëþäàåòñÿ. Âåðîÿòíî, èìåííî ïîäîáíîå ñîîòíîøåíèå ðûíî÷íûõ ñèë, 
êîãäà äëÿ «ïðîáóæäåíèÿ» àêòèâíîñòè ó÷àñòíèêîâ íå õâàòàåò íîâîãî 
ïðåäëîæåíèÿ, ïîäòàëêèâàåò ýìèòåíòîâ ê òîìó, ÷òîáû ïðîäâèãàòü íà ðûíîê 
ñâîè íîâûå âûïóñêè. Â ÷àñòíîñòè, êàê ñîîáùàþò ÑÌÈ, Ðîññåëüõîçáàíê 
ïðèñòóïèë ê road-show íîâîãî 5-ëåòíåãî âûïóñêà, îáúåì êîòîðîãî áóäåò 
îïðåäåëåí â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðîÿâëåííûì ñïðîñîì ó÷àñòíèêîâ. Ïðè ýòîì 
îðèåíòèð ïî ñòàâêå (9%-9,25%) ïðåäïîëàãàåò ïðåìèþ ê òåêóùèì óðîâíÿì 
íàõîäÿùèõñÿ â îáðàùåíèè áóìàã íà óðîâíå ïîðÿäêà 70-80 á.ï., ÷òî, ïî 
èäåå, äîëæíî âûñòóïèòü ñòèìóëîì ê ïîêóïêå. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå êîíúþíêòóðà ñîõðàíÿåòñÿ äîâîëüíî êîìôîðòíîé. 
Çàâåðøàÿ â÷åðà ïîäãîòîâêó, ïîæàëóé, ê ñàìîìó âàæíîìó ñîáûòèþ 
òåêóùåé íåäåëè - ðàñ÷åòàì ñ ÖÁ, ó÷àñòíèêè ïîñòåïåííî ïåðåêëþ÷èëèñü 
îò ñäåëîê ÐÅÏÎ ê ïîêóïêàì â âûïóñêàõ íàèáîëåå íàäåæíûõ ýìèòåíòîâ. Â 
ðåçóëüòàòå, ñðåäè âûïóñêîâ, êîòîðûå â÷åðà íàõîäèëèñü â öåíòðå 
èíòåðåñà ó÷àñòíèêîâ, óæå ñòàâøèé «ñòàíäàðòíûì» ñïèñîê, âêëþ÷àþùèé 
îáëèãàöèè Ãàçïðîì íåôòè (YTP 13,72%, êîòèðîâêè «ïåðåøàãíóëè» îòìåòêó 
105% îò íîìèíàëà), ÂÁÄ-3 (YTP 13,82%), ÌÒÑ-4 (YTP 15,19%), ÂÊ-Èíâåñò 
(YTP 14,25%), à òàêæå îáëèãàöèè Ìîñêâû, ÷üè äîõîäíîñòè ïî âñåìó ñïèñêó 
ñíèçèëèñü â ñðåäíåì íà 15-20 á.ï. Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî ïîêóïàòåëüñêàÿ 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru
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àêòèâíîñòü íàáëþäàëàñü â÷åðà òàêæå â áóìàãàõ ÌîñÎáë-8 (YTM 18,26%) 
è ÌîñÎáë-9 (YTM 18,38%), è ÏðîìñâÿçüÁ-5 (YTP 15,48%). 

Â ñèëó òîãî, ÷òî ôàêò ïîãàøåíèÿ Áåëîíîì áóìàã ñåðèè 01, êîòîðûé áóäåò 
ïðîõîäèòü ñåãîäíÿ, óæå âî ìíîãîì âîñïðèíèìàåòñÿ, êàê ñîñòîÿâøèéñÿ, 
èíâåñòîðû îáðàòèëè ñâîå âíèìàíèå íà áóìàãè ñåðèè 02, êîòîðûå â÷åðà 
ïðèáàâèëè â öåíå ñïðîñà áîëåå 2%, è èõ äîõîäíîñòü ê îôåðòå â àâãóñòå 
ýòîãî ãîäà îïÿòü âåðíóëàñü íà óðîâåíü, áëèçêèé 50% ãîäîâûõ. 

Êàê ìû îæèäàåì, âûïîëíåíèå «ôîðìàëüíîñòè» ðàñ÷åòîâ ñ ÖÁ âðÿä ëè 
ñèëüíî îòâëå÷åò âíèìàíèå ó÷àñòíèêîâ, õîòÿ, áåçóñëîâíî, òîðãîâàÿ 
àêòèâíîñòü ñåãîäíÿ ìîæåò íåñêîëüêî ñíèçèòñÿ. Ïðåäïîñûëîê äëÿ 
ðàçâîðîòà öåíîâîãî òðåíäà ïîêà íå íàáëþäàåòñÿ, îäíàêî, êàê ìû 
îæèäàåì, «ôàâîðèòû» ðûíêà âðÿä ëè áóäóò òåñòèðîâàòü íîâûå öåíîâûå 
óðîâíè ñåãîäíÿ. 
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Нефтегазовый сектор  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


