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Новость дня 
Ñ 1 íîÿáðÿ ÂÝÁ ñìîæåò èíâåñòèðîâàòü äî 40% 
ñðåäñòâ íàõîäÿùèõñÿ â óïðàâëåíèè â îáëèãàöèè 
êîìïàíèé ñ ðåéòèíãîì íå áîëåå ÷åì íà îäíó 
ñòóïåíü íèæå ñóâåðåííîãî. 

 

 

Новости эмитентов……………….стр 2 

 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: ÔÊ Åâðîêîììåðö. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: Ãàçïðîì, Ðåéë Ëèçèíã. 

 Áàíê «Âîçðîæäåíèå»: èòîãè 1 ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà.   

 ÎÃÊ-6: èòîãè 1 ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ. 

 ÒÃÊ-6, ÒÃÊ-1, ÒÍÊ-ÂÐ, Ãàçïðîì, ÒÌÊ, Ñåâåðñòàëü, ×ÒÏÇ, 
ÃÑÑ, ÑÎËËÅÐÑ, Þíèìèëê, Ðîñèíòåð Ðåñòîðàíñ, ÌÒÑ, 
ÑÇÒ. 

 

Денежный рынок………………....стр 8 

 Â ïÿòíèöó ñòàâêè äåíåæíîãî ðûíêà âåðíóëèñü íà 
ïðèâû÷íûé óðîâåíü.  

 Íåôòü âåðíóëàñü ê ãîäîâûì ìàêñèìóìàì, ó÷àñòíèêè 
âàëþòíîãî ðûíêà îæèäàþò äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ 
ñîáûòèé. 

 

Долговые рынки ………….…......стр 9 

 Âíåøíèå ðûíêè: ÂÂÏ âûðîñëà, íî ëè÷íîå ïîòðåáëåíèå 
ñíèçèëîñü. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: Russia-30 ïîêà ïîëüçóåòñÿ 
ñïðîñîì. 

 Ðóáëåâûé ñåãìåíò: ïÿòíè÷íîå ðàëëè èìååò âñå øàíñû íà 
ïðîäîëæåíèå. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.61% -5 140

Russia-30 7.45% -8 -238

ОФЗ 46018 11.97% -16 343

ОФЗ 25059 10.16% -108 -155

Газпрнефт4 13.00% -1 n/a

РЖД-9 11.23% -17 -107

АИЖК-8 14.29% 0 -788

ВТБ - 5 12.37% 8 -123

РоссельхБ-6 14.89% 0 502

МосОбл-8 16.98% 7 -1 686

Мгор59 10.73% 14 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 87.76% 14 649

iTRAXX XOVER S10 5Y 732.33 47 -297

CDX HY 5Y 756.13 -29 -391

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 046.46 0.0% 68.9%

RTS 1 001.30 2.8% 58.5%

S&P 500 986.75 1.2% 9.2%

DAX 5 360.66 1.7% 11.4%

NIKKEI 10 165.21 0.5% 14.7%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 67.96 1.0% 62.5%

Нефть WTI 66.94 5.7% 50.1%

Золото 934.40 0.5% 5.9%

 Никель LME 3 M 17 200.00 5.7% 47.0%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïðîñðî÷êà ïî áàíêîâñêèì êðåäèòàì âî 2 êâàðòàëå 2009 ãîäà âûðîñëà â 21 îòðàñëè èç 22 (êðîìå õèìè÷åñêîé 
ïðîìûøëåííîñòè). Ñàìàÿ áîëüøàÿ ïðîñðî÷êà ïî êðåäèòàì â ðóáëÿõ — ó äåðåâîîáðàáîòêè (10,1%), òîðãîâëè 
(7,7%), àâòîïðîìà (7,2%). Ïî âàëþòíûì — ó àâòîïðîìà (17,9%), ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà (12,8%) è äîáû÷è 
ýíåðãîðåñóðñîâ (10,7%). Â öåëîì ïî êðåäèòàì (ðóáëè è âàëþòà) ñàìàÿ áîëüøàÿ ïðîñðî÷êà — ó àâòîïðîìà, 
äîáû÷è ýíåðãîðåñóðñîâ, äåðåâîîáðàáîòêè, òîðãîâëè, ïèùåïðîìà è àâèàòðàíñïîðòà - â 1,5-2,1 ðàçà âûøå 
ñðåäíåãî óðîâíÿ. Ýòè ñåêòîðû ïîëó÷èëè â áàíêàõ 4,1 òðëí ðóá. — 32,2% âñåõ êðåäèòîâ â Ðîññèè, — èç 
êîòîðûõ ïðîñðî÷èëè 228,6 ìëðä ðóá., èëè 7,1%. 

 

Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè 

 Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû 31 èþëÿ çàðåãèñòðèðîâàë èñêîâîå çàÿâëåíèå îò ÎÎÎ «Òðåéä õàóç» î ïðèçíàíèè 
ÇÀÎ «ÔÊ «Åâðîêîììåðö» áàíêðîòîì.  

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÎÎ «Ìèðàêñ Ãðóïï» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 04. Îáùèé îáúåì âûïóñêà ïî 
íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 1,8 ìëðä ðóá. Ïîòåíöèàëüíûé ïðèîáðåòàòåëü öåííûõ áóìàã - ÎÎÎ «ÕÈÐÎÒÈÍ 
ÕÎËÄÈÍÃÇ ËÈÌÈÒÅÄ». Âûïóñê àìîðòèçàöèîííûé – 2,2% íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè áóäåò ïîãàøàòüñÿ 
åæåêâàðòàëüíî, íà÷èíàÿ ñ äåêàáðÿ 2009 ãîäà ïî èþíü 2012 ãîäà. 75,8% íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè Îáëèãàöèé 
ïîãàøàþòñÿ 17 ñåíòÿáðÿ 2012 ãîäà. Ïî âûïóñêó ïðåäóñìîòðåíî îáåñïå÷åíèå â ôîðìå ïîðó÷èòåëüñòâà. Ëèöà, 
ïðåäîñòàâèâøèå îáåñïå÷åíèå ïî îáëèãàöèÿì - ÇÀÎ «ÑÊ Ñòðîéìîíòàæ», ÎÎÎ «ÌÎÉÍÒ». 

 ÎÎÎ «Ìèðàêñ Ãðóïï» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 03 îáúåìîì 1,8 ìëðä ðóá. 
Îáëèãàöèè áóäóò ðàçìåùàòüñÿ ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå. Ïîòåíöèàëüíûé ïðèîáðåòàòåëü öåííûõ áóìàã - ÎÎÎ 
«ÕÈÐÎÒÈÍ ÕÎËÄÈÍÃÇ ËÈÌÈÒÅÄ». Âûïóñê àìîðòèçàöèîííûé – 2,2% íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè áóäåò 
ïîãàøàòüñÿ åæåêâàðòàëüíî, íà÷èíàÿ ñ äåêàáðÿ 2009 ãîäà ïî ìàðò 2011 ãîäà. 86,8% íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè 
îáëèãàöèé ïîãàøàþòñÿ 17 ìàÿ 2011 ãîäà. 

 Ñòàâêà 4-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÇÀÎ «Ìèêîÿíîâñêèé ìÿñîêîìáèíàò» ñåðèè 02  îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 
18,5% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 4-é êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèò 92,25 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ.  

 ÎÀÎ «Óðàëñâÿçüèíôîðì» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-01, ÁÎ-02, ÁÎ-
03, ÁÎ-04, ÁÎ-05, ÁÎ-06, ÁÎ-07, ÁÎ-08, ÁÎ-09 è ÁÎ-10 íà îáùóþ ñóììó 10 ìëðä ðóá. (1 ìëðä ðóá. 
êàæäûé). Ñðîê îáðàùåíèÿ êàæäîãî âûïóñêà ñîñòàâèò 1092 äíÿ (3 ãîäà) ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. 

 Áàíê ÂÒÁ çàâåðøèë ðàçìåùåíèå äåáþòíîãî âûïóñêà åâðîîáëèãàöèé íà ñóììó 750 ìëí øâåéöàðñêèõ 
ôðàíêîâ â ðàìêàõ Ïðîãðàììû ¹2 âûïóñêà âàëþòíûõ ñðåäíåñðî÷íûõ íîò. 

 ÇÀÎ «Õîëäèíã Êàïèòàë» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 01 ó èõ âëàäåëüöåâ. Ïåðèîä 
ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê âûêóïó - ñ 5 àâãóñòà 2009 ãîäà äî 7 àâãóñòà 2009 ãîäà. Äàòîé ïðèîáðåòåíèÿ 
îáëèãàöèé ÿâëÿåòñÿ 11 àâãóñòà 2009 ãîäà.  

 Áàíê «ÑÅÂÅÐÍÀß ÊÀÇÍÀ» èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 02. Â ðàìêàõ îôåðòû 
Ýìèòåíò ïðèîáðåë 99,79% âûïóñêà íà îáùóþ ñóììó 1,5 ìëðä ðóá.  

 ÎÀÎ «Óðàëñâÿçüèíôîðì» ÷àñòè÷íî èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà è ïîãàøåíèþ 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ñåðèè 21-Å. Ðàçìåð îáÿçàòåëüñòâ â äåíåæíîì âûðàæåíèè, â êîòîðîì îíè 
íå èñïîëíåíû - ïî ïðîöåíòàì: 504,70 ðóá., ïî íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé - 515 òûñ. ðóá. Ïðè÷èíîé 
íåïîëíîãî èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïîñëóæèëî íåïðåäñòàâëåíèå â ÎÀÎ «Óðàëñâÿçüèíôîðì» çàÿâëåíèé î 
ïîãàøåíèè îò âëàäåëüöåâ îáëèãàöèé, à òàêæå îòñóòñòâèå âîçìîæíîñòè íàéòè óêàçàííûõ âëàäåëüöåâ ïî 
ïðè÷èíå íåâåðíûõ, íåïîëíûõ ëèáî óñòàðåâøèõ äàííûõ î ïî÷òîâîì àäðåñå â ðååñòðå âëàäåëüöåâ èìåííûõ 
öåííûõ áóìàã. 
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Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 Àãåíòñòâî Moody's ïðèñâîèëî «Ãàçïðîìó» êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã Prime-2, ïðîãíîç — «Ñòàáèëüíûé»: ó 
Êîìïàíèè «çíà÷èòåëüíûé» ðåçåðâ íàëè÷íîñòè, äåíåæíûé ïîòîê â 2009 ãîäó áóäåò, êàê îæèäàåòñÿ, 
ïîçèòèâíûì, äîïîëíèòåëüíûé ôàêòîð — ñîêðàùåíèå ïðîãðàììû êàïâëîæåíèé íà 30% ñ âåðîÿòíîñòüþ 
äàëüíåéøåãî ñíèæåíèÿ. 

 Ñëóæáà Standard&Poor's îòîçâàëà äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã êîíòðàãåíòà è ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé 
øêàëå ðîññèéñêîé êîìïàíèè «Ðýéë Ëèçèíã» íà óðîâíå «SD» («âûáîðî÷íûé äåôîëò»). «Îòçûâ ðåéòèíãîâ 
îáóñëîâëåí ïðåêðàùåíèåì äåéñòâèÿ äîãîâîðà îá îêàçàíèè ðåéòèíãîâûõ óñëóã». 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

Áàíê «Âîçðîæäåíèå»: èòîãè 1 ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà. 

Áàíê «Âîçðîæäåíèå» ïðåäîñòàâèë èíâåñòîðàì ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè çà 1 ïîëóãîäèå 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ, 
êîòîðûå ìû îöåíèâàåì âïîëíå ïîçèòèâíî. Ñðåäè îñíîâíûõ ìîìåíòîâ ìû îòìå÷àåì: 

Наименовнаие показателя, млн руб. 2007 1 пол 08 2008 1 пол 09 1 пол 2009 / 
2008

Активы 111 932.5 132 365.5 141 074.2 137 314.8 -2.7%

Чистая ссудная задолженность 88 521.6 107 988.9 97 932.0 97 879.0 -0.1%
Кредиты, депозиты и прочие средства Центрального 
банка РФ

2 000.0 2 000.0 20 000.0 10 230.0 -48.9%

Средства клиентов (некредитных организаций) 83 995.4 102 451.2 92 969.9 98 517.4 6.0%
Выпущенные долговые обязательства 7 078.7 7 638.5 5 815.6 5 633.0 -3.1%
Собственный капитал 14 425.3 н/д 18 865.0 19 559.5 3.7%

Наименовнаие показателя, млн руб. 2007 1 пол 08 2008 1 пол 09 1 пол 2009 / 1 
пол 2008

Чистые процентные и аналогичные доходы 4 509.3 3 738.7 8 565.3 4 136.4 10.6%
Изменение резерва на возможные потери по ссудам -903.2 -691.4 -2 487.3 -2 468.3 257.0%

Операционные расходы -9 287.7 -5 854.7 -10 312.2 -2 762.9 -52.8%
Прибыль (убыток) за отчетный период 1 805.3 2 341.9 4 165.2 1 317.9 -43.7%

Наименовнаие показателя 2007 1 пол 08 2008 1 пол 09 Изменение за 
1 пол 09

Рентабельность активов (RoAA) --- 3.8% 3.3% 1.9% -1.4%
Норма резервирования 2.8% 3.0% 4.4% 7.1% 2.7%
Просрочка по кредитному портфелю 2.0% 2.0% 2.7% 5.7% 3.0%
Чистая процентная маржа --- 6.1% 6.8% 5.9% -0.8%
Достаточность капитала (Н1), min 10% 15.2% н/д 15.7% 18.5% 2.8%
Мгновенная ликвидность (Н2), min 15% 33.0% н/д 90.7% 80.3% -10.4%
Текущая ликвидность (Н3), min 50% 68.3% н/д 106.8% 111.1% 4.3%
Долгосрочная ликвидноть (Н4), max 120% 93.2% н/д 82.8% 78.9% -3.9%  

                                                                                             Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

 

•        Â êà÷åñòâå ïîçèòèâíîãî ôàêòîðà ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî àêòèâû Áàíêà ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà 
èçìåíèëèñü íåçíà÷èòåëüíî è ñîñòàâèëè 137,3 ìëðä ðóá. (-2,7%). Íåãàòèâíîé ñòîðîí ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî äàæå 
ýòî ïðîèçîøëî çà ñ÷åò íàèáîëåå ëèêâèäíîé ÷àñòè àêòèâîâ – äåíåæíûõ ñðåäñòâ è ñðåäñòâ, ðàçìåùåííûõ â 
êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ. 

•        Âñëåä çà îáùåðûíî÷íîé òåíäåíöèåé Áàíê «Âîçðîæäåíèå» ïðèîñòàíîâèë ðîñò êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, 
çàôèêñèðîâàâ åãî íà óðîâíå íà÷àëà ãîäà, â ðåçóëüòàòå îáúåì ÷èñòîé ññóäíîé çàäîëæåííîñòè ñîñòàâèë 97,9 
ìëðä ðóá. Óðîâåíü ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè, âûðîñøèé äî 5,7%, íåçíà÷èòåëüíî ïðåâûøàåò 
ñðåäíåîòðàñëåâîé óðîâåíü (4,5%). Ïðè ýòîì íîðìà ðåçåðâèðîâàíèÿ íà êîíåö 1 ïîëóãîäèÿ ñ ñóùåñòâåííûì 
çàïàñîì åå ïîêðûâàåò – 7,1%, ÷òî ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê äîïîëíèòåëüíûé ïîëîæèòåëüíûé ôàêòîð. 
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•        Ïðèáûëü çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñîñòàâèëà 1,3 ìëðä ðóá., ïî÷òè â 2 ðàçà ñîêðàòèâøèñü îòíîñèòåëüíî 
àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà. Îñíîâíûì ôàêòîðîì, îêàçàâøèì íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà ôèíàíñîâûé 
èòîã Áàíêà, ÿâëÿåòñÿ óâåëè÷åíèå â 3,5 ðàçà îòíîñèòåëüíî àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà ðåçåðâà íà 
âîçìîæíûå ïîòåðè, êîòîðîå ñîñòàâèëî 2,5 ìëðä ðóá. Îò÷àñòè äàííûé ôàêòîð áûë êîìïåíñèðîâàí ðåçêèì 
ñîêðàùåíèåì îïåðàöèîííûõ äîõîäîâ – ñ 5,9 ìëðä ðóá. äî 2,8 ìëðä ðóá., îäíàêî íå âïîëíå ÿñíî, çà ñ÷åò ÷åãî 
áûë äîñòèãíóò äàííûé ðåçóëüòàò è êàê îí âïîñëåäñòâèè ñêàæåòñÿ íà îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè Áàíêà. 

•        Íîðìàòèâíûå ïîêàçàòåëè, êîíòðîëèðóåìûå ÖÁ, ìîãóò òîëüêî ïîðàäîâàòü èíâåñòîðîâ: óðîâåíü äîñòàòî÷íîñòè 
êàïèòàëà (Í1), íàèáîëåå «ïðîáëåìíûé» â îòðàñëè, âûðîñ ñ 15,7% äî 18,5%, ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè 
äåìîíñòðèðóþò ñóùåñòâåííûé çàïàñ îòíîñèòåëüíî óñòàíîâëåííûõ ïîãðàíè÷íûõ çíà÷åíèé. Êîýôôèöèåíò 
ìãíîâåííîé ëèêâèäíîñòè õîòÿ è ñîêðàòèëñÿ äî 80,3% (íå â ïîñëåäíþþ î÷åðåäü çà ñ÷åò óìåíüøåíèÿ îáúåìà 
íàèáîëåå ëèêâèäíûõ àêòèâîâ), îäíàêî â 5,3 ðàçà ïðåâûøàåò ìèíèìàëüíîå çíà÷åíèå (15%), íîðìàòèâ òåêóùåé 
ëèêâèäíîñòè ñîñòàâèë íà êîíåö ïîëóãîäèÿ 111,1% ïðè ìèíèìàëüíî äîïóñòèìûõ 50%, äîëãîñðî÷íîé 
ëèêâèäíîñòè – 82,8% ïðè ìàêñèìàëüíûõ 120%. 

•        Êàê è áîëüøèíñòâî êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, Áàíê «Âîçðîæäåíèå» ñîêðàòèë çàäîëæåííîñòü ïåðåä ÖÁ äî 10,2 
ìëðä ðóá. èëè äî âïîëíå óìåðåííûõ 7,5%. Âîçìîæíî, ýòèì è îáóñëîâëåíî ñîêðàùåíèå ÷àñòè ëèêâèäíûõ 
àêòèâîâ. 

Çà ïîñëåäíþþ íåäåëþ äîõîäíîñòü ïî îáëèãàöèÿì Áàíêà íå âûõîäèëà çà ðàìêè äèàïàçîíà 14,3-14,5% ïðè 
äþðàöèè 207 äíåé è, íà íàø âçãëÿä, îòðàæàåò äîâîëüíî ñòàáèëüíûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè Áàíêà. 
Ïîýòîìó ìàëîâåðîÿòíî, ÷òî ïðåäñòàâëåííûå èòîãè â çíà÷èòåëüíîé ìåðå ïîâëèÿþò íà êîòèðîâêè öåííûõ 
áóìàã, â ñâÿçè ñ ÷åì äàííûé âûïóñê ïðèâëå÷åò ñêîðåå êîíñåðâàòèâíûõ èíâåñòîðîâ, íåæåëè àçàðòíûõ 
èãðîêîâ, ñêëîííûõ ê ðèñêó. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

  
 

ЭНЕРГЕТИКА  

 Íà ïðîøëîé íåäåëå ïîëóãîäîâûå èòîãè îïóáëèêîâàëè 14 èç 28 êðóïíåéøèõ ïðîèçâîäèòåëåé ýíåðãèè â 
Ðîññèè (áåç ó÷åòà êîíöåðíà «Ýíåðãîàòîì»). Ñóììàðíàÿ ïðèáûëü êîìïàíèé ïî ÐÑÁÓ — 25,2 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 
9,3 ìëðä ðóá. â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2008 ãîäà. Ëèäåðû ðîñòà — ÒÃÊ-6 «ÊÝÑ-õîëäèíãà» (20 ðàç), ÒÃÊ-1 
«Ãàçïðîìà» (15 ðàç) è ïîäêîíòðîëüíàÿ ãîñóäàðñòâó ÎÃÊ-1 (12 ðàç). Óáûòîê ïîëó÷èëà òîëüêî îäíà êîìïàíèÿ 
— «Íîâîñèáèðñêýíåðãî» (10 ìëí ðóá.).  

 

ÎÃÊ-6: èòîãè 1 ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ. 

ÎÃÊ-6 ïåðâàÿ èç ãåíåðèðóþùèõ êîìïàíèé îïòîâîãî ðûíêà ïðåäñòàâèëà èíâåñòîðàì ðåçóëüòàòû ïåðâîãî 
ïîëóãîäèÿ ïî ÐÑÁÓ. Êîìïàíèÿ ñîõðàíèëà òðåíä ñèëüíûõ ðåçóëüòàòîâ ïåðâîãî êâàðòàëà. Â ñðàâíåíèè ñ 
èòîãàìè ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2008 ãîäà èòîãè ÎÃÊ-6 âûãëÿäÿò äîâîëüíî âïå÷àòëÿþùå. Âìåñòå ñ òåì, â 
ñîïîñòàâëåíèè ñ ðåçóëüòàòîì ïåðâîãî êâàðòàëà, âî âòîðîì êâàðòàëå Êîìïàíèÿ íåñêîëüêî ñíèçèëà 
ðåíòàáåëüíîñòü. Ïèê ðåìîíòíûõ ðàáîò âî âòîðîì ïîëóãîäèè è ðîñò öåí íà ãàç, ñêîðåå âñåãî, íå ïîçâîëÿò 
Êîìïàíèè ñîõðàíèòü ñëîæèâøóþñÿ íîðìó ïðèáûëè äî êîíöà ãîäà. Âàæíûì ìîìåíòîì òàêæå ÿâëÿåòñÿ 
îòñóòñòâèå íîâûõ äîëãîâ Êîìïàíèè çà ïåðâûå øåñòü ìåñÿöåâ 2009 ãîäà. Â õîäå èçó÷åíèÿ îò÷åòíîñòè 
Êîìïàíèè ìû âûäåëÿåì ñëåäóþùèå ìîìåíòû: 
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1 пол.2008 1 пол. 2009 1 пол. 2008/  1 
пол. 2009

Выручка 20 362 20 447 0.4%

Прибыль от продаж 793 3 603 354.1%

EBITDA 1 416 4 251 200.1%

Чистая прибыль 500 2 732 446.3%

% расходы 157 108 -31.7%

% доходы 103 363 251.6%

2008 1 пол. 2009

Активы 44 133 45 484 3.1%

Финансовый долг, в т.ч. 2 965 2 967 0.1%

долгосрочный 2 924 2 927 0.1%

краткосрочный 41 41 -1.6%
Денежные средства, 
Кратокосрочные финансовые 
вложения

4 284 2 545 -40.6%

Рентабельность продаж 3.9% 17.6% 13.7%

Рентабельность EBITDA 7.0% 20.8% 13.8%

Рентабельность чистой прибыли 2.5% 13.4% 10.9%

Фин. долг/EBITDA 1.05 0.35 -0.70

Net Debt -1 319 422 1 741

Финансовые результаты ОАО "ОГК-6",  1 пол. 2008 - 1 пол.2009  гг., РСБУ

Основные финансовые показатели, млн руб

Показатели эффективности и покрытия долга

 

Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

• Íåñìîòðÿ íà ñîêðàùåíèå âûðàáîòêè ýëåêòðîýíåðãèè íà òðåòü, â ñðàâíåíèè ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 
ïðîøëîãî ãîäà âûðó÷êà ñîõðàíèëàñü íà óðîâíå 2008 ãîäà. Ïðè÷èíîé ïîñëóæèë ðîñò òàðèôîâ íà ýòîò 
ãîä. Ïîêàçàòåëè ïðèáûëüíîñòè çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ öåí íà òîïëèâî ïîêàçûâàþò äîâîëüíî âïå÷àòëÿþùèé 
ðîñò: òàê, îïåðàöèîííàÿ ïðèáûëü âûðîñëà â 2,5 ðàçà, EBITDA â 3 ðàçà, ÷èñòàÿ ïðèáûëü â 5,5 ðàç. Ñðåäè 
íåãàòèâíûõ ìîìåíòîâ ìû îòìå÷àåì, ÷òî ÎÃÊ-6 íåñêîëüêî ñîêðàòèëà óðîâåíü ðåíòàáåëüíîñòè. Åñëè â 
ïåðâîì êâàðòàëå îïåðàöèîííàÿ ðåíòàáåëüíîñòü Êîìïàíèè ñîñòàâëÿëà 19,65%, òî çà ïîëóãîäèå çíà÷åíèå 
ïîêàçàòåëÿ áûëî ðàâíûì 17,61%, à âî âòîðîì êâàðòàëå ñîñòàâèëî 15,20%. Íåñìîòðÿ íà òàêóþ äèíàìèêó, 
ìàðæèíàëüíîñòü îò÷åòíîãî ïåðèîäà óâåðåííî îïåðåæàåò èòîãè ïåðâûõ øåñòè ìåñÿöåâ 2008 ãîäà. 
Íàïîìíèì, ÷òî ñðåäè ãåíêîìïàíèé, áóìàãè êîòîðûõ îáðàùàþòñÿ íà ðûíêå (ÎÃÊ-2, ÎÃÊ-5), 
ðåíòàáåëüíîñòü ÎÃÊ-6 ïî èòîãàì ïåðâîãî êâàðòàëà áûëà ñàìàÿ âûñîêàÿ.  

• Âûðàáîòêà ýëåêòðîýíåðãèè ïî èòîãàì ïåðâûõ øåñòè ìåñÿöåâ ñîêðàòèëàñü íà 30% äî 13,1 ìëðä êÂò÷. 
Íàèáîëüøåå ïàäåíèå îòìå÷àåòñÿ íà ×åðåïîâåöêîé ÃÐÝÑ. Íàïîìíèì, ÷òî çà ïåðâûé êâàðòàë âûðàáîòêà 
ýëåêòðîýíåðãèè ñîêðàòèëàñü íà 23% è îòñòàâàëà îò ñðåäíåðîññèéñêîãî ñíèæåíèÿ ñðåäè ÎÃÊ – «-13%». 
Îòïóñê òåïëà ñîêðàòèëñÿ íà 2%.  

• Ïî-ïðåæíåìó, äîëãîâîé ïîðòôåëü ïðåäñòàâëåí ðóáëåâûì áîíäîì íà 2,9 ìëðä ðóá. Â ïÿòíèöó 
ïðåäñòàâèòåëè Êîìïàíèè íå ñìîãëè íàì ïðîêîììåíòèðîâàòü ïëàíû ÎÃÊ-6 ïî ïðèâëå÷åíèþ íîâûõ 
äîëãîâ. Â òî æå âðåìÿ íàïîìíèì, ÷òî â èþíå íà îáùåì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ ðàññìàòðèâàëñÿ âîïðîñ î 
ïðèâëå÷åíèè êðåäèòîâ â Ãàçïðîìáàíêå è Ãàçýíåðãîïðîáàíêå íà ñóììó äî 60 ìëðä ðóá. ñ 
åäèíîâðåìåííîé çàäîëæåííîñòüþ ïåðåä êàæäûì èç áàíêîâ íå áîëåå ÷åì íà 5 ìëðä ðóá. Óòâåðæäàÿ 
òàêóþ ñóììó, Êîìïàíèÿ ïåðåñòðàõîâûâàåòñÿ, ïîñêîëüêó óêàçàííûå áàíêè ÿâëÿþòñÿ àêöèîíåðàìè, à 
òàêèå ñäåëêè òðåáóþò îäîáðåíèÿ. Ñêîðåå âñåãî, â òåêóùåì ãîäó Êîìïàíèÿ ñìîæåò ñïðàâèòüñÿ è áåç 
ïðèâëå÷åíèÿ íîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. Èíâåñòïðîãðàììà íà ýòîò ãîä, èñõîäÿ èç äàííûõ â ÑÌÈ, ñîñòàâëÿåò 12 
ìëðä ðóá. Êàê ìû ïîíèìàåì, îêîëî ïîëîâèíû èç ýòîé ñóììû óæå áûëî ïðîôèíàíñèðîâàíî. Îáúåì 
èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû, ñîãëàñíî âûñêàçûâàíèÿì Ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà â ÑÌÈ, áûë óâåëè÷åí ñ 
ðàíåå ïëàíèðîâàâøèõñÿ 57 ìëðä ðóá. äî 70 ìëðä ðóá. Äàííîå îáñòîÿòåëüñòâî âûçâàíî óâåëè÷åíèåì 
ñòîèìîñòè îáîðóäîâàíèÿ, ïëàòîé çà ïðèñîåäèíåíèå ê ñåòÿì ÔÑÊ è èçìåíåíèåì êóðñîâîé ñòîèìîñòè 
âàëþòû. Âìåñòå ñ òåì ãåíêîìïàíèÿ çàÿâëÿëà íåîäíîêðàòíî î ïåðåíîñå ñðîêîâ ââîäà â ýêñïëóàòàöèþ 
îáúåêòîâ íà 2010-2013 ãîäû. 
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Áîíäû Êîìïàíèè â ïÿòíèöó òîðãîâàëèñü ñ äîõîäíîñòüþ 15,22% (äþðàöèÿ 266 äí.). Íà ôîíå îñòàëüíûõ 
áóìàã òåïëîÎÃÊ òåêóùèé óðîâåíü êàæåòñÿ íàì ïðèâëåêàòåëüíûì äëÿ ïîêóïêè.  

Èãîðü Ãîëóáåâ 
igolubev@nomos.ru 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ãàçïðîì ïîëó÷èë ëèöåíçèþ íà ðàçðàáîòêó çàïàäíîêàì÷àòñêîãî øåëüôà è íàìåðåí ïðåäëîæèòü «Ðîñíåôòè» 
ó÷àñòèå â ïðîåêòå — íà áàçå èõ ÑÏ «Ðîñøåëüô», çàÿâèë çàìïðåä ïðàâëåíèÿ Êîìïàíèè Àëåêñàíäð 
Àíàíåíêîâ. /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

 Ñîâìåñòíàÿ êîìïàíèÿ ÎÃÊ-1 è ÒÍÊ-BP — Nvgres Holding ïðèîñòàíîâèëà ñòðîèòåëüñòâî íîâîãî áëîêà 
Íèæíåâàðòîâñêîé ÃÐÝÑ è óâåäîìèëà î ðàñòîðæåíèè äîãîâîðà ñâîåãî ïîäðÿä÷èêà — êîíñîðöèóì Siemens è 
Enka íà ñóììó 19,5 ìëí åâðî (íà÷àëüíûé ýòàï èíæåíåðíî-òåõíè÷åñêèõ ðàáîò). ×àñòü ðàáîò âûïîëíåíà è 
âûïëà÷åíî îêîëî 10 ìëí åâðî àâàíñà. Íî ïðîåêò ìîæåò ïîìåíÿòüñÿ: ÎÃÊ-1 è ÒÍÊ-BP, âîçìîæíî, ïîñòðîÿò 
äâà áëîêà âìåñòî îäíîãî (íà 800 ÌÂò), ÷òîáû ââåñòè èõ ïîýòàïíî — ïî ìåðå âîññòàíîâëåíèÿ ñïðîñà. 
Ïðåæíÿÿ îöåíêà áëîêà — 40 ìëðä ðóá., ïëàí ïî çàïóñêó — 2012 ãîä. Òåïåðü ðàññìàòðèâàåòñÿ çàïóñê ÷àñòè 
ìîùíîñòåé â 2014 ãîäó. Îäíàêî ó ÎÃÊ-1 îáÿçàòåëüñòâà ïî ââîäó 800 ÌÂò èìåííî â 2012 ãîäó (â äîãîâîðå íà 
ïðåäîñòàâëåíèå ìîùíîñòè), íàðóøåíèå ãðîçèò øòðàôîì äî 25% îò èíâåñòïðîãðàììû. /Âåäîìîñòè/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР  

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «ÒÌÊ» çà 2 êâàðòàë 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ ñîñòàâèëà 4,73 ìëðä ðóá. è îáóñëîâëåíà 
ïîëîæèòåëüíûìè êóðñîâûìè ðàçíèöàìè îò ïåðåîöåíêè âàëþòíûõ îáÿçàòåëüñòâ, à òàêæå ðàñïðåäåëåíèåì 
äèâèäåíäîâ äî÷åðíèìè êîìïàíèÿìè Îáùåñòâà. Áóõãàëòåðñêàÿ îò÷åòíîñòü ÎÀÎ «ÒÌÊ» ïî ÐÑÁÓ íå ÿâëÿåòñÿ 
êîíñîëèäèðîâàííîé è íå âêëþ÷àåò ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè äî÷åðíèõ êîìïàíèé, âõîäÿùèõ â Õîëäèíã. 
/Finambonds/ 

 ÎÀÎ «Ñåâåðñòàëü» îáúÿâèëî îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû çà âòîðîé êâàðòàë 2009 ãîäà. Ïðîèçâîäñòâî ñòàëè âî 
âòîðîì êâàðòàëå 2009 ãîäà ñîñòàâèëî 3,813 ìëí òîíí, ÷òî íà 0,4% âûøå, ÷åì â ïðåäûäóùåì êâàðòàëå. Â òîå 
æå âðåìÿ ïðîèçâîäñòâî ïðîêàòà ñîêðàòèëîñü íà 1,2% ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì êâàðòàëîì 2009 ãîäà - äî 2 
874 òûñ. òîíí. Îáùåå ïðîèçâîäñòâî æåëåçîðóäíûõ îêàòûøåé âî âòîðîì êâàðòàëå 2009 ãîäà âûðîñëî íà 55% 
ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì êâàðòàëîì 2009 ãîäà, ïðîèçâîäñòâî æåëåçîðóäíîãî êîíöåíòðàòà âûðîñëî íà 7%, 
ïðîèçâîäñòâî óãëÿ âûðîñëî íà 22%, ãîâîðèòñÿ â ïðåññ-ðåëèçå êîìïàíèè. /www.severstal.com/ 

 Çà øåñòü ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà ïðåäïðèÿòèÿ Ãðóïïû ×ÒÏÇ – ×åëÿáèíñêèé òðóáîïðîêàòíûé è 
Ïåðâîóðàëüñêèé íîâîòðóáíûé çàâîäû – îòãðóçèëè ïîòðåáèòåëÿì 540,6 òûñ. òîíí òðóáíîé ïðîäóêöèè, ÷òî íà 
38% ìåíüøå ðåçóëüòàòîâ àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2008 ãîäà (867,8 òûñ. òîíí). /www.chtpz.ru/ 

  

  
МАШИНОСТРОЕНИЕ  

 Âíåî÷åðåäíîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ «Ãðàæäàíñêèõ ñàìîëåòîâ Ñóõîãî» (ÃÑÑ) 3 ñåíòÿáðÿ ðàññìîòðèò 
âîçìîæíîñòü äîïýìèññèè íà 72,8 ìëí äîëë. â ïîëüçó «Ñóõîãî» è èòàëüÿíñêîé Alenia Aeronautics. /Ïðàéì-
ÒÀÑÑ/ 

 ÂÝÁ è ÎÀÎ «ÑÎËËÅÐÑ» çàêëþ÷èëè Ñîãëàøåíèå îá îòêðûòèè êðåäèòíîé ëèíèè äëÿ ðåàëèçàöèè ïðîåêòà ïî 
îðãàíèçàöèè àâòîìîáèëüíîãî ïðîèçâîäñòâà íà Äàëüíåì Âîñòîêå è ëîêàëèçàöèè êîìïîíåíòíîé áàçû äëÿ 
äàííîãî ïðîèçâîäñòâà. Îáùèå èíâåñòèöèè ñîñòàâÿò 5 ìëðä ðóá. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïîäïèñàííûì êðåäèòíûì 
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ñîãëàøåíèåì íà ðàçâèòèå àâòîìîáèëüíîãî ïðîèçâîäñòâà âî Âëàäèâîñòîêå áóäåò íàïðàâëåíî 1,8 ìëðä ðóá., 
íà ðàçâèòèå êîìïîíåíòíîé áàçû è, â ÷àñòíîñòè, øòàìïîâî÷íîãî ïðîèçâîäñòâà, – 3,2 ìëðä ðóá. 

 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК  

 «Þíèìèëê» íà÷àë ñòðîèòåëüñòâî ìîëî÷íîãî çàâîäà â Íîâîàëåêñàíäðîâñêîé ïðîìûøëåííîé çîíå (Àçîâñêèé 
ðàéîí, Ðîñòîâñêàÿ îáëàñòü). Ïëàíèðóåòñÿ, ÷òî êîìáèíàò áóäåò ïåðåðàáàòûâàòü 200-600 ò ìîëîêà â ñóòêè. 
/Èíòåðôàêñ/ 

 ÎÀÎ «Ðîñèíòåð Ðåñòîðàíòñ Õîëäèíã» îáúÿâèëî ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè çà 1 ïîëóãîäèå è 2 êâàðòàë 2009 
ãîäà. Íåêîíñîëèäèðîâàííàÿ âûðó÷êà (íåàóäèðîâàíî) ñîñòàâèëà 4,1 è 2,1 ìëðä ðóá., ïðîäåìîíñòðèðîâàâ 
åæåãîäíûé ðîñò 4,0% è 0,8% ñîîòâåòñòâåííî. Ïðîäàæè ñîïîñòàâèìûõ ðåñòîðàíîâ (Same Store Sales Growth) 
â ìåñòíîé âàëþòå ñîêðàòèëèñü íà 16,0% â 1 ïîëóãîäèè è íà 17,4% âî 2 êâàðòàëå 2009 ãîäà. Ñðåäíèé ÷åê 
ñîïîñòàâèìûõ ðåñòîðàíîâ â ìåñòíîé âàëþòå âûðîñ íà 4,3% è íà 3,7% ñîîòâåòñòâåííî. Ïî ñîñòîÿíèþ íà 30 
èþíÿ 2009 ãîäà îáùèé äîëã Õîëäèíãà óìåíüøèëñÿ íà 16,7% äî 68,9 ìëí äîëë. ÑØÀ ïî ñðàâíåíèþ ñ 82,7 ìëí 
äîëë. ÑØÀ ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 äåêàáðÿ 2008 ãîäà. Äîëÿ êðàòêîñðî÷íîãî äîëãà óìåíüøèëàñü ñ 95,5% äî 
51,2%. Íà 30 èþíÿ 2009 ãîäà 76,1% è 23,9% îò îáùåãî äîëãà Êîìïàíèè áûëî äåíîìèíèðîâàíî â ðóáëÿõ è 
èíîñòðàííîé âàëþòå (äîëë. ÑØÀ è Åâðî) ñîîòâåòñòâåííî. /Finambonds/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА  

 Öåíà, ïî êîòîðîé ÌÒÑ ïðèîáðåòåò 51% îïåðàòîðà ôèêñèðîâàííîé ñâÿçè è øèðîêîïîëîñíîãî äîñòóïà â 
èíòåðíåò (ØÏÄ) «Êîìñòàð», ìîæåò ñîñòàâèòü 5,98 äîëë. çà ãëîáàëüíóþ äåïîçèòàðíóþ ðàñïèñêó (GDR), ò. å. 
1,27 ìëðä äîëë. çà âåñü ïàêåò. Ïî äàííûì «Âåäîìîñòåé», îêîëî 10 äíåé íàçàä ÌÒÑ íàïðàâèëà òàêîå 
ïðåäëîæåíèå «Ñèñòåìå». /Âåäîìîñòè/ 

 ÎÀÎ «Ñåâåðî-Çàïàäíûé Òåëåêîì» ïîäâåëî èòîãè ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè çà 1 ïîëóãîäèå 
2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ. Âûðó÷êà îò ïðîäàæ ñîñòàâèëà 12,8 ìëðä ðóá., â òîì ÷èñëå îò óñëóã ñâÿçè – 11,9 ìëðä ðóá. 
Ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà âûðó÷êà îò ïðîäàæ óâåëè÷èëàñü íà 6,0%, â òîì ÷èñëå 
âûðó÷êà îò óñëóã ñâÿçè - íà 5,3%. Îñíîâíûìè äðàéâåðàìè ðîñòà äîõîäîâ ñòàëè äîõîäû îò óñëóã èíòåðíåòà è 
ïåðåäà÷è äàííûõ è äîõîäû îò óñëóã âíóòðèçîíîâîé ñâÿçè. Ïîêàçàòåëü EBITDA â 1 ïîëóãîäèè 2009 ãîäà 
ñîñòàâèë 5,3 ìëðä ðóá., ÷èñòàÿ ïðèáûëü - 1 606 ìëí ðóá. Ïîêàçàòåëü EBITDA margin - 41,1%. Ñíèæåíèå 
ïîêàçàòåëÿ EBITDA è ÷èñòîé ïðèáûëè ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà îáóñëîâëåíî 
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì ôàêòîðîì – çíà÷èòåëüíûì óáûòêîì ïî êóðñîâûì ðàçíèöàì, à òàêæå îòðàæåíèåì â 
îò÷åòíîñòè çà 1 ïîëóãîäèå 2008 ãîäà â ñîñòàâå ïðî÷èõ äîõîäîâ ôèíàíñîâîãî ýôôåêòà îò óâåëè÷åíèÿ âêëàäà 
â óñòàâíûé êàïèòàë ÇÀÎ «ÐÏÊ «Ñâÿçèñò» â ðàçìåðå 634 ìëí ðóá. /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Â êîíöå íåäåëè ñèòóàöèÿ íà äåíåæíîì ðûíêå âûãëÿäåëà âïîëíå 
áëàãîïîëó÷íî. Ñòîèìîñòü ïðèâëåêàåìûõ ðåñóðñîâ, ðàíåå âûðîñøàÿ íà 
ôîíå íàëîãîâûõ âûïëàò, âåðíóëàñü íà ïðèâû÷íûé óðîâåíü: òàê, ñòàâêè 
íà ìåæáàíêå âàðüèðîâàëèñü â ïðåäåëàõ 4-6,5%. Â ñåãìåíòå âàëþòíûé 
ñâîï öåíû ñêëàäûâàëèñü àíàëîãè÷íûì îáðàçîì: â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ 
äîñòèãàÿ 6%, îïóñòèëèñü ïîä âå÷åð äî 4%. 

Êàðòèíà ñåãîäíÿøíåãî äíÿ òàêæå âûãëÿäèò äîâîëüíî ïîçèòèâíî è 
ñòîèìîñòü êîðîòêèõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñ óòðà íàõîäèòñÿ â ðàéîíå 6-7%. 

Ïî èòîãàì ïÿòíèöû áàíêîâñêèå îñòàòêè, ðàçìåùàåìûå íà êîðñ÷åòàõ è 
äåïîçèòàõ ÖÁ, âûðîñëè íà 16,4 ìëðä è ñîñòàâèëè 802 ìëðä ðóá. Ãðàôèê 
îáÿçàòåëüñòâ, íàñòóïàþùèõ íà ýòîé íåäåëå, âûãëÿäèò ñëåäóþùèì 
îáðàçîì: êàê îáû÷íî, â ñðåäó äëÿ áàíêîâ íàñòóïàåò ñðîê âîçâðàòà ïî 
ïðèâëå÷åííûì ðàíåå áåççàëîãîâûì êðåäèòàì â îáúåìå 110 ìëðä ðóá. 
Îòòîê ðåñóðñîâ áóäåò êîìïåíñèðîâàí î÷åðåäíûìè àóêöèîíàìè Áàíêà 
Ðîññèè, ðàçìåùàþùåãî ñåãîäíÿ 25 ìëðä ðóá. íà 5-íåäåëüíûé ñðîê, è 
Ìèíôèíà, êîòîðûé ïðåäëîæèò âî âòîðíèê 100 ìëðä ðóá. íà 3 ìåñÿöà. 

Â öåëîì, ó÷èòûâàÿ òåêóùèé óðîâåíü ëèêâèäíîñòè è àíîíñèðîâàííûå 
ìîíåòàðíûìè âëàñòÿìè ìåðîïðèÿòèÿ, åäâà ëè ñòîèò îæèäàòü, ÷òî 
óêàçàííûå âûïëàòû äîñòàâÿò ó÷àñòíèêàì ñêîëü-íèáóäü ñóùåñòâåííûå 
çàòðóäíåíèÿ. 

Ïîâåäåíèå âàëþòíîãî ñåêòîðà â ïÿòíèöó òàêæå íå âíóøàëî îïàñåíèé. Â 
òå÷åíèå äíÿ ïî îòíîøåíèþ ê êîðçèíå ðóáëü ïîäåøåâåë íà 23 êîï. äî 37,5 
ðóá., à ê àìåðèêàíñêîé âàëþòå ïîäîðîæàë íà 37 êîï. äî 31,33 ðóá. Ïîñëå 
çàêðûòèÿ âíóòðåííåãî ðûíêà, íà ãëîáàëüíûõ ñûðüåâûõ ïëîùàäêàõ íà÷àë 
ïðîèñõîäèòü ñòðåìèòåëüíûé ðîñò íåôòÿíûõ êîòèðîâîê, âïëîòíóþ 
ïðèáëèçèâøèõñÿ ê ìàêñèìàëüíûì çíà÷åíèÿì òåêóùåãî ãîäà – 72 äîëë. çà 
áàððåëü. Â ðåçóëüòàòå ñåãîäíÿ ðóáëü âíîâü óêðåïëÿåòñÿ – ñòîèìîñòü 
êîðçèíû ñ îòêðûòèåì îïóñòèëàñü äî 37,12 ðóá. Îäíàêî îñîáîé 
àêòèâíîñòè ïðîäàâöîâ ïîêà íå îòìå÷àåòñÿ, ïî-âèäèìîìó, ó÷àñòíèêè, 
ïðèâûêøèå ê ñëîæèâøåéñÿ âûñîêîé âîëàòèëüíîñòè ðûíêà, 
ïðåäïî÷èòàþò ñëåäèòü çà äàëüíåéøèì ðàçâèòèåì ñîáûòèé. 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Дата
3 авг

4 авг

5 авг

6 авг депозитные аукциона ЦБ на срок 4 недели, 
3 месяца

бюджетный аукцион Минфина объемом 100 
млрд руб. сроком на 3 мес.

События денежного рынка
Событие

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 25 млрд 
руб. сроком на 5 недель

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 113 млрд руб.

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 недели, 
3 мес., полгода, год

возврат фонду ЖКХ 8.5 млрд руб, 
размещенных ранее на депозиты

 
 

_____________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Âûøåäøàÿ â ïîñëåäíèé ðàáî÷èé äåíü íåäåëè àìåðèêàíñêàÿ ñòàòèñòèêà 
îêàçàëàñü äîâîëüíî ïðîòèâîðå÷èâîé. Ñòîëü îæèäàåìûé ïîêàçàòåëü ÂÂÏ 
çà âòîðîé êâàðòàë îêàçàëñÿ ñóùåñòâåííî ëó÷øå ïðîãíîçîâ, ïîêàçàâ 
ñîêðàùåíèå «-1%» ïðè ïðåäïîëàãàåìûõ «-1,5%». Â òî æå âðåìÿ äàííûå 
ïî ëè÷íîìó ïîòðåáëåíèþ - èíäåêñà, ôîðìèðóþùåãî îêîëî 2/3 âñåãî 
âàëîâîãî ïðîäóêòà, åùå â áîëüøåé ñòåïåíè îòëè÷èëèñü îò ïðîãíîçà, 
ïðè÷åì, ÷òî õàðàêòåðíî, â õóäøóþ ñòîðîíó, ñîñòàâèâ «-1,2», ïðîòèâ 
îæèäàåìûõ «-0,5». 

Ðàçáèâêà íà êîìïîíåíòû òàêæå óñèëèâàåò íåãàòèâíûå âïå÷àòëåíèÿ: 
ïîìèìî óêàçàííîãî ëè÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ, àáñîëþòíîå áîëüøèíñòâà 
ñîñòàâëÿþùèõ ÂÂÏ ïðîäåìîíñòðèðîâàëè óõóäøåíèå, à ïîëîæèòåëüíûé 
âêëàä â ðàñ÷åò âíåñëè ëèøü äàííûå ïî ÷èñòîìó ýêñïîðòó è, âïîëíå 
îæèäàåìî, ãîñðàñõîäû.  

Ìàêðîäàííûå ñîîòâåòñòâóþùèì îáðàçîì îòðàçèëèñü íà õîäå ïÿòíè÷íûõ 
òîðãîâ, è ïî èòîãàì äíÿ äîõîäíîñòü UST-10, ñíèçèâøèñü íà 13 á.ï., 
ñîñòàâèëà 3,48%. 

Áëàãîïðèÿòíûé ôîí ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêîâ, ôîðìèðóþùèé, ãëàâíûì 
îáðàçîì, «ïðèíÿòèå» ðèñêîâ, ïðîäîëæàåò îêàçûâàòü ïîëîæèòåëüíîå 
âëèÿíèå íà ëîêàëüíûå ðûíêè ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí, â òîì ÷èñëå Ðîññèè. 
Â ïÿòíèöó â òîðãàõ ñóâåðåííûì âûïóñêîì Russia-30 ïðîäîëæàëè 
ïðåîáëàäàòü ïîêóïàòåëè, äîõîäíîñòü ïî âûïóñêó ñíèçèëàñü è â ðåçóëüòàòå 
ñïðýä ê 10 –ëåòíèì Treasures îñòàëñÿ íà óðîâíå ïðåæíèõ 380 á.ï. 

Äëÿ ðûíêà ðóáëåâîãî äîëãà íåäåëÿ çàâåðøèëàñü íà âïîëíå ïîçèòèâíîé 
íîòå. Ñíèæåíèåì äîõîäíîñòè îòìåòèëèñü ïðàêòè÷åñêè âñå âûïóñêè 
íàèáîëåå àêòèâíî òîðãóåìûõ êîðïîðàòèâíûõ áóìàã, âûðîñøèõ â öåíå îò 
0,1 äî 0,5%. Ñïðîñîì ïîëüçîâàëèñü è «ñâåæèå» âûïóñêè. Òàê, åäâà 
âûøåäøèå íà âòîðè÷íûé ðûíîê Ãàçïðîì-11 è -13 ïðèáàâèëè ê íîìèíàëó 
îêîëî 2%, à ÌÒÑ-5 ïîäîðîæàë äî 100,75%. Ñ ó÷åòîì áëàãîïðèÿòíîé 
êîíúþíêòóðû ìåæäóíàðîäíûõ ïëîùàäîê, ñîõðàíèâøåéñÿ è ïîñëå 
çàêðûòèÿ âíóòðåííåãî ðûíêà, â ÷àñòíîñòè, íåôòè, âíîâü ïðåâûñèâøåé 
îòìåòêó 70 äîëë. çà áàðð., ñåãîäíÿøíèé õîä òîðãîâ èìååò âñå øàíñû, 
÷òîáû ïðîäîëæèòü òåíäåíöèè ïÿòíèöû. 

Â ñðåäó Ìèíôèí ïðîâåäåò ðàçìåùåíèå î÷åðåäíîãî ñðåäíåñðî÷íîãî (3 
ãîäà) âûïóñêà ÎÔÇ-25067 îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. Çàìåòèì, ÷òî òàêæå â 
ñðåäó ó÷àñòíèêàì áóäóò ïðåäîñòàâëåíû ðåñóðñû ñ áþäæåòíîãî àóêöèîíà, 
çàïëàíèðîâàííîãî íà âòîðíèê. Èñõîäÿ èç ïîñëåäíåãî îáñòîÿòåëüñòâà, à 
òàêæå îïûòà ïðåäûäóùåãî àóêöèîíà (29 èþëÿ) ïî ðàçìåùåíèþ 4-ëåòíåãî 
âûïóñêà ÎÔÇ-25065 íà 15 ìëðä ðóá. - êîãäà ñïðîñ ïî÷òè â 1,5 ðàçà 
ïðåâûñèë ïðåäëîæåíèå, ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî íîâûé âûïóñê íàéäåò 
ñâîåãî ïîêóïàòåëÿ. 

Ñåãîäíÿ ñòàëî èçâåñòíî, ÷òî Ìèðàêñ-Ãðóïï ñîáèðàåòñÿ ïðîâåñòè 
çàêðûòîå ðàçìåùåíèå äâóõ âûïóñêîâ îáëèãàöèé îáúåìîì 1,8 ìëðä ðóá. 
êàæäûé. Íàñêîëüêî ìû ïîíèìàåì, çà ñ÷åò óêàçàííûõ ýìèññèé Êîìïàíèÿ 
ïðåäïîëàãàåò ïðîâåñòè ðåñòðóêòóðèçàöèþ âûïóñêà Ìèðàêñ-2 íà 3 ìëðä 
ðóá., ïîãàøåíèå êîòîðîãî äîëæíî ñîñòîÿòüñÿ 17 ñåíòÿáðÿ. Êàê ñëåäóåò èç 
îçâó÷åííûõ ïàðàìåòðîâ íîâûõ âûïóñêîâ, ðåñòðóêòóðèçàöèÿ ïðåäïîëàãàåò 

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia

0

200

400

600

800

1 000

1 200

31 июл 30 сен 30 ноя 31 янв 31 мар 31 май 31 июл

б.п.

Спрэд Russia-30 к UST-10 CDS Russia 5Y

_____________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.

30

50

70

90

110

130

150

31 июл 30 сен 30 ноя 31 янв 31 мар 31 май 31 июл

долл Urals WTI

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Ценовые  индексы ММВБ

66

70

74

78

82

86

90

94

98

102

31 июл 30 сен 30 ноя 31 янв 31 мар 31 май 31 июл

Corp Muni

_____________________ 

Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                              Мониторинг рынков 
    
3 августа  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

10

ñðàâíèòåëüíî íåáîëüøèå åæåêâàðòàëüíûå ïëàòåæè ñ îêîí÷àòåëüíûì 
âûêóïîì ñîîòâåòñòâåííî â ìàå 2011 ãîäà è ñåíòÿáðå 2012 ãîäà. 

Ïî âñåé âåðîÿòíîñòè, ñåãîäíÿøíèé äåíü áóäåò «îìðà÷åí» íîâûì, 
âïðî÷åì, çàðàíåå îáúÿâëåííûì äåôîëòîì ïî âûïóñêó Ïðîìòðàêòîð-
ôèíàíñ-3 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. Èñõîäÿ èç ñîîáùåíèé â ÑÌÈ ñëåäóåò, ÷òî 
â íàñòîÿùåå âðåìÿ ýìèòåíò äîãîâàðèâàåòñÿ ñ äåðæàòåëÿìè îá óñëîâèÿõ 
ðåñòðóêòóðèçàöèè ñâîèõ îáëèãàöèé. 

 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

3 августа  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

11

Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  

Мечел  2об Амурмет-07

Белон 02

ДиПОС 01

Кокс 02

Метсерв-Ф1

ТМК-03 обл

УГМК-УЭМ01

ЧТПЗ 01об

ЧТПЗ 03об

ЗолСелигд2

РМК-ФИН 01

0

10

20

30

40

50

60

0 100 200 300 400 500 600 700

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Машиностроение  

АВТОВАЗоб3
АВТОВАЗоб4

ГИДРОМАШС1

ГСС 01
ИРКУТ-03об

Камаз-Фин2

КриогенФ 1

МиГ-Ф 02

ОМЗ-5 об

ОМЗ - 6 об

РОССКАТ-К1

Рыбкаб-1

СОЛЛЕРС1
СОЛЛЕРС2

Трансмаш-2
ТензорФ-01

УМПО 2

УралВагЗФ2

ЭнергмашФ1

ДалурФин 1

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

0 100 200 300 400 500 600

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

3 августа  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

12

Нефтегазовый сектор  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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