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 ÎÃÊ-6: èòîãè äåâÿòè ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ. 

 Èòîãè äåÿòåëüíîñòè ÞÒÊ, Äàëüñâÿçè è ÖåíòðÒåëåêîìà ïî ÐÑÁÓ 
çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà. 

 Ñáåðáàíê, ÀÈÆÊ, ÌÄÌ Áàíê, Èðêóò, Ìå÷åë, ÒÃÊ-2, ÒÃÊ-4, 
ÂûìïåëÊîì, ÐÆÄ, Òîìñêàÿ îáëàñòü. 
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 Ïîñëå èíòåðâåíöèé ÖÁ è ïîñòóïëåíèé èõ áþäæåòà ñòàâêè íà 
ìåæáàíêå óïàëè íèæå 6%.  

 Íåñìîòðÿ íà âíåøíèé íåãàòèâ, ó÷àñòíèêè âàëþòíîãî ðûíêà íå 
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íà ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ. 
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Основные рыночные индикаторы

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.42% 3 120

Russia-30 5.75% 7 -408

ОФЗ 25068 9.01% -6 n/a

ОФЗ 25065 8.91% -1 n/a

Газпрнефт4 9.76% -54 n/a

РЖД-9 8.88% 62 -342

АИЖК-8 11.60% 77 -1 057

ВТБ - 5 9.87% -14 -373

РоссельхБ-6 13.03% 0 316

МосОбл-8 13.81% -40 -2 003

Мгор59 8.35% -1 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 90.86% 0 959

iTRAXX XOVER S12 5Y 526.88 10 n/a

CDX HY 5Y 709.23 3 -438

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 227.76 -3.0% 98.2%

RTS 1 323.21 -1.9% 109.4%

S&P 500 1 042.88 0.6% 15.5%

DAX 5 349.27 -1.5% 11.2%

NIKKEI 10 034.74 1.5% 13.3%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 74.82 0.9% 78.9%

Нефть WTI 78.13 1.5% 75.2%

Золото 1 059.50 1.3% 20.1%

 Никель LME 3 M 18 060.00 -1.0% 54.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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Купоны, оферты, размещения и погашения 
 ÔÑÔÐ ïðèîñòàíîâèëà ýìèññèþ îáëèãàöèé ÎÎÎ «ÌÈÐ-Ôèíàíñ» ñåðèè 03. 

 ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà âûïóñê îáëèãàöèé ÎÀÎ «Ïåðåñëàâñêèé ñûðêîìáèíàò» ñåðèè 01. Ýìèòåíò 
ïëàíèðóåò ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå ðàçìåñòèòü öåííûå áóìàãè íà ñóììó 2 ìëðä ðóá.  

 ÎÎÎ «Àäàìàíò-Ôèíàíñ» óñòàíîâèëî ñòàâêó 15-16-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 â ðàçìåðå 16% 
ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 39,89 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó çà êàæäûé êóïîííûé ïåðèîä.  

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Êîðïîðàöèÿ «Èðêóò» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè òðåõ âûïóñêîâ áèðæåâûõ 
îáëèãàöèé îáùèì îáúåìîì 22,5 ìëðä ðóá.: 5 ìëðä ðóá. ñåðèè ÁÎ-01, 7,5 ìëðä ðóá. ñåðèè ÁÎ-02 è 10 ìëðä 
ðóá. ÁÎ-03. Ñðîê îáðàùåíèÿ êàæäîãî âûïóñêà ñîñòàâèò 3 ãîäà ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ.  

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÐÆÄ» 30 îêòÿáðÿ óòâåðäèë ïðîãðàììó âûïóñêà ðóáëåâûõ îáëèãàöèé îáùèì 
îáúåìîì 200 ìëðä ðóá. Êîìïàíèÿ â íîÿáðå 2009 ãîäà çàðåãèñòðèðóåò ïðîãðàììó âûïóñêà áèðæåâûõ 
îáëèãàöèé ðàçìåðîì 100 ìëðä ðóá. â êîëè÷åñòâå 8 âûïóñêîâ ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ 3 ãîäà. Êðîìå òîãî, â 
äåêàáðå 2009 ãîäà – ÿíâàðå 2010 ãîäà ÐÆÄ îñóùåñòâèò ðåãèñòðàöèþ ïðîãðàììû âûïóñêà îáëèãàöèé â 
îáùèì ðàçìåðîì 100 ìëðä ðóá. â êîëè÷åñòâå 7 âûïóñêîâ ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ îò 10 äî 15 ëåò. Ðåøåíèå 
ïðèíÿòî â öåëÿõ ýôôåêòèâíîãî ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ â 4-ì êâàðòàëå 2009 ãîäà (30-40 ìëðäðóá.) è 
â òå÷åíèå 2010 ãîäà ñ öåëüþ ôèíàíñèðîâàíèÿ îñíîâíîé è èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèè, à òàêæå 
îïòèìèçàöèè ñòðóêòóðû çàåìíîãî êàïèòàëà ÐÆÄ. Â ÷àñòíîñòè, êðàòêîñðî÷íûé äîëã è äîëÿ îáÿçàòåëüñòâ â 
èíîñòðàííîé âàëþòå ïî èòîãàì 2010 ãîäà ñîñòàâÿò ìåíåå 20% êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ÐÆÄ, ïðè ýòîì 
Êîìïàíèÿ íå ïëàíèðóåò íàðàùèâàòü îáùèé îáúåì äîëãà.  

 

Рейтинги и прогнозы 
 Ñëóæáà Standard&Poor’s ïåðåñìîòðåëà ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì ÞÒÊ ñ «Íåãàòèâíîãî» íà «Ñòàáèëüíûé». 

Îäíîâðåìåííî ïîäòâåðæäåíû äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã «Â», à òàêæå ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé 
øêàëå «ruA-». 

 Ñëóæáà Standard&Poor’s ïîâûñèëà äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã ÖåíòðÒåëåêîìà ñ «Â+» äî «ÂÂ-». 
Ïðîãíîç — «Ñòàáèëüíûé». Êðîìå òîãî, ðåéòèíã Êîìïàíèè ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå ïîâûøåí ñ óðîâíÿ «ruA+» 
äî «ruAÀ-». 

 Ñëóæáà Standard&Poor’s  ïåðåñìîòðåëà ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì Êîìïàíèè ÂîëãàÒåëåêîì íà «Ñòàáèëüíûé» ñ 
«Íåãàòèâíîãî» áëàãîäàðÿ óëó÷øåíèþ ïîçèöèé ëèêâèäíîñòè; ðåéòèíãè ïîäòâåðæäåíû íà óðîâíå «ÂÂ-/ruAA-» 

 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР  

 Ñáåðáàíê ñîçäàåò Ìîñêîâñêèé áàíê â öåëÿõ ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ñòðóêòóðû óïðàâëåíèÿ ôèëèàëüíîé ñåòüþ 
íà òåððèòîðèè ã.Ìîñêâû. /Finambonds/ 

 Íà çàñåäàíèè Íàáëþäàòåëüíîãî ñîâåòà ÀÈÆÊ áûëà ðàññìîòðåíà ðàçðàáîòàííàÿ Àãåíòñòâîì ïðîãðàììà ïî 
ðàçâèòèþ ñèñòåìû èïîòå÷íîãî ñòðàõîâàíèÿ. Äëÿ ðåàëèçàöèè ïðîãðàììû ïëàíèðóåòñÿ ñîçäàòü äî÷åðíþþ 
ñòðàõîâóþ êîìïàíèþ ÀÈÆÊ â ôîðìå ÎÀÎ. Îñíîâíîé öåëüþ äåÿòåëüíîñòè ÑÊ ÀÈÆÊ áóäåò ÿâëÿòüñÿ 
ïðåäîñòàâëåíèå çàåìùèêàì, êðåäèòîðàì, à òàêæå ñòðàõîâûì êîìïàíèÿì âîçìîæíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ 
èïîòå÷íîãî ñòðàõîâàíèÿ. Àãåíòñòâî îêàæåò íåîáõîäèìóþ ôèíàíñîâóþ ïîääåðæêó äåÿòåëüíîñòè ÑÊ ÀÈÆÊ 
ïóòåì óâåëè÷åíèÿ å¸ êàïèòàëà «â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðèíèìàåìûìè îáÿçàòåëüñòâàìè». ÀÈÆÊ ïîðó÷åíî 
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ðàçðàáîòàòü áèçíåñ-ïëàí è ïîäãîòîâèòü ìàòåðèàëû î ñîçäàíèè äî÷åðíåé ñòðàõîâîé êîìïàíèè äëÿ 
ðàññìîòðåíèÿ íàáëþäàòåëüíûì ñîâåòîì. /Finambonds/ 

 ÌÄÌ Áàíê ïîäïèñàë äîãîâîð ñèíäèöèðîâàííîãî êðåäèòà «B», äåíîìèíèðîâàííîãî â äîëëàðàõ ÑØÀ è eâðî, 
íà ñóììó, ýêâèâàëåíòíóþ 250 ìëí äîëë., îðãàíèçàòîðîì êîòîðîãî âûñòóïèëà Ìåæäóíàðîäíàÿ ôèíàíñîâàÿ 
êîðïîðàöèÿ (IFC). Ïåðâîíà÷àëüíî çàÿâëåííàÿ ñóììà ñèíäèêàöèè, ýêâèâàëåíòíàÿ 175 ìëí äîëë., áûëà 
óâåëè÷åíà â ðåçóëüòàòå ïåðåïîäïèñêè. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà äàííîãî êðåäèòà ñîñòàâëÿåò 4% ãîäîâûõ íàä 
LIBOR/EURIBOR. Ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà áóäóò èñïîëüçîâàíû äëÿ ðåàëèçàöèè ïðîåêòîâ â ñôåðå òîðãîâîãî 
ôèíàíñèðîâàíèÿ è äðóãèõ òîðãîâûõ ïðîåêòîâ êëèåíòîâ Áàíêà /Finambonds/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü «Ìå÷åë-ìàéíèíã» («äî÷êà» «Ìå÷åëà») ïî ÐÑÁÓ óâåëè÷èëàñü â 3 êâàðòàëå ïî ñðàâíåíèþ ñî 
2 êâàðòàëîì 2009 ãîäà â 23,4 ðàçà äî 29,683 ìëðä ðóá. Óëó÷øåíèå ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé 2009 ãîäà 
ïðîèçîøëî çà ñ÷åò íà÷èñëåíèÿ äèâèäåíäîâ ÕÊ «ßêóòóãîëü» îò 2 èþëÿ 2009 ãîäà è ïåðåîöåíêè ôèíàíñîâûõ 
âëîæåíèé. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû íà çàñåäàíèè â ïîíåäåëüíèê ðåøèë ïåðåäàòü â Àðáèòðàæíûé ñóä ßðîñëàâñêîé 
îáëàñòè èñê Ëåîíèäà Ëåáåäåâà (âëàäåëåö ãðóïïû «Ñèíòåç») î ïðèçíàíèè íåäåéñòâèòåëüíîé ñäåëêè ïî 
ïîêóïêå ÎÎÎ «Êîðåñ èíâåñò» (âõîäèò â ãðóïïó «Ñèíòåç») àêöèé ÎÀÎ «ÒÃÊ-2» ó ÐÀÎ «ÅÝÑ Ðîññèè». 
Îòâåò÷èêàìè ïî èñêó âûñòóïàþò ÎÎÎ «Êîðåñ èíâåñò», ÐÀÎ «ÅÝÑ Ðîññèè» è ÎÀÎ «ÖÌÄ». /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÎÀÎ «ÒÃÊ-4» â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå 2009 ãîäà ñîêðàòèëî ïðîäàæè ýëåêòðîýíåðãèè íà 18% ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 ãîäà äî 7,7 ìëðä êÂò ÷. Òåïëîâîé ýíåðãèè Êîìïàíèÿ îòïóñòèëà ïîòðåáèòåëÿì â 
ÿíâàðå-ñåíòÿáðå 2009 ãîäà 15,3 ìëí Ãêàë, ÷òî íà 7% ìåíüøå, ÷åì â àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ãîäîì ðàíåå. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ÎÃÊ-6 èòîãè äåâÿòè ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ. 

ÎÃÊ-6  òðàäèöèîííî ïåðâîé èç êîìïàíèé ñåêòîðà ïðåäîñòàâèëà îò÷åòíîñòü ïî ÐÑÁÓ. Ðåçóëüòàòû òðåõ 
êâàðòàëîâ òåêóùåãî ãîäà ìû îöåíèâàåì ïîëîæèòåëüíî. Â öåëîì êðåäèòíûé ïðîôèëü Êîìïàíèè, â ñðàâíåíèè 
ñ ïðåäûäóùèìè îò÷åòíûìè ïåðèîäàìè, íå ïðåòåðïåë ñóùåñòâåííûõ èçìåíåíèé. Íàñòîðàæèâàþùèì äëÿ 
èíâåñòîðîâ ôàêòîðîì ìîæåò ñòàòü ïàäåíèå ýíåðãîïîòðåáëåíèÿ, çíà÷èòåëüíî îïåðåæàþùåå 
ñðåäíåðîññèéñêîå.  

Äàëåå îñíîâíûå ìîìåíòû ôèíàíñîâûõ è îïåðàöèîííûõ ðåçóëüòàòîâ ÎÃÊ-6 çà äåâÿòü ìåñÿöåâ: 

• Âûðó÷êà çà òðè êâàðòàëà ñîêðàòèëàñü íà 5,4% äî 30,2 ìëðä ðóá. (31,9 ìëðä çà 9 ìåñ. 2008 ãîäà). Â ñâîþ 
î÷åðåäü, ïîêàçàòåëè ïðèáûëüíîñòè çíà÷èòåëüíî îïåðåæàþò ðåçóëüòàòû ãîäîì ðàíåå. Òàê, ïðèáûëü îò 
ïðîäàæ âûðîñëà â 3,8 ðàç, EBITDA - â 4,8 ðàçà, ÷èñòàÿ ïðèáûëü - â 6,9 ðàçà. Ïðè÷èíîé òîìó ñòàë íå ðàç 
íàçûâàåìûé ðîñò òàðèôîâ â ýòîì ãîäó. Âìåñòå ñ òåì åæåêâàðòàëüíîå óâåëè÷åíèå öåí íà ãàç, îòðàçèëñÿ íà 
ïîêâàðòàëüíîì ïàäåíèè ðåíòàáåëüíîñòè Êîìïàíèè. Òàê, åñëè îïåðàöèîííàÿ ðåíòàáåëüíîñòü â ïåðâîì 
êâàðòàëå ñîñòàâëÿëà 19,6%, òî ïî èòîãàì òðåòüåãî - ñíèçèëàñü äî 14,09%. Â òî æå âðåìÿ íîðìà ïðèáûëè 
ýòîãî ãîäà çíà÷èòåëüíî îïåðåæàåò ðåçóëüòàòû ïðîøëîãî ãîäà.  

• Ôèíàíñèðîâàíèå èíâåñòïðîãðàììû â îò÷åòíîì ïåðèîäå Êîìïàíèÿ îñóùåñòâëÿëà ñîáñòâåííûìè ñèëàìè. Â 
ðåçóëüòàòå ÷åãî ëèêâèäíîñòü (êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ è äåíåæíûå ñðåäñòâà) çíà÷èòåëüíî 
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ñîêðàòèëàñü: ñ 4,2 ìëðä ðóá. íà íà÷àëî ãîäà ïðîòèâ 0,6 ìëðä ðóá. íà êîíåö òðåòüåãî êâàðòàëà. Äîëã îñòàëñÿ 
íà ïðåæíåì óðîâíå: 3,02 ìëðä ðóá. è ïðåäñòàâëåí ðóáëåâûì áîíäîì. Ñêîðåå âñåãî, Êîìïàíèÿ äî êîíöà ãîäà 
ñïðàâèòñÿ ñ èíâåñòïðîãðàììîé (12 ìëðä ðóá. íà 2009 ãîä) ñàìîñòîÿòåëüíî, âñëåäñòâèå ÷åãî ìû íå îæèäàåì 
íîâûõ ïðèâëå÷åíèé.  

• Ñëàáûì çâåíîì ÎÃÊ-6 ÿâëÿåòñÿ îïåðàöèîííûé ïðîôèëü. Çà îò÷åòíûé ïåðèîä âûðàáîòêà ýëåêòðîýíåðãèè 
Êîìïàíèåé ñîñòàâèëà 20,4 ìëðä êÂò÷., ÷òî íà 31% íèæå ðåçóëüòàòîâ çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. 
Ïðè ýòîì îòìå÷àåòñÿ ïðîäîëæàþùååñÿ ïîêâàðòàëüíîå ñíèæåíèå âûðàáîòêè. Ðåçóëüòàòû ÎÃÊ-6 çíà÷èòåëüíî 
îòñòàþò îò ñðåäíåðîññèéñêèõ ïîêàçàòåëåé. Òàê, ñîãëàñíî äàííûì Ñèñòåìíîãî îïåðàòîðà ÅÝÑ, ïàäåíèå 
âûðàáîòêè ýëåêòðîýíåðãèè ñðåäè ÎÃÊ â ïåðâîì ïîëóãîäèè (ïîñëåäíèå äîñòóïíûå äàííûå) ñîñòàâèëî 13,4%, 
ó ÎÃÊ-6 ýòîò ïîêàçàòåëü - «-30%». Ìû òàêæå îòìå÷àåì äîâîëüíî íèçêèé êîýôôèöèåíò çàãðóçêè ìîùíîñòåé 
ÎÃÊ-6: ñîãëàñíî òîìó æå èñòî÷íèêó, ñðåäíèé ïîêàçàòåëü ãåíåðèðóþùèõ àêòèâîâ Êîìïàíèè ñîñòàâëÿë 
27,4%. Äëÿ ñðàâíåíèÿ: ÎÃÊ-5 – 43,8%, ÎÃÊ-2 – 57,1%.  

Áîíäû Êîìïàíèè â ïÿòíèöó òîðãîâàëèñü ñ äîõîäíîñòüþ 11,16% (put 04.2010), íà ôîíå ÎÃÊ-2 (YTM 10,60%, 
07,2010) áóìàãè ÎÃÊ-6 âûãëÿäÿò ïðèâëåêàòåëüíûìè ê ïîêóïêå. 

9 мес. 2008 9 мес. 2009 %

Выработка э/э, млрд кВтч. 29.4 20.4 -30.6%

Выработка э/э, млрд Гкал 3.06 2.97 -2.9%

Производственные результаты ОАО "ОГК-6"

 

 

1 кв. 2008 1 кв. 2009 1 кв. 2009/ 1 кв. 
2008 1 пол.2008 1 пол. 2009 1 пол. 2009/  1 

пол. 2008 9 мес. 2008 9 мес. 2009 9 мес. 2009/9 
мес.2008

Выручка 11 430 11 095 -2.9% 20 362 20 447 0.4% 31 904 30 186 -5.4%

Прибыль от продаж 1 110 2 181 96.5% 793 3 603 354.1% 1 107 4 254 284.5%

EBITDA 1 428 2 551 78.7% 1 416 4 251 200.1% 1 107 5 272 376.5%

Чистая прибыль 655 1 914 192.1% 500 2 732 446.3% 3 436 3 436 0.0%

% расходы 94 54 -43.1% 157 108 -31.7% 239 162 -32.0%

% доходы 326 120 -63.2% 103 363 251.6% 731 289 -60.4%

2008 1 кв. 2009 1 пол. 2009 9 мес. 2009 9 мес. 2009/2008

Активы 44 133 45 155 45 484 47 085 7%

Финансовый долг, в т.ч. 2 965 3 023 2 967 3 020 2%

долгосрочный 2 924 2 928 2 927 2 925 0%

краткосрочный 41 95 41 95 131%

Денежные средства, 
Кратокосрочные финансовые 
вложения

4 284 4 929 2 545 680 -84%

1 кв. 2008 1 кв. 2009 1 кв. 2009-1 кв. 
2008 1 пол.2008 1 пол. 2009 1 пол. 2009- 1 

пол. 2008 9 мес. 2008 9 мес. 2009 9 мес. 2009-9 
мес.2008

Рентабельность продаж 9.7% 19.7% 9.9% 3.9% 17.6% 13.7% 3.5% 14.1% 10.6%

Рентабельность EBITDA 12.5% 23.0% 10.5% 7.0% 20.8% 13.8% 3.5% 17.5% 14.0%

Рентабельность чистой прибыли 5.7% 17.3% 11.5% 2.5% 13.4% 10.9% 10.8% 11.4% 0.6%

Фин. долг/EBITDA 0.90 0.30 -0.61 1.37 0.35 -1.02 2.00 0.43 -1.57 

Net Debt -1 359 -1 907 - -6 558 422 - -3 704 2 340 -

Финансовые результаты ОАО "ОГК-6", РСБУ, млн руб.

Показатели эффективности и покрытия долга

Основные финансовые показатели, млн руб

Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Èãîðü Ãîëóáåâ 
igolubev@nomos.ru 
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ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ «ÂûìïåëÊîìà» íàçíà÷èë íà 17 äåêàáðÿ âíåî÷åðåäíîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ, êîòîðîìó 
ïðåäñòîèò óòâåðäèòü ðåêîìåíäàöèþ î âûïëàòå äèâèäåíäîâ ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà. Îáùèé ðàçìåð 
âûïëàò ñîñòàâèò îêîëî 9,75 ìëðä ðóá. (324 ìëí äîëë.). Åñëè ñîáðàíèå îäîáðèò ðåêîìåíäàöèþ, òî äèâèäåíäû 
áóäóò âûïëà÷åíû â òå÷åíèå 2-õ ìåñÿöåâ ïîñëå äàòû ñîáðàíèÿ. /Âåäîìîñòè/ 

 ÎÀÎ «Äàëüñâÿçü» îáúÿâèëî èòîãè äåÿòåëüíîñòè çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ. Äîõîäû ïî îáû÷íûì âèäàì 
äåÿòåëüíîñòè Êîìïàíèè çà îò÷åòíûé ïåðèîä óâåëè÷èëèñü íà 11,2% è ñîñòàâèëè 9 941,7 ìëí ðóá. ïðîòèâ 8 
937,4 ìëí ðóá. ãîäîì ðàíåå. Ïðèáûëü îò ïðîäàæ óâåëè÷èëàñü íà 13,2% è ñîñòàâèëà 2 589,3 ìëí ðóá. 
Ïîêàçàòåëü EBITDA çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñîñòàâèë 3 533,8 ìëí. ðóá., ÷òî ïðåâûøàåò àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü 
2008 ãîäà íà 12,5% (3 141,3 ìëí. ðóá.). EBITDA margin ñîñòàâèëà 35,6% ïðîòèâ 35,2% ãîäîì ðàíåå. 
Ïîêàçàòåëü OIBDA çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà - 3 652, 2 ìëí. ðóá. ïðîòèâ 3 336,8 ìëí. ðóá. ãîäîì ðàíåå (+9,5%). 
OIBDA margin ñîñòàâèëà 36,7% ïðîòèâ 37,3% ãîäîì ðàíåå. ×èñòàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè çà îò÷åòíûé ïåðèîä 
ñîñòàâèëà 1 627 ìëí ðóá., ÷òî íà 25,1% ïðåâûøàåò àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü ïðîøëîãî ãîäà (1 300,6 ìëí 
ðóá.). /Finambonds/ 

 

Èòîãè äåÿòåëüíîñòè ÞÒÊ, Äàëüñâÿçè è ÖåíòðÒåëêîìà ïî ÐÑÁÓ çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà. 

Â÷åðà òðè èç ñåìè ìåæðåãèîíàëüíûõ êîìïàíèé ñâÿçè, à èìåííî ÖåíòðÒåëåêîì, Äàëüñâÿçü è ÞÒÊ, 
îïóáëèêîâàëè ïðîìåæóòî÷íóþ îò÷åòíîñòü ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà â ñîîòâåòñòâèè ñ ÐÑÁÓ. Â 
ðåçóëüòàòå, ðåéòèíãîâûå äåéñòâèÿ îò ìåæäóíàðîäíîãî àãåíòñòâà S&P íå çàñòàâèëè äîëãî æäàòü – àãåíòñòâî 
ïåðåñìîòðåëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó ÞÒÊ íà óðîâíå «Â» ñ «Íåãàòèâíîãî» íà «Ñòàáèëüíûé» è ïîâûñèëî íà 
îäíó ñòóïåíü ðåéòèíã ÖåíòðÒåëåêîìà ñ «Â+» äî «ÂÂ-», ïîìåñòèâ íà îäíó ñòóïåíü ñ ÑÇÒ è ÂîëãàÒåëåêîìîì. 
Ïðè÷èíîé äàííîé àêòèâíîñòè ñòàëî «óêðåïëåíèå ôèíàíñîâûõ ïðîôèëåé» êîìïàíèé, ãëàâíûì îáðàçîì 
«óëó÷øåíèå èõ ïîçèöèè ïî ëèêâèäíîñòè». Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ðåéòèíãîâûå äåéñòâèÿ S&P âïîëíå ëîãè÷íûìè è 
îáîñíîâàííûìè. Òàê, ïîçèöèÿ ëèêâèäíîñòè ÞÒÊ óëó÷øèëàñü ïîñëå ðàçìåùåíèÿ â êîíöå îêòÿáðÿ òåêóùåãî 
ãîäà äâóõ âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèé ÁÎ-1 è ÁÎ-4 îáùèì îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. è ïðèâëå÷åíèÿ 
êðåäèòîâ îò íåñêîëüêèõ áàíêîâ – âñå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà ÿâëÿþòñÿ ñðåäíåñðî÷íûìè. Òàêèì îáðàçîì 
ÞÒÊ óäàëîñü çàìåñòèòü êðàòêîñðî÷íûå äîëãè íà áîëåå äëèííûå èíñòðóìåíòû. ×òî êàñàåòñÿ ÖåíòðÒåëåêîì, 
òî ïîçèöèÿ ëèêâèäíîñòè ýòîé Êîìïàíèè óëó÷øèëàñü ïîñëå ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèîííîãî çàéìà îáùèì îáúåìîì 
5,6 ìëðä ðóá. êàê çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, òàê è ïðèâëå÷åííîãî ó Ñáåðáàíêà äîëãîñðî÷íîãî êðåäèòà íà 
4,3 ìëðä ðóá.    

Îïóáëèêîâàííàÿ ÌÐÊ îò÷åòíîñòü çà 9 ìåñÿöåâ ïî ÐÑÁÓ, íà íàø âçãëÿä, ÿâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íî ïîêàçàòåëüíîé 
äëÿ ÞÒÊ è ÖåíòðÒåëåêîìà â ïëàíå òåêóùåãî ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, â ìåíüøåé ñòåïåíè – äëÿ Äàëüñâÿçè, 
ïîñêîëüêó äîñòàòî÷íî ñóùåñòâåííàÿ äîëÿ (ïÿòàÿ ÷àñòü) ðåçóëüòàòîâ åå äåÿòåëüíîñòè ïðèõîäèòñÿ íà 
äî÷åðíèå êîìïàíèè êàê ñîòîâîé, òàê è ôèêñèðîâàííîé ñâÿçè. Òåì íå ìåíåå, ñðåäè íàèáîëåå çíà÷èìûõ 
ìîìåíòîâ äåÿòåëüíîñòè ÖåíòðÒåëåêîìà, ÞÒÊ è Äàëüñâÿçè â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå 2009 ãîäà ìû âûäåëÿåì: 

• Ðîñò âûðó÷êè âñåõ îïåðàòîðîâ ñâÿçè: íàèáîëüøåé äèíàìèêè ðîñòà óäàëîñü äîáèòüñÿ Äàëüñâÿçè - íà 11,2%, 
â ìåíüøåé – ÞÒÊ – òîëüêî íà 4,3%. Òðàäèöèîííî îñíîâíûìè äðàéâåðàìè ðîñòà äîõîäîâ êîìïàíèé ñòàëè 
«íîâûå» óñëóãè ñâÿçè, à èìåííî óñëóãè ïî ïåðåäà÷å äàííûõ è Èíòåðíåòà: ó ÖåíòðÒåëåêîìà - íà 36,6%, ó 
ÞÒÊ - íà 31,7%. Êðîìå òîãî, ñåãìåíò ìåñòíîé ñâÿçè, çàíèìàÿ çíà÷èòåëüíóþ äîëþ â âûðó÷êå, â îò÷åòíîì 
ïåðèîäå ïî-ïðåæíåìó îáåñïå÷èâàåò ñòàáèëüíûé ðîñò ïîñòóïëåíèé ÌÐÊ çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ òàðèôîâ, â 
÷àñòíîñòè ñ 1 ìàðòà 2009 ãîäà íà 8%: ó ÖåíòðÒåëåêîìà - íà 7,1% ó ÞÒÊ - íà 1,7%.  

• Ðîñò ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè ïî âñåì êîìïàíèÿì: ñðåäè ðàññìàòðèâàåìûõ ÌÐÊ â áîëüøåé ñòåïåíè 
ðîñò ðåíòàáåëüíîñòè áèçíåñà ïîêàçàë ÖåíòðÒåëåêîì - ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA äîñòèãëà 47,8%, ïðèáàâèâ çà 
ãîä 7,9 ï.ï., ðåíòàáåëüíîñòü ïî ÷èñòîé ïðèáûëè 15,2% - íà 3,2 ï.ï. Ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA ó ÞÒÊ 
óâåëè÷èëàñü íà 1,5 ï.ï. äî 38,9%, ó Äàëüñâÿçè – íà 1,3 ï.ï. äî 35,5%. Â öåëîì, ðîñò ýôôåêòèâíîñòè 
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äåÿòåëüíîñòè ïî êîìïàíèÿì óäàëîñü äîñòè÷ü áëàãîäàðÿ êîíòðîëþ çà èçäåðæêàìè è àêòèâíîìó ðîñòó äîëè 
âûñîêîìàðæèíàëüíûõ óñëóã ñâÿçè â ñîâîêóïíîé âûðó÷êå.  

• Ïî äèíàìèêå ñîêðàùåíèÿ ðàçìåðà ôèíàíñîâîãî äîëãà è óðîâíÿ äîëãîâîé íàãðóçêè âíîâü îòëè÷èëñÿ 
ÖåíòðÒåëåêîì, êîòîðûé îòíîñèòåëüíî êîíöà 2008 ãîäà óìåíüøèë åãî àáñîëþòíîå çíà÷åíèå íà 39,9%, à 
îòíîñèòåëüíîå - ñ 1,52õ äî 0,74õ ïî ñîîòíîøåíèþ Ôèíàíñîâûé äîëã/EBITDA. Ïî íàøèì îöåíêàì, â îò÷åòíîì 
ïåðèîäå óðîâåíü äîëãîâîé íàãðóçêè óäàëîñü ñíèçèòü òàêæå Äàëüñâÿçè (ñ 1,36õ äî 1,27õ) è ÞÒÊ (ñ 3,61õ äî 
3,30õ). Â öåëîì, äîëãîâàÿ íàãðóçêà ÞÒÊ ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ ñàìîé âûñîêîé ñðåäè ÌÐÊ, ÷òî â óñëîâèÿõ 
êðèçèñà ÿâëÿåòñÿ âàæíåéøèì ôàêòîðîì äëÿ ôèíàíñîâîãî ïðîôèëÿ, íî ïðåäñòîÿùèå ïðåîáðàçîâàíèÿ ïî 
îáúåäèíåíèþ ÌÐÊ íà áàçå «Ðîñòåëåêîìà», çàâåðøåíèå êîòîðûõ çàïëàíèðîâàíî íà 2011 ãîä, íà íàø âçãëÿä, 
óðàâíèâàþò êðåäèòíûå ðèñêè âñåõ äî÷åê «Ñâÿçüèíâåñòà». 

млн руб. 2008 9 мес. 2009 9 мес. 2008 9 мес.2009/ 
9 мес.2008 2008 9 мес. 2009 9 мес. 2008 9 мес.2009/ 

9 мес.2008 2008 9 мес. 2009 9 мес. 2008 9 мес.2009/ 
9 мес.2008

Выручка 12 232 9 942 8 937 11.2% 20 884 16 237 15 465 5.0% 33 715 26 776 24 841 7.8%

EBITDA 4 162 3 534 3 141 12.5% 6 367 6 315 5 787 9.1% 12 207 12 799 9 901 29.3%

Чистая прибыль 1 736 1 627 1 301 25.1% 557 1 313 1 186 10.7% 2 585 4 072 2 981 36.6%

% расходы 492 409 378 8.2% 1 879 1 688 1 327 27.2% 1 271 1 324 -4.0%

2008 9 мес. 2009 9 мес 2008 9 мес.2009/ 
2008 2008 9 мес. 2009 9 мес 2008 9 мес.2009/ 

2008 2008 9 мес. 2009 9 мес 2008 9 мес.2009/ 
2008

Активы 16 761 17 868 16 247 6.6% 44 755 44 532 43 083 -0.5% 49 539 45 619 47 117 -7.9%

Основные средства 9 141 9 076 7 658 -0.7% 35 258 33 608 33 889 -4.7% 35 886 29 834 31 482 -16.9%

Дебиторская задол-ть 1 527 1 625 1 707 6.4% 1 830 1 721 1 653 -5.9% 4 525 6 176 3 548 36.5%
Денежные средства и их 
эквиваленты 312 249 375 -20.0% 1 465 3 877 411 164.6% 1 054 1 666 1 609 58.0%

Финансовый долг, в т.ч. 5 676 5 880 5 439 3.6% 22 981 22 778 21 293 -0.9% 18 563 11 161 18 058 -39.9%

долгосрочный 3 166 3 126 3 629 -1.3% 11 837 13 306 14 092 12.4% 9 117 7 148 13 920 -21.6%

краткосрочный 2 509 2 755 1 810 9.8% 11 144 9 472 7 201 -15.0% 9 447 4 013 4 138 -57.5%

Кредиторская задол-ть 2 028 1 849 2 053 -8.8% 4 153 2 872 3 355 -30.9% 5 959 6 011 5 821 0.9%

Рентабельность EBITDA 34.0% 35.5% 35.1% 1.3 п.п. 30.5% 38.9% 37.4% 1.5 п.п. 36.2% 47.8% 39.9% 7.9 п.п.
Рентабельность по чистой 
прибыли 14.2% 16.4% 14.6% 1.8 п.п. 2.7% 8.1% 7.7% 0.4 п.п. 7.7% 15.2% 12.0% 3.2 п.п.

Фин. долг/EBITDA 1.36 1.27 - - 3.61 3.30 2.92 - 1.52 0.74 1.46 -

EBITDA/% 8.46 8.64 8.31 - 3.39 3.74 4.36 - - 10.07 7.48 -

Фин. долг/Активы 0.34 0.33 0.33 - 0.51 0.51 0.49 - 0.37 0.24 0.38 -

ЦентрТелеком

Показатели эффективности и покрытия долга

Финансовые результаты МРК по РСБУ 2008-2009 гг.

Основные финансовые показатели

Дальсвязь ЮТК

 Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ïîãðóçêà ÐÆÄ ñíèçèëàñü â ÿíâàðå-îêòÿáðå 2009 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî 
ãîäà íà 18,7% äî 916,8 ìëí ò. Âñåãî çà ïðîøåäøèå 10 ìåñÿöåâ áûëî ïåðåâåçåíî: êàìåííîãî óãëÿ - 224,729 
ìëí ò (-8,5%); êîêñà - 8,5 ìëí ò (-22,%); íåôòè è íåôòåïðîäóêòîâ – 187,517 ìëí ò (-3,1%); ðóäû æåëåçíîé è 
ìàðãàíöåâîé – 78,837 ìëí ò (-14,5%); ÷åðíûõ ìåòàëëîâ – 52,934 ìëí ò (-24,6%); ëîìà ÷åðíûõ ìåòàëëîâ -
13,750 ò (-40,8%); õèìè÷åñêèõ è ìèíåðàëüíûõ óäîáðåíèé – 31,952 ìëí ò (-14,9%); öåìåíòà – 25,477 ìëí ò (-
21,1%); ëåñíûõ ãðóçîâ – 33,979 ìëí ò (-30,3%); çåðíà è ïðîäóêòîâ ïåðåìîëà – 18,629 ìëí ò (-5,4%); 
ñòðîèòåëüíûõ ãðóçîâ -110,155 ìëí ò (-37,2%). Â òîì ÷èñëå â îêòÿáðå òåêóùåãî ãîäà ïåðåâåçåíî 100,2 ìëí ò 
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(-10,8% ê îêòÿáðþ 2008 ã). Ãðóçîîáîðîò ÐÆÄ â ÿíâàðå-îêòÿáðå 2009 ã ñíèçèëñÿ íà 15,1% è ñîñòàâèë 1533 
ìëðä ò-êì. Ãðóçîîáîðîò â îêòÿáðå òåêóùåãî ãîäà ñîñòàâèë 166,1 ìëðä ò-êì (-7,3 %). /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Äåïàðòàìåíò ôèíàíñîâ Òîìñêîé îáëàñòè óòâåðäèë Ïîëîæåíèå î ïîðÿäêå çàêëþ÷åíèÿ è èñïîëíåíèÿ 
äîãîâîðîâ ÐÅÏÎ ñ îáëèãàöèÿìè Òîìñêîé îáëàñòè âíå îðãàíèçàòîðà òîðãîâëè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã. Ê 
âëàäåëüöàì îáëèãàöèé, ñ êîòîðûìè ìîãóò áûòü çàêëþ÷åíû ñäåëêè ÐÅÏÎ, âûäâèãàþòñÿ òðåáîâàíèÿ î íàëè÷èè 
ðåéòèíãà äîëãîñðî÷íîé êðåäèòîñïîñîáíîñòè íå íèæå óðîâíÿ «ÂÂ-» ïî êëàññèôèêàöèè ðåéòèíãîâûõ 
àãåíòñòâ Fitch Ratings èëè Standard & Poor's ëèáî íå íèæå óðîâíÿ «Âà3» ïî êëàññèôèêàöèè ðåéòèíãîâîãî 
àãåíòñòâà Moody's Investors Service. /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Ñ íà÷àëîì íîâîé íåäåëè çàìåòíî ñíèçèëàñü àêòèâíîñòü ó÷àñòíèêîâ 
âíóòðåííåãî âàëþòíîãî ðûíêà. Ïðè ýòîì íà ôîíå íåãàòèâíîé 
êîíúþíêòóðû ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêîâ ïðåîáëàäàëè ïîêóïàòåëè 
èíîñòðàííîé âàëþòû. Ïî èòîãàì ïîíåäåëüíèêà êîðçèíà ïîäîðîæàëà ê 
ðóáëþ ïî÷òè íà 20 êîï. îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî äíÿ, çàêðûâøèñü íà 
óðîâíå 35,52 ðóá.  

Âïðî÷åì, êàê ìû îòìåòèëè âûøå, èãðîêè äåðæàëèñü äîñòàòî÷íî 
ïàññèâíî, è íàïðàâëåíèå êóðñà îïðåäåëÿë ñðàâíèòåëüíî íåáîëüøîé 
îáúåì ñäåëîê. Â ñâîþ î÷åðåäü íåâûñîêàÿ àêòèâíîñòü ðûíêà 
ñâèäåòåëüñòâóåò, ÷òî â íàñòîÿùåå âðåìÿ ó÷àñòíèêè, íåñìîòðÿ íà 
óõóäøåíèå âíåøíåãî ôîíà, ïîêà íå ñïåøàò ïîêóïàòü èíîñòðàííóþ 
âàëþòó, ïî-âèäèìîìó, îöåíèâàÿ òåêóùóþ êîíúþíêòóðó ãëîáàëüíûõ 
ðûíêîâ êàê âðåìåííîå «ÿâëåíèå». 

Íà ýòîò æå âûâîä íàñ íàòàëêèâàåò äèíàìèêà ðóáëåâîãî êóðñà íà 
ôîðâàðäíîì ðûíêå – ñòàâêè NDF íà ãîä ê ñåãîäíÿøíåìó äíþ îñòàëèñü 
áåç èçìåíåíèÿ -7,85%. 

Ê ñåãîäíÿøíåìó îòêðûòèþ êàêèõ-ëèáî èçìåíåíèé íà ìåæäóíàðîäíûõ 
ðûíêàõ íå ïðîèçîøëî, è â îòñóòñòâèå «íîâûõ èäåé» ðîññèéñêèå 
ó÷àñòíèêè ñîõðàíÿþò «íåéòðàëèòåò»: ñ óòðà êîðçèíà òîðãóåòñÿ â ðàéîíå 
â÷åðàøíåãî çàêðûòèÿ – 35,52 ðóá. 

Òåì âðåìåíåì ðóáëåâûé äåíåæíûé ðûíîê â÷åðà âûãëÿäåë äîâîëüíî 
ïîçèòèâíî: ïðîâåäåííûå íàêàíóíå èíòåðâåíöèè ðåãóëÿòîðà íà âàëþòíîì 
ðûíêå, íàðÿäó ñ ïðèòîêîì ëèêâèäíîñòè èç áþäæåòà, ñóùåñòâåííî 
ïîïîëíèëè áàíêîâñêèå êîðñ÷åòà è äåïîçèòû, ðàçìåùàåìûå â ÖÁ. Çà 
â÷åðàøíèé äåíü îáùèé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè óâåëè÷èëñÿ íà 68,1 
ìëðä äî 945 ìëðä ðóá.  

Ïðèòîê äîïîëíèòåëüíûõ ðåñóðñîâ ïðèâåë ê ñíèæåíèþ ñòîèìîñòè 
ìåæáàíêîâñêèõ êðåäèòîâ – â÷åðà ñòàâêè íà ýòîì ðûíêå íå ïðåâûøàëè 
6%.  

Êðîìå òîãî, ó êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé çàìåòíî ñíèçèëàñü ïîòðåáíîñòü â 
äåíåæíûõ ñðåäñòâàõ Áàíêà Ðîññèè, â ÷àñòíîñòè îáúåì åæåäíåâíûõ 
îïåðàöèé ÐÅÏÎ ñ ÖÁ ñîêðàòèëñÿ íà 25 ìëðä äî 28 ìëðä ðóá. Ìû 
ïîëàãàåì, ÷òî â òåêóùèõ óñëîâèÿõ íåäåëüíûé àóêöèîí ÐÅÏÎ, 
ïðîõîäÿùèé ñåãîäíÿ, òàêæå íå áóäåò ïîëüçîâàòüñÿ îñîáûì ñïðîñîì. 

Ìåæäó òåì, îòìåòèì, ÷òî ñïðîñ ñíèæàåòñÿ è íà íåîáåñïå÷åííûå 
ðåñóðñû ÖÁ – â õîäå â÷åðàøíåãî àóêöèîíà ó÷àñòíèêè íà 5 íåäåëü 
ïðèâëåêëè 11,7 ìëðä èç 20 ìëðä ðóá. âîçìîæíûõ. Ïðè÷åì íà ýòîé íåäåëå 
áàíêè äîëæíû áóäóò âåðíóòü îêîëî 19,5 ìëðä ðóá. èç ðàíåå 
ïðèâëå÷åííûõ êàê ðàç íà 5-íåäåëüíûé ñðîê. 

  

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru
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Дата
2 ноя

3 ноя

5 ноя

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 недели,
3 мес.,полгода, год

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 19,5 млрд руб.

возврат Минфину ранее привлеченных на 
аукционах 20 млрд руб.

Событие
беззалоговый аукцион ЦБ объемом 20 млрд 
руб. сроком 5 недель.

События денежного рынка

_____________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Â ïîíåäåëüíèê íà ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ ïðåîáëàäàëè óìåðåííî-
ïîçèòèâíûå íàñòðîåíèÿ, è ôîíäîâûå èíäèêàòîðû çàâåðøèëè äåíü â 
íåáîëüøîì ïëþñå: â ïðåäåëàõ 0,2-0,4%. Îñíîâíîé èäååé, ïîõîæå, 
âûñòóïèëè ñòàòäàííûå ÑØÀ ïî èíäåêñó äåëîâîé àêòèâíîñòè ISM, 
îêàçàâøèåñÿ ñóùåñòâåííî ëó÷øå îæèäàíèé. Ïðè ïðîãíîçèðóåìîé 
âåëè÷èíå 53, ïîêàçàòåëü ñîñòàâèë 55,7, âïåðâûå ñ àïðåëÿ 2006 ãîäà 
ïðåâûñèâ îòìåòêó â 55 ïóíêòîâ. Òîëèêó îïòèìèçìà äîáàâèëè è äàííûå ïî 
ðàñõîäàì íà ñòðîèòåëüñòâî, óâåëè÷èâøèåñÿ íà 0,8%, ïðè îæèäàþùåìñÿ 
ñîêðàùåíèè íà 0,2%. 

Êàê è ñëåäîâàëî îæèäàòü, äîõîäíîñòè êàçíà÷åéñêèõ áóìàã, íàïðîòèâ, 
íåìíîãî ðàñøèðèëèñü. Â òîì ÷èñëå YTM UST-10 ïîäðîñëà ñ 3,385 äî 
3,416%.  

Â öåëîì, êîíúþíêòóðà â÷åðàøíåãî äíÿ âïîëíå óêëàäûâàåòñÿ â íàøó 
îöåíêó ñèòóàöèè íà ãëîáàëüíûõ ðûíêàõ – ïîñëå ïðîäîëæèòåëüíîãî ðàëëè, 
çàíÿâøåãî íåñêîëüêî ìåñÿöåâ, èíâåñòîðû ïðåäïî÷èòàþò ôèêñèðîâàòü 
ïðèáûëü, îïðåäåëÿÿ äëÿ ñåáÿ íîâûå «ñïðàâåäëèâûå» öåíîâûå óðîâíè. 
Òàêèì îáðàçîì, òåêóùàÿ êîððåêöèÿ, íà íàø âçãëÿä, â áîëüøåé ñòåïåíè 
èìååò òåõíè÷åñêèé, ÷åì ôóíäàìåíòàëüíûé, õàðàêòåð. 

Ðûíîê ðóáëåâûõ åâðîîáëèãàöèé â ïîíåäåëüíèê âûãëÿäåë äîñòàòî÷íî 
ïàññèâíî. Ïîõîæå, ó÷àñòíèêè ðåøèëè íå ïðåäïðèíèìàòü ðåøèòåëüíûõ 
øàãîâ, ïðåäïî÷èòàÿ ïðîñëåäèòü çà ðàçâèòèåì ñîáûòèé íà ðàçâèòûõ 
ðûíêàõ. Â ðåçóëüòàòå ñóâåðåííûé âûïóñê Russia-30 â òå÷åíèå äíÿ 
òîðãîâàëñÿ â èíòåðâàëå 111,1-111,2% è â èòîãå çàêðûëñÿ íà óðîâíå 
íèæíåé ãðàíèöå óêàçàííîãî äèàïàçîíà. Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäàõ 
íè÷åãî ïðèìå÷àòåëüíîãî ìû íå çàìåòèëè. 

Àêòèâíîñòü ó÷àñòíèêîâ ñåêòîðà ðóáëåâûõ îáëèãàöèé â÷åðà òàêæå 
äåðæàëàñü íà âåñüìà íèçêîì îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùèõ äíåé óðîâíå. Íà 
ýòîì ôîíå íàèáîëåå ëèêâèäíûå âûïóñêè îáëèãàöèé çàâåðøèëè òîðãîâûé 
äåíü ñ ðàçíîíàïðàâëåííûì èçìåíåíèåì êîòèðîâîê, ñîñòàâèâøèì +/-20 
á.ï. 

Ñåãîäíÿ ïîääåðæêó äîëãîâûì áóìàãàì ïîòåíöèàëüíî ìîæåò îêàçàòü 
èñêëþ÷èòåëüíî áëàãîïðèÿòíàÿ êîíúþíêòóðà äåíåæíîãî ðûíêà. Â òî æå 
âðåìÿ, î÷åâèäíî, ÷òî îíà ÿâëÿåòñÿ ëèøü îòðàæåíèåì òåêóùåé ñèòóàöèé ñ 
ëèêâèäíîñòüþ, à íå èñòî÷íèêîì èäåé, ïîýòîìó åå âëèÿíèå åäâà ëè ñìîæåò 
ïðîòèâîñòîÿòü îáùåðûíî÷íûì òåíäåíöèÿì.  

Îñíîâíûì ñîáûòèåì â÷åðàøíåãî äíÿ äëÿ âíóòðåííåãî äîëãîâîãî ðûíêà 
ñòàëî àíîíñèðîâàííîå ðåøåíèå ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÐÆÄ ðàçìåñòèòü â 
òå÷åíèå 2009-2010 ãîäîâ îáëèãàöèè ñóììàðíûì îáúåìîì 200 ìëðä ðóá. 
Ïðè÷åì, ñîãëàñíî ïðåññ-ðåëèçó, äî êîíöà òåêóùåãî ãîäà ÐÆÄ ïëàíèðóåò 
çàíÿòü ïîðÿäêà 30-40 ìëðä ðóá. Íà íàø âçãëÿä, îñíîâíûìè ïîêóïàòåëÿìè 
îáëèãàöèé ÐÆÄ, ñêîðåå âñåãî, âûñòóïÿò ãîñôîíäû, ïî ãëàâå ñ ÂÝÁîì, 
êîòîðûé ñî â÷åðàøíåãî äíÿ ïîëó÷èë âîçìîæíîñòü èíâåñòèðîâàòü 
ñðåäñòâà ïåíñèîííîãî ôîíäà â îáúåìå äî 75 ìëðä ðóá. íà ïîêóïêó 
êîðïîðàòèâíûõ áîíäîâ â õîäå ïåðâè÷íûõ ðàçìåùåíèé.  

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Контактная информация 
 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Номос-Банк (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

 Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

 Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

 Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Директор департамента  Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Гильманов Марат / ext. 3141 gilmanov_mr@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 
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