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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.88% 2 67

Russia-30 10.05% 12 22

ОФЗ 46018 8.53% 0 -1

ОФЗ 25059 12.33% -11 63

Газпром-8 12.83% 1 177

РЖД-6 14.69% 1 239

АИЖК-8 19.92% 1 -225

ВТБ - 5 12.32% -32 -128

РоссельхБ-6 13.87% 0 400

МосОбл-8 35.81% -135 197

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 81.31% 26 4

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 138.25 29 109

CDX HY 5Y 1 714.33 38 567

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 654.14 1.1% 5.6%

RTS 540.74 0.3% -14.4%

S&P 500 696.33 -0.6% -22.9%

DAX 3 690.72 -0.5% -23.3%

NIKKEI 7 229.72 -0.7% -18.4%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 42.42 4.0% 1.4%

Нефть WTI 41.65 3.7% -6.6%

Золото 916.28 -1.1% 3.9%

 Никель LME 3 M 9 650.00 1.0% -17.5%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïðîôèöèò êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà ÐÔ çà 2008 ãîä ñîñòàâèë 2,014 òðëí ðóá. ïðîòèâ 1,989 òðëí  
ðóá. çà 2007 ãîä. Äîõîäû áþäæåòà (ñ ó÷åòîì ãîñóäàðñòâåííûõ âíåáþäæåòíûõ ôîíäîâ) ñîñòàâèëè çà 2008 
ãîä 16,003 òðëí ðóá. (â 2007 ãîäó – 13,368 òðëí ðóá.). 

 Â ÿíâàðå 2009 ãîäà â Ðîññèþ áûëî ââåçåíî 29 832 íîâûõ ëåãêîâûõ àâòîìîáèëÿ, òîãäà êàê ãîäîì ðàíåå — 
112 567 øòóê. Èìïîðò ìàøèí, ñîáðàíûõ â ßïîíèè, óïàë íà 74% (10 234 àâòîìîáèëÿ), â Êîðåå — íà 
76% (5 574), â Ãåðìàíèè — íà 67% (3034), â Âåëèêîáðèòàíèè — íà 71% (2576). Ñàìîå ñèëüíîå 
ñîêðàùåíèå ïîêàçàëè äåøåâûå àâòîìîáèëè èç Óçáåêèñòàíà (Uz Daewoo) — íà 85% (935) è Óêðàèíû 
(Chevrolet Lanos) — íà 96% (âñåãî 200). Â Ðîññèþ ñ ÿíâàðÿ ââîçÿòñÿ â îñíîâíîì íèøåâûå àâòîìîáèëè, 
íîâèíêè, ïîÿâèâøèåñÿ íà ðûíêå îñåíüþ 2008 ãîäà, òàêèå êàê Audi Q5, Volvo XC 60, à òàêæå ðåäêèå 
êîìïëåêòàöèè, çàêàçàííûå ïîêóïàòåëÿìè. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÀÎ «ÊÁÊ «×åðåìóøêè» ïîãàñèëî äåáþòíûå îáëèãàöèè îáúåìîì 700 ìëí ðóá.  

 ÎÀÎ «Ëåáåäÿíñêèé» äîñðî÷íî ïîãàñèëî âûïóñê îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. Ñîãëàñíî 
óñëîâèÿì äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ, äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé âûïëà÷èâàåòñÿ òàêæå íàêîïëåííûé êóïîííûé 
äîõîä, ðàññ÷èòàííûé íà 4 ìàðòà 2009 ãîäà è ïðåìèÿ çà äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå â ðàçìåðå 2,5 ðóá. íà îäíó 
îáëèãàöèþ. 

 ÎÀÎ ÀÊ «ßêóòñêýíåðãî» íàçíà÷èëî ñòàâêó 5,6-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì âòîðîé ñåðèè îáúåìîì 1,2 
ìëðä ðóá. â ðàçìåðå 17% ãîäîâûõ. Ýìèòåíò ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé 22 ìàðòà 2010 
ãîäà.  

 ÂÝÁ îáíàðîäîâàë ïðåäâàðèòåëüíûå óñëîâèÿ è ïàðàìåòðû âûïóñêà ñâîèõ âàëþòíûõ îáëèãàöèé: 
îáëèãàöèè áóäóò íîìèíèðîâàíû â äîëëàðàõ ÑØÀ. Îáúåì îäíîãî âûïóñêà âàëþòíûõ îáëèãàöèé ÂÝÁà 
ñîñòàâèò 1 ìëðä äîëë. ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ 1 ãîä. Ñòàâêà ïîëóãîäîâîãî êóïîíà óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 
LIBOR + 1% ãîäîâûõ. Ïðîöåíòíûé äîõîä áóäåò âûïëà÷èâàòüñÿ äâà ðàçà â ãîä. Áóìàãè áóäóò ðàçìåùàòüñÿ 
ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå íà ÔÁ ÌÌÂÁ ñðåäè ðîññèéñêèõ áàíêîâ, èìåþùèõ ëèöåíçèþ íà îïåðàöèè â 
èíîñòðàííîé âàëþòå. 

 ÎÀÎ ÊÁ «Âîñòî÷íûé» íàçíà÷èëî ñòàâêó 5, 6-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 â ðàçìåðå 19,7% 
ãîäîâûõ. Ðàçìåð âûïëàò íà îäíó áóìàãó ñîñòàâèò 98,23 ðóá. 

 ÎÀÎ «Ðûáèíñêêàáåëü» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 01. Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ 
îáëèãàöèé ê âûêóïó - ñ 29 ìàÿ ïî 02 èþíÿ 2009 ãîäà (â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ ïÿòè äíåé 9-ãî êóïîííîãî 
ïåðèîäà. Äàòîé ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèé ÿâëÿåòñÿ 04 èþíÿ 2009 ãîäà. Îáëèãàöèè áóäóò ïðèîáðåòàòüñÿ 
ïî öåíå 100% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè â êîëè÷åñòâå äî 106 òûñ. 145 øò âêëþ÷èòåëüíî, ò.å. ÷àñòü 
âûïóñêà îáúåìîì 1 ìëðä ðóá., íàõîäÿùóþñÿ «â ðûíêå». 

 ÎÎÎ «Þæíàÿ ôîíäîâàÿ êîìïàíèÿ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 01 íà ñóììó 900 
ìëí ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà ñîñòàâèò 5 ëåò. 

 ÇÀÎ «Èñêðàñîôò» äîïóñòèëî òåõíè÷åñêèé äåôîëò, íå âûïëàòèâ äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé ñåðèè 02 êóïîí 
íà ñóììó 18,672 ìëí ðóá. Îáÿçàòåëüñòâî íå èñïîëíåíî â ñâÿçè ñî ñëîæèâøåéñÿ êðèçèñíîé ñèòóàöèåé, 
êîòîðàÿ íåãàòèâíûì îáðàçîì îòðàçèëàñü íà ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè Ýìèòåíòà. ÇÀÎ «Èñêðàñîôò» 
ðàçìåñòèëî áóìàãè íà 300 ìëí ðóá. â ìàðòå 2007 ãîäà ïî ñòàâêå 13,3% ãîäîâûõ. Îðãàíèçàòîðîì âûïóñêà 
âûñòóïèëà ÈÊ «Ïëàíåòà Êàïèòàë». 
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Ðåéòèíãè 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè ïî äåïîçèòàì â èíîñòðàííîé è 
íàöèîíàëüíîé âàëþòå ÁÒÀ Áàíêà (Ðîññèÿ) äî «B3» ñ «B1». Ðåéòèíã ñòàðøåãî íåîáåñïå÷åííîãî äîëãà â 
èíîñòðàííîé âàëþòå òàêæå áûë ïîíèæåí äî «B3» ñ «B1». Ïðîãíîç ïî äåïîçèòíûì è äîëãîâûì ðåéòèíãàì, 
à òàêæå ïî ðåéòèíãó ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè Áàíêà «E+» «Íåãàòèâíûé». Êðàòêîñðî÷íûå ðåéòèíãè ïî 
äåïîçèòàì â èíîñòðàííîé è íàöèîíàëüíîé âàëþòå áûëè ïîäòâåðæäåíû íà óðîâíå Not-Prime. Moody's 
Interfax ïîíèçèëî ðåéòèíã Áàíêà ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå äî «Baa3.ru» ñ «A1.ru». 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's 4 ìàðòà îòîçâàëî ñëåäóþùèå ðåéòèíãè áàíêà «Ñåâåðíàÿ êàçíà»: ðåéòèíã 
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè «E», äîëãîñðî÷íûå è êðàòêîñðî÷íûå ðåéòèíãè ïî äåïîçèòàì â èíîñòðàííîé 
âàëþòå B2/Not Prime. Moody's Interfax òàêæå îòîçâàëî ðåéòèíã Áàíêà ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå «A3.ru». 
Ðåéòèíãè áûëè îòîçâàíû ïîñëå îôèöèàëüíîãî çàïðîñà Áàíêà. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ãðóïïà «Ãàçïðîìáàíê», ñîãëàñíî îò÷åòíîñòè Ãàçïðîìà ïî ÌÑÔÎ çà 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà, â III êâàðòàëå 
ïîëó÷èëà 26,78 ìëðä ðóá. óáûòêà. Ïî ñëîâàì ïðåäñòàâèòåëåé Ãàçïðîìáàíêà, ýòî ñâÿçàíî «ñ 
ïåðåîöåíêîé öåííûõ áóìàã è âàëþòíûõ èíñòðóìåíòîâ, âûçâàííîé íà÷àâøåéñÿ â ýòî âðåìÿ 
âîëàòèëüíîñòüþ íà ãëîáàëüíûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ». /Âåäîìîñòè/ 

 Âåíñêèé VTB Bank (Austria) ñåêüþðèòèçèðîâàë êðåäèòíûé ïîðòôåëü íà 550,3 ìëí äîëë., ãîâîðèòñÿ â 
ñîîáùåíèè «ÂÒÁ êàïèòàëà» — èíâåñòèöèîííîãî ïîäðàçäåëåíèÿ ãðóïïû ÂÒÁ, âûñòóïèâøåãî 
îðãàíèçàòîðîì ñäåëêè. Êðåäèòû êðóïíûì êîðïîðàòèâíûì ðîññèéñêèì êëèåíòàì, à òàêæå èõ îáëèãàöèè 
ïåðåøëè â ñîáñòâåííîñòü ÷åòûðåõ SPV-êîìïàíèé, çàðåãèñòðèðîâàííûõ â Èðëàíäèè. ×üè èìåííî 
îáÿçàòåëüñòâà ó÷àñòâóþò â ñäåëêå, íå ðàñêðûâàåòñÿ. Âçàìåí êàæäàÿ SPV-êîìïàíèÿ âûïóñòèëà ïî äâà 
òðàíøà áóìàã — íà 75,5 ìëí äîëë. ñðîêîì íà ãîä è íà 68,2 ìëí äîëë. ñðîêîì íà òðè ãîäà. Àãåíòñòâî 
Moody's ïðèñâîèëî ãîäîâûì áóìàãàì ðåéòèíã «À3». Áóìàãè áóäóò âûêóïëåíû VTB Bank (Austria), 
ñòðóêòóðà ñäåëêè è ïîëó÷åííûé êîðîòêèì òðàíøåì ðåéòèíã ïðåäóñìàòðèâàþò íàïðàâëåíèå íîò íà 
ïðèâëå÷åíèå ñðåäñòâ ïî ñõåìå ÐÅÏÎ îò Åâðîïåéñêîãî Öåíòðîáàíêà. Òåêóùàÿ ñòàâêà ÅÖÁ ïî ñäåëêàì 
ÐÅÏÎ ñîñòàâëÿåò 2%. Ïî îöåíêå ýêñïåðòîâ, ðàçìåùàÿ íà îòêðûòîì ðûíêå òàêèå áóìàãè, ÂÒÁ ìîæåò 
ðàññ÷èòûâàòü íà äîõîäíîñòü â ëó÷øåì ñëó÷àå â ðàéîíå 16% ãîäîâûõ. /Âåäîìîñòè/ 

 Â÷åðà ïðàâèòåëüñòâî óòâåðäèëî êàíäèäàòîâ â ñîâåò äèðåêòîðîâ äëÿ Ðîññåëüõîçáàíêà  è Àãåíòñòâà ïî 
èïîòå÷íîìó è æèëèùíîìó êðåäèòîâàíèþ. /Âåäîìîñòè/ 

 Íàöèîíàëüíûé Ðåçåðâíûé Áàíê íàïðàâèë â Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû èñêîâîå çàÿâëåíèå î âçûñêàíèè ñ 
ÇÀÎ «Ôàêòîðèíãîâàÿ êîìïàíèÿ «Åâðîêîììåðö» ñâûøå 208 ìëí ðóá. â ñâÿçè ñ íåèñïîëíåíèåì 
îòâåò÷èêîì ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ ïî êðåäèòíîìó äîãîâîðó. /Banki.ru/ 

 Ïî äàííûì îò÷åòíîñòè Ãðóïïû «Ãàçïðîì» ïî ÌÑÔÎ çà 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà, ãàçîâàÿ ìîíîïîëèÿ 
ïðèîáðåëà 75% ÀÊÁ «Ñîþç» çà 1 ìëí ðóá. ñ îïëàòîé äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Çà ïåðâûå äâà ìåñÿöà òåêóùåãî ãîäà Ñáåðáàíê âûäàë êîðïîðàòèâíûì êëèåíòàì â âèäå êðåäèòîâ áîëåå 
381,5 ìëðä ðóá. Ïðè÷åì Áàíê ïîñòåïåííî íàðàùèâàåò îáúåìû êðåäèòîâàíèÿ: îáúåì êðåäèòîâ, âûäàííûõ 
â ÿíâàðå, ñîñòàâèë îêîëî 140,1 ìëðä ðóá., â ôåâðàëå - óæå ïîðÿäêà 241,3 ìëðä ðóá. Íàèáîëåå 
çíà÷èòåëüíî Áàíê óâåëè÷èë êðåäèòîâàíèå îáðàáàòûâàþùåãî ñåêòîðà, òðàíñïîðòà è ñòðîèòåëüñòâà, à 
òàêæå òîðãîâëè. Íàèáîëåå êðóïíûå êðåäèòû ïîëó÷èëè «Ãàçïðîì íåôòü» - 25,9 ìëðä ðóá., à ËÓÊÎÉË - 
áîëåå 17 ìëðä ðóá., ÐÆÔ - 16 ìëðä ðóá. /ÐÁÊ daily/ 

 Ìåæäóíàðîäíàÿ ôèíàíñîâàÿ êîðïîðàöèÿ ïëàíèðóåò ïðèîáðåñòè äîëþ óæå âî âòîðîì ðåãèîíàëüíîì 
áàíêå Èãîðÿ Êèìà - äî 20% ãîëîñóþùèõ àêöèé ðîñòîâñêîãî áàíêà «Þæíûé ðåãèîí»,-  âëîæèâ â åãî 
êàïèòàë äî 1,5 ìëí äîëë. Â áàíêå  Èãîðþ Êèìó ïðèíàäëåæèò 75%, òàêèì îáðàçîì, íåñìîòðÿ íà 
ðåàëèçàöèþ 20%, îí âñå ðàâíî ñîõðàíèò êîíòðîëü íàä àêòèâîì. Â áàíêîâñêèé àëüÿíñ Èãîðÿ Êèìà êðîìå 
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«Þæíîãî ðåãèîíà» âõîäÿò Ýòàëîíáàíê, Ðîñòïðîìñòðîéáàíê è Âîñòî÷íûé ýêñïðåññ. Èãîðü Êèì òàêæå 
âëàäååò 35,5% ÓÐÑÀ Áàíêà, êîòîðûé íà÷àë ïðîöåäóðó ñëèÿíèÿ ñ ÌÄÌ-áàíêîì. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ãðóïïà êîìïàíèé «Àëüÿíñ» ìîæåò ïðèâëå÷ü îêîëî 1 ìëðä åâðî äëÿ ðåêîíñòðóêöèè Õàáàðîâñêîãî 
íåôòåïåðåðàáàòûâàþùåãî çàâîäà.  Íà òåêóùåé íåäåëå áûëî ïîäïèñàíî ñîãëàøåíèå ìåæäó 
Âíåøýêîíîìáàíêîì, ÃÊ «Àëüÿíñ», ïîäðÿä÷èêîì Tecnicas è èñïàíñêèì ýêñïîðòíûì êðåäèòíûì 
àãåíòñòâîì ÑESCE. Ãàðàíòèþ ïî êðåäèòàì ïðåäîñòàâëÿåò èñïàíñêàÿ ñòîðîíà. /ÐÁÊ daily/ 

 Ãàçïðîì è èñïàíñêàÿ êîìïàíèÿ Gas Natural ïîäïèñàëè ñîãëàøåíèå î ðàçìåííûõ îïåðàöèÿõ ïî 
ñæèææåíîìó è òðóáíîìó ãàçó. Íà ïåðâè÷íîì ýòàïå îáúåìû ïîñòàâîê áóäóò íåçíà÷èòåëüíûìè, îäíàêî, â 
äàëüíåéøåì Èñïàíèÿ áóäåò ïîëó÷àòü ãàç ñ Øòîêìàíîâñêîãî ìåñòîðîæäåíèÿ. /ÐÁÊ daily/ 

 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ïî çàÿâëåíèþ ãåíäèðåêòîðà «Íîðíèêåëÿ» À. Ñòðèæàëñêîãî, äëÿ âûõîäà íà êèòàéñêèé ðûíîê Êîìïàíèÿ 
ìîæåò ñîçäàòü ÑÏ ïî âûïóñêó ìåäíûõ òðóá è ìåäíî-íèêåëåâûõ ñïëàâîâ ñ êèòàéñêîé Shandong Aobote 
Cope & Aluminium, à òàêæå ïëàòèíîâûõ è ïàëëàäèåâûõ êàòàëèçàòîðîâ — ñ Èíñòèòóòîì äðàãîöåííûõ 
ìåòàëëîâ ïðîâèíöèè Þíüíàíü èëè Ñåâåðî-Çàïàäíûì èíñòèòóòîì öâåòíûõ ìåòàëëîâ. /Âåäîìîñòè, 
Èíòåðôàêñ/ 

 Àïåëëÿöèîííûé Àðáèòðàæíûé Ñóä óäîâëåòâîðèë èñê ÍËÌÊ î ïðèçíàíèè íåäåéñòâèòåëüíûì äîãîâîðà 
çàéìà ìåæäó «Ìàêñè-Ãðóïï» è «Ìåòàëëóðãè÷åñêèì õîëäèíãîì», çàêëþ÷åííîãî â ÿíâàðå 2008 ãîäó. 
Îñíîâàíèåì äëÿ äàííûõ èñêîâ ÿâëÿþòñÿ ôàêòû èñïîëüçîâàíèÿ Í.Â. Ìàêñèìîâûì ïðåäîñòàâëåííûõ èì 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ñóììå 7,3 ìëðä ðóá., áåç ïîëó÷åíèÿ íåîáõîäèìîãî ïî çàêîíó êîðïîðàòèâíîãî 
îäîáðåíèÿ è â íàðóøåíèå Ñîãëàøåíèÿ, çàêëþ÷åííîãî ìåæäó àêöèîíåðàìè. Íàïîìíèì, Ñîãëàøåíèå 
ïðåäóñìàòðèâàëî âíåñåíèå ñî ñòîðîíû îáîèõ ñîáñòâåííèêîâ ïî 7,3 ìëðä ðóá. Ïî çàÿâëåíèþ ÍÌËÊ, 
Í.Â.Ìàêñèìîâ, ïîñëå âíåñåíèå îáîçíà÷åííîé ñóììû, ïîëüçóÿñü ñëóæåáíûìè ïîëíîìî÷èÿìè, «âûâåë» 5,9 
ìëðä ðóá., à òàêæå îáðàòèëñÿ â ñóä ñ òðåáîâàíèåì âåðíóòü îñòàâøèåñÿ 1,4 ìëðä ðóá. /metaltorg.ru/ 

 Çà ïåðâûé ìåñÿö òåêóùåãî ãîäà ïðåäïðèÿòèÿ Ãðóïïû ×ÒÏÇ îòãðóçèëè ïîòðåáèòåëÿì 66,3 òûñ. òîíí 
òðóáíîé ïðîäóêöèè, ÷òî íà 39% ìåíüøå ðåçóëüòàòîâ 2008 ãîäà. /Finambonds/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Äëÿ ðåñòðóêòóðèçàöèè òåêóùèõ äîëãîâ Ãðóïïå ÃÀÇ ïðèäåòñÿ ñìèðèòüñÿ ñ ôàêòîì ïîÿâëåíèÿ êîìèòåòà ïî 
ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè, â ñîñòàâ êîòîðîãî âîéäó ïðåäñòàâèòåëè Ìèíïðîìòîðãà è êðóïíåéøèõ 
áàíêîâ-êðåäèòîðîâ (Ñáåðáàíêà, ÂÒÁ, Àëüôà-Áàíêà è Ðàéôôàéçåíáàíêà, àãåíòà ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè 
îáëèãàöèé). Âìåñòå ñ òåì ôîðìà êîíòðîëÿ ïîêà åùå íå ðàçðàáîòàíà îêîí÷àòåëüíî. /Âåäîìîñòè/ 

 Ñåãîäíÿøíèå ÑÌÈ â î÷åðåäíîé ðàç âåðíóëèñü ê òåìå ïðîáëåì ÀâòîÂÀÇà. «ÊîììåðñàíòÚ» ñîîáùàåò îá 
îñòàíîâêå îñíîâíîãî êîíâåéåðà ââèäó ïðîáëåì ñ ïîñòàâêîé êîìïëåêòóþùèõ. Â äàííîì ñëó÷àå îòãðóçêó 
îñòàíîâèëà Ãðóïïà ÑÎÊ, êîòîðàÿ îáåñïå÷èâàåò ïîðÿäêà 40% ïîòðåáíîñòåé àâòîïðîèçâîäèòåëÿ. 
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Ïîñòàâùèêà, íóæäàþùåãîñÿ â «ðåàëüíûõ» äåíüãàõ äëÿ ðåøåíèÿ ñîáñòâåííûõ ôèíàíñîâûõ âîïðîñîâ, íå 
óñòðàèâàåò âåêñåëüíàÿ ñõåìà ðàñ÷åòîâ, êàê, âïðî÷åì, è äðóãèõ, êòî óæå ïîñòàâèë æåñòêîå óñëîâèå î 
íåïðèíÿòèè âåêñåëåé. Ïðè ýòîì ïðîâîäÿòñÿ îñòîðîæíûå ïàðàëëåëè ñ «çàìîðîæåííîé» ñäåëêîé ïî 
ïðîäàæå ÀâòîÂÀÇó ÈæÀâòî, ïðèíàäëåæàùåãî Ãðóïïå ÑÎÊ. Îäíàêî ïîäîáíàÿ ïðè÷èíà îòêàçà îò 
ïîñòàâîê íå ïðèíèìàåòñÿ ââèäó òîãî, ÷òî èíèöèàòîðîì ïàóçû ñòàë Renault, âëàäåþùèé áëîê-ïàêåòîì 
ÀâòîÂÀÇà. 

«ÐÁÊ daily» ñôîêóñèðîâàëñÿ íà ïðîáëåìå ñáûòà. Êàê ñîîáùàåò èçäàíèå, ññûëàÿñü íà àãåíòñòâî 
«Àâòîñòàò», ïðîäàæè ÀâòîÂÀÇà â ôåâðàëå ôàêòè÷åñêè îêàçàëèñü íà óðîâíå ÿíâàðñêèõ, òî åñòü 
îêàçàëèñü ìåíåå 30 òûñ. àâòî, ÷òî íà 37% íèæå ïðîøëîãîäíèõ ïðîäàæ (46,19 òûñ. àâòî). Àâòîäèëåðû 
æäóò îæèâëåíèÿ ñïðîñà è ðîñòà ïðîäàæ íà 15% - 35% â êîíöå ìàðòà – àïðåëå, îäíàêî îæèäàåìîå 
ïîâûøåíèå öåí (êàê ìèíèìóì íà 3,2% â àïðåëå) ñòàâèò ïîä ñîìíåíèå ñòîëü îïòèìèñòè÷åñêèå ïðîãíîçû. 
/ÊîììåðñàíòÚ, ÐÁÊ daily / 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ëåíèíãðàäñêîå ÓÔÀÑ ñîîáùàåò, ÷òî â îòíîøåíèè ÎÀÎ «ÑÇÒ» âîçáóæäåíî óãîëîâíîå äåëî ïî ïðèçíàêàì 
íàðóøåíèÿ çàêîíà «Î çàùèòå êîíêóðåíöèè» â ñâÿçè ñ ïîñòóïèâøåé â ÔÀÑ èíôîðìàöèè î çíà÷èòåëüíîé 
ðàçíèöå â  òàðèôàõ íà óñëóãè äîñòóïà â Èíòåðíåò. Ñîãëàñíî ñëîâàì ïðåäñòàâèòåëÿ âåäîìñòâà, 
Êîìïàíèè ìîæåò ãðîçèòü øòðàô îò 1% äî 15% îò ðàçìåðà âûðó÷êè. ÑÇÒ îáúÿñíÿåò ðàçíèöó â òàðèôàõ 
óäàëåííîñòüþ ïîëüçîâàòåëÿ îò îñíîâíûõ ìàãèñòðàëüíûõ êàíàëîâ. /ÐÁÊ daily/ 
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Денежный рынок 
Âî âòîðíèê íà âàëþòíîì ðûíêå íåìíîãî âûðîñëà àêòèâíîñòü ó÷àñòíèêîâ 
ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì òîðãîâûì äíåì íåäåëè. Îáîðîòû ñîñòàâèëè 2,4 
ìëðä äîëë. Óâåëè÷åíèå îáúåìîâ ïî÷òè â ïîëòîðà ðàçà ñîïðîâîæäàëîñü 
òàêæå ðîñòîì âîëàòèëüíîñòè, ïðè÷åì ïåðâûé ñèãíàë äëÿ ó÷àñòíèêîâ 
ïðîçâó÷àë â íà÷àëå òîðãîâîé ñåññèè – ðûíîê îòêðûëñÿ ñ «ãýïîì» â 12 
êîïååê, â ðåçóëüòàòå ÷åãî ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû äîñòèãëà 
óðîâíÿ 40,50 ðóá. Çàòåì ðóáëü ïîòåðÿë åùå 5 êîïååê è âîøåë â êîðèäîð 
ñ ãðàíèöàìè 40,50-40,60 ðóá. Îäíàêî ê âå÷åðó èãðîêè ðåøèëè 
çàôèêñèðîâàòü ïðèáûëü è ê çàêðûòèþ òîðãîâ  êóðñ âåðíóëñÿ íà 40,41 
ðóá. ïðèáàâèâ âñåãî 1 êîï. ïî ñðàâíåíèþ ïðåäûäóùèì äíåì. 

Ñîáûòèÿ íà äåíåæíîì ðûíêå èäóò ñâîè ÷åðåäîì. Âñëåäñòâèå òîãî, ÷òî ÖÁ 
ïîäíÿë ëèìèòû óòðåííåãî àóêöèîíå ÐÅÏÎ ñî 100 äî 175 ìëðä ðóá., 
ó÷àñòíèêè çàìåòíî óâåëè÷èëè çàäîëæåííîñòü ïî òàêèì îïåðàöèÿì äî 
169,7 ìëðä ðóá. (+77,1 ìëðä). Ïðè ýòîì ó÷àñòíèêè ñóùåñòâåííî ñíèçèëè 
çàâèñèìîñòü îò 7-äíåâíûõ ðåñóðñîâ, ñïðîñ ñîñòàâèë âñåãî 2,9 ìëðä ðóá. 
ïðîòèâ 95 ìëðä íåäåëåé ðàíåå. Ïî âñåé âèäèìîñòè, áàíêè, â îòñóòñòâèå 
îñòðûõ ïðîáëåì ñ òåêóùåé ëèêâèäíîñòüþ, ïðåäïî÷èòàþò êîðîòêèå 
ðåñóðñû äëèííûì. Î ïîäîáíûõ íàñòðîåíèÿõ ó÷àñòíèêîâ ñâèäåòåëüñòâóþò 
òàêæå èòîãè ïîñëåäíèõ áåççàëîãîâûõ àóêöèîíîâ Áàíêà Ðîññèè. Â÷åðà, èç 
ïðåäëîæåííûõ 75 ìëðä áàíêè âçÿëè 74,95 ìëðä ðóá., ïðè ýòîì 
ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà ñîñòàâèëà 16,64 %. Îòìåòèì, ÷òî íà 
ïðåäûäóùåì 5-íåäåëüíîì àóêöèîíå, êîòîðûé ïðîâîäèëñÿ â êîíöå 
ôåâðàëÿ, ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà äîñòèãëà 17,43%.  

Â ðåçóëüòàòå â÷åðàøíèõ äâèæåíèé ëèêâèäíîñòè îñòàòêè áàíêîâ íà 
ñ÷åòàõ â ÖÁ âûðîñëè íà 9,9 ìëðä äî 556,2 ìëðä ðóá. Ýòè îïåðàöèè 
îòðàçèëèñü è íà ñòàâêàõ äåíåæíîãî ðûíêà, êîòîðûå è íà ðûíêå ÌÁÊ, è 
ïî âàëþòíûì ñâîïàì äî ïîëóäíÿ âòîðíèêà íàõîäèëèñü íà óðîâíå 10-
11%, à ê âå÷åðó ñíèçèëèñü äî 6-8%. 

Òàê èëè èíà÷å, äåíüãè ñ àóêöèîíîâ, ñîñòîÿâøèõñÿ â ïîíåäåëüíèê è 
âòîðíèê – 89,2 ìëðä ðóá.- ïîñòóïÿò ñåãîäíÿ. Îäíîâðåìåííî ó÷àñòíèêàì 
ðûíêà ïðåäñòîèò âåðíóòü ðàíåå çàèìñòâîâàííûå ñðåäñòâà ÖÁ (77,4 ìëðä 
ðóá.) è ÆÊÕ – 30 ìëðä ðóá. Äèíàìèêà ñòàâîê äåíåæíîãî ðûíêà â òàêîé 
ñèòóàöèè áóäåò çàâèñåòü îò äåéñòâèé ÖÁ íà àóêöèîíå ÐÅÏÎ. Ïîñêîëüêó 
ñåãîäíÿ ðåãóëÿòîð ñíèçèë ìàêñèìàëüíûé îáúåì ëèêâèäíîñòè, 
ïðåäîñòàâëÿåìûé ïî òàêîé ñõåìå äî 125 ìëðä ðóá., âîçíèêàþùèé 
äèñáàëàíñ ìîæåò ïðèâåñòè ê ëîêàëüíîìó ðîñòó ñòàâîê. 

  

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

  

Дата
2 мар

3 мар

4 мар

5 мар

аукцион ЦБ объемом 75 млрд руб. сроком 
на 5 недель

аукцион ЦБ объемом 60 млрд руб. сроком 
на 6 месяцев

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 77.43 млрд руб.

Событие
аукцион ЦБ объемом 15 млрд руб. сроком 
на 3 месяца

События денежного рынка

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Â ñåãìåíòå àìåðèêàíñêèõ ãîñáóìàã ñîõðàíÿåòñÿ î÷åíü âûñîêàÿ 
âíóòðèäíåâíàÿ âîëàòèëüíîñòü. Ïîêóïêè ãîñáóìàã îòðàæàþò íåãàòèâíûå 
íàñòðîåíèÿ â îòíîøåíèè òåêóùåé ñèòóàöèè â ýêîíîìèêå, ïîäòâåðæäàåìîé 
ìàêðîñòàòèñòèêîé (â÷åðàøíèå äàííûå ïî ðûíêó íåäâèæèìîñòè â 
î÷åðåäíîé ðàç îêàçàëèñü õóæå ïðîãíîçîâ – èíäåêñ ïðîäàæ æèëüÿ â 
ÿíâàðå ñîñòàâèë «-7,7» ïðè îæèäàåìûõ «-3,5%»). Â òî æå âðåìÿ ïîâîäîâ 
äëÿ ïðîäàæè òîæå áûëî íå ìàëî, ïðè÷åì îíè íîñèëè âåñüìà 
ïðîòèâîðå÷èâûé õàðàêòåð. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ñòàëî èçâåñòíî î ïëàíàõ ïî 
íîâûì ðàçìåùåíèÿì äîëãîñðî÷íûõ UST íà ñëåäóþùåé íåäåëå íà ñóììó 
60 ìëðä äîëë. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ÷àñòü âíèìàíèÿ îòâëåêàë íà ñåáÿ 
ôîíäîâûé ðûíîê, êîòîðûé õîòü è çàêðûëñÿ â îòðèöàòåëüíîé çîíå, íî 
ïðîÿâëÿë ïîïûòêè «âåðíóòü èíâåñòîðîâ». Ãëàâíûìè ðåãóëÿòîðàìè 
ðûíî÷íûõ íàñòðîåíèé, ïðè÷åì, êàê ìû ïîëàãàåì, íå òîëüêî íà â÷åðàøíèé 
äåíü ñòàëè âûñòóïëåíèÿ, Áàðàêà Îáàìû è Áåíà Áåðíàíêå, ñòàâøèå, ïî 
ñóòè, «ïñèõîëîãè÷åñêèìè» èíòåðâåíöèÿìè. À êàê èíà÷å ðàñöåíèâàòü 
çàÿâëåíèå ïðåçèäåíòà ÑØÀ î òîì, ÷òî «ïîêóïêà àêöèé – ýòî ïîòåíöèàëüíî 
õîðîøàÿ ñäåëêà íà äîëãîñðî÷íóþ ïåðñïåêòèâó»? È âòîðÿùåãî åìó 
Á.Áåðíàíêå, ïðèçíàþùåãî òåêóùèå ïðîáëåìû ôèíàíñîâîé ñèñòåìû è 
îçâó÷èâàþùåãî ïëàí ïî íà÷àëó ïîääåðæêè ñåãìåíòà ïîòðåáèòåëüñêîãî 
êðåäèòîâàíèÿ è êðåäèòîâàíèÿ ìàëîãî áèçíåñà óæå ôàêòè÷åñêè ñ 25 ìàðòà. 

Íà ôîíå «äèñêóññèé» íà âíåøíèõ ðûíêàõ ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèè 
Russia-30 âî âòîðíèê êîíñîëèäèðîâàëèñü â äèàïàçîíå 86,5% - 87% (YTM 
10,03% - 10,14%). Ñêëàäûâàåòñÿ âïå÷àòëåíèå, ÷òî ó÷àñòíèêè ðûíêà 
ñòàðàþòñÿ ïî âîçìîæíîñòè ïðåäîòâðàòèòü îòðèöàòåëüíóþ ïåðåîöåíêó 
ïîçèöèé. Îäíàêî èñ÷åçíîâåíèå ëèêâèäíîñòè â áóìàãàõ ïðèíîñèò ñâîè 
íåïðèÿòíûå ïëîäû – ñëåäñòâèåì åäèíè÷íûõ ñäåëîê ñòàíîâèòñÿ ðåçêèé 
îáâàë êîòèðîâîê. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ ñîõðàíÿëèñü ïðåæíèå íàñòðîåíèÿ. Ïðè 
ýòîì íà îáùåì ôîíå çàìåòíî âûäåëÿëèñü ïðîäàæè ïî âñåìó ñïåêòðó 
áóìàã ÂûìïåëÊîìà, êàê ìû ïîëàãàåì, ïîñëå ñîîáùåíèé î êàäðîâûõ 
ïåðåñòàíîâêàõ â êîìïàíèè, à òàêæå ââèäó îòñóòñòâèÿ êàêèõ-ëèáî 
ñîîáùåíèé î òîì, ÷òî ýìèòåíò âåäåò ðàáîòó ïî ðåôèíàíñèðîâàíèþ 
òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ. Â òî æå âðåìÿ âûïóñêè Åâðàçà íàõîäèëèñü â ïîëå 
èíòåðåñîâ ïîêóïàòåëåé. 

Â ôîêóñå âíèìàíèÿ ó÷àñòíèêîâ âíóòðåííåãî ðûíêà ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ 
ïðîáëåìà îãðàíè÷åííîé ëèêâèäíîñòè. Íà ôîíå êðàéíå âÿëîé òîðãîâîé 
àêòèâíîñòè áðîñàþòñÿ â ãëàçà ìàñøòàáû ñäåëîê ÐÅÏÎ ìåæäó 
ó÷àñòíèêàìè. Òàê, â÷åðàøíèé îáîðîò ñåãìåíòà ÐÅÏÎ ïðåâûñèë 54 ìëðä 
ðóá. Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî áîëåå ïîëîâèíû îò îáîçíà÷åííîãî îáúåìà 
ïðèõîäèòñÿ íà ñäåëêè ñ îáëèãàöèÿìè Õîëäèíãà ÑÈÁÓÐ, â ÷àñòíîñòè, íà 
ÐÅÏÎ ïî áóìàãàì ñåðèè 02 è 03 (îáúåì êàæäîãî âûïóñêà ñîñòàâëÿåò 30 
ìëðä ðóá. è èõ ïðèñóòñòâèå íà ðûíêå ôàêòè÷åñêè íå áûëî çàìåòíî â ñèëó 
òåõíè÷åñêîãî õàðàêòåðà ðàçìåùåíèÿ). 

Èç âàæíûõ ñîáûòèé â÷åðàøíåãî äíÿ îòìåòèì îçâó÷åííîå 
Ðàéôôàéçåíáàíêîì íîâîå ïðåäëîæåíèå ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè äëÿ 
äåðæàòåëåé îáëèãàöèé Àìóðìåòàëëà. Âîçìîæíî, èìåííî äàííûé ôàêò 
ñòàë ïîâîäîì äëÿ ïîêóïîê â áóìàãàõ ñåðèè 02 (ñ ïîãàøåíèåì â ôåâðàëå 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru
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2010 ãîäà), äåðæàòåëè êîòîðûõ ðàíåå íàõîäèëèñü â ìåíåå êîìôîðòíûõ, 
÷åì âëàäåëüöû ñåðèé 01 è 03, óñëîâèÿõ, à òåïåðü ìîãóò ïðåòåíäîâàòü íà 
ðàâíûõ. 

Àêòèâíîñòü â îáëèãàöèÿõ ÄÃÊ, ñïîñîáñòâóþùóþ ðîñòó êîòèðîâîê áîëåå 
÷åì íà 15% (äî 90%/95% - «bid/offer» íà çàêðûòèå) è âîçâðàùåíèþ íà 
óðîâåíü ~270% ãîäîâûõ, íà íàø âçãëÿä, îáóñëîâëåíà ôàêòîì 
ïðèáëèæàþùåéñÿ îôåðòû (18 ìàðòà). 

Ñðåäè íàèáîëåå çàìåòíûõ ñîáûòèé ñðåäû îòìåòèì ôàêò èñïîëíåíèÿ 
îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ÖÁ è Ôîíäîì ÆÊÕ ñîâîêóïíûì îáúåìîì íåìíîãèì 
áîëåå 107 ìëðä ðóá., ê êîòîðîìó ó÷àñòíèêè ôîðìàëüíî ãîòîâèëèñü â 
ïåðâûå äíè íåäåëè. 

Â ñïèñêå ñåãîäíÿøíèõ êîðïîðàòèâíûõ âûïëàò îïàñåíèÿ âîçìîæíîãî 
òåõíè÷åñêîãî äåôîëòà âûçûâàþò îôåðòà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 íà 
ñóììó 1 ìëðä ðóá. ÎÎÎ «Ìàêðîìèð – Ôèíàíñ» è ÎÎÎ «Ìîðòîí-ÐÑÎ». Â 
îòíîøåíèè ïåðâîãî ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî ñâîåâðåìåííûå ðàñ÷åòû ïî 
êóïîíó, ïðîèçâåäåííûå íà äíÿõ, âðÿä ëè ñòàíóò ïîâîäîì äëÿ òîãî, ÷òîáû 
èíâåñòîðû íå ïðåäúÿâèëè ê ïîãàøåíèþ âåñü âûïóñê. Íàïîìíèì, ÷òî â 
ÿíâàðå äëÿ ýìèòåíòà ïðîáëåìàòè÷íûì îêàçàëàñü âûïëàòà êóïîííîãî 
äîõîäà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 – ðàñ÷åòû ñ äåðæàòåëÿìè áûëè 
ïðîèçâåäåíû ñ çàäåðæêîé íà íåñêîëüêî äíåé, êîòîðàÿ îáúÿñíÿëàñü 
Ýìèòåíòîì «òåõíè÷åñêèìè îøèáêàìè». 

Ïðîôèëü áèçíåñà âòîðîãî ýìèòåíòà (ñòðîèòåëüñòâî) òàêæå íå âñåëÿåò 
îñîáîé óâåðåííîñòè â åãî ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, è, êàê ìû ïîëàãàåì, åñëè 
áóìàãè áûëè «â ðûíêå» äåðæàòåëè ïîñòàðàþòñÿ «âûéòè» èç íèõ, 
ïðîèãíîðèðîâàâ ôàêò ïðîèçâåäåííûõ ýìèòåíòîì ðàñ÷åòîâ ïî êóïîíó. 
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Энергетика  

Ленэнерго3

Мосэнерго2

ОГК-2 01об

Башкирэн3в

ГенерКомп1

ГидроОГК-1

ЕЭСК-02

Ленэнерг02

Мосэнерго1

МОЭСК-01

ОГК-3 об-1

ОГК-5 об-1
ОГК-6 01об

ТГК-1 01

ТГК-10 об1

ТГК-4 об.1

ТГК-6Инв-1

ТГК-8 01

Тюменэнрг2

ФСК ЕЭС-02

ФСК ЕЭС-04

ФСК ЕЭС-05

ЭнергоСт-1

МРСК Ур.01

ТГК-10 об2

ЭнергИнв-1
ЭнргсбРес1

0

4

8

12

16

20

24

28

32

36

40

44

0 200 400 600 800 1 000 1 200

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Ритейл  

Виват-фин1

ИКС5Фин 01

НТС-01

ПРОВИАНТ-1

Алькор-01
Бахетле-1

ГорСупер-1

ДиксиФин-1

Карус.Ф 01

МагнитФ 02

Магнолия-1

МОСМАРТФ 1

ХолидФин1

Полесье 01

Лаверна 01

ПротекФин1

ТехИнвст-1

0

10

20

30

40

50

60

70

80

0 100 200 300 400 500 600 700

дюрация (дни)

доходность (%)

 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

4 марта  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

14

Финансовый сектор  
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Контактная информация 
 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Номос-Банк (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Кузина Анна / ext. 4587 kuzina_aa@nomos.ru 
 

Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента  
Начальник управления дилинговых операций 

Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 
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предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
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