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îáëàñòü. 

 Íîâàÿ ñòàâêà êóïîíà îò Áàíêà ÇÅÍÈÒ. 

 ÃÊ «Èíòåãðà»: èòîãè 2009 ãîäà ïîíÿòíû, «â ôîêóñå» ïåðñïåêòèâû 
2010 ãîäà. 
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 Ðóáëü ðàñòåò íà ôîíå áëàãîïðèÿòíîé êîíúþíêòóðû ñûðüåâûõ 
ðûíêîâ.  

 Ëèêâèäíîñòü óâåëè÷èâàåòñÿ ïîä âëèÿíèåì ðàñõîäîâ áþäæåòà.  
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 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: ïîêóïêè ïðîäîëæàëèñü, íî è áåç 
ôèêñàöèè íå îáîøëîñü. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.68% 3 -16

Russia-30 5.07% 0 -31

ОФЗ 25068 6.99% -12 -126

ОФЗ 25065 6.49% -24 -136

Газпрнефт4 6.20% -24 -274

РЖД-10 8.00% -8 110

АИЖК-8 8.53% 0 -219

ВТБ - 5 8.25% -13 84

РоссельхБ-8 8.15% 6 -47

МосОбл-8 9.10% -9 -168

Мгор62 7.50% -1 -167

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.76% 6 425

iTRAXX XOVER S12 5Y 394.21 3 -38

CDX XO  5Y 189.00 -2 -32

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 436.04 -1.3% 4.8%

RTS 1 572.84 -1.0% 8.9%

S&P 500 1 202.26 1.3% 7.8%

DAX 6 166.92 0.5% 3.5%

NIKKEI 10 924.79 -2.6% 3.6%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 84.65 0.5% 10.6%

Нефть WTI 86.19 0.0% 8.6%

Золото 1 182.18 0.3% 7.8%

 Никель LME 3 M 26 300.00 3.5% 42.0%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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МАКРОновости 
 Ïî äàííûì Ôåäåðàëüíîãî êàçíà÷åéñòâà, äåôèöèò ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà Ðîññèè â ÿíâàðå-ôåâðàëå 2010 

ãîäà ñîñòàâèë 169,5 ìëðä ðóá. èëè 5,8% îò óòâåðæäåííîãî íà 2010 ãîä.  

 Ïî ñîîáùåíèþ ÖÁ, ìàêñèìàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà (ïî âêëàäàì â ðîññèéñêèõ ðóáëÿõ) äåñÿòè êðåäèòíûõ 
îðãàíèçàöèé, ïðèâëåêàþùèõ íàèáîëüøèé îáúåì äåïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö, â 3 äåêàäå àïðåëÿ 2010 ãîäà 
ñîñòàâèëà 9,68%. Âî 2 äåêàäå àïðåëÿ ñòàâêà ñîñòàâëÿëà 10,13%, â I äåêàäå - 10,34%. 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Âëàäåëüöû îáëèãàöèé ÇÀÎ «Ìåæäóíàðîäíûé Ïðîìûøëåííûé Áàíê» ñåðèè 01 íå ïðåäúÿâèëè ê âûêóïó ïî 

îôåðòå íè îäíîé öåííîé áóìàãè âûïóñêà. 

 Ñîãëàñíî èíôîðìàöèè Financial Times, Ñáåðáàíê íà÷íåò 10 ìàÿ 4-äíåâíîå road show åâðîîáëèãàöèé âî 
Ôðàíêôóðòå, Æåíåâå è Ëîíäîíå è âñêîðå ïîñëå íåãî ìîæåò íà÷àòü ðàçìåùåíèå áóìàã. 

 

Íîâàÿ ñòàâêà êóïîíà îò Áàíêà ÇÅÍÈÒ. 

Áàíê ÇÅÍÈÒ óñòàíîâèë ñòàâêó 8-10 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 03 â ðàçìåðå 8,1% ãîäîâûõ, ÷òî 
ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 40,39 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó çà êàæäûé êóïîííûé ïåðèîä. 

Äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ îáëèãàöèé Áàíêà ÷åðåç 1,5 ãîäà ñîñòàâèò 8,37%. Áëèæàéøèì ïî äþðàöèè ÿâëÿåòñÿ 
âûïóñê áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÇÅÍÈÒà ñåðèè ÁÎ-1 – 340 äíåé, êîòîðûé ñåé÷àñ òîðãóåòñÿ ñ äîõîäíîñòüþ 
îêîëî 7,6-7,8% ãîäîâûõ. Òàêèì îáðàçîì, ïðåìèÿ çà ïîëãîäà ñîñòàâëÿåò äîâîëüíî ïðèâëåêàòåëüíûå 60-80 
á.ï. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, åñëè â êà÷åñòâå îáúåêòà èíâåñòèöèé ðàññìàòðèâàòü äîëãîñðî÷íûå áóìàãè, òî ìû 
îáðàùàåì âíèìàíèå íà âûïóñêè ÌÄÌ-Áàíêà ñåðèé ÁÎ-1 è 05, êîòîðûå òîðãóþòñÿ ñ äîõîäíîñòüþ 8,9% è 
9,2% ãîäîâûõ ïðè äþðàöèè 802 è 1491 äåíü ñîîòâåòñòâåííî. Îäíàêî èñõîäÿ èç íåäàâíî âûøåäøåé 
îò÷åòíîñòè ïî ÌÑÔÎ çà 2009 ãîä, ðèñêè ïîñëåäíåãî òàêæå âûøå. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Ñëóæáà Standard&Poor's ïåðåñìîòðåëà ñâîé ïðîãíîç ïî äîëãîñðî÷íîìó ðåéòèíãó ðîññèéñêîãî 

Êîììåð÷åñêîãî áàíêà «Ðåíåññàíñ Êàïèòàë» ñ «Íåãàòèâíîãî» íà «Ñòàáèëüíûé» è îäíîâðåìåííî ïîäòâåðäèëà 
êðåäèòíûå ðåéòèíãè êîíòðàãåíòà «Ðåíåññàíñ Êàïèòàëà» — äîëãîñðî÷íûé «Â-» è êðàòêîñðî÷íûé «Ñ». 
Ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå ïîâûøåí ñ «ruBBB-» äî «ruBBB». Ïåðåñìîòð ïðîãíîçà îòðàæàåò ìíåíèå 
S&P î ñòàáèëèçàöèè ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé Áàíêà, è â ÷àñòíîñòè î ïîíèæåíèè ðèñêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ â 
ñâÿçè ñ óñïåøíûì ðàçìåùåíèåì åâðîîáëèãàöèé «Ðåíåññàíñ Êàïèòàëà» íà ñóììó 225 ìëí äîëë. â ìàðòå 2010 
ãîäà, à òàêæå óâåëè÷åíèåì ïðèòîêà äåïîçèòîâ. Ýòè èíñòðóìåíòû ôîíäèðîâàíèÿ îáåñïå÷èâàþò ïðèòîê 
ñðåäñòâ, äîñòàòî÷íûé äëÿ âûïëàòû 180 ìëí äîëë. ïî îáëèãàöèÿì «Ðåíåññàíñ Êàïèòàëà», ïîäëåæàùèì 
ïîãàøåíèþ â èþíå 2010 ãîäà. Àãåíòñòâî ñ÷èòàåò, ÷òî Áàíê ñïðàâèòñÿ è ñ äðóãèìè äîëãîâûìè âûïëàòàìè, 
êîòîðûå åìó ïðåäñòîèò ïðîèçâåñòè â áëèæàéøèå äâà êâàðòàëà. 

 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî âûïóñêó ïðèîðèòåòíûõ íåîáåñïå÷åííûõ îáëèãàöèé Ìîñêîâñêîãî êðåäèòíîãî 
áàíêà ñåðèè 08 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. ñî ñòàâêîé 9,7% è ïîãàøåíèåì â àïðåëå 2015 ãîäà ôèíàëüíûé 
äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé âàëþòå «B» è ôèíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
4 мая 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

3

øêàëå «BBB-(rus)». Îäíîâðåìåííî îáà ðåéòèíãà ïîìåùåíû ïîä íàáëþäåíèå â ñïèñîê Rating Watch 
«Ðàçâèâàþùèéñÿ», è ïî äîëãîñðî÷íîìó ðåéòèíãó â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ïðèñâîåí ðåéòèíã âîçâðàòíîñòè 
àêòèâîâ «RR4». 

 Àãåíòñòâî Standard&Poor's ïîâûñèëî ðåéòèíãè Òîìñêîé îáëàñòè - äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã è 
ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå - ñ «Â-/ruBBB» äî «Â/ruÀ-». Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì - «Ïîçèòèâíûé». 
Ýêñïåðòû S&P îòìå÷àþò, ÷òî «ïîâûøåíèå ðåéòèíãîâ îáóñëîâëåíî èõ îæèäàíèåì ñîõðàíåíèÿ óìåðåííûõ 
áþäæåòíûõ ïîêàçàòåëåé è ïîñòåïåííûì ñíèæåíèåì äîëãîâîé íàãðóçêè â 2010-2012 ãîäû áëàãîäàðÿ 
ïðèíèìàåìûì ìåðàì ïî ñîêðàùåíèþ ðàñõîäîâ è ïîëó÷åíèþ ëüãîòíûõ êðåäèòîâ èç ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà. 
Ïðè ýòîì ïðîãíîç «Ïîçèòèâíûé» îòðàæàåò âîçìîæíîñòü ðåãèîíà ïðè õîðîøåì íà ñåãîäíÿøíèé äåíü äîñòóïå 
ê áàíêîâñêèì êðåäèòàì è ðûíêó êàïèòàëà óäëèíèòü ñðîêè ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ è çàðåçåðâèðîâàòü 
êðåäèòíûå ëèíèè, ÷òî åùå áîëåå ïîâûñèò åãî çàùèùåííîñòü îò ðèñêîâ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ». 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

Â ïÿòíèöó ÐóñÃèäðî ïðåäñòàâèëî ðåçóëüòàòû 2009 ãîäà ïî ÌÑÔÎ. Íàïîìíèì, ÷òî ðàíåå Êîìïàíèÿ 
îò÷èòàëàñü ïî ÐÑÁÓ. Íàø êîììåíòàðèé: http://www.nomos.ru/f/1/investment/analytics/special/daily-
review_31032010.pdf  

Â öåëîì, îò÷åòíîñòü ïî ìåæäóíàðîäíûì ñòàíäàðòàì èäåò â êîððåëÿöèè ñ ÐÑÁÓ. Ïî-ïðåæíåìó, ðåçóëüòàòû 
ÐóñÃèäðî ïîäòâåðæäàþò, ÷òî àâàðèÿ íà Ñàÿíî-Øóøåíñêîé ÃÝÑ íå îêàçàëà âåñîìîãî íåãàòèâíîãî âëèÿíèÿ 
íà êðåäèòíûå ìåòðèêè Êîìïàíèè.  

Âêðàòöå, îñíîâíûå ìîìåíòû îò÷åòíîñòè: 

Êîíñîëèäèðîâàííàÿ âûðó÷êà ïî èòîãàì 2009 ãîäà ïî ÌÑÔÎ óâåëè÷èëàñü íà 7% è ñîñòàâèëà 115,6 ìëðä ðóá., 
ïî ñðàâíåíèþ ñî 107,7 ìëðä ðóá. â 2008 ãîäó. Ñêîððåêòèðîâàííûé ïîêàçàòåëü EBITDA çà 2009 ãîä âûðîñ ïî 
ñðàâíåíèþ ñ 2008 ãîäîì íà 55% è ñîñòàâèë 52,182 ìëðä ðóá. Ðåíòàáåëüíîñòü ïî EBITDA  ñîñòàâèëà 45% ïî 
ñðàâíåíèþ ñ 31% çà ïðåäûäóùèé ãîä. ×èñòàÿ ïðèáûëü Ãðóïïû ñîñòàâèëà 31,184 ìëðä ðóá. ïðîòèâ óáûòêà 
19,481 ìëðä ðóá. â 2008 ãîäó. 

Áóìàãè Ýìèòåíòà ìû ñ÷èòàåì îäíèìè èç íàèáîëåå èíòåðåñíûõ ê ïîêóïêå ñðåäè ýëåêòðîýíåðãåòè÷åñêèõ 
êîìïàíèé, ïðåæäå âñåãî, âñëåäñòâèå íåçíà÷èòåëüíîãî ñïðýäà ê áóìàãàì ÎÃÊ è ÒÃÊ, êîòîðûå òðàäèöèîííî 
õàðàêòåðèçóþòñÿ áîëåå ñëàáûì êðåäèòíûì ïðîôèëåì. Â ïÿòíèöó ñäåëêè ñ áîíäàìè ÃèäðÎÃÊ ïðîõîäèëè ñ 
YTM 7,40% (06.2011 ã.), â òî âðåìÿ êàê áîëåå äëèííûé âûïóñê Ìîñýíåðãî-1 òîðãîâàëñÿ ïðè YTM 7,26% 
(09.2011 ã.) 

Èãîðü Ãîëóáåâ  
igolubev@nomos.ru 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

ÃÊ «Èíòåãðà»: èòîãè 2009 ãîäà ïîíÿòíû, «â ôîêóñå» ïåðñïåêòèâû 2010 ãîäà. 

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ðàíåå àíîíñèðîâàííûì ðàñïèñàíèåì, ñâîè ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû çà 2009 ãîä ïî ÌÑÔÎ 
îïóáëèêîâàëà Ãðóïïà êîìïàíèé «Èíòåãðà». Âî ìíîãîì ýòè äàííûå áûëè ïðåäñêàçóåìû, ïîñêîëüêó îò÷åò 
Êîìïàíèè çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà îòðàæàë â ïîëíîé ìåðå îòðèöàòåëüíóþ äèíàìèêó êëþ÷åâûõ ôèíàíñîâûõ 
ïîêàçàòåëåé. Îäíàêî ïðèíöèïèàëüíî âàæíî, ÷òî ïî èòîãàì 4 êâàðòàëà ñïàä íàèáîëåå âàæíûõ êðåäèòíûõ 
õàðàêòåðèñòèê îêàçàëñÿ ìåíåå ñóùåñòâåííûì çà ñ÷åò ïîñòóïëåíèé, ïðèøåäøèõñÿ íà ïîñëåäíèå ìåñÿöû 
2009 ãîäà. Â íàèáîëüøåé ñòåïåíè ðàñ÷åòû ïîñëåäíåãî êâàðòàëà çàòðîíóëè ñåãìåíòû «Áóðåíèå», 
«Ãåîôèçè÷åñêèå óñëóãè» è «Ìàøèíîñòðîåíèå». 
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млн долл 2008 2009 09/'08, %

Активы 1 276 906 -29.0%

Дебиторская задолженность 357 260 -27.1%

Денежные средства и их эквиваленты 62 37 -40.2%

Финансовый долг 398 213 -46.5%

Долгосрочные займы 3 142 4.5 раза

Краткосрочные займы 395 70 -82.2%

Чистый долг 335 175 -47.7%

Задолженность перед поставщиками 279 224 -19.7%

Выручка 1 446 836 -42.2%

EBITDA 162 109 -32.6%

Чистая прибыль -271.9 -118.9 -
Денежный поток от операционной 
деятельности 134.8 117.5 -12.8%

Свободный денежный поток -22.9 74.0 -

Рентабельность EBITDA 11.2% 13.1% - 3.8 п.п.

Рентабельность чистой прибыли n/a n/a n/a

Финансовый долг/EBITDA 2.46 0.97 -

Чистый долг/EBITDA 2.07 1.61 -

Основные финансовые коэффициенты

Финансовые результаты ГК "Интегра"

Основные балансовые показатели

Основные показатели прибылей и убытков, денежный поток

 

Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Ñðåäè ãëàâíûõ ôèíàíñîâûõ äîñòèæåíèé ÃÊ «Èíòåãðà» â ïðîøåäøåì ãîäó îòìåòèì ñîêðàùåíèå è 
ïðåîáðàçîâàíèå êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, êîòîðûé â àáñîëþòíîì âûðàæåíèè ñîêðàòèëñÿ äî 213 ìëí äîëë., èç 
êîòîðûõ 142 ìëí äîëë. - òåïåðü äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà. Ïðè ýòîì êà÷åñòâî ïîêðûòèÿ äîëãà çàìåòíî 
óëó÷øèëîñü: ñîîòíîøåíèå ÷èñòûé äîëã/EBITDA ñîêðàòèëîñü äî 1,61õ ñ 2,07õ íà êîíåö 2008 ãîäà. 
Çíà÷èòåëüíî óëó÷øèòü êðåäèòíûå õàðàêòåðèñòèêè Êîìïàíèè ïîçâîëèëî íàëè÷èå ïîëîæèòåëüíîãî äåíåæíîãî 
ïîòîêà, êîòîðûé â îò÷åòíîì ãîäó áûë íà óðîâíå 74 ìëí äîëë. ïðîòèâ «-22,9» ìëí äîëë. â 2008 ãîäó. 

млн долл 6 мес 09 9 мес 09 9 мес 09  /  9 
мес 08 2009 2009/2008

Выручка всего, в том числе 404.7 620.0 -46.9% 836.2 -42.2%

бурение, КРС, ИУП 169.4 262.3 -46.8% 340.0 -45.1%

технологические сервисы 64.4 107.8 -35.2% 139.6 -37.4%

геофизические услуги 108.8 145.8 -42.7% 197.1 -36.9%

машиностроение 53.7 97.5 -61.6% 152.0 -47.6%

прочее 8.4 6.6 - 22.2 -63.3%

EBITDA всего, в том числе 55.1 89.5 -53.6% 109.2 -32.6%

бурение, КРС, ИУП 11.2 22.9 -62.3% 28.6 -7.6%

технологические сервисы 24.2 38.8 -35.3% 44.6 -36.7%

геофизические услуги 28.8 45.6 -35.0% 56.2 -28.8%

машиностроение 7.9 14.3 -63.0% 27.5 -37.8%

прочее -17.0 -32.1 -12.3% -3.2 -126.5%

EBITDA  margin всего, в том числе 13.6% 14.4% -2.1% 13.1% +2.1 п.п.

бурение, КРС, ИУП 6.6% 8.7% -3.6% 8.4% +3.4 п.п.

технологические сервисы 37.6% 36.0% -0.1% 31.9% -0.1 п.п.

геофизические услуги 26.5% 31.3% 3.7% 28.5% +3.5 п.п.

машиностроение 14.7% 14.7% -0.5% 18.1% +3.1 п.п.
Чистый денежный поток от операционной 
деятельности 49.8 77.0 - 117.5 -

Свободный денежный поток 30.2 48.1 - 74.0 -

Выборочные финансовые показатели Группы  Интегра

 

Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 
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Íà òåêóùèé ìîìåíò ó÷àñòíèêè ðûíêà îïðåäåëèëè äëÿ ñåáÿ «ñïðàâåäëèâóþ» îöåíêó ðèñêîâ Ãðóïïû 
«Èíòåãðà» íà óðîâíå 14,28% ãîäîâûõ ê ïîãàøåíèþ â íîÿáðå 2011 ãîäà (íà 03.05.2010). Ïðè ýòîì îáùàÿ 
íàïðÿæåííîñòü íà ðûíêå è ïîÿâëÿâøèåñÿ â ÑÌÈ íîâîñòè î åùå íå çàêîí÷èâøåìñÿ êîðïîðàòèâíîì 
êîíôëèêòå âîêðóã ìàøèíîñòðîèòåëüíûõ àêòèâîâ Ãðóïïû ñòàëè ïðè÷èíîé íåêîòîðîãî îõëàæäåíèÿ ñïðîñà íà 
áîíäû, ïðèâëåêàòåëüíîñòü êîòîðûõ «ïîäîãðåâàåò» êóïîí íà óðîâíå 16,75% ïðè äîâîëüíî âûñîêîé êðåäèòíîé 
äèñöèïëèíå çàåìùèêà. 

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ïîäâåäåíèå èòîãîâ ïðîøëîãî ãîäà áûëî ïðèíöèïèàëüíî âàæíî, â áîëüøåé ñòåïåíè 
èíâåñòîðîâ áåñïîêîÿò ïåðñïåêòèâû Êîìïàíèè íà òåêóùèé ãîä. Â ýòîé ÷àñòè «Èíòåãðà» ñòàðàåòñÿ 
ïîääåðæèâàòü äîâîëüíî âûñîêóþ àêòèâíîñòü, àíîíñèðîâàâ, ÷òî íà òåêóùèé ìîìåíò óæå âûèãðàíû òåíäåðû è 
ïîäïèñàíû êîíòðàêòû íà îêàçàíèå óñëóã è ïîñòàâêó îáîðóäîâàíèÿ â òå÷åíèå 2010 ãîäà íà ñóììó 764,7 ìëí 
äîëë., èç êîòîðûõ êîíòðàêòû íà 662,6 ìëí äîëë. óæå ïîäïèñàíû. Êàê ìîæíî çàìåòèòü, ïîêà ïîðòôåëü 
çàêëþ÷åííûõ çàêàçîâ âûãëÿäèò ñêðîìíåå, ÷åì â ñîïîñòàâèìîå âðåìÿ â 2009 ãîäó. Ñíèæåíèå ìåíåäæìåíò, â 
ïåðâóþ î÷åðåäü, îáúÿñíÿåò ñîêðàùåíèåì çàêàçîâ â ñåãìåíòå «Ìàøèíîñòðîåíèå». 

Ñðåäè íþàíñîâ, êîòîðûå ïîêà íå ïîëó÷èëè ïîÿñíåíèÿ îò ìåíåäæìåíòà Èíòåãðû, âîïðîñ î âîçìîæíîì 
äîñðî÷íîì ïîãàøåíèè êðåäèòà ÅÁÐÐ ïîñðåäñòâîì ðåôèíàíñèðîâàíèÿ åãî êðåäèòíûìè ñðåäñòâàìè îò 
Ñáåðáàíêà î ÷åì ïîÿâëÿëèñü ñîîáùåíèÿ â ïåðâîé ïîëîâèíå àïðåëÿ. Â ýòîì ñâåòå åñòü îïðåäåëåííûå 
îïàñåíèÿ, ÷òî «èçáàâèâøèñü» îò êîâåíàíò «Èíòåãðà» ìîæåò ïåðåéòè ê áîëåå àãðåññèâíîé êðåäèòíîé 
ïîëèòèêå. Îäíàêî ýòî íå î÷åíü óêëàäûâàåòñÿ â òó áèçíåñ-ìîäåëü, êîòîðóþ ïðîäâèãàåò ìåíåäæìåíò 
Êîìïàíèè, îðèåíòèðóþùèéñÿ, â ïåðâóþ î÷åðåäü, íà ýôôåêòèâíîñòü (î ÷åì ñâèäåòåëüñòâóåò ïîâñåìåñòíîå 
íàðàùèâàíèå íîðìû ïðèáûëè â 2009 ãîäó) è ïîäåðæàíèå óñòîé÷èâîãî ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ. Òàêèì 
îáðàçîì, îáëèãàöèè «Èíòåãðû» îñòàþòñÿ â ÷èñëå òåõ áóìàã, êîòîðûå ñîõðàíÿþò ñâîþ ïðèâëåêàòåëüíîñòü 
èñõîäÿ èç êðèòåðèÿ «ñîîòíîøåíèå ðèñê/äîõîäíîñòü». 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru  

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ Ñåâåðñòàëè ðåêîìåíäîâàë îáùåìó ñîáðàíèþ àêöèîíåðîâ îòêàçàòüñÿ îò âûïëàòû 
äèâèäåíäîâ çà 2009 ãîä. Ó÷èòûâàÿ, ÷òî ìèíóâøèé ãîä Ãðóïïà çàêîí÷èëà ñ óáûòêîì, ñîáûòèå íåéòðàëüíî äëÿ 
åå êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ. /Èíòåðôàêñ/ 

 «Àëðîñà» ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü ïðèâëå÷åíèÿ ñòîðîííèõ èíâåñòîðîâ äëÿ îñâîåíèÿ æåëåçîðóäíûõ 
ìåñòîðîæäåíèé â ßêóòèè, ëèöåíçèþ íà ðàçðàáîòêó êîòîðûõ ïîëó÷èëà â 2008 ãîäó. /Èíòåðôàêñ/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ïðåìüåð-ìèíèñòðû Ðîññèè è Óêðàèíû ïîðó÷èëè ðóêîâîäèòåëÿì ïðîôèëüíûõ ìèíèñòåðñòâ è âåäîìñòâ äâóõ 
ñòðàí ïðîðàáîòàòü âîïðîñû êîîïåðàöèè ðîññèéñêîé ÎÀÊ è óêðàèíñêîãî êîíöåðíà «Àíòîíîâ» äëÿ 
ñîâìåñòíîãî ïðîèçâîäñòâà ñàìîëåòîâ ìàðêè «Àí». /Èíòåðôàêñ/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Ïî èòîãàì 1 êâàðòàëà 2010 ãîäà îáùàÿ âûðó÷êà ÃÊ «ÄÈÊÑÈ» âîçðîñëà íà 12,8% äî 14,99 ìëðä ðóá. 
îòíîñèòåëüíî àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ 2009 ãîäà (13,294 ìëðä ðóá.). Â äîëëàðàõ îáùàÿ âûðó÷êà ñîñòàâèëà 
498,7 ìëí, ÷òî íà 27,3% áîëüøå àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ 2009 ãîäà (391,8 ìëí äîëë.). Äëÿ ñðàâíåíèÿ, ÷èñòàÿ 
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ðîçíè÷íàÿ âûðó÷êà Õ5 â ÿíâàðå-ìàðòå 2010 ãîäà âûðîñëà ê àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó 2009 ãîäà íà 20% â 
ðóáëåâîì âûðàæåíèè äî 75,753 ìëðä ðóá. è íà 36% â äîëëàðîâîì äî 2,534 ìëðä, à ó «Ìàãíèòà» â ðóáëÿõ – íà 
28,36% äî 48,992 ìëðä ðóá. 

Âûðó÷êà îò ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé ìàãàçèíîâ «ÄÈÊÑÈ» â ÿíâàðå-ìàðòå òåêóùåãî ãîäà âîçðîñëà íà 13,6% äî 
12,672 ìëðä ðóá. (421,5 ìëí äîëë. èëè +28,2%) îòíîñèòåëüíî ñîïîñòàâèìîãî ïåðèîäà 2009 ãîäà.  

Âûðó÷êà ìàãàçèíîâ «ÌÅÃÀÌÀÐÒ» â îò÷åòíîì ïåðèîäå óâåëè÷èëàñü íà 15,5% äî 1,678 ìëðä ðóá. (55,8 ìëí 
äîëë. èëè +30,3%). 

Âûðó÷êà ìàãàçèíîâ «ÌÈÍÈÌÀÐÒ» ïðèáàâèëà íà 5,2% è  ñîñòàâèëà 500 ìëí ðóá. (16,6 ìëí äîëë èëè +18,8%). 

Âûðó÷êà îò äðóãèõ îïåðàöèé, âêëþ÷àÿ ìàðêåòèíãîâûå äîõîäû, äîõîäû îò ñóáàðåíäû è îïòîâûõ ïðîäàæ 
ñîñòàâèëà 141 ìëí ðóá. (4,7 ìëí äîëë.). 

Òåìï ðîñòà LFL «ÄÈÊÑÈ» â ðóáëÿõ ñîñòàâèë 3,98%, êîòîðûé áûë äîñòèãíóò áëàãîäàðÿ óâåëè÷åíèþ 
ïîêóïàòåëüñêîãî òðàôèêà (3,06%) è ñðåäíåãî ÷åêà (0,90%). Ïðè ýòîì ó Õ5 LFL çà ýòîò æå ïåðèîä â öåëîì ïî 
Êîìïàíèè ñîñòàâèë 7%, â òî âðåìÿ êàê ó «Ìàãíèòà» êîëè÷åñòâî ÷åêîâ â ñåòè ñíèçèëîñü (0,60%), à ñðåäíèé 
÷åê âîçðîñ (3,43%).   

Îáùåå êîëè÷åñòâî ìàãàçèíîâ â ñåòè ÃÊ «ÄÈÊÑÈ» çà ãîä óâåëè÷èëîñü íà 47 è ñîñòàâèëî íà êîíåö ìàðòà 2010 
ãîäà 542, ïðè ýòîì òîðãîâàÿ ïëîùàäü âîçðîñëà íà 6,4% äî 206,052 òûñ. êâ.ì. Ó «Ìàãíèòà» êîëè÷åñòâî 
ìàãàçèíîâ ïî èòîãàì 1 êâàðòàëà ñîñòàâèëî 3,318 òûñ. (+642 ìàãàçèíà ê 1 êâàðòàëó 2009 ãîäà), à ó Õ5 â 
ÿíâàðå-ìàðòå îíî óâåëè÷èëîñü íà 27 ìàãàçèíîâ, âêëþ÷àÿ 24 äèñêàóíòåðà, 1 ñóïåðìàðêåò è 2 ãèïåðìàðêåòà. 
/www.dixy.ru/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «ÌÒÑ» çà 1 êâàðòàë 2010 ãîäà ïî ÐÑÁÓ ñîñòàâèëà 10,598 ìëðä ðóá., ÷òî íà 37,4% 
áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ 4 êâàðòàëîì 2009 ãîäà (6,628 ìëðä ðóá.). Ïî äàííûì Êîìïàíèè, ïîêàçàòåëü ÷èñòîé 
ïðèáûëè óâåëè÷èëñÿ â ðåçóëüòàòå âëèÿíèÿ âîëàòèëüíîñòè êóðñîâ âàëþò è óìåíüøåíèÿ ðàñõîäîâ íà 
îáñëóæèâàíèå êðåäèòíûõ ëèíèé, îòêðûòûõ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû 2009 ãîäà. 
/Finambonds/ 

 ×èñòûé óáûòîê ÎÀÎ «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ» çà 1 êâàðòàë 2010 ãîäà ïî ÐÑÁÓ ñîñòàâèë 150,035 ìëí ðóá. ïðîòèâ 
÷èñòîãî óáûòêà çà 4 êâàðòàë 2009 ãîäà â ðàçìåðå 47,244 ìëí ðóá. Ïî äàííûì Êîìïàíèè, «óâåëè÷åíèå ÷èñòîãî 
óáûòêà ñâÿçàíî ñ óìåíüøåíèåì äîõîäà îò îïåðàöèé ïî ïðåäîñòàâëåíèþ çàåìíûõ ñðåäñòâ èç-çà ñíèæåíèÿ 
ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïî íèì, âûäàííûì äî÷åðíèì êîìïàíèÿì. Êîððåêòèðîâêà ñòàâêè ïî çàéìàì ÿâëÿåòñÿ 
ñëåäñòâèåì ñíèæåíèÿ ðàçìåðà áàíêîâñêèõ ïðîöåíòîâ ïî ïðèâëå÷åííûì äåíåæíûì ñðåäñòâàì è âëå÷åò çà 
ñîáîé ýêîíîìèþ ðàñõîäîâ íà îáñëóæèâàíèå äîëãà â öåëîì ïî Ãðóïïå». ×èñòûå óáûòêè «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ» çà 1 
êâàðòàë 2009 ãîäà ñîñòàâèë 244,478 ìëí ðóá. /Finambonds/ 

 Âûðó÷êà ÎÀÎ «Ñåâåðî-Çàïàäíûé Òåëåêîì» ïî èòîãàì 1 êâàðòàëà 2010 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì 
ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà ïî ÐÑÁÓ âûðîñëà íà 9% è ñîñòàâèëà 6,965 ìëðä ðóá., â òîì ÷èñëå – 6,408 ìëðä ðóá. 
îò ïðîäàæè óñëóã ñâÿçè. Íàèáîëüøèé ðîñò ïðîäåìîíñòðèðîâàëè äîõîäû îò ïðåäîñòàâëåíèÿ íîâûõ óñëóã 
ñâÿçè (Èíòåðíåò è ïåðåäà÷à äàííûõ) è ìåñòíîé ñâÿçè, êîòîðûå â ñðàâíåíèè ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 
ïðîøëîãî ãîäà âûðîñëè íà 19,5% äî 1,421 ìëðä ðóá. è 7,7% äî 3,552 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî.  

Ðîñò äîõîäîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ ÿíâàðåì-ìàðòîì 2009 ãîäà áûë îáóñëîâëåí ïðèðîñòîì àáîíåíòñêîé áàçû ïî 
óñëóãå ØÏÄ, êîòîðàÿ ïðåâûñèëà 939 òûñ. ïîëüçîâàòåëåé ê ìàðòó 2010 ãîäà, à òàêæå ïðîâåäåííîé ñ 1 
ôåâðàëÿ 2010 ãîäà èíäåêñàöèåé òàðèôîâ íà óñëóãè ìåñòíîé ñâÿçè. 

×èñòàÿ ïðèáûëü ÑÇÒ ñîñòàâèëà 1,424 ìëðä ðóá. Ïîêàçàòåëü EBITDA ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 
ïðîøëîãî ãîäà óâåëè÷èëñÿ áîëåå ÷åì â 2 ðàçà äî 3,533 ìëðä ðóá. Ïîêàçàòåëü EBITDA margin ïî èòîãàì 
îò÷åòíîãî ïåðèîäà ñîñòàâèë 50,7%, ÷òî íà 23,2 ï.ï. âûøå, ÷åì ïî èòîãàì 1 êâàðòàëà 2009 ãîäà. Óâåëè÷åíèå 
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ïîêàçàòåëåé ýôôåêòèâíîñòè Îïåðàòîðà áûëî îáóñëîâëåíî, â îñíîâíîì, òåì, ÷òî ïî èòîãàì 1 êâàðòàëà 2009 
ãîäà â îò÷åòíîñòè Êîìïàíèè áûë îòðàæåí çíà÷èòåëüíûé óáûòîê ïî êóðñîâûì ðàçíèöàì (â ðàçìåðå 1,095 
ìëðä ðóá.), îêàçàâøèé íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè. /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Ñèòóàöèÿ íà ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ òîðãàõ ïî-ïðåæíåìó 
ñêëàäûâàåòñÿ íå â ïîëüçó åâðî. Õîòÿ â êîíöå ìèíóâøåé íåäåëè íà ôîíå 
ïîçèòèâíîé ñòàòèñòèêè èç Åâðîïû ïàðà EUR/USD äåëàëà ïîïûòêè ðîñòà, 
ïîäíèìàÿñü âûøå îòìåòêè 1,33õ, ïðîäîëæèòåëüíûì óñïåõîì îíè íå 
óâåí÷àëèñü, è â õîäå àìåðèêàíñêîé ñåññèè Forex êóðñ åâðîïåéñêîé 
âàëþòû âåðíóëñÿ ê óðîâíþ 1,32 äîëë.  

Íà÷àëî íîâîé íåäåëè íå ïðèíåñëî ðûíêó Forex íè÷åãî íîâîãî: â 
ïîíåäåëüíèê èíâåñòîðû, âåðîÿòíî, îæèäàÿ ôèíàëà «ãðå÷åñêîé 
èñòîðèè», äîâîëüíî ñëàáî ðåàãèðîâàëè íà ïóáëèêóåìóþ â÷åðà 
ìàêðîñòàòèñòèêó, è ïàðà EUR/USD áåç çàìåòíûõ äâèæåíèé êîòèðîâàëàñü 
â ðàéîíå 1,32õ.  

Ñîáûòèÿ íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå â ïÿòíèöó ðàçâîðà÷èâàëèñü íå 
ñëèøêîì âûðàçèòåëüíî: ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû âàðüèðîâàëàñü 
â ïðåäåëàõ äèàïàçîíà 33,43-33,55 ðóá. Ïðè ýòîì, íåñìîòðÿ íà äîâîëüíî 
ñòàáèëüíóþ êîíúþíêòóðó ãëîáàëüíûõ ðûíêîâ, â òîì ÷èñëå ñûðüåâîãî 
ñåãìåíòà, ãäå êîòèðîâêè íåôòè óñòîé÷èâî òîðãîâàëèñü âáëèçè 87 äîëë. 
çà áàðð. (Brent), â òå÷åíèå äíÿ ðóáëåâûé êóðñ ðàâíîìåðíî ïîíèæàëñÿ, 
äâèãàÿñü îò íèæíåé ãðàíèöû èíòåðâàëà ê âåðõíåé.  

Ïî-âèäèìîìó, îñíîâíîé ïðè÷èíîé íåêîòîðîãî ñíèæåíèÿ íàöèîíàëüíîé 
âàëþòû ñòàë ôàêòîð «êîíöà ìåñÿöà», à òàêæå ïðîäîëæèòåëüíûõ 
âûõîäíûõ, â ïðåääâåðèè êîòîðûõ ó÷àñòíèêè, ó÷èòûâàþùèå âûñîêóþ 
ñòåïåíü âîëàòèëüíîñòè âíåøíèõ ðûíêîâ, ïðåäïî÷ëè çàôèêñèðîâàòü 
ðóáëåâûå ïîçèöèè.  

Îòìåòèì, ÷òî â÷åðà íåôòÿíûå öåíû â î÷åðåäíîé ðàç îáíîâèëè ñâîè 1,5-
ëåòíèå ìàêñèìóìû, ïðåâûñèâ óðîâåíü 89 äîëë. çà áàðð. (Brent). 
Îæèäàåìûì ñëåäñòâèåì òàêîé äèíàìèêè òîâàðíî-ñûðüåâûõ áèðæ ñòàëî 
âîçâðàùåíèå ñïðîñà íà ðóáëü, è ñ ñåãîäíÿøíèì îòêðûòèåì òîðãîâ 
êîðçèíà äåøåâååò äî 33,50 ðóá. Òåì íå ìåíåå, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî 
êîíúþíêòóðà âíåøíèõ ðûíêîâ, îñîáåííî ñûðüåâûõ, ïðîäîëæàåò 
ïîääåðæèâàòü âåñüìà ïîçèòèâíûé íàñòðîé, ìû íå äóìàåì, ÷òî äî 
çàâåðøåíèÿ ìàéñêèõ ïðàçäíèêîâ îò ðîññèéñêèõ ó÷àñòíèêîâ ñòîèò 
îæèäàòü âûñîêîé àêòèâíîñòè. 

Îñíîâíûì ñîáûòèåì äëÿ âíóòðåííåãî äåíåæíîãî ðûíêà ýòîé íåäåëè 
ñòàíåò çàâòðàøíåå ïîãàøåíèå Ìèíôèíîì ÐÔ ÎÔÇ íà 43,8 ìëðä ðóá. Â 
îòñóòñòâèå êàêèõ-ëèáî êðóïíûõ âûïëàò  ïî îáÿçàòåëüñòâàì ïåðåä 
áþäæåòîì èëè ðåãóëÿòîðàìè, ïðèòîê òàêîãî îáúåìà ëèêâèäíîñòè áóäåò 
ñïîñîáñòâîâàòü óëó÷øåíèþ îáñòàíîâêè íà ìåæáàíêîâñêîì ðûíêå, 
êîíúþíêòóðà êîòîðîãî è áåç òîãî âûãëÿäèò äîñòàòî÷íî êîìôîðòíîé. 

Îòìåòèì, ÷òî â ïÿòíèöó îáùèé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè âûðîñ íà 80 ìëðä 
ðóá. äî 1,13 òðëí ðóá., ÷òî, ïî âñåé âèäèìîñòè, áûëî âûçâàíî ïðèõîäîì 
ãîñðåñóðñîâ â ðàìêàõ èñïîëíåíèÿ áþäæåòà. 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Дата
4 май

5 май

6 май

7 май

Событие
размещение бюджетных ресурсов Минфина 
40 млрд руб. на 1 мес.
погашение ОФЗ и выплаты купона по ОФЗ 
25061 на общую сумму 43,8 млрд руб. 

аукцион РЕПО на 3 месяца

События денежного рынка

депозитные аукционы ЦБ на срок 4 недели и 3 
мес.

 
______________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Ìåæäóíàðîäíûå òîðãîâûå ïëîùàäêè, íà÷àâøèå ðàáîòó ïî ñòàíäàðòíîìó 
ãðàôèêó ñ ïîíåäåëüíèêà, ñîõðàíÿëè óìåðåííî-ïîçèòèâíûé íàñòðîé. 
Ïðîáëåìû Ãðåöèè, õîòÿ è íå óòðàòèëè ñâîåé àêòóàëüíîñòè, ñ ìåíüøèì 
ðåçîíàíñîì îòðàæàþòñÿ íà íàñòðîåíèÿõ èíâåñòîðîâ â ñèëó òîãî, ÷òî 
íàèáîëåå ìîùíàÿ âîëíà ïàíèêè óæå ïðîêàòèëàñü, è ðûíêè â ÷åì-òî óæå 
àäàïòèðîâàëèñü ê ñëîæèâøèìñÿ óñëîâèÿì. Ïî èòîãàì òîðãîâ 
ïîíåäåëüíèêà àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå èíäåêñû äåìîíñòðèðîâàëè 
óâåðåííóþ ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó íà óðîâíå 1,3% - 1,5%, ïîääåðæèâàÿ 
òðåíä, ñôîðìèðîâàâøèéñÿ åùå â ïÿòíèöó íà ôîíå òîãî, ÷òî áîëüøèíñòâî 
ìàêðîäàííûõ, îïóáëèêîâàííûõ â ïîñëåäíèé äåíü àïðåëÿ è ïåðâûé 
òîðãîâûé äåíü ìàÿ, îïðàâäàëè ïðåäâàðèòåëüíûå ïðîãíîçû. Íà îáùåì 
ôîíå ñåðüåçíî âûäåëÿëàñü ñòàòèñòèêà ïî ÂÂÏ ÑØÀ çà 1 êâàðòàë 2010 
ãîäà, êîòîðàÿ ïðèíåñëà ïîðöèþ ðàçî÷àðîâàíèé, ïîñêîëüêó ðîñò ÂÂÏ 
ñîñòàâèë 3,2% ïðè îæèäàíèÿõ 3,3%. Îäíàêî èíäåêñû, õàðàêòåðèçóþùèå 
äåëîâóþ àêòèâíîñòü â àïðåëå, ïðåâîñõîäèëè ïðåäâàðèòåëüíûå îöåíêè, è 
ýòî «óðàâíîâåñèëî» ñèòóàöèÿ. Â ÷àñòè ñòàòèñòèêè ïî ïîòðåáèòåëüñêèì 
ðàñõîäàì, îïóáëèêîâàííîé â÷åðà, ñòîèò îòìåòèòü ïîëîæèòåëüíóþ 
äèíàìèêó (+0,2%), êîòîðàÿ ôàêòè÷åñêè îòñóòñòâîâàëà ñ îêòÿáðÿ ïðîøëîãî 
ãîäà. 

Êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà íà ðîñò ïîêóïàòåëüñêîé àêòèâíîñòè â 
ðèñêîâûõ àêòèâàõ ðåàãèðîâàëè ñïîêîéíî. Íàïðèìåð, ïî 10-ëåòíèì UST 
äîõîäíîñòü ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ ñîñòàâèëà 3,68%, ïðèáàâèâ âñåãî 3 
á.ï. îòíîñèòåëüíî ïÿòíè÷íîãî çàêðûòèÿ, êîòîðîå áûëî ðåçóëüòàòîì 
çàìåòíîé ñêóïêè «çàùèòíûõ ïîçèöèé», ñïîñîáñòâîâàâøåé ñíèæåíèþ 
äîõîäíîñòåé ïî 10-ëåòíèì UST c 3,73% äî 3,65%. Ñóäÿ ïî âñåìó Ìèíôèí 
ÑØÀ ïðåäïî÷åë íå äåëàòü áîëüøèõ ïåðåðûâîâ è óæå çàâòðà ïëàíèðóåò 
àíîíñèðîâàòü íîâîå «ðàñïèñàíèå» ïðåäñòîÿùèõ àóêöèîíîâ ïî UST, ÷òî, 
êàê ìû ïîëàãàåì, âûñòóïàåò îäíèì èç êëþ÷åâûõ ïðåïÿòñòâèé äëÿ áîëåå 
ìàññîâîé çàêóïêè àìåðèêàíñêèõ ãîñáóìàã. 

Ñðåäè òîé ìàêðîñòàòèñòêè, êîòîðàÿ áóäåò îïóáëèêîâàíà ñåãîäíÿ, îòìåòèì 
äàííûå ïî ïðîìûøëåííûì çàêàçàì çà ìàðò, à òàêæå ïî îæèäàþùèì 
ðåøåíèÿ ñäåëêàì ïî ïðîäàæàì äîìîâ çà ìàðò. Ïîñêîëüêó îáùàÿ êàðòèíà 
ïåðåñòàëà âûãëÿäåòü ÷óòü ìåíåå ìðà÷íîé, òàê êàê ðåøåíèå «ãðå÷åñêîãî 
âîïðîñà» õîòÿ è ìåäëåííî, íî âñå æå ïðîäâèãàåòñÿ, åñòü îñíîâàíèÿ 
ïîëàãàòü, ÷òî ïîêóïàòåëè íå ñòàíóò ðåçêî ñíèæàòü ñâîåé àêòèâíîñòè è 
ïðåîáëàäàíèå ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêè ôîíäîâûõ ïëîùàäîê óäàñòñÿ 
ñîõðàíèòü è ñåãîäíÿ. 

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè íàêàíóíå äëèííûõ âûõîäíûõ ñîõðàíÿëè 
ïîçèòèâíûé íàñòðîé, îäíàêî æåëàíèå çàôèêñèðîâàòüñÿ âñå æå âçÿëî 
âåðõ, è óäåðæàòüñÿ íà äíåâíûõ öåíîâûõ ìàêñèìóìàõ íå óäàëîñü. Â 
÷àñòíîñòè, êîòèðîâêè ñóâåðåííûõ Russia-30 ê ìîìåíòó çàêðûòèÿ òîðãîâ 
ïåðåìåñòèëèñü ñî 115% äî 114,75%. Ïî Russia-15 è Russia-20 äèíàìèêà 
áûëà àíàëîãè÷íîé: Russia-20 íå ñìîãëà óäåðæàòü êîòèðîâêè íà óðîâíå 
98,25%, ïîäåøåâåâ ê çàêðûòèþ äî 98%, äëÿ Russia-15 ìàêñèìóìîì äíÿ 
áûë óðîâåíü 98%, ïðè çàêðûòèè ïëîùàäîê âûïóñê êîòèðîâàëñÿ â ðàéîíå 
97,75%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ ïîêóïàòåëüñêàÿ àêòèâíîñòü ñîõðàíÿëàñü íà 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть   

30

40

50

60

70

80

90

100

30
 о
кт

 0
8

30
 д
ек

 0
8

28
 ф
ев

 0
9

30
 а
пр

 0
9

30
 и
ю
н 

09

30
 а
вг

 0
9

30
 о
кт

 0
9

30
 д
ек

 0
9

28
 ф
ев

 1
0

30
 а
пр

 1
0

долл Urals WTI

_____________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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óðîâíÿõ, áëèçêèõ ïîêàçàòåëÿì ÷åòâåðãà. Â öåíòðå ñïðîñà áûëè 
ïðåèìóùåñòâåííî âûïóñêè ïåðâîãî ýøåëîíà: ÂÒÁ, Ëóêîéëà, ÒÍÊ-ÂÐ, 
ÐÆÄ, ïðè ýòîì ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà áûëà äîâîëüíî óìåðåííîé – â 
ïðåäåëàõ 25 – 50 á.ï. 

Ïåðâûå òîðãè íîâîãî ìåñÿöà âðÿä ëè ïðèíåñóò ÷åãî-òî íîâîãî â 
íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ ñåãìåíòà ðîññèéñêèõ åâðîáîíäîâ. Â öåëîì, 
ñèòóàöèÿ îñòàåòñÿ ïîä âëèÿíèåì òåõ æå ôàêòîðîâ, ÷òî è ïåðåä 
âûõîäíûìè. 

Äëÿ ðóáëåâîãî ñåãìåíòà ïÿòíè÷íûå òîðãè áûëè âîçìîæíîñòüþ óìåíüøèòü 
ìàñøòàáû îòðèöàòåëüíîé ïåðåîöåíêè àïðåëÿ è, êàê ìû ìîãëè íàáëþäàòü, 
åþ ñòàðàëèñü íå ïðåíåáðåãàòü – ïîêóïêè, ñîïðîâîæäàâøèåñÿ ðîñòîì 
êîòèðîâîê, áûëè ïðåîáëàäàþùèì òðåíäîì. Âîïðîñ î òîì, íàñêîëüêî ýòî 
áûëî «ðûíî÷íûì» äåéñòâîì, îñòàåòñÿ îòêðûòûì, õîòÿ èçáåãàòü âëèÿíèÿ 
ôàêòîðà ïåðåõîäà ñ ïÿòíèöû íà íîâûå åùå áîëåå êîìôîðòíûå ñòàâêè íå 
ñòîèò. Ñðåäè ñàìûõ ÿðêèõ ïðîÿâëåíèé ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêè 
îòìåòèì âûïóñêè: Ñèñòåìà-2, Ñèñòåìà-3, Ãàçïðîì íåôòü-4, Ãàçïðîì-11, 
Ãàçïðîì íåôòü-ÁÎ5, Ãàçïðîì íåôòü-ÁÎ6, ÌÌÊ-ÁÎ1, Ñèáìåòèíâåñò-1, 
Ñèáìåòèíâåñò-2, ÐÆÄ-10, ÐÆÄ-23, Ìãîð-49, ãäå ðîñò êîòèðîâîê 
âàðüèðîâàëñÿ â äèàïàçîíå îò 20 äî 80 á.ï. 

Â áëèæàéøèå äíè ìû íå æäåì âûñîêîé àêòèâíîñòè ó÷àñòíèêîâ, ïîñêîëüêó 
÷åðåç 4 äíÿ ãðÿäåò «âòîðàÿ ñåðèÿ» ìàéñêèõ êàíèêóë. Â ýòîì ñâåòå 
ãîâîðèòü î ïðåîáëàäàíèè êàêîãî-ëèáî ÷åòêîãî òðåíäà äîñòàòî÷íî 
ïðîáëåìàòè÷íî, õîòÿ íà ôîíå íåêîòîðîãî îñëàáëåíèÿ âíåøíåãî íåãàòèâà 
ìîæíî îæèäàòü, ÷òî êîëè÷åñòâî ïîêóïàòåëåé âîçðàñòåò. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Облигации федерального займа  
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