
Рынок облигаций:  
                              Факты и комментарии 
 
4 июня 2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

 

Новость дня: 
Ñîâåò äèðåêòîðîâ Áàíêà Ðîññèè ïðèíÿë ðåøåíèå î 
ñíèæåíèè ñ 5 èþíÿ 2009 ãîäà ñòàâêè 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ñ 12% äî 11,5% ãîäîâûõ, à 
òàêæå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî îòäåëüíûì îïåðàöèÿì, 
ïðîâîäèìûì Áàíêîì Ðîññèè. 

 

Новости эмитентов……………….стр 2 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: Ëåíèíãðàäñêàÿ îáëàñòü, Ê.àðåëèÿ, 
Òàòàðñòàí. 

 Ìå÷åë: èòîãè 2008 ãîäà îáåùàþò íåðàäóæíûå 
ïåðñïåêòèâû â 2009 ãîäó. 

 Áàíê Ìîñêâû, ÀÈÆÊ, Áàíê «Òðàñò», Áàíê «ÊÈÒ Ôèíàíñ», 
Ãàçïðîì íåôòü, ËÓÊÎÉË, ÀÔÊ «Ñèñòåìà», ÂûìïåëÊîì, 
ÌåãàÔîí, ÖåíòðÒåëåêîì, ÐÆÄ, Ìîñêâà, ×åáîêñàðû. 

 

 

Денежный рынок………………....стр 8 

 Íåñìîòðÿ íà êðóïíûå âûïëàòû, äåíü ïðîøåë äîâîëüíî 
ðîâíî. 

 Ðóáëü ñëàáåë âñëåä çà íåôòüþ. 

 

 

Долговые рынки ………….…......стр 9 

 Âíåøíèå ðûíêè: îïàñåíèÿ ãëàâû ÔÐÑ è ìàêðîñòàòèñòèêà 
ÑØÀ ðàçî÷àðîâûâàþò èíâåñòîðîâ. 

 Åâðîîáëèãàöèè: Â öåíòðå âíèìàíèÿ íîâûé âûïóñê ÐÑÕÁ – 
ïåðâûé áàíêîâñêèé âûïóñê ñ íà÷àëà êðèçèñà. 

 Ðóáëåâûé ñåãìåíò: ðûíîê â îæèäàíèè íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ 
è â ýéôîðèè îò ñíèæåíèÿ ñòàâîê. 

 

Панорама рублевого сегмента..стр 11 

 

 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.54% -7 133

Russia-30 7.49% 11 -234

ОФЗ 46018 8.43% 0 -11

ОФЗ 25059 10.38% 23 -132

Газпрнефт4 13.98% 25 n/a

РЖД-9 13.45% 8 115

АИЖК-8 15.83% 0 -634

ВТБ - 5 12.49% -7 -111

РоссельхБ-6 13.73% 0 386

МосОбл-8 18.01% -25 -1 583

Мгор59 11.65% -13 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 86.59% 3 532

iTRAXX XOVER S10 5Y 831.82 56 -197

CDX HY 5Y 966.20 40 -181

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 109.21 -7.5% 79.0%

RTS 1 127.57 -4.5% 78.4%

S&P 500 931.76 -1.4% 3.2%

DAX 5 054.53 -1.7% 5.1%

NIKKEI 9 741.67 0.4% 10.0%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 65.32 -3.6% 56.2%

Нефть WTI 66.12 -3.5% 48.3%

Золото 963.07 -1.9% 9.2%

 Никель LME 3 M 14 205.00 -2.8% 21.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû Ðîññèè ñîêðàòèëèñü çà ÿíâàðü-ìàé 2009 ãîäà íà 22,909 
ìëðä äîëë., à â ïðîöåíòíîì îòíîøåíèè ïðèìåðíî íà 5,4% - ñ 427,08 ìëðä äîëë. íà 1 ÿíâàðÿ äî 404,171 ìëðä 
äîëë. íà 1 èþíÿ. Ðåçåðâíûå àêòèâû â èíîñòðàííîé âàëþòå çà ïåðâûå 5 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ñîêðàòèëèñü ñ 
406,205 ìëðä äîëë. äî 353,825 ìëðä äîëë. ÑÄÐ (ñïåöèàëüíûå ïðàâà çàèìñòâîâàíèÿ) óâåëè÷èëèñü ñ 1 ìëí 
äîëë. äî 3 ìëí äîëë. Ðåçåðâíàÿ ïîçèöèÿ â ÌÂÔ óâåëè÷èëàñü ñ 1,051 ìëðä äîëë. äî 1,539 ìëðä äîëë. Ðåçåðâû 
çîëîòà óâåëè÷èëèñü ñ 14,533 ìëðä äîëë. äî 16,889 ìëðä äîëë. Äðóãèå ðåçåðâíûå àêòèâû âîçðîñëè ñ 5,289 
ìëðä äîëë. äî 31,915 ìëðä äîëë. 

 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, èíôëÿöèÿ â ÐÔ çà ïåðèîä ñ 26 ìàÿ ïî 1 èþíÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 0,2%, ñ íà÷àëà ãîäà 
- 6,8% (â 2008 ãîäó: ñ íà÷àëà ãîäà - 7,7%, â öåëîì çà èþíü - 1,0%). 

 Ïî äàííûì Ôåäåðàëüíîãî êàçíà÷åéñòâà, äåôèöèò ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà Ðîññèè â 1 êâàðòàëå 2009 ãîäà 
ñîñòàâèë 29,7 ìëðä ðóá. Äîõîäû ñîñòàâèëè 1732,7 ìëðä ðóá., ðàñõîäû - 1762,4 ìëðä ðóá. Ïðîôèöèò 
êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà ÐÔ â 1 êâàðòàëå 2009 ãîäà ñîñòàâèë 226,4 ìëðä ðóá. Äîõîäû 
êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà Ðîññèè è áþäæåòîâ ãîñóäàðñòâåííûõ âíåáþäæåòíûõ ôîíäîâ â 1 êâàðòàëå 
2009 ãîäà ñîñòàâèëè 3033,5 ìëðä ðóá., ðàñõîäû – 2807,1 ìëðä ðóá. 

 Ìèíôèí ñîãëàñîâàë ñ ÀÑÂ ðåêîìåíäàöèè, óñèëèâàþùèå êîíòðîëü çà âëîæåíèåì ýòèõ ñðåäñòâ è 
îòñòðàíÿþùèå îò óïðàâëåíèÿ ÷àñòíûå êîìïàíèè. Ïî èòîãàì 2008 ãîäà äîõîäíîñòü èíâåñòèðîâàíèÿ ñðåäñòâ 
ôîíäà ñ ó÷åòîì ïåðåîöåíêè ñîñòàâèëà ìèíóñ 14,8%, ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò ïÿòè óïðàâëÿþùèõ êîìïàíèé 
ñîñòàâèë ìèíóñ 35,7%. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÀÎ «ÐÆÄ» 15 èþíÿ íà÷íåò ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé 16-é ñåðèè îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. Äîõîäíîñòü ïî 
îáëèãàöèÿì ÐÆÄ îæèäàåòñÿ â äèàïàçîíå 14,25-14,75%. Ñðîê îáðàùåíèÿ óêàçàííîãî âûïóñêà ñîñòàâëÿåò 8 
ëåò, ñ îôåðòîé ÷åðåç 2 ãîäà. 

 Íà 16 èþíÿ 2009 ãîäà çàïëàíèðîâàíî ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ÎÎÎ «ÂÒÁ-Ëèçèíã Ôèíàíñ» ñåðèé 03 è 04. 
Îáúåì êàæäîãî âûïóñêà ñîñòàâëÿåò 5 ìëðä ðóá. 

 Âûïóñê îáëèãàöèé Âíåøýêîíîìáàíêà ñåðèè 01 ðàçìåùåí â ïîëíîì îáúåìå. Ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå ÂÝÁ 
ðàçìåñòèë 2 ìëí îáëèãàöèé íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 1000 äîëë. Ñòàâêà ïåðâîãî êóïîíà ñîñòàâèëà 2,24%. 
Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà ñîñòàâëÿåò 365 äíåé ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ.  

 ÎÀÎ «Äàëüñâÿçü» âûïëàòèëî êóïîííûé äîõîä çà 6-é êóïîííûé ïåðèîä â ðàçìåðå 19,29 ìëí ðóá., èñõîäÿ èç 
ñòàâêè 8,6% ãîäîâûõ, è ïîãàñèëî ïîñëåäíèå 30% íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ñåðèè 03 îáúåìîì 1,5 
ìëðä ðóá. Ðàçìåð ïîãàøåíèÿ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè ñîñòàâèë 450 ìëí ðóá. 

 ÎÀÎ «Ñèáèðüòåëåêîì» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè òðåõ âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-1 
îáúåìîì 2 ìëðä ðóá., ÁÎ-2 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. è ÁÎ-3 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ ïåðâûõ äâóõ 
âûïóñêîâ - 3 ãîäà, ïîñëåäíåãî - 400 äíåé ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. Êàê ñîîáùàëîñü ðàíåå, ôèíàíñîâûå 
ðåñóðñû, ïðèâëå÷åííûå ïîñðåäñòâîì âûïóñêà áèðæåâûõ îáëèãàöèé, Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò èñïîëüçîâàòü íà 
ðåàëèçàöèþ èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû è ðåôèíàíñèðîâàíèå äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. 

 ÎÎÎ «Òîðãîâûé äîì «Åâðîñåòü» ïîãàñèëî îáëèãàöèîííûé çàåì ñåðèè 02 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. Ñóììà âûïëàò 
ïðè ïîãàøåíèè âûïóñêà ñîñòàâèëà 9,554 ìëí ðóá. 

 4 èþíÿ 2009 ãîäà íà ÌÌÂÁ íà÷èíàþòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè Òîìñêîé îáëàñòè ñåðèè 34037 íîìèíàëüíûì 
îáúåìîì 2,5 ìëðä ðóá. è îáëèãàöèÿìè ãîðîäà Ìîñêâû 49-ãî âûïóñêà íîìèíàëüíûì îáúåìîì 25 ìëðä ðóá. 
Öåííûå áóìàãè âêëþ÷åíû â ðàçäåë «Êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «À» ïåðâîãî óðîâíÿ».  



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
4 июня  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

3

 Ðàçìåùåíèå âûïóñêà òðåõëåòíèõ îáëèãàöèé ÎÀÎ «Àïòå÷íàÿ ñåòü 36,6» ñåðèè 02 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. ïî 
çàêðûòîé ïîäïèñêå çàïëàíèðîâàíî íà 9 èþíÿ 2009 ãîäà. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 1-11-ãî êóïîíîâ îïðåäåëåíà 
Ýìèòåíòîì â ðàçìåðå 18% ãîäîâûõ. Ïîòåíöèàëüíûì ïðèîáðåòàòåëåì îáëèãàöèé ÿâëÿåòñÿ ÎÎÎ «Àïòåêè 36,6 
«Îáëàñòü». Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðèíÿòûì Êîìïàíèåé ðåøåíèåì, â äàòó îêîí÷àíèÿ 6 è 7 êóïîííûõ ïåðèîäîâ 
áóäåò ïîãàøàåòñÿ 10% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé, â äàòó îêîí÷àíèÿ êàæäîãî èç 8-11-ãî êóïîíîâ 
ïîãàøàåòñÿ 20% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé.  

 2 èþíÿ 2009 ãîäà ÔÑÔÐ îòêàçàëà â ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè îò÷åòà îá èòîãàõ âûïóñêà äîêóìåíòàðíûõ 
ïðîöåíòíûõ íåêîíâåðòèðóåìûõ îáëèãàöèé íà ïðåäúÿâèòåëÿ ÎÎÎ «ÐÀÌÔÓÄ» ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. â 
ñâÿçè ñ íåðàçìåùåíèåì íè îäíîé öåííîé áóìàãè âûïóñêà. ÔÑÔÐ óêàçàííûé âûïóñê ïðèçíàëà 
íåñîñòîÿâøèìñÿ è àííóëèðîâàëà åãî ãîñóäàðñòâåííóþ ðåãèñòðàöèþ. 

 ÎÎÎ «Ðàçãóëÿé-Ôèíàíñ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâà ïî ïðèîáðåòåíèþ ñâîèõ 5-ëåòíèõ îáëèãàöèé ñåðèé 04 è 
03 ó âëàäåëüöåâ íà îáùóþ ñóììó 244,555 ìëí ðóá. Ýìèòåíò ïðèîáðåë 221,464 òûñ. îáëèãàöèé ñåðèè 04 è 
21,725 òûñ. îáëèãàöèé ñåðèè 03, à òàêæå âûïëàòèë íàêîïëåííûé êóïîííûé äîõîä íà ñóììó 1,367 ìëí ðóá. 
Ïðè ýòîì ó Êîìïàíèè îñòàëèñü íåèñïîëíåííûìè îáÿçàòåëüñòâà ïî ïðèîáðåòåíèþ 1,569 ìëí îáëèãàöèé ñåðèè 
04 è 520,6 òûñ. îáëèãàöèé ñåðèè 03. 

 ÎÎÎ «Áåëîí-Ôèíàíñ» ïðîèçâåëî âûïëàòó êóïîííîãî äîõîäà è ïîãàñèëî íîìèíàëüíóþ ñòîèìîñòü âûïñóêà 
îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. 

 ÎÎÎ «Ìèíïëèòà-Ôèíàíñ» îïóáëèêîâàëî ñîãëàøåíèå î ðåñòðóêòóðèçàöèè îáëèãàöèé ñåðèè 01 â êà÷åñòâå 
ïóáëè÷íîé áåçîòçûâíîé îôåðòû. Àãåíòîì ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè âûïóñêà âûñòóïàåò ÎÀÎ «ÀÁ «ÐÎÑÑÈß». 
Íàïîìíèì, 4 ìàÿ 2009 ãîäà Êîìïàíèÿ íå âûïîëíèëà îáÿçàòåëüñòâà ïî îôåðòå â ðàçìåðå 479 ìëí ðóá. 

 

 

Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû  

 Àãåíòñòâî Fitch Ratings ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè â èíîñòðàííîé è 
íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà óðîâíå «BB» è êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã â èíîñòðàííîé âàëþòå «B». Àãåíòñòâî òàêæå 
ïîäòâåðäèëî íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã îáëàñòè íà óðîâíå «AA-(rus)». Ïðîãíîç ïî âñåì 
äîëãîñðî÷íûì ðåéòèíãàì – «Ñòàáèëüíûé». Ýêñïåðòû àãåíòñòâà ñ÷èòàþò, ÷òî «ðåéòèíãè ðåãèîíà îòðàæàþò 
õîðîøèå ïîêàçàòåëè èñïîëíåíèÿ áþäæåòà Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè, åå ñïîñîáíîñòü ôèíàíñèðîâàòü 
êàïèòàëüíûå ðàñõîäû çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ äîõîäîâ è óìåíüøåíèå íåïðÿìîãî ðèñêà ïî ãàðàíòèÿì. Â òî æå 
âðåìÿ ðåéòèíãè ïðèíèìàþò âî âíèìàíèå ïðîãíîçû óìåíüøåíèÿ íàëîãîâûõ äîõîäîâ è óâåëè÷åíèÿ ïðÿìîãî 
äîëãà â ñâÿçè ñ óõóäøåíèåì ñèòóàöèè â îáëàñòíîé ýêîíîìèêå. «Ñòàáèëüíûé» ïðîãíîç îòðàæàåò îæèäàíèÿ 
Fitch, ÷òî ðåãèîí ñìîæåò ñêîððåêòèðîâàòü ñâîè îïåðàöèîííûå è êàïèòàëüíûå ðàñõîäû äëÿ êîìïåíñàöèè 
ñîêðàùåíèÿ íàëîãîâûõ äîõîäîâ, ÷òî ïîçâîëèò îáëàñòè ïîääåðæèâàòü ïðèåìëåìóþ îïåðàöèîííóþ ìàðæó». 

 Àãåíòñòâî Fitch Ratings ïðèñâîèëî ïðåäñòîÿùåìó âûïóñêó âíóòðåííèõ îáëèãàöèé Ðåñïóáëèêè Êàðåëèÿ íà 
ñóììó 1 ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì 2 èþíÿ 2011 ãîäà îæèäàåìûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé 
øêàëå «A+(rus)». Ðåñïóáëèêà Êàðåëèÿ èìååò äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè ïî ìåæäóíàðîäíîé øêàëå â 
íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå «BB-» è äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå «A+(rus)». 
Ïðîãíîç ïî äîëãîñðî÷íûì ðåéòèíãàì – «Ïîçèòèâíûé». Êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã Êàðåëèè â èíîñòðàííîé 
âàëþòå íàõîäèòñÿ íà óðîâíå «B». 

 Ðåéòèíãîâàÿ ñëóæáà Standard&Poor's ïîäòâåðäèëà äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã Ðåñïóáëèêè Òàòàðñòàí 
íà óðîâíå «ÂÂ», ïîñëå ÷åãî îòîçâàëà ðåéòèíã ïî ïðîñüáå Ýìèòåíòà. Ïî äàííûì ýêñïåðòîâ àãåíòñòâà, 
«óðîâåíü ðåéòèíãîâ Ðåñïóáëèêè Òàòàðñòàí íà ìîìåíò îòçûâà îãðàíè÷èâàëñÿ êîíöåíòðàöèåé ýêîíîìèêè â 
íåôòÿíîì ñåêòîðå, è â ÷àñòíîñòè äîìèíèðîâàíèåì êîìïàíèè ÎÀÎ «Òàòíåôòü», íåîáõîäèìîñòüþ óëó÷øàòü 
ìåõàíèçìû óïðàâëåíèÿ, à òàêæå ðàñòóùèì óðîâíåì óñëîâíûõ îáÿçàòåëüñòâ, ÷òî ñâÿçàíî ñî çíà÷èòåëüíûì 
ó÷àñòèåì ðåñïóáëèêè â ýêîíîìèêå è ñ íåîáõîäèìîñòüþ îêàçûâàòü äîïîëíèòåëüíóþ ïîääåðæêó 
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ìóíèöèïàëüíîìó ñåêòîðó, à êðîìå òîãî, íèçêîé ïðåäñêàçóåìîñòüþ è ãèáêîñòüþ áþäæåòà. Íåãàòèâíîå âëèÿíèå 
ýòèõ ôàêòîðîâ êîìïåíñèðîâàëè íèçêàÿ äîëãîâàÿ íàãðóçêà è õîðîøèå ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè Òàòàðñòàíà». 

 

 
ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Êàê ñîîáùàþò Âåäîìîñòè, Áàíê Ìîñêâû ïëàíèðóåò óâåëè÷èòü êàïèòàë íà 20 ìëðä ðóá. çà ñ÷åò ïðîâåäåíèÿ 
äîïýìèññèè. Â ðàìêàõ ýòîãî Äåïàðòàìåíò èìóùåñòâà Ìîñêâû âûêóïèò àêöèè íà 14,99 ìëðä ðóá. Ïî èòîãàì 
ðàçìåùåíèÿ äîëÿ ãîðîäà â êàïèòàëå Áàíêà âûðàñòåò äî 48%. /Âåäîìîñòè/ 

 Ïî ñëîâàì ïîìîùíèêà ïðåçèäåíòà ÐÔ è ÷ëåíà íàáëþäàòåëüíîãî ñîâåòà ÂÒÁ Àðêàäèÿ Äâîðêîâè÷à, Áàíê äî 
ïðîâåäåíèÿ äîïýìèññèè àêöèé íà 180 ìëðä ðóá. ìîæåò âçÿòü ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò. /Banki.ru/ 

 ÀÈÆÊ ðåôèíàíñèðîâàëî 146 216 èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ íà îáùóþ ñóììó 116,039 ìëðä ðóá. ñ íà÷àëà ðàáîòû 
àãåíòñòâà ïî àïðåëü 2009 ãîäà. /banki.ru/ 

 Áàíê «Òðàñò» è êîìïàíèÿ «Ðîñíåôòü» äîñòèãëè ïðåäâàðèòåëüíûõ äîãîâîðåííîñòåé ïî îáúåäèíåíèþ Áàíêà è 
áàíêîâñêèõ àêòèâîâ íåôòÿíîé êîìïàíèè. Óêàçàííûå ñîáûòèÿ ìîãóò ñâèäåòåëüñòâîâàòü î ìèðîâîì 
ñîãëàøåíèè ìåæäó «Òðàñòîì» è «Ðîñíåôòüþ», ðåçóëüòàòîì êîòîðîãî ñòàíåò ïåðåäà÷à êîíòðîëüíîãî ïàêåòà 
Áàíêà ãîñêîìïàíèè. Ñåãîäíÿøíèé «ÊîììåðñàíòÚ» ðàñêðûâàåò íåêîòîðûå ïðåäâàðèòåëüíûå óñëîâèÿ ñäåëêè, 
ñîãëàñíî êîòîðûì, â òå÷åíèå ìåñÿöà àóäèòîðû èç «áîëüøîé ÷åòâåðêè» áóäóò ïðîâîäèòü îöåíêó îò÷åòíîñòè 
Áàíêà è ïðèíàäëåæàùèõ «Ðîñíåôòè» áàíêîâ («Äàëüíåâîñòî÷íîãî» è ÂÁÐÐ). Äàëåå, â ñëó÷àå ïîëîæèòåëüíîé 
îöåíêè, «Òðàñò» ïðîâåäåò äîïýìèññèþ è ðàçìåñòèòü åå â ïîëüçó «Ðîñíåôòè». Â ðåçóëüòàòå «Ðîñíåôòü» 
ìîæåò ñòàòü ñîáñòâåííèêîì 51% ãîëîñóþùèõ àêöèé Áàíêà. Ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå â ðàìêàõ äîïýìèññèè, 
«Òðàñò» íàïðàâèò íà âûêóï êîíòðîëüíûõ ïàêåòîâ àêöèé Áàíêà «Äàëüíåâîñòî÷íûé» è ÂÁÐÐ. /ÊîììåðñàíòÚ/. 

 Àãåíòñòâî ïî ñòðàõîâàíèþ âêëàäîâ ïðèíÿëî ðåøåíèå îá ó÷àñòèè â ôèíàíñîâîì îçäîðîâëåíèè áàíêà «ÊÈÒ 
Ôèíàíñ». Ïëàí ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ ïðåäóñìàòðèâàåò ïðèîáðåòåíèå èíâåñòîðàìè â ëèöå ÐÆÄ è ÎÎÎ 
«ÒðàíñÔèíÊàïèòàë» àêöèé Áàíêà. ÎÀÎ «ÐÆÄ» ïîëó÷èò îò ÀÑÂ çàåì íà 22 ìëðä ðóá. äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ 
ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ Áàíêà. «ÒðàíñÔèíÊàïèòàë» íàïðàâèò íà ýòè öåëè 4 ìëðä ðóá. Äëÿ 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ èïîòå÷íîãî ïîðòôåëÿ Àãåíòñòâî ïëàíèðóåò âûäåëèòü äî 47 ìëðä ðóá. /Banki.ru/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ãàçïðîì íåôòü óâåëè÷èëî äîëþ â àíãëèéñêîé ýíåðãåòè÷åñêîé êîìïàíèè Siber Energy äî 28,49%. /Ïðàéì-
ÒÀÑÑ/ 

 ÎÀÎ «ËÓÊÎÉË» îïóáëèêîâàëî êîíñîëèäèðîâàííóþ ôèíàíñîâóþ îò÷åòíîñòü çà 1 êâ. 2009 ãîäà, 
ïîäãîòîâëåííóþ â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðèíöèïàìè US GAAP. ×èñòàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè â 1 êâ. 2009 ãîäà 
ñîñòàâèëà 905 ìëí äîëë., ÷òî ïî÷òè â 3,5 ðàçà ìåíüøå ïîêàçàòåëÿ 2008 ãîäà (3 163 ìëí. äîëë.). Ïîêàçàòåëü 
EBITDA ñîñòàâèë 2 414 ìëí äîëë., ñíèçèâøèñü íà 49,8% ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 êâ. 2008 ãîäà. Âûðó÷êà îò 
ðåàëèçàöèè ñîñòàâèëà 14 745 ìëí äîëë. ïðîòèâ 24 955 ìëí. äîëë. ãîäîì ðàíåå. Äîáû÷à òîâàðíûõ 
óãëåâîäîðîäîâ ãðóïïîé «ËÓÊÎÉË» â 1 êâ. 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 2 225 òûñ. áàðð. í. ý./ñóò, ÷òî íà 1,5% 
ïðåâûøàåò óðîâåíü 1 êâ. 2008 ãîäà, â òîì ÷èñëå ñóòî÷íàÿ äîáû÷à íåôòè âûðîñëà íà 3,2% äî 1 976 òûñ. 
áàðð./ñóò. Äîáû÷à íåôòè â 1 êâ. 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 24,13 ìëí ò. Ïðè ýòîì äîáû÷à íåôòè íà ââåäåííîì â 
ýêñïëóàòàöèþ Þæíî-Õûëü÷óþñêîì ìåñòîðîæäåíèè â Òèìàíî-Ïå÷îðå äîñòèãëà 1,5 ìëí ò. Äîáû÷à 
Êîìïàíèåé òîâàðíîãî ãàçà ñîñòàâèëà 3,81 ìëðä ì3, â òîì ÷èñëå çà ðóáåæîì áûëî äîáûòî 1,22 ìëðä êóá. ì 
(+34,2% ê 1 êâ. 2008 ãîäà), â Ðîññèè – 2,59 ìëðä êóá. ì (-23,4%). Ñíèæåíèå äîáû÷è ãàçà â Ðîññèè ñâÿçàíî ñ 
ñîêðàùåíèåì çàêóïîê ñî ñòîðîíû ÎÀÎ «Ãàçïðîì». Îáúåì ïåðåðàáîòêè íåôòè íà ñîáñòâåííûõ ÍÏÇ 
(âêëþ÷àÿ äîëþ â ïåðåðàáîòêå íà êîìïëåêñå ISAB) óâåëè÷èëñÿ â 1 êâ. 2009 ãîäà íà 7,3% è ñîñòàâèë 14,28 ìëí 
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òîíí. Ýêñïîðò íåôòè â 1 êâ. 2009 ãîäà âûðîñ íà 15,7% äî 10,9 ìëí ò, ýêñïîðò íåôòåïðîäóêòîâ óâåëè÷èëñÿ íà 
3,9%, äî 6,8 ìëí ò. Îáùèé îáúåì ðåàëèçàöèè íåôòè è íåôòåïðîäóêòîâ âûðîñ íà 9,6% ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 êâ. 
2008 ãîäà è ñîñòàâèë 35,7 ìëí òîíí. /Finambonds/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

Ìå÷åë: èòîãè 2008 ãîäà îáåùàþò íåðàäóæíûå ïåðñïåêòèâû â 2009 ãîäó. 

Â÷åðà Ìå÷åë ïîñëåäíèì èç êðóïíûõ ðîññèéñêèõ ìåòàëëóðãè÷åñêèõ õîëäèíãîâ ïðåäñòàâèë 
êîíñîëèäèðîâàííûå èòîãè çà 2008 ãîä. Î÷åâèäíî, ÷òî â öåëîì èòîãè ïî÷òè ïîëóãîäîâîé äàâíîñòè íå ñëèøêîì 
ðåïðåçåíòàòèâíû ñ òî÷êè çðåíèÿ îöåíêè òåêóùåãî ïðîôèëÿ Êîìïàíèè. Ïîýòîìó ìû îñòàíîâèìñÿ íà äàííûõ, 
ïî êîòîðûì ìîæíî ñäåëàòü êàêèå-ëèáî îöåíêè ïî ïåðñïåêòèâàì Ìå÷åëà â òåêóùåì ãîäó. Ñðàçó îáîçíà÷èì, 
÷òî íàèáîëåå àêòóàëüíûå ïîêàçàòåëè ïðèâåäåíû â ïðåçåíòàöèè Êîìïàíèè, à òàêæå îçâó÷åíû â õîäå 
ïðîâåäåííîé â÷åðà òåëåôîííîé êîíôåðåíöèè. 

млн долл.

отчетный период 2007 2008 4 кв. 2008 изм,%

Активы 9 227 12 009 - 30.2%

Капитал 3 504 4 030 - 15.0%

Финансовый долг 3 126 5 346 - 71.0%

Чистый долг 2 863 5 092 - 77.9%

Краткосрочный долг 1 135 5 149 - 353.7%

Ден. средства 236 254 - 7.6%

Выручка 6 683 9 950 1 137 48.9%

EBITDA 1 688 2 041 -817 20.9%

Чистая прибыль 913 1 141 -497 25.0%

Чист. долг/активы 0.31 0.42 - -

Чист. долг/Капитал 0.82 1.26

Чист. долг/EBITDA 1.70 2.49 - -

EBITDA/Проценты 17.05 6.30

Краткоср долг/фин. долг 0.36 0.96 - -

Рентабельность EBITDA 25.3% 20.5% - -

Рентабельность ЧП 13.7% 11.5% - -

Группа Мечел

Показатели эффективности и покрытия долга

Основые финансовые показатели

 
Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà. 

 
Â öåëîì ðåçóëüòàòû âïîëíå ñîïîñòàâèìû ñ ïîêàçàòåëÿìè äåÿòåëüíîñòè ïðî÷èõ ìåòõîëäèíãîâ: â öåëîì ãîä 
íåïëîõîé, åñëè íå ó÷èòûâàòü ïîêàçàòåëè çà 4-é êâàðòàë. Â 2008 ãîäó âûðó÷êà «Ìå÷åëà» âûðîñëà íà 49% äî 
9,95 ìëðä äîëë., ÷èñòàÿ ïðèáûëü — íà 25% äî 1,14 ìëðä äîëë., EBITDA - íà 23% äî 2,05 ìëðä äîëë. Ïðè ýòîì 
ïî èòîãàì 4 êâàðòàëà âûðó÷êà ñîñòàâèëà 1,37 ìëðä äîëë., EBITDA - «-817,3» ìëí äîëë., ÷èñòûé óáûòîê «-
497» ìëí äîëë. Óáûòîê ñôîðìèðîâàí ìåòàëëóðãè÷åñêèì è ôåððîñïëàâíûì äèâèçèîíàìè, â òî âðåìÿ êàê 
äîáûâàþùèé ñåãìåíò îñòàëñÿ «â ïëþñå»: EBITDA ñîñòàâèëà 212 ìëí äîëë. 

Ñîãëàñíî çàÿâëåíèÿì ìåíåäæìåíòà Êîìïàíèè, â íàñòîÿùåå âðåìÿ íà ðûíêå íàáëþäàþòñÿ íåêîòîðûå 
ïðèçíàêè óëó÷øåíèÿ ñèòóàöèè ãëàâíûì îáðàçîì íà ìåòàëëóðãè÷åñêîì ðûíêå, à òàêæå ýíåðãåòè÷åñêîãî óãëÿ. 
Â ñâÿçè ñ ýòèì, Ìå÷åë óâåëè÷èâàåò íàãðóçêó ìîùíîñòåé ïî âûïëàâêå ñòàëè äî 99%, à òàêæå 
ïåðåîðèåíòèðóåò ÷àñòü äîáû÷è óãëÿ ñ êîêñóþùåãîñÿ íà ýíåðãåòè÷åñêèé. Ðóêîâîäñòâî Êîìïàíèè 
ðàññ÷èòûâàåò, ÷òî äîáûâàþùåå ïîäðàçäåëåíèå áóäåò ïðîäîëæàòü «îêàçûâàòü ïîääåðæêó» âñåé Ãðóïïå, ÷òî, 
âïðî÷åì, äëÿ íàñ íå ÿâëÿåòñÿ î÷åâèäíûì, ïîñêîëüêó, êàê ìû ïîíèìàåì, ñ òåêóùåãî ãîäà äâà êëþ÷åâûõ 
êëèåíòà Êîìïàíèè – ÍËÌÊ è ÌÌÊ ñìåíèëè ïîñòàâùèêîâ ñûðüÿ. 

Îñíîâíûå âîïðîñû âîçíèêàþò â îòíîøåíèè äîëãîâîé íàãðóçêè Õîëäèíãà. Íà êîíåö ãîäà ÷èñòûé äîëã Ìå÷åëà 
ñîñòàâëÿë 5,1 ìëðä äîëë. (ôèíàíñîâûé äîëã 5,368 ìëðä äîëë., îáúåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà áàëàíñå - 254 
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ìëí äîëë. Â ïðåçåíòàöèè Êîìïàíèÿ ðàñêðûâàåò êîâåíàíòû, âêëþ÷åííûå â óñëîâèÿ ïî êðåäèòàì îò 
çàðóáåæíûõ áàíêîâ: 
÷èñòûé äîëã/ êàïèòàë - 1:1 - 1,15:1; 
÷èñòûé äîëã/EBITDA - 3:1; 
EBITDA/ïðîöåíòû ïî êðåäèòàì - 4:1.  
Âïîëíå î÷åâèäíî, ÷òî óæå ïî ïåðâûì äâóì ïóíêòàì óñëîâèÿ îêàçàëèñü íàðóøåíû, â ñâÿçè ñ ÷åì ïðàêòè÷åñêè 
âåñü äîëã ïåðåøåë â ðàçðÿä êðàòêîñðî÷íîãî. Ïî çàÿâëåíèÿì ìåíåäæìåíòà, Êîìïàíèÿ äîñòèãëà ñîãëàøåíèé 
ñ áîëüøèíñòâîì áàíêîâ î ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè ñ âûïëàòîé îñíîâíîé ÷àñòè â 2010-2011 ãîäàõ. 
Â òî æå âðåìÿ, ñ ó÷åòîì ïðîâåäåííîé ðåñòðóêòóðèçàöèè îáúåì âûïëàò ïî äîëãó â 3ì è 4ì êâàðòàëàõ òåêóùåãî 
ãîäà ñîñòàâèò ñîîòâåòñòâåííî 908 ìëí è 710 ìëí äîëë. 

Ïðè âñåõ ïåðå÷èñëåííûõ ñëîæíîñòÿõ, Ìå÷åë ïðîäîëæàåò ðåàëèçîâûâàòü èíâåñòïðîåêòû – çàòðàòû íà 2009 
ãîä ñîñòàâÿò 723 ìëí äîëë. Êðîìå òîãî, êàê ðàíåå ñîîáùàëîñü, Êîìïàíèÿ ïðåäïîëàãàåò íàïðàâèòü îêîëî 300 
ìëí äîëë. â êà÷åñòâå âûïëàò ïî äèâèäåíäàì. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî íà êîíåö ìàÿ íà áàëàíñå Ìå÷åëà áûëî 
îêîëî 900 ìëí äîëë. äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ñ ó÷åòîì, âåðîÿòíî, íåâûñîêîãî îïåðàöèîííîãî äîõîäà, Êîìïàíèÿ 
ñìîæåò îñóùåñòâèòü ðåàëèçàöèþ îçâó÷åííûõ ïëàíîâ, òîëüêî çà ñ÷åò äîïîëíèòåëüíûõ çàåìíûõ ðåñóðñîâ. 
Ïî-âèäèìîìó, â ñâÿçè ñ ýòèì â ñàìîå áëèæàéøåå âðåìÿ è ïîñëåäóåò ðàçìåùåíèå èíôðàñòðóêòóðíûõ 
âûïóñêîâ îáëèãàöèé ñîâîêóïíûì îáúåìîì 45 ìëðä ðóá., ëèáî êàê ðåçåðâíûé âàðèàíò – áèðæåâûõ îáëèãàöèé 
îáúåìîì 30 ìëðä ðóá. Â òàêèõ óñëîâèÿõ îáëèãàöèè Ìå÷åë-2 (YTP 16,8% – 17,4% ñ îôåðòîé â èþíå 2010 ãîäà) 
âûãëÿäÿò íå ñëèøêîì ïðèâëåêàòåëüíîé èíâåñòèöèåé. 

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÎÀÎ ÀÔÊ «Ñèñòåìà» îáúÿâèëî íåàóäèðîâàííûå êîíñîëèäèðîâàííûå ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû, 
ïîäãîòîâëåííûå ïî ñòàíäàðòàì US GAAP, çà ïåðâûé êâàðòàë 2009 ãîäà. Ñîãëàñíî ïðåäñòàâëåííûì äàííûì, 
êîíñîëèäèðîâàííàÿ âûðó÷êà Êîìïàíèè ñîñòàâèëà 2,8 ìëðä äîëë., ÷òî íà 24,1% ìåíüøå ïîêàçàòåëÿ 1-ãî 
êâàðòàëà 2008 ãîäà â ðåçóëüòàòå äåâàëüâàöèè ðóáëÿ è ýôôåêòà ñåçîííîñòè. Ïî èòîãàì ïåðâûõ 3 ìåñÿöåâ 
äîëÿ äîõîäîâ áèçíåñ-åäèíèöû «Òåëåêîììóíèêàöèîííûå àêòèâû» â êîíñîëèäèðîâàííîé âûðó÷êå ÀÔÊ 
«Ñèñòåìû» âîçðîñëà çà ãîä äî 78,3% ñ 77,3% â ÿíâàðå-ìàðòå 2008 ãîäà è 71,6% â 4 êâàðòàëå 2008 ãîäà. 
Ïîêàçàòåëü OIBDA ñîñòàâèë 869,4 ìëí äîëë. ïðîòèâ 1,417 ìëðä äîëë. â ÿíâàðå-ìàðòå 2008 ãîäà, ñíèçèâøèñü 
çà ãîä íà 38,7% çà ñ÷åò îñëàáëåíèÿ ðóáëÿ îòíîñèòåëüíî äîëëàðà, à òàêæå çà ñ÷åò óáûòêîâ îò îáåñöåíåíèÿ 
àêòèâîâ. Ìàðæà OIBDA â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñîñòàâèëà 31,4% ïî ñðàâíåíèþ ñ 38,2% ãîäîì ðàíåå. ×èñòûé 
óáûòîê Êîìïàíèè ñ ó÷åòîì ïîòåðü îò êóðñîâûõ ðàçíèö â ðàçìåðå 437,5 ìëí äîëë. â îò÷åòíîì ïåðèîäå 
ñîñòàâèë 395,5 ìëí äîëë. ïðîòèâ ÷èñòîé ïðèáûëè â ðàçìåðå 398,8 ìëí äîëë. â 1 êâàðòàëå 2008 ãîäà. Ïðè 
ýòîì, ÷èñòàÿ ïðèáûëü çà âû÷åòîì óáûòêîâ îò êóðñîâûõ ðàçíèö ñîñòàâèëà 42 ìëí äîëë. /www.sistema.ru/ 

 China Development Bank ïðåäîñòàâèë «ÌåãàÔîíó» 300 ìëí äîëë. íà çàêóïêó îáîðóäîâàíèÿ Huawei 
Technologies. Êðåäèò ïðåäîñòàâëåí íà 7 ëåò ïî ñòàâêå LIBOR + 2,7% ãîäîâûõ. /Âåäîìîñòè/ 

 Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû îòêàçàë íîðâåæñêîé Telenor â ïðèîñòàíîâëåíèè èñïîëíèòåëüíîãî ïðîèçâîäñòâà ïî 
âûïëàòå 1,7 ìëðä äîëë. â ïîëüçó êîìïàíèè ÎÀÎ «ÂûìïåëÊîì» ïî èñêó êîìïàíèè Farimex. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÎÀÎ «ÖåíòðÒåëåêîì» îáúÿâèëî ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû, ïîäãîòîâëåííûå ïî ÌÑÔÎ, çà 2008 ãîä. Ñîãëàñíî 
îò÷åòíîñòè, âûðó÷êà Êîìïàíèè â ïðîøëîì ãîäó óâåëè÷èëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì íà 4% äî 34,794 
ìëðä ðóá., ÷òî ñòàëî âîçìîæíûì ïðåèìóùåñòâåííî çà ñ÷åò ðîñòà «íîâûõ óñëóã» ñâÿçè, à èìåííî óñëóã 
ïåðåäà÷è äàííûõ è òåëåìàòè÷åñêèõ óñëóã (Èíòåðíåò), ïðèðîñò ïîñòóïëåíèé îò êîòîðûõ ñîñòàâèë 43,76% èëè 
1,487 ìëðä ðóá. áëàãîäàðÿ äèíàìè÷íîìó ðîñòó àáîíåíòñêîé áàçû äî 705 òûñ. ïîëüçîâàòåëåé (+131% ê 2007 
ãîäó). Ïîêàçàòåëü EBITDA ñîñòàâèë â 2008 ãîäó 13,228 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 12,511 ìëðä ðóá. â 2007 ãîäó, 
óâåëè÷èâøèñü íà 5,73%. Ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñîñòàâèëà 38,02% ïî ñðàâíåíèþ ñ 
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37,39% ãîäîì ðàíåå. ×èñòàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè â ìèíóâøåì ãîäó ñîêðàòèëàñü íà 2,65% äî 4,22 ìëðä ðóá. 
îòíîñèòåëüíî 2007 ãîäà. ×èñòûé äîëã Îïåðàòîðà íà êîíåö 2008 ãîäà ñîñòàâèë 23,765 ìëðä ðóá., 
óâåëè÷èâøèñü çà ãîä íà 13,72%. /www.centertelecom.ru/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 ÐÆÄ ïëàíèðóþò ñîçäàòü Âòîðóþ ãðóçîâóþ êîìïàíèþ (ÂÃÊ) â êîíöå 2009 ãîäà. Îïåðàöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü 
íîâàÿ êîìïàíèÿ íà÷íåò â 1–ì êâàðòàëå 2010 ãîäà. Íàïîìíèì, ÷òî ïëàíèðóåìûé âçíîñ ÐÆÄ â óñòàâíûé 
êàïèòàë ÂÃÊ 217 òûñ. âàãîíîâ. Ïðèìåðíàÿ ñòîèìîñòü òðàíñïîðòíûõ àêòèâîâ íàçûâàåòñÿ â 55 ìëðä ðóá. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Áþäæåò Ìîñêâû çà ïåðâóþ òðåòü 2009 ãîäà ïîëó÷èë íà 41% ìåíüøå äîõîäîâ (ïî÷òè íà 200 ìëðä ðóá.), ÷åì çà 
àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2008 ãîäà. Êàê ñîîáùèë ðóêîâîäèòåëü áþäæåòíî-ôèíàíñîâîé êîìèññèè Ìîñãîðäóìû 
Èãîðü Àíòîíîâ, «äîõîäû áþäæåòà íà êîíåö àïðåëÿ ñîñòàâèëè 275,9 ìëðä ðóá. èëè 19,9% îò óòâåðæäåííîãî 
ãîäîâîãî îáúåìà». Çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà ïîñòóïëåíèÿ â ñòîëè÷íûé áþäæåò ñîñòàâèëè 472,6 
ìëðä ðóá. «Íàëîã íà ïðèáûëü ñ íà÷àëà òåêóùåãî ãîäà ñîáðàí â ðàçìåðå 97,8 ìëðä ðóá., ÷òî íà 41,6% 
ìåíüøå àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2008 ãîäà. Ñíèæåíèå ïîñòóïëåíèé îáóñëîâëåíî ñóùåñòâåííûì ñîêðàùåíèåì 
ïðèáûëåé ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé, ó êîòîðûõ â ïðåäûäóùèå ãîäû íàáëþäàëñÿ íàèáîëüøèé ðîñò, 
ñâÿçàííûé ñ ðîñòîì öåí íà ýêñïîðòèðóåìîå ñûðüå, ñ ïðîâåäåíèåì IPO êðóïíûõ ñèñòåìîîáðàçóþùèõ áàíêîâ, 
òàêèõ êàê ÂÒÁ è Ñáåðáàíê, à òàêæå ðåñòðóêòóðèçàöèåé ÐÀÎ «ÅÝÑ Ðîññèè». Â ñâîþ î÷åðåäü, ïîñòóïëåíèÿ 
íàëîãîâ íà äîõîäû ôèçè÷åñêèõ ëèö óâåëè÷èëèñü íà 4,3% «â îñíîâíîì çà ñ÷åò ïëàíîâîãî óâåëè÷åíèÿ 
çàðàáîòíîé ïëàòû ðàáîòíèêîâ áþäæåòíîé ñôåðû», îäíàêî ýòà òåíäåíöèÿ, «ïî ïîñëåäíèì äàííûì, íå 
ïîëó÷èëà ñâîåãî ðàçâèòèÿ è ïîñòóïëåíèå äîõîäîâ ïî ýòîìó èñòî÷íèêó òàêæå îùóòèìî ñíèçèëèñü». Îáùèé 
îáúåì íåíàëîãîâûõ äîõîäîâ çà ïåðâûå 4 ìåñÿöà 2009 ãîäà ñîñòàâèë 23,4 ìëðä ðóá. èëè 74,4% îò óðîâíÿ 
ñîïîñòàâèìîãî ïåðèîäà 2008 ãîäà. Ïî çàÿâëåíèþ ã-íà Àíòîíîâà, «îáùàÿ ïîòðåáíîñòü ñîêðàùåíèÿ ðàñõîäîâ 
áþäæåòà Ìîñêâû îöåíèâàåòñÿ â ðàçìåðå 294 ìëðä ðóá.», ÷òî îáóñëàâëèâàåò «íåîáõîäèìîñòü ôîðìèðîâàíèÿ 
êðèçèñíîãî áþäæåòà». /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ìîñãîðäóìà îäîáðèëà â ïåðâîì ÷òåíèè ñîêðàùåíèå áþäæåòà Ìîñêâû íà 2009 ãîä ïî äîõîäàì íà 30% è 
ðàñõîäàì - íà 20%. Äåïóòàòû ïîääåðæàëè ïðåäëîæåíèå ãîðîäñêîãî ïðàâèòåëüñòâà ñîêðàòèòü äîõîäíóþ 
÷àñòü íà 417,3 ìëðä ðóá. äî 969,8 ìëðä ðóá., à ðàñõîäíóþ ÷àñòü - íà 294,5 ìëðä ðóá. äî 1,153 òðëí ðóá. 
Ðóêîâîäèòåëü äåïàðòàìåíòà ôèíàíñîâ Ìîñêâû Þðèé Êîðîñòåëåâ ñîîáùèë, ÷òî îñíîâíàÿ ñóììà ñîêðàùåíèÿ 
ïîñòóïëåíèé ïðèõîäèòñÿ íà íàëîã íà ïðèáûëü (352 ìëðä ðóá.) è íàëîã íà äîõîäû ôèçè÷åñêèõ ëèö (94,1 ìëðä 
ðóá.). Äåôèöèò áþäæåòà â ðåçóëüòàòå êîððåêòèðîâêè âîçðàñòàåò â òðè ðàçà - ñ 59 äî 182 ìëðä ðóá. 
Óâåëè÷åíèå äåôèöèòà áþäæåòà áóäåò ïîêðûòî çà ñ÷åò áþäæåòíûõ îñòàòêîâ íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà (90 ìëðä 
ðóá.), ïðîäàæ àêöèé, ïðèíàäëåæàùèõ ãîðîäó, íà ñóììó 1,6 ìëðä ðóá. è óâåëè÷åíèÿ çàèìñòâîâàíèé íà 35 
ìëðä ðóá. /Finambonds/ 

 ×óâàøñêîå îòäåëåíèå Âîëãî-Âÿòñêîãî áàíêà Ñáåðáàíêà Ðîññèè çàêëþ÷èëî ìóíèöèïàëüíûé êîíòðàêò ñ 
àäìèíèñòðàöèåé ãîðîäà ×åáîêñàðû íà ïðåäîñòàâëåíèå â 2009 ãîäó êðåäèòíûõ ñðåäñòâ â ñóììå 260 ìëí ðóá. 
Çàåìíûå ñðåäñòâà áóäóò èñïîëüçîâàíû äëÿ ïîïîëíåíèÿ ãîðîäñêîãî áþäæåòà. /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Íåñìîòðÿ íà êðóïíûå âûïëàòû ïî ðàíåå ïðèâëå÷åííûì îò ÖÁ êðåäèòàì, 
äåíåæíûé ðûíîê â÷åðà âûãëÿäåë äîñòàòî÷íî ñòàáèëüíî. Ñòàâêè íà 
ìåæáàíêå áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ ïðèäåðæèâàëèñü äèàïàçîíà 6-7%, à öåíû 
ïî îïåðàöèÿì âàëþòíûé ñâîï íà ÌÌÂÁ, õîòü è âåëè ñåáÿ äîâîëüíî 
âîëàòèëüíî, íî â öåëîì íàõîäèëèñü â ïðåäåëàõ 4-6%. 

Çà ìèíóâøèé äåíü îáùèé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè ñèñòåìû ñíèçèëñÿ ñ 
961,8 ìëðä äî 910,9 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì, ñîãëàñíî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, 
ê ñåãîäíÿøíåìó äíþ îáùèé ðàçìåð íåîáåñïå÷åííîé çàäîëæåííîñòè 
ñîêðàòèëñÿ íà 151 ìëðä äî 705 ìëðä ðóá. Â òîæå âðåìÿ â÷åðà îò 
ðåãóëÿòîðà ïðèøëî åùå îêîëî 123 ìëðä ðóá. èç ïðîâåäåííûõ íàêàíóíå 
áåççàëîãîâûõ àóêöèîíîâ. Òàêèì îáðàçîì, ïðîñòåéøèå ðàñ÷åòû 
ïîêàçûâàþò, ÷òî ñîâîêóïíûé îáúåì âûïëàò, íàïðàâëåííûõ íà ïîãàøåíèå 
íåîáåñïå÷åííîé çàäîëæåííîñòè ñîñòàâèë ïîðÿäêà 270 ìëðä ðóá. 
Èçíà÷àëüíî 4 èþíÿ íàñòóïàë ñðîê âîçâðàòà îêîëî 400 ìëðä ðóá., èç ÷åãî 
ñëåäóåò, ÷òî îêîëî 1/3 êðåäèòîâ áûëè ïîãàøåíû äîñðî÷íî. Êàê ìû 
îòìåòèëè âûøå, íåñìîòðÿ íà ñîëèäíûé ðàçìåð ïëàòåæåé, îáñòàíîâêà íà 
ðûíêå áûëà äîâîëüíî ðîâíîé, ÷òî â îáùåì-òî ìîæåò ñâèäåòåëüñòâîâàòü 
î âûñîêîé ñòåïåíè ïîäãîòîâêè ó÷àñòíèêîâ ê âûïîëíåíèþ ñîáñòâåííûõ 
îáÿçàòåëüñòâ.  

Ðàçíèöà ìåæäó èçìåíåíèåì îáúåìîâ áàíêîâñêèõ îñòàòêîâ íà ñ÷åòàõ ÖÁ è 
âûïëàòàìè ïî íåîáåñïå÷åííûì êðåäèòàì ïî áîëüøåé ÷àñòè îáóñëîâëåí 
ïîñòóïèâøèìè â÷åðà äåíüãàìè Ìèíôèíà, ðàçìåñòèâøåãî íà àóêöèîíå âî 
âòîðíèê 60 ìëðä ðóá. 

Òåì âðåìåíåì, âàëþòíûé ñåãìåíò ïî-ïðåæíåìó ïîëíîñòüþ 
îðèåíòèðóåòñÿ íà êîíúþíêòóðó ãëîáàëüíûõ ðûíêîâ, ãëàâíûì îáðàçîì 
ñûðüåâûõ. Â ñðåäó, âñëåä çà ñåðüåçíîé êîððåêöèåé öåí íà íåôòü, 
óïàâøèõ â ñðåäíåì ñ 68,5 äîëë. äî 67 äîëë. çà áàðð., ïîòÿíóëñÿ âíèç è 
ðóáëü. Â òå÷åíèå äíÿ ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû ïîäíÿëàñü ê ðóáëþ 
ñ 36,41 ðóá. äî 36,57 ðóá. Ïîñëå çàêðûòèÿ ðîññèéñêîãî ðûíêà, öåíû íà 
íåôòü ïðîäîëæèëè ñíèæàòüñÿ, è ñåãîäíÿ ñ óòðà, îòûãðûâàÿ äèíàìèêó 
ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêîâ, ðóáëü ïðîäîëæàåò ñëàáåòü ê áèâàëþòíîìó 
îðèåíòèðó, öåíà êîòîðîãî íàõîäèòñÿ â ðàéîíå 36,60 ðóá. Ïî âñåé 
âèäèìîñòè, äàëüíåéøåå ïîâåäåíèå ðûíêà áóäåò öåëèêîì îïðåäåëÿòüñÿ â 
çàâèñèìîñòè îò òîãî, êàêîé õàðàêòåð ïðèìåò êîððåêöèÿ öåí íà «÷åðíîå 
çîëîòî» - òåõíè÷åñêèé èëè æå ñôîðìèðóåòñÿ â ïîëíîöåííûé òðåíä. 

  

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Дата

2 июн

3 июн

4 июн

Событие

События денежного рынка

аукцион Минфина объемом 60 млрд руб. 
сроком на 3 мес.
ломбардные аукционы сроком на 2 недели 
и 3 мес, 6 мес. 1 год.

аукцион ЦБ объемом 250 млрд руб. сроком
на 5 недель.

Депозитные аукционы ЦБ на сроки 4 
недели, 3 мес.

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 399 млрд руб.
размещение средств с аукционов, 
проводимых 1 и 2 июня.

ЦБР повышает нормы резервирования 
ФОР до 1,5%.

1 июн
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Долговые рынки 
Â ñðåäó ðûíêè îêàçàëèñü ïîä øêâàëîì íåãàòèâà. Âûñòóïëåíèå ãëàâû ÔÐÑ 
Áåíà Áåðíàíêå, îòðàçèâøåå ñóùåñòâóþùèå îïàñåíèÿ ðåãóëÿòîðà â òîì, 
ïîääåðæèâàòü ñòàáèëüíîñòü ôèíàíñîâîé ñèñòåìû ïðè óãðîæàþùèõ 
îáúåìàõ áþäæåòíîãî äåôèöèòà äîñòàòî÷íî ïðîáëåìàòè÷íî, ê òîìó æå, 
çàèìñòâîâàíèÿ ïðè òåêóùèõ ñòàâêàõ òàêæå ìàëîïðèåìëåìû. Ïîìèìî ýòîãî 
â÷åðàøíÿÿ ñòàòèñòèêà ïðèíåñëà ñâîþ ïîðöèþ ðàçî÷àðîâàíèé: îáúåì 
ïðîèçâîäñòâåííûõ çàêàçîâ â àïðåëå îêàçàëñÿ íèæå ïðîãíîçíîãî (0,7% 
ïðîòèâ 0,9%), ñíèæåíèå êîëè÷åñòâà çàíÿòûõ îêàçàëîñü âûøå îæèäàíèé 
(532 òûñ. ïðè ïðîãíîçèðóåìûõ 525 òûñ.), à òàêæå èíäåêñ ISM Non-
manufacturing ñîñòàâèë 44 ïðè îæèäàåìûõ 45. 

Ðåàêöèåé íà ñòîëü íåïðèÿòíûé «ìèêñ» ñòàëî æåëàíèå ó÷àñòíèêîâ 
ïîñêîðåå ñîêðàòèòü ñâîè ïîçèöèè â áîëåå ðèñêîâûõ àêòèâàõ – ôîíäîâûå 
ïëîùàäêè çàêðûëèñü ïðè îòðèöàòåëüíîé äèíàìèêå èíäåêñîâ. Ïðè ýòîì 
ñåãìåíò UST, õîòÿ è ñòàðàëñÿ âûïîëíèòü ðîëü «öåíòðà ñïàñåíèÿ», íå ñìîã 
ïðîäåìîíñòðèðîâàòü êàêîé-òî âïå÷àòëÿþùåé äèíàìèêè. Èíòåðåñ ê 
ãîñáóìàãàì íåñêîëüêî âîçðîñ, íî âñå æå îñòàåòñÿ êðàéíå ñëàáûì, ÷òî 
îòðàæàþò òåêóùèå äîõîäíîñòè UST. Òàê, ïî 10-ëåòíèì áóìàãàì ñíèæåíèå 
äîõîäíîñòè îãðàíè÷èëîñü 7 á.ï. äî 3,54%. 

Â ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèÿõ Russia-30 òîðãè íà÷èíàëèñü êîòèðîâêàìè 
íà óðîâíå ïîðÿäêà 100,375% (YTM 7,43%), îäíàêî ïðåîáëàäàþùåå 
æåëàíèå çàôèêñèðîâàòüñÿ ñòàëî ïðè÷èíîé ïåðåîöåíêè äî 100%, à ïîçæå 
ñ íà÷àëîì òîðãîâ íà àìåðèêàíñêèõ ïëîùàäêàõ ïåðåîöåíêà ïðèíÿëà áîëåå 
ñåðüåçíûå ìàñøòàáû. Ëîêàëüíûé ìèíèìóì äíÿ çàôèêñèðîâàí íà óðîâíå 
99,625% (YTM 7,56%). Îòìåòèì, ÷òî îòäåëüíûìè èãðîêàìè äîñòèãíóòûé 
ìèíèìóì áûë âîñïðèíÿò êàê ñèãíàë ê ïîêóïêå, âñëåäñòâèå ÷åãî ïðè 
çàêðûòèè òîðãîâ êîòèðîâêè áûëè óæå â äèàïàçîíå 99,875% - 100% (YTM 
7,52% - 7,50%). 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ öåíòðàëüíîé òåìîé ñòàëî ïðåäñòîÿùåå 
ðàçìåùåíèå íîâîãî âûïóñêà Ðîññåëüõîçáàíêà îáúåìîì 1 ìëðä äîëë. 
Íàñêîëüêî íàì èçâåñòíî, åùå â÷åðà ïî êíèãå çàÿâîê, çàêðûòèå êîòîðîé 
îæèäàåòñÿ ñåãîäíÿ, çàôèêñèðîâàíà ïåðåïîäïèñêà. Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî 
îðãàíèçàòîðàìè íàëîæåíî îãðàíè÷åíèå íà ó÷àñòèå ëîêàëüíûõ èãðîêîâ â 
ðàçìåùåíèè. Âåðîÿòíî, èìåííî íà ôîíå ýòîãî ñïðîñ íà íàõîäÿùèåñÿ â 
îáðàùåíèè âûïóñêè ÐÑÕÁ çàìåòíî îæèâèëñÿ, ðîñò êîòèðîâîê ïî âñåé 
âàëþòíîé êðèâîé ÐÑÕÁ ñîñòàâèë îò 0,2% äî 0,5%. À ïî íîâîìó âûïóñêó 
êîòèðîâêè íà ôîðâàðäå ñîñòàâëÿþò óæå 100,375% - 100,75%. 

Â öåíòðå ñïðîñà ó÷àñòíèêîâ òàêæå îáëèãàöèè Ãàçïðîìà, â ÷àñòíîñòè, 
ñäåëêè ïî Ãàçïðîì-19 â ñðåäó ïðîõîäèëè ïî öåíå 102,5%. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå àíîíñ íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ òàêæå ñòàë îäíîé èç 
ãëàâíûõ òåì äíÿ, ïðè ýòîì íàãíåòàâøèå â òå÷åíèå ïîñëåäíåãî âðåìåíè 
îáñòàíîâêó ðàñ÷åòû ïî áåççàëîãîâûì êðåäèòàì ñ ÖÁ ïðîøëè «â ôîíîâîì 
ðåæèìå», íå îêàçàâ êàêîãî-ëèáî ñåðüåçíîãî äàâëåíèÿ íà íàñòðîåíèÿ 
ó÷àñòíèêîâ. Âî-ïåðâûõ, èíâåñòîðû çàáëàãîâðåìåííî íà÷àëè ïîäãîòîâêó ê 
ñòîëü ñåðüåçíîìó ìåðîïðèÿòèþ, âî-âòîðûõ, íå îáîøëîñü áåç ïîääåðæêè 
ðåãóëÿòîðîâ, ïîääåðæàâøèõ ðûíêè î÷åðåäíîé «èíúåêöèåé» ëèêâèäíîñòè 
è, â-òðåòüèõ, äëÿ òåõ, êîìó ïðèøëîñü ýêñòðåííî ïðèøëîñü ðåøàòü âîïðîñ 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru
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ñ ïîïîëíåíèåì ðåñóðñîâ, îòêðûò ñåãìåíò ÐÅÏÎ ìåæäó ó÷àñòíèêàìè, ãäå 
â÷åðà áûëî äîñòàòî÷íî «æèâî» - îáîðîò ñîñòàâèë ïîðÿäêà 27 ìëðä ðóá. 

Êàê ìû çàìå÷àåì, â ïîñëåäíåå âðåìÿ èíâåñòîðû âñå áîëüøå ñòàðàþòñÿ 
îðèåíòèðîâàòüñÿ íà ïðîèñõîäÿùåå íà âíåøíèõ ðûíêàõ. Â ñâÿçè ñ ÷åì 
ìîæíî ãîâîðèòü î íåçíà÷èòåëüíîì îõëàæäåíèè ïîêóïàòåëüñêèõ àïïåòèòîâ, 
îäíàêî êîíöåíòðàöèÿ àêòèâíîñòè ïîêóïàòåëåé â íàèáîëåå íàäåæíûõ 
âûïóñêàõ íå ñïàäàåò. Ïðè òåêóùèõ óñëîâèÿõ ïëàíèðóåìûå ðàçìåùåíèÿ 
äâóõ âûïóñêîâ Ãàçïðîìà, äâóõ âûïóñêîâ ÂÒÁ-Ëèçèíã è î÷åðåäíîãî 
âûïóñêà ÐÆÄ âûãëÿäÿò âåñüìà ñâîåâðåìåííûìè. Ïðè ýòîì 
êðàòêîñðî÷íîñòü âûïóñêîâ (íîâûå îáëèãàöèè Ãàçïðîìà ïëàíèðóåòñÿ 
ðàçìåùàòü íà 1 ãîä è íà 2 ãîäà) îáåñïå÷èâàåò îáëèãàöèÿì 
äîïîëíèòåëüíóþ ïðèâëåêàòåëüíîñòü. Íà ïðîøëîé íåäåëå (ïðè 
ðàçìåùåíèè îáëèãàöèé Òðàíñíåôòè) ìû èìåëè âîçìîæíîñòü íàáëþäàòü, 
÷òî áîëåå äëèííûå âûïóñêè ïîëüçóþòñÿ ìåíüøåé ïîïóëÿðíîñòüþ. 

Ïîäâîäÿ èòîãè â÷åðàøíèõ òîðãîâ ðóáëåâûìè îáëèãàöèÿìè, îòìåòèì, ÷òî 
ñîñòàâ ó÷àñòíèêîâ ñäåëîê îñòàåòñÿ íåèçìåííûì. Ïðè ýòîì íà ôîíå 
íåçíà÷èòåëüíîé êîððåêöèè, ñîïðîâîæäàâøåéñÿ ñíèæåíèåì êîòèðîâîê â 
äèàïàçîíå îò 10 äî 50 á.ï. â áóìàãàõ Ãàçïðîì íåôòè (YTP 13,98%) è ÂÁÄ-3 
(YTP 14,38%), ÌÒÑ-4 (YTP 15%) è Ìãîð- 54 (YTM 14,42%) ïðîäîëæèëîñü 
«âîñõîæäåíèå» ê íîâûì öåíîâûì âûñîòàì, â ÷àñòíîñòè, â áóìàãàõ Áåëîí-
2, ïðèáàâèâøèì öåíå áîëåå 1% (YTP 43,96%), Ìãîð-50 (YTM 14,23%), 
Ìãîð-58 (YTM 14,04%), Ìãîð-59 (YTM 11,65%), ÌîñÎáë-8 (YTM 18%) è 
ÌîñÎáë-9 (YTM 16,52%). 

Ñðåäè íåïðèÿòíûõ ñîáûòèé â÷åðàøíåãî äíÿ îòìåòèì ôàêò íåïîãàøåíèÿ 
«ÌèÃ Ôèíàíñ» áóìàã ñåðèè 01 â îáúåìå 1 ìëðä ðóá., îäíàêî ýòî íå íàøëî 
øèðîêîãî íåãàòèâíîãî ðåçîíàíñà ó ó÷àñòíèêîâ, êîòîðûå â çíà÷èòåëüíîé 
ñòåïåíè óæå àäàïòèðîâàëèñü ê òåêóùèì óñëîâèÿì è ñòàðàþòñÿ èçáåãàòü 
ýìèòåíòîâ ñ ïðîáëåìíûì êðåäèòíûì êà÷åñòâîì. 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü èíòåðåñåí ñ òî÷êè çðåíèÿ çàïëàíèðîâàííûõ àóêöèîíîâ 
ïî ðàçìåùåíèþ îáëèãàöèé «Çîëîòî Ñåëèãäàðà» ñåðèè 03 íà 1,5 ìëðä ðóá. 
è î÷åðåäíîãî çàéìà Êàðåëèè íà 1 ìëðä ðóá. ×òî êàñàåòñÿ êîðïîðàòèâíûõ 
âûïëàò ñåãîäíÿøíåãî äíÿ, òî ïðåäñêàçóåìûì áóäåò òåõíè÷åñêèé äåôîëò 
ïî îáëèãàöèÿì Êàìñêîé äîëèíû (ïîãàøåíèå áóìàã ñåðèè 03 íà 500 ìëí 
ðóá.). Íàïîìíèì, ÷òî ýìèòåíò óæå îáðàòèëñÿ ê èíâåñòîðàì î 
ðåñòðóêòóðèçàöèè äàííîãî âûïóñêà â ñâÿçè ñ îòñóòñòâèåì ñðåäñòâ íà åãî 
ïîãàøåíèå. 

Ïðèíÿòîå ñåãîäíÿ ÖÁ ðåøåíèå î ñíèæåíèè ñ 5 èþíÿ ñòàâêè 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ äî 11,5% áóäåò âûñòóïàòü äîïîëíèòåëüíûì äðàéâåðîì 
ñïðîñà íà ðóáëåâûå îáëèãàöèè. Êàê ìû îæèäàåì, àæèîòàæ â ïåðâîì 
ýøåëîíå ïðîäîëæèòñÿ. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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