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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Ïðîìòðàêòîð-ôèíàíñ, 
Íóòðèâåñòõîëäèíã, Ìèíïëèòà-ôèíàíñ. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: Ðîññèéñêàÿ Ôåäåðàöèÿ. 

 ÂÒÁ VS Ñáåðáàíê: ïåðâûé êâàðòàë 2009 ãîäà.  

 ËÓÊÎÉË, ÀâòîÂÀÇ, Evraz, ÐÆÄ, Mirax.  
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 Âàëþòíûé ðûíîê: ïîä âëèÿíèåì ðîñòà öåí íà íåôòü 
äîëëàð âíîâü íèæå 31 ðóá. 

 Ñòàâêè ñíèæàþòñÿ âìåñòå ñ äåâàëüâàöèîííûìè 
îæèäàíèÿìè. 
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 Âíåøíèå ðûíêè: ïàäåíèå äîõîäîâ ãðàæäàí ÑØÀ íå 
îêàçàëî çàìåòíîãî âëèÿíèÿ íà õîä òîðãîâ.  

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: Russia-30 ïîëüçóåòñÿ 
ñïðîñîì. 

 Ðóáëåâûé ñåãìåíò: ðàëëè îñòàíîâèëîñü, cåãîäíÿ ñîñòîèòñÿ 
ðàçìåùåíèå Ìîñêâû è ÎÔÇ, ËÓÊÎÉË óâåëè÷èâàåò îáúåì 
çàèìñòâîâàíèé.  
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.67% -2 145

Russia-30 7.19% -12 -265

ОФЗ 46018 11.81% -9 327

ОФЗ 25059 11.02% 43 -68

Газпрнефт4 13.05% 0 n/a

РЖД-9 11.81% 6 -49

АИЖК-8 14.26% -3 -791

ВТБ - 5 12.26% 10 -134

РоссельхБ-6 13.23% 0 336

МосОбл-8 16.69% 47 -1 715

Мгор59 10.48% 0 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 87.98% 5 671

iTRAXX XOVER S10 5Y 653.12 -13 -376

CDX HY 5Y 754.24 19 -393

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 102.10 0.0% 77.9%

RTS 1 074.49 0.6% 70.0%

S&P 500 1 005.65 0.3% 11.3%

DAX 5 417.02 -0.2% 12.6%

NIKKEI 10 375.01 0.2% 17.1%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 73.34 2.1% 75.3%

Нефть WTI 71.42 -0.2% 60.1%

Золото 966.95 1.1% 9.6%

 Никель LME 3 M 19 350.00 2.8% 65.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè 

 ÎÎÎ «Ïðîìòðàêòîð-ôèíàíñ» äîïóñòèë òåõäåôîëò ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 03 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. Â ðàìêàõ 
îôåðòû, âûñòàâëåííîé Ýìèòåíòîì 24 èþëÿ 2008 ãîäà, âëàäåëüöû îáëèãàöèé ïðåäúÿâèëè ê âûêóïó 919 140 
îáëèãàöèé. 

 Êîìïàíèÿ Ìèíïëèòà – Ôèíàíñ, â èþëå âûêóïèëà ó âëàäåëüöåâ 122 368 îáëèãàöèé â ðàìêàõ ñîãëàøåíèÿ î 
ðåñòðóêòóðèçàöèè îáëèãàöèîííîãî çàéìà. 29 èþëÿ, â ïîëíîì îáúåìå è â ñîîòâåòñòâèè ñ ãðàôèêîì 
ðåñòðóêòóðèçàöèè áûë îñóùåñòâëåí âûêóï 73 420 îáëèãàöèé; 31 èþëÿ  48 948 îáëèãàöèé íîìèíàëüíîé 
ñòîèìîñòüþ îäíà òûñÿ÷à ðóáëåé. Ñ ó÷åòîì íàêîïëåííîãî êóïîííîãî äîõîäà, íà÷èñëåííîãî íà 122 368 
îáëèãàöèé íà äàòó âûêóïà, îáùàÿ ñóììà âûïëàò äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé ñîñòàâèëà 127 ìèëëèîíîâ 560 òûñÿ÷ 
ðóáëåé 

 Â ðàìêàõ ðåñòðóêòóðèçàöèè âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 01 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Íóòðèèíâåñòõîëäèíã» 
ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 02. Ê ðàçìåùåíèþ ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå 
ïëàíèðóþòñÿ îáëèãàöèè îáùèì îáúåìîì 1,32 ìëðä ðóá. Ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè áóäåò 
ïðîèçâîäèòñÿ â ñëåäóþùèå äàòû: 

31.12.2010 ã. – 4% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè; 

30.06.2011 ã. – 8% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè; 

31.12.2011 ã. – 10% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè; 

30.06.2012 ã. – 10% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè; 

31.12.2012 ã. – 10% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè; 

30.06.2013 ã. – 10% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè; 

31.12.2013 ã. – 10% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè; 

30.06.2014 ã. – 38% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. 

Âûïóñê ñîäåðæèò ðÿä óñëîâèé, â ñëó÷àå íå ñîáëþäåíèÿ êîòîðûõ âëàäåëüöû îáëèãàöèé èìåþò ïðàâî 
ïðåäúÿâèòü áóìàãè ê äîñðî÷íîìó ïîãàøåíèþ.  

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ  

 ÇÀÎ ÊÁ «ÊÅÄÐ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 03 îáúåìîì1,5 ìëðä ðóá. Â 
ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 99,998% âûïóñêà.  

 «ËÓÊÎÉË» óâåëè÷èë îáúåì ðàçìåùåíèÿ áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñ 15 ìëðä ðóá. äî 25 ìëðä ðóá. Ðàçìåùåíèå 
ïðîâîäèòñÿ ïî ñõåìå «book building», çàêðûòèå êíèãè ñîñòîèòñÿ ñåãîäíÿ. Ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé 
çàïëàíèðîâàíî íà 10 àâãóñòà.  

 

Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 Fitch Ratings ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè äåôîëòà ýìèòåíòà (ÐÄÝ) Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè â 
èíîñòðàííîé è íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà óðîâíå «ÂÂÂ» ñ «Íåãàòèâíûì» ïðîãíîçîì. Îäíîâðåìåííî àãåíòñòâî 
ïîäòâåðäèëî êðàòêîñðî÷íûé ÐÄÝ â èíîñòðàííîé âàëþòå «F3» è ðåéòèíã ñòðàíîâîãî ïîòîëêà  «ÂÂÂ+». 

Â îò÷åòå àãåíòñòâà ìû âûäåëÿåì ñëåäóþùåå: 
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• Ñîãëàñíî ïðîãíîçàì Fitch, ðåàëüíûé ÂÂÏ Ðîññèè â 2009 ãîäó ñîêðàòèòñÿ íà 7%, à â 2010 ãîäó âûðàñòåò íà 
3,5%. Ïîñëåäíåìó áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü òîâàðíûé öèêë, áàçîâûå ôàêòîðû, áîëåå âûñîêèå öåíû íà íåôòü è 
çíà÷èòåëüíûå ìåðû ôèñêàëüíîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ.  

• Fitch ðàññìàòðèâàåò áàíêîâñêèé ñåêòîð êàê êëþ÷åâîé íåáëàãîïðèÿòíûé ôàêòîð äëÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè. 
Ïî áàçîâîìó ñöåíàðèþ àãåíòñòâî ïðîãíîçèðóåò óâåëè÷åíèå îáåñöåíèâàâøèõñÿ êðåäèòîâ äî 25% ê êîíöó 
2009 ãîäà, ÷òî ïîòðåáóåò ðåêàïèòàëèçàöèè â ðàçìåðå íå ìåíåå 22 ìëðä äîëë.  

• Êëþ÷åâûì áëàãîïðèÿòíûì ôàêòîðîì, ïî ìíåíèþ Fitch, ÿâëÿåòñÿ ñèòóàöèÿ â ñôåðå ãîñóäàðñòâåííûõ 
ôèíàíñîâ. Äàííûé ôàêò îáóñëîâëåí òåì, ÷òî ãîñóäàðñòâåííûé äîëã íàõîäèòñÿ íà óðîâíå ëèøü 8% îò ÂÂÏ, 
÷òî ñóùåñòâåííî íèæå ñðåäíåãî ïîêàçàòåëÿ äëÿ ñòðàí ñ ðåéòèíãîì êàòåãîðèè «ÂÂÂ» çà 10 ëåò â 35%.  

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

ÂÒÁ VS Ñáåðáàíê: ïåðâûé êâàðòàë 2009 ãîäà.  

Âñëåä çà Ñáåðáàíêîì, ðàñêðûâøèì äàííûå â èþíå, ÂÒÁ ïðåäîñòàâèë ðåçóëüòàòû çà 1 êâàðòàë 2009 ãîäà ïî 
ÌÑÔÎ, ïðàâäà, íåàóäèðîâàííûå, íå â ïîëíîì îáúåìå (îò÷åòíîñòü ïðåäîñòàâëåíà áåç ðàñøèôðîâîê) è â 
ðóáëÿõ. Ïîñëåäíåå â çíà÷èòåëüíîé ìåðå îñëîæíÿåò èõ ñðàâíåíèå ñ èòîãàìè ïðîøëûõ ïåðèîäîâ, êîãäà 
äàííûå ðàñêðûâàëèñü â äîëëàðàõ ÑØÀ. Îäíàêî, íå îáðàùàÿ âíèìàíèÿ íà ýòè ïðîáëåìû ïðè ðàñêðûòèè 
èíôîðìàöèè, êîòîðûõ, íà íàø âçãëÿä, ñòîëü êðóïíûé áàíê ìîã áû è èçáåæàòü, ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî 
ïðîäåìîíñòðèðîâàííûå ðåçóëüòàòû äîâîëüíî ñëàáûå. 

Сравнение показателей
Балансовые показатели на 01.01.09 на 01.04.09 01.04.09/ 

01.01.09
на 01.01.09 на 01.04.09 01.04.09/ 

01.01.09
Активы 6 736 6 768 0.5% 3 697 3 813 3.1%

Кредитный портфель 5 078 5 193 2.3% 2 556 2 704 5.8%

доля в активах 75.4% 76.7% --- 69.1% 70.9% ---

просроченные кредиты 1.8% 3.5% --- 2.4% 4.3% ---

уровень резервов 3.8% 5.3% --- н/д 5.1% ---

Средства клиентов 4 795 4 787 -0.2% 1 102 1 223 11.0%

доля в обязательствах 80.1% 79.4% --- 33.3% 35.6% ---

Собственные средства 750 741 -1.2% 392 382 -2.7%

доля в пассивах 11.1% 11.0% --- 10.6% 10.0% ---

Показатели прибыльности 2008 год 1 кв 09 --- 2008 год 1 кв 09 ---

Чистые процентные доходы 378 115 --- н/д 34 ---

Операционные доходы 361 54 --- н/д -6 ---

Прибыль за отчетный период 98 1 --- н/д -21 ---

Качественные показатели  деятельности 2008 год 1 кв 09 Изменение 
за квартал

2008 год 1 кв 09 Изменение за 
квартал

Рентабельность активов 1.7% 0.0% -1.6% н/д --- ---

Рентабельность собственных средств 14.1% 0.3% -13.8% н/д --- ---

Процентная маржа 7.6% 6.8% -0.7% н/д 3.7% н/д

Отношение операц.расх к операц.дох. 49.3% 36.7% -12.6% н/д 40.0% н/д

Коэффициент достаточности капитала 18.9% 18.0% -0.9% 17.3% 15.0% -2.3%

Сбербанк (млрд руб.) ВТБ (млрд руб.)

 

                                                                                                                                 Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

 

Èíòåðåñíî, ÷òî åñëè Ñáåðáàíê âåë ñåáÿ â òå÷åíèå 1 êâàðòàëà äîâîëüíî ñêðîìíî: àêòèâû âûðîñëè âñåãî íà 
0,5% äî 6,8 òðëí ðóá., ÷èñòûé êðåäèòíûé ïîðòôåëü – íà 2,3% äî 5,2 òðëí ðóá., ñðåäñòâà êëèåíòîâ è âîâñå 
ñîêðàòèëèñü íà 0,2% äî 4,8 ìëðä ðóá., òî ñ ÂÒÁ ñèòóàöèÿ îáñòîÿëà èíà÷å. Ïîäãîíÿåìûé èëè òðåáîâàíèåì 
íàðàùèâàòü êðåäèòíûé ïîðòôåëü íà 2% â ìåñÿö, èëè ñîáñòâåííûì ñòðåìëåíèåì ðàñøèðèòü äîëþ íà ðûíêå, 
áàíê óâåëè÷èë àêòèâû çà ïåðâûå òðè ìåñÿöà òåêóùåãî ãîäà íà 3,1% äî 3,8 òðëí ðóá., à åãî ÷èñòûé êðåäèòíûé 
ïîðòôåëü âûðîñ íà 5,8% äî 2,7 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì èñòî÷íèêîì ôîíäèðîâàíèè ïîñëóæèëè â îñíîâíîì 
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ñðåäñòâà êëèåíòîâ, îáúåì êîòîðûõ âûðîñ íà 11% äî 1,2 òðëí ðóá. Êðîìå òîãî, ïî ñëîâàì  ôèíàíñîâîãî 
äèðåêòîðà ÂÒÁ Í. Öåõîìñêîãî, áàíê ïëàíèðóåò ïîëíîñòüþ âûáðàòü óñòàíîâëåííûé íà íåãî ëèìèò ïî 
ïðèâëå÷åíèþ êðåäèòîâ â ÖÁ äî êîíöà ãîäà (1,5 êàïèòàëà ïî ÐÑÁÓ), ò.å. íå ìåíåå 130 ìëðä ðóá., ïî íàøèì 
îöåíêàì. Ïðè ýòîì, åñëè áàíê áóäåò ïðèäåðæèâàòüñÿ ñâîèõ ïëàíîâ ïî óâåëè÷åíèþ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ïî 
èòîãàì 2009 ãîäà íà 10%, òî äàííûõ ñðåäñòâ âïîëíå ìîæåò õâàòèòü äëÿ èõ èñïîëíåíèÿ. Òàêèì îáðàçîì, 
âèäèìî, äåÿòåëüíîñòü áàíêà âî 2 ïîëóãîäèè 2009 ãîäà áóäåò ôîíäèðîâàòüñÿ çà ñ÷åò ïîääåðæêè ÖÁ è 
ïðîäîëæåíèÿ íàðàùèâàíèÿ êëèåíòñêèõ ñðåäñòâ. 

Åùå îäíèì èñòî÷íèêîì ôîíäèðîâàíèÿ ìîæåò âûñòóïèòü ýìèññèÿ öåííûõ áóìàã ýòîé îñåíüþ íà ñóììó ïî 
íîìèíàëó 90 ìëðä ðóá. (ñåãîäíÿ áàíê íà÷àë ïðèíèìàòü çàÿâêè îò äåéñòâóþùèõ àêöèîíåðîâ), ÷òî áûëî áû 
âåñüìà êñòàòè íå òîëüêî èç-çà ïðèòîêà ñðåäñòâ. Êîýôôèöèåíò äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà ó ÂÒÁ çàìåòíî óïàë 
ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà – ñ 17,3% äî 15%, è åñëè áû áàíê åæåêâàðòàëüíî ïðîäîëæàë ïîêàçûâàòü 
ñëîæèâøóþñÿ â 1 êâàðòàëå äèíàìèêó ïîêàçàòåëåé îò÷åòíîñòè è ïðè ýòîì òåðÿë ïî 2,3% íîðìàòèâà, òî ê 
êîíöó ãîäà åãî ïîëîæåíèå áåç äîïýìèññèè ìîãëî áû áûòü áëèçêî ê êðèòè÷åñêîìó. Òàêæå â êà÷åñòâå 
ïîääåðæèâàþùåãî ôàêòîðà ìîæíî ðàññìàòðèâàòü çàÿâëåíèå òîï-ìåíåäæìåíòà, ÷òî ÂÒÁ íå îæèäàåò 
çíà÷èòåëüíûõ âñïëåñêîâ ðîñòà äîëè «ïëîõèõ» êðåäèòîâ  è ïðîãíîçèðóåò îáúåì ðåçåðâîâ ïî íèì íà óðîâíå 
8% ïîðòôåëÿ (5,1% íà 1 àïðåëÿ 2009 ãîäà). Ñáåðáàíê æå ïî óðîâíþ äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà ÷óâñòâóåò ñåáÿ 
áîëåå óâåðåííî, â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò âëèâàíèé, ïðîèçâåäåííûõ â êîíöå ïðîøëîãî ãîäà: êîýôôèöèåíò 
äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà ó íåãî ñíèçèëñÿ âñåãî ñ 18,9% äî 18% è äàëåê îò óñòàíîâëåííîãî ïî Áàçåëþ 
êðèòè÷åñêîãî çíà÷åíèÿ â 8%. 

Òàêæå â ïîëüçó Ñáåðáàíêà ãîâîðèò êà÷åñòâî åãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, äîëÿ NPL (>90 äí.) êîòîðîãî 
ñîñòàâèëà 3,5%. Ó ÂÒÁ äåëà îáñòîÿò íåñêîëüêî õóæå – äîëÿ ïðîñðî÷åííûõ è ðåñòðóêòóðèðîâàííûõ ññóä â 
îáùåì îáúåìå êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ âûðîñëà ñ 2,4% äî 4,3% çà ïåðâûå 3 ìåñÿöà òåêóùåãî ãîäà, îäíàêî 
ñàìà êëàññèôèêàöèÿ ññóä è âîçìîæíîñòü ñîîòíåñåíèå äàííîãî ïîêàçàòåëÿ ñ NPL, îïðåäåëåííûì 
Ñáåðáàíêîì, îñòàåòñÿ ïîä âîïðîñîì.  

Íåîáõîäèìîñòü ñîçäàíèÿ ðåçåðâîâ äëÿ ïîêðûòèÿ ðàñòóùåé ïðîñðî÷êè, à òàêæå ðàçîâûé óáûòîê îò 
ðåêëàññèôèêàöèè ïðîöåíòíûõ ñâîïîâ èõ õåäæèðóþùèõ èíñòðóìåíòîâ â òîðãîâûå ïðèâåë ê îòðèöàòåëüíîìó 
ôèíàíñîâîìó èòîãó çà 1 êâàðòàëå 2009 ãîäà ó ÂÒÁ â ðàçìåðå 21 ìëðä ðóá., íåñìîòðÿ íà äîõîä â ðàçìåðå 5,5 
ìëðä ðóá., ïîëó÷åííûé îò âûêóïà åâðîîáëèãàöèé. Îòìåòèì, ÷òî íà òåêóùèé ãîä ó Áàíêà òàêæå äîâîëüíî 
ïåññèìèñòè÷íûé ïðîãíîç: «ÂÒÁ íå ðàññ÷èòûâàåò íà ïîëó÷åíèå ïðèáûëè ïî èòîãàì 2009 ãîäà». Ñáåðáàíê æå 
îòðàçèë õîòü è ìèíèìàëüíóþ, íî âñå-òàêè ïðèáûëü – 1 ìëðä ðóá., ÷åìó, ïðàâäà, â òîì ÷èñëå ñïîñîáñòâîâàëè 
äîõîäû, ïîëó÷åííûå îò îïåðàöèé ñ èíîñòðàííîé âàëþòîé. Âïðî÷åì, ðåçóëüòàòû ìîãëè áûòü è õóæå, åñëè áû 
îáà áàíêà íå îïòèìèçèðîâàëè ñâîè èçäåðæêè: ÂÒÁ èõ äîëþ â îïåðàöèîííûõ äîõîäàõ ñîêðàòèë ñ  57% äî 40%, 
Ñáåðáàíê – ñ 54% äî 37% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà. 

Ðàñêðûòûå çà 1 êâàðòàë 2009 ãîäà ðåçóëüòàòû ÂÒÁ è ñëàáûå ïðîãíîçû íà 2009 ãîä ìîãóò îõëàäèòü 
ïðèâëåêàòåëüíîñòü åãî îáëèãàöèé äëÿ èíâåñòîðîâ. Îäíàêî, íà íàø âçãëÿä, äàííûå ÷åòûðåõìåñÿ÷íîé 
äàâíîñòè ïðè íàëè÷èè åæåìåñÿ÷íî ïðåäîñòàâëÿåìûõ äàííûõ ïî ÐÑÁÓ âðÿä ëè îêàæóò ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå 
íà óðîâåíü äîõîäíîñòåé äîëãîâûõ áóìàã. Êðîìå òîãî, òðàäèöèîííî ïîääåðæêó ÂÒÁ ïðè îöåíêå åãî 
êðåäèòíîãî êà÷åñòâà è ôèííàñîâîé óñòîé÷èâîñòè îêàçûâàåò åãî ñòàòóñ âòîðîãî ïî âåëè÷èíå 
ãîñóäàðñòâåííîãî áàíêà. Íàïîìíèì, ÷òî ñåé÷àñ íà ðûíêå îáðàùàåòñÿ 2 ðóáëåâûõ çàéìà ÂÒÁ ñåðèé 05 è 06 
ïî 15 ìëðä ðóá. êàæäûé ñ îôåðòàìè â àïðåëå è èþëå 2010 ãîäà è äèàïàçîíàìè äîõîäíîñòåé 12,3-12,6% è 
12,5-12,7% ãîäîâûõ ñîîòâåòñòâåííî. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 

fedotkova_ev@nomos.ru 
 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
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 Åâðîïåéñêàÿ êîìèññèÿ ðàçðåøèëà ÎÀÎ «ËÓÊÎÉË» ïîêóïêó 45% ïàêåòà àêöèé íåôòåïåðåðàáàòûâàþùåãî 
çàâîäà â Ãîëëàíäèè ó Ôðàíöóçñêîé ýíåðãåòè÷åñêîé êîìïàíèè Total SA.  /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 ÎÀÎ «ÀâòîÂÀÇ» â èþëå 2009 ãîäà óâåëè÷èëî ïðîäàæè íà 12,4% äî 32,426 ìëí. Êîìïàíèÿ îáúÿñíÿåò ðîñò 
ïðîäàæ ìåðîïðèÿòèÿìè ïî ñòèìóëèðîâàíèþ ñïðîñà. /AK&M/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР  

 Äîáû÷à óãëà â Ðîññèè â ÿíâàðå-èþëå 2009 ãîäà óïàëà íà 14,1% äî 160,7892 ìëí ò ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ñáåðáàíê Ðîññèè çàêëþ÷èë êðåäèòíûå ñîãëàøåíèÿ íà ñóììó 8,8 ìëðä. ðóá. ñ ïðåäïðèÿòèÿìè, âõîäÿùèìè â 
Ãðóïïó «Åâðàç». /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ТРАНСПОРТ  

 ÐÆÄ  ìîæåò çàïóñòèòü ëèíåéêó ìîìåíòàëüíûõ ëîòåðåé, â òîì ÷èñëå ëîòåðåþ «Âîêçàëû Ðîññèè» è ïîñòðîèòü 
ñîáñòâåííóþ ñåòü êèîñêîâ ïîä áðåíäîì «ÐÆÄ ëîòî» äëÿ ïðîäàæè íà æåëåçíîäîðîæíûõ âîêçàëàõ. Âñåãî 
ïëàíèðóåòñÿ ïîñòðîèòü îêîëî 600 êèîñêîâ íà âîêçàëàõ Ìîíîïîëèè. Îäíàêî îêîí÷àòåëüíîå ðåøåíèå îá 
ó÷àñòèè ïðîåêòå â ÐÆÄ íå ïðèíÿòî. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Àëüôà – Áàíê ïîäàë èñê íà 241,589 ìëí ðóá. ê ÎÀÎ «Ìåæäóíàðîäíûé öåíòð» è ÇÀÎ «Ìèðàêñ Ñèòè», êîòîðûå 
âõîäÿò â êîðïîðàöèþ Mirax Group. Èñê ïîäàí â ñâÿçè ñ íåèñïîëíåíèåì îáÿçàòåëüñòâàì ïî äîãîâîðàì. 
Íàïîìíèì, ÷òî ðàíåå Áàíê ïðèîáðåë ó Credit Suisse ïðîñðî÷åííûå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà Êîìïàíèè íà 200 
ìëí äîëë. ñ 60% äèñêîíòîì. /Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 
Âî âòîðíèê êîíúþíêòóðà äåíåæíîãî ðûíêà âûãëÿäåëà åùå áîëåå 
êîìôîðòíîé, ÷åì äíåì ðàíåå. Ñòîèìîñòü ðåñóðñîâ, ïðèâëåêàåìûõ ÷åðåç  
ìåæáàíê, òîëüêî ñ óòðà íàõîäèëàñü íåìíîãî âûøå 6%, îïóñòèâøèñü 
çàòåì â ðàéîí 5-5,5%. Àíàëîãè÷íàÿ ñèòóàöèÿ íàáëþäàëàñü è ïî 
îïåðàöèÿì âàëþòíûé ñâîï, ãäå öåíû â òå÷åíèå âñåãî äíÿ íàõîäèëèñü â 
ðàéîíå 6%, à ïîä âå÷åð óïàëè äî 5%.  

Ïî èòîãàì äíÿ îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ ÖÁ âûðîñëè íà 61,5 ìëðä ðóá. è 
ñîñòàâèëè 873 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì â÷åðà ó÷àñòíèêè íåñêîëüêî óâåëè÷èëè 
îáúåìû ñäåëîê ÐÅÏÎ ñ ÖÁ, îñîáåííî â ÷àñòè 7-äíåâíûõ êðåäèòîâ, 
çàäîëæåííîñòü ïî êîòîðûì âûðîñëà ñ 84,8 ìëðä äî 105 ìëðä ðóá. Ýòè 
ðåñóðñû áóäóò ïðåäîñòàâëåíû òîëüêî ñåãîäíÿ è, âåðîÿòíî, òàêèì 
îáðàçîì ó÷àñòíèêè ïîäãîòîâèëèñü ê âûïëàòàì ïî ðàíåå âçÿòûì 
íåîáåñïå÷åííûì êðåäèòàì Áàíêà Ðîññèè â ðàçìåðå äî 113 ìëðä ðóá.  

Ïî ðåçóëüòàòàì â÷åðàøíåãî àóêöèîíà Ìèíôèí ðàçìåñòèë 20 ìëðä ïðè 
ìàêñèìàëüíîì îáúåìå 100 ìëðä ðóá. Ñòàâêà îòñå÷åíèÿ áûëà 
óñòàíîâëåíà ïðàêòè÷åñêè íà óðîâíå ìèíèìàëüíîé (12%) -12,05%.  Òàêèì 
îáðàçîì ñåãîäíÿ â ñèñòåìó ïîñòóïÿò îêîëî 45 ìëðä ðóá., â òîì ÷èñëå 25 
ìëðä ðóá. ñ áåççàëîãîâîãî àóêöèîíà ÖÁ, ïðîâåäåííîãî â ïîíåäåëüíèê. 
×òî òàêæå ïîìîæåò ó÷àñòíèêàì îòíîñèòåëüíî áåçáîëåçíåííî âûïîëíèòü 
îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ÖÁ.  

Âî âòîðíèê âíóòðåííèé âàëþòíûé ðûíîê ïðàêòè÷åñêè ïðîèãíîðèðîâàë 
òîò ôàêò, ÷òî íàêàíóíå íà ãëîáàëüíûõ ñûðüåâûõ ïëîùàäêàõ êîòèðîâêè 
íåêîòîðûõ ñîðòîâ íåôòè îáíîâèëè ìàêñèìóìû òåêóùåãî ãîäà. Ëèøü ñ 
îòêðûòèåì ðóáëü óêðåïèëñÿ ê êîðçèíå ïðèìåðíî íà 3 êîï. äî 37,11 ðóá., 
íî âïîñëåäñòâèè ïîä âëèÿíèåì íåêîòîðîé êîððåêöèè öåí íà ñûðüå íà÷àë 
òåðÿòü ñâîè ïîçèöèè. Ïðèìåðíî ê ïîëóäíþ ñòîèìîñòü êîðçèíû äîñòèãëà 
37,39 ðóá., îäíàêî çàòåì ñòàëè ïðåîáëàäàòü ïîçèòèâíûå îæèäàíèÿ è ïîä 
çàêðûòèå âåëè÷èíà áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà ñîñòàâèëà 37,23 ðóá. Íóæíî 
îòìåòèòü, ÷òî òàêîå ïîâåäåíèå âî ìíîãîì ñåáÿ îïðàâäàëî è çà ìèíóâøóþ 
òîðãîâóþ ñåññèþ öåíû íà íåôòü óñòðåìèëèñü ââåðõ, â ÷àñòíîñòè Brent 
âíîâü ïðåâûñèëà 74 äîëë.  

Ðîññèéñêèé ðûíîê, ïðèâûêøèé ê âûñîêîé ïåðåìåí÷èâîñòè âíåøíèõ 
ñèãíàëîâ, ðåàãèðóåò äîâîëüíî âÿëî, ñåãîäíÿ ñ óòðà ñòîèìîñòü êîðçèíû 
ñîñòàâëÿåò 37,30 ðóá., à êóðñ äîëëàðà – 31,13 ðóá. 

      

  

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
3 авг

4 авг

5 авг

6 авг депозитные аукциона ЦБ на срок 4 недели, 
3 месяца

бюджетный аукцион Минфина объемом 100 
млрд руб. сроком на 3 мес.

События денежного рынка
Событие

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 25 млрд 
руб. сроком на 5 недель

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 113 млрд руб.

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 недели, 
3 мес., полгода, год

возврат фонду ЖКХ 8.5 млрд руб, 
размещенных ранее на депозиты

 
 

_____________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Â÷åðàøíÿÿ îïóáëèêîâàííàÿ â ÑØÀ ñòàòèñòèêà îêàçàëàñü ñóùåñòâåííî 
õóæå îæèäàíèé. Òàê, äîõîäû íàñåëåíèÿ ÑØÀ â èþíå ñíèçèëèñü íà 1,3% 
ïðè ïðîãíîçèðóåìîì çíà÷åíèè «–1%». Â òî æå âðåìÿ ðàñõîäû 
àìåðèêàíöåâ âûðîñëè íà 0,4%, ïðîòèâ îæèäàåìûõ 0,3%. Òåì íå ìåíåå, 
íåãàòèâíûå ìàêðîäàííûå ïî áëàãîñîñòîÿíèþ íàñåëåíèÿ ÑØÀ íå ñìîãëè 
«ñìóòèòü» èíâåñòîðîâ, êîòîðûå íàøëè «ñîëîìèíêó» â âèäå 
ïîëîæèòåëüíûõ ïîêàçàòåëåé ïî ðûíêó íåäâèæèìîñòè. Â èòîãå îñíîâíûå 
ôîíäîâûå èíäåêñû çàâåðøèëè äåíü â íåáîëüøîì «ïëþñå», â ÷àñòíîñòè 
S&P âûðîñ íà 0,3% äî 1005,65 ïóíêòîâ, à äîõîäíîñòü UST-10 ïðèáàâèëà 
åùå 5 á.ï., çàêðûâøèñü íà óðîâíå 3,69%. 

Ñåãîäíÿ íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ áóäóò îïðåäåëÿòüñÿ ðàñêðûòèåì 
ñòàòèñòèêè ïî èçìåíåíèþ ðàáî÷èõ ìåñò â ÷àñòíîì ñåêòîðå â ÑØÀ, à òàêæå 
èíäåêñà àêòèâíîñòè â íåïðîèçâîäñòâåííîì ñåêòîðå.  

Ñîõðàíÿþùèéñÿ áëàãîïðèÿòíûì âíåøíèé ôîí ïðîäîëæàåò çàäàâàòü 
õàðàêòåð òîðãîâ ðîññèéñêèìè åâðîîáëèãàöèÿìè. Ñëåäñòâèåì âûñîêèõ öåí 
íà íåôòü, ñòàáèëèçèðîâàâøèõñÿ âûøå 70 äîëë. çà áàððåëü, ÿâëÿåòñÿ 
ñïðîñ íà ñóâåðåííûé äîëã Russia-30, öåíà êîòîðîãî â÷åðà âûðîñëà íà 26 
á.ï., ïðåâûñèâ òåì ñàìûì îòìåòêó â 102%. (YTM 7,14%). Ñïðîñîì 
ïîëüçîâàëèñü è êîðïîðàòèâíûå âûïóñêè, ñðåäè êîòîðûõ òðàäèöèîííî 
âûäåëÿëèñü âûïóñêè Ãàçïðîìà, ÐÑÕÁ, Òðàíñíåôòè è äð. 

Íå èñêëþ÷åíî, ÷òî ñåãîäíÿ ïîÿâèòñÿ èíòåðåñ íà âûïóñêè Evraz, êîòîðûé 
áóäåò ïîääåðæàí ñîîáùåíèåì î ïîëó÷åíèè ìåòàëëóðãîì êðåäèòà îò 
Ñáåðáàíêà â ðàçìåðå 8,8 ìëðä ðóá. 

Íà âíóòðåííèõ òîðãàõ ïðîäîëæàâøååñÿ ñ êîíöà ïðîøëîé íåäåëå ðàëëè âî 
âòîðíèê ôàêòè÷åñêè ñîøëî íà íåò. È õîòÿ â öåëîì àêòèâíîñòü ïîêóïàòåëåé 
è ïðåîáëàäàëà, ïî èòîãàì äíÿ êîòèðîâêè áîëüøåé ÷àñòè ëèêâèäíûõ 
âûïóñêîâ îñòàëèñü ïðàêòè÷åñêè áåç èçìåíåíèé. Ïî âñåé âèäèìîñòè, òàêîå 
ïîâåäåíèå ðûíêà îáúÿñíÿåòñÿ ðåàêöèåé ó÷àñòíèêîâ íà íà÷àâøóþñÿ 
â÷åðàøíèì óòðîì êîððåêöèþ öåí íà íåôòü. Âïðî÷åì, ïîçäíåå 
êîíúþíêòóðà ñûðüåâûõ ðûíêîâ ñòàáèëèçèðîâàëàñü, è ê ñåãîäíÿøíåìó 
óòðó êîòèðîâêè âíîâü âåðíóëèñü íà óðîâåíü ãîäîâûõ ìàêñèìóìîâ. 

Îñíîâíûå ñîáûòèÿ ñåãîäíÿøíåãî äíÿ áóäóò ïðîèñõîäèòü â ñåãìåíòå 
ïåðâè÷íîãî ðûíêà, íà êîòîðîì î ñåáå çàÿâÿò Ìèíôèí ñ âûïóñêîì ÎÔÇ 
25067 â îáúåìå 15 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 3,25 ãîäà è Ìîñêîìçàéì, 
ïðåäïîëàãàþùèé ïðîâåñòè ïåðâûé ýòàï ïî ïðèâëå÷åíèþ ñ ðûíêà 20 ìëðä 
ðóá. íà 6 ëåò. 

Ïî íàøåìó ìíåíèþ, îñîáûõ ïðîáëåì ñ ðàçìåùåíèåì ó Ìèíôèíà 
âîçíèêíóòü íå äîëæíî: íà ýòî îðèåíòèðóåò êàê îïûò ïîñëåäíåãî 
ðàçìåùåíèÿ, òàê è íàëè÷èå ó ó÷àñòíèêîâ íåîáõîäèìûõ ðåñóðñîâ – ñåãîäíÿ 
áàíêàì áóäóò ïðåäîñòàâëåíû ñðåäñòâà ñ àóêöèîíîâ, ïðîâåäåííûõ 
ìîíåòàðíûìè âëàñòÿìè â ïîíåäåëüíèê è âòîðíèê. 

Â÷åðà ñòàëî èçâåñòíî, ÷òî ËÓÊÎÉË íàçíà÷èë íà 10 àâãóñòà ðàçìåùåíèå 
ñâîèõ òðåõëåòíèõ áèðæåâûõ îáëèãàöèé. Êðîìå òîãî, ê ðàíåå 
çàïëàíèðîâàííûì 3 âûïóñêàì ñîâîêóïíûì îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. 
ó÷àñòíèêàì áóäåò ïðåäëîæåíî åùå 2 äîïîëíèòåëüíûõ âûïóñêà ïî 5 ìëðä 

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru 
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ðóá. Ðàçìåùåíèå ïðîâîäèòñÿ ïî ñõåìå «book building», çàêðûòèå êíèãè 
ñîñòîèòñÿ ñåãîäíÿ. Ðàíåå îðãàíèçàòîðû îçâó÷èâàëè îðèåíòèð ïî 
äîõîäíîñòè â äèàïàçîíå 13,5-14%. Ïî âñåé âèäèìîñòè, ðåøåíèå ýìèòåíòà 
îáóñëîâëåíî ïåðåñïðîñîì, ñîïðîâîæäàþùèì ïðîõîäÿùåå ðàçìåùåíèå, â 
ðåçóëüòàòå ÷åãî ïîñëåäîâàëî óâåëè÷åíèå ðàíåå çàïëàíèðîâàííîãî 
îáúåìà. Ïðè ýòîì ïîâûøåííûé ñïðîñ íàáëþäàëñÿ è íà îáðàùàþùèåñÿ 
âûïóñêè. Íàïðèìåð, íàèáîëåå áëèçêèé ê ðàçìåùàåìûì ÁÎ ïî äþðàöèè 
âûïóñê ËÓÊÎÉË-4 ñ ïîãàøåíèåì â êîíöå 2013 ãîäà çà ïîñëåäíèå äíè 
ïðèáàâèë â öåíå è ñåé÷àñ òîðãóåòñÿ ñ äîõîäíîñòüþ 13,1%. Ñ ó÷åòîì ýòîãî, 
ìû ïîëàãàåì, ÷òî ïî èòîãàì ðàçìåùåíèÿ äîõîäíîñòü ïî âûïóñêàì 
îêàæåòñÿ â ðàéîíå 13%. 
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Нефтегазовый сектор  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


