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 ÖÁ ðàáîòàåò «ïî âñåì ôðîíòàì». 

 Â÷åðà Áàíê Ðîññèè íà âå÷åðíåì àóêöèîíå ÐÅÏÎ 
ïðåäîñòàâèë «íåîæèäàííî» ìàëî. 
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 UST «æèâî» ðåàãèðóþò íà ìàêðîñòàòèñòèêó. 

 YTM Russia-30 âíîâü âûøå 9,1% ãîäîâûõ. 

 Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå â öåíòðå èíòåðåñîâ ñäåëêè ÐÅÏÎ. 

 Ìirax òåðÿåò ðåéòèíã, à ÷òî ìîãóò ïîòåðÿòü èíâåñòîðû? 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.91% -2 70

Russia-30 9.14% 20 -69

ОФЗ 46018 11.54% 0 300

ОФЗ 25059 12.68% -73 98

Газпром-8 11.75% 0 69

РЖД-6 15.40% 1 310

АИЖК-8 22.17% 15 0

ВТБ - 5 13.83% -74 23

РоссельхБ-6 9.87% 5 0

МосОбл-8 34.24% 59 40

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 78.70% -22 -257

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 045.88 9 17

CDX HY 5Y 1 494.38 33 347

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 623.19 -2.0% 0.6%

RTS 513.12 -0.3% -18.8%

S&P 500 845.85 1.6% -6.4%

DAX 4 510.49 0.4% -6.2%

NIKKEI 7 949.65 -1.1% -10.3%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 44.87 3.3% 7.3%

Нефть WTI 41.17 2.1% -7.7%

Золото 914.55 1.0% 3.7%

 Никель LME 3 M 11 450.00 -2.6% -2.1%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Êîìèòåò ïî ìîíåòàðíîé ïîëèòèêå Áàíêà Àíãëèè ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî çàñåäàíèÿ ñíèçèë ñòàâêó 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ íà 50 áàçèñíûõ ïóíêòîâ äî 1% ãîäîâûõ. 

 Åâðîïåéñêèé öåíòðàëüíûé áàíê íà çàñåäàíèè 5 ôåâðàëÿ îñòàâèë ñòàâêó ðåôèíàíñèðîâàíèÿ íà ïðåæíåì 
óðîâíå 2% ãîäîâûõ.  

 Ãåíäèðåêòîð ÌÌÂÁ Àëåêñåé Ðûáíèêîâ çàÿâèë î òîì, ÷òî ñ 1 ìàðòà 2009 ãîäà áèðæà ðàññ÷èòûâàåò 
çàïóñòèòü íîâóþ ðåäàêöèþ ïðàâèë òîðãîâ, ïðåäóñìàòðèâàþùóþ, â ÷àñòíîñòè, äåëèñòèíã äåôîëòíûõ 
îáëèãàöèé è ïðèîñòàíîâêó òîðãîâ èñõîäÿ èç äèíàìèêè îñíîâíîãî áèðæåâîãî èíäåêñà, à íå òåõíè÷åñêîãî. 
Ãîâîðÿ î äåëèñòèíãå äåôîëòíûõ îáëèãàöèé, Ðûáíèêîâ ïîÿñíèë, ÷òî â ñëó÷àå äåôîëòà êîðïîðàòèâíûå 
îáëèãàöèè áóäóò èñêëþ÷àòüñÿ èç ëèñòèíãà è ïîïàäàòü âî âíåñïèñî÷íûé ïåðå÷åíü öåííûõ áóìàã. 

 Îáúåì ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ïî ñîñòîÿíèþ íà 30 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà 
ñîñòàâëÿë 388,1 ìëðä. äîëë. ïðîòèâ 386,5 ìëðä äîëë. íà 23 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÎÎ «Òðàíñàýðî-Ôèíàíñû» ïîãàñèëî îáëèãàöèîííûé çàåì îáúåìîì 2,5 ìëðä ðóá. â ïîëíîì îáúåìå.  

 ÎÀÎ «ÐÆÄ» ïëàíèðóåò âûïóñòèòü èíôðàñòðóêòóðíûå îáëèãàöèè â êîíöå ôåâðàëÿ – íà÷àëå ìàðòà. 
Ñóììàðíûé çàïëàíèðîâàííûé îáúåì ýìèññèè ñîñòàâëÿåò 100 ìëðä ðóá.: øåñòü âûïóñêîâ 5-10 ëåòíèõ 
îáëèãàöèé íà 15 ìëðä ðóá. è îäèí âûïóñê 15-ëåòíèõ îáëèãàöèé íà 10 ìëðä ðóá.  

  Ñòàâêà 3-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Ðîññåëüõîçáàíê» ñåðèè 06 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. óñòàíîâëåíà â 
ðàçìåðå 13,35% ãîäîâûõ. 

 ÎÎÎ «ÒÎÏ-ÊÍÈÃÀ» îñóùåñòâèëî ïîãàøåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 01. Ýìèòåíò âûïëàòèë âëàäåëüöàì 
öåííûõ áóìàã íîìèíàëüíóþ ñòîèìîñòü îáëèãàöèé â ðàçìåðå 21,7 ìëí ðóá. Îáùèé îáúåì âûïóñêà ïåðâîé 
ñåðèè, áîëüøóþ ÷àñòü êîòîðîãî Êîìïàíèÿ âûêóïèëà ðàíåå ïî îôåðòå, ñîñòàâëÿåò 700 ìëí ðóá. 

 ÎÀÎ «ÐÓÑÀË Áðàòñê» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè îáëèãàöèé øåñòè âûïóñêîâ íà îáùóþ ñóììó 60 
ìëðä ðóá. 

 ÀÌÓÐÌÅÒÀËË ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè òðåõ âûïóñêîâ îáëèãàöèé íà ñóììó 6,5 ìëðä ðóá. Ýìèòåíò 
ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü îáëèãàöèè ñåðèè 04, 05 è 06 îáúåìîì 1,5 ìëðä, 3 ìëðä è 2 
ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî. 

 

 

 

Ðåéòèíãè 

 Fitch ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà (ÐÄÝ) ÎÀÎ «Óðàëñâÿçüèíôîðì» íà óðîâíå 
«B+», íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «A-(rus)» è êðàòêîñðî÷íûé ÐÄÝ «B». Ïðîãíîç ïî 
äîëãîñðî÷íîìó ÐÄÝ è íàöèîíàëüíîìó äîëãîñðî÷íîìó ðåéòèíãó – «Ñòàáèëüíûé». 

 Ìåæäóíàðîäíîå ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's Investors Service ñíèçèëî êîðïîðàòèâíûé ðåéòèíã 
ýìèòåíòà MIRAX Group «B3» è ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå «Baa3.ru» äî «Caa1» è «Ba3.ru» 
ñîîòâåòñòâåííî. Ïî ñîîáùåíèþ àãåíòñòâà, ðåéòèíãè íàõîäÿòñÿ íà ïåðåñìîòðå ñ âîçìîæíîñòüþ 
äàëüíåéøåãî ñíèæåíèÿ. 
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 Àãåíòñòâî Standard&Poor’s ïîíèçèëà äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã êîíòðàãåíòà ÎÀÎ «Çàïàäíî-
Ñèáèðñêèé êîììåð÷åñêèé áàíê» (Çàïñèáêîìáàíê) ñ «Â» äî «Â-», à ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå 
Áàíêà — ñ «ruBBB+» äî «ruBBB-». Îäíîâðåìåííî áûë ïîäòâåðæäåí êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã êîíòðàãåíòà 
«Ñ2. Ïðîãíîç — «Íåãàòèâíûé». Â òî æå âðåìÿ ðåéòèíãè áûëè âûâåäåíû èç ñïèñêà CreditWatch ñ 
ðàçâèâàþùèìñÿ ïðîãíîçîì, êóäà îíè áûëè ïîìåùåíû 15 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà ïîñëå îáúÿâëåíèÿ î 
ïðèîáðåòåíèè êîíòðîëüíîãî ïàêåòà Áàíêà äâóìÿ ðåãèîíàëüíûìè îðãàíàìè âëàñòè — Òþìåíñêîé 
îáëàñòüþ (ðåéòèíã íå ïðèñâàèâàëñÿ) è ßìàëî-Íåíåöêèì àâòîíîìíûì îêðóãîì (ÂÂ+/Ñòàáèëüíûé/—; 
ruAA+). Òåì íå ìåíåå, ñäåëêà íå áûëà îñóùåñòâëåíà. Ïîíèæåíèå ðåéòèíãîâ îáóñëîâëåíî áûñòðûì 
óõóäøåíèåì îïåðàöèîííîé ñðåäû, ÷òî îêàçàëî íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà êàïèòàëèçàöèþ, ôèíàíñîâûå 
ïîêàçàòåëè è êà÷åñòâî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ Çàïñèáêîìáàíêà.  

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Õàíòû-Ìàíñèéñêèé áàíê èñïîëíèë ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä èíîñòðàííûìè êðåäèòîðàìè ïî 
ñèíäèöèðîâàííîìó çàéìó â ñóììå 62,5 ìëí äîëë. Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG, 
Landesbank Berlin AG è Bank Austria Creditanstalt AG âûñòóïèëè â ÿíâàðå 2008 ãîäà âåäóùèìè 
îðãàíèçàòîðàìè äàííîé ñäåëêè. /Finambonds/ 

 Áàëàíñîâàÿ ïðèáûëü ÓÐÑÀ Áàíêà â 2008 ãîäó ïî ÐÑÁÓ óâåëè÷èëàñü íà 10% ïî ñðàâíåíèþ ñ ðåçóëüòàòîì 
2007 ãîäà — äî 3,7 ìëðä ðóá., ãîâîðèòñÿ â ñîîáùåíèè Áàíêà. Åãî ÷èñòûå àêòèâû äîñòèãëè 213,4 ìëðä 
ðóá. (+20%), îáúåì ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ êëèåíòîâ — 62,2 ìëðä ðóá. (+20%). Îñíîâíûì ôàêòîðîì 
ðîñòà ïîðòôåëÿ äåïîçèòîâ ñòàëà ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ. 
Îáúåì ïàññèâîâ ÷àñòíûõ êëèåíòîâ ñîñòàâèë 36,8 ìëðä ðóá., êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ — 25,4 ìëðä ðóá. 
Êðåäèòíûé ïîðòôåëü íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà áûë ðàâåí 132,2 ìëðä ðóá., â òîì ÷èñëå êðåäèòû ÷àñòíûì 
êëèåíòàì — 64,1 ìëðä ðóá., êîðïîðàòèâíûì — 68,1 ìëðä ðóá. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë — 26,7 ìëðä ðóá. 
/ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Ãîñóäàðñòâî ìîæåò óâåëè÷èòü êàïèòàë êðóïíåéøèõ ãîñóäàðñòâåííûõ áàíêîâ - ÂÒÁ, Âíåøýêîíîìáàíêà è 
Ñáåðáàíêà. Îá ýòîì ñîîáùèë â ÷åòâåðã ïðåìüåð-ìèíèñòð ÐÔ Âëàäèìèð Ïóòèí íà çàñåäàíèè 
ïðàâèòåëüñòâà. Êàïèòàë ÂÒÁ ìîæåò áûòü óâåëè÷åí íà 200 ìëðä ðóá., ÂÝÁà - íà 100 ìëðä ðóá. Åñëè 
Ñáåðáàíêó ïîòðåáóþòñÿ äîïîëíèòåëüíûå ôèíàíñû, òî îí òàêæå ìîæåò ðàññ÷èòûâàòü íà óâåëè÷åíèå 
êàïèòàëà. Äîïîëíèòåëüíàÿ ïîääåðæêà áàíêîâñêîãî ñåêòîðà áóäåò ôèíàíñèðîâàòüñÿ íàïðÿìóþ èç 
áþäæåòà èëè Ôîíäà íàöèîíàëüíîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ. ×àñòíûå áàíêè áóäóò ïîääåðæèâàòüñÿ çà ñ÷åò 
ñóáîðäèíèðîâàííûõ êðåäèòîâ. /Finambonds/ 

 
 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ïî çàÿâëåíèþ ïðåäñåäàòåëÿ ñîâåòà äèðåêòîðîâ Èãîðÿ Êîíîâàëîâà, «ÈÍÏÐÎÌ» óðåãóëèðîâàë áîëüøóþ 
÷àñòü çàäîëæåííîñòè ïî âûïóñêàì îáëèãàöèé. /www.inprom.ru/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Èãîðü ßêîâëåâ è àêöèîíåðû PPF Group äîãîâîðèëèñü â ìèíóâøóþ ñóááîòó î ñäåëêå ïî êîíâåðòàöèè 
çíà÷èòåëüíîé äîëè êðåäèòà â ðàçìåðå îêîëî 400 ìëí äîëë. (PPF Group âûäàëà «Ýëüäîðàäî» îñåíüþ 
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2008 ãîäà 500 ìëí äîëë.) â 51% ïëþñ 1 àêöèÿ òîðãîâîé ñåòè «Ýëüäîðàäî». Ñîîòâåòñòâåííî äîëÿ ã-íà 
ßêîâëåâà ñîñòàâèò 50% ìèíóñ 1 àêöèÿ. Íàïîìíèì, â ïåðâûõ ÷èñëàõ ôåâðàëÿ 2009 ãîäà PPF Group 
ïîëó÷èëà îäîáðåíèå ÔÀÑ íà ïðèîáðåòåíèå 100% äîëåé ó÷àñòèÿ â òîðãîâîé ñåòè «Ýëüäîðàäî». Ñäåëêà 
ïðîéäåò â òðè ýòàïà: ñíà÷àëà «Òåíòåêî ëèìèòåä», âëàäåþùàÿ 100% ÎÎÎ «Ýëüäîðàäî», ïðîäàñò âñå 
äîëè êîìïàíèè «Èñòåðí õîëäèíã ëòä», êîòîðóþ, â ñâîþ î÷åðåäü, êóïèò «Ôàñèïåðî». Âñå òðè êîìïàíèè 
êèïðñêèå, à áåíåôèöèàðîì ÿâëÿåòñÿ ã-í ßêîâëåâ. Çàòåì PPF Group ÷åðåç «Òðîìñîí ýíòåðïðàéçèñ 
ëèìèòåä» ïîëó÷èò 50% ïëþñ 1 àêöèÿ «Ôàñèïåðî». /Âåäîìîñòè/ 

 Ñîòîâûé ðèòåéëåð «Åâðîñåòü» íàìåðåíà êóïèòü «Òåëåôîí.ðó», «Öèôðîãðàä» è «Áåòàëèíê». Çàÿâêó íà 
èõ ïðèîáðåòåíèå Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò ïîäàòü â Ôåäåðàëüíóþ àíòèìîíîïîëüíóþ ñëóæáó óæå íà ýòîé 
íåäåëå. Ìåæäó òåì íà «Òåëåôîí.ðó», «Áåòàëèíê» ïðåòåíäóåò ÌÒÑ, à «ÌåãàÔîí» âåäåò ïåðåãîâîðû î 
ïîêóïêå «Öèôðîãðàäà». /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ãîñêîðïîðàöèÿ «Ðîñòåõíîëîãèè», ïîëó÷èâøàÿ â ïðîøëîì ãîäó ïðîìûøëåííûå ãîñàêòèâû ñòîèìîñòüþ 
ïîðÿäêà 18-20 ìëðä äîëë., ðàññ÷èòûâàåò íà ôèíàíñîâóþ ïîääåðæêó ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà. 
«ÊîììåðñàíòÚ» ñîîáùàåò î ïèñüìå ãëàâû «Ðîñòåõíîëîãèé» Ñåðãåÿ ×åìåçîâà, â êîòîðîì òîò îáðàùàåòñÿ 
ñ ïðîñüáîé î ïðåäîñòàâëåíèè 7,22 ìëðä äîëë. Â âèäå äåíåæíûõ ñðåäñòâ è ãîñãàðàíòèé. Â ÷àñòíîñòè, 
ðå÷ü èäåò î äåíåæíûõ ñðåäñòâàõ â ðàçìåðå ïîðÿäêà 4,17 ìëðä äîëë. (ïî òåêóùåìó êóðñó) è ãîñãàðàíòèÿõ 
íà 3,05 ìëðä äîëë. Ïðè ýòîì ïîðÿäêà 6,55 ìëðä ðóá. «Ðîñòåõíîëîãèè» ïëàíèðóþò ïîòðàòèòü íà 
«âîçìåùåíèå ÷àñòè çàòðàò íà óïëàòó ïðîöåíòîâ ïî êðåäèòàì äëÿ ïðîèçâîäñòâà ïðîìûøëåííîé 
ïðîäóêöèè íà ýêñïîðò», 84,76 ìëðä ðóá. – íà ïîãàøåíèå ïðîñðî÷åííîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè 
ïðåäïðèÿòèé, âõîäÿùèõ â êîðïîðàöèþ è 3,67 ìëðä ðóá. «íà âûïëàòû ïîñîáèé ïðè ñîêðàùåíèè 
ïåðñîíàëà». /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Ïðàâèòåëüñòâî ïîäïèñàëî ðàñïîðÿæåíèå îá èìóùåñòâåííîì âçíîñå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè â 
ãîñêîðïîðàöèþ «Ðîñòåõíîëîãèè». Âî èñïîëíåíèå óêàçà Ïðåçèäåíòà â êà÷åñòâå èìóùåñòâåííîãî âçíîñà 
ÐÔ ãîñêîðïîðàöèè ïåðåäàþòñÿ 18,83% àêöèé ÀâòîÂÀÇà, íàõîäÿùèõñÿ â õîçÿéñòâåííîì âåäåíèè ÔÃÓÏ 
«Ðîñîáîðîíýêñïîðò». Ïðàâèòåëüñòâî ïîðó÷èëî Ðîñèìóùåñòâó ñîâìåñòíî ñ ôåäåðàëüíîé ñëóæáîé ïî 
âîåííî-òåõíè÷åñêîìó ñîòðóäíè÷åñòâó è Ðîñîáîðîíýêñïîðòîì çàâåðøèòü ïåðåäà÷ó àêöèé â 3-ìåñÿ÷íûé 
ñðîê. /AK&M/ 

 Êàê ñîîáùàåò ñåãîäíÿøíèé «ÊîììåðñàíòÚ», ÀâòîÂÀÇ â÷åðà áûë âûíóæäåí îñòàíîâèòü 
ïðîèçâîäñòâåííûé êîíâåéåð íà íåîïðåäåëåííûé ñðîê èç-çà îòêàçà ïîñòàâùèêîâ îòãðóæàòü êîìïîíåíòû. 
Äîëã çàâîäà ïåðåä ïîñòàâùèêàìè, ïî çàÿâëåíèþ ïðåçèäåíòà ÀâòîÂÀÇà Á. Àëåøèíà, îöåíèâàåòñÿ íà 
òåêóùèé ìîìåíò â ðàçìåðå 18 ìëðä ðóá. (ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö äåêàáðÿ çàäîëæåííîñòü ñîñòàâëÿëà 
ïîðÿäêà 29 ìëðä ðóá.) è ôàêòè÷åñêè ïîãàñèòü åãî, ïî îæèäàíèÿì Êîìïàíèè, ðåàëüíî â òîì ñëó÷àå, åñëè 
â ôåâðàëå-ìàðòå áóäåò ïðîäàíî 90 òûñ. àâòîìîáèëåé. Îäíèì èç ãëàâíûõ ìîòèâîâ òàêèõ êàðäèíàëüíûõ 
äåéñòâèé ïîñòàâùèêîâ ñòàëî íåñîãëàñèå ñ ââåäåíèåì ÀâòîÂÀÇîì íîâîé ñõåìû îïëàòû: äî 70% çàêóïîê ñ 
ôåâðàëÿ ìåñÿöà Êîìïàíèÿ îïëà÷èâàåò ñîáñòâåííûìè âåêñåëÿìè è âåêñåëÿìè ðàáîòàþùèõ ñ Êîìïàíèåé 
áàíêîâ, íà ðàñ÷åòû äåíüãàìè ïðèõîäèòñÿ ëèøü 30%. ÀâòîÂÀÇ âñòóïèë â àêòèâíûå ïåðåãîâîðû ñ 
êîìïàíèÿìè, îòêàçàâøèìèñÿ ðàáîòàòü ñ çàâîäîì, ïîñêîëüêó áåç èõ ïðîäóêöèè ñáîðêà àâòîìîáèëåé íå 
âîçìîæíà. Â ñïèñêå ïðåêðàòèâøèõ îòãðóçêó íàçâàíû ÎÀÎ «Ïëàñòèê» (Ñûçðàíü), ÎÀÎ 
«Áàëàêîâîðåçèíîòåõíèêà», ÎÀÎ «Çàâîä èì. Òàðàñîâà» (Ñàìàðà). /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÌÒÑ îäîáðèë ïîêóïêó ñîòîâîãî ðèòåéëåðà «Òåëåôîí.ðó» è ñåòè ñàëîíîâ ñâÿçè 
«Ýëüäîðàäî». Îðèåíòèðîâî÷íàÿ ñóììà ñäåëêè ñ «Ýëüäîðàäî» — 25 ìëí äîëë., «Òåëåôîí.ðó» áóäåò 
ïðîäàí çà 80-90 ìëí äîëë. /Âåäîìîñòè/ 

 ÎÀÎ «Óðàëñâÿçüèíôîðì» ïðîâîäèò îòêðûòûé àóêöèîí ïî îòáîðó ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé ïî îòêðûòèþ 
äëÿ Êîìïàíèè íåâîçîáíîâëÿåìîé êðåäèòíîé ëèíèè íà ñóììó 500 ìëí ðóá. Íà÷àëüíàÿ (ìàêñèìàëüíàÿ) 
öåíà äîãîâîðà óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 18,5% ãîäîâûõ. Çàÿâêè íà ó÷àñòèå ïðèíèìàþòñÿ ñ 6 ôåâðàëÿ ïî 
26 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà. Çàñåäàíèå àóêöèîííîé êîìèññèè ïî ïðîâåäåíèþ àóêöèîíà ñîñòîèòñÿ 2 ìàðòà 
2009 ãîäà. /Finambonds/ 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

  «Ìèðàêñ ãðóïï» âåäåò ïåðåãîâîðû î ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè ñ Credit Swiss, êîòîðîìó äîëæíà 
200 ìëí äîëë., à òàêæå ñ äåðæàòåëÿìè åâðîáîíäîâ íà 180 ìëí äîëë. /Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 
Â÷åðà âíèìàíèå ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, äà, ïîæàëóé, è íå òîëüêî èõ, áûëî 
ïðèêîâàíî ê ñîáûòèÿì íà âàëþòíîì ðûíêå. Áóäåò ëè ïðîòåñòèðîâàí 
óðîâåíü êîðçèíû â 41 ðóá. è êàê ïîâåäåò ñåáÿ ðåãóëÿòîð, åñëè 
«òåñòèðîâàíèå» ïåðåéäåò â íàñòîÿùèé øòóðì? - èìåííî òàêèå âîïðîñû 
ñòîÿëè íà «ïîâåñòêå äíÿ». Îæèäàíèÿ «çðèòåëåé» íå áûëè îáìàíóòû, 
êîðçèíà óæå ñ óòðà ñòîÿëà âïëîòíóþ ê îðèåíòèðó ÖÁ, à äíåì â ìîìåíòå 
ïåðåñåêëà ýòó ÷åðòó, îêàçàâøèñü íà óðîâíå 41,03 ðóá. (ïðè êóðñå 36,32 
ðóá./äîëë. è 46,79 ðóá./åâðî). Îäíàêî, îáåñïå÷èòü äàëüíåéøåå äâèæåíèå 
ââåðõ èãðîêè óæå íå ñìîãëè: «â ñòàêàíå» ïîÿâèëàñü çàÿâêà íà ïðîäàæó 
îáúåìîì 1 ìëðä äîëë. ïî 36,3 ðóá.(âåðîÿòíåé âñåãî îò ÖÁ), êîòîðàÿ 
ïîêàçàëàñü ó÷àñòíèêàì «íåïîäúåìíîé», ïîýòîìó îíè ðåøèëè 
çàôèêñèðîâàòü ïðèáûëü, â ðåçóëüòàòå ÷åãî äîëëàð îòêàòèëñÿ  äî 36,28 
ðóá., à êîðçèíà - äî 40,87 ðóá., ïîòîì, ê çàêðûòèþ ðûíêà ñòîèìîñòü 
êîðçèíû ñîñòàâëÿëà 40,94 ðóá. Îòìåòèì, ÷òî òîðãè ïî èíñòðóìåíòàì 
ðóá./äîëë., êàê è äíåì ðàíåå, ñîïðîâîæäàëèñü íåáîëüøèì îáîðîòîì, íå 
ïðåâûñèâøèì 3 ìëðä äîëë. Ïðåäïîñûëîê òîãî, ÷òî ñåãîäíÿ ñèòóàöèÿ 
áóäåò ðàçâèâàòüñÿ ïî äðóãîìó ñöåíàðèþ, ìû íå âèäèì: äåâàëüâàöèîííûå 
îæèäàíèÿ â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ñîõðàíÿþòñÿ, ðàâíîçíà÷íûõ 
àëüòåðíàòèâíûõ èñòî÷íèêîâ èíâåñòèðîâàíèÿ ïîêà íå âèäíî. Ñ óòðà, 
îòûãðûâàÿ êîíúþíêòóðó ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêîâ, äîëëàð ðàñòåò, à åâðî 
ñëàáååò è â ðóáëåâîì ýêâèâàëåíòå. Ñòîèìîñòü êîðçèíû âàðüèðóåòñÿ â 
äèàïàçîíå 40,91 - 40,94 ðóá.  

Áàíê Ðîññèè íå îãðàíè÷èëñÿ ïðÿìûì êîíòðîëåì ðóáëåâîãî êóðñà. Â÷åðà 
ïðåäñòàâèòåëü ÖÁ Ñåðãåé Øâåöîâ ñäåëàë ðÿä çàÿâëåíèé, â ÷àñòíîñòè 
áûëè âûñêàçàíû ñîìíåíèÿ îòíîñèòåëüíî òîãî, ÷òî ïðèäåòñÿ «áîëüøîé 
êðîâüþ» çàùèùàòü óðîâåíü â 41 ðóá. Êðîìå òîãî, áûëî îáúÿâëåíî, ÷òî 
ìåíÿåòñÿ ïîðÿäîê ïðåäîñòàâëåíèÿ ðåñóðñîâ ÷åðåç áåççàëîãîâûå 
àóêöèîíû - â ïåðâóþ î÷åðåäü áóäóò ïðèíèìàòüñÿ çàÿâêè îò áàíêîâ, 
êîòîðûì íåîáõîäèìî ïîãàñèòü ðàíåå âçÿòûå êðåäèòû. Òàêèì îáðàçîì, 
êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè ñìîãóò ëèøü ðåôèíàíñèðîâàòü îáÿçàòåëüñòâà, à 
íå ïðèâëåêàòü äîïîëíèòåëüíûå äåíåæíûå ñðåäñòâà. Ïîìèìî «ñëîâåñíûõ 
èíòåðâåíöèé», ðåãóëÿòîð ïåðåøåë ê äåéñòâèÿì - ñëîâíî â îòâåò íà 
«òåñòèðîâàíèå» êîðçèíû, â îòëè÷èå îò ïðåäûäóùèõ äíåé â ÷åòâåðã áûë 
äîâîëüíî æåñòêî ëèìèòèðîâàí îáúåì ñðåäñòâ, ïðèâëåêàåìûõ áàíêàìè 
ïîñðåäñòâîì ÐÅÏÎ. Ïðè ñïðîñå â 316,5 ìëðä ÖÁ ïðåäîñòàâèë ðûíêó 
ëèøü 255 ìëðä, ïðîòèâ 407 ìëðä ðóá. äíåì ðàíåå. Îñîáåííî ýòî 
îòíîñèòñÿ êî âòîðîìó àóêöèîíó, íà êîòîðîì Áàíê Ðîññèè óäîâëåòâîðèë 
çàÿâîê ëèøü íà 6 ìëðä ðóá. èç íà 66,5 ìëðä ðóá. Â ðåçóëüòàòå ê 
ñåãîäíÿøíåìó äíþ çàìåòíî óìåíüøèëèñü îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ 
ñ 508,1 ìëðä äî 454,8 ìëðä ðóá.  

Íåñìîòðÿ íà âñå äåéñòâèÿ Áàíêà Ðîññèè, ñòàâêè íà äåíåæíîì ðûíêå 
îñòàþòñÿ íåâûñîêèìè – ðàñïîëàãàÿñü áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ è íà ìåæáàíêå, 
è â ñåãìåíòå «âàëþòíûé ñâîï» íà óðîâíå 8-10%. Ïðàâäà, ïîñëå 
âå÷åðíåãî àóêöèîíà ÐÅÏÎ öåíû íåìíîãî âûðîñëè, íî íåçíà÷èòåëüíî - 
äî óðîâíÿ 10-12%. Êñòàòè, âïîëíå âîçìîæíî, ÷òî èìåííî ðåçóëüòàòû 
ÐÅÏÎ ñêàçàëèñü è íà âàëþòíîì ðûíêå íà ýòîò ïåðèîä äíÿ ïðèõîäèòñÿ 
ìèíèìàëüíîå çíà÷åíèå áèâàëþòíîé êîðçèíû (40,87 ðóá).. 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

 

 

Динамика валютного курса

27.0
27.8
28.6
29.4
30.2
31.0
31.8
32.6
33.4
34.2
35.0
35.8
36.6
37.4
38.2
39.0
39.8
40.6
41.4

5 авг 5 сен 5 окт 5 ноя 5 дек 5 янв 5 фев
23
23.8
24.6
25.4
26.2
27
27.8
28.6
29.4
30.2
31
31.8
32.6
33.4
34.2
35
35.8
36.6

корзина валют/лев шк RUB/USD/прав шк

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg 

         

Дата 
проведения 
аукциона

Дата 
предоставления 

средств

Срок 
предоставл

ения 
средств

2 фев 4 фев 3 месяца

3 фев 4 фев 5 недель

9 фев 11 фев 6 месяцев

10 фев 11 фев 5 недель

16 фев 18 фев 3 месяца

17 фев 18 фев 5 недель

20 фев 25 фев 6 месяцев

24 фев 25 фев 5 недель

Расписание аукционов ЦБ на ферваль
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Â ÷åòâåðã äèíàìèêà ãîñáóìàã ÑØÀ îñòàâàëàñü ïîä âëèÿíèåì ïðåäñòîÿùèõ 
íîâûõ àóêöèîíîâ ñëåäóþùåé íåäåëè. Âìåñòå ñ òåì, ðåàêöèÿ íà âûõîä 
ñòàòèñòèêè ïî ðûíêó òðóäà, ïðîäåìîíñòðèðîâàâøåé î÷åðåäíîé 
íåïðèÿòíûé «ðåêîðä» ïî ðîñòó ÷èñëà áåçðàáîòíûõ (êîëè÷åñòâî íîâûõ 
çàÿâîê íà ïîñîáèå ïî áåçðàáîòèöå óâåëè÷èëîñü äî 628 òûñÿ÷ ïðè 
ïðîãíîçå â 580 òûñÿ÷) îêàçàëàñü äîñòàòî÷íî ÿðêîé – íàáëþäàëñÿ âñïëåñê 
ñïðîñà, êîòîðûé íåñêîëüêî ïîçæå «ïîääåðæàëè» äàííûå î ñîêðàùåíèè 
ïðîìûøëåííûõ çàïàñîâ. Âìåñòå ñ òåì âëèÿíèå äàííîãî ïîêàçàòåëÿ 
îêàçàëîñü ìåíåå îùóòèìûì, ïîñêîëüêó çàïàñû ñíèçèëèñü íà 3,9% ïðè 
ïðîãíîçå èõ ñíèæåíèÿ íà 3,1%. 

Ìðà÷íîñòü îáùåé êàðòèíû íåñêîëüêî «ðàçáàâèëè» äàííûå ïî ðîçíè÷íûì 
ïðîäàæàì, ôàêòè÷åñêîå ñíèæåíèå êîòîðûõ íà 1,6% îêàçàëîñü, ÷óòü 
ìåíüøå ïðîãíîçèðóåìîãî «-2,2%». Â ðåçóëüòàòå òîðãè 10-ëåòíèå UST 
çàêàí÷èâàëè íà óðîâíå 2,91% (- 2 á.ï. ê óðîâíþ ñðåäû). Ñåãîäíÿøíèå 
íàñòðîåíèÿ âî ìíîãîì áóäóò îïðåäåëÿòüñÿ î÷åðåäíûìè ìàêðîäàííûìè, â 
òîì ÷èñëå ñòàòèñòèêîé ïî îïëàòå òðóäà è ïîòðåáèòåëüñêîìó 
êðåäèòîâàíèþ, â îòíîøåíèè êîòîðûõ ïðåîáëàäàþò âåñüìà íåãàòèâíûå 
îæèäàíèÿ. 

Êîððåêöèÿ ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèÿõ Russia-30 â ÷åòâåðã áûëà áîëåå 
âûðàçèòåëüíîé, ÷åì äíåì ðàíåå - êîòèðîâêè îïóñêàëèñü äî 90,25%, íî ê 
âå÷åðó êîíñîëèäèðîâàëèñü â äèàïàçîíå 90,75% - 91,5% ãîäîâûõ íà ôîíå 
íà÷àâøåãîñÿ ðîñòà àìåðèêàíñêîãî ôîíäîâîãî ðûíêà. Òàêèì îáðàçîì, 
äîõîäíîñòü ãîñóäàðñòâåííûõ åâðîîáëèãàöèé â÷åðà ñíîâà âåðíóëàñü íà 
óðîâåíü âûøå 9,1%. Ïîäîáíóþ äèíàìèêó â êàêîé-òî ñòåïåíè ìîæíî 
îáúÿñíèòü çàïîçäàëîé ðåàêöèåé íà ñîîáùåíèå î ñíèæåíèè àãåíòñòâîì 
Fitch ñóâåðåííîãî ðåéòèíãà. Â öåëîì æå íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ îñòàþòñÿ 
óìåðåííî-ïåññèìèñòè÷åñêèìè ïîä âëèÿíèåì îáùåãî äîâîëüíî 
íåêîìôîðòíîãî íîâîñòíîãî ôîíà, êàê ñ âíåøíèõ ðûíêîâ, òàê è è 
ëîêàëüíîãî. Â ÷àñòíîñòè, ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïðîãíîçû ïî Ðîññèè 
ïðèîáðåòàþò âñå áîëåå íåóòåøèòåëüíûé âèä ââèäó îæèäàåìîãî ñåêâåñòðà 
áþäæåòà.  

Â ïåðâóþ î÷åðåäü íà ñíèæåíèå â Russia-30 îòðåàãèðîâàëè 
êâàçèñóâåðåííûå áóìàãè, äðóãèå äëèííûå áóìàãè «ïîääåðæàëè» èõ 
äèíàìèêó. Â ðåçóëüòàòå êîòèðîâêè âûïóñêîâ ÂÒÁ, Ðîññåëüõîçáàíêà, ÒÍÊ 
«ïðîñåëè» íà 0,5-1%. Êîðîòêèå âûïóñêè ïðè ýòîì ôàêòè÷åñêè «íå 
ïîñòðàäàëè» ââèäó ïðåîáëàäàþùåé ñòðàòåãèè «äîæäàòüñÿ ïîãàøåíèÿ». Â 
áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå ìû íå èñêëþ÷àåì ïðîäîëæåíèÿ êîððåêöèè â 
ñóâåðåííûõ åâðîáîíäàõ, ÷òî âïîëíå ìîæåò îêàçûâàòü äàâëåíèå â öåëîì íà 
âåñü ñåãìåíò åâðîáîíäîâ, îñîáåííî âûïóñêè äëèííîé äþðàöèè.  

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå äâèæåíèÿ â áóìàãàõ â çíà÷èòåëüíîé ìåðå 
îïðåäåëÿëèñü íåîáõîäèìîñòüþ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ðåøèòü âîïðîñ ñ 
ïðîëîíãàöèåé ñäåëîê ÐÅÏÎ. Ê òàêîìó âûâîäó íàñ ïîäòîëêíóëî ïî÷òè 
äâóêðàòíîå ïðåâûøåíèå îáîðîòà ïî ÐÅÏÎ (ïî÷òè 12 ìëðä ðóá.) íàä 
îáúåìîì áèðæåâûõ ñäåëîê, êîòîðûé ñîñòàâèë ìåíåå 7 ìëðä ðóá.  

Áèðæåâûå ñäåëêè ïî-ïðåæíåìó õàðàêòåðèçóþòñÿ íåáîëüøèìè îáúåìàìè, 
ïðè ýòîì ñóùåñòâåííîãî èçìåíåíèÿ êîòèðîâîê íå íàáëþäàëîñü, ÷òî 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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ïîçâîëÿåò ãîâîðèòü î ïðåîáëàäàíèè «òåõíè÷åñêèõ» íàñòðîåíèé. 

Èç îòäåëüíûõ áóìàã ìîæíî îáðàòèòü âíèìàíèå íà ôèêñàöèþ â 
Âûìïåëêîìå (-20 á.ï. ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå), âûïóñêàõ Ñèíòåððû è 
Ëåíýíåðãî. Íåáîëüøàÿ àêòèâíîñòü íàáëþäàëàñü â áóìàãàõ ÂÒÁ, íî ê 
çàìåòíîìó äâèæåíèþ öåí ýòî íå ïðèâåëè - âûïóñêè ÂÒÁ-4 è ÂÒÁ-5 
òîðãóþòñÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ íà óðîâíÿõ, ïðåäåëüíî áëèçêèõ ê íîìèíàëó 
- â äèàïàçîíå 99% - 99,5%. 

Èç ïðèìå÷àòåëüíûõ â÷åðàøíèõ ñîáûòèé â ðóáëåâîì ñåãìåíòå íå ìîæåì 
ïðîïóñòèòü ïîãàøåíèå êîìïàíèåé Òðàíñàýðî îáëèãàöèîííîãî çàéìà 
îáúåìîì 2,5 ìëðä ðóá. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ñ ó÷åòîì òîãî, ÷òî Êîìïàíèÿ íå 
âåëà ðàçãîâîðîâ î ðåñòðóêòóðèçàöèè, ïîãàøåíèå áûëî âïîëíå 
îæèäàåìûì, íî ñ äðóãîé, ïîëíîå è, ãëàâíîå, ñâîåâðåìåííîå âûïîëíåíèå 
îáÿçàòåëüñòâ ýìèòåíòàìè ñòàíîâèòñÿ ðåäêîñòüþ. 

Â òî æå âðåìÿ ïåðñïåêòèâû Mirax Group, îñîáåííî íà ôîíå â÷åðàøíåãî 
ñíèæåíèÿ ðåéòèíãà Êîìïàíèè àãåíòñòâîì Moody’s äî óðîâíÿ «Ñàà1» ñ 
ó÷åòîì òîãî, ÷òî ðåéòèíã îñòàåòñÿ íà ïåðåñìîòðå ñ âîçìîæíîñòüþ 
äàëüíåéøåãî ïîíèæåíèÿ, âèäÿòñÿ êóäà ìåíåå ïîçèòèâíûìè. Ðåàêöèÿ â 
êîòèðîâêàõ áóìàã Êîìïàíèè âðÿä ëè áóäåò çàìåòíà â ñèëó ôàêòè÷åñêè 
ìèíèìàëüíîé ëèêâèäíîñòè â íèõ, íî, ïî ñóòè, ïîäîáíàÿ íîâîñòü 
îêîí÷àòåëüíî ðàçáèâàåò åùå òåïëÿùèåñÿ íàäåæäû îòíîñèòåëüíî 
âîçìîæíîãî èñïîëíåíèÿ Êîìïàíèåé îáÿçàòåëüñòâ – êàê â ðóáëåâîì, òàê è â 
âàëþòíîì ñåãìåíòàõ. Íàïîìíèì, ÷òî íà 20 ìàðòà ïðèõîäèòñÿ ïóò-îïöèîí 
ïî âûïóñêó LPN íà 180 ìëí äîëë. (Êîìïàíèÿ óæå íà÷àëå ïåðåãîâîðû î 
ðåñòðóêòóðèçàöèè îáÿçàòåëüñòâ). Áëèæàéøèå âûïëàòû ïî ðóáëåâûì 
îáÿçàòåëüñòâàì – ýòî ïåðå÷èñëåíèå äåðæàòåëÿì áóìàã êóïîííîãî äîõîäà 
19 ìàðòà èç ðàñ÷åòà 10,99% ãîäîâûõ (~165 ìëí ðóá.), ïîãàøåíèå âûïóñêà 
îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. ïðèõîäèòñÿ íà 17 ñåíòÿáðÿ ýòîãî ãîäà. 
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Номос-Банк (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент организации долгового 
финансирования  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

Теребков Федор / ext. 4582 terebkov_fa@nomos.ru 

Зуева Ирина / ext. 4589 zueva_iv@nomos.ru 

Тихоненко Елена / ext. 4583 tikhonenko_ev@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Облигационные выпуски 

Коцюбинский Дмитрий / 
ext.4584 k.dmitry@nomos.ru 

Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 
Синдицированные кредиты 

Луценко Елена / ext. 3576 loutsenko_ev@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Вице-президент – директор департамента Василий Федоров / ext.4121 fedorov_v@nomos.ru 

Заместитель директора департамента  
Начальник управления дилинговых операций 

Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


