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 ÍÁ «ÒÐÀÑÒ»: ïðè ðàñ÷åòàõ ñ «Ðîñíåôòüþ» íå îáîéäåòñÿ 
áåç ïîìîùè ÖÁ. 

 ÂÒÁ, ÂÒÁ24, ÌÎÝÊ, ÒÃÊ-10, ÊÀÌÀÇ, Âåñòåð, ÐÆÄ., 
Ðóññêîå ìîðå, Ðîëüô., Ñèòðîíèêñ. 
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 Ðóáëü ðàñòåò íà äàííûõ òîðãîâîãî áàëàíñà. 

 Çà ïðîøëóþ íåäåëþ çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû ÐÔ 
óâåëè÷èëèñü íà 2,4 ìëðä äîëë. 
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 Èíâåñòîðû æäóò ãîññêóïêè UST. 

 Russia-30 âðåìåííàÿ ñòàáèëèçàöèÿ.  

 Ñïðîñ íà êîðîòêèå áàíêîâñêèå åâðîáîíäû. 

 Ðóáëåâûé ðûíîê: îáëèãàöèè ÑÈÁÓÐà – «ãëàâíûé ãåðîé» 
ñäåëîê ÐÅÏÎ ñ ÖÁ. 

 Òàëîñòî – «ïàí èëè ïðîïàë»? 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.81% -16 60

Russia-30 9.86% -8 3

ОФЗ 46018 11.75% 0 321

ОФЗ 25059 12.35% 1 65

Газпром-8 12.84% 1 178

РЖД-6 17.10% 2 480

АИЖК-8 18.20% 0 -397

ВТБ - 5 12.45% 47 -115

РоссельхБ-6 15.25% 0 538

МосОбл-8 38.31% 36 447

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 81.55% 10 28

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 151.50 37 122

CDX HY 5Y 1 826.74 62 680

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 671.91 -2.0% 8.5%

RTS 559.09 -0.7% -11.5%

S&P 500 682.55 -4.3% -24.4%

DAX 3 695.49 -5.0% -23.2%

NIKKEI 7 433.49 2.0% -16.1%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 43.00 -3.9% 2.8%

Нефть WTI 43.61 -3.9% -2.2%

Золото 932.40 2.9% 5.7%

 Никель LME 3 M 9 825.00 -2.0% -16.0%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Â÷åðà Áàíê Àíãëèè è Åâðîïåéñêèé Öåíòðîáàíê (ÅÖÁ) ñíèçèëè ïðîöåíòíûå ñòàâêè. Áàíê Àíãëèè — ñ 
1% äî 0,5%, ñàìîãî íèçêîãî óðîâíÿ ñî âðåìåíè ñâîåãî îñíîâàíèÿ â 1694 ãîäó. ÅÖÁ ñíèçèë ñòàâêó ñ 
2% äî 1,5%. Ýòî òîæå ìèíèìàëüíîå çíà÷åíèå ñ 1999 ãîäà, êîãäà ÅÖÁ íà÷àë êîíòðîëèðîâàòü äåíåæíóþ 
ïîëèòèêó åâðîçîíû.  

 Ãîñóäàðñòâåííûé âíóòðåííèé äîëã ÐÔ, âûðàæåííûé â ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàãàõ, ñîêðàòèëñÿ çà 
ÿíâàðü-ôåâðàëü 2009 ãîäà íà 0,6% äî 1,413 ìëðä ðóá. íà 1 ìàðòà 2009 ãîäà. Â ñòðóêòóðå âíóòðåííåãî 
ãîñäîëãà áîëüøàÿ ÷àñòü – 62,41% - ïðèõîäèëàñü íà ÎÔÇ-ÀÄ íà îáùóþ ñóììó 882,026 ìëðä ðóá. ÎÔÇ-
ÏÄ ñîñòàâëÿëè 329,999 ìëðä ðóá /23,35%/, ÃÑÎ-ÔÏÑ - 132 ìëðä ðóá. /9,34%/, ÎÔÇ-ÔÊ - 33,828 ìëðä 
ðóá. /2,39 %/, ÃÑÎ-ÏÏÑ – 35,415 ìëðä ðóá. /2,51%/. 

 Ñ 24 ôåâðàëÿ ïî 2 ìàðòà 2009 ãîäà îáúåì äåíåæíîé áàçû â óçêîì îïðåäåëåíèè ñîêðàòèëñÿ íà 65,9 ìëðä 
ðóá. äî 3,716 òðëí ðóá. 

 Ñ 20 ïî 27 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà îáúåì çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ óâåëè÷èëñÿ íà 2,4 ìëðä äî 384,3 ìëðä 
äîëë. 

 Ìèíôèí ïåðåñìîòðåë ìîäåëè ïîðòôåëåé ðåçåðâíîãî ôîíäà è ôîíäà íàöèîíàëüíîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ 
(ÔÍÁ): 100% âàëþòíûõ ñðåäñòâ ÔÍÁ è 95% ñðåäñòâ ðåçåðâíîãî ôîíäà äîëæíû ñ ìàðòà èíâåñòèðîâàòüñÿ 
â äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ. Ðàíåå â ýòè àêòèâû ðàçðåøàëîñü âêëàäûâàòü äî 80% 
ðåçåðâîâ. 

 ÔÒÑ îïóáëèêîâàëî óòî÷íåííûå äàííûå ïî âíåøíåé òîðãîâëè ÐÔ çà ÿíâàðü 2009 ãîäà: 

 
Èñòî÷íèê: äàííûå ÔÒÑ 

 

 Öåíòðàëüíûé áàíê ÐÔ ïðîâåäåò 10 ìàðòà 2009 ãîäà íà ÌÌÂÁ àóêöèîí äëÿ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ïî 
ïðåäîñòàâëåíèþ êðåäèòîâ áåç îáåñïå÷åíèÿ. Îáúåì ïðåäëîæåíèÿ ñîñòàâèò 15 ìëðä ðóá. Ìèíèìàëüíàÿ 
ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà îïðåäåëåíà íà óðîâíå 16% ãîäîâûõ. 
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Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÎÎ «ÝÃÈÄÀ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ñìåíå àãåíòà ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01. Ïðåæíèì 
àãåíòîì ïî ïðèîáðåòåíèþ âûñòóïàëî ÇÀÎ «Òðàíñêàïèòàëáàíê». Íîâûì àãåíòîì íàçíà÷åíî ÎÎÎ 
«Äèëåðñêàÿ ôèðìà Ì&S». 

 Ñòàâêà 10-12-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Áàðêëàéñ Áàíê» ñåðèè 01 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 12% 
ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 10-é êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèò 29,92 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ. 

 ÎÀÎ «Ðûáèíñêêàáåëü» èñïîëíèëî îôåðòó ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01, âûêóïèâ â ðàìêàõ îôåðòû 8,60% 
âûïóñêà îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. 

 ÎÀÎ «ÀÊÁ «Ìîñêîâñêèé Áàíê Ðåêîíñòðóêöèè è Ðàçâèòèÿ» â ïîëíîì îáúåìå ðàçìåñòèëî îáëèãàöèè ñåðèè 
04 íà 5 ìëðä ðóá. Ñòàâêà ïî 1-ìó è 2-ìó êóïîíàì ñîñòàâèëà 15% ãîäîâûõ. 

 ÎÀÎ «Áàøêèðýíåðãî» íàçíà÷èëî ñòàâêó 13-20 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì òðåòüåé ñåðèè îáúåìîì 1,5 ìëðä 
ðóá. â ðàçìåðå 8,3% ãîäîâûõ. 

 ÎÀÎ «ÐÆÄ» 12 ìàðòà íà÷íåò ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 10 è 13 îáúåìîì ïî 15 ìëðä ðóá. êàæäûé. 

 ÇÀÎ «Èñêðàñîôò» âûïëàòèëî êóïîííûé äîõîä ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 ñ äîïóùåíèåì òåõíè÷åñêîãî 
äåôîëòà. Îáùèé îáúåì âûïëàò ïî êóïîíó ñîñòàâèë 18,7 ìëí ðóá. Íàïîìíèì, 3 ìàðòà 2009 ãîäà Êîìïàíèÿ 
äîïóñòèëà òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà ïî ñâîèì îáëèãàöèÿì ñåðèè 02, òàêæå 
Ýìèòåíòîì íå áûëè èñïîëíåíû îáÿçàòåëüñòâà ïî îôåðòå. Îáúåì ïðåäúÿâëåííûõ ê îôåðòå îáëèãàöèé 
ñîñòàâèë 202,4 ìëí ðóá.  

 Èíâåñòèöèîííûé áàíê Êèò Ôèíàíñ óñòàíîâèë ñòàâêó 5 è 6-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 (îáúåìîì 
2 ìëðä ðóá.) â ðàçìåðå 13% ãîäîâûõ. 

 

 

Ðåéòèíãè 

 S&P ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûé êîðïîðàòèâíûé êðåäèòíûé ðåéòèíã Delance Ltd. ÿâëÿþùåéñÿ õîëäèíãîâîé 
êîìïàíèåé Ãðóïïû «Ðîëüô» ñ óðîâíÿ «ÂÂ-» äî óðîâíÿ «Â», ïðîãíîç «íåãàòèâíûé». Ñíèæåíèå ðåéòèíãà 
ÿâëÿåòñÿ ñëåäñòâèåì îæèäàíèÿ óõóäøåíèÿ ïîêàçàòåëåé ëèêâèäíîñòè Ãðóïïû, â óñëîâèÿõ ñíèæåíèÿ 
ñïðîñà íà àâòîìîáèëè èíîñòðàííûõ ìàðîê íà ðîññèéñêîì ðûíêå. Íàïîìíèì, ÷òî ïðåäûäóùåå 
ðåéòèíãîâîå äåéñòâèå àãåíòñòâà â îòíîøåíèè Ãðóïïû «Ðîëüô» áûëî â äåêàáðå ïðîøëîãî ãîäà, êîãäà 
Êîìïàíèè áûë ïåðåñìîòðåí ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó ñî «ñòàáèëüíîãî» íà «íåãàòèâíûé». 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ãðóïïà ÂÒÁ â ýòîì ãîäó, âåðîÿòíî, ïîëó÷èò óáûòîê, ñîîáùèë â÷åðà íà âñòðå÷å ñ ìèíîðèòàðíûìè 
àêöèîíåðàìè ôèíäèðåêòîð Áàíêà Íèêîëàé Öåõîìñêèé. Ïîýòîìó äèâèäåíäû çà 2009 ã. âðÿä ëè áóäóò 
âûïëà÷åíû, ïðåäóïðåäèë îí. Ëèøèòüñÿ ïðèáûëè â 2009 ãîäó ÂÒÁ ìîæåò èç-çà íåîáõîäèìîñòè ñîçäàâàòü 
áîëüøèå ðåçåðâû ïî ïðîáëåìíûì êðåäèòàì, îáúÿñíèë Öåõîìñêèé. Çà äåêàáðü — ÿíâàðü ðåçåðâû 
ãîëîâíîãî áàíêà ãðóïïû âûðîñëè áîëåå ÷åì â äâà ðàçà — ñ 24 ìëðä ðóá. äî 55,88 ìëðä ðóá., òîãäà êàê 
êðåäèòíûé ïîðòôåëü çà òîò æå ïåðèîä âûðîñ íà 20% — ñ 1,75 òðëí ðóá. äî 2,1 òðëí ðóá. Äîëÿ ðåçåðâîâ, 
òàêèì îáðàçîì, óâåëè÷èëàñü ñ 1,37% äî 2,66%. /Âåäîìîñòè/ 
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 ÂÒÁ îáñóæäàåò âîçìîæíîñòü îãðàíè÷åííîãî âûêóïà ñîáñòâåííûõ àêöèé, ñîîáùèë ôèíàíñîâûé äèðåêòîð 
Áàíêà Íèêîëàé Öåõîìñêèé íà âñòðå÷å ñ ìèíîðèòàðíûìè àêöèîíåðàìè. Êðîìå òîãî, Áàíê ïëàíèðóåò 
ðàçìåñòèòü ñðåäè ñóùåñòâóþùèõ àêöèîíåðîâ äîïýìèññèþ íà 200 ìëðä ðóá. /ÐÈÀ Íîâîñòè, Âåäîìîñòè/ 

 ÂÒÁ 24 â 2008 ãîäó, ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì, óâåëè÷èë ÷èñòóþ ïðèáûëü ïî ÌÑÔÎ â 5 ðàç ïî 
ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì — äî 6,1 ìëðä ðóá. ñ 1,2 ìëðä ðóá., ñîîáùèë ïåðâûé çàìïðåä ïðàâëåíèÿ Áàíêà 
Ä.Ðóäåíêî. Êðåäèòíûé ïîðòôåëü ÂÒÁ 24 â ïðîøëîì ãîäó óäâîèëñÿ — äî 349 ìëðä ðóá., àêòèâû íà êîíåö 
ãîäà ñîñòàâèëè 600 ìëðä ðóá. Êàñàÿñü ïëàíîâ Áàíêà íà 2009 ãîä, Ðóäåíêî îòìåòèë, ÷òî ÂÒÁ 24 ïëàíèðóåò 
óâåëè÷èòü ñâîþ äîëþ íà ðûíêå âêëàäîâ íàñåëåíèÿ äî 6,5% ñ íûíåøíèõ 5,2%, à äîëþ íà ðûíêå êðåäèòîâ 
— äî 9,5% ñ 8,7%. Â 2009 ãîäó Áàíê ìîæåò ñíèçèòü ÷èñòóþ ïðèáûëü ïî ÌÑÔÎ â 2 ðàçà — äî 3 ìëðä ðóá. 
èç-çà óâåëè÷åíèÿ ðåçåðâîâ. Ïî ñëîâàì ôèíàíñîâûé äèðåêòîðà Ì.Áåðåçîâà, ïî èòîãàì 2009 ãîäà 
ñîãëàñíî áèçíåñ-ïëàíó ÂÒÁ 24 äîëÿ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè îò îáùåãî ðàçìåðà ññóäíîãî 
ïîðòôåëÿ ìîæåò äîñòè÷ü 6-7%. /ÐÈÀ Íîâîñòè, ÐÁÊ daily/ 

 Ïî ïðîãíîçàì ÖÁ, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîíñåðâàòèâíûì ñöåíàðèåì ðàçâèòèÿ îáúåì ïðîñðî÷åííûõ êðåäèòîâ 
ìîæåò ñîñòàâèòü 10%, à ïðè ïåññèìèñòè÷åñêîì ñöåíàðèè — 12%. Äèðåêòîð äåïàðòàìåíòà áàíêîâñêîãî 
ðåãóëèðîâàíèÿ è íàäçîðà ÖÁ Ñèìàíîâñêèé îòìåòèë, ÷òî íà 1 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà îáúåì ïðîñðî÷åííîé 
çàäîëæåííîñòè ðàâíÿëñÿ ïî÷òè 2,7%, íà êîíåö I êâàðòàëà îí äîñòèãíåò óðîâíÿ 4,5—5%. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îïðåäåëåí ïåðå÷åíü 24 êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, â òîì ÷èñëå 12 ìîñêîâñêèõ, êóäà â 
ïåðâîî÷åðåäíîì ïîðÿäêå íàçíà÷åíû óïîëíîìî÷åííûå ïðåäñòàâèòåëè Áàíêà Ðîññèè. Îíè ïîÿâèëèñü â 
êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ, ïîëó÷èâøèõ ñðåäñòâà îò ãîñêîðïîðàöèè «Âíåøýêîíîìáàíê», îò Áàíêà Ðîññèè, 
îò Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ ÐÔ, à òàêæå îò ÀÑÂ. Äåÿòåëüíîñòü óïîëíîìî÷åííûõ ïðåäñòàâèòåëåé Áàíêà 
Ðîññèè ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ äî äíÿ ïîëíîãî èñïîëíåíèÿ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèåé îáÿçàòåëüñòâ ïî 
ïîëó÷åííûì ñðåäñòâàì. Ïåðå÷åíü êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, â êîòîðûå íàçíà÷åíû óïîëíîìî÷åííûå 
ïðåäñòàâèòåëè Áàíêà Ðîññèè: ÎÀÎ «Ãàçïðîìáàíê», ÎÀÎ Áàíê ÂÒÁ, ÎÀÎ «Àëüôà-Áàíê», Ñáåðáàíê 
Ðîññèè ÎÀÎ, ÎÀÎ Áàíê «Ïåòðîêîììåðö», ÎÀÎ «Òðàíñêðåäèòáàíê», ÎÀÎ ÀÊÁ «Ðîñáàíê», ÎÀÎ 
«Óðàëñèá», ÀÊÁ «Ñîþç» (ÎÀÎ), ÎÀÎ «ÌÄÌ-áàíê», ÎÎÎ «ÁÒÀ áàíê», ÇÀÎ «Ðàéôôàéçåíáàíê», ÎÀÎ ÊÁ 
«Àãðîèìïóëüñ», ÎÀÎ «ÓÐÑÀ áàíê», ÎÀÎ «ÀÊ Áàðñ» áàíê», ÎÀÎ «ÀÈÊÁ «Òàòôîíäáàíê», ÎÀÎ ÊÁ 
«Öåíòð-èíâåñò», ÎÀÎ «Áàíê «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã», ÎÀÎ «Áàëòèíâåñòáàíê», ÎÎÎ «Ðóñôèíàíñ áàíê», 
ÎÀÎ «Ïåðâîáàíê», ÎÀÎ «ÓÁÐèÐ», ÎÀÎ «ÑÊÁ-áàíê», ÎÀÎ Õàíòû-Ìàíñèéñêèé áàíê. /Ïðàé-ÒÀÑÑ/ 

 

ÍÁ «ÒÐÀÑÒ»: ïðè ðàñ÷åòàõ ñ «Ðîñíåôòüþ» íå îáîéäåòñÿ áåç ïîìîùè ÖÁ. 

Â áëèæàéøåå âðåìÿ ìîæåò çàâåðøèòüñÿ äàâíåå äåëî î âçûñêàíèè ñ ÎÀÎ «Íàöèîíàëüíûé áàíê «ÒÐÀÑÒ» 
îêîëî 2,5 ìëðä ðóá. â ïîëüçó «Ðîñíåôòè». Ñòîðîíû íà÷àëè ïåðåãîâîðû îá óðåãóëèðîâàíèè ñïîðà ïîñëå 
òîãî, êàê íåôòåêîìïàíèÿ äîáèëàñü àðåñòà èìóùåñòâà Áàíêà íà ñóììó, ðàâíóþ ñóììå ïðåòåíçèé. 
Íàïîìíèì, ÷òî â 2005 ãîäó ÞÊÎÑ ïîäàë èñê ê ÎÀÎ «Èíâåñòèöèîííûé áàíê «ÒÐÀÑÒ», êîòîðîå äî êîíöà 
2004 ãîäà áûëî ñâÿçàíî ñ ÞÊÎÑîì ÷åðåç ÌÔÎ ÌÅÍÀÒÅÏ, âëàäåâøåå êîíòðîëüíûì ïàêåòîì àêöèé 
áàíêà. ÞÊÎÑ òðåáîâàë îò ÒÐÀÑÒà âîçìåñòèòü óáûòêè èç-çà óòðàòû âåêñåëåé ÎÎÎ 
«Òåõíîïðîìñòðîéïðîåêò» è ÎÎÎ «Èíäóñòðèÿ-Èìïóëüñ». Â ïðîöåññå áàíêðîòñòâà ÞÊÎÑà òðåáîâàíèÿ ê 
ÒÐÀÑÒó ïðèîáðåëà «Ðîñíåôòü», à èíâåñòèöèîííûé áàíê «ÒÐÀÑÒ» 7 íîÿáðÿ ïðîøëîãî ãîäà áûë 
ïðèñîåäèíåí ê ÍÁ «ÒÐÀÑÒ». «Ðîñíåôòü» ïîòðåáîâàëà ñ ÍÁ «Òðàñò» ñòîèìîñòü âåêñåëåé ñ ïðîöåíòàìè, 
âñåãî 2,52 ìëðä ðóá. 

Ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå òåêóùóþ ñèòóàöèþ â ôèíàíñîâîì ñåêòîðå, ìû äóìàåì, ÷òî áóäåò ðàçðàáîòàí 
ãðàôèê ïëàòåæåé, êîòîðûé ïîçâîëèò èñïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâî ñ ìèíèìàëüíîé íàãðóçêîé íà ôèíàíñîâîå 
ñîñòîÿíèå Áàíêà, ïîñêîëüêó îäíîâðåìåííî ðàñïëàòèòüñÿ ñ èìåþùèìèñÿ êðàòêîñðî÷íûìè äîëãàìè ïåðåä 
ÖÁ è «Ðîñíåôòüþ» çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ðåñóðñîâ åìó áóäåò íå ïî ñèëàì.  

Òåêóùàÿ ñîñòîÿíèå Áàíêà íà 1 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà ìîæíî íàçâàòü «ñðåäíå-ïåññèìèñòè÷íûì». Âî-
ïåðâûõ, ó ÍÁ «ÒÐÀÑÒ» äîâîëüíî âûñîêèå óðîâåíü ïðîñðî÷êè ïî êðåäèòíîìó ïîðòôåëþ è îáúåìû 
ðåçåðâèðîâàíèÿ â ðàçìåðå 8,6% è 9,3% ñîîòâåòñòâåííî. Ïðè ýòîì áîëüøàÿ ÷àñòü ïîðòôåëÿ 
ïðåäñòàâëåíà êðåäèòàìè ôèçè÷åñêèõ ëèö ñî ñðî÷íîñòüþ âûøå ãîäà. Âî-âòîðûõ, ó Áàíêà ñóùåñòâåííûé 
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ïîðòôåëü öåííûõ áóìàã – îêîëî 30% àêòèâîâ. Ìû ïðåäïîëàãàåì, ÷òî â ïðîøëîì ãîäó Áàíê 
âîñïîëüçîâàëñÿ ïðàâîì ðåêëàññèôèêàöèè öåííûõ áóìàã, ïîýòîìó ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü ïîðòôåëÿ íèæå, 
à óáûòêè, ôàêòè÷åñêè, îñòàþòñÿ íà áàëàíñå. Â-òðåòüèõ, ïî÷òè 20% ïàññèâîâ (15 ìëðä ðóá.) 
ñôîðìèðîâàíî çà ñ÷åò êðåäèòîâ ÖÁ, ÷òî ïðè íà÷àâøåìñÿ óæåñòî÷åíèè åãî ïîëèòèêè ìîæåò íåñòè 
äîïîëíèòåëüíûé ðèñê óñòîé÷èâîñòè Áàíêà. Ïðè ýòîì ðåãóëÿòîðó åñòü ê ÷åìó «ïðèäðàòüñÿ», ïîñêîëüêó 
ñîèçìåðèìàÿ ñ êðåäèòàìè ÖÁ ñóììà ÷èñëèòñÿ êàê «Êðåäèòû è äåïîçèòû, ïðåäîñòàâëåííûå áàíêàì-
íåðåçèäåíòàì». Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ïðè íåîáõîäèìîñòè â êðàò÷àéøèå ñðîêè âûïëàòèòü «Ðîñíåôòè» 2,52 
ìëðä ðóá., Áàíê ìîæåò ñíÿòü íåîáõîäèìóþ ñóììó ñ ýòèõ ñàìûõ äåïîçèòîâ. Îäíàêî, êàê ìû óæå ãîâîðèëè, 
îäíîâðåìåííî ðàñïëàòèòüñÿ ñ ÖÁ è «Ðîñíåôòüþ» Áàíê íå ñìîæåò. 

Ñêîðåå âñåãî, ÖÁ òàêæå ïîéäåò íà âñòðå÷ó ÍÁ «ÒÐÀÑÒ» è òåêóùèå êðåäèòû ðåãóëÿòîðà áóäóò 
ðåôèíàíñèðîâàíû. Íå ïîñëåäíþþ ðîëü â ïðèíÿòèè äàííîãî ðåøåíèÿ, êàê íàì êàæåòñÿ, ñûãðàåò 18 ìëðä 
ðóá. äåïîçèòîâ ôèçëèö, ÷èñëÿùèõñÿ íà äåïîçèòàõ Áàíêà. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ñîãëàñíî ïîäñ÷åòàì Ôåäåðàëüíîé Òàìîæåííîé Ñëóæáû, ðîññèéñêèìè íåôòÿíûìè êîìïàíèÿìè â ÿíâàðå 
2009 ãîäà áûëî ýêñïîðòèðîâàíî íà 20,5% íåôòåïðîäóêòîâ áîëüøå ÷åì çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 
ïðîøëîãî ãîäà. Ïðè ýòîì äîõîäû îò ýêñïîðòà ñîêðàòèëèñü íà 42% è ñîñòàâèëè 2, 779 ìëðä äîëë. /ÔÒÑ/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ìèíïðîìòîðã îòêàçàëñÿ ðàññìàòðèâàòü çàÿâëåíèå ÌÌÊ, «Ñåâåðñòàëè» è ÍËÌÊ î ââåäåíèè çàùèòíîé 
ïîøëèíû íà èìïîðò ïðîêàòà ñ îöèíêîâàííûì ïîêðûòèåì. /Âåäîìîñòè/ 

 Â ÿíâàðå 2009 ãîäà ýêñïîðò ÷åðíûõ ìåòàëëîâ èç Ðîññèè ñîêðàòèëñÿ íà 26,4% ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà è ñîñòàâèë 2,37 ìëí òîíí. Â ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè ñíèæåíèå 
ñîñòàâèëî 39,6% äî 1,06 ìëðä äîëë. /ÔÒÑ/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Ìîñêîâñêàÿ îáúåäèíåííàÿ ýíåðãåòè÷åñêàÿ êîìïàíèÿ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î 
ïðèîñòàíîâêå äîïýìèññèè àêöèé íà 74,89 ìëðä ðóá.. Íàïîìíèì, ÷òî ðàçìåùåíèé àêöèé áûëî íà÷àòî 17 
äåêàáðÿ 2008 ãîäà. ×àñòü ýìèññèè äîëæíà áûòü îïëà÷åíà ïðàâèòåëüñòâîì Ìîñêâû â âèäå èìóùåñòâà 
òåïëîýíåðãåòè÷åñêîé èíôðàñòðóêòóðû ãîðîäà. Òàêèì îáðàçîì, Êîìïàíèÿ äîëæíà áûëà êîíñîëèäèðîâàòü 
òåïëîýíåðãåòè÷åñêèå àêòèâû Ìîñêîâñêîãî ðåãèîíà. Ïðèîñòàíîâêà äîïýìèñèè ÿâëÿåòñÿ ñëåäñòâèåì 
íåîáõîäèìîñòè óâåëè÷åíèÿ ñðîêîâ ðåãèñòðàöèè ïðàâ ñîáñòâåííîñòè íà èìóùåñòâî, âíîñèìîå â 
óñòàâíûé êàïèòàë Êîìïàíèè. /www.energyland.info/ 

 Ôèíñêàÿ êîìïàíèÿ Fortum, ÿâëÿþùàÿñÿ îñíîâíûì àêöèîíåðîì ÎÀÎ «ÒÃÊ-10», íå ñîáèðàåòñÿ ñîêðàùàòü 
îáúåìû èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû. Íàïîìíèì, ÷òî ñóììàðíàÿ ñòîèìîñòü èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû 
íà 2007-2013 ãîäû ñîñòàâëÿåò 2,5 ìëðä åâðî. Â òå÷åíèå 2007-2008 ãîäîâ óæå áûëî ïðîèíâåñòèðîâàíî 
400 ìëí åâðî. Òàêèì îáðàçîì, îñòàâøèéñÿ îáúåì ôèíàíñèðîâàíèÿ êàïèòàëüíûõ çàòðàò ñîñòàâëÿåò 2,1 
ìëðä åâðî. Ñîãëàñíî äàííûì îò÷åòíîñòè, çà äåâÿòü ìåñÿöåâ 2008 ãîäà îáúåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà 
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ñ÷åòàõ Êîìïàíèè ñîñòàâëÿåò 947,7 ìëí åâðî (40,4 ìëðä ðóá.). Èñõîäÿ èç ýòîãî, íåäîñòàòîê ñðåäñòâ äî 
2013 ãîäà ñîñòàâëÿåò 1,1 ìëðä åâðî. Î÷åâèäíî, ÷òî ðåàëèçàöèÿ èíâåñòïðîãðàììû áóäåò ïðîõîäèòü íå 
áåç ïîìîùè Fortum. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 ÊÀÌÀÇ â ÷åòâåðòûé ðàç îñòàíàâëèâàåò êîíâåéåð, â ýòîò ðàç íà äåñÿòü äíåé: ñ 6 ïî 16 ìàðòà. Íàïîìíèì, 
÷òî ðàíåå Çàâîä òðè ðàçà îñòàíàâëèâàë ïðîèçâîäñòâî: ñ 24 íîÿáðÿ ïî 7 äåêàáðÿ 2008 ãîäà, ñ 23 äåêàáðÿ 
ïî 19 ÿíâàðÿ è ñ 29 ÿíâàðÿ ïî 11 ôåâðàëÿ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Ôåäåðàëüíàÿ Ñåòü «Âåñòåð» ðåàëèçóåò àíòèêðèçèñíóþ ïðîãðàììó, ðàññ÷èòàííóþ íà ïåðèîä ìàðò - 
èþíü 2009 ãîäà. Êîìïàíèÿ âåäåò ðàáîòó ïî ïîãàøåíèþ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïåðåä 
ïîñòàâùèêàìè, êîòîðàÿ íà ñåãîäíÿøíèé ìîìåíò ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 400 ìëí ðóá. Ñ íîÿáðÿ 2008 ãîäà åå 
îáúåì ñîêðàòèëñÿ â òðè ðàçà ñ 1,1 ìëðä ðóá. Ê èþíþ 2009 ãîäà òîðãîâàÿ ñåòü ïëàíèðóåò âûéòè íà 
äîêðèçèñíûé óðîâåíü îáîðîòà àâãóñòà 2008 ãîäà. /www.vester.ru/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ïî çàÿâëåíèþ âèöå-ïðåìüåðà ÐÔ Ñåðãåÿ Èâàíîâà, ÐÆÄ ïîëó÷èò 2 ìëðä ðóá. äëÿ ïåðåâîçêè íà Äàëüíèé 
Âîñòîê ëåãêîâûõ àâòîìîáèëåé ñîçäàííûõ íà òåððèòîðèè åâðîïåéñêîé ÷àñòè Ðîññèè. /www.interfax.ru/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Â ñîîòâåòñòâèè ñ ðåøåíèåì Ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Ãðóïïà êîìïàíèé «Ðóññêîå ìîðå» î 
ðåñòðóêòóðèçàöèè äåáþòíîãî îáëèãàöèîííîãî çàéìà ÇÀÎ «Ðóññêîå ìîðå» îáúåìîì 2 ìëðä ðóá., 
Êîìïàíèÿ íàõîäèòñÿ â ïðîöåññå âûáîðà àãåíòà ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè. Ïî óñëîâèÿì âûïóñêà áëèæàéøåå 
èñïîëíåíèå Ýìèòåíòîì îáÿçàòåëüñòâ ïî çàéìó íàñòóïàåò 19 ìàðòà 2009 ãîäà - âûïëàòà êóïîííîãî 
äîõîäà. /Finambonds/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 «Ñèòðîíèêñ» ïûòàåòñÿ äîãîâîðèòüñÿ ñ äåðæàòåëÿìè åãî îáëèãàöèé (îáúåì âûïóñêà 3 ìëðä ðóá.) íå 
ïðåäúÿâëÿòü áóìàãè ê ïîãàøåíèþ, ïîñêîëüêó Êîìïàíèÿ íå ðàñïîëàãàåò íåîáõîäèìûìè ñðåäñòâàìè, 
÷òîáû èñïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâî ïî îôåðòå 26 ìàðòà. Êàê ñîîáùàåò ñåãîäíÿøíèé «ÊîììåðñàíòÚ», 
Ýìèòåíò ïðåäëîæèò èíâåñòîðàì îñòàâèòü áóìàãè ïðè óñëîâèè ïîâûøåíèÿ ñòàâêè êóïîíà, ïðè÷åì 
ïîâûøåíèå ìîæåò áûòü îðèåíòèðîâî÷íî â 2 ðàçà (äåéñòâóþùàÿ ñòàâêà 10% ãîäîâûõ). Ãëàâíàÿ èíòðèãà 
êðîåòñÿ â òîì, íàñêîëüêî ñãîâîð÷èâû áóäóò äåðæàòåëè áóìàã Ñèòðîíèêñà, ïîñêîëüêó åãî òåõíè÷åñêèé 
äåôîëò ìîæåò «ðàñêðóòèòü» êëóáîê ôèíàíñîâûõ ïðîáëåì ìàòåðèíñêîé ÀÔÊ Ñèñòåìà. /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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Денежный рынок 
×åòâåðã äëÿ äåíåæíîãî ðûíêà âûäàëñÿ äîâîëüíî ñêó÷íûì äíåì. Ñ 
ïóáëèêàöèåé ÔÒÑ âåñüìà îïòèìèñòè÷íûõ äàííûõ î âíåøíåòîðãîâîì 
áàëàíñå, ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî êîòîðîãî ñîñòàâèëî 8,4 ìëðä äîëë., 
ñòîèìîñòü ðóáëÿ ðàöèîíàëüíî ñòàëà ïîâûøàòüñÿ, è îêîí÷àíèå òîðãîâ 
êîðçèíà âñòðåòèëà íà îòìåòêå 49,03 ðóá., ÷òî íà 21 êîï. ìåíüøå 
çàêðûòèÿ ïðåäûäóùåãî äíÿ. 

Çà ÷åòâåðã îáùèé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè ñèñòåìû ïðàêòè÷åñêè íå 
èçìåíèëñÿ, ïðèáàâèâ 3 ìëðä äî 598 ìëðä ðóá. Ïîñëå òîãî, êàê ÖÁ ñíîâà 
ñîêðàòèë ëèìèòû íà óòðåííåå ÐÅÏÎ ñî 125 äî 100 ìëðä ðóá., ó÷àñòíèêè 
ñíèçèëè îäíîäíåâíóþ çàäîëæåííîñòü ïî òàêèì îïåðàöèÿì äî 101,8 ìëðä 
ðóá. (-15,3 ìëðä) è ïîñëåäîâàòåëüíî óâåëè÷èëè îáúåìû ñðåäñòâ, 
ïðèâëåêàåìûõ ïî ôèêñèðîâàííîé ñòàâêå - äî 168,6 ìëðä ðóá. ( +21,3 
ìëðä ðóá.). Ñåãîäíÿ ÖÁ â î÷åðåäíîé ðàç óìåíüøàåò íà 25 ìëðä ðóá. 
ìàêñèìàëüíûé îáúåì ñðåäñòâ óòðåííåãî àóêöèîíà ÐÅÏÎ.  

Ïîìèìî ïðî÷åãî ñåãîäíÿ ÖÁ ïðîâîäèò íîâûé áåççàëîãîâûé àóêöèîí, ãäå 
ïðåäëîæèò 60 ìëðä ðóá. íà 6 ìåñÿöåâ. Äåíüãè áóäóò ïðåäîñòàâëåíû 11 
ìàðòà è, î÷åâèäíî, ïðåäíàçíà÷åíû äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ðàíåå âçÿòûõ 
îáÿçàòåëüñòâ – â òîò æå äåíü áàíêàì ïðåäñòîèò âåðíóòü ÖÁ îêîëî 166,5 
ìëðä ðóá. Òàêæå ÖÁ óñòàíîâèë îáúåìû 5 íåäåëüíîãî àóêöèîíà, êîòîðûé 
ñîñòîèòñÿ 10 ìàðòà, â ðàçìåðå 15 ìëðä ðóá. Î÷åâèäíî, ÷òî ðåñóðñîâ 
îáîèõ àêöèîíîâ áóäåò ÿâíî íåäîñòàòî÷íî äëÿ ïîëíîãî çàìåùåíèÿ 
âûáûâàþùèõ ñðåäñòâ. Âèäèìî, Áàíê Ðîññèè ïðèñòóïèë ê 
àíîíñèðîâàííîé ìåðå ïî ñîêðàùåíèþ ëèêâèäíîñòè, ïðåäîñòàâëÿåìîé 
÷åðåç àóêöèîíû áåç îáåñïå÷åíèÿ, è èç ýòîãî ñëåäóåò, ÷òî áàíêè áóäóò 
âûíóæäåíû íàéòè àëüòåðíàòèâíûé èñòî÷íèê ðóáëåâûõ ðåñóðñîâ. 

Çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû è èíòåðâåíöèè ÖÁ íà âàëþòíîì ðûíêå. 

Ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè ñ 20 ïî 27 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà îáúåì 
çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ óâåëè÷èëñÿ ñ 381,9 ìëðä äî 384,3 ìëðä äîëë. 
Ïîñêîëüêó çà óêàçàííûé ïåðèîä ïàðà EUR/USD ïðàêòè÷åñêè íå 
èçìåíèëàñü, à òàêæå èíòåðâåíöèé ÖÁ, â òîì ÷èñëå â âèäå ïîêóïîê, íà 
âàëþòíîì ðûíêå íå íàáëþäàëîñü, âîçìîæíî, ðîñò ðåçåðâîâ îáóñëîâëåí 
òåì, ÷òî áàíêè â ïåðèîä íàëîãîâûõ âûïëàò íàðàñòèëè âàëþòíûõ ñ÷åòîâ â 
ÖÁ. Êðîìå ýòîãî, íå èñêëþ÷åíî, ÷òî ðåãóëÿòîð âñå-òàêè, ïóñòü è ñ 
ìèíèìàëüíûìè îáúåìàìè, íî ïðèñóòñòâóåò íà âàëþòíîì ðûíêå.  

Êñòàòè â÷åðà, Áàíê Ðîññèè ïîäâåë èòîãè ñâîèõ ôåâðàëüñêèõ îïåðàöèé 
íà âàëþòíîì ðûíêå. Êàê è îæèäàëîñü, àêòèâíîñòü ÖÁ áûëà íåâûñîêîé, çà 
óêàçàííûé ìåñÿö ðåãóëÿòîð êóïèë 861,8 ìëí äîëë. è 98,97 ìëí åâðî. Ïðè 
òîì, ÷òî â ÿíâàðå íåòòî-ïîêóïêè ñîñòàâèëè 34,1 ìëðä äîëë. è 4,1 ìëðä 
åâðî. 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата

3 мар

4 мар

5 мар

6 мар

Событие
аукцион ЦБ объемом 15 млрд руб. сроком 
на 3 месяца

События денежного рынка

уплата налога на прибыль

2 мар

аукцион ЦБ объемом 60 млрд руб. сроком 
на 6 месяцев

аукцион ЦБ объемом 75 млрд руб. сроком 
на 5 недель

аукцион ЖКХ объемом 4 млрд руб. сроком 
до востребования

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 77.43 млрд руб.

аукцион ЖКХ объемом 25 млрд руб. сроком 
на 13 дней

 

_____________________ 

 
Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Öåíòðàëüíûì ñîáûòèåì â÷åðàøíåãî äíÿ, îïðåäåëèâøèì íàñòðîåíèÿ 
ãëîáàëüíûõ ðûíêîâ, ñòàëî ðåøåíèå Åâðîïåéñêîãî Öåíòðàëüíîãî Áàíêà è 
Áàíêà Àíãëèè. Â öåëîì ó÷àñòíèêè ðûíêà óæå áûëè ãîòîâû ê òîìó, ÷òî 
êàæäàÿ èç ñòàâîê áóäåò ñíèæåíà íà 0,5%, òî åñòü äî 1,5% ÅÖÁ è äî 0,5% 
Áàíêîì Àíãëèè. Îäíàêî ìåðà, êîòîðàÿ òàêæå áûëà îçâó÷åíà, à èìåííî 
íàìåðåíèÿ Áàíêà Àíãëèè âûêóïàòü ñ ðûíêà îáëèãàöèè Ìèíôèíà 
Âåëèêîáðèòàíèè è êîðïîðàòèâíûõ îáëèãàöèé íà ñóììó 75 ìëðä ôóíòîâ, 
áûëà î÷åíü æèâî âîñïðèíÿòà – ñïðîñ ðåçêî âûðîñ. 

Àìåðèêàíñêèå ãîñáóìàãè «ïîääåðæàëè» äèíàìèêó åâðîïåéñêîãî ñåãìåíòà. 
Îæèäàíèÿ òîãî, ÷òî Ìèíôèí ÑØÀ âñå-òàêè îïðåäåëèòüñÿ ñî ñðîêàìè è 
ìàñøòàáàìè òàêæå àíîíñèðîâàííîãî âûêóïà ãîñáóìàã, ñëåäóÿ ïðèìåðó 
Áàíêà Àíãëèè, ñòàëè îäíèì èç ãëàâíûõ ìîòèâîâ äëÿ êîððåêöèè 
äîõîäíîñòåé UST. Òàê, 10-ëåòíèå UST çàêàí÷èâàëè òîðãîâóþ ñåññèþ ñ 
äîõîäíîñòüþ 2,81% (ìèíóñ 16 á.ï. ê óðîâíþ çàêðûòèÿ ñðåäû). Ïðè ýòîì 
ìàêðîñòàòèñòèêà ïî áåçðàáîòèöå, êîòîðàÿ îêàçàëàñü ÷óòü ëó÷øå 
îæèäàíèé (639 òûñ. íîâûõ çàÿâîê ïðè ïðîãíîçå 650 òûñ.), êàê è 
îêàçàâøååñÿ ìåíåå ïðîãíîçèðóåìîãî ñíèæåíèå ïðîèçâîäñòâåííûõ 
çàïàñîâ («-1,9%» ïðîòèâ «-3,5%») íå îêàçàëà êàêîãî-ëèáî îùóòèìîãî 
âëèÿíèÿ. Íàïðîòèâ, íåãàòèâíûå íîâîñòè î âîçìîæíîì áàíêðîòñòâå General 
Motors, à òàêæå ðàçî÷àðîâàíèå îòíîñèòåëüíî íîâîñòåé ïî óâåëè÷åíèþ 
àíòèêðèçèñíûõ ìåð â Êèòàå (óâåëè÷åíèÿ íå ïëàíèðóåòñÿ) ïðèâåëè ê 
äîïîëíèòåëüíîìó ñïðîñó íà UST. 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü åâðîïåéñêèå ðûíêè òàêæå íà÷èíàþò ñ çàìåòíîãî ðîñòà 
êîòèðîâîê ãîñáóìàã è îùóòèìîãî óêðåïëåíèÿ åâðî ê äîëëàðó. Íà ýòîì 
ôîíå ìû îæèäàåì ïðîäîëæåíèÿ «ðàëëè» è â UST, ê òîìó æå íà ñåãîäíÿ 
ïðèõîäèòñÿ äîâîëüíî îùóòèìàÿ ïîðöèÿ ìàêðîñòàòèñòèêè ïî çàíÿòîñòè è 
ïîòðåáèòåëüñêîìó êðåäèòîâàíèþ, êîòîðàÿ âïîëíå ìîæåò ñîäåéñòâîâàòü 
óêðåïëåíèþ «çàùèòíûõ» ïîçèöèé. «Ïðîòèâîñòîÿòü» ýòîìó áóäåò ôàêòîð 
àíîíñèðîâàííîãî ïðåäëîæåíèÿ ñëåäóþùåé íåäåëè, â ðåçóëüòàòå â 
ñåãìåíòå UST îæèäàåòñÿ âåñüìà âûñîêàÿ âîëàòèëüíîñòü. 

Ñåãìåíò ñóâåðåííûõ ðîññèéñêèõ äîëãîâ â÷åðà âûãëÿäåë äîâîëüíî 
ñòàáèëüíûì íà ôîíå îáùåãî àæèîòàæà. Ïîñëå âîññòàíîâëåíèÿ â ñðåäó 
êîòèðîâêè Russia-30 â÷åðà îñòàâàëèñü â äèàïàçîíå 87,5% - 87,75%. CDS 
Ðîññèè òàêæå îñòàâàëñÿ äîâîëüíî ñòàáèëüíûì íà óðîâíå 770 – 780 á.ï. 

Â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ îñíîâíàÿ àêòèâíîñòü ó÷àñòíèêîâ áûëà 
ñîñðåäîòî÷åíà â êîðîòêèõ âûïóñêàõ. Èíòåðåñ íà ïîêóïêó ìû íàáëþäàëè â 
áóìàãàõ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, â ÷àñòíîñòè, ÒðàíñÊðåäèòÁàíê-10, 
Ïðîìñâÿçüáàíê-10, Ìåæïðîìáàíê-10, òàêæå ìîæíî îòìåòèòü èíòåðåñ íà 
ïîêóïêó â îáëèãàöèÿõ Ñèñòåìà-11è Ñåâåðñòàëü-13. 

Ðóáëåâûé ðûíîê «íå âûïóñêàåò» èç çîíû îñîáîãî âíèìàíèÿ ó÷àñòíèêîâ 
ñåãìåíò ñäåëîê ÐÅÏÎ, ãäå ãëàâíûì ïåðñîíàæåì ïîñëåäíèõ äíåé ÿâëÿþòñÿ 
âûïóñêè Õîëäèíãà ÑÈÁÓÐ, ðàíåå íàõîäèâøèåñÿ â «òåíè» è íå 
îòëè÷àþùèåñÿ îñîáîé ëèêâèäíîñòüþ. Ñèòóàöèÿ ðåçêî ïîìåíÿëàñü ñ òîãî 
ìîìåíòà, êàê ïîÿâèëîñü âîçìîæíîñòü ðåïîâàòü èõ â ÖÁ. Ïðè ýòîì 
ñóùåñòâóþùåå îãðàíè÷åíèå ñðî÷íîñòè îïåðàöèé - 1 èëè 7 äíåé âïîëíå 
îáúÿñíÿåò «ñòàáèëüíîñòü» ïðèñóòñòâèÿ áóìàã â ñïèñêå ó÷àñòíèêîâ ñäåëîê. 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть марки Urals 2008 - 2009 гг.
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Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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Íàèáîëåå ïðèìå÷àòåëüíûì â îòíîøåíèè ïðî÷èõ áóìàã, ïîæàëóé, ÿâëÿþòñÿ 
ïðîäîëæàþùèéñÿ àãðåññèâíûé sell-off îáëèãàöèé «ÃÀÇ – Ôèíàíñ». 
Âåðîÿòíî, ïîñëå òîãî, êàê íà ðûíêå ñòàëè ïîÿâëÿòüñÿ îòäåëüíûå äåòàëè ïî 
ñõåìå ïëàíèðóåìîé ðåñòðóêòóðèçàöèè (îòìåòèì, ÷òî ïóáëè÷íîãî 
ðàñêðûòèÿ äàííîé èíôîðìàöèè ñðåäè íåäåðæàòåëåé îáëèãàöèé åùå íå 
áûëî), èõ íåãàòèâíûé îòòåíîê ñòàë ïîâîäîì äëÿ ïàíèêè, îñîáåííî ó 
«ðîçíè÷íûõ» äåðæàòåëåé. Â ðåçóëüòàòå, áóìàãè ïîäåøåâåëè åùå áîëåå 
÷åì íà 4% è ñåé÷àñ îíè êîòèðóþòñÿ óæå â äèàïàçîíå 17% - 18%. 

Ïðîäîëæàÿ òåìó ðåñòðóêòóðèçàöèé, íå ìîæåì íå îòìåòèòü ïîÿâëåíèå 
ñîîáùåíèÿ îò êîìïàíèè «Ðóññêîå ìîðå», êîòîðîå îáúÿâèëî îá «îòêðûòîé 
âàêàíñèè» àãåíòà ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè, îñîçíàâ, ÷òî íå ñìîæåò 
ñàìîñòîÿòåëüíî ïðîèçâåñòè ðàñ÷åòû ñ äåðæàòåëÿìè áóìàã äàæå ïðè 
âûïëàòå êóïîíà, ïðèõîäÿùåéñÿ óæå íà 19 ìàðòà.  

Öåíòðàëüíûì ñîáûòèåì ñåãîäíÿøíåãî äíÿ ñòàíåò î÷åðåäíîé 
áåççàëîãîâûé àóêöèîí ÖÁ, íà êîòîðîì ó÷àñòíèêàì áóäåò ïðåäëîæåíî 60 
ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 6 ìåñÿöåâ. 

Êîðïîðàòèâíûå âûïëàòû, êîòîðûå áóäóò ñåãîäíÿ â öåíòðå âíèìàíèÿ – ýòî 
âûïëàòû Êàìñêîé äîëèíû ñ äåðæàòåëÿìè îáëèãàöèé ñåðèè 03 ïî êóïîíó, à 
òàêæå îêîí÷àòåëüíûå ðàñ÷åòû ïî êóïîíó è ïîãàøåíèå îáëèãàöèé 
êîìïàíèåé Òàëîñòî. Íà íàø âçãëÿä, åñëè êîìïàíèè íå óäàëîñü çàðàíåå 
ïîäãîòîâèòüñÿ è ðåøèòü ôèíàíñîâûå ïðîáëåìû, êîòîðûå áûëè àêòóàëüíû 
äëÿ íåå â êîíöå ïðîøëîãî ãîäà, òî âåñüìà âåëèêà âåðîÿòíîñòü ïîÿâëåíèÿ 
íîâîãî èìåíè â ñïèñêå ïîêà òåõíè÷åñêèõ äåôîëòîâ. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Энергетика  
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Облигации федерального займа  
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