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Новость дня 

Â èþíå 2010 ãîäà ÔÒÑ ïåðå÷èñëèëà â áþäæåò 337 
ìëðä ðóá., ÷òî íà 32,5% âûøå ïîêàçàòåëÿ èþíÿ 2009 
ãîäà. 

 

 

Новости эмитентов…………………...стр 2 

 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: ÌÏÁ, Ìàêðîìèð-ôèíàíñ. 

 Ãàçïðîìáàíê, ÂÒÁ, Áàíê «Àâàíãàðä», Ñáåðáàíê, Èíòåãðà, Åâðàç, 
Óðàëâàãîíçàâîä, ÐÆÄ. 

 

 

 

Денежный рынок………………..........стр 4 
 Åâðî ïîêà îïðàâäûâàåò íàäåæäû ñâîèõ «ñòîðîííèêîâ». 

 Ðóáëü äåøåâååò, ðåàãèðóÿ íà ñíèæåíèå íåôòÿíûõ öåí. 

 

 

Долговые рынки ………….….............стр 5 

 Âíåøíèå ðûíêè: åâðîïåéñêèå áàíêè «íàêà÷èâàþò ëèêâèäíîñòü», 
÷òî ñîçäàåò èëëþçèþ áëàãîïîëó÷èÿ. Ñïðîñ íà UST ñòàáèëåí 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: àêòèâíîñòü äîâîëüíî ñëàáàÿ. 
Ïåðâè÷íîå ïðåäëîæåíèå îò áàíêîâñêîãî ñåêòîðà íå óãàñàåò. 
ßðêîãî ðåçîíàíñà íà äåôîëò ÌÏÁ ïîêà íåò. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: íàëè÷èå àëüòåðíàòèâ äëÿ ÎÔÇ 25071 ñòàâèò 
ïîä âîïðîñ óñïåõ ðàçìåùåíèÿ. Àëðîñà-20 âûõîäèò íà âòîðè÷êó. 

 

 

Панорама рублевого сегмента........стр 7 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.93% -4 -91

Russia-30 5.29% 6 -9

ОФЗ 25068 6.92% 7 -133

ОФЗ 25065 6.32% -1 -153

Газпрнефт4 5.17% -2 -377

РЖД-10 7.49% -2 59

АИЖК-8 8.02% -52 -270

ВТБ - 5 8.00% 8 59

РоссельхБ-8 7.68% 2 -94

МосОбл-8 8.24% 11 -254

Мгор62 7.19% -11 -198

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.74% -21 423

iTRAXX XOVER S12 5Y 529.25 -1 97

CDX XO  5Y 323.20 4 102

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 327.63 2.7% -3.1%

RTS 1 353.66 2.7% -6.3%

S&P 500 1 028.06 0.5% -7.8%

DAX 5 940.98 2.1% -0.3%

NIKKEI 9 338.04 0.8% -11.5%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 70.11 -1.7% -8.4%

Нефть WTI 71.98 -0.2% -9.3%

Золото 1 192.63 -1.4% 8.7%

 Никель LME 3 M 18 900.00 1.2% 2.0%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 ÔÒÑ çà 6 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà ïåðå÷èñëèëà â áþäæåò 1,95 òðëí ðóá., ÷òî íà 33% ïðåâûøàåò ïîêàçàòåëü 

àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà. Â èþíå áûëî ïåðå÷èñëåíî 337 ìëðä ðóá., ÷òî íà 32,5% âûøå 
ïîêàçàòåëÿ èþíÿ 2009 ãîäà. 

 Ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû ÐÔ çà ÿíâàðü-èþíü âûðîñëè íà 4,95% è ñîñòàâèëè íà 1 èþëÿ 2010 ãîäà 461,201 
ìëðä äîëë. 

 

 

Дефолты и реструктуризации 
 Â÷åðà Ìåæäóíàðîäíûé Ïðîìûøëåííûé Áàíê îôèöèàëüíî ïðèçíàë äåôîëò ïî åâðîîáëèãàöèÿì íà ñóììó 200 

ìëí åâðî. Â òå÷åíèå äâóõ íåäåëü Áàíê ïîäãîòîâèò ïðåäëîæåíèÿ ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè ýòèõ áóìàã. ×òîáû îíè 
âñòóïèëè â ñèëó, çà íèõ äîëæíû áóäóò ïðîãîëîñîâàòü âëàäåëüöû 66% áóìàã. ÌÏÁ ïðåäïîëàãàåò íåñêîëüêî 
óâåëè÷èòü ñðîê îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé - íà 1 ãîä è íå âûïëà÷èâàòü ïðåìèé èëè ÷àñòè äîëãà èíâåñòîðàì, ïðè 
ýòîì êóïîí îñòàíåòñÿ ïðåæíèì (9%). /Âåäîìîñòè, Èíòåðôàêñ/ 

 ÎÎÎ «Ìàêðîìèð-Ôèíàíñ» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà è âûêóïó ïî îôåðòå 
îáëèãàöèé ñåðèè 02. Îáùèé îáúåì âûïëàò ïî êóïîíó ñîñòàâëÿë 684,7 ìëí ðóá., ïî îôåðòå – 14 ìëí ðóá. 
Íàïîìíèì, ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä êðåäèòîðàìè Êîìïàíèÿ ïåðåñòàëà âûïîëíÿòü ñ 14 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà. 
/Finambonds/ 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 ÌÌÂÁ ïðèíÿëà ðåøåíèå î äîïóñêå ê òîðãàì â ïðîöåññå ðàçìåùåíèÿ áåç ïðîõîæäåíèÿ ïðîöåäóðû ëèñòèíãà 

áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÎÀÎ «ÐÒÊ-ËÈÇÈÍÃ» îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá.  

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Ñèíåðãèÿ» ïðèíÿë ðåøåíèå âûñòàâèòü äîïîëíèòåëüíóþ îôåðòó 13 èþëÿ 2010 ãîäà 
íà ïðèîáðåòåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. Äàòà ïðåäúÿâëåíèÿ áóìàã ê âûêóïó - 12 èþëÿ. 
Îáëèãàöèè áóäóò âûêóïàòüñÿ ïî öåíå 100% îò èõ íîìèíàëà. Íàïîìíèì, ïîãàøåíèå äàííîãî âûïóñêà äîëæíî 
ñîñòîÿòüñÿ 22 èþëÿ 2010 ãîäà. 

 ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà âûïóñê îáëèãàöèé ÎÀÎ «Ñàõàòðàíñíåôòåãàç» ñåðèè 02 îáúåìîì 2,5 ìëðä ðóá. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü Ãàçïðîìáàíêà çà 2 êâàðòàë 2010 ãîäà ïî ÐÑÁÓ ñîñòàâèëà 7,1 ìëðä ðóá. ïðîòèâ óáûòêà, 
ïîëó÷åííîãî ïî èòîãàì 1 êâàðòàëà òåêóùåãî ãîäà â ðàçìåðå 966,9 ìëí ðóá. Íà ðåçóëüòàòû 2 êâàðòàëà 
ïîâëèÿëè îïåðàöèè ñ èíîñòðàííîé âàëþòîé, âêëþ÷àÿ ïåðåîöåíêó; äîõîäû îò âëîæåíèé â óñòàâíûå êàïèòàëû 
äðóãèõ þðèäè÷åñêèõ ëèö; ïðîöåíòíûå è êîìèññèîííûå íåòòî-äîõîäû. Çà 2 êâàðòàë 2009 ãîäà ÷èñòûé óáûòîê 
Áàíêà ñîñòàâëÿë 4,3 ìëðä ðóá. /Finambonds/ 

 ÂÒÁ â èþíå ïîëó÷èë ÷èñòóþ ïðèáûëü â ðàçìåðå 5,3 ìëðä ðóá. Ïî ñîîáùåíèþ Áàíêà, íà ðåçóëüòàòû ïîâëèÿëè 
ïðîöåíòû, ïîëó÷åííûå ïî ïðåäîñòàâëåííûì êðåäèòàì, äîõîäû ïî âîññòàíîâëåííûì ðåçåðâàì íà âîçìîæíûå 
ïîòåðè. Çà 1 ïîëóãîäèå ÷èñòàÿ ïðèáûëü Áàíêà ñîñòàâèëà 27,2 ìëðä ðóá. /Finambonds/ 

 Áàëàíñîâàÿ ïðèáûëü Áàíêà «Àâàíãàðä» çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà ñîñòàâèëà 216,1 ìëí ðóá. ïðîòèâ 247,7 ìëí 
ðóá. çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. Àêòèâû Áàíêà ñíèçèëèñü äî 65,6 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 76,7 ìëðä 
ðóá. çà 1 ïîëóãîäèå 2009 ãîäà. Êàïèòàë ïî èòîãàì ïåðâûõ 6 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà ïðåâûñèë 7,957 ìëðä ðóá. (çà 
1 ïîëóãîäèå 2009 ãîäà - 7,2 ìëðä ðóá.). /Finambonds/ 
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 Ñáåðáàíê ïðèîáðåë 75% -1 àêöèÿ êîíñàëòèíãîâîé Strategy Partners Group. Áàíê íà îñíîâå ýòîé êîìïàíèè 
íàìåðåí ñîçäàòü íàöèîíàëüíîãî ñòðàòåãè÷åñêîãî êîíñóëüòàíòà. /Èíòåðôàêñ/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Íåôòåñåðâèñíàÿ êîìïàíèÿ «Èíòåãðà» ñîîáùèëà î äîñòèæåíèè ïðèíöèïèàëüíîãî ñîãëàøåíèÿ ñ WesternGeco 
&minus; ñåéñìè÷åñêèì ïîäðàçäåëåíèåì «Øëþìáåðæå» î ñîçäàíèè ýêñêëþçèâíîãî ñîâìåñòíîãî ïðåäïðèÿòèÿ 
â îáëàñòè ñåéñìèêè, êîòîðîå áóäåò íàçâàíî IG Seismic Services Limited. 

Ñîçäàâàåìîå ïðåäïðèÿòèå áóäåò îêàçûâàòü óñëóãè ïî ñáîðó ñåéñìè÷åñêèõ äàííûõ íà ñóøå; ïî 
èíòåðïðåòàöèè è îáðàáîòêå äàííûõ â Ðîññèè, Êàçàõñòàíå, Óçáåêèñòàíå è Òóðêìåíèñòàíå è ñîîòâåòñòâóþùèõ 
òðàíçèòíûõ çîíàõ. WesternGeco ñòàíåò âëàäåëüöåì 25%. WesternGeco âíåñåò â ÑÏ ñåéñìè÷åñêèå àêòèâû ïî 
èññëåäîâàíèÿì íà ñóøå è â òðàíçèòíîé çîíå, à òàêæå àêòèâû ïî èíòåðïðåòàöèè äàííûõ â óêàçàííûõ ñòðàíàõ, 
äåíåæíûå ñðåäñòâà è ïðåäîñòàâèò äîñòóï ê çàïàòåíòîâàííîé òåõíîëîãèè è ïðîãðàììíîìó îáåñïå÷åíèþ ïî 
îáðàáîòêå äàííûõ. Òåêóùåå óïðàâëåíèå ñîâìåñòíûì ïðåäïðèÿòèåì áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ «Èíòåãðîé», à 
êëþ÷åâûå ñòðàòåãè÷åñêèå è èíâåñòèöèîííûå ðåøåíèÿ áóäóò ïðèíèìàòüñÿ ïðàâëåíèåì ñîâìåñòíîãî 
ïðåäïðèÿòèÿ ñ ó÷àñòèåì ïðåäñòàâèòåëåé WesternGeco. 

Îæèäàåòñÿ, ÷òî íîâàÿ Êîìïàíèÿ ïîëó÷èò ñèíåðãåòè÷åñêèé ýôôåêò â ðåçóëüòàòå îáúåäèíåíèÿ òåõíîëîãèé, 
îïåðàöèîííîãî íîó-õàó è ìàðêåòèíãîâîãî îïûòà ïàðòíåðîâ. /www.integra.ru/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ÔÀÑ îòëîæèëà íà ìåñÿö ðàññìîòðåíèå äåëà â îòíîøåíèè «ÅâðàçÕîëäèíãà». Îôèöèàëüíàÿ ïðè÷èíà îòñðî÷êè 
– íåîáõîäèìîñòü ïîëó÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíîé èíôîðìàöèè è äîêàçàòåëüñòâ. Íàïîìíèì, ÷òî ïðè÷èíîé 
ïðîâåäåíèÿ ðàññëåäîâàíèÿ ñî ñòîðîíû àíòèìîíîïîëüíîé ñëóæáû ïîñëóæèëè æàëîáû ïîòðåáèòåëåé 
ïðîäóêöèè Åâðàçà, îáâèíÿþùèõ Ìåòàëëóðãà â íåîáîñíîâàííîì ïîâûøåíèè öåí. /Èíòåðôàêñ/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Áàíê ÂÒÁ ïðåäîñòàâèë êðåäèò ÍÏÊ «Óðàëâàãîíçàâîä» íà ñóììó 825 ìëí ðóá. äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùåé 
äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, à òàêæå ãàðàíòèþ íà ñóììó 3 ìëí åâðî äëÿ ó÷àñòèÿ â êîíêóðñå íà ïðèîáðåòåíèå 
àêòèâîâ ôðàíöóçñêîé êîìïàíèè IGF INDUSTRIES ARBEL FAUVET RAIL. /Finambonds/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÐÆÄ óòâåðäèëî 30 èþíÿ äèâèäåíäû çà 2009 ãîä â ðàçìåðå 3,611 ìëðä ðóá. èëè 25% îò 
÷èñòîé ïðèáûëè Êîìïàíèè ïî ÐÑÁÓ. /Âåäîìîñòè / 

 Ïåðâûé âèöå-ïðåçèäåíò ÎÀÎ «Ðîññèéñêèå æåëåçíûå äîðîãè» Âàäèì Ìîðîçîâ â÷åðà ñîîáùèë, ÷òî 
Ìîíîïîëèÿ ðàññìàòðèâàåò âàðèàíò óâåëè÷åíèÿ îáúåìà ñâîåé èíâåñòïðîãðàììû íà 2011 ãîä äî 315 ìëðä ðóá. 
Òàêîé ïðîãíîç ñòàíîâèòñÿ âîçìîæíûì áëàãîäàðÿ íîâûì ïëàíàì ðîñòà ïîãðóçêè ïî ñèñòåìå ÐÆÄ: ïî èòîãàì 
2010 ãîäà Êîìïàíèÿ íàäååòñÿ ïåðåâåçòè íà 5% áîëüøå ãðóçîâ, ÷åì â ïðîøëîì ãîäó, à íå íà 3,7%, êàê 
ïëàíèðîâàëîñü ðàíåå. /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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Денежный рынок 
Âî âòîðíèê ñèòóàöèÿ íà ðûíêå Forex ðàçâèâàëàñü âåñüìà íåîäíîðîäíûì 
îáðàçîì. Òàê, ñ óòðà ïàðà EUR/USD íà÷àëà êîððåêöèþ, îïóñòèâøèñü ñ 
1,254 äî 1,248õ. Îäíàêî ïîñëåäîâàâøåå çàòåì ðåøåíèå Áàíêà Àâñòðàëèè 
îñòàâèòü êëþ÷åâóþ ñòàâêó íà óðîâíå 4,5%, ñîïðîâîæäàåìîå âåñüìà 
ïîçèòèâíûìè êîììåíòàðèÿìè îòíîñèòåëüíî ïåðñïåêòèâ âîññòàíîâëåíèÿ 
íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè, çàìåòíî èçìåíèëî êàðòèíó ðûíêà, âåðíóâ 
àïïåòèòû èíâåñòîðîâ ê ðèñêàì. Âñëåäñòâèå ýòîãî íà ìåæäóíàðîäíûõ 
âàëþòíûõ òîðãàõ ñòàëè ïðåîáëàäàòü ïîêóïàòåëè åâðîïåéñêîé âàëþòû è ñ 
îòêðûòèåì åâðîïåéñêîé ñåññèè êóðñ åâðî âåðíóëñÿ ê îòìåòêå 1,26õ. 
Íîâûé èìïóëüñ äëÿ ðîñòà ïàðà EUR/USD ïîëó÷èëà â õîäå àìåðèêàíñêèõ 
òîðãîâ – èíäåêñ ISM íå îïðàâäàë «âîçëîæåííûõ» îæèäàíèé, ÷òî, ïî-
âèäèìîìó, ñíèçèëî ïðèâëåêàòåëüíîñòü äîëëàðà äëÿ ó÷àñòíèêîâ è 
ïðèâåëî ê ïîäúåìó ïàðû EUR/USD äî îòìåòêè 1,265õ.  

Ñåãîäíÿøíèé äåíü èãðîêè ïîêà ïðîâîäÿò áåç êàêèõ-íèáóäü ñâåæèõ èäåé, 
âåðîÿòíî, îæèäàÿ íîâîé ïîðöèè ñòàòèñòèêè, ñðåäè êîòîðîé ñòîèò 
âûäåëèòü äàííûå ïî ïðèðîñòó ÂÂÏ Åâðîçîíû â 1 êâàðòàëå 2010 ãîäà. Òàê 
èëè èíà÷å, ñ óòðà êóðñ åâðî âàðüèðóåòñÿ â ðàéîíå 1,26õ.  

Ìåæäó òåì, ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî íà Forex ìîæíî âñå ÷àùå óâèäåòü 
ïðîãíîçû ó÷àñòíèêîâ, îæèäàþùèõ ïðîäîëæåíèÿ âîññòàíîâëåíèÿ åâðî, 
ñâÿçûâàÿ òàêîé ïðîöåññ ñ äàëüíåéøåé ñòàáèëèçàöèåé ñèòóàöèè â 
åâðîïåéñêîì ðåãèîíå.  

Âíóòðåííèé âàëþòíûé ðûíîê âî âòîðíèê âûãëÿäåë äîâîëüíî ñêó÷íî. Â 
òå÷åíèå äíÿ ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû âàðüèðîâàëàñü â ïðåäåëàõ 
34,66-34,76 ðóá., à îáùèé îáîðîò ïî ñäåëêàì «ðóáëü-äîëëàð» â ñåêöèè 
«tom» íå ïðåâûñèë 3 ìëðä äîëë. Ïðè ýòîì ïî èòîãàì òîðãîâ ðóáëü 
óêðåïèëñÿ ê êîðçèíå ñ 34,72 äî 34,68 ðóá. Ïî âñåé âèäèìîñòè, íåâûñîêàÿ 
àêòèâíîñòü ó÷àñòíèêîâ âàëþòíîãî ðûíêà, ñ îäíîé ñòîðîíû, çàäàåòñÿ 
íåâûðàçèòåëüíîé âíåøíåé êîíúþíêòóðîé, ñ äðóãîé, íåïðåäñêàçóåìûì 
ïîâåäåíèåì ðåãóëÿòîðîâ ðûíêà. Êàê ìû îòìå÷àëè ðàíåå, 
ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî ÖÁ ìîæåò âûõîäèòü ñ ïîêóïêàìè/ïðîäàæàìè âàëþòû 
íà ëþáîì óðîâíå, àáñîðáèðóÿ ïîñòóïàþùóþ íà ðûíîê âûðó÷êó 
ýêñïîðòåðîâ.  

Îòíîñèòåëüíî íåôòÿíîãî ñåêòîðà îáîçíà÷èì, ÷òî â÷åðà íà ôîíå îáùåãî 
ïîçèòèâíîãî íàñòðîÿ ãëîáàëüíûõ èíâåñòîðîâ êîòèðîâêè Brent ïîäíÿëèñü 
ñ 71 äî 73 äîëë. çà áàðð., íî ê çàêðûòèþ ðûíêà ïðîèçîøëà äîñòàòî÷íî 
ðåçêàÿ êîððåêöèÿ öåí, îïóñòèâøèõñÿ ê 71,5 äîëë., ãäå îíè íàõîäÿòñÿ è 
ñåãîäíÿ. Âåðîÿòíî, ðåàãèðóÿ íà òàêóþ äèíàìèêó, ñåãîäíÿøíèé äåíü 
êîðçèíà íà÷èíàåò ñ íåçíà÷èòåëüíîãî ïîâûøåíèÿ - äî 34,72 ðóá.  

Íà ðîññèéñêîì äåíåæíîì ðûíêå ñîõðàíÿåòñÿ âåñüìà êîìôîðòíàÿ 
îáñòàíîâêà: ñòàâêè íà êîðîòêèå ðåñóðñû ìåæáàíêà íàõîäÿòñÿ íà 
ïðèâû÷íîì óðîâíå 2-3%, à ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè âïëîòíóþ 
ïîäñòóïàåò ê 1,3 òðëí ðóá. Ïîìèìî ïðî÷åãî, ìû îáðàòèëè âíèìàíèå, ÷òî 
çà â÷åðàøíèé äåíü îáúåì çàäîëæåííîñòè ó÷àñòíèêîâ ïî áåççàëîãîâûì 
êðåäèòàì ÖÁ ñíèçèëñÿ ñ 50 äî 18 ìëðä ðóá. Î÷åâèäíî ýòî ñâÿçàíî ñ 
íåäàâíèì ñîîáùåíèåì, ÷òî Ìåæïðîìáàíê âíåñ çàëîã ïî ñâîèì 
íåîáåñïå÷åííûì îáÿçàòåëüñòâàì ïåðåä Áàíêîì Ðîññèè îáúåìîì 32 ìëðä 
ðóá.       

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Дата
5 июл

6 июл

7 июл возврат ЦБ ресурсов беззалоговых аукционов

на 2,09 млрд руб.

События денежного рынка

аукцион РЕПО на 3 мес.

беззалоговый аукцион ЦБ на 5 недель.
бюджетный аукцион Минфина на 1 мес. 

объемом 40 млрд руб. по ставке 6%.
ЦБ проведет ломбардные акционы на сроки 7
дней, 3 мес. и полгода.

Событие

получение средств с аукциона ЦБ, 
проведенного 6 июля.

возврат фонду ЖКХ 3 млрд руб., 
размещенных ранее на депозиты.

______________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Âî âòîðíèê ìèðîâûå òîðãîâûå ïëîùàäêè íå ñòàëè îòñòóïàòü îò 
ñôîðìèðîâàâøåéñÿ çà ïîñëåäíåå âðåìÿ «òðàäèöèè» ïîääåðæèâàòü 
âûñîêóþ âîëàòèëüíîñòü. Ôîíäîâûå ïëîùàäêè ïðåáûâàþò â íåêîòîðîì 
äèññîíàíñå ñ ñûðüåâûìè ðûíêàìè, ãäå êîòèðîâêè íåôòè âàðüèðóþòñÿ â 
äèàïàçîíå 71 – 72 äîëë. çà áàðð. Ïðè ýòîì åâðîïåéñêèå ôîíäîâûå 
èíäåêñû ñìîãëè ïðîäåìîíñòðèðîâàòü ðîñò íà óðîâíå áîëåå 2%, 
îðèåíòèðóÿñü íà óêðåïëÿþùèéñÿ åâðî. Âìåñòå ñ òåì íåò ÷åòêèõ 
îïðåäåëåíèé ôóíäàìåíòàëüíîé ïîääåðæêè åâðîïåéñêîé âàëþòû. Ñ îäíîé 
ñòîðîíû, ìîæíî ïîäîáíóþ äèíàìèêó óâÿçûâàòü ñ ïðîçâó÷àâøèìè íàêàíóíå 
çàÿâëåíèÿìè îò Öåíòðàëüíûõ áàíêîâ Àâñòðàëèè è Êèòàÿ î ñîõðàíåíèè 
äåéñòâóþùåé ïîëèòèêè ïî ñòàâêàì. Ñ äðóãîé – ïðåîáëàäàþò äîâîëüíî 
ïîçèòèâíûå îæèäàíèÿ îòíîñèòåëüíî çàïëàíèðîâàííîé íà 23 èþëÿ 
ïóáëèêàöèè ñòðåññ-òåñòîâ êðóïíåéøèõ åâðîïåéñêèõ áàíêîâ, íî, íà íàø 
âçãëÿä, ýòî ìåíåå âåðîÿòíî. Ñ òðåòüåé, ïîòåíöèàë äëÿ óêðåïëåíèÿ 
åâðîïåéñêîé âàëþòû ôîðìèðóåò ñîõðàíÿþùèéñÿ ñïðîñ ñî ñòîðîíû 
åâðîïåéñêèõ áàíêîâ, êîòîðûå «ïîäïèòûâàþò» ñîáñòâåííóþ ëèêâèäíîñòü, 
ñîêðàùàÿ ñâîè çàïàñû çîëîòà. Êàê óòî÷íÿþò ÑÌÈ, îáùèé ðåàëèçîâàííûé 
îáúåì îöåíèâàåòñÿ íà óðîâíå 346 òîíí, ÷òî ïðè òåêóùèõ êîòèðîâêàõ, 
çàìåòíî ñíèçèâøèõñÿ íà ôîíå òàêèõ äåéñòâèé, ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 14 
ìëðä äîëë.  

Â ÑØÀ â÷åðà ñïðîñ íà ðèñêîâûå àêòèâû áûë âåñüìà íåâûðàçèòåëüíûì, 
äèíàìèêà ôîíäîâûõ èíäåêñîâ ìåíÿëàñü â òå÷åíèå òîðãîâ, îäíàêî ê êîíöó 
äíÿ èíäèêàòîðàì âñå æå óäàëîñü «âûðâàòüñÿ» â çîíó ðîñòà, ïðèáàâèâ îò 
0,1% äî 0,5%, ïðè ïîääåðæêå ïîçèòèâíûõ îæèäàíèé îòíîñèòåëüíî 
ïðèáëèæàþùåãîñÿ ñåçîíà êîðïîðàòèâíûõ îò÷åòîâ. Âìåñòå ñ òåì, 
ïðîÿâëÿþòñÿ è îïàñåíèÿ «íåîæèäàííûõ ñþðïðèçîâ», îñîáåííî â ÷àñòè 
îò÷åòîâ áàíêîâ. Âïîëíå âîçìîæíî, ÷òî èìåííî íåîäíîðîäíîñòü 
íàñòðîåíèé ó÷àñòíèêîâ, à òàêæå íå óòèõàþùèå çàÿâëåíèÿ îòíîñèòåëüíî 
çàìåäëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è ÿâëÿþòñÿ êëþ÷åâîé ïðè÷èíîé ñïðîñà 
íà êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà, êîòîðûå ïî-ïðåæíåìó äåìîíñòðèðóþò 
ìèíèìóìû ïî äîõîäíîñòè. Ê òîìó æå îïóáëèêîâàííûé â÷åðà ISM èíäåêñ 
äåëîâîé àêòèâíîñòè â ñôåðå óñëóã ñòàë î÷åðåäíûì ïîäòâåðæäåíèåì 
íåîïðàâäûâàþùèõñÿ ïðîãíîçîâ âîññòàíîâëåíèÿ (53,8 ïðîòèâ îæèäàåìûõ 
55 è 55,4 â ìàå). Òàê, ïî 10-ëåòíèì UST äîõîäíîñòü îñòàåòñÿ íà óðîâíå 
2,93% ãîäîâûõ (- 4 á.ï. ê ïðåäûäóùåìó çàêðûòèþ). 

Ñóäÿ ïî âñåìó, ñîáûòèÿ â òå÷åíèå ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ áóäóò ðàçâèâàòüñÿ, 
îðèåíòèðóÿñü íà èíäèâèäóàëüíûå ïðåäïî÷òåíèÿ, ïîñêîëüêó ãîâîðèòü î 
ïðåîáëàäàíèè êàêîãî-òî åäèíîãî òðåíäà íå ïðèõîäèòñÿ. 

Â ñåãìåíòå ðîññèéñêèõ îáëèãàöèé â÷åðà òîðãîâàÿ àêòèâíîñòü 
âîññòàíàâëèâàëàñü ïëàâíî, áåç êàêîãî-ëèáî àæèîòàæà. Ñóâåðåííûå 
Russia-30 ïðè îòêðûòèè êîòèðîâàëèñü â ðàéîíå 112,75% è çàòåì â 
òå÷åíèå äíÿ íà ôîíå îòñóòñòâèÿ êàêîãî-ëèáî ÿðêî âûðàæåííîãî íåãàòèâà 
ñìîãëè ïðîäâèíóòüñÿ ê 113,125%, ãäå îñòàâàëèñü âïëîòü äî çàêðûòèÿ 
ëîêàëüíîãî ðûíêà. 

Â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ âñïëåñêè ñïðîñà áûëè çàìåòíû â áóìàãàõ 
Ãàçïðîìà, ÒÍÊ-ÂÐ, Ëóêîéëà, à òàêæå â ÌÒÑ-20, ÁàíêÌîñêâû-15, ÂÒÁ-15 
è ÂÒÁ-18, ñëåäñòâèåì ÷åãî áûëà ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà íà óðîâíå 50 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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á.ï. 

Ñðåäè íàèáîëåå èíòåðåñíûõ ñîáûòèé õî÷åòñÿ îòìåòèòü ïðîäîëæàþùóþñÿ 
àêòèâíîñòü áàíêîâñêîãî ñåêòîðà â ÷àñòè ïåðâè÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ, â 
÷àñòíîñòè, îò ÂÒÁ, ÒðàíñÊðåäèòÁàíêà è Ãàçïðîìáàíêà, ïîäðîáíîñòè 
íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ êîòîðûõ ñòàíóò èçâåñòíû ïîñëå road show, 
çàïëàíèðîâàííûõ íà áëèæàéøåå âðåìÿ. 

Ìåæïðîìáàíêó íå óäàëîñü èçáåæàòü ïîêà «òåõíè÷åñêîãî» äåôîëòà ïî 
ñâîåìó âûïóñêó íà 200 ìëí åâðî è êðîññ-äåôîëòà ïî áóìàãàì íà 200 ìëí 
äîëë. ñ ïîãàøåíèåì â 2013 ãîäó. Ïðè ýòîì, êàê ìû ïîíèìàåì, â åãî 
ðàñïîðÿæåíèè 5 äíåé äëÿ òîãî, ÷òîáû îïðåäåëèòüñÿ ñ óñëîâèÿìè 
ðåñòðóêòóðèçàöèè. Ïîêà æå èíâåñòîðîâ íå îñîáî îáðàäîâàëî ðåøåíèå 
áàíêà ïðîñòî ïðîëîíãèðîâàòü ñðîê äî ïîãàøåíèÿ áóìàã áåç 
ïðåäîñòàâëåíèÿ äåðæàòåëÿì êàêîé-ëèáî ïðåìèè çà ýòî. Îòìåòèì, ÷òî 
êàêîãî-ëèáî çàìåòíîãî äàâëåíèÿ íà êîòèðîâêè äðóãèõ âûïóñêîâ 
áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ñîîáùåíèå î äåôîëòå ÌÏÁ íå îêàçàëî. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå àêòèâíîñòè â÷åðà áûëî ÷óòü áîëüøå, ÷åì â 
ïîíåäåëüíèê, íî îíà íå âûðàæàëà êàêèõ-ëèáî ÷åòêèõ íàñòðîåíèé è íå 
âûõîäèëà çà ïðåäåëû ïåðå÷íÿ âûïóñêîâ, ñîõðàíÿþùèõ ëèêâèäíîñòü. Ïðè 
ýòîì ãîâîðèòü î ñåðüåçíûõ öåíîâûõ êîëåáàíèÿõ íå ïðèõîäèòñÿ. 
Ïðèîðèòåòû ïî-ïðåæíåìó ñêîíöåíòðèðîâàíû â ñåãìåíòå ïåðâè÷íîãî 
ïðåäëîæåíèÿ, ãäå ñåãîäíÿ, ïîæàëóé, íàèáîëåå èíòåðåñíûå ðàçìåùåíèÿ 
òåêóùåé íåäåëè – ÎÔÇ ñåðèé 25074 è 25071. Êàê ìû îæèäàåì, â 
îòíîøåíèè áîëåå êîðîòêèõ áóìàã ñåðèè 25074 íå ñòîèò áåñïîêîèòüñÿ î 
ñïðîñå, ó÷èòûâàÿ îòñóòñòâèå ïðîáëåì ñ ëèêâèäíîñòüþ, ïðè ýòîì â 
îòíîøåíèè 25071 îïòèìèçìà ãîðàçäî ìåíüøå – äîõîäíîñòè ïîðÿäêà 7% íà 
ïåðèîä äî íîÿáðÿ 2014 ãîäà åñòü äîñòàòî÷íî àëüòåðíàòèâ â 
êîðïîðàòèâíîì ñåãìåíòå. Â ñâÿçè ñ ÷åì è ðàçìåùåíèå ïîðÿäêà 30% îò 
çàÿâëåííîãî îáúåìà (20 ìëðä ðóá.) ìîæíî áóäåò ñ÷èòàòü óñïåøíûì. 

Â ÷àñòè âòîðè÷íîãî ðûíêà îòìåòèì íà÷àëî òîðãîâ ïî áóìàãàì Àëðîñà-20, 
îäíîãî èç íàèáîëåå äëèííûõ âûïóñêîâ íà êîðïîðàòèâíîé êðèâîé. Ìû 
äîñòàòî÷íî êîíñåðâàòèâíî íàñòðîåíû îòíîñèòåëüíî ïåðñïåêòèâ ðîñòà 
äàííûõ áóìàã, ïîñêîëüêó óäîâëåòâîðèòü ñïðîñ íà áóìàãó 5-ëåòíåé 
ñðî÷íîñòè ó èíâåñòîðîâ áûëà âîçìîæíîñòü ïðè ðàçìåùåíèè àíàëîãè÷íîãî 
âûïóñêà ñåðèè 23. Òàêèì îáðàçîì, upside áóäåò çàâèñåòü îò 
ïðåîáëàäàþùåãî îáùåðûíî÷íîãî íàñòðîÿ, è ðîñò âîçìîæåí ëèøü «âìåñòå 
ñ ðûíêîì». 

 

 

Дата Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

5 июл ФинансБизнесГрупп 3 000

6 июл Еврохим 02 5 000

7 июл Краснодар 1 100

7 июн ОФЗ 25071 20 000

7 июн ОФЗ 25074 20 000

8 июл Росбанк  БО2 5 000

8 июл ОБР 14 25 000

9 июл СУЭК 10 000

9 июл Краснодартеплоэнерго 2 500

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ

 

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

7 июля 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

7
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  

РЖД-10
РЖД-23

ТрансКонт2

РЖД-06

РЖД-07

ТрансКонт1

ЮТэйр-Ф 03

РЖД-08

РЖД-09

РЖД-11

РЖД-12

РЖД-16

РЖД-19 

РЖД БО-01

ЮТэйрФБО-1
ЮТэйрФБО-2

Аэрофл БО1

Аэрофл БО2

Трансаэро1

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600 1 800 2 000

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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