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Новость дня 

Èíôëÿöèÿ â ÐÔ â àâãóñòå 2010 ãîäà ñîñòàâèëà 0,6%, 
ñ íà÷àëà ãîäà - 5,4%. Â àâãóñòå 2009 ãîäà èíôëÿöèÿ 
áûëà íóëåâîé, â ÿíâàðå-àâãóñòå 2009 ãîäà - 8,1%. 
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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: ÐÀÇÃÓËßÉ. 

 Ñåâåðñòàëü: 2 êâàðòàë ïîçâîëèë óëó÷øèòü êðåäèòíûå 
õàðàêòåðèñòèêè. 

 ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä, ÂÒÁ, Ëåíýíåðãî, Àëðîñà, ÐÆÄ, Ìàãíèò. 

 

 

Денежный рынок………………..........стр 5 
 Âñëåä çà íîâûìè ñïåêóëÿöèÿìè î ïðîáëåìå ñóâåðåííûõ äîëãîâ 

Åâðîçîíû ïàðà EUR/USD íà÷àëà ñåãîäíÿøíèé äåíü ñ êîððåêöèåé 
ñ 1,29õ äî 1,28õ. 

 Êîðçèíà ñòàáèëèçèðîâàëàñü â ðàéîíå 34,60 ðóá.  

 

 

Долговые рынки ………….….............стр 6 

 Âíåøíèå ðûíêè: íà ôîíå âûõîäíûõ â ÑØÀ èíâåñòîðû íå 
ñïåøèëè ïðîÿâëÿòü èíèöèàòèâó. Ïðîáëåìû â Åâðîïå ñíîâà íà 
ïåðâîì ïëàíå?  

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ïåðâè÷íûé ðûíîê ïåðåõâàòûâàåò 
ïîòåíöèàëüíûå èäåè. 

 

 

Панорама рублевого сегмента.........стр 7 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.70% 0 -114

Russia-30 4.36% 2 -103

ОФЗ 25068 6.69% 2 -156

ОФЗ 25065 6.14% -6 -171

Газпрнефт4 5.20% -11 -374

РЖД-10 7.02% -2 12

АИЖК-8 7.82% -1 -290

ВТБ - 5 7.67% -7 26

РоссельхБ-8 7.25% -1 -137

МосОбл-8 8.82% 24 -196

Мгор62 6.92% -2 -225

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.83% -3 432

iTRAXX XOVER S13 5Y 483.25 3 51

CDX XO  5Y 273.20 -2 52

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 395.95 -0.9% 1.9%

RTS 1 469.75 0.1% 1.7%

S&P 500 1 104.51 1.3% -0.9%

DAX 6 119.17 -0.6% 2.7%

NIKKEI 9 301.32 2.1% -11.8%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 75.05 -1.0% -2.0%

Нефть WTI 74.60 -0.6% -6.0%

Золото 1 250.05 0.3% 14.0%

 Никель LME 3 M 22 150.00 2.5% 19.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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Дефолты и реструктуризации 
 Ãðóïïà «ÐÀÇÃÓËßÉ» ïðèíÿëà ðåøåíèå î ñìåíå ïëàòåæíîãî àãåíòà ïî áèðæåâûì îáëèãàöèÿì ñåðèé ÁÎ-08 è 

ÁÎ-15. Ýìèòåíò áóäåò ñàìîñòîÿòåëüíî èñïîëíÿòü ôóíêöèè ïëàòåæíîãî àãåíòà ïî âûïóñêàì âìåñòî ÍÄÖ. 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 3 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà ÎÀÎ «ÂÁÄ ÏÏ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 03 

îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 2,155 ìëí îáëèãàöèé (43,1% âûïóñêà) íà ñóììó 
2,157 ìëðä ðóá. 

 ÊÁ «ÌÈÀ» (ÎÀÎ) èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 03 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. ó èõ 
âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû áûëî âûêóïëåíî öåííûõ áóìàã íà îáùóþ ñóììó 52,1 ìëí ðóá., âêëþ÷àÿ ÍÊÄ. 

 14 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà íà ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ áåñêóïîííûõ êðàòêîñðî÷íûõ îáëèãàöèé 
Áàíêà Ðîññèè âûïóñêà ¹ 4-15-21BR1-0 ñ ïîãàøåíèåì 15 ìàðòà 2011 ãîäà â îáúåìå 1 òðëí ðóá. 

 

 
 
 
 
 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ×èñòàÿ ñîâîêóïíàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «Áàíê ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä» ïî ÌÑÔÎ çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà ïðåâûñèëà 
îáúåì ïðèáûëè, çàðàáîòàííîé çà âåñü 2009 ãîä, è äîñòèãëà 3,6 ìëðä ðóá. Ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 ïîëóãîäèåì 2009 
ãîäà ÷èñòûå ïðîöåíòíûå äîõîäû Áàíêà óâåëè÷èëèñü íà 1,5%, ÷èñòûå îïåðàöèîííûå äîõîäû âîçðîñëè íà 
37,6%, îïåðàöèîííûå ðàñõîäû ñîêðàùåíû íà 4,9%. Â 1 ïîëóãîäèè 2010 ãîäà îáúåì âûäàííûõ 
êîðïîðàòèâíûõ êðåäèòîâ óâåëè÷èëñÿ íà 6 ìëðä ðóá. (+3,5%) è ñîñòàâèë 179,2 ìëðä ðóá. Ðîñò êîðïîðàòèâíîãî 
êðåäèòîâàíèÿ ïîçâîëèë Áàíêó, íåñìîòðÿ íà ñíèæåíèå ñòàâîê ïî êðåäèòàì êëèåíòàì, óâåëè÷èòü îáúåì 
÷èñòîãî ïðîöåíòíîãî äîõîäà. Â îòíîøåíèè ïîðòôåëÿ êîðïîðàòèâíûõ êðåäèòîâ êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ 
ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè çà ñ÷åò îáùåãî îáúåìà ðåçåðâîâ ðàâåí 1,4õ. Ñðåäíÿÿ ñòàâêà ðåçåðâà ïî 
èòîãàì 1 ïîëóãîäèÿ 2010 ãîäà ñëîæèëàñü íà óðîâíå 9,3% (íà íà÷àëî ãîäà – 8,7%). Ïîêàçàòåëü ñîîòíîøåíèÿ 
äîõîäîâ è ðàñõîäîâ (CIR) ïî èòîãàì 1 ïîëóãîäèÿ 2010 ãîäà ñíèçèëñÿ äî 29,1% - ñ ó÷åòîì ðåçåðâîâ è 23,1% - 
áåç ó÷åòà ðåçåðâîâ. Ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ (ROA) ñîñòàâèëà â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè 3,4%, à ðåíòàáåëüíîñòü 
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (ROE) – 25,0%. Ïîêàçàòåëü äîñòàòî÷íîñòè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (CAR), ðàññ÷èòàííûé 
íà îñíîâå ðåêîìåíäàöèé Áàçåëüñêîãî êîìèòåòà ïî áàíêîâñêîìó íàäçîðó, ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 èþëÿ 2010 ãîäà 
ðàâåí 16,2% (íà íà÷àëî ãîäà – 15,1%). /Finambonds/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü Áàíêà ÂÒÁ ïî ÐÑÁÓ çà àâãóñò 2010 ãîäà âûðîñëà íà 7,1 ìëðä ðóá. è ñîñòàâèëà çà 8 ìåñÿöåâ 
òåêóùåãî ãîäà 35,45 ìëðä ðóá. Ïî ñîîáùåíèþ Áàíêà, óâåëè÷åíèå ÷èñòîé ïðèáûëè ïðîèçîøëî çà ñ÷åò 
êîìèññèé, ïðîöåíòîâ, ïîëó÷åííûõ ïî ïðåäîñòàâëåííûì êðåäèòàì, à òàêæå çà ñ÷åò äîõîäîâ îò ïåðåîöåíêè 
ñðåäñòâ â èíîñòðàííîé âàëþòå. /Finambonds/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Ïîëåçíûé îòïóñê ýëåêòðîýíåðãèè ÎÀÎ «Ëåíýíåðãî» çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà ñîñòàâèë 14 493 ìëí êÂò÷ 
(âûøå ïëàíîâîãî ïîêàçàòåëÿ íà 5,2%). ×èñòàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè â ÿíâàðå-èþíå òåêóùåãî ãîäà ñîñòàâèëà 
1,62 ìëðä ðóá. (ïðåâûøàåò ïëàíîâûé ïîêàçàòåëü íà 2,282 ìëðä ðóá. èëè íà 344,7%). Ôàêòè÷åñêîå çíà÷åíèå 
ïîêàçàòåëÿ EBITDA çà îò÷åòíûé ïåðèîä - 4,696 ìëðä ðóá. (âûøå ïëàíîâîãî çíà÷åíèÿ íà 2,919 ìëðä ðóá. èëè 
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â 2,6 ðàçà). Ôèíàíñèðîâàíèå èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû â 1 ïîëóãîäèè 2010 ãîäà ñîñòàâèëî  6,641 ìëðä ðóá. 
(ïðåâûøàåò ïëàíîâîå çíà÷åíèå íà 508 ìëí ðóá. èëè 8,3%). /Finambonds/ 

 
 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì îöåíêàì, çà 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà Àëðîñà ðåàëèçóåò àëìàçíîãî ñûðüÿ è áðèëëèàíòîâ íà 
ñóììó ñâûøå 2,780 ìëðä äîëë. Ãðóïïà ïëàíèðóåò ñíèçèòü îáùèé îáúåì çàäîëæåííîñòè ê êîíöó 2010 ãîäà äî 
3,2 ìëðä äîëë. Íàïîìíèì, ÷òî â êîíöå ïðîøëîãî ãîäà Àëðîñà ñîîáùàëà, ÷òî íàìåðåíà â 2010 ãîäó äîáûòü 
àëìàçîâ íà ñóììó 2,314 ìëðä äîëë. ïðîòèâ 2,244 ìëðä äîëë. â 2009 ãîäó è óâåëè÷èòü îáùóþ ðåàëèçàöèþ 
ïðîäóêöèè äî 3,3 ìëðä äîëë. ñ  2,187 ìëðä äîëë. /Reuters/ 

 ÎÀÎ «×åëÿáèíñêèé òðóáîïðîêàòíûé çàâîä» (×ÒÏÇ, âõîäèò â «Ãðóïïó ×ÒÏÇ») ëèêâèäèðîâàëî äî÷åðíåå 
ïðåäïðèÿòèå ÇÀÎ «×ÒÏÇ-Ìåòà», çàíèìàâøååñÿ çàãîòîâêîé è ïåðåðàáîòêîé ìåòàëëîëîìà. Îñíîâàíèåì äëÿ 
ëèêâèäàöèè ñòàëî ðåøåíèå âíåî÷åðåäíîãî ñîáðàíèÿ àêöèîíåðîâ ÇÀÎ «×ÒÏÇ-Ìåòà», ñîñòîÿâøåãîñÿ 23 
ìàðòà 2010 ãîäà. /Reuters/ 

 

Ñåâåðñòàëü: 2 êâàðòàë ïîçâîëèë óëó÷øèòü êðåäèòíûå õàðàêòåðèñòèêè. 

Â÷åðà ôèíàíñîâûå èòîãè äåÿòåëüíîñòè çà 2 êâàðòàë è 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà ïðåäñòàâèëà Ãðóïïà 
Ñåâåðñòàëü. Êàê è îò÷èòàâøèéñÿ íà ïðîøëîé íåäåëå Åâðàç, íà ôîíå áëàãîïðèÿòíîé êîíúþíêòóðû ðûíêà â 
îò÷åòíîì ïåðèîäå Ñåâåðñòàëü çíà÷èòåëüíî óëó÷øèëà ïîêàçàòåëè ïðîäàæ è ðåíòàáåëüíîñòè. Òåì íå ìåíåå, 
âñëåäñòâèå óâåëè÷åíèÿ îáîðîòíîãî êàïèòàëà, îáóñëîâëåííîãî íàðàùèâàíèåì îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, 
ñâîáîäíûé äåíåæíûé ïîòîê Êîìïàíèè, õîòÿ è âûøåë íà ïîëîæèòåëüíûé óðîâåíü âî 2 êâàðòàëå, ïî èòîãàì 6 
ìåñÿöåâ â öåëîì îñòàëñÿ îòðèöàòåëüíûì, îòðàçèâøèñü íà ñîêðàùåíèè çàïàñîâ äåíåæíîé ëèêâèäíîñòè.    

Èòàê, íèæå ìû ïðèâîäèì îñíîâíûå çàèíòåðåñîâàâøèå íàñ ìîìåíòû:   

- Áëàãîäàðÿ óâåëè÷åíèþ îáúåìîâ îòãðóçîê è öåí ðåàëèçàöèè (êîíöåíòðàòà óãëÿ íà 32%, æåëåçíîðóäíîãî 
ñûðüÿ íà 73%, ìåòàëëîïðîäóêöèè â Ðîññèè íà 9,7%, â ÑØÀ – 8,4%) âî 2 êâàðòàëå ïî ñðàâíåíèþ ñ 
ïðåäûäóùèì âûðó÷êà âûðîñëà íà 35,1% äî 4,25 ìëðä äîëë., EBITDA - íà 94,1% äî 955 ìëí äîëë., òàêèì 
îáðàçîì, ðåíòàáåëüíîñòü ïî EBITDA âûðîñëà ñ 15,7 äî 22,5%. Â ñòðóêòóðå ïðîäàæ îñíîâíîé âêëàä âíåñëè 
ðîññèéñêèå ïîäðàçäåëåíèÿ (âûðó÷êà ñîñòàâèëà 2,4 ìëðä äîëë., «+45,1%» êâ-ê-êâ, EBITDA - 528 ìëí äîëë., 
«+30,7%») è äèâèçèîí «Ñåâåðñòàëü Ðåñóðñ» (âûðó÷êà äîñòèãëà 870 ìëðä äîëë., «+46,5%», EBITDA – 420 ìëí 
äîëë., «+134,65%»). Äåÿòåëüíîñòü àìåðèêàíñêîé Ñåâåðñòàëü Èíòåðíýøíë, íàêîíåö, âûøëà â «ïëþñ» íà 
îïåðàöèîííîì óðîâíå – â àïðåëå-èþíå EBITDA ñîñòàâèëà 59 ìëí äîëë., ïðîòèâ «-83» ìëí äîëë. â 1 êâàðòàëå 
2010 ãîäà. 

- Ñîâîêóïíûé äîëã Ñåâåðñòàëè çà 1 ïîëóãîäèå ñîêðàòèëñÿ ñ 7,2 äî 6,3 ìëðä äîëë. (íà 31.03.2010 – 6,6 ìëðä 
äîëë). Îäíàêî óâåëè÷åíèå îáîðîòíîãî êàïèòàëà (íà 600 ìëí äî 2,9 ìëðä äîëë.), âñëåäñòâèå ÷åãî ÷èñòûé 
îïåðàöèîííûé äåíåæíûé ïîòîê çà ïåðèîä ñîñòàâèë 132 ìëí äîëë. (çà 1 êâàðòàë -284 ìëí äîëë.), à òàêæå 
ôèíàíñèðîâàíèå capex (îêîëî 500 ìëí äîëë.) ïðèâåëî ê îùóòèìîìó ñíèæåíèþ çàïàñîâ äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà 
áàëàíñå ñ 2,8 ìëðä äî 1,8 ìëðä äîëë. è, ñîîòâåòñòâåííî, íàðàùèâàíèþ ðàçìåðà ÷èñòîãî äîëãà. Òåì íå ìåíåå, 
âñëåäñòâèå çàìåùåíèÿ íèçêèõ ïîêàçàòåëåé àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà â ÷àñòè îïåðàöèîííîé 
ïðèáûëè ïî èòîãàì 2 êâàðòàëà 2010 ãîäà Êîìïàíèè óäàëîñü óëó÷øèòü êðåäèòíûå õàðàêòåðèñòèêè, ïðèäàâ èì 
âåñüìà êîìôîðòíûé äëÿ èíâåñòîðîâ âèä: ïîêàçàòåëü ×èñòûé äîëã/EBITDA ñíèçèëñÿ ñ 5õ äî 1,7õ, à 
EBITDA/ïðîöåíòû, íàïðîòèâ, ïðèáàâèë ñ 1,8õ äî 5õ. Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà Ñåâåðñòàëè ïåðåä 
êðåäèòîðàìè îñòàâëÿþò âñåãî 880 ìëí äîëë., èç êîòîðûõ 405 ìëí äîëë. íåîáõîäèìî 
ïîãàñèòü/ðåôèíàíñèðîâàòü äî êîíöà òåêóùåãî ãîäà, ÷òî «ñ ëèõâîþ» ïîêðûâàåòñÿ ñîõðàíÿþùèìñÿ 
çíà÷èòåëüíûì çàïàñîì äåíåæíîé ëèêâèäíîñòè. 
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- Êîìïàíèÿ ïîäòâåðæäàåò ñâîþ èíâåñòèöèîííóþ ïðîãðàììó îáúåìîì 1,4 ìëðä äîëë., îñíîâíóþ ÷àñòü 
êîòîðîé ñîñòàâÿò ìîäåðíèçàöèÿ èìåþùèõñÿ è ñòðîèòåëüñòâî íîâûõ ïðîåêòîâ â Ðîññèè. Êàñàòåëüíî 
ïðîãíîçîâ íà 3 êâàðòàë ðóêîâîäñòâî Ñåâåðñòàëè îæèäàåò ñíèæåíèÿ ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè, îòìå÷àÿ 
óõóäøåíèå êîíúþíêòóðû íà ðûíêàõ ñáûòà, è íå äàåò êàêèõ-ëèáî êîíêðåòíûõ îðèåíòèðîâ. 

Îáðàùàþùèåñÿ îáëèãàöèè Ñåâåðñòàëè â÷åðà âåñüìà ñäåðæàííî îòðåàãèðîâàëè íà ïóáëèêàöèþ îò÷åòíîñòè. 
Ñ îäíîé ñòîðîíû, ýòî âïîëíå ìîæíî ñâÿçàòü ñ îáùèì âåñüìà ïàññèâíûì ïîâåäåíèåì ó÷àñòíèêîâ, 
«ñêîâàííûõ» ê òîìó æå äîïîëíèòåëüíûì âûõîäíûì â ÑØÀ. Ñ äðóãîé, íà íàø âçãëÿä, íåïëîõèå ôèíàíñîâûå 
èòîãè Ñåâåðñòàëè óæå áûëè çàëîæåíû â òåêóùèå äîõîäíîñòè ðóáëåâûõ âûïóñêîâ ÑåâÑòÁÎ-1, 2 è 4 ñåðèé, 
êîòîðûå â íàñòîÿùåå âðåìÿ íàõîäÿòñÿ â ïðåäåëàõ 6,4-7,8%, ïðè äþðàöèè 1-2,1 ãîäà, è èõ ïîëîæåíèå â 
áîëüøåé ñòåïåíè îïðåäåëÿåòñÿ îáùèì ïîòåíöèàëîì äîëãîâîãî ðûíêà.  

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 ÎÀÎ «ÐÆÄ» çà 8 ìåñÿöåâ èíâåñòèðîâàëî â ñâîå ðàçâèòèå áîëåå 168 ìëðä ðóá. Ïî ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè, 
àêòèâíî âåäåòñÿ ðåàëèçàöèÿ ïðîåêòîâ ïî îðãàíèçàöèè ñêîðîñòíîãî äâèæåíèÿ ïàññàæèðñêèõ ïîåçäîâ íà 
ó÷àñòêå Ñàíêò-Ïåòåðáóðã – Õåëüñèíêè, ïî ðåêîíñòðóêöèè ó÷àñòêà Êîìñîìîëüñê-íà-Àìóðå – Ñîâåòñêàÿ 
Ãàâàíü ñî ñòðîèòåëüñòâîì íîâîãî Êóçíåöîâñêîãî òîííåëÿ è äðóãèõ ïðîåêòîâ. /Finambonds/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Ïðåäâàðèòåëüíûé îáúåì êîíñîëèäèðîâàííîé íåàóäèðîâàííîé ðîçíè÷íîé âûðó÷êè (áåç ÍÄÑ) òîðãîâîé ñåòè 
«Ìàãíèò» çà 8 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà ñîñòàâèë 144,537 ìëðä ðóá., ÷òî îçíà÷àåò ðîñò â ðàçìåðå 34%, ïî 
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì îò÷åòíûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà. ×èñòàÿ ðîçíè÷íàÿ âûðó÷êà Êîìïàíèè çà 
àâãóñò 2010 ãîäà âûðîñëà íà 41% ïî ñðàâíåíèþ ñ àâãóñòîì 2009 ãîäà è ñîñòàâèëà 20,784 ìëðä ðóá. 
Ñîïîñòàâèìûå ïðîäàæè (LFL) âîçðîñëè â ÿíâàðå-àâãóñòå ýòîãî ãîäà íà 6%, ïðè÷åì íà 2,35% çà ñ÷åò 
òðàôèêà è íà 3,57% - çà ñ÷åò ñðåäíåãî ÷åêà. Â òå÷åíèå 8 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà Ðèòåéëåð îòêðûë 386 
ìàãàçèíîâ, ïðè ýòîì îáùåå êîëè÷åñòâî ìàãàçèíîâ â ñåòè ñîñòàâèëî 3,614 (3,582 «ìàãàçèíà ó äîìà» è 32 
ãèïåðìàðêåòà). Îáùàÿ òîðãîâàÿ ïëîùàäü Ñåòè â ÿíâàðå-àâãóñòå 2010 ãîäà âîçðîñëà íà 27,9% äî 1,211 ìëí 
êâ. ì. îòíîñèòåëüíî àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2009 ãîäà. /www.magnit-info.ru/ 
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Денежный рынок 
Êàê è ñëåäîâàëî îæèäàòü, íà ôîíå ïðîâåäåíèÿ Äíÿ òðóäà, 
ìåæäóíàðîäíûå âàëþòíûå ðûíêè íà÷àëè íåäåëþ äîâîëüíî ñïîêîéíî, è â 
õîäå â÷åðàøíèõ òîðãîâ ïàðà EUR/USD íà ñðàâíèòåëüíî íåáîëüøèõ 
îáîðîòàõ êîòèðîâàëàñü â ïðåäåëàõ 1,287-1,291õ. 

Íà ñåãîäíÿøíèõ òîðãàõ êóðñ åâðî êîððåêòèðóåòñÿ íèæå 1,28 äîëë. 
Ïîâîäîì äëÿ îñëàáëåíèÿ ñòàëî ñîîáùåíèå, ÷òî Àññîöèàöèÿ áàíêîâ 
Ãåðìàíèè îáúÿâèëà î íåîáõîäèìîñòè äîêàïèòàëèçàöèè êðóïíåéøèõ 
áàíêîâ ñòðàíû íà 10% â ñâÿçè ñ òðåáîâàíèåì íîâûõ ïðàâèë 
ðåãóëèðîâàíèÿ ñåêòîðà. «Ìàñëà â îãîíü» äîáàâèëà òàêæå ñòàòüÿ â The 
Wall Street Journal, êîòîðàÿ ïîäâåðãàåò ñîìíåíèþ ðåçóëüòàòû 
ïðîâåäåííîãî íåäàâíî ñòðåññ-òåñòèðîâàíèÿ åâðîïåéñêèõ áàíêîâ.  

Ñðåäè ñîîáùåíèé, êîòîðûå ïîòåíöèàëüíî ìîãëè áû ñåãîäíÿ ïîääåðæàòü 
ïîëîæåíèå åâðîïåéñêîé âàëþòû ñòîèò îòìåòèòü äàííûå ïî çàêàçàì â 
îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè Ãåðìàíèè, âïðî÷åì, ìû áû íå ñòàëè 
ïðåóâåëè÷èâàòü âåñ ýòîãî ïîêàçàòåëÿ, ïîýòîìó åäâà ëè ïóáëèêàöèè ýòîãî 
íå èìåþùåãî îñîáîãî âåñà ïîêàçàòåëÿ ñìîæåò ñåðüåçíî èçìåíèòü 
ñëîæèâøóþñÿ îáñòàíîâêó. 

Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå îñîáîé àêòèâíîñòè ñðåäè ó÷àñòíèêîâ 
òàêæå íå íàáëþäàëîñü. Ñòîèìîñòü êîðçèíû â÷åðà âàðüèðîâàëàñü â 
ðàìêàõ 34,53-34,61 ðóá., è ñîâîêóïíûé îáúåì ñäåëîê ïî èíñòðóìåíòàì 
«ðóáëü-äîëëàð» íå äîñòèã è 2 ìëðä äîëë. Ñåãîäíÿ, êàê è â ñëó÷àå ñ 
Forex, ñîáûòèÿ ðàçâèâàþòñÿ áîëåå èíòåíñèâíî – íà ôîíå óêðåïëåíèÿ 
äîëëàðà ê åâðî, êóðñ àìåðèêàíñêîé âàëþòû ñ óòðà ïîäðàñòàåò ñ 30,59 äî 
30,73 ðóá. Ïðè ýòîì, ïîñêîëüêó íåôòü ïî-ïðåæíåìó ñòàáèëüíî 
êîòèðóåòñÿ â ðàéîíå 76 äîë. çà áàðð. (Brent), ó÷àñòíèêè ïîêà íå ñïåøàò 
çàêðûâàòü ïîçèöèè â íàöèîíàëüíîé âàëþòå – ñòîèìîñòü êîðçèíû âàëþò 
îñòàåòñÿ â ðàéîíå 34,60 ðóá.  

Ñðåäè âàæíûõ ñîáûòèé, êàñàþùèõñÿ ðîññèéñêîãî äåíåæíîãî ðûíêà â 
öåëîì, îòìåòèì, ÷òî ÖÁ çàïëàíèðîâàë 15 ñåíòÿáðÿ ïðîâåñòè ðàçìåùåíèå 
6-ìåñÿ÷íîãî âûïóñêà ÎÁÐ-15 íà ñóììó 1 òðëí ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî 
íàêàíóíå – 14 ñåíòÿáðÿ ïðîèçîéäåò ïîãàøåíèå âûïóñêà ÎÁÐ-14, íà 
ñóììó îêîëî 460 ìëðä ðóá. Î÷åâèäíî, àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ÎÁÐ-15 
ïðèçâàí àáñîðáèðîâàòü âûëèâàþùèéñÿ íà ðûíîê â ðåçóëüòàòå âûêóïà 
ïðåäûäóùåãî âûïóñêà çíà÷èòåëüíûé îáúåì ëèêâèäíîñòè.  

 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Дата
7 сен

8 сен

9 сен

Событие
События денежного рынка

аукционы ОФЗ на 65 млрд руб.

депозитные аукцион ЦБ

получение средств с аукционов ЦБ, 
проведенного 7 сентября

беззалоговый аукцион ЦБ 1,2 млрд руб. на 5 

нед.

возврат Минфину средств с проведенных 
ранее бюджетных аукционов 32 млрд руб. 

погашение  ОФЗ 346014 на 15 млрд руб.

ломбардные аукционы ЦБ на нед, 3 мес.

аукцион ОБР-14 на 5 млрд руб.

___________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters,Cbonds. 
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Долговые рынки 
Â îòñóòñòâèå îñíîâíûõ èãðîêîâ, ïðîâîäÿùèõ äîïîëíèòåëüíûé âûõîäíîé 
äåíü, è êàêîé-ëèáî çíà÷èìîé ìàêðîñòàòèñòèêè èç Åâðîïû èëè Àçèè 
ó÷àñòíèêè òîðãîâ íà ìåæäóíàðîäíûõ ïëîùàäêàõ ïåðâûé äåíü íåäåëè 
ïðîâåëè áåç ðåçêèõ äâèæåíèé, ïî áîëüøîìó ñ÷åòó ñêîíöåíòðèðîâàâøèñü 
íà ñîõðàíåíèè äîñòèãíóòûõ ðàíåå óðîâíåé.  

Èç èíòåðåñíûõ ñîîáùåíèé îòìåòèì âûñòóïëåíèå Á.Áåðíàíêå, 
ïðåäëîæèâøåãî âûäåëèòü íîâûå ñðåäñòâà íà ôèíàíñèðîâàíèå 
äîïîëíèòåëüíûõ ñòèìóëèðóþùèõ ïðîãðàìì, â òîì ÷èñëå ïîðÿäêà 75 ìëðä 
äîëë. íà ôèíàíñèðîâàíèå àâòîìîáèëüíîé è ñòðîèòåëüíîé îòðàñëåé. 
Ñëåäóþùåå âûñòóïëåíèå ñ ýêîíîìè÷åñêîé ïîñëàíèåì ïðåçèäåíòà ÑØÀ 
ñîñòîèòñÿ óæå çàâòðà è, âîçìîæíî, â íåì ïîòåíöèàëüíûå ìåõàíèçìû 
ïîääåðæêè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè áóäóò ðàñêðûòû áîëåå äåòàëüíî. 

Òàê èëè èíà÷å, ñåãîäíÿ ãëîáàëüíûå èíâåñòîðû ïîëó÷àþò äîñòàòî÷íî 
ñèãíàëîâ äëÿ äàëüíåéøåãî äâèæåíèÿ. Áàíê ßïîíèè, êàê è îæèäàëîñü, 
îñòàâèë ñòàâêó íà ïðåæíåì óðîâíå, à òàêæå íå ñòàë îáúÿâëÿòü î êàêèõ-
ëèáî íîâûõ ìåðàõ ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè, ÷òî ïðèâåëî ê íåêîòîðîìó 
ñíèæåíèþ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ ðåãèîíà íà 0,3-0,9%. 

Âìåñòå ñ îñëàáëåíèåì åâðîïåéñêîé âàëþòû (ïîäðîáíåå ñì. ðàçäåë 
«Äåíåæíûé ðûíîê») íåãàòèâíûì îêàçàëîñü íà÷àëî òîðãîâ è äëÿ 
åâðîïåéñêèõ ïëîùàäîê – ñ óòðà èíäåêñ FTSE100 òåðÿåò îêîëî 1%. 
Âïðî÷åì, íåñìîòðÿ íà íåãàòèâíîå íà÷àëî, î÷åðåäíûå ñïåêóëÿöèè âîêðóã 
ïðîáëåì ñóâåðåííûõ äîëãîâ Åâðîçîíû ïîêà íå âûãëÿäÿò ïîâîäîì äëÿ 
ñåðüåçíîé êîððåêöèè. Â òî æå âðåìÿ, ó÷èòûâàÿ ÷òî ñîñòîÿíèå ðàâíîâåñèÿ, 
â êîòîðîì ñåé÷àñ íàõîäÿòñÿ ðûíêè, îòëè÷àåòñÿ íåóñòîé÷èâûì õàðàêòåðîì, 
â îòñóòñòâèå êàêèõ-ëèáî ïîçèòèâíûõ ñîîáùåíèé îíè âïîëíå ìîãóò 
âûñòóïèòü â ðîëè ïåðâè÷íîãî èìïóëüñà. 

Âûïóñê Russia-30 â÷åðà òîðãîâàëñÿ íå ñëèøêîì àêòèâíî è çàâåðøèë äåíü 
ñ ïðèáàâêîé îêîëî 5 á.ï. äî 119,1%.  

Ó÷àñòíèêè âíóòðåííåãî äîëãîâîãî ðûíêà, êàê è ñëåäîâàëî îæèäàòü, â 
îòñóòñòâèå çàïàäíûõ êîëëåã íå ñòàëè ïðîÿâëÿòü èíèöèàòèâó, è íà 
íåâûñîêèõ îáîðîòàõ ëèêâèäíûå âûïóñêè ïîòåðÿëè â ïðåäåëàõ 5-15 á.ï.  
Âïðî÷åì, åäâà ëè ñåãîäíÿøíèé äåíü âíåñåò çàìåòíûå êîððåêòèâû â 
ïîâåäåíèå ðîññèéñêèé èãðîêîâ. Ñâîáîäíóþ ëèêâèäíîñòü, ñïîñîáíóþ 
îêàçàòü äàâëåíèå íà äîõîäíîñòè îáðàùàþùèõñÿ îáëèãàöèé, ïðîäîëæàåò 
«ïåðåõâàòûâàòü» ïåðâè÷íûé ðûíîê – â ÷àñòíîñòè, ñåãîäíÿ ñîñòîèòñÿ 
ðàçìåùåíèå âûïóñêîâ Ìå÷åëà, ÞíèÊðåäèò Áàíêà, ßêóòñêýíåðãî 
ñîâîêóïíûì îáúåìîì 18 ìëðä ðóá. Ê ýòîìó ñòîèò äîáàâèòü è çàâòðàøíèé 
äåíü, êîãäà Ìèíôèí è Ìîñêîìçàéì ïðåäëîæàò ðûíêó äîëãîâûõ áóìàã íà 
îáùóþ ñóììó ïîðÿäêà 85 ìëðä ðóá.   

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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Облигации федерального займа  
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